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1. YBoa

3aKOHCKOM peryiaTHBOM HaJa30p HajJ HajBehuMm nenoM (UHAHCHjCKOT CEKTOpa
noBepeH je Hapomnoj Gammm CpOuje. Y 2011. romuHn 0oBaj ceKTop je YnHWIO 33
Oanke, 28 apymrTaBa 3a ocurypame, 17 paBanana (UHAHCHjCKOT JM3MHra u 9
TOOPOBOJHHUX TTEH3H]CKUX (POHIOBA.

2. AktuBHoctu Hapoane 0anke Cpouje y 2011. roqunu

VY ckmamy ca cTpaTeUIKUM LUJbEM — KpEHpame U OfApXKaBambe CHUTYpHOT HU
CTaOMJIHOT TPJKHMILITA OCUTYpPama paju 3allTHTE MHTEpeca OCUI'YPaHHUKA M KOPUCHMKA
ocurypama U o0e30ehuBamba yciayra ¥ TNPOM3BOJA OCHTypama Ha KBaJIUTETaH H
TpaHCIapeHTaH HauuH, CeKTop 3a Haa30p Haj 00aBJbamkbEM [ENaTHOCTH OCUTYpama
(CHO) je y 2011. ronuHu HacTaBUO J1a ycMepaBa CBOje aKTHMBHOCTH y BHIIE IpaBala
HUCTOBPEMEHO U TO Ha: O4yBame CTAOMIHOCTU CEKTOpa OCUTypama, KOHTHUHYHPaHUM
HA/J30pOM M MpEeAy3uMameM Mepa; CTBapame ycJoBa 3a Jajbh Pa3BOj OBOT CEKTOPa,
JOHOULICHEM IT0/I3aKOHCKE peryjaTuse, 3acHoBaHe Ha JlupektuBama EBporcke yHuje U
MehyHapoaHe npakce U nosehamem TpaHcnapeHTHOcTH pana HBC u npymrasa; namu
pa3Boj (QyHKOHje CymepBU3Hje y CKIamy ca MeljyHapomHUM CTaHmapauMa W
npuniunuma [AlS-a, Oa3upane Ha TpPOLEHM pHU3UKA H Y3 KOHTHHYHPAaHO
JHUIEHIUPakhe aKTyapa 1 eAyKalyjy 3aloCICHUX.

V¥ toky 2011. roguHe u3BpiueHo je 12 HemocpeqHux KoHTpona koxa 10 npymrasa
3a ocurypame. DOKyCc KOHTPOJHHMX aKTHBHOCTM OHO je Ha NPUMEHH 3aKOHa O
00aBe3HOM ocurypamy y caobpahajy, y A€y MOCTyIama ca OJIITETHUM 3aXTCBHMA,
Kao M IOKPUBEHOCTH TPOIIKOBA CIPOBOhEHA OCHUTypama PEXHjCKHUM JOAATKOM Yy
OCUTYpamy O] OITOBOPHOCTH 300T yIoTpede MOTOPHHUX BO3WIIA, IITO j& pPealn30BaHO
kpo3 9 xonTpona. Kox 3 npymTsa 3a ocurypame U3BpIICHE Cy KOHTPOJIE [0 APYTUM
OCHOBHMMA: KOJI jEeJHOT IpyINTBa, Koje ce 0aBH IOCIOBMMAa >KHBOTHOT OCHTYpamba,
KOHTPOJIa LIENOKYIHOT IOCIIOBamba, KOJ APYIOr IPYINTBAa IOCIOBAWKE y OCHTYpamy
JUIa 3a BpeMe IyTa U 00paBKa y MHOCTPAHCTBY, a KOJ Tpeher KOHTpoia U3BpILICHa
HaJIOKEHUX Mepa. llpenMer  HemocpeaHe KOHTpojie OWIIO je M IOCIOBame S
3aCTyIHMKA U TOCPETHUKA Yy OCUTYpamby.

Ilo xonTpomama u3BpmeHuM y 2010. romguHum u HekuM KoHTpojama u3 2011.
TrOAMHE, Y LWJbY OTK/Iamama HE3aKOHUTOCTH U HENPaBHIHOCTH, H3PEUYCHE CYy
MpoIrcaHe Mepe Haa30pa y 24 ciydaja APyIITBHMA 32 OCUTYPame U 3aCTYIHUIIUMA U
MOCPETHULIUMA Y OCUTYpamy, OJ 4era cy omys3eTe 4 m03BoJjie 3a paj 3acTylNHUIKAMA U
MIOCPEAHUIIMA Y OCUTYPABY.
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Y OKBUpY CTBapama YCJIOBa 3a Jajbl Pa3B0j CEKTOpa OCUTYpama U3BPIICHE CY
M3MEHE 3aKOHCKE U IMOA3aKOHCKE PEeTyIaTHBe Koja ce 0OIHOCH Ha OBY oOmacTt. Hanme, y
2011. roguHM CIpOBEJCHE Cy M3MEHE: 3aKOHAa O OCUTYpamy, 3aKoHa O 00aBe3HOM
ocurypamy y caobpahajy, Omiyke o CTHIIalky 3Bama OBmamheHor aktyapa, OmIyke o
OJIMKMM KPUTEPUjyMUMa U HAUWHY 0OpadyHaBama MaTeMaTHYKE Pe3epBE U pe3epBe 3a
yuemthe y no6utd m OIyKe O OCHOBHHUM KPUTEPHjyMHMa OOHYC-MalyC CHCTEMA,
rmojialuMa 3a MPUMEHY TOT CUCTEMa U HajBHILEM OOHYCY.

Ckymmruna Perryomike CpOuje ycBojuia je n3MeHe 3aKoHa O OCHUTYpamy, KojuMa
je TPOAYXEH je POK 3a pa3liBajame JAPYIITaBa KOja MPYyXKajy M yCIyre >KUBOTHOT U
yCIlyre HEeXXHBOTHOT ocurypama a0 31.12.2012. romune, nmajyhm y Bumy wuspany
HOBOT 3aKOHa O OCUTYypamy, KOjuM Tpeba aa ce Ha cBeoOYXBAaTHUjH HayMH, u3Mehy
OCTAJIOT, yPeAr U MUTakE pa3aBajamka I10CI0Ba )KUBOTHOT U HEKUBOTHOT OCUTYpamba.

Taxohe, CkynmruHa Penyonuke CpOuje ycBojuia je m3MeHe 3akoHa 0 00aBe3HOM
ocurypamy y caoOpahajy KojuM je momepeH moueTak paja ['apantHor ¢poHna, yrBphen
oBuM 3akoHoM, Ha 30.06.2012. romuue. Ha mnpemmor MunucTtapcTBa 3apaBiba
Penyonuke CpOuje, mpomucana je obaBe3a JpyliTaBa 3a ocurypame aa 5% OpyTo
npemuje ymahyjy Ha pauyH PemyOmuukor ¢onma 3a 3apaBcTBeHO ocurypame. CeM
HAaBEJICHOT, Y LIWJbY JIAKIIE MPAKTHYHE MPUMEHE, MOjeIMHe OIpe10e OBOI 3aKOHA CY
OpHcaHe U U3MCHCHE.

N3menama Opmmyke O CTUIAky 3Bamka OBJAMINGHOT akTyapa W3BPIICHO je
yckiahuBame yclioBa y IMOTJIEAy MOTpPeOHOr cremeHa oOpas3oBama 3a 3aKOHOM O
BHCOKOM 00pa3oBamy.

Wsmenama Opnyke o ONWKAM KpUTEpUjyMHMa W HadyuHy oOpadyHaBama
MaTeMaTHUKe pe3epBe U pe3epBe 3a ydeuthe y JOOMTH HPOIYXKEH je POK IO Kaaa cy
JPYIITBA 32 OCUTYpambe y>KHA JIa IOYHY Ja IPUMEbY]jy HajBUILY MPOMHCcaHy KaMaTHY
CTOIly Ha CBE yrOBOpPE O XUBOTHOM ocurypawy u To no 31.12.2012. rogune u
Mpenu3upaHo je Aa ce onpende OoUIyKe TPUMEHY]y W Ha YrOBOpE ca BaJyTHOM
KJIay3yJIOM.

Nzmenama Ouryke 0 OCHOBHUM KpPHUTEpUjyMHUMa OOHYC-MallyC CUCTEMa, OoJaMa
3a MPUMEHY TOT' CHCTEMa M HajBUIIEM OOHYCY MPOIHMCAHO j€ TPOMECEHYHO aKypUparhe
rmojataka IOTpeOHMX 3a IpUMEHy OOHyc-MalyC cHcTeMa, a y CKiIagy ca
moryhHocTuMa Yapyxkema ocurypaBada CpOuje y morjieny (yHKIIMOHAJIHOCTH OBE
0aze moparaka. Takole, mpenu3HpaHo je W TOCTyHame Y HEKUM CHeur(UIHUM
cUTyaljama.
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3. Tpxkumre ocurypama

1
3.1. Omuru mokaszaresbu

OnopaBak CBETCKE €KOHOMHU]jE, KOjHU je 3arodeo y apyroj noiosunu 2009. ronune,
HacTaBJbeH je y 2010. ronunu, y3 Genexxeme peanHor pacta cserckor b/II1-a ox 4%.
I'mobGanuu pact je, 30or ayOuHE periecuje, OMO YCIOpEH, a MOCEOHO Yy 3eMibaMa
HenTpanuae u croune EBpomne, koje cy y 2009. ronnau noxusese 1y0O0Ky penecHjy.

Nudnamuja je y 2010. roquau mopaciia y 3emjbaMa y pa3Bojy, Ipe CBera Ioj
yTHLIajeM pacTa LieHa XpaHe W eHepreHara. Y pa3BHjeHHM 3eMibaMa 0Oa3Ha mH(Iauuja
3apXKaHa jeé Ha HUCKOM HHBOY, Kao IIOCJIEMIIa BUCOKE HE3aMOCIEHOCTH U HUCKE
HUCKOpHUIINEHOCTH KamuTana y MHAycTpuju. HajBehu pusumum 3a omopaBak CBETCKe
€KOHOMHMj€ Cy pacT IieHa HadTe Kao MOciIeauIa MOJIUTHYKE CUTyauuje y 3eMJbama
Bnuckor uctoka u Ay>KHUYKa KpH3a y €BPO3OHH.

[Ipema mpojexnujama odvekyje ce aa WHGanuja Oylde yMepeHa IO YTHIlajeM
edekara EKOHOMCKOT yCIIOpaBarma Ha IICHE U TIaTe, a ONopaBak eKOHOMCKOT pacTa Ou
ce Morao ouyekuBatu y 2012. roguHu.

Hakon nBe romune maga, y 2010. ronuHu ykynHa npemuja OCUTYypama y CBETY
peaiHo je mopacia 3a 2,4%, npu 4emy je y pa3BUjeHHM 3eMJbaMa 3a0elIe)KeH CKpOMaH
pact o 1,2%, a y 3emipaMa y pa3Bojy YKyIHa IpeMHja je mopacia mo cronu ox 9,8%.

Pact cBercke npemuje owcusomuux ocueyparwa y 2010. ToguHH OHO je peaylHO
2,7%, ¥xao mocileauna 0oJpe TpPOJAAje OCHUTYypama W Mame OIyCTaHaka, ald je
npodUTaOUIHOCT OCTaja Ha HUCKOM HHUBOY YCJI€J HHUCKMX KaMaTHUX cToma. Y
pa3BUjeHHM 3eMJbaMa pacT MpeMHuje KUBOTHUX ocHrypama onx 1,6% je Omo u3Han
JIECETOTO/IUIIET Tpoceka, a pacT ox 11% y 3emMipaMa y pa3Bojy je CKOpO JTOCTHTao
HUBO mpe kpuze. IIpema mpojekuujama, y 2011. romuHN ce ouekyje maja MmpeMuje
KUBOTHHUX OCHTypama y cBeTy on 1,4%, mpm demy Ou y pa3BHjeHUM 3eMJbaMa
npojexToBaHu nan 6mo 1,8%, IOk ce y 3eMmibama y pa3BOjy OdeKyje Oyaru pact of
0,6%.

I'moGanna npemuja Hesrcusomuux ocueyparea 3a0eaexuna je peaiiad pact o 1,9%,
y3 HU3aK HHUBO npoduradbuinHoctu. [lpemuja HEKMBOTHUX OCHIYpama y Pa3BHjEHUM
3eMJbaMa MMalia je ckpoman pact on 0,7%, JIOK je y 3eMJbaMa y pa3Bojy 3abeliekeHa
crona pacta on 8,8%. [Ipema npojekunjama, y 2011. roguHu ce odekyje pact mpemuje
HEKMBOTHHX OCUTYpama y cBeTy oa 1,8%, ca pactoMm y pa3BujeHuM 3eMibama o 0,6%,
a'y 3eMmsbama y pa3Bojy ox 8,9%.

Pernon Lentpanne u Mcroune EBporne, kKoju KapakTepuile BUCOK HHBO Iyra ca
BAyTHOM KJIay3yJIOM, 3aBUCHOCT O]l M3B03a y 3amanny EBpomny u ayOoka penecuja y
2009. roguan, y 2010. TOAMHYU je OCTBApUO peajiaH pacT yKyIHE MPEMHIje OCUTYpamba

' Msopu: Swiss Re, Sigma No 2/2011 u Global insurance review 2011 and outlook 2012/13




Hapoana 6anka CpOuje

on ceera 0,2%, y3 pacT mpemuje >KMBOTHHUX OCUTypama o 5,7% u maj mpemuje
HEXHMBOTHUX ocurypama on 1,2%. Ilopact mpemmje >KUBOTHHX OCHUTypama OHO je
pesyaTat, mpe cBera, WITEAHUX MPOM3BOAa Kpalie pOYHOCTH, JOK je Mpojaja PU3HUKO
IIPOM3BOJA OCUTYPaba KUBOTA U 1aJbe HUCKA. TPIKUIITE HEKUBOTHOI OCUTYPamka OBOT
peruoHa je moceOHO MOroheHO CIOpUM OMOPABKOM EKOHOMCKE cuTyanuje y BehuHu
3eMajba PerHMOHAa W HUCKOM HWHBECTHITMOHOM akTuBHOIThy. Ilpema mpojeknmjama, y
0BOM peruoHy ce y 2011. roauHu oueKkyje mopacT MpeMHuje KUBOTHUX OCHTYpama O
4,7%, xao 1 pacT MpeMHje HeXXHUBOTHUX OcHTrypama o1 4,3%.

Hajsehy octBapeny npemujy Ha cBeTckoM HHBOY y 2010. rogunu 3abenexuie cy
CAl, ca yuemhem on 26,9%, a 3ajenHo ca Jamanom u Benukom bpurtanujom
MOKPHBAJIE Cy CKOPO TOJOBHHY CBeTCKOTr TpxkuiiTa (46,9%), mok je CpOuja mpema
OCTBapeHOj MPeMHjU Ha 78. MECTY y CBETY.

Komnapaupuja nokasaterba pa3BujeHOCT CEKTOpa OCUrypara
y 2010. roauHn
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3B op: Swiss Re, Sigma No 2/20M

CekTtop ocurypama y CpOuju je U Jajbe Hepa3BHjeH U, 10 CTENEHY Pa3BHjeHOCTH,
Hajla3W Ce 3HAaTHO HCIIOJ] IMpOoceKa 3eMasba wiaHuia EBporcke yHuje. Y mpuior tome
TOBOpE IMOKa3aTeJbU Pa3BUjEHOCTH TPXKUIITA OCHUTYpama - OJHOC YKYIHE NpeMuje H
OpyTo nomaher npou3Boaa U yKyIHa MPEMHja 10 CTAHOBHHUKY.

Hawume, npema yuemhy npemuje y 6pyto nomahem npoussoay y 2010. rogusu on
2% (y 2004. rox. 1,6%) Cpbuja je Ha 64. MecTy Ha CBeTy, JOK OBaj IoKa3aresb 3a 27
3emMa/ba uiaHuiia EBporicke yHuje usHocu 4ak 8,4%. Mehyrtum, y nopehewmy ca
3emJpama peruoHa Llentpanne u Mcrtoune EBpome unju je mpocek 2,6%, kao u ca
IpyIoOM 3eMajba y pa3Bojy ca mpocekoM ox 2,9%, Moxe ce 3akbyuuth na je CpOuja Ha
3aJI0BOJbaBajyhoj MO3UIMju, 003UpOM Ja ce 3eMJbe Kao mTo cy Pymynuja u Typcka
Hanaze uza Cpouje.
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[Mpema npemuju no cranoBHUKY y 2010. ronuan oxg 98 USD wmim 73 eBpa (y 2004.
rox. 52 USD oxnocHo 38 eBpa) CpbOuja 3ay3uma 66. mecto y cBery. Mcrn mokazaresb
3a 27 3emaspa wnanunna EBpomncke yHuje msHocu 2.716 USD, 3a 3emibe permona
Hentpanmuae u Mcroune EBpone 274 USD, a 3a 3emsbe y paszojy 109 USD. Ha mpBom
Mecty y cBety je llIBajuapcka ca 6.724 USD, a cnene Xonanauja u JlykcemOypr, 1ok
Crosenwnja ca 1.353 USD u Xpatcka ca 397 USD 3ay3uMmajy 29. omHOCHO 44. MECTO.

Mpemuja no ctaHoBHUKY y 2010. rog. y HEKUM
€BPOMNCKMM 3eMibama
yUSD
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Pa3Boj Tpxkumra ocurypama y CpOHju MepeH pacToM MpeMuje IMoKasyje Iasbe
ycIriopaBame IMO3UTHBHUX TPeHI0Ba. YKymHa npemuja y 2011. romuHu y omgHOCY Ha
npemyjy y 2010. roquHn HOMUHAIHO je nopacna 3a 1,4%, Tj. 3a0enexunia peaqHu maj
on 5,2%.

VY ykynmHOM (MHAaHCHjCKOM ceKTopy (OaHKe, JIM3UHT OCHTypame, U J0OpPOBOJHHU
MIeH3UOHN (DOHIIOBM) OCHUTYparhe IO OWMIIAHCHO] CYMH, KallUTAIy W OpOjy 3aIoCICHHIX
3ay3uMa Apyro Mecto. Y OmnaHCHOj cyMu (uHaHCHjcKor cektopa y 2011. ronuHu Koja

je m3Hocuna 2.868 Mipa. nuHapa 6aHKe y4aecTByjy ca 92,4%, a npymTBa 3a OCUTYpame
ca 4,4%.

Yyeuwhe y ykynHoMm chMHaHCUjCKOM CEKTOpPY
(y %)

BaHke JInanur Ocurypame ane

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011

E;“’;:”C“a 908 91.8 924 47 36 28 42 42 44 03 04 04

Kanutan 921 925 930 1.9 1.5 1.4 6.0 6.0 5.7

Bpoj

T EETENTES 725 718 710 1.1 1.1 12 259 268 274 0.4 0.3 0.4

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje
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3.2. Y4yecHULIU HA TPKULITY

Jpywmea 3a ocueyparve

YV 2011. rogunn y Cp6uju nociyje 28 fpyliTaBa 3a OCHTypame, 2 BHIIE HETO Y
MIPETXO0HOj TOAMHH. VICKIbyYHBO ITOCIIOBUMA OCUTypama 0aBu ce 24 IpymTBa, a camo
MoCNOBUMa peocurypama 4 papymrBa. Opn npymraBa Koja ce 0aBe MOCIOBHMA
OCUTYparma HCKJbYYHBO >KHUBOTHUM OCUTypameM OaBu ce 7 JPYIITBA, UCKIBYYHBO
HEXXHBOTHUM OCHUTypameM 11 apymitaBa, a ¥ )KHBOTHHUM U HEKUBOTHHM OCHUTYpPambeM

6 npyurasa.
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=] CTpaHO BracHuwrso O ﬂp)KaB HO W [py WTB EHO BnacHuwrso O ,Elomahe npuBaTHO BJIACHULLTB O

[locmMaTpano mnpema BIACHUYKO] CTPYKTYpH KamuTajda of 28 japymrBa 3a
ocurypamwe y 2011. roguan 21 je y BehMHCKOM CTpaHOM BJIACHHUILTBY, HOK je 7
IpymTaBa y BehnHckoM jgomaheM BIaCHUIITBY.

YcneurHuM nponecoM MpuBaTH3aldje y MPOTEKIOM MEPUOyY, Kao U yJacKoM Ha
TPXKUIITE WHOCTPAHWX KOMMaHWja moOujameMm green field munenmm (13 om 2005.
TOAMHE), APYLITBA 32 OCUTYpame y cTpaHoM BiacHUIITBY y 2011. romunu Genexe u
panmje (moueB ox 2007. rommue) mpeoBiahyjyhe yuemhe y: mpeMuju >KUBOTHHUX
ocurypama ca 92%, nmpeMuju HeXKUBOTHUX ocurypama ca 60,1%, yKkynmHOj] UMOBHHU ca
67,9%, xao u 'y 6pojy 3amocieHux ca 65,4%.

? Visbydyjyhu # HOBO JPYIITBO 33 HEKMBOTHO OCUIYpamhe, KOje je J0OHI0 103BOITY 3a Pal y
neremOpy 2011. roqune.
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Ocmanu yuecHuyu Ha MpHCULUMY

V nponaajHoj MpeXH, TIOPE IPYINTaBa 3a OCUTypame, yaecTByje u: 19 6anaka xoje
cy mobuie n03BoNy 3a o0aBJbame IOCIOBa 3acTymama, 79 mpaBHuX jamua, 109
(GM3UYKNX JHIA-TIpEAy3eTHUKA, TOK je IepTU(HUKAT 3a 3acTymame OIHOCHO
nocpeoBame 06110 13.363 dusmuxux muma’.

3.3. Ctpykrypa noptdesba ocurypama

YV 2011. roguHu OpyIITBA 32 OCUTYPARe CY OCTBApIIIA YKYITHY NTPEMH)y Y BUCHHHU
on 57,3 mupn. aunapa (548 mumi. espa wim 709 mu USD)4, LITO MPEACTaBIba
noBehame 3a camo 1,4% y ogHOCY Ha TIPEMU]jy y IPETXOIHO] TOTUHH.

KBapTanHo kpeTawe yKynHe npemuje
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V crpykrypu ipemuje y 2011. roguan ydenrhe HEXXMBOTHHX OCUTYpamba H3HOCHIIO
je 82,6%, nok ce ydenrhe >KMBOTHHX ocHrypama mosehaino ca 16,5% y 2010. roaunu
Ha 17,4% y 2011. ronuan, 3axBasbyjyhu octBapeHoMm mopacty ox 6,8% y omHOCy Ha
MPETXOIHY TOAUHY.

VY cTpyKTypH yKymHOT mopTdesba caMo MeT BpcTa HeXXMBOTHUX OCHUTYpama W TO:
OCHTyparme O]l TOCIeAWIla HE3Tr0o/le, OCHUTypamke MOTOPHHX BO3WIA, OCUTYpPame
HWMOBUHE O]l TI0Kapa M JIparkx OMacHOCTH, OCTajla OCUTYpamka UMOBHHE M OCUTYpAaHhe
O]l OJITOBOPHOCTH 300T yrmoTpede MOTOPHUX BO3MIIA, yuecTByje ca 74%.

AytooaroBopHocT koja je y 2006. rommuHu mpeysena Bozache yuemihe o
MMOBHHCKHX OCHUTypama, 3aapkaBa ra m y 2011. romgunm ca 32,6%. IlpumeHoM
onpenada HOBOr 3aKkOoHa 0 00aBE3HOM OCHUTYypamy y caobpahajy, Kao M MOJ3aKOHCKE

? Crame Ha nau 20. Mapt. 2012. rozmse.
* Ipema cpemmem kypcy Haponue Ganxe Cp6uje Ha nam 31. nenem6ap 2011. rozuse.
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peryiatuBe Koja ce OJHOCH Ha MPUMEHY OOHyC-MallyC CUCTEMa, MOXE ce OYCKHBATH
Jajbe YHarpeheme OBOT 3HaYajHOT CETMEHTA CPIICKOT TPIXKHUIITA OCUTYpama, KOjH je Yy
2011. roaunn ynHMIo 12 npymraBa 3a OCUTypambe.

Haxon 2009. rogune, y K0joj cy ce oapa3uinu edeKTH CBeTCKe (prHaHCHjKe KpHu3e,
Koju cy yoOnaxenu kpajeM 2010. rommue, y 2011. rogumHu TOHOBO JOJa3u JIO
ycliopaBama O3UTUBHUX TPEHIIOBA y CEKTOPY ocurypama y CpOuju, y BULY CMambemha
nmpeMuje, Kako o00aBe3HMX, TaKO M Heo0aBe3HUX ocurypama. Ocurypame oj
ayTOOATOBOPHOCTH, Ka0 00aBE3HO OCUTypame, 10 MPBU IyT Ha Kpajy roguHe Oenexu
cMmameme o1 0,5%. IMoBHHCKa OcUryparma HacTaBJbajy J1a cMambyjy cBoje yuemhe u 'y
2011. rogunu Ha 22%, ¥ mopex mopacrta mpemuje ox 1% y omHOCY Ha NMPETXOAHY
roguHy. Ocurypame MOTOPHHX BO3WJIa — KacKO, BPCTa OCHUTypama Koja je J0 Kpaja
2008. ronuHe Oenexxwiia Haj3HaudajHUje moBehame yuemrha, y 2011. roguam Oenexu
naja npemuje on 5,7% y OOHOCY Ha MPETXONHY TOAWMHY, KAa0 M HAcTaBak TpEeHIA
cMamema yyemha y yKymHoj mpeMuju, u 1o ca 13,5% y 2010. ronunu Ha 12,5% y
2011. roguuu.

YKynHa npemuja npema BpcTama ocurypara
y 2010. roa. n 2011. roa.

14,6% “ 4%
o 2011,

O MIMoBWHCKa ocury patrsa @ Ay TOOAOB OPHOCT

O Kacko @ OcTana HexuB OTHa OCUTy pakba
O >KuBoTHa ocury parsa

I'pynucame apymraBa 3a OCUTypambe INpeMa ydemhy Yy YyKYIHO] HpPEMHjH,
W3BPILIEHO y TPH Tpyle, C TUM Ja NpBY Tpyly 4mHEe 3 ApymTBa ca mpeko 15% y
YKYIIHO] TIpeMuju, Apyry 5 apymrBa ca ydyemhem MamuM ox 15% wu Tpehy 15
JpyliTaBa ca Mame of 3%, yka3yje Ha HacTaBJbarhbe TPEHJAA 3HAYAjHH]ET CMambCHa
KOHIIEHTpanuje mnoprdesba, 3anouyeror y 2007. roauHu, Kajg je KOHLEHTpauuja Ha
tpxumty MepeHa Herfindahl Hirschman-oBum wnnmexcom (1.523) mpBu myt Ouina
yMepeHa, 1a 6u y 201 1. roguuu oaj mHmexc u3Hocuo 1.117°,

> BpenHocTH 0BOT HHekca ueroa 1.000 roBope y mpHIior 1a KOHIEHTPALMja HUje IPHCYTHA.
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Yuewhe gpywtaBa 3a ocurypame y yKynHoj npemMuju
npema peer rpynama

Mpyna 2004. 2005 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.  2011.

Yaewhe y % 742 649 634 590 696 658 629 631
ElEE] AL 2 2 2 2 3 3 3 3
3a ocuUrypare

Yyewne y % 118 215 216 221 190 232 247 254

I ,

Bpoj apywrasa

3a ocurypate E & & 2 & 2 2 2
Yaewhe y % 140 136 151 188 114 110 124 114

I Bpoj opywTaBa

15 11 10 14 14 14 14 15
3a ocurypare

R Bes Apywitasa KOja ce 6aBe nocnosuma peocurypama.

W3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje

3aHMMJEMBO je Aa Hajehu neo yKymHe mpeMuje, MOCMAaTpaHO 1O HAaBEACHHUM
rpynama, HeXHWBOTHHX ocurypama y 2011. romuam 68,3% mnpumaga mpBoj rpynH
paHTHpaHUX JApyIITaBa, JOK HajBehu 10 yKyNHE MPEeMHje >KUBOTHHX OCHUTYparbha
44,8% mpunana Apyroj TPpyIH.

3.4. bunancHa cyma u OMJIaHCHA CTPYKTYpa

bunancna cyma

O0uM TocIIoBama CEKTOpa OCUTYparmba, MEpeH OMIIAHCHOM CYMOM JpYIITaBa Koja
cy o0aBJpaja IMOCIOBE OCHTypama M pPeocurypama, y mopehemy ca 2010. romuHOM,
nmoBehan je y 2011. roguawm 3a 7,3% u u3aocu 125,7 mnpa. auHapa.

BunaHcHe cyme fpylitaBa 3a ocurypane Ha faH 31. 12. 2011.
Y MIH OWH.
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Cmpyxkmypa akmuee

VY CTpyKTypu akTHBE JpylliTaBa 3a OCUTypame ca cTameM Ha jgad 31.12.2011.
rogune, 47,7% omHocu ce Ha cramHy umoBuHY (ox uera 30,3% Ha ayropodse
¢uHaHCHjcKke TmacMmane, a 15,9% nHa HekpeTHHHE), TOK ce 52,3% omHocu Ha OOPTHY
UMOBHUHY (07 Yera Ha KpaTKOpo4YHe (PMHAHCH]jCKe TutacMane 26,2%, a Ha IOTpakuBamba
o npemujama 11,3%).

VY mnopehewy ca 2010. roguHOoM Kana je yderrhe cTajqHe MMOBHHE H3HOCHIIO
39,1% (on yera je yuemhe nqyropoyHux (pUHAHCHjCKHX IutacMaHa u3Hocuio 20,8%, a
HekpeTHHHa 17%), a yuemhe oOpTHe wuMoBHHe wu3Hocwio 60,9% (on dera
KpaTKOpouHU (HUHAHCHjCKU IutacMaHu 34,3%, a moTpaxuBama 1o npemujama 9,6%),
MOJKE Ce 3aKJbYUYHTH JIa C€ CTPYKTypa aKTUBE JIOHEKJIe TPOMEHUIIA.

HaBenmeHo yka3yje Ha HacTaBak TEICHIIMja, TPBU IyT YOUYCHHX Y TIPBOM
tpomecedjy 2011. ronune. Haume, nyropoynn GWHAHCHjCKH TUTACMAHHU Cy OCTBApHIIH
HajBehu pact y ogHocy Ha 2010. roauny, mo cromu ox 56% 1 foMHHAHTHO yyemihe y
aKTHBH, JIOK je YOUBHB U pacT yuemrha NOTpaXkuBamka y OKBUPY OOpTHE UMOBHHE, U TO
ca 9,6% y 2010. roqunau Ha 11,3% y 2011. ronuHu.

CTpykTypa aKmee CTpykTypa akivBe
Ha gaH 31. 12. 2010. Ha gaH 31. 12. 2011.

HekpeThun
He
15,9%

HekpeT-
HUHe

KpaTtko-
poYHU
dmHaH-
cujckn
nnacmaxu
26.2%

cujckn
nnacma-Hu
34.3%

Cmpyxmypa nacuse

VY crpykrypu macuBe Ha gaH 31.12.2011. roguHe TEXHUYKE pe3epBe HCKa3yjy
yuenrhe ox 61,1%, a kanuran u pesepse 26,5%.

YV 2011. rogunu 3aapxano je npeomnalhyjyhe ydemhe uzaBajama cpeicraBa y
TeXHUUKe pesepse. Jok kanutan y usHocy of 33,3 mupa. auHapa y 2011. ronunu
Oenexxu pact 1o crornu o1 3,3%, TeXHHUKE Pe3epBe y MOCMAaTPaHOM MIEPUOAY Y U3HOCY
on 76,8 mupa. aunapa Oenexe pact on 7,9%, npu deMmy je Haj3HauajHUje ydeurhe y
OBHM pe3epBaMa MMalla MaTeMaTh4Ka pe3epsa, ca ctornoMm pacta y 2011. ronusu o
19,8%.
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CTpykTypa nacvee CTpykTypa nacuee
Ha gaH 31. 12. 2010. Ha gaH 31. 12. 2011.

OcTano Martematuny- OcTano Martematuny-
17% ka pesepBa 2,4% Ka pesepBa
219% 24 4%

TMpeHocHe
npemuje
17,6%

TTpeHocHe
npemuje
0,

OcTane OcTtane

TEXHUYKE TexHu4ke
pesepBe pesepBe
18% 24%

3HauajaH TOKa3aTesb pe3ysitaTa NPEAy3eTHX aKTUBHOCTH Ha CTaOWIM3ALUjU U
ypehuBamy TpXKHIITA OCHIYpama jeé W KpeTame TEXHHYKUX pPe3epBU U YKYyIIHE
npemuje. Hapennu rpadukon, y kome je kao 0a3Ha roanHa nmocMatpama 2004. roquna,
TOBOPH Y TIPHJIOT 3HATHO OpJKeT pacTa TEeXHHYKHX PE3EPBH OJ] YKYITHE IIPeMHUje, IITO je
Yy BEJIHKO] MEpH pe3ylTaT yCIOCTaBJbatha KpUTEpHjyMa 3a 00pauyH TEXHHYKHX
pesepBu, npomucanux ox Haponne Oanke CpOuje, Ka0 M CTPUKTHUX KOHTpPOJIA
a/ICKBaTHOCTH W3/IBajama y TEXHUUYKE pe3epBe, IITO je YCIOBHIO NPUXBATame MpaKce
ocurypaBaya Jla peajHuje MpoLewkyjy OBE pe3epBe U TUME Y 3HaYajHUjOj MEpH LITUTE
WHTEpece OCUTypaHHKa U KOPUCHHUKA OCUTYparba.

KpeTare ykynHe npemuje n TexHndkmx pesepsu, 2004 = 100

700
600 -
500 -

400 -

a0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Y NHAEKCHMM noeHnma

@ YKy nHa npemuja 0O TexHuuke pesepse
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4. Iloxa3aTe/bH MOCJI0OBAILA

4.1. CoIBEHTHOCT

COJBEHTHOCT JPYIITBA 32 OCUTYPaHE 3aBUCH OJ1 JJOBOJLHOCTH TEXHUYKHX PE3CPBU
3a mpeyseTe 00aBe3e Kao U O]l JOBOJHHOCTH TapaHTHE pe3epBe Kao BUAA 3aITUTE
OCUTYpaHHMKa y Ciy4ajy HempenBujeHHX TyOHTaka y IOCIOBamYy, OJHOCHO Kao
amopTu3epa 3a ryOUTKe KOji HUCY MOKPUBEHH TEXHUUKUM pe3epBaMa.

Mapruna consentHocTH Ha Aad 31.12.2011. rogure y Cpbuju je m3Hocuia 14,8
MJIpJ. TWHApa, a TapaHTHa pe3epBa 27,8 mupa. auHapa. Ha HUBOY cBuX japymiTaBa y
Cpbuju koja ce TPETSHKHO OaBE HENHCUBOMHUM OCUSYPAIbUMA OTHOC TapaHTHE
pe3epBe W MapruHe COJBEHTHOCTH je u3Hocuo 195,20%, mok Koj ApylnTaBa Koja ce
peTexHo 6ase swcusomuum ocueyparouma 185,63%.

Cnoco0OHOCT aApymiTBa Ja amncopOyje pPU3MK HEaJCKBATHOI IICHOBHOT HHBOA
MpeMHja, HEMPEIBUANBHX IITETA W HEAJCKBATHOT MPEHOCA PU3UKA y CAOCUTYpPame U
peocurypame W JIp. (pU3MK OCHTypama) Mepu ce, u3Mehy ocramor, W OJHOCOM
npeMuje y caMONPHUIP:KAjy W YKYNHOI KamumTaga. 3a JpymTBa Koja ce OaBe
MOCIIOBUMA  HEJCUBOMHUX OCUSYparba TIPEMHUja y CaMONPHIpPKA]y MpelcTaBiba
anpoKCUMaIlHjy Tpey3eTHX pu3nka W Tpeba ma Oyae MOBOJbHA 3a HMCIUIATY IITETa U
HaKHaJa U3 OCUTypama. Y Cllydajy Ja MpeMHuja HHUje aJIeKBaTHO OJMEPEHa, J1a MPEHOC
pU3MKa y CAOCUTYpame W PEOCHTyparme HHUje M3BPIIEH aJeKBaTHO, KA0 U Yy CIIydajy
OCTalIUX pHU3UKA OCUTYpaBama, Kao TrapaHT Mokpuha ce KOPUCTH YKYyNaH KaruTal,
OJTHOCHO FeTOBH JICIIOBH.

OpHoC mpemuje y caMonpuipkajy W yKynmHor kanurtaia je y 2011. roguau Ha
HHMBOY CBHX ApymTaBa y CpOuju Koja ce IpeTexXHO 0aBe HeHcUBOMHUM OCUSYPATbUMA
nzHocuo 178,74%, nmok je y 2010. rogman nzHocuo 181,86%. OBa mpomena je
HOCIIeINIA HeIITO Opsker pacTa KalnuTaja JpyIITaBa 3a OCUTYpame O]l pacTa IpeMuje
y caMonpuapxajy, y3 0oe30ehen morpedbaH HUBO COJTBEHTHOCTH.

OHOC YKYNHOT KanuTajJa U TEXHUYKHX pe3epBH JPYIITaBa Koja ce MPETEKHO
0aBe MOCIIOBUMA HCUBOMHUX OCUSYPArba W3HOCHO je 26,34% y 2011. rogunwm, 10K je y
2010. roguan Ono HemTo BUIIHN y u3HOCY o1 29,41% u naspe je Ha CTaOMIIHOM HHUBOY.
BpennocT HaBeneHor onHoca y 2011, ronuHu yka3yje Ha IOCTOjambe ,,pe3epBe’’ 0] OKO
1/4 3a cmydaj HealmeKBaTHO OJAMEPCHHUX IMPEY3ETUX PH3WKA OBUX ApYyINTaBa (3a Koje y
KUBOTHUM OCUTYpPambUMa TEXHUYKE PE3ePBE MPEICTaBIbajy JOOpY anpoKCHMAIIH]Y).
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4.2. KBasiuter UMOBHUHE

[Mocmarpano mpema ydemhy — HeMmMaTepHjajHHUX YyJarama, HEKPETHHHA,
IJIacMaHa y XapTHje 01 BPEeIHOCTH KOjuMa ce He Tpryje Ha TPKUIOTY H
NOTPAKUBAKa y YKYNHOj aKTHBHU JPYIITaBa KOja ce MPETEeKHO OaBe MOCIOBUMA
Heorcusomuux ocueyparea, xoje y 2010. u 2011. ronuau peciekruBao n3HocH 37,03%
u 38,09%, cnocoOHOCT apymTaBa Ja U3MHPE CBOje 00aBe3e CKOpO je HEMpOMEHCHa,
0e3 003mpa Ha HemTo Behn pacT HaBeneHHX 00JMKa yiarama y OJHOCY Ha PacT aKTHBE
y 2011. rogunu.

Kon npymraBa koja ce TpeTeHO OaBe MOCIOBHMA JHCUBOMHUX OCUSYPAbA
HaBeZleHo yuernhe je cMameHo ca 8,87% y 2010. roguan Ha 8,01% y 2011. rognau. Ha
MIPOMEHY BPEAHOCTH OBOT Noka3zatesba y 2011. roqunn y oxHocy Ha 2010. roguny y
OBHUM JIPYIITBUMA yTHIIA0 j& 3HAYajHO BehH pacT yKyITHE aKTHBE OJ pacTa HaBEICHUX
00JIMKa aKTHBE.

[Mopen ciocoGHOCTH APYIITBa Ja 0OpadyH mpeMuja Oy/e Ha HHBOY JAOBOJHHOM 3a
HAaKHAIy INTETa, HEONXOJHO je 00e30eAuTH M IeHy Hamiary. Y CyIpOTHOM,
OCHIypaBad C€ MOXE CYOUHTH ca MpoOieMOM HeMOryhHOCTH H3BpIICHA CBOjHX
o0aBe3a MpeMa OCHTYpaHUIIMA.

[MponucuBame mpaBuiIa 3a NpOLEHY OMJIAHCHUX MO3MILHMja M KOHTPOJA UCIIaTe
mreTa apymTasa cuposeneHe ox crpane HBC, kao u moGospiname MOCIOBHE Ipakce
Ol CTpaHe APYLITaBa Y3pOKOBAJIH Cy, y AYKEM MEpHONy HOCMaTpama, MO3UTHBHA
KpeTama OIHOCa NOTPAKHBaKba 32 IPEMHjy U YKYIIHe YTOBOpPEHe NpeMuje.

HawnMe, mok je oBaj mokaszaTesh Ha HUBOY CBHX JIPYINTaBa Koja Cy Ce MPETEIKHO
OaBwa Hesicusomuum ocueyparouma 'y 2004. ronuau nznocuo 23,9%, y 2011. ronuau
m3Hocu 11,91%. Y mopehemy ca 2010. rogmHOM Kaza je oBaj MOKa3aTesb M3HOCHO
11,27% npencrasiba 61aro nosehame, mTo 6u ce MOTJIO TYMauuTH yTHLAjeM edekaTta
eKOHOMCKE KpH3e.

VY apymTBuMa Koja ce MPETeKHO 0aBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCUcyparsa ydelhe
MOTPaXXHBaWka y YKYIHO] YrOBOPEHOj mpeMuju je cmameno ca 11,67% y 2010.
ronuuu Ha 11,28% y 2011. roguam.

4.3. IToKkpMBEHOCT TEXHUYKHUX PE3EPBU MPOMUCAHUM OOIHIIMMA
aKTUBE

VY by 06e36eljerba 3amTuTe HHTEpeca OCUrypanuka u Tpehux omrehenux nuia,
OJTHOCHO OJIaTOBpEMEHE HCIUIATe MITETa, HHje TOBOJFHO caMo (OpMHpAkE aIeKBaTHOT
HUBOA TEXHUYKHX DPE3epBU, Beh M HUXOBO ylarame Ha HauyuH KOju 00e30ehyje
HU3MHUpEHE TMpey3eTnx obaBe3a y NENMHH U Yy POKY KaKO Y CaJallikbeM, Tako U Y
oynyhem nepuoay. Jla 6u 6mo crnocoOHO 1a 0roBOpy CBOjUM 00aBe3aMa, IPYIITBO je
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JIy’)KHO JIa CPEICTBA yJIa)Ke 3aBUCHO OJI BPCTa OCUTYpama Koje o0aBika, Bojchu pauyna
0 POYHOCTH 00aBe3a, MPOPUTAOMITHOCTH U JUCTICP3HUjH yilarama.

VY npymTBHMa Koja ce NMpEeTeKHO OaBe MOCIOBHUMA HEHCUBOMHUX OCUSYPAILA Y
2011. romuHu je, HakoH mobospmama y 2010. romuHM, MOKPUBEHOCTH TEXHUYKHX
pesepBu moHOBO HemTo HKa on 100%. Hawmwme, mpema momanuma JOCTaBJBEHUM OJT
CTpaHe JpyILITaBa MOKPUBCHOCT TEXHUYKHUX PE3EPBU MPOMHUCAHUM OOJIMLIMMA aKTHUBE Y
2011. rogunu usHocu 99,35%, nok je y 2010. rogunau uznocuina 100,29%.

Y JpymiTBMa Koja ce MPETEXKHO OaBe IOCIOBUMA JNCUBOMHUX OCUSYPAFbA
MOKPUBEHOCT TEXHUUYKUX PE3epPBH MpomnucaHuM obnuiuma aktuse y 2011. rogunu je
3aJ10BOJbeHa y u3Hocy o 101,51%, 10K je MOKPUBEHOCT TeXHUUKHUX pe3epBu y 2010.
rogunu ouna 101,74%.

[Tocmatpano ykymao y CpOuwju 3a cBa apymTBa Koja ce 0OaBe IOCIOBHMA
OCHUTYypama TEXHUUYKE pe3epBe Hedcusomuux ocucypara y 2010. roguau Hajehum
memoM Owie cy TIOKpMBEHEe Jp)KaBHAM XapTHjama ox BpegHocTH ca  29%,
JICTIOHOBamkbeM KoJl OaHaka ca 29%, rortoBuHOM ca 12%, mnoTpaxuBamuMma 3a
Hepocnene npemuje ca 10% u akijama KojuMa ce Tpryje Ha TpXKumTy ca 3%.

Y  crpyktypu mokpuha TEXHHUUKHMX  PE3CPBU  JCUGOMHUX  OCUSYDAbA
Haj3acTyIUbCHHUjE je yJarame y ApKaBHE XapTHje oJ BpemHoctH ca 82%, a 3atuMm
clenu JemoHoBame Koa OanHaka ca 12%. Ilocmarpano y oOmHOCY Ha CTPYKTypY
yJarama MpeTXoJHe ToJuHe youaBa ce moBehame ydemrha ynarama y p>kaBHE XapTHje
0]l BPETHOCTH, IITO je TOCIeuIla yarama y ooBesnuile Pernyonuke CpoOuje.

4.4. Peocurypame

PeocurypameM u caocHrypameM ce BPIUU T3B. U3PaBHABAIC PU3MKA M 3aILTHTA
ocurypasada OJf BEJIMKHMX WJIM MAacOBHHUX INTETa, KOjé MOIY YIPO3UTH IIOCIIOBAHE
IpywmTBa. 3a €0 pU3HMKa KOjU OCTaHE Yy caMONpHIApKajy OpYyLITBa, Kao armcopoep 3a
Heo4eKHuBaHe Jorah)aje U HeaJleKBaTaH ICHOBHU HUBO IIPEMHU]€ CIIy>KU HETOB KalluTall.

Yeo MepoJaBHe NMpeMuje y CaMONPUAPKAjy Y MEPOIaBHOj YKYIHOj MPeMHUjH
yKa3yje Ha OOMM NPEHETHX pU3UKA y peocurypame u caocurypame. Ilocmarpano y
onHocy Ha 2010. roguHy oBaj nokaszatesb y 2011. ronunu Oenexxu Mame nosehame U
To ca 85,89% mnHa 86,34% y IpywmTBMMa Koja ce MpPEeTeKHO OaBe IMOCIOBHMA
HEJNCUBOMHUX OCUSYPAarbA.

[Tocmatpano mo BpcTama OCUTypama MpoLEHAT MPEHOCa PU3HKA Yy PEOCUTypame
HajBehn je y ocurypamy 011 OATOBOPHOCTH 300T yIIOTpeOe Ba3yXOIUIOBa U OCUTYPAby
Ba3IyXOIUIOBa, M3a KOjUX CJele OCUTypame (PUHAHCHjCKUX TyOHTaKa, OCUTYpambe
TPOILKOBA IIPaBHE 3aIUTHTE, OCUIYpame O OIIUTE OIrOBOPHOCTH, WMOBHHCKA
ocurypama M OCHIypame jeMCTBa, IITO OArOBapa MPHPOAM IOcia THUX BpCTa
ocUrypama U 00MMy IIPEy3eTUX PU3HKA.
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VY apymTBrMa Koja ce MPETeKHO 0aBe JHCUBOMHUM OCUSYpar-eM OBaj TIOKa3aTesb Yy
HaBeJeHOM Tepuoay kpehe ce oko 98%. Bucoke BpeqHOCTH OBOT MOKa3aTeshba Y OBUM
JIPYUITBUMa Y3POKOBAaHA je TMPEHOCOM PHU3MKO JieJa MPEMHjE y PEOCUTYpame, JOK
mrenan (Kao 3HATHU Behm 7eo mpeMuje y JKHBOTHHM OCHUTYpamHMa) OCTaje y
noprdesby ocurypanayva.

4.5. llpourabumHoCT

MepoaaBHH TEXHHYKH pe3yaTaT y caMONPUAPkKAjy (0JHOC MEPOJaBHUX IITETa
y caMONpuAp)Kajy W MepoAaBHE TEXHUYKE NpEeMHje y CaMONPHUAPKAjy) 3a CEKTOp
ocurypamba y CpOuju, Ka0 MHIWKATOP TOJUTHKE IIEHAa W aIeKBATHOCTH, OJHOCHO
JOBOJHHOCTH TpeMHja 3a M3MHUpPEHe 00aBe3a MO OCHOBY YTrOBOpa O OCUTYpamy M
aJIEKBaTHOCTH TIPEHOCAa PHU3UKA y peocurypame u caocurypamwe y 2011. rogunu
uzHocu 67,85% u moBosbHM)jHU je Yy ogHocy Ha 2010. roguny kap je uzHocuo 73,55%.
HemoBosran MepomaBHM TEXHHYKH pe3yATaT y camomnpuapxkajy y 2011. romuHun
OCTBapeH je KOJl OCUTypamba jeMCTBa H OCUTYpama 0J1 TIOCIEANLA HE3rOIe.

Onnoc HeTo pedyarara u ykynHe aktuse (POA) xao Mepa npuHoca Ha yKyIHY
akTuBy y 2011. roaumHu, OCTBApEHOI aHra)XOBakbeM CpelcTaBa y IOCIOBUMA
OCUTypaBamba, HHBECTHPAkA U JIP. Y ONHOCY Ha NPETXOJHY FOAMHY OEJeKH CMambeHmhe
y ApYIITBUMA KOja c€ IPETEeXKHO OaBe MOCIOBUMA HEJCUBOMHUX ocuzyparba. BpenHoct
oBor nokazarejba y 2011. ronunu je 6una no3utuBHa U u3Hocuna 0,76%, anu HIKa je
y nopehemy ca 2010. ronnHOM Kan je nm3HOcHiIa 1,62%, mTo je mocineauna cMamemha
HeTo pesynTaray 2011. roauHu y oHOCY Ha MPETXOHY TOAVHY.

VY apymrTBrMa Koja ce HPEeTeKHO 0aBe MOCIOBUMA JCUBOMHUX OCUSYPArbd, TIPBU
myT 3a0eJe’keH MO3UTHBAH OJHOC HETO pe3yiTara W ykymHe aktuee y 2009. rogunu
3agpxasa ce u'y 2010. ronqunu, Kana je oBaj nmokasaress u3Hocuo 0,89%, na 6u 'y 2011.
TOJMHM JIONLIO IO HeroBor nazaa Ha -0,57%, IITO je YCIOBJBEHO MOrOpIIakEeM HETO
pesyarara.

[TocmaTpano ykymHO 3a cBa npymTBa y CpOuju koja ce 0OaBe IMOCIOBHMA
OCUTypama OCTBapeH je MO3UTHUBAH HETO Pe3yNTaT M MO3UTHBAaH MPHUHOC Ha YKYNHY
akTuBy npymrasa o 0,42%.

4.6. JInkBuIHOCT

Ja 6u npymTBo OWIIo y cTamy Ja OArOBOPH o0aBe3aMa OHO MOpa BOJWTH pavyHa
Kako 0 yckiaheHocTH cpeicrtaBa M o0aBe3a [0 POYHOCTH, TAKO U O YTPKHBOCTU H
KBAJIUTETy CBOjUX cpexactaBa. OO3MpOM Ja Cy BHCHMHA M TPEHYTaK HACTaHKa
MOjeJMHAYHUX LITEeTa HEU3BECHHM, APYIUTBO MOpa MaXXJbUBO N1a IUIAHUPA CTPYKTYpPY
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CBOjUX Cpe/CTaBa Mpe CBera 3a M3MHUpEHmE 00aBe3a MO IITeTaMa, a OHJAa M OCTaJINX
obagesa.

VY npymTBHMa Koja c€ IMPETEKHO 0aBe ITOCIOBHMA HENCUBOMHUX OCUSYPAbA
MoKa3aresb yCKiIal)eHOCTH KpaTKOpOUHHMX cpeicTaBa (0OpTHA MMOBMHA yMameHa 3a
3a]iuXe) M KpaTKopouHux obOases3a je y 2010. rogunu usnocuo 110,28%, a y 2011.
roguan 105,17%.

VY nmpymTBUMa Koja C€ MPETEXXKHO OaBe IOCIOBUMA MHCUBOMHUX OCUSYPAbA
nokasaresb yCkial)eHOCTH KpaTKOpOUYHHMX cpeicraBa (0OpTHA MMOBHHA yMameHa 3a
3aJMxe) U KpaTKopouHux obase3a je y 2010. romunm m3Hocmo 316,83%, a y 2011.
rogunu 179,79%.

Kperame oBor mokasaTesba yKa3dyje Ha JIOBOJBHOCT JIMKBUIHHX CpeAcCTaBa 3a
U3MHUpPEHE KPaTKOPO4YHHMX oOaBe3a. CMameme M3HOCA KPaTKOPOYHHUX CpeicTaBa
YMamEeHHX 32 3aJIMX€ YCIOBIJbEHO je, Ipe CBera, moBehaHuM riacMaHnMma JpyliTaBa 3a
OCUTypame y XapTHje OJf BpEIHOCTH U3JaTe O] CTPaHe JpiKaBe.

5. 3akspyuak

W3 ynopennux mnokasaresba 2010. M oBe rommHe, MOXE c€ 3aKJbYUUTH Ja ce
HacTaBJba, HAKO YCIIOPEH, TIO3UTUBAH TPEH] CTamkba U Pa3Boja HA TPXKUIITY OCUTYpama,
u u3aBajajy ce cienehe mpomene y 2011. ronuHu:

- OctBapeH je mopacT OWJaHCHE cyMe ceKkTopa ocurypama 3a 7,3% u oHa

uzHocH 125,7 mnpa. nuHapa;

- OcrtBapeHno je nosehamwe kanutana ox 3,3% u oH u3Hocu 33,3 MJIp/. TUHApa;

- OctBapeno je mosehame TEXHHYKHX pe3epBH oA 7,9% H HHXOBa MOTIYHA
MOKPUBEHOCT y XMBOTHUM OCHTYpamHUMa U CKOPO IOTIyHa MOKPHUBEHOCT Y
HE)KUBOTHUM OCHUTYPambuMa;

- IloBehano je ywemhe mnacmaHa y AyropouyHe xapTHje OJl BPEJHOCTH, ILITO je
pesyiTaT, Ipe CBera, yjlarama y NeTHAeCTOTOAuIIe o0Be3Hule PemyOmuke
Cpouje;

- VYxymnna npemuja je y 2011. roguHM M0oCTUTIIA HUBO OX 57,3 MiIpA. MWHApa. y3
cromy pacta of 1,4%;

- Yyemhe HeXHMBOTHHUX ocHrypama of 82,6% y yKyIHO] HIpeMHjU je U Aajbe
JoMuHaHTHO. IIpeMuja HEXXMBOTHHX OcCHrypama Oelexu CKpPOMaH pacT Of
0,3%, mpu uemy ocurypama O] OATOBOPHOCTH 300T ymoTpede MOTOPHHX
BO3WJIA U OCUTypame MOTOPHUX BO3MJIA — Kacko OeJexe Iaja, a MMOBUHCKA
OCUTypama CKpOMaH pacT;

- JKuBotHa ocurypama mnosehaBajy ydeuthe y ykynHoj npemuju ca 16,5% Ha
17,4%;

- Konnenrpanuja Ha Tpxkumry mepera Herfindahl Hirschman-oBum ungexcom
j€ yMepeHa, ca TeHICHLIUjOM JaJbeT CMabUBamba;
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- Bpoj mpymraBa 3a ocurypame nosehan je ca 26 Ha 28, y3 yBehame Opoja
3anocienux Ha 11.289 mo cromwm ox 1,3%.

Kibyune obnactu kojuMa Ou ApyIiTBa Tpedasao aa ce 0aBe MOCeOHO y calalimbeM
TPEHYTKY Cy: KOpIIOPAaTHBHO YINpaBJbake, KOje Hu3Meljy ocranor mnoapasyMeBa
aJICKBaTHO YCIIOCTaBJbEH CHUCTEM HMHTEPHHX KOHTpOJa, yHampeljeme yrpaBibamba
pusMIMMa, yHampelheme TeXHHKA BPEAHOBAKA yJlararmba, jadyarme TPaHCIAPEHTHOCTH,
jadame no0Ope mpakce MocyioBama M ¢ep OJHOCa mpeMa KIHjeHTHMa, aKTUBHOCTH Ha
elyKalMju TMOTCHIMjaTHUX OCHI'YpaHWKa, YuMe he MONMpHUHETH jadamy MOBepermha
OCUTYpaHHKa U CTBapamy ycJIOBa 3a pa3Boj OBOT CETMEHTa (PMHAHCHjCKOT CHCTEMA.

[Tocebno Tpeba mctahm Ba)kKHOCT MOCIETHOr TOIITOBAaKA MPOMHCA W3 00JIacTH
00aBe3HOI ocurypama y caoOpahajy, HapouMTO y MOINIEAY aXypHOCTH Y HCIUIATH
miTeTa, TPOLIKOBA CIIPOBONEmha OCUTYpamka U IPUMEHH OOHYC-Mallyc CHCTEMA.

Takohe, Ty cy ® eaykanuja | TpUIOpeMa 3a HMIUIEMEHTalWjy HOBOT
METOOJIONIKOT OKBHpa 3a yImpaBibame pusuiiuma, Solvency II. Hamme, amexBaTHO
yIpaBjbalke pU3UIKAMA O] KJbYYHOT je 3Hayaja 3a YCHENIHOCT IOCJIOBamba
ocurypasada. YTpaBo TO je W cymrTuHa aupektuBe Solvency II, mpema xojoj ce ox
OCHTrypaBaya 3aXxTeBa carjelaBambe U KBaHTH(UKOBAKHE CBUX BPCTa PU3MKA KOjUMA CY
W3JI0KEHU Y CBOM IOCJIOBakY, Ka0 U eUKacHUje ynpaBbame OBUM pm3unnuma. OHa
yBOIU CO(UCTHUIMpaHHUje 3aXTeBe COJIBEHTHOCTH y IHJby o0e30ehema ITOBOJHHOT
KaluTajda 3a pPU3MKe KOjUMa Cy IpYIITBA 3a OCUTypame u3nokeHa. [lmaHupaHa
IpUMEHa 3aXTeBa JUPEKTUBE, MpeMa HalpTy HOBOT 3akoHa o ocurypamy y Cpouju je
oaynackay EV.
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