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1. YBoa

3aKOHCKOM pEryJaTHBOM HaJ30p Haja HajBehuM jemoM (UHAHCHjCKOT CeKTopa
noBepeH je Haponnoj Gannmm CpOuje. Y 2012. roguHu OBaj CeKTOp je 00yxBarao
cnenehe ¢uuaHcujcke uwHCTUTYyIHWje: 32 Oanke, 28 npymiraBa 3a ocurypame, 16
JaBanana (MHAHCH]jCKOT JTIU3UHTA U JICBET JJOOPOBOJFHUX MEH3U)CKUX (POHIOBA.

2. AktuBHoct Hapoane 0anke Cpouje y 2012. roqunu

VY ckmagy ca CTpaTelIKUM LHUJbEM — KpEUpame M OAPKABAKE CHTYPHOT U
CTaOWJIHOT TPXKHIITA OCHTYpara pajd 3alITUTEe MHTEpeca OCHI'YPaHWKa M KOPHCHHKA
ocurypama u o0e30ehuBama ycinyra OcHrypama Ha KBaJIMTETaH M TPaHCHApEHTaH
HaurH — CeKTOop 32 Haa30p Haja 00aBIbamkeM JIETIATHOCTH Ocurypama je y 2012. roguan
HACTaBMO Jia yCMepaBa CBOjeé aKTHBHOCTH y BHWIIE IMpaBala MCTOBPEMEHO, M TO Ha:
ouyBame CTaOMITHOCTH CEKTOpa OCUTypama KOHTHHYHPAHHUM HAI30pOM |
npeay3uMameM Mepa, CTBapame YCIOBa 3a JIaJbH Pa3BOj OBOT CEKTOpa JOHOLICHEM
NO/I3aKOHCKE peTyJiaTHBe 3aCHOBaHE Ha TupeKkTnBaMa EBporicke yHuje u melhynaponHe
npakce ¥ noehameM TpaHcIapeHTHOCTH pajaa Hapoane 6anke CpOuje u ApyiiTaBa 3a
ocHWrypame, Jajbll pa3Boj (yHKIOWje cymnepBu3Wje y ckiany ¢ wmehyHapomaum
crangapauMa W npuHnunuma lAlS-a  0a3upane Ha TPOIEHH pU3MKA U Y3
KOHTHHYUPAHO JINIECHIINPAkhE aKTyapa 1 elyKallnjy 3aroCIeHuX.

VY toky 2012. rogmue Hapomna Oanka CpOuje je HacTaBwia ¢ KOHTPOJHHM
aKTHBHOCTHMA ITPUMEHEe 3aKOHa 0 00aBE3HOM OCHTypamy y caoOpahiajy Koa apyinraBa
3a OcUTypame Koja ce 0aBe MOCIIOBHMa OCHUTYpama OJ ayTOOATOBOPHOCTH, M TO KOJ
TpHU JPYIITBAa 32 OCHTYpame. TUME je OKOHYAaH KOHTPOJH IHUKIYC, 3alo4eT KpajeM
2010. ronune, kKojuM je, kKpo3 14 koHTpona, oOyxBaheHo 11 apymraBa 3a ocurypame
Koja ce 0aBe OCHUTypameM OJ] ayTOOATOBOPHOCTH. Y CKJaay C IUTAaHUPAHUM
aKTHBHOCTHMa, y ToclenmeM Tpomecedjy 2012. ropmHe HW3BpIICHA je W KOHTpPOJa
MOCJIOBaha jEHOT JIPYIITBA 332 OCUTYpame 10 JIPYTMM OCHOBHMA, JIOK jeé KOHTpOJa
MOCJIOBamba JIPYTOT APYIITBAa OKOHYaHa modeTkoMm 2013. roauHe.

[To xonTpomama u3BpmenuM y Toky 2011. u 2012. rogune, ¢ MHJbEM OTKIIAmbamha
YTBphEHUX HE3aKOHUTOCTH M HENPaBHJIHOCTH M 300T HENOCTyHama Yy CKIagy C
npaBWIMa O yIpaBJbaky PH3UKOM, penierkuma Hapomne 6anke CpOuje uszpeyeHe cy
nponucaHe Mepe Haazopa y 13 ciyuajeBa (12 mpymiTBHMMa 3a OCUTypame U jEAHOM
3aCTYIHHUKY Yy OCUTypamy). THM peliemuMa H3pedeHe Cy W HOBUYaHE KasHe
JpYLWITBHUMa 32 OCHrypame y 12 cinydajeBa, Ka0 M OJATOBOPHHAM JIMIKMMAa y THUM
JpYIITBIMA y LIECT CiiydajeBa. Y JiBa ciydaja OAy3eTe Cy CarJIaCHOCTH IPEJCEIHUKY
ynpaBHOT 0700pa, OIHOCHO reHepaiHoM aupektopy. Ilognere cy u Tpu mpujase 3a
NpUBpETHE TMPECTyIe MPOTHUB APYIITaBa 32 OCHTYPame M OATOBOPHUX JIHIA Y THUM
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npymrBuma. [lopen Tora, Haponna 6anka CpOuje je jeJHOM 3aCTyIHUKY y OCUTYpPamby
oJly3elia T03BOJTY 32 pajl.

VY OKBUpY 3aKOHCKE W TMOJ3aKOHCKE perylaThBe Koja ce OJHOCH Ha 00JacT
ocurypama, y 2012. ronuau noueto je cienche: msmene 3akona o Hapomnoj OGanim
Cpbuje, m3mMene 3akoHa O OCHTypamy, U3MEHE 3aKOHa O 00aBe3HOM OCHUTYpamy Y
caoOpahajy, m3mene Opnyke o OMMKMM KPHTEpUjyMHMa M HAuMHY OOpadyHaBamba
MaTeMaTHyke pe3epBe W pe3epBe 3a yuemhe y mobutm u HOBa Omryka o
OrpaHHYCH-MMa M0jeAMHHX JICTIOHOBAbA U YlIaramba CPe/ICTaBa TEXHUUKUX PE3CPBH U O
HajBHUITUM U3HOCHUMA TMOjEJMHUX JICTIOHOBAkA U yJlaramba rapaHTHe pe3epBe JpyIITBa
33 OCUTYpambe.

Hapogna ckymmtuna Penmy6mmke Cpbuje ycBojuna je uamene 3akona o HapomHoj
Ooanmm CpOuje pamau, u3mel)y ocranor, najber yHamnpehema eHe NpPYACHIMOHE W
KoHTponHe (pyHKIHWje. 3MeHnama je, y okBupy Hapomue Gankxe CpOwuje, dhopmupana
VYmpapa 3a Haa30p Haja (PUHAHCHjCKUM MHCTUTYIMjama (Y JajbeM TEKCTy: YTpaBa 3a
HAJ30p) W MpPEHU3UPaHO je Ja MpoIkce y 00JacTH HAA30pa JOHOCH M U3JaBambe H
ony3uMame J0o3Bosia Bpiiu W3ppruau oxbop Hapomne Ganke CpOuje Ha mpemsior
VYmpase 3a Hagzop. llopem Tora, yrBphero je ma YmpaBa 3a Ham3op oOaBJba CBe
MOCJIOBE BE3aHE 3a HAJ30pHY M KOHTPOJHY (DYHKIUjYy Kako OM ce Jajbe yHaIpeauia
KOHTpOJIa TIOCTIOBarba (DMHAHCH]CKUX WHCTHUTYIHja, YKIJbydyjyhu © npymrTBa 3a
OCHUTypame, a ¢ IInJbeM yHarpelema 3aiTuTe KOPUCHUKA (PMHAHCH]CKHUX yCIIyTa.

Hapopna ckyninruna PenyOnuke CpOuje ycBojuiia je u3MeHe 3aKoHa 0 OCUTypaby
KOjuMa je TIPOJy’KEH POK 3a pa3Bajamke IPYIITaBa Koja MpyKajy U yCIyre >KUBOTHOT U
yCIyre HeXXMBOTHOT OcHTypama 0 31. nenemOpa 2013. Takohe, Hapomna ckynintiuaa
je ycBojuiia u3MeHe 3akoHa 0 00aBEe3HOM OCHI'ypamy y caoOpahajy KojuMa je moverax
NpUMeHEe TPOMUCAHUX HAJHIKUX CyMa OCHTypama Ha Koje MOoXKe OWUTH YroBOPEHO
OCUTYpame 0J1 ayTOOATOBOPHOCTH OJI0KeH 110 13. okToOpa 2014. roaune.

Haponna ©Oanka CpbOuje je Omnykom o wusmeHama Ojuiyke 0 OnmxuM
KpUTEpHjyMHMa ¥ HAYMHY 00pavyyHaBama MaTeMaTH4Ke pe3epBe U pe3epse 3a yuenihe
y 10OWTH yTBpAMJIa KOHaYaH POK JI0 Kaja Cy APYLITBA 32 OCUTYPambe AY>KHA /1a IOYHY
Ja TpUMEY]y HajBUIYy TPOIMCAHy KaMaTHY CTOIY Ha CBE YrOBOPE O YXHUBOTHOM
OCUTYpamy y CTpaHO] BAIYTU M C BaJyTHOM Kjay3yJjioM, U To 10 31. nenemOpa 2013.
TOJMHE.

Pagu ycarmamaBama ¢ HOBUM 3aKOHOM O TPXKMINTY KamuTana, a yBaxkaBajyhu
edexTe cBeTCKe eKOHOMCKe Kpu3e, Haponna 6anka CpoOwuje je monena HoBy OmiIyky o
OrpaHUueHUMa MOjeANHUX JCTIOHOBAbA U yIllarama CpelICTaBa TEXHUUKUX PE3EPBH U O
HajBHIIUM W3HOCHMA TOjEJIMHUX JICTIOHOBAkA U yJlarama TapaHTHE pe3epBe JpyIITBa
3a ocurypame. l[Iponucann oONMIM, KA0 M KBAIMTATUBHU YCJIOBH 3a IIJIacMaH
cpejicTaBa 3a OKpuhe TEXHHYKUX Pe3epBH, YKIbYUyjyhul U MyHHUIUITaTHE OOBE3HHUIIE,
ycaryameHu cy ca oapendoama 3akoHa. Pamu najber ycarjamaBama ca €BPOICKOM
perynatuBoM u YyHampehema HWHBECTHIIOHOT IIpolleca APYIITaBa 3a OCHTypambe,
yTBpheHa je obaBe3a ApyIITBa 3a OCUTypame Ja IUlacupa CpelcTBa 3a Nokpuhe
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TEXHUYKUX PE3CPBU M TapaHTHE PE3epBE y CKJIAAy C MPHUHIUIOM MPYISCHTHOCTH,
Bojsehu pauyHa o mpodry pu3uKa U TUMHUTHMA TOJEpaHIHje pU3nKa, Kao h odaBe3a
JIOHOIIICHba CTPATETHje U MOJMTUKE 32 YIIPaBJbahe PUUIIMMA TIaCMaHa CPe/ICTaBa.

3. Tpxuiure ocurypama

1
3.1. Omiutu rmokasarespu

Peanan pact rmobGamHOr OpyTO APYIITBEHOT MpOM3BOAa, Koju je y 2010. roguam
usnocno 4,1%, y 2011. roguuu je ycrmopen (3%) Hajehum memom 300r ycropaBamba
€KOHOMCKE akTHBHOCTH y EBpormm (ykipyuyjyhu mneHtpamny u ucrouny Espormy)
W3a3BaHUM Cla0JbelheM TII00aNHe TpaKmke M HAacTaBKa KpU3E JAPKABHOT Jyra y
MOjeIMHUM 3eMJbaMa.

Yupkoc eKCIaH3WBHO] MOHETApHO] MONUTHIM, WHQIANMja je y pa3BHjeHHM
semsbama y 2011. roguHu ocTana pelaTUBHO HHCKA, KAa0 IOCJICAWIIAa HEIOBOJHHE
UCKOPHUINEHOCTH WHIYCTPUjCKUX KamlalluTeTa M BHCOKE CTOIE HE3alOCICHOCTH. Y
3eMJbaMa y Pas3Bojy, uH(IIaNMja je npeacrasbana Behu n3zazos, umajyhu y BUIy pact
[IeHa XpaHe ¥ eHepreHara.

Ouekyje ce na he eBporicka eKOHOMHja, HAKOH TpolelkeHor naga y 2012, rogunu,
UMaTH OJlaro IMO3WTHBHY CTONy pacta ciienehe romune. 3a perMoH NEHTpajHE H
ucroune EBpore, koju je kpajem 2012. roguHe KapakTeprcaio CMambehe eKOHOMCKOT
pacrta, ouekyje ce nga he cimabuja TpaxKma 3a FErOBUM HW3BO3HUM IIPOU3BOJMMA
YTHUIIATH Ha JaJbe YCIIOPaBamhe PErnOHATHOT PacTa.

Yxynna npemuja ocueyparsa y cery je 'y 2011. ronuuu peaiaHo cMamena 3a 0,9%,
opyu 4YeMmy je maja y pas3BHjeHuM 3emibama O0mo 1,2%, HOK cy 3emMibe y pPas3Bojy
OCTBapuiie CKpPOMaH peallaH pacT yKyIHe mpemuje ocurypama ox 1,1%, a zemibe
neHTpainHe u ucroune Espome 3,9%.

IHpemuja srcusomuux ocucypara 3abenexuna je mag ong 3%, npu dyemy je y
pasBHjeHUM 3emMibaMa OH H3HOcHO 2,7%, y 3emMibama y pa3Bojy OHO je HemTo
m3paxenuju — 5,1%, a y 3emspama neHtpaiHe u ucrouHe Epome 0,8%. Ilpema
npojeknmjama y 2012. romuHm, ¢ 003UpOM HAa HHCKE KamaTHE CTOIe, HecTaOMiTHa
(uHaHCHjCKa TPXKUIITA U CMAambEeHYy TPaXIby 3a IITEAHUM NPOM3BOAMMA YXHBOTHOT
OCUTYpama, OYEeKYje ce HEHO CTarHHpame. PermoHamHO MmocMaTpaHo, y Pa3BHjeHUM
3eMJbaMa ce OYeKyje pealaH Iaj] MpeMuje KUBOTHOr ocurypama ox 0,4%, nok ce 3a
3eMJb€ Y Pa3BOjy U LIEHTPAIHO] U ucTouHOoj EBponu npojektyje pact ox 2,3% u 6,8%,
PECIIEKTHBHO.

! M3opu: Swiss Re, Sigma No 3/2012 u Global insurance review 2012 and outlook 2013/14.
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I'mobGanHa npemuja Hescusomuux ocucypara 3abenexuna je y 2011. rogunm
peanas pact ox 2,2%, 1 To 0,9% y pa3ujeHnM 3emipama, 8,9% y 3emMspama y pa3Bojy U
5,3% y 3emspama neHTpaine u ucroune Espone. ¥ 2012. roguHu ovyekyje ce HacTaBak
OBOT TpeHa u pacT o 3% Ha CBETCKOM HUBOY, pacT o 2% y pa3BHjeHHM 3eMJbaMa H
pact on 7,8% y 3eMJpama y pa3Bojy. Y peruony LeHTpaiHe u ucrouHe EBpone ouekyje
ce omopaBak pacta y 2012. romunu, U To mo cronu ox 6,1%, npu yemy Ou Hajeeha
TPKUILTA y PErHOHY Oenexuiia 3HauajHUje CTOIe pacTa, AOK OW y OCTajuM 3eMJbaMa
JIOLIO JI0 peasTHOT Ma/ia MPEMHje HeXXMBOTHUX OCHTYParba.

Hajsehy octBapeny mpemujy Ha cBeTckoM HuUBOY y 2011. ronunu 3abenexmuie cy
CA/l, ca yuemnthem ox 26,6%, a 3ajeqHo ¢ Jamranom u Benukom BpuTtanujom nokpusaie
Cy CKOpO MOJIOBHHY CcBeTcKor TpkumTa (47,4%). CpOuja je mpema OCTBapeHO]
npeMuju Ha 78. MECTY y CBETY.

Cekrtop ocurypama y CpOuju je U Jajbe Hepa3BHjeH U 10 CTETEeHY Pa3BHjEHOCTH
Hajla3u ce 3HaTHO MCIOJ MpOceKa 3eMasba uiaHuna EBporcke yHuje. Y mpuior Tome
TOBOpE IMOKa3aTeJbl Pa3BHjEHOCTH TPIKHINTA OCHIYpama — OJHOC YKYIHE NpeMHje U
OpyTo momaher nmpou3Boa U yKyITHA IPEMH]ja TI0 CTAHOBHUKY.

Haume, npema yuemrhy npemuje y 6pyro nomahem npoussoay y 2011. ronqunau on
1,8% (1,6% y 2004), Cpbuja je Ha 68. MecTy Ha CBeTy, JIOK OBaj Mokasaresb 3a 27
3eMasba wiaHuia EBporcke yHuje usnocu uak 7,8%. Mehytum, y nopehemy ¢ rpynom
3eMasba y pa3Bojy ¢ mpocekoMm of 2,7% u 3eMibama IIeHTpaliHe M uctouHe EBporre,
4yHuju je npocek 2,6%, kao U ¢ 003MPOM Ha TO Jia Ce 3eMJbe Kao IITo ¢y PymyHHja u
Typcka nanaze u3a CpOuje, Moxe ce 3akbyuuTH aa je Cpbuja Ha 3a10BoJbaBajyhoj
TTO3UIIH] .

Komnapauuja nokasaterba pa3BujeHOCTU CeKTopa ocurypara
y 2011.
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EBponcka 3emrbe y LleHTpanHa CrnoBeHuja Mahapcka Xpatcka Cpbuja Pymynuja Typcka — YkpajuHa
yHUWja pa3Bojy M UCTOYHA
EBpona

Blpemuja no ctaHoBHUKY y USD  OYyewhe npemuje y BAM-y, y %
W3Beop: Swiss Re, Sigma No 3/2012.
[Ipema npemuju o craHoBHUKY y 2011. roaunu og 98 USD wim 75 espa (y 2004.

52 USD oxnocHo 38 espa), CpOuja 3ay3uma 67. Mmecto y cBety. McTu nmokasaress 3a 27
3eMaspa wianuna EBporcke ynuje u3nocu 2.739 USD, 3a 3emJbe pernoHa HeHTpaIHE U
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ucroune Erpone 285 USD, a 3a 3emsbe y pa3Bojy 118 USD. Ha npBom mecty y cBeTy
je lIBajmapcka ca 7.908 USD, 3atum cnene Xonanauja u Jlancka, gok CioBeHuja ca
1.387 USD u Xpsarcka ca 386 USD 3ay3umajy 29, omHOCHO 47. MeCTO.

PazBoj Tpxkumra ocurypama y CpOHju, MepeH pacToM Ipemuje, IOoKazyje
3ajp)kaBambe 0J1aro MO3UTHBHOT TPEH/IA.

TpomeceuHo kpeTarbe yKynHe npemuje

MIp4 AvHapa

Q1-09
Q2-09
Q3-09
Q4-09
Q1-10
Q2-10
Q3-10
Q4-10
Q111
Q2-11
Q311
Q4-11
Q112
Q2-12
Q3-12
Q4-12

Y ykynHOM (prHAHCHjCKOM ceKTOpy (0aHKe, OCHTYpame, JIU3UHT U 100POBOJEHU
MEH3UjCKU (POHJIOBH), OCUTYPambe 10 OUIAHCHO] CYMH, KalluTainy u Opojy 3amocieHux
3ay3uma Jpyro mecro. Y OWIaHCHO] cyMHu (puHaHcHjckor cekropa y 2012. romunw,

koja je m3Hocmna 3.108 mupn nunHapa, GaHke ydecTByjy ca 92,6%, a apymTsa 3a
ocurypame ca 4,5%.
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3.2. Y4ecHHIIN Ha TPXKUIITY

Lpywmesa 3a ocucyparve

VY 2012. roguan y Cpbuju nocnyje 28 mpymiraBa 3a OCHTyparme U HBUXOB Opoj ce
HHj€ POMEHHO y OJHOCY Ha MPETXOJHY roanHy. MCKIbydHBO TOCIOBUMA OCHTYpamba
O0aBm ce 24 nmpymTBa, a camMO TIOCIOBHMAa peOCHTypama deTupu napymrea. On
JpyILITaBa Koja ce 0aBe MOCIOBHMa OCUTYpama, UCKJbYYHMBO KUBOTHHUM OCHTYPambeM
0aBH ce BUX CeJaM, HCKJbYYHBO HEXKHBOTHHUM OCUTypambeM 11, a W >KUBOTHHUM H
HEKMBOTHUM OCHUTYPAFHEM ILECT JPYIITaBa.

[locmatpaHo mpeMa BIACHWUYKO] CTPYKTYpH Kamurtaia, oa 28 apymTaBa 3a
ocurypame 21 je y BehmHCKOM CTpaHOM BIACHHINTBY, NIOK je celaM JpyIITaBa y
BehnHckoM nomaheM BIaCHUILTBY.

YcneurHuM nponecoM MpUBaTH3alMje Y MPOTEKIOM HEPHOAY, Kao U YIacKoM Ha
TPXKHIITE MHOCTPAHWX KoMmmaHuja nobujamem green field mumenmm (13 om 2005.
roJiHE), APYLITBA 32 OCUTypame y CTpaHoM BiacHUINTBY y 2012. roaunu Oenexe,
noyeswy of 2007. rogune, npeosnalyjyhe yuemhe y: mpeMuju >KUBOTHUX OCHUTYpamba
ca 90,8%, npemMHju He)KUBOTHUX OCHTYypama ca 57,6%, yKynHoj uMoBuHH ca 68,8% u
y Opojy 3amnocienux ca 65,5%.

Mpernen nogaTaka nNpemMa BNAacHUYKOj CTPYKTYpU
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D[lomahe npueaTHO BracHUWTBO O[lpxaBHO M ApYyLITBEHO BracHWWTBo BCTpaHo BNacHULWITBO

Ocmanu yuecHuyu Ha mpICUUmy

VY npopaajHoj MpexH, Iope APYIITaBa 3a OCUTypame, yuecTByjy u: 19 GaHaka koje
Cy J00WJIe cariacHOCT 3a 00aBJbamke MOCIOBA 3aCTyMama y OCUTypamy, 84 mpaBHA
Jauia (apymraBa 3a TOCPEIOBambe y OCHTYpamy W JApYIITaBa 3a 3acTylame Y
ocurypamy), 105 3acTynHuka y ocurypamy (HU3HUKHX JTUIA — IPEAYy3ETHUKA), TOK CY
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opnamhema 3a 00aBJbamke MOCIOBA 3aCTyNamba y OCUTypamy, OMHOCHO oBnamheme 3a
2
00aBJbame TIOCIIOBA TIOCPEIOBakha Y Ocurypamy nooduia 14.123 dusuuka numa’.

3.3. CtpykTypa noprdesba OCUrypama

HpymTBa 3a ocurypame ¢y y 2012. roquHu ocTBapuia YKyIHY MPEMHUjy Y BUCHHU
ox 61,5 mupx mumapa (540 muH epa win 713 mua USD)?, mrro je 3a 7,2% Bume y
OJTHOCY Ha MPEMH]Y Y IPETXOHOj TOAMHH.

VY cTpykTypH npemuje, ydenrhe HeXHUBOTHUX OcUTypama uzHocuio je 80,7%, nok
ce ydemhe XMBOTHHX ocurypama mnosehano ca 17,4% y 2011. nma 19,3% y 2012.
roJIMHYU, 3axBajbyjyhu ocTBapeHoM mopacty oa 18,6% y omHoCcy Ha NpeTXOIHy
TOJUHY.

VY crpykTypu ykymHOr mnoprdesba caMo IeT BpCTa HEXHBOTHHUX OCHTYpama
(ocurypate on mocCiHequIia HE3roJe, OCUTYparme MOTOPHHX BO3MJIA, OCHUTYparmhe
MMOBHWHE O] TT0Kapa U JIparux OMacHOCTH, OCTajla OCUTyparmba UMOBHHE M OCUTYDPAHE
0]l OZITOBOPHOCTH 300T ynoTpede MOTOpHHUX BO3WIIa) yuecTByje ca 71,3%.

AyTOONTOBOPHOCT, Kao 00aBEe3HO OCHTypame, 3aapkaio je Boaehe ydemrhe y
ykynHOj npemuju ca 31,5% y 2012. rogunu, xoje je 2006. roauHe mpeys3eno on
HMMOBHHCKHUX OCHUT'Ypama.

YkynHa npeMuja npema Bpctama ocurypama
y 2011. 1 2012.

e

31.12. 2011

31.12. 2012.

OWmoBurHCKa ocurypama BAyTooaroBopHOCT
OKacko BOcTana Hex1BOTHa ocUrypata
O>KuBoTHa ocuryparba

2 Crame Ha 1aH 4. Mmapra 2013. ronune.
® Ipema cpexmem kypcy Haponue 6anxe Cpbuje na nam 31. nenem6pa 2012. roxuse.




Hapopgna 6anka CpOuje

Hakon ycrnopaBama MO3MTHBHHMX TPEHAOBA y CEKTOpY ocurypama y Cpouju y
2011. roguHHU, TIpe CBera y BUAY CMamema MpeMHje Kako 00aBe3HUX (OCHUTypame O]
ayTOOJIrOBOPHOCTH), TAKO U HEOOABE3HUX OCUTypama (OCUTyparme MOTOPHUX BO3MIIA —
Kacko), y 2012. ronunu youaBajy ce reHepaIHO MO3UTHBHA KpeTamba.

VY ofHOCY Ha MPETXOJHY TOJUHY, OCHTYpame 0] ayTOOJrOBOPHOCTH 3a0€IIeIKHII0
je pact npemuje oz 3,3%, UMOBHHCKa ocurypama oJ1 8%, a )KHBOTHA OCUTYpama pacT
on 18,6%. C mpyre cTpaHe, KacCKo OCHTypame MOTOPHHX BO3WIJIA, BPCTa OCHUTYpamba
Koja je 1o kpaja 2008. ronuHe Oenexuia Haj3HayajHUje oBehame yduemntha, uy 2012.
TOJVHU HACTaBJba TPEHJ Majga Kako npemuje ox 3,5%, tako u yuemha na 11,3%, mro
je 6mmusy yuemrha ox 11% xoje je oBo ocurypame 3adenexuno y 2004. rooqusu.

I['pymucame npymraBa 3a OCHUTypame Mpema ydemhy y YKYIHOj TpeMUj,
NPUKa3aHo Y HapeaHoj Tabesn, N3BPIIECHO y TP TpyIle TAaKo Ja MPBY IPYyIMy YUHE JBa
JIpywTBa ¢ npeko 15% y yKynHoj mpemuju, Apyry MeT ApyLiTaBa ca ydemheM MambUM
on 15% wu tpehy 17 mpymraBa ca Mame oa 3%, yka3yje Ha HAcTaBJbakbe TPEHJA
CMamema  KOHIEeHTpamuje  mopTtdespa. UHcerto  morBphyje w  ymorpeda
Xephunman—XupmmMaHOBOT WHIEKCA, NMPeMa KOME je KOHIEHTpaldja Ha TPKHUIITY,
MIpBH IyT 3a0enexena kao ymepena 2007. rogune, ocrana ymepena u 'y 2012, roguam,
¢ Bpeanouthy ox 1.132%,

Yyewhe gpywraBa 3a ocurypake y YKYnHoj npemuju
npema peer rpynama

Ipyna 2006. | 2007. | 2008. | 2009. | 2010. | 2011. | 2012.
Yyeuwhe y % 63,4 59,0 69,6 65,8 62,9 63,1 49,1
| Bpoj apywraea
3a ocurypare
Yyeuwhe y % 21,6 22,1 19,0 23,2 24,7 25,4 35,5
Il Bpoj apywraea
3a ocurypare
Yyeuwhe y % 15,1 18,8 11,4 11,0 12,4 11,4 15,4
] Bpoj apywrasa
3a ocurypare
1) Bes gpy uraBa koja ce 6aBe MOCIIOBMUMa PEOCUry para.

2 2 3 3 3 3 2

10 14 14 14 14 15 17

WM3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

3anuMIbKBO je ga y 2012. roguHM, MocMaTpaHo 1O HaBEJICHUM Tpyrnama, HajBehn
Je0 YKyIHE NpeMHje HEKMBOTHHX OcHrypama on 52,4% mnpunaza mnpBoj Tpynu
paHTHpaHuX JPYIITaBa, JIOK HajBehu Jieo yKyIHE MpeMHje >KHBOTHUX OCHUTYpama O]

46,4% npunana Apyroj rpymnu.

* BpearocTr oBor nHzxekca uerog 1.000 roBope y NPHIIOT 1a KOHIEHTPALH]a Hitje IPHCYTHA.
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3.4. bunancHa cyma 1 OMJTaHCHA CTPYKTYypa

bunancna cyma

O6uM TocTIOBama CEKTOpa OCUTYpama, MepeH OMIIaHCHOM CyMOM JpYIITaBa Koja
cy obaBJbasa MOCIOBE OCUTypama M peocurypama, y nopehemy ca 2011. mosehan je y
2012. ronunu 3a 11,8% u m3nocu 140,5 mupa nuHapa.

BunaHcHe cyme apylwitaBa 3a ocuryparse Ha gaH 31. 12. 2012,
Yy MITH AnHapa

© Axazivot; 666 . Mepkyp; 1316
© Axanezivot; 833

. EHepronpojekT; 976
. Takoso; 4037
0OOP; 15539
Grawe; 12386
. AC; 1076 . Tpurnas; 3731

© anoP Pe; 1356

O Societe Gen; 408

. no6oc; 1040
© Coraz; 685

o Wiener; 15116
MetLife; 532
[ynas; 29865

.MVIJ'IeHI/ijM' 1988 . Wiener Re; 3132
.,uyHaB Pe; 3042 . Uniga ado; 4076

Delta; 24371
Uniga nezivot; 5141
. Caga; 2559

. Delta Re; 2153 © Casa xwBoT; 341

. Basler nezivot; 946
© Basler zivot; 464

. AMC; 2721

Cmpyxkmypa akmuge

VY CTpyKTypHW akTHBE ApYyIITaBa 3a OCHTYpame ca cTameM Ha jaaH 31. meuemOpa
2012. romune 51,7% omHocu ce Ha cTamHy UMOBHHY (on udera 35% Ha Jyropodne
¢uHaHCcHjcke muacMade u 15,4% Ha HekpetHuHe), a 48,3% Ha oOpTHY UMOBUHY (0X
Yera Ha KpaTkopodHe (puHaHcHjcke tuiacMane 22,7% u Ha notpakusama 11,9%).

VY nopehemy ca 2011. roquroM, kaaa je yuemrhe craiHe UMOBHHE U3HOCcHI0 47,7%
(o uera je ywemhe ayropoyHux (GuUHaHCHjcKHX IutacMaHa wusHocuio 30,3%, a
HekperauHa 15,9%), a ydemhie oOprHe umoBuHe 52,3% (o dvera KpaTKOPOYHHU
(uHaHCHjcKu TuTacMaHu 26,2%, a motpaxkuBama 11,3%), MOXe ce 3aK/byduTH Jia ce
HacTaBJbajy TEHACHIIU]je, KOje Cy IPBU IyT youeHe y pBoM Tpomecedjy 2011. ronuse.

Hawnme, nyropounn ¢uHancujcku miacManu ¢y y 2012. roquHu ocTBapUIIA 3HATAH
pact mo cronu ox 29,2% y OQHOCY Ha NPETXOIHY TOAMHY TOIUHY, 3aApkaBajyhu
JIOMMHAaHTHO yuemihe y akTuBHW. VcTOBpeMeHO, you/bMB je Ojar pact ydemrha
NOTPaXHBaka Y OKBUPY OOpPTHE MMOBHHE, Kao W Maj ydemha HEKPETHUHA y OKBUDY
CTaJITHE UMOBHHE.
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CTpykTypa akTuse
Ha gaH 31. 12. 2011.

OTOBUHEA
8 2%

Ayr. duH.

nnac.

30,3%

Cmpykmypa nacuge

CTpykTypa aktuse
Ha gaH 31. 12. 2012.

HekpeT-
HUHe
15,4%

Oyr. uH.
nnac.
35,0%

VY crpykrypu macue Ha naH 31. geuemOpa 2012. rogunHe TeXHHUYKE pe3epBe

uckasyjy yuernrhe on 62,6%, a kaniuran u pesepse 25,3%.

Kanwuran y m3nocy on 35,6 muipn nunapa y 2012. rogunu je 3a0enexno pact mo

cronu o 7,3%, a TeXHUYKE pe3epBe y u3Hocy ox 88 mupa nuHapa pact on 14,6%, npu
YyeMy je Haj3HauajHuje ydemhe y OBMM pe3epBaMa MMalla MaTeMaTH4YKa pe3epsa, ca
crorom pacta y 2012. ronunu ox 28%.

CTpykTypa nacuse

CTpykTypa nacvse
Ha gaH 31. 12. 2011.

Matematn-
YKka pes.
24,4%

Ocrano
12,5%

TexHnuke
pesepse
61.1%

MpeHocHe
npemuje
16.4%

Ocrane
TEeXHU4Ke
pesepse
2,4%

3HavyajaH TOKa3aTesb pe3yiTara Npeay3eTUX aKTUBHOCTH Ha CTaOWIM3alnuju U
ypehuBamby TpKHIITAa OCUTypama MNPENCTaB/ba M KPETame TEXHUYKHX PE3CpBH H

Ha pgaH 31. 12. 2012.

Ocrano
12,0%

TexHuuke
pesepse
62.6%

MaTematu-
yka pes.
27,9%

[MpeHocHe
npemuje

2

TEXHUYKe
pesepse
2,4%
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yKkynHe npemuje. Hapennu rpadukoH, y kome je 0a3Ha roamHa mocMatpama 2004.
TOAIMHA, TOBOPH y HPWJIOT 3HATHO Op)Ker pacra TEXHWYKHX PE3CPBH O YKYITHE
npemMuje, WITO je Y BeIUKO] MEPH Pe3yiTaT YCIOCTaBJbamka KpUTEpHjyMa 3a o0padyH
TEXHUYKHAX pe3epBU Koje je mpommcana Hapomuna O6anka CpOuje, ka0 U CTPUKTHHX
KOHTpOJIa aJeKBaTHOCTH H3/Bajalba y TEXHUUYKE pe3epBe, IITO je YCIOBHUIO
MIpUXBaTamke MMPaKCe OCUTypaBaya Jia peajHije MPoLekYjy OBE pe3epse u TuMe y Behoj
MEpH IITUTE HHTEPECEe OCUTYPAHUKA U KOPUCHHUKA OCHUTYpamba.

KpeTane ykynHe npemuje n TexHudkux pesepsu, 2004 = 100
800

700 -

600 -

500 -

400 -

Y UHAEKCHUM noeHuma

N _i—
100 -

2005. 2007. 2009. 2011. 2012.

BYkynHa npemuja OTexHuuke pesepse

4. IToxa3are/bu MOCJI0BAIHA

4.1. CoOIBEHTHOCT

COJIBEHTHOCT JIPYIITBA 32 OCHTYPAhe 3aBUCH O] IOBOJbHOCTH TEXHUYKHUX PE3EPBU
3a mpeysere oOaBe3e, Kao M O] TOBOJGHOCTH TapaHTHE pe3epBe Kao BUJA 3aIITHUTE
OCHIypaHMKa y CiIy4ajy HemnpeaBuheHHX T'yOMTaka y IIOCJIOBamYy, OJHOCHO Kao
amopTH3epa 3a r'yOUTKe KOjU HUCY TIOKPUBEHH TEXHHUYKUM pe3epBama.

Mapruna conBeHTHOCTH je Ha kpajy 2012. y CpOuju u3nocuina 16,5 mapn auHapa,
a rapantHa pe3epBa 30 mupja nuHapa. Ha HuBoy cBux apymraBa y CpOuju koja ce
NPETEKHO 0aBE HEHCUBOMHUM OCUSYPAFUMA, OTHOC TAPAHTHE pe3epBe W MapruHe
COJIBEHTHOCTH u3Hocuo je 186,68%, a kon npymiTaBa Koja ce NpPETSHKHO OaBe
arcusomuum ocueyparouma 189,06%.
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OpnHoc rapaHTHe pe3epBe Y MapruHe COMNBEHTHOCTM

200%

150%
m2009.
100% | A . B B R =F )

02011.

02012.
50%

0% |

10O «oja ce npetexHo 6aBe [0 koja ce npetexHo 6aBe |

HEXWBOTHUM OocuUrypamunma XMNBOTHUM OCuUrypaknma

CriocoOHOCT aApymTBa Ja ancopOyje pHU3MK HEaJIeKBAaTHOI IICHOBHOT HHBOA
npeMuja, HeMpeIBUINBHX LITETa W HEaJAeKBAaTHOT MPEHOCA PU3UKA Y CAOCUTYpambe H
peocurypame W Op. (PU3MK OCHTYpama) Mepu ce, h3Melhy ocTanor, ¥ OJHOCOM
npeMuje y caMONpPHAP:XKAjy W YKYNHOT KanmuTaga. 3a ApymTBa Koja ce OaBe
TIOCTIOBUMA  HEJICUBOMHUX OCUSYparba TIpEMHja y CaMONPHIPXKA]y MpeacTaBiba
anmpoKCHMAIjy Tpey3eTHX pu3nKa W Tpeda ma Oyae MOBOJbHA 3a WCIUIATY IITETa U
HaKHaJa U3 OCUTypama. Y Cllyuajy Ja MpeMHuja HHje alcKBaTHO OJMEPEHaA, Jla MPSHOC
pH3UKa y CAaOCHTypame M PEOCHI'Ypame HHje W3BpIICH a/eKBaTHO, Ka0 M y CIy4ajy
OCTaJMX pPU3UKA OCHIYpaBama, Kao rapaHT MOoKpuha KOPHCTH ce yKylaH KarmTal,
OJTHOCHO FCTOBH JICTIOBH.

OpHoc mpemuje y caMONpHIpKajy M yKymHor Kamurtaia je y 2012. rogunu Ha
HUBOY CBHX ApymTaBa y CpOuju Koja ce PETeKHO 0aBE HeHCUBOMHUM OCUSYPAFLUMA
usnocuo 185,34% (179,47% y 2011). OBa npomeHa je mocienna HelTo Oper pacta
npeMUje y CaMOTIPHUPXKajy O] pacTa KanmuTaia JApyIliTaBa 3a ocurypame, y3 ooe3oehen
MoTpeOaH HUBO COJIBEHTHOCTH.

OaHOC YKYNMHOT KamUTAJda U TEXHHYKHX Pe3epBH JPYIITaBa Koja ce MPETEKHO
OaBe mocioBUMa orcusomuux ocueyparna nosehan je Ha 33,04% y 2012. roaunu
(26,33% y 2011). Bpennoct HaBenenor ognoca y 2012. ronunu ykasyje Ha IOCTOjambe
»pe3epBe” ox oko jemHe TpehuHe 3a ciydaj HeaJeKBaTHO OJMEPEHHX IPEy3eTHX
pU3uKa OBUX JApyliTaBa (3a KOjé Y JKMBOTHHUM OCUTYpamHMa TEXHHYKE pe3epBe
NpeAcTaBibajy 100py alpoKCUMaLujy).

4.2. KBaiuteT UMOBUHE

[locmatpano mnpema ywemhy HeMaTepHjadTHMX YyJaramba, HEKPeTHHHA,
IJIacMaHa y XapTHje 0] BpPeIHOCTH KOjHMa ce He TPryje Ha TPXKUIITY H
NOTPA’KUBAKa Y YKYNHOj aKTHMBM JAPYLITaBa KOja C€ NPETEeKHO OaBe MocioBUMa
nedcusomuux ocueyparea, koje 'y 2011, u 2012. rogunu u3Hocu 38,09% u 35,02%,
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PECIEKTHBHO, CIIOCOOHOCT ApYIITaBa Jia U3MHPE CBOje o0aBe3e je Oiaro moOosbiiaHa,
aKo ce y3Mme y 003up Behu pact akTHBe y OHOCY Ha pacT HaBeIEHUX OOJIMKa yliarama
y 2012. rogunw.

Kon npymiraBa Kkoja ce MPETe)KHO OaBe MOCIOBUMA JICUBOMHUX OCUSYPAIbA
HaBezeHo ydenthe 3HaTHO je cmameHo ca 8,01% y 2011. rogunu Ha 4,33% y 2012. Ha
MPOMEHY BPEHOCTH OBOT Iokasaresba y 2012. y ognocy Ha 2011, yrunano je 3HaTHO
CMambCH-E HaBSICHUX 00JIMKA aKTHBE KOJI IPYILTABa Y OBOj TPYIIH.

[Mopen criocoOHOCTH ApyIITBA Jla 00pavuyH Mpemuja Oyae Ha HUBOY JIOBOJHHOM 3a
HaKHaJy INTeTa, HEONXOJHO je 00e30eIuTH W HeHy Hamiary. Y CYIpPOTHOM,
OCHTYpaBay ce MOXKE CYOUHTH ¢ TIpoOeMoM HeMOryhHOCTH U3BpIICHa CBOjUX 00aBe3a
NpemMa OCUT'ypaHULIUMA.

[TpormucuBame mpaBmiIa 3a MPOIEHY OWIAHCHUX TO3WIHMja W KOHTPOJA HCIUIATe
mITeTa JApylnTaBa Koje je cmpoBena Hapomna Oanka CpOuje, ka0 W moOOJbIIAke
IIOCJIOBHE IIpaKCce JAPYINTaBa, Y3POKOBAIH Cy, y AyKeM NEpHOLy IIOCMaTpama,
NO3UTHBHA KpETama OJHOCA NOTPAKMBalkba 32 NMPEMHjy M YKYIHE YroBOpeHe
npemuje.

Hamme, 1ok je oBaj mokasaTesb Ha HHBOY CBHUX JPYINTaBa Koja Cy C€ MPETEIKHO
OaBwiia Hexcusomuum ocueyparouma y 2004. romunu wmsHocuo 23,88%, y 2012.
roguan u3Hocu 14,21%. V mopehewy ca 2011, xama je oBaj mokasaTesb M3HOCHO
11,91%, youaBa ce moBehame, mTO OM Ce MOIJIO TYMayuTH NPOAYKCHUM YTHIIAjeM
edexaTa eKOHOMCKE KpHu3e.

V npymrBuMa Koja ce IpeTexxHO 0aBe MOCIOBUMA JHCUBOMHUX Ocucyparba ydemihe
NOTPaXHBaka Y YKYIIHO] YTOBOPEHO] ITpeMuju cMameHo je ca 11,27% y 2011. na 3,9%
y 2012.

4.3. [IokpuBEHOCT TEXHUYKHUX PE3EPBU MPOMUCAHUM OOJIUIIMMA
aKTHBE

Pamu o6e30ehema 3amTuTe MHTEpeca ocurypanuka u Tpehnx omreheHux uia,
OJTHOCHO OJIarOBpEMEHE HCIUIATe IITETa, HUje JOBOJHHO caMO (OPMHUPAE aleKBaTHOT
HUBOA TEXHHUYKUX pe3epBH, Beh M HUXOBO ylarambe Ha HadMH Koju 00e30ehyje
U3MHUpEmhe Mpey3eTux obaBe3a y LEIHMHM M y POKY, KaK0 y CaJallibeM Tako U y
oynyhem nepruoay. Jla Ou 6m10 crmocoOHO /1a 0JIrOBOPH CBOjUM 00aBe3ama, APYIITBO je
IYXHO Ja CpelcCTBa IUIacHpa Tako Ja BOAM padyHa O Mpoduiy puU3UKa U JUMUTHMA
ToliepaHIMje pU3NKa (KBAIUTATHUBHUM W KBAaHTUTATUBHWM) IPHMEHOM CBOjUX
CTpaTeruja u MOJIMTHKA 33 YIPaBJbakhe PU3HIIMMA TUIACMaHa CPEJICTABA.

VY apymTBuMa Koja ce MPETeKHO OaBe TOCIOBHMA HEICUBOMHUX OCUSYPAiba Y
2012. roguHU OCTBAapeHO je MOTIYHO NMOKpuhe TeXHHUYKHUX pe3epBu. Hamme, mpema
nojanuMa Koje Cy JOCTaBWia JpPYIITaBa 32 OCHUTYPame, IMOKPUBEHOCT TEXHUYKHX
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pe3epBu mpornucaHuM oOnuiuMa aktuBe y 2012, roguam je mszHocwia 100,24%,
(99,35% y 2011).
VY InpymTBUMa Koja Cce MPETEKHO OaBe IOCIOBUMA JCUBOMHUX OCUSYPARA

NOKPHUBEHOCT TEXHUYKUX PE3epPBH MPONMUCAHUM oOmuumma aktuse y 2012. ronunu je
nsnocmia 100,9% (101,5% y 2011).

[Mocmarpano ykynHo y CpOuju 3a cBa JIpylmiTBa Koja ce 0OaBe IOCIOBHMA
OCUTYpama, TEXHUYKE pe3epBe Hedcusomuux ocucyparva y 2012. ronunn Hajeehnm
JenoM Owie cy MOKpUBEHE IpXKaBHUM XapTujama ol BpeAaHocth ca 35,6%,
IernoHoBameM Kox Oamaka ca 21%, rorosuHoM ca 13,9%, HHBECTHIIMOHUM
HekpeTHHHama ca 11,4% u notpakuBamuMa 3a Hepocrene npemuje ca 7,1%.

Y  crpykTypu mokpuha < TEXHMYKUX  PE3EPBU  JHCUBOMHUX  OCUSYPAbA
Haj3aCTyIUbCHH]E je ylarame y JAp’kKaBHE xapTuje oj BpemnHoctH ca 85,7%, a 3atum
cIIeIU JeIOHOBaL€E Ko Oanaka ca 7,8%.

CTpykTypa nokpmha TEXHUYKUX pe3epBu

HexusoTHa ocurypara XuBoTHa ocurypara
110% 110%
100% 100%
90% 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%

20% 20%

10% 10%

0%
20009. 2010. 2011. 2012. 2009. 2010. 2011. 2012.

0%

@/[IpxxaBHe XoB 0O/1enosunTtu 1 roToBUHa OHekpeTHuHe OloTpaxuBatba 3a Hegocnene npemuje OOcrano

4.4. Peocurypame

Peocurypamem 1 caocurypameM BpIIM C€ T3B. U3PaBHABAKHE PHU3MKA U 3aIITHTA
ocurypaBava OJI BEIMKHX HMJIM MAacOBHUX IITETa KOjé MOTY YIPO3UTH MOCIOBAC
JIPYyIITBA. 3a €0 pHU3UKa KOjU OCTaHE y CaMOIPHIPKAjy APYIITBA, KAao arcopoep 3a
HeoueKrBaHe joralaje u HeaJ[eKBaTaH [ICHOBHU HUBO MPEMU]jE CITY)KU HETOB KalMTal.

Yaeo MepoaaBHe mpeMuje y caMONPUAP:KAJy Y MEPOJIABHOj YKYITHOj MpeMMjH
yKazyje Ha oOMM INPEHETUX PU3UKA Y peocurypame W caocurypame. [locmarpano y
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omnocy Ha 2011. romunHy, oBaj je mokasaresb y 2012, roauHu 3a0€leKUO0 Mambe
cMameme, U To ca 86,34% wna 85,18%, y npymTBuMa Koja ce TPETeXKHO OaBe
TIOCIIOBUMA HEJICUBOMHUX OCUSYPAFbA.

ITocmatpaHo 1O BpcTama OCHIypama, IPOLEHAT MPEHOCAa PU3UKA Y PEOCUTYpame
HajBehH je y ocurypamy off OATOBOPHOCTH 300T ynoTpede Ba3AyXOIIOBa U OCHTYPAbY
Ba3/1yXOIUIOBA, 3aTHM CJIEJIE OCUTYpame TPOLIKOBA MPaBHE 3aLUTUTE, OCUI'Ypame O
OIIIITE OATOBOPHOCTH, OCHTYpame jeMCTBA, OCUTypame pode y MmpeBo3y, HMOBHHCKA
OCUTYpama, OCUTypame IIMHCKUX BO3WJIA M OCUTypame (pUHAHCHjCKUX ryOuTaKa, MTo
0JIroBapa MpHUPOIH MOCIa THX BPCTa OCUTYparba U 00MMY MPEy3eTHX PH3HKA.

VY apymTBUMa Koja ce MPETSIKHO 0aBEe HCUBOMHUM OCUSYPArbeM OBaj TIOKa3aTelb Ce
y HaBeIEHOM Iepuoly Kperao ce oko 98%. Bucoke BpemHocTu oBOr mOKaszaTesba y
OBHM JIDYLITBUMA y3POKOBaHE Cy MPEHOCOM PHU3UKO Jelia MPEMHUje Y PEOCUTypambe,
JIOK ITeaHu (Kao 3HATHO BehW 1eo mpeMuje y KUBOTHHUM OCHTYpamHMa) OCTaje y
noptdesby OCHTypaBava.

4.5. [lpodurabusHocT

MepoaaBHM TEXHHYKH Pe3yJITaT Yy caMONpPHAP:KAjy (0THOC MEPOJIaBHHX IITETA
y CcaMONpHUIPXKAjy W MEpPOJIaBHE TEXHUYKE IMPEMHje y CaMOINPHUAPKA]Y) 32 CEKTOp
ocurypama y CpOHju, Ka0 WHAWKATOP IMOJUTHKE I[CHA U aJIeKBAaTHOCTH, OJHOCHO
JIOBOJBHOCTH TIpEMHja 3a M3MHUpPEHE 00aBe3a MO OCHOBY YroBOpa O OCHTYpamy U
aJIcKBaTHOCTH TMPEHOCA pHU3MKA Yy PEOCUTypame M caocurypame, y 2012, je
3a0BoJbaBajyhin u usnocu 71,41%, mro je Hemro Buie y oxHocy Ha 2011, kan je
u3Hocuo 67,85%.

OnHoc HeTo pe3yiraTta u ykynHe aktube (ROA), kao Mepa NpuHOCA HA YKYITHY
aKTUBY, OCTBAPEHOT aHTa)XOBakEM CpEJACTaBa Yy IIOCIOBAMAa OCHTypaBama,
uHBecTHpama u ap. y 2012. roguHu y OJHOCY Ha TPETXOJHY TOAWHY Oenexu
noBehame y IpyITBIMa KOja Ce MPETEKHO 0aBe MOCIOBUMA HEHCUBOMHUX OCUSYPATLA
u uzHocu 0,76%, mTo je mobosbmame y nopehemy ca 2011. romuHOM, Kaja je H3HOCHO
0,5%. HapeneHno mo0oJbliiame je Mmocieauiia mopacta HETO pe3y/Tara y OAHOCY Ha
NPETXOIHY TOAMHY. Y IPYIITBUMAa KOja CE€ MPETEKHO OaBe MOCIOBHUMA HCUBOMHUX
ocucyparba, HaKOH TO3UTHBHUX pesynatata y 2009. m 2010. rogwmHM, OIHOC HETO
pesynrata u ykynHe aktuBe y 2011. roquau nao je Ha —0,58%, na 6u y 2012. ronquau
oBaj mokasaresb uzHocuo —0,34%.
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OpfHoC HeTo pe3ynTaTa U yKyrnHe akTuee - ROA
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[TocmarpaHo ykynmHO 3a cBa apymTBa y CpOuju koja ce 0OaBe MOCIOBHUMA
OCUTYpara, OCTBAPCH j€ MO3UTHBAH HETO PE3yNTaT W MO3UTHBAH MPUHOC HA YKYITHY
aktuBy npymrasa ox 0,59%.

4.6. JINKBUIHOCT

Jla 6u 1pymTBO OWIIO y CTamy Ja OJroBOpH obaBe3aMa, OHO MOpa Jia BOJIHM padyHa
Kako o yckialeHOCTH cpejicTaBa M o0aBe3a M0 POYHOCTH, TAKO U O YTPXKHBOCTH H
KBAJIUTETY CBOjUX cpencraBa. C 003MpoM Ha TO Jla Cy BUCHHA M TPEHYTaK HACTaHKa
MOjeJIMHAYHNX IITeTa HEW3BECHH, JIPYIITBO MOpa Ma)XJBHBO J1a TUIAHUPA CTPYKTYPY
CBOJUX CpE/ICTaBa, NMpe CBEra 3a M3MHpemke 00aBe3a 10 IITeTama, a OHJA U OCTaINX
obaBe3a.

VY JapymTBHMa Koja ce TMPEeTeXHO O0aBe IOCIOBUMA HEHCUBOMHUX OCUSYPAFbd
NMoKa3are/b yCKJIal)eHOCTH KPAaTKOPOYHHUX cpeacTaBa (0OpTHA MMOBHHA yMalbeHA
3a 3aJIMXe) M KPaTKOpo4YHuX obase3a je y 2011. uznocuo 105,17%, a y 2012. roguuu
103,37%.

VY InpymTBUMa Koja ce TPETEKHO OaBe IOCIOBUMA JHCUBOMHUX OCUSYPAbA
nokKaszaresb yckia)eHOCTH KpaTKOpOUYHHX cpejcTaBa (0OpTHa MMOBHHA yMameHa 3a
3aJMxe) U KpaTKopoyHux obases3a je y 2011. m3nocmo 179,77%, a y 2012. rogunaun
343,91%.

Kperame oBor mokasatesba ykasyje Ha JIOBOJBHOCT JIMKBUIHMX CpeAcTaBa 3a
U3MHUpEH-e KPaTKOPOUYHUX 00aBe3a.
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5. 3ak/byuak

U3 ynopennux mokazatessa u3 2011. u oBe roaMHe MOXE ce 3aKJbyYHTH J1a Ce
3a/p)kaBa MMO3WTHBAH TPEH CTama M Pa3Boja Ha TPXKHUINTY OcUTypama. M3mBajajy ce
cienehe mpomene y 2012. ronunu:

- OCTBapeH je mopacT OwIaHCHE cyMmMe ceKkTtopa ocurypama 3a 11,8% u ona
u3zHocu 140,5 mupna quHapa;

- ocTBapeHo je noBehame kanuTana ox 7,3% u oH u3HocH 35,6 MIp/ TUHApPA;

- octBapeHo je moBehame TexHWUkHX pe3epBu o 14,6% um mUXoBa MOTIyHA
MOKPUBEHOCT U Y )KUBOTHHM M Y HE)KMBOTHUM OCHTYPabUMa;

- mosehano je ydemhe macMaHa y xapTuje Ol BPEIHOCTH W WHCTPYMEHTE
TPKUIITA HOBIIA KOj€ U3/Iaje IpKaBa;

- ykymHa npemuja je y 2012. roguan gocturia HUBO ox 61,5 mupn muHapa, y3
crorry pacta ox 7,2%;

- yuemhe HeXMBOTHHX ocurypama oa 80,7% y yKyIHO] NMpPEeMHUjU U Jajbe je
noMuHaHTHO. Ilpemuja HEXMBOTHHX ocurypama Oenexu pact o 4,8%, mpu uemy
ocHMrypama OJ] OJITOBOPHOCTH 300r ymoTpeOe MOTOPHHUX BO3WMJIa M HMOBHUHCKA
ocurypama Oeliexxe pacT, a OCUI'Ypamke MOTOPHUX BO3MJIa — KACKO Taf;

- KHMBOTHA OcWrypama mnoBehaBajy ydemhe y ykymHoj mpemuju ca 17,4% nHa
19,3%;

- KOHIIEHTpaIja Ha TPXKHUIITY, MepeHa XeppuHaan—XupIIMaHOBUM HHIEKCOM,
jecre yMmepeHa;

- 0Opoj apyiTaBa 3a OCUTYpame 0J1 28 0CTao je HelpoMemeH, y3 yBehame Opoja
3anociaenux Ha 11.408, o cromm oz 1,1%.

Kibyune oOsacTu kojuma Ou JpyIinTBa Tpedaio Ja ce 0aBe MoCceOHO Yy calalimbeM
TPEHYTKY Cy: KOPIOPaTHBHO YIIpaBjbame, Koje, HM3Mel)y ocTajor, mojapasyMeBa
aJICKBATHO YCIIOCTaBJ/bEH CHUCTEM HWHTEPHHX KOHTpOJa, yHampeheme yhpaBibamba
pusniMa, yHanpeheme TeXHHKa BpPEIHOBamba yiarama, jadambe TPAaHCIapeHTHOCTH,
jauame n00pe mpakce IocjioBama M (ep omHOoca Mpema KIWjeHTHMa U eIyKalluja
MOTEHIMjATHUX ocurypanuka. Ha Taj HauumH he J0npuHETH jauamy TMOBEpermba
OCHUTYpaHHUKa M CTBAapamy yCJIOBa 3a pa3B0j OBOT CETMEHTa (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

IToce6HO Tpeba mcrahm Ba’kKHOCT OCIEAHOT TOINTOBAaMmA IPONUCA M3 00IACTH
o0aBe3HOI ocurypama y caoOpahajy, HapouMTO y MOIJIENy aXypPHOCTH Y HCIUIATH
HITeTa, TPOLIKOBA CIIPOBOhema OcUryparma U IPUMEHN OOHYC—MaJlyC CHCTEMA.

Takohe, Ty cy W egykanuja W TpuUIpeMa 3a HMMIUIEMEHTAIM)y HOBOT
METOJIOJIOIIKOT OKBHpA 3a ylpaBibame pusunmma, Solvency |l. Hamwme, agekBaTHO
yIpaBjbalkbe pHU3NIMMa O KJBYYHOT j€ 3Hadaja 3a YCIEIIHOCT IOCIIOBamba
ocurypasava. YmpaBo TO je W cymrtuHa aupektuBe Solvency |l, npema kojoj ce ox
ocHTypaBayva 3axTeBa cariie/laBambe U KBAaHTH(UKOBAkE CBUX BPCTa PH3HKA KOjUMa CY
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M3JI0)KEHH Y CBOM MOCJIOBamky, Kao U eQUKacHUje yrIpaBibambe OBUM pu3unuMma. OHa
yBOIM COGUCTHIIMPAHHje 3aXT€BE COJBEHTHOCTH pann o0e30ehema mAOBOJBHOT
KaluTaja 3a pU3MKe KojuMa Cy ApYILITBa 3a OCUTypame u3ioxeHa. [Ipumena 3axreBa
JUPEKTUBE, TIpeMa HAIPTy HOBOT 3aKOHA O OCHTypamy, TUIAaHUpaHa je MO YyIacKy
Cpbuje y EBporicky yHujy.
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