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TpXuwiTe ocurypama

YuecH/LM Ha TPXULLTY
,HPYIHTBa 3a OCUTYpamC

VY npBom Tpomecedjy 201 1. rogune nociyje 26 apyTaBa 3a OCUTypambe, Te
je&, IocMaTpaHo MpemMa UCTOM IEepHOY HNPeTXOJIHe roauHe, Opoj IpyluTaBa 3a
OCcHUTYypame 0cTao HenmpomemeH. [locmoBuma ocurypama ce HCKJbyunBo OaBe 22
ApyIITBA, a YETHPH JpPYyIITBA CaMO IIOCIOBMMAa peocurypama. OJ CBHX
JpylITaBa Koja ce 0aBe IMOCIOBMMAa OCUTYpama, HBUX celaM ce 0aBu camo
KHUBOTHHM OCHTYpambeM, JICBET HCKJBYYHBO HEKUBOTHUM OCUTYPAEM, a IIECT
Y )KUBOTHUM W HEKUBOTHUM OCHTYPAHEM.

ITocmaTpaHo mpeMa BIaCHUYKO] CTPYKTYpPHU KalluTaja, y IpBOM TpOMeECeYjy
2011. romuHe on 26 npymTaBa 3a ocurypame mux 19 je y BehuHckoM cTpanoM
BJIACHUINITBY, a ceZlaM y JoMahem.

MpemMuja HEXMBOTHMUX OCUTYpaH-a, MNMpemMuja XMBOTHUX ocuUrypamsa,
y MIpA. AVH. Yy MUn. OUH.

1Q 2007

1Q 2011 1Q 2008

1Q 2010 1Q 2009

B [1p)XaBHO W APy LUTBEHO BIACHULLTBO CTpaHo BNacHWLTBO [lomahe NpMBaTHO BNaCHULLTBO

ViackoM Ha TpKUIITE MHOCTPAHMX KOMIIAaHHMja U jaoOujameM green field
muniennin (11 om 2005. rommee), IOpymITBa 3a OCUTYpPame Y CTPAHOM
BIACHUILITBY Yy mpBoM Tpomeceyjy 2011. roaune Oenmexe, Kao W paHHje,
npeosnalyjyhe ydemrhe y mpeMuju >kMBOTHUX Ocurypama ca 92,1%, npemuju
HEXMBOTHUX OCHrypama ca 59,6%, yKynHoj UMOBHHH ca 65,9%, kao u 'y 6pojy
3arocyieHux ca 65%.
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Ocranu yyecHULM Ha TPKHUILTY

ITopen mpymTaBa 3a ocWrypame, Ha TPXKHUINTY mociyjy u 16 Oanaka, 77
npaBHUX Juna, 116 mpeayseTHHKa, JOK je LepTU(UKAT 3a 3acTymname, Tj.
nocpeaoBame A0o6mio 11.494 puznuka muna’.

CTpykTypa noptderba ocurypama

VYxynHa mpemuja y mpBoMm Tpomecedjy 2011. je m3Hocmma 14,3 mupa
muHapa (138 muH eBpa wium 196 muH USD)2 U TpeAcTaBjba IOPAacT OJ
CKpOoMHHX 2% y OJHOCY Ha MCTH NEpHOJ] MPETXOaHe roguHe. TakBa Kperama
Ouna cy moj yTUIajeM CMameHE MOTPOLIKHE CTAHOBHUINTBA, a CAMUM TUM U
naja IOTPaXme 3a MPOU3BOJUMA OCHIypama, Ipe CBera HEeo0aBE3HUX
HEKMBOTHUX OCUTYDPamba.

VY cTpykTypu npemuje, yuenrhe H&KUBOTHUX OCUTypama je u3Hocumio 84%,
JIOK je yuemrhe *HBOTHHX ocurypama 6uno 16%. Ilopact yuemtha »XKMBOTHHX
ocurypama ca 13,9% y ucTtoMm mepuoy MPETXOAHE TOJWHE IMOCieAua je
mopacra THX ocurypama of 17,4% u maja npeMuje HeXKUBOTHIX OCUTYpPamba O
0,5% y mpBoM Tpomecedjy 201 1. ronune.

Crpykrypa mpemuje y mpBoM Tpomecedjy 2011. je cauyHa CTPyKTypH Y
HCTOM TIEpUOJly TPOILIe TOJMHE, C THM IITO je je 3a0enekeHo HajBehe yuemhe
ocUTypama HMMOBUHE OJ IOKapa W JAPYTHX ONACHOCTH, 3aTUM OCTaJIUX
ocWrypama WMOBUHE ca 26,8%, clene ocurypame OJ OJrOBOPHOCTH 300T
ynotpebe MOTOpHUX Bo3uia ca 26,7% 1 ocUrypame MOTOPHUX BO3MJIA — KACKO
ca 12,2%.

YKynHa npemuja npema Bpctama ocurypata
y npBom kBaptany 2010. roa. u npsom kBaptany 2011. roa.

1Q20M

O VIMOB MHCKa ocury para @ Ay TOOArOB OPHOCT
O Kacko O OcTana HexwB 0THa OCUTY patba
O KuB oTHa ocury pawa

' Crame Ha nan 16. maja 2011.
? [pema cpemem kypcy Haponue 6anke CpOuje Ha nan 31. mapta 2011.
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HakoH kpaTKoTpajHOT OmopaBKa MpeMuje HeXKUBOTHUX ocurypama y 2010.
TOJUHY, Y MpBOM Tpomecedjy 2011. MOHOBO ce MOXE YOUHTH Maj MpeMHuje
Heo0aBe3HHX OCUTypama, Mpe CcBera HMOBUHCKMX ocurypama (3,6%),
OCUTypama MOTOPHUX BO3MIIa — Kacko (4,5%), a IpBH IMyT majg npeMuje Oenexu
1 00aBE3HO OCUrypame 011 ayTooaroBopHoctH (1,8%).

I'pynucame apymraBa 3a ocurypame mnpema yuemhy y yKyNmHO] HpeMHUju
W3BPIIEHO je y TpH TpyIle — MpBY YHHE TPH APYITBa ¢ mpeko 15% ydemrha y

Yyewhe y ykynHoj npemumju
no peer rpynama, npeu kBaptan 2011.
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YKyIHO] TIpEMUjU, APYry IeT
JpylTaBa ca ydyeuhem MambUM
on 15% u tpehy 14 npymraga ¢
Mame oa 3%. OBu mnojauu
yKazyjy Ha CMambEHE
KOHIIEHTpalje TnopTtderpra y
OJHOCY Ha MCTH HEpUOJ
MpeTXoJHE TOAMHE, KaJaa je
mpBa Tpyna oA TpU JPYIITBa
nokpuBasia  70%  TpxKUIUTA,
Jpyra, ca Takohe Tpu ApyIITBa,
14,5% u Ttpeha, kojy je YMHMUIO
16 apymrasa, 15,5%.

KonnenTparuja Ha
Tpkumty wmepeHa Herfindahl
Hirschman-osum HHIEKCOM,
KOju MIpe/ICTaBJba cymy
KBajpara ydemha, y OBOM

cilyyajy OWJIAHCHHMX CyMa CBHX JpYyINTaBa 3a OCHUTypame, yMepeHa je ¢
TEHJICHIIMjOM JaJbeT cMamuBama — ca 1.216 y mpBom Tpomecedjy 2010. Ha

1.143 y mpBom Tpomecedjy 2011. ronune.

BunaHcHa cyma u 6unaHcHa cTpyKTypa

bunancha cyma

bunancua cyma apyirasa 3a ocurypame rmosehana je y mpBoM TpoMecedjy
oBe roauHe Ha 121,2 muipa nuHapa, 3a 14% y ogHOCY Ha MCTH NEpUOJ IIpOLLIE

TOJUHE.
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BunaHcHe cyme gpywiTaBa 3a ocurypawe Ha gaH 31.03.2011.
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CTpyKTypa aKTuBe

Y CTpyKTypW aKkTHBE JpyIITaBa 3a OCHUTypame Ha mgaH 31. maprta 2011,
nperexxHo yuemrhe ca 55,6% wuckasyje oOprHa mMmoBuHa (ox dera ce 26,1%
OJTHOCH Ha KpaTKOpOo4He (PMHAHCHjCKe TUTacMaHe, a 11,7% Ha nmoTpaxuBama 1o
npemujama), 1ok ce 44,4% oaHocu Ha cranHy MMOBHHY (on uera 26,8% Ha
IOyropodHe GpuHaHCHjcKe IiacMaHe u 16,4% Ha HEKpETHHUHE U ONIPEMY).

VY nopehewy ¢ npBum Tpomecedjem 2010, kana je ydyemrhe oOpTHE UIMOBHHE
m3nocwno 58,5% (28,9% xparkopounn ¢uHaHcHjcku twiacmManu u 10,3%
MOTpaXKUBama 10 MpeMujama), a yuemihe craiHe uMoBuHe 41,5% (HeKpeTHuHe
22,1% un nyropounu ¢uHaHcujcku miacManu 18,3%), Moxe ce 3aKJbyuuTH Aa
ce CTpyKTypa aKTuWBe JoHekie mnpomeHwna. Ilopen yOpsanujer pacta
IYTOpPOYHHUX IJIaCMaHa y OJHOCY Ha HEKPETHUHE, C jeJJHE CTpaHe, JAOIILIO je 110
TeHjeHIMje Onaror pacrta yyemha MOTpakMBamka y OKBUPY OOpTHE MMOBHHE
(ca 10,3% na 11,7%), ¢ nmpyre, mako 3HATHO ydenihe W Jajbe TpHIIAaA
KpaTKOpOYHUM (UHAHCHjCKUM IUIaCMaHUMa, KOje Cy MpBH IMyT Mo ydemhy
MIPEBA3UIIIN TyTOPOYHH (PMHAHCH]CKH IJIACMaHU ¢ pacToM of 38%.
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CTpykTypa aKkTuBse CTPYKTYypa akTuee
Ha paH 31.03.2010. Ha paH 31.03.2011.

HekpeTHu

KpaTtko-
POYHU
prHaH-

cujcku
nnacmaxu

26.1%

KpaTtko-
POYHM
uHaH-
cujcku
nnacMaHu
28.9%

CrpykTypa mnacuse

VY crpykTypu nacuBe Ha naH 31. mapta 2011. TexHUUKe pe3epBe YUECTBY]jY
ca gak 60,9%, a kanutan u pesepse ca 26,8%.

VY nopehemy ca CTpyKTypoM HacuBe y HCTOM MEPHOAY MPETXOHE TOANHE,
TEXHUYKE pe3epBe 3a/pkaBajy MPEeTeXKHO BUCOKO yuemhe y macuBu. Pact
TEXHUYKHX PE3epBH y MOCMATpaHOM mnepuony usHocu 14,2% (ca 64,4 mipn
IUHApa Ha 73,6 MIpz AuHApa), IpH 4eMy je HajBehm mopacTt y CTpyKTypu OBHX
pe3epBu UMajla MaTeMaTH4Ka pe3epBa ca crornoM o 28,7%.

CTpykTypa nacuBe CTpykTypa nacuBe
Ha gaH 31.12.2010. Ha gaH 31.03.2011.

Matewma-
TM4Ka
pesepsa
21.6%
MpeHocHe
npemuje

OcrTano
10.6%

OcrTano
12.3%

pesepBa

MpeHocHe

OcrTarne
TeXHU4ke TeXHUYKe
peaepae pesepse
1.5% 1.8%
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Moka3saTerbu nocrnoBamwa
ConBeHTHOCT

CONBEHTHOCT JpyIITBAa 3a OCUTypame 3aBHCH O  JOBOJFHOCTH
oarosapajyhe JTUKBUAHE CTPYKTYpE W peajHe BPEIHOCTH MOKprha TEeXHHYKUX
pe3epBH 3a Impeys3ere oOaBe3e, Ka0 M O] JOBOJbHOCTH TapaHTHE pe3epBe Kao
BUIa 3alITUTE OCUTYpPaHHUKA y CIydajy HempeaBul)eHnx ryOuTaka y mociioBamy,
Tj. KA0 aMOPTHU3epa 3a TYOUTKE KOjU HUCY MOTJIM OUTH TOKPHUBEHU TEXHUYKHM
pesepBama.

Mapruna consentHoctd Ha naH 31. mapra 2011. je m3nocuna 13,9 mupn
IMHApa, a rapaHTHa pesepBa 27,2 mupn auHapa. Ha HUBOY cBHX ApymiTaBa y
Cpbuju Koja ce MPETEIKHO 0aBE HEHCUBOMHUM OCUSYPAILUMA, OJTHOC TapaHTHE
pe3epBe U MapruHE CONBEHTHOCTH je M3Hocuo 206,66%, MOK je Ko ApyIliTaBa
KOja ce mpeTexHo 0aBe ocusomuum ocueyparsuma usnocuo 180,89%.

KBanuteT umoBuHe

VYuemthe HemaTepHjaqHHUX yiarama, HEKPETHHHA, TUIACMaHA Yy XapTHje 0.
BPEIHOCTH KOjUMa C€ HEe TPryje Ha TPXKUIITY W MOTpaxkuBama (Kao o0imka
aKTHBE KOjy MOXKE KapaKTepHCaTH OTeXaHa HAIUIaTHBOCT) y YKYITHO] aKTHUBH
ApylLITaBa Koja C€ IPETEeKHO OaBe IMOCIOBHMA HEHCUBOMHUX OCUSYPAILA Y
2010. romman u mpBoM Tpomecedjy 2011. pecnextuBHO H3HOCH 37,03% u
38,93% u ykazyje na, u nopes nosehama yuemrha obiMKa akTHBE KOjy MOXKe
KapaKTeprcaTH OTeXaHa HAIUIATHBOCT, CIIOCOOHOCTH pyIITaBa Ja H3MHUPE
cBoje 0obaBe3e HHUje OMTHH]jE TPOMEHEHA.

Kon nmpymraBa Koja ce MpeTe:kHO 0aBe MOCIOBUMA JHCUBOMHUX OCUSYPAA
HaBeJIeHO ydelihe je Ha 3a/10BoJbaBajyhieM HUBOY, y3 3a0€lie’KeHO CMambemhe ca
8,87% y 2010. na 8,61% y mpBom Tpomeceujy 2011. Ha nmpomeHy BpemHOCTH
TOT TIOKa3aTejba y OBHM JPYIITBHMA yTHIAO jé HOMUHAIHH I1aJ] HABEICHUX
o0JINKa aKTHBE.

HOKpMBeHOCT TEXHUYKUX pe3epeBU

ITopen anexBaTHOT (popMHpama HUBOA TEXHWYKHX PE3EpPBHU, APYIITBO je
Iy’HO J1a yJIaXke CpeJICTaBa 3aBUCHO O] BPCTa OCUTypama Koje 00aBiba, Boaehu
pauyHa O poyHOCTH 0O0aBe3a, MPOMUTAOMIHOCTH M JUCHEP3UjH ylarama c
mbeM o0e30ehema 3amTuTe MHTEpeca ocurypaHuka u tpehmx omrehennx
JIMIa, OAHOCHO OJaroBpeMeHe HCIUIaTe IMTEeTa.

VY  gpymTBuMa Koja ce IpEeTeXHO OaBe IOCIOBUMA HEHCUBOMHUX
ocuzyparea, y nipBoM Tpomecedjy 2011. roguHe youaBa ce HacTaBak TpeHAA
00Jb€ TIOKPHBEHOCTH TEXHUYKHX pe3epBH, 3alenexeH jom Yy Tpehem
Tpomecedjy 2010. Hamme, mpema mopanmuMa Koja Cy JOCTaBHIa JIPYIITBA,
MOKPUBEHOCT TEXHUYKHX PE3EPBU IPOIUCAHUM OOJHUIMMA aKTHBE Y TPBOM
tpomecedjy 201 1. uznocu 100,43%, nok je y 2010. uznocuna 100,29%.
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VY apymiTBHMa Koja ce MPETeXHO 0aBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCUSYPArbA
MOKPUBEHOCT TEXHWYKUX PE3epPBU MPOMUCAHUM OONHMIIMMAa aKTHBE, Kao U
MOKPUBCHOCT TEXHUYKHX PE3CPBU NPOMUCAHMM OOJHI[MMAa aKTHBE V3
yBaXkaBam¢ JUBEpCUPUKAIIM]e TUTACMaHa, 33JI0BOJbEHU CY U Y UCTOM Cy H3HOCY
on 101,88%.

[TocmaTpaHo ykymHO 3a cBa apymrTa y CpOuju koja ce 0aBe MOCIOBHMA
OCHUTYpama, TEXHUYKE PE3CPBE HEHCUBOMHUX Ocucyparbd HajBehuM JIeIoM Cy
Owsie TMOKPUBEHE JP)KAaBHUM XapTHjaMa O] BPEAHOCTH W JICTIOHOBAHEM KOJI
Oanaka ca o 25%, rotoBuHOM ca 14%, ka0 U MOTpakuBambUMa 3a HEAOCIIENe
npemuje ocurypama ca 13%. Y crpykrypu mokpuha TEXHHYKHX pe3epBH
AHCUBOMHUX OCUSYPAIbA HAJ3ACTYIUUBCHH]E j€ yJIarame y XapTHje O]l BPEIHOCTH
ca 82%, a 3aTuUM ceau ACIOHOBamke Ko Oanaka ca 13%.

JInkBmnagHocTt

Ja 6u apymrTBo OWIIO y CTamy J1a OATOBOpU 0OaBe3aMa, OHO MOpa BOJUTH
pauyHa Kako o yckimaleHocTu cpencraBa u o0aBe3a MO POYHOCTH, TaKO U O
OJP’)KUBOCTH M KBAJHUTETY CBOjUX cpencTaBa. C 003MpOM Ha TO J1a Cy BUCHHA U
TPEHyTaK HAaCTaHKa M0jeJMHAYHMX IITeTa HEU3BECHH, PYILITBO MOpa MaXXJbUBO
Ja TUIAHUpa CTPYKTYPY CBOJUX CpeZCTaBa, MPBEHCTBEHO 3a U3MHUpEHE 00aBe3a
10 OCHOBY ILITETA, & OHJIA U OCTATHX 00aBe3a.

VY IpymTBuMa Koja ce NPEeTeRHO OaBe MOCIOBUMA HEHCUBOMHUX OCUSYPAIbA
mokaszarejb yckial)eHOCTH KpaTKOpOYHUX cpeacraBa (oOpTHa HMMOBHHA
yMameHa 3a 3alMXe) U KpaTKopoyHuxX obOaBe3a m3Hocu 103,76% y mpBom
tpomeceyjy 2011, a 110,28% y 2010. ronunu, mTo ykasyje Ha 3a710BoJbaBajyhu
HUBO JIMKBUTHOCTH.

VY npymrBuMa Koja ce MPeTeKHO 0aBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCULYPAFLA
mokasaresb ycKkiIa)eHOCTH KpaTKOPOYHMX cpenacraBa (0OpTHA WMOBHHA
yMambeHa 3a 3aJMX€) M KpaTKOpouyHWx obOame3za wm3Hocu 191,81% y mpBom
tpomecedjy 2011, a 316,83% y 2010. roguam.

Kperame Tor nokasaresba yKasyje Ha JOBOJHHOCT JIMKBUAHUX CPEJCTaBa 3a
U3MHpEnEe KPaTKOPOUHUX 00aBe3a. Bucok m3HOC OOPTHUX Cpe/icTaBa yMameH
3a 3aJMXe YCIIOBJEH je Ipe CBera IulacCMaHWMa JpyliTaBa Koja ce OaBe
MOCJIOBMMA >KHBOTHHUX OCUTypama Yy XapTHje OJ] BPETHOCTH KOje Cy H3aaje
Ap>KaBa U IIEHTpalHa OaHKa.
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AyTOOArOBopHOCT

O0aBe3HUM OCHUI'YpameM BJIACHHKAa MOTOPHHUX BO3WJIA OJ OJrOBOPHOCTH 32
WTEeTy mpuuumeHy Tpehum nunuma y mpBoMm Tpomecedjy 2011. rommue ce
6aswiio 11 mpymrasa.

[TpBu myT je nomuio a0 maga yKymHe MpeMHje ayTOOIrOBOPHOCTH Y OBOM
TpoMecedjy y ogHocy Ha mpBo Tpomecedje 2010. rogune y uznocy on 1,8%.

Konnenrpanuja noprdesba y oBoM cermMeHTy je 6maro moBehana o63mpom
na y npBoM Tpomeceyjy 2011. roa. Tpu apymrsa nokpusajy 59,5% tpxkuinta,
JIOK CY y UCTOM NEPHOAY NPETXOHE FOANHE MOoKpHuBaia 58% TpxuIITa.

3akrby4ak

U3 ynopennux moparaka mpsor Tpomeceyja 2011. roa. u ucrtor mepuona
2010. rox. Moxe ce 3aKJby4HUTH Ja je yCIIOPEH MO3UTHBAH TPEHJ CTamba U
pa3Boja Ha TPJKUILTY OCUI'Ypama:

- buwiancHa cyma cekrtopa ocurypama uzHocu 121,2 muppa.nvHapa mTo
npeacTaBsba nopact oxa 14%:;

- OcrtBapeno je nopehame kanutana og 9,5% wu uzHocu 32,4 Mipa. quHapa;

- OctBapeHo je mnosehame TeXHUUKUX pesepBu on 14,2%, y3 mormyHy
MOKPUBEHOCT TEXHUYKHUX PE3EPBU U JKUBOTHUX M HEXKMBOTHUX OCUTYpamba;

- VYxynHna npemuja on 14,3 mapa.nuH. je 3a 2% Beha ox npemuje y npBoM
TpoMecedjy TPETXOTHE TOIIHE;

- VYuemhe HEXMBOTHUX OocHrypama of 84% y YKYIHOj NMPEMUjHU je U Jajbe
JToMHHaHTHO. [IpeMHja HeXKMBOTHUX OCHUTypama Oelexu naja, YKbydyjyhu
1 00aBE3HO OCUTYPAIE OJ1 OArOBOPHOCTH 300T yrnoTpeOe MOTOPHUX BO3MJIA
1 Heo0aBe3HA OCHTYpama Kao IITO Cy MMOBHMHCKA M OCHTYPame MOTOPHHX
BO3MJIA - KAaCKO;

- JKuBoTHa ocurypama moBehaBajy cBoje ydemhe y yKymHOj MpeMHjU ca
13,9% nHa 16%;

- Konmenrpamuja na Tpxumrty wMepeHa Herfindahl Hirschman-oum
WHJICKCOM j€ YMEpEHa,

- bpoj apymraBa 3a ocurypame o7 26 0CTao je HempoMemeH, y3 noBehame
Opoja 3anocienux Ha 11.154 o cronm ox 1,9%.

Kpydne obOmactu kojuma Om npymTBa Tpebano ma ce OaBe moceOHO y
CaJlalllibeM TPEHYTKY Cy: KOPIIOPAaTHBHO yIpaBJbame, Koje u3Mel)y ocraior
MoJpa3ymMeBa  aJCKBaTHO YCIOCTaBJbEH CHUCTEM HWHTEPHE  KOHTPOJE,
yHanpeheme — ympaBibama pH3HIMMa, yHanpeheme TeXHUKa BpEIHOBAbA
yllarama, jadame TPaHCIIapSHTHOCTH, jadyame 100pe mpakce MociioBama U dep
OJlHOCA TIpeMa KJIHMjeHTHMa, AaKTHBHOCTH Ha €IyKaluju MOTECHIIN]jaTHIX
OCUTypaHuKa, yuMe he TONPHHETH jayamy MOBEPeHha OCUTYPAaHHKA U CTBApPaby
yCJIO0Ba 3a Pa3B0j OBOT CErMEeHTa (PMHAHCH]CKOT CUCTEMa.
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