HAPOJIHA BAHKA CPBUJE

IIpenopyka ox 20. janyapa 2022. ronune

Y BE3U CA KAMATHUM CTOIIAMA KOJUMA BU CE 3AMEHUWJIE PEOEPEHTHE
KAMATHE CTOIIE KOJE ITPECTAJY JIA BAKE (CHF LIBOR u EONIA)

ONJ/b JOHOIIEBA ITPEITOPYKE

[{ub moHOIIEHa OBE TPEMOPYKE je Ja ce y MHTepecy KOPUCHUKA KpenuTa W JCMOHEeHATa
00e30e HeCMEeTaH HacTaBaK yTOBOPHOT oJHOcA u3Mel)y BUX 1 OaHKe y CUTyaluju Kafa pedepeHTHa
KamaTHa CTOIa Kao jelaH O] eJeMeHaTa MPOMEHJbUBE KaMaTHE CTOIE KOjy Cy YrOBOPHJIM ¢ OaHKOM
npecTaHe Ja MOCcToju. Y TaKkBUM YCJIOBMMA HAuYeNO0 OJPEAMBOCTH HOBUaHE 00aBe3e 3axTeBa Ja Ce
YMECTO JOTaJalllibel MPOMEHJPHBOT ejeMeHTa (pedepeHTHEe KamaTHE CTOMe), KOPUCTH JPYrd
oaroBapajyhu mpoMeHJbHBH eJeMeHT (apyra oarosapajyha pedepentra kamatHa croma). [Ipuaukom
onpehuBama Te apyre oaromapajyhe pedepeHTHe KamaTHe crome, Hpe cBera Tpeba y3eTH y o03up
nporuce, 0HOCHO npenopyke Epporicke yauje (EY) u eHux oprana, Oynyhu a kao 3emsba KaHIUAaT
penoBHO yckiahyjemo nomalie mpomuce ca eBpOICKUM 3aKOHOJABCTBOM, T¢ Jia ce y EY mpumemnyjy
HajBHUIIM CTaHIAPM 3alITUTe KOPUCHHUKA. Y YCIIOBUMA Kaja ¢y pedepeHTHE CTOoIe Koje MpecTajy, Kao
u pedepeHTHE CTOmNE KOje TNPEACTaBibajy HHUXOBY oaropapajyhy 3aMeHy, HeraTWBHE M Yy THM
HETaTHBHUM BPEJHOCTMMA BEOMa CIIMYHE — KOPHCHHUIIM KPEIUTA W JIETIOHCHTH MMajy HHTepec aa
MpUXBaTe MPUMEHY THX OAroBapajyhinx 3aMeHCKHX crtoma. Takohje, y MHTepecy KOPHCHUKA KPeIauTa
MOXke na Oyne Ja ce HeraTMBHAa BpeTHOCT (Tocieqma 00jaBjbeHa) Aocajaiimhe pedepeHTHE CTOIe

pUMemYje 10 Kpaja oTIuIaTe KpenuTa, yuMe OM KaMaTHa CTOIa ocTajia GUKCHa.

PA3J103U 3A OBJAB/BUBAIGE ITPEINIOPYKE

1. CnyyajeBu QUKTHBHUX KOTaIlMja KAMATHUX CTOMA (LIEHa) U APYTre HeJI03BOJbEHE aKTHBHOCTH
y BE3U ca KaMaTHUM CTOIaMa Koje Cy ce JIeCHiIe Ha riiodaiHoM Mely0aHKapCKOM TPXKHIITY, y IEPUOTY
Ipe U TOKOM (hMHAHCHjCKe Kpu3e Koja je 3amodena 2008. roauHe, yCIOBHIIE CYy Peakiyje HaUICHKHUX
peryiaTopHUX Telia, Mpe CBera OHUX JIpXKaBa y KOjuMa Cce Hajia3ze aJMHHUCTPATOpH THX cToma. Mely

cromama Koje cy oOyxBaheme Tmm perymatopuum Mepama je u croma LIBOR! kao jenma on

L LIBOR (London Interbank Offered Rate) je mpoceuna kamartHa croma mo kojoj cy Hajsehe riobamne GaHke
CIIpeMHEe Jla 10o3ajMe cpeacTBa apyruMm OaHkama, 0e3 cpeactaBa obe3dehema. OBa cToma oapehmBana je Ha

Mo3ajMHIle y MeT BamyTa (aMepHuKH J0Jiap, €Bpo, OpHTaHCKY (YHTY, jallaHCKH jeH M MIBajuapcku (paHak) u



Haj3HauajHUjUX pepepeHTHUX KaMaTHUX CTOMa Ha (PMHAHCH)CKUM TpXKHUIITHMA. Mak, Te peryiaTopHe
Mepe, YHjH je IiJb Ono 1a 00e36e/1e HHTerpuTeT pedepeHTHIX KaMaTHUX CTOMA, HUCY MOTJIE J1a YTHIY
M Ha TOCTH3ame JOBOJAHOT HHBOA AKTHBHOCTH Ha MeljyOaHKapcKoM TpXHINTY (IOBOJFAH OOWM
MeljybaHKapCKuX M03ajMuIla) Ha OCHOBY KOjux O BpenHoct crorie nmonyT crorne LIBOR u nasse mora
na Oyzne pedepentHa 3a puHaHCHjCKEe YrOBOpe 1 HHCTpyMeHTe. Takole, OaHKe cy TOKa3uBaje CBe Mamby
3aMHTEPECOBAHOCT A J1ajy CBOj IOTIPHUHOC Y OKBUPY MaHena moMohy kojer je oapehmBana BpeTHOCT OBE

CTOIIC.

2. Y OKBHUpY PEryJaTOPHUX aKTUBHOCTU PaJH OYyBamba MHTEIPUTETA Pe(EPEHTHUX KAMAaTHUX
crona, EY je jomr 8. jyna 2016. ronune norena Ypenoy (Benchmark Reform Regulation - BMR) 6p.
2016/1011 4uju je npeamer pedopMa peepeHTHHX KaMaTHHUX CTOIA KOje C€ KOPUCTE Ha TPXKHUILITHMA
y EVY. C o63upom Ha To na ce y3 LIBOR u EURIBOR wuyecro y ¢uHaHCHjCKUM yroBopuMa H
unctpymentuma y BY kopuctuna u crona EONIA? oBa peopMa o1HOCHIIA CE U HA Ty KAMATHY CTOIIY.
Naxko je meTomonoruja 3a oopauys crore EONIA mpoMemeHa, oBa cTomna uiak HHje MOTJa 1a UCITYHH
cBe 3axTeBe Ypende uz 2016. rogune, mpe ceera 300r Mayor Opoja TpaHCaKIfja Koje Cy MPUTOM Oue
KOHILICHTPUCAHE HA CBEra HEKOJIMKO YYECHHKAa Ha TPXKHUINTY. 3aTO je aIMUHHCTPAToOp T€ CTOIIE,
EBporicku mHCTUTYT 3a HOB4aHO Tpxwuinre (European Money Market Institute — EMMI), 31. maja 2019.

roguHe o0jaBro na he oBa croma mpecraTtH 11a ce 00jaBibyje of 3. janyapa 2022. roguHe.

C npyre cTpane, 6pUTaHCKO TEJIO 3a CynepBu3Hjy Gpunancujckux tpxwuiira (Financial Conduct
Authority - FCA), koje Bpmm Hagzop u Hang agmuuuctparopom ctone LIBOR (ICE Benchmark
Administration), 3saau4to je o6jaBuio 5. mapra 2021. roguHe na Hakon 31. meriem6pa 2021. roaume
suine Hehe 6utn qoctynue LIBOR crome y dynrama (GBP), eBpuma (EUR), mBajuapckum dpanimma
(CHF) u jamanckum jenuma (JPY), kao Hu crore y amepuukum pojiapuma (USD) jeanonenespae (1W)
u nBomeceune pounoctu (2M). Crome ca mpeocTaaM pOYHOCTHMA Y aMEpHUYKHM JjojiapuMa Owhe

noctynHe 3akiby4dHo ca 30. jynom 2023. rogune.

3. Hakon mro je HajaBibeHO ykuaame crorie EONIA u LIBOR — EV je pearoBana nomnyHoM
noMenyTe ypenoe y gpedpyapy 2021. romune. Tom nomynom (Ypenda 6p. 2021/168) maro je mpaBo
EBporickoj KOMHCHjH J]a TIPOMHILIE 3aMEHCKY CTOITy 3a KJbY4HE pedepeHTHE CTOone y (UHAHCH]CKUM
yrosopuma. Ilopen Tora, mpoayKeH je poK 3a MpuMeHy pedepeHTHHX cTora Tpehux 3emasba 10 Kpaja

2023. ronune, y3 MoryhHocT fa ce onpeheHe crome Tpehux 3emMaba MPUMEHBYjy M HAKOH TOra ako

obyxBata ceaM pa3nuauTHX poynocTH (on mpexoHohHux 1o 12 mecenu). o kpaja jyna 2023. roauHe oBa cromna
he ce u naspe 0OpadyHaBaTH 3a BaJlyTy aMEpPHUKH J0JIap, OCUM 3a POYHOCT OJ] HeJleJby JlaHa M JIBa Mecela.

2 EONIA (Euro Overnight Index Average) je pedepentna crona 3a Meljybankapcke npekoHONHe MO3ajMHULE Y
espuma. OBa pedepeHTHa CTOoma MpelcTaBbaja je pedepeHTHy BPEIHOCT MO KO0joj ¢y OaHKe ca 3IpaBuUM
¢uHAHCHjCKUM cTameM y 3emsbama Eporicke yauje (EY) m EBpomcke 30He cimobomne tprosune (EDTA)
1mo3ajMJbuBajie cpeicTBa Ha MehyOaHKapcKoM TpXKHINTY HOBIIAa y eBpuMa, 0e3 cpeacraBa obezdehema. Om 1.

oktobpa 2019. EONIA ce ob6pauyHnasana ysehamem crome €STR 3a 8,5 6a3Hux moeHa.



ucnymaajy oapehene ycnose. Meh)y tum cronama cy ynpaso EONIA u LIBOR. 3aro je, Ha ocHOBY
oBor osnarthema, EBporicka komucuja y oktoopy 2021. roqune monena nse ypeaoe (6p. 2021/1847 u
2021/1848) kojuma je mpomucaja 3amencke crone 3a CHF LIBOR u EONIA, koje ce mupekTHO
MIPUMEY]y Ha CBE YTOBOPE 0 KPeIUTy (XUIIOTeKapHe, CTaMOeHe, TOTPOIIadKe ¥ TOTOBHHCKE) M YTOBOpE
0 JICTIO3UTY, Kao U (hMHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE, OCUM aKo MmocTojehn yroBopu, 0OJHOCHO HHCTPYMEHTH

canpxe Beh yroBOpeHy pe3epBHY CTOITY HJIM C€ YTOBOPHE CTpaHe JIOrOBOpE Jpyraduje.

Kao 3amencka crona 3a CHF LIBOR pounoctu 1M/3M/6M/12M oxpehene cy SARON3
cnoxkere crome (compounded rates) oarosapajylie pouHoCTH y3 J0jaBarbe (PUKCHHUX BPEIHOCTH 3a
npunarohasame crome (Spread Adjustment Value). ¥V cinyuajy crome EONIA, kao 3ameHcka crona

onpehena je croma €STR* y3 nonasame GUKCHE BPEAHOCTH 3a NpUiIarohaBame CTOTIE.

4. Y nojenuauM 3emsbama EY (Ilosbcka, Ayctpuja, CrnoBennja, Xonanauja u ®panirycka),
YKyIIHa M3JI0KEHOCT O0aHaka KOJ yroBopa O KpeIuTy Ko Kojux je pedepeHTHa kamarHa crona CHF
LIBOR — 30upHO n3HOCH 35 Muutdjapu eBpa. 3a pa3iidKy Of TUX 3eMajba, y CpOuju, HAKOH JTIOHOIICHA
U TIpUMEHE 3aKOHAa O KOHBEP3UjU CTAaMOCHUX KPEIUTa WHICKCHUPAHUX Y IIBAjIapCKuUM (paHIUMa,
mpeocTana yKyIHa U3JI0KEHOCT OaHKapCKOT CEKTOPa KPO3 YTOBOpE O KPEAUTY KO KOjUX je peepeHTHa
kamatHa cromra CHF LIBOR — usHocu 1,2 Mumnujapau AuHapa, 0J] 4era ce Ha cTaMOCHEe KPEIUTE OJTHOCH

968 munnoHa quHapa, mTo je cBera 0,2% yKymHe BpeJHOCTH CBUX CTaMOCHUX KPEIuTa.

Nnax, 6e3 003upa Ha Maro ydenrhe y YKyITHOj CyMH KpeauTa, HEOMTXOAHO je KO THX YTOBOpa O
KpeauTy ocagalmky pedepeHTHY KaMaTHy cTomy (koja ce HakoH 31. nememOpa 2021. ronuHe BHIe
Hehe o0jaBspuBaTH, OAHOCHO Hehe MOCTOjaTH) 3aMeHHTH APYrom oarosapajyhom pedepenTHOM
CTONOM, KaKko OU ce odyBajia OJJpeIMBOCT HOBUaHe oOaBe3e, oMoryhua npuMeHa yroopa y HajoosseM

MHTEpecy 00e yroBOpHE CTpaHe M O4yBaa IPaBHA CUTYPHOCT.

5. ¥ nmocrojehum okonHocTUMa Koje Tpajy Beh Hekoimko roauHa kaga je crona CHF LIBOR
HeraTHBHA, MPUMEHa 3aMeHcKe pedepentHe kamarHe crorie SARON (Swiss Average Rate Overnight),
KOja je Takoh)e HeraTuBHa — y MHTEpECY jeé KOPHCHUKA KpeIuTa, jep HeraTHBHAa pedepeHTHa CTola
NPaKTHYHO yMamyje APYTH eJIeMEHT KaMaTHE CTOIE — MapiKy, I1a je TaKO yKyITHa KaMaTHA CTOMa HIDKa
Hero mro Ou Ownma Oe3 mpuMeHe pedepeHTHe KamaTHE cTome. J[pyruM pednMa, HENpHCTajarbe
KOPHCHHKA KpeluTa Ha yroBapame (aHexkcoMm nocrojeher yroopa) 3amencke crone SARON — morio

6u 5a moBene A0 yBehama gocananime KaMaTHe CTOTe, OJIHOCHO JI0 BeHOT (PMKCHUpama U cBohema Ha

3 SARON (Swiss Average Rate Overnight) je peepenTHa kamaTHa cTONA KOja 0JpaXkaBa yclIoBe NPEKOHONHHUX
M03ajMUIIa, y3 CPelCTBO 00e30eherma, Ha HajIMKBUIHI]EM ey HOBYAHOT TPXKHUINTA Yy MIBAjIAPCKUM (paHIIAMA.
OO6pauyHaBa ce u 00jaBipyje ox ctpane Swiss Stock Exchange (SIX).

4 €STR (Euro short-term rate) je pehepenTHa KamMaTHa CTONA KOja OApa’kaBa TPOIIKOBE MPEKOHONHMX M03ajMHULA

GaHaka y okBHpY eBpo3one. OOpauyHaBa ce u 06jaBibyje o1 cTtpane EBporicke nentpante 6anke (ECB).



W3HOC yroBOpeHe Mapke Oyayhu na Buie Hehe mocTojaTé BapujaOWITHU 1€0 KaMaTHE CTOIE KOjH je Y

OBOM TPCHYTKY HETaTHBaH.

KopucHuiiuma kpenura Moke OMTH y WHTEpecy W Ja ce (pukcupa mocieama o0jaBibeHa
(meratusHa) Bpennoct crorie CHF LIBOR, omnocro EONIA. KopucHuim koju ce ¢ 6aHKOM JIOrOBOpe
Jla Ha OBa] HaYMH (PUKCUPAjy KaMaTHY CTOIY KOJ YroBOpa O KPEIUTY KOJ[ KOjUX Cy YrOBOPECHE OBE

pedepeHTHe cTone — Y MOTIYHOCTH Cy 3aTHheHn 0] pU3uKa pacta KaMaTHE CTOIIE.

Kana je peu o yroBopuma o memno3uty, kKo oapeleHor Opoja oBUX yroBopa BHCHHA KaMaTHE
cromne 3aBucu o1 BpenHoctu crorie CHF LIBOR u crore EONIA. 3ato je moTpeOHO ¥ KoJ1 OBUX YTOBOpa

3aMEHHUTH JTocaIallbe pepepeHTHe BpeJHOCTH Y CKIany ca ypenbama EBporicke koMucHje.

TEKCT IIPEIIOPYKE

1. bankama ce mpenopyuyje ga CBUM KOpPHCHUITMMA KpeanTa ((pu3mdka 1 mpaBHA JIAIA) KO KOjUX
je yroBopeHa MpoMeHJbMBA KaMaTHa cToma koja ce 3acHuBa Ha cronmu CHF LIBOR oapehene
pounoctu (1M/3M/6M/12M), a yroBopoMm 3a ciyd4aj NMpEeCTaHKa, OJHOCHO HEMOTYhHOCTH
puMeHe pedepeHTHe CTOoNe HHUje HEIITO JAPYro MpeaBUl)EHO — MOHYE 3aKJbyderme aHeKca
yrosopa o kpeaury kojuM ou ce ymecto cronnie CHF LIBOR yroBopuiia mpumena oarosapajyhe
pedepentne crorre SARON (Swiss Average Rate Overnight) ca BpenHomihy 3a npuiarohaBame
te crome (Spread adjustment value), koje cy 3a Ty pounoct crone CHF LIBOR nponucane
Ypenoom Eporicke komucuje 6p. 2021/1847. Tabena 3amenckux croma 3a CHF LIBOR u3
HaBeJieHe ypenoe aara je y [lpuiory 1 oBe npenopyke.

2. DBankama ce npernopyuyje Jia CBUM KOpUCHHIIMMA KpeauTa ((hu3niKa U MpaBHa JIHIa) KOJ KOjuX
je yroBopeHa mpoMeHJbMBa KaMaTHa CToma Koja ce 3acHuBa Ha ctoni EONIA, a yroeopom 3a
clly4aj MpecTaHKa, OJJHOCHO HeMOTyhHOCTH MpHMeHe peepeHTHE CTOIe HHUje HEIITO JPYro
npeBul)eHO — TIOHY/Ie 3aKJbydeHe aHeKca yroBopa O KPeAUTy KOjuM OM Ce YMECTO CTOIle
EONIA yrosopuia npumena pedepertae crorne €STR (Euro short-term rate) ca Bpeanomnihy 3a
npwiarohaBame (Spread adjustment value), koje cy mpormcane Ypeadom EBporicke KoMucHje
Op. 2021/1848. Tabena 3amencke crome 32 EONIA u3 HaBenene ypende nata je y [Ipumnory 2
OBe TIperopyKe.

3. Ilpenopyuyje ce OaHKama Ja KOPUCHUIMMA KpeauTa M3 Tadke 1. W 2. oBe Mpernopyke, Kao
n0/aTHy MOTYhHOCT, TIOHYIe 3aKJby4eHhe¢ aHeKca yroBopa O KPeIuTy KOjuM OH ce yrOBOPHIIO
Ja ce J0 Kpaja OTIUIaTe KpeluTa NMpUMemyje KaMaTHa CToma Koja je oapeheHa Ha OCHOBY
nocneame o0jaBibeHe BpeqHocTu crone CHF LIBOR, omnocao EONIA.

4. bankama ce npernopydyje a KOpUCHHIMMA KpeIuTa 13 Tauke 1. u 2. OBe Mpernopyke, KOju ce
HE 0/1a30BY IO3UBY OaHKe J1a 3aKJby4e aHEeKC YroBOpa O KPEJHTY, a U3PUUUTO HE U3jaBe Ja Kelie
packuj yroBopa o KpeauTy, Ha ocTaTak Jyra oOpadyHajy W MpUMEHEe KaMaTHY CTOIy Koja je

onpehena Ha ocHOBY nocnenme oojaBibeHe BpeaHoctu CHF LIBOR, omnocao EONIA.



bankama ce mpenopydyje Ja KOJ yroBopa O JEHO3UTYy KOJ KOjUX IOCTOjH YrOBOpEHa
MPOMEHJbMBA KaMmaTHa ctomna koja ce 3acHuBa Ha cronu CHF LIBOR wim EONIA, wmu xox
KOJHX BpPEIHOCT T€ NMPOMEHJbHMBE KaMaTHE CTOIC 3aBHCH O]l BPEAHOCTH OBUX pedepeHTHHX
KaMaTHHX CTOIA — IIPIMEHE 3aMEHCKY CTOITy y CKJIAJy ca TauyKoM 1. i 2. OBe pernopykKe, 0CuM
aKO KOPWCHHUK HaKOH J0OWjeHor o0aBemTeha W3 Tadke 7. OBE MPEnopyKe M3PHIUTO On0Hje
NPUMEHY OBHX CTOIIA, OJJHOCHO PAaCKHHE YTOBOP.

Kox penosHor yckiahuBama KaMaTHUX CTOIIA, y CKJIaIy ca MPOMUCHMA, KOPHCHUK MOpa OUTH
o0aBemITeH 0 BUCHHH KaMaTHE CTOTIE Mpe MoYeTKa MPUMEHE Te cTore (00padyHCKOT TIEpro/a).
banke cy myxHe a IPHIMKOM crpoBolema OBE MpErnopyke MHUCAHUM ITyTeM, Ha Pa3yMJbUB
HauyMH, o0aBecTe KOPHCHHUKE O pa3sio3uMa 3a IPOMEHY YroBOpeHe pedepeHTHE KaMaTHe CTOTIe,
a Mo moTpedM M J1a UM YCMEHO INpyXe IoJaTHO objammeme. KopucHuke je moTpedHO
obaBecTuTH Aa he y TOCIOBHMM NpOCTOpHjaMa W Ha HMHTEPHET CTpPaHUIM OaHKe OWTH
o0jaBJbMBaHE BPEJHOCTH HOBHX pe)epEHTHHX KaMaTHHX CTOIA Ha JHEBHOM HHMBOY W jaa he
OWUTH HaBeIeHW U3BOPH THX MojaTaka. ¥ obaBemiTemy OaHke Tpeba jacHO J1a HaBely U Pa3liuKy
usMel)y nBe moHyheHe MoryhHOCTH Koje MMajy KOPHUCHHMIM KpeauTa, y3 onarosapajyhu
PEIPE3CHTATUBHYU MPUMEDP, KAo W Jia UCTaKHY Ja npuMeHa moryhHoctu u3 Tauke 3. u 4. oBe
nmpenopyke 3Haun Aa he kaMaTHa cToma mocTtaTh (UKcHa, a paTa KpeAuTa HEelpPOMEHUBa JI0
Kpaja oTmiaTe, JOK MpHUMEHa 3aMEHCKE CTOoIe W3 Tad. 1. u 2. OBe Mpernopyke mojapasyMeBa
HACTaBaK pEAOBHOI  yckiajuBama KamMaTHe CTONE y  CKIagy ca  yroBOpOM
(jemHOMECEUHO/TPOMECEUHO/IIECTOMECETHO, UT/.) & CXOOHO KPETamy BPEIHOCTH 3aMEHCKHX
pedepeHTHIX KaMaTHUX CTOMa Koje ce 00jaBipyjy, IITO 3Ha4H fa he ce paTa KpeauTa MemaTh

TOKOM II€proJa OTIUIaTe.



[pusor 1

TABEJIA 3BAMEHCKUX CTOIIA 3A CHF LIBOR u3 Ypen6e Espornicke Komucuje 6p. 2021/1847

(SAR3MC)
ISIN CH0477123902

Pedepentna|Pok nocneha 3ameHcKka cTona Bpeanocr 3a npuiarohasame
KaMaTHAa cromne (%)
croma
LIBOR
CHF 1M Jemnomeceuna cioxxena crona SARON -0,0571
(SAR1IMC)
ISIN CHO0477123886
CHF 3M Tpomeceuna cioxkena croma SARON 0,0031
(SAR3MC)
ISIN CHO0477123902
CHF 6M Tpomeceuna cioxxena crona SARON 0,0741
(SAR3MC)
ISIN CHO0477123902
CHF 12M Tpomeceuna cimoxxena croma SARON 0,2048




[Mpuor 2

TABEJIA - BAMEHCKA CTOIIA 3A EONIA u3 Vpenoe Esporcke Komucuje 6p. 2021/1848

PedepenTna kamaTHa
cromna

3aMeHcKa CToIa

Bpennocr 3a npuisiarohaBame
crome (%)

EONIA
ISIN EU0009659945

EBpO kpaTkopouHa kamaTHa
crona (ESTR)

ISIN EUO00A2X2A25

0,085




