Mpwunor 1

MHO®OPMALMJE HA OCHOBY KOJUX CE AOKA3YJE UCITYHBEHOCT
YCJIOBA 3A JABAHWE CATTIACHOCTU 3A KOPUWUREWE KPEOAUTHUX
PEJTUHIA KOJE OOAEIbYJY ATEHUWUJE 3A PEJTUHI

1. Onwme uHopmayuje
OnwTe nHpopmaumje ogHoce ce Ha:

1) BPCTY KpeOuUTHUX pejTuHra Koje goperbyje areHumja 3a pejTuHr, U TOo:
3axTeBaHW W/uMnNM  He3axTeBaHW  KPeOAUTHU  PejTUH3N, C  KpaTKuUM
obpasnoxeweM OCHOBHUX MPUHLUMMNA Ha OCHOBY KOjUX ce JoAerbyjy;

2) nucTy gpxaBa Y Kojuma areHuuja 3a pejTUHr nocryje;

3) Npukas opraHu3auuMoOHe CTPYKType areHuuwje 3a pejTUHr 1 rpyne
areHumja 3a pejTUHr KOjOoj OHa npunaga, a koju obyxBaTta: BMACHUYKY
CTPYKTYpY, HajsaHa4ajHuja noapeheHa apyLiTea, NOMOhHe 1 Apyre ycrnyre Koje
npyxa un gp., ¢ TUM LWITO UHOpMaLMje O CTPYKTYypu BnacHuwTBa Tpeba aa
cagpxe n NIMCTY akumoHapa Koju nMajy AUPEKTHO U MHOMPEKTHO yyelwhe y
rnacadkmm npasuma unv kanutany sehe og 10%;

4) ykynaH ©poj 3anocreHunx;

5) ykynaH npuxofd n ydelwhe HajsHa4ajHUjuX KOPUCHWUKA ycnyra areHuuje
3a PEjTUHI Y HEeHOM YKYMNHOM MNpuxody (HMp. KOPUCHULM ycriyra Koju nmajy
yyewhe 5% vnun Behe y ykynHom npuxoay);

6) duHaHCKjcKe M3BeluTaje, Kao N U3BeLWTaj O PeBU3NU (PUHAHCUjCKUX
n3BeLlTaja 3a nocnegHwe Tpu roanHe, N nNfaH akTMBHOCTU C MNpojekunjama 3a
HapegHe Tpu roguHe;

7) ycknaheHOCT MnOCroBHEe Mpakce areHuuje 3a pejTUHr C NpuU3HaTUM
MehyHapoaHUM CcTaH4apguma v npvHumMnumMa Jobpe nocrnoBHe npakce.

2. UHhopmayuje o ucnyw-eHocmu ycsioea y ee3u ¢ Memodaosio2ujom,
npouyeHoM KpedumHoe2 Keasiumema u rnojeduHayHuM KpeoumHum
pejmuH3uma

NHdbopmaumje o o6jekmusHocmu memodorsiozuje obyxsaTajy:

1) peTarbaH onuc METOLOSIOrMje KOojy areHuuja 3a pPejTUHr KOpUCTU 3a
NpoLueHy KpeauTHor keBanuteta (y JdarbemM TeKCTy: MeTogoriornja) 3a
oapeheHn TPXULIHN CEerMeHT, Kao U Ha4uH HeHOr yCrocTaBIbakwa, NpUMeHe
W npunarohaeBawa, ¢ TMUM LWWITO OBaj onuc Tpeba ga obyxeBatm M npukas
YCMOCTaB/bEHNX npoueca Koju o0besbenyjy jeaHoobpasHy MpUMEHY
MeToAosormje 3a cBe npoLeHe KpeauTHOr KBanuTeTa, a HapovuTo yrory u
CMepHuLEe 3a paj pejTUHT KoMuTeTa Unu gpyror ogrosapajyher tena pejTuHr
areHuuje, Kopuwhewe MHGOpMaUVja Koje OocTaBrba NpaBHO Nuue KoMme ce
aogerbyje pejTuHr, NpucTyn nHpopmavrmjama Koje HACY jaBHO OOCTYMNHE UTA,.;
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2) 3a CBakKM TPXWULWIHM CErMeHT Ha KOju ce MeTogororvja npumembyje:
JeTarbaH ONUC KBaAHTUTATMBHUX MojaTaka, a HapouYUTO  KIbYyYHUX
NPOMEHSbMBUX, 3aTUM U3BOpPe nodaTtaka, KopuwheHe npeTnocTaBke U
KBaHTUTaTUBHE TEXHUKE, MHJOpMaLMje Koje OOoCTaBIba NpaBHO NuLUe KOMe ce
[oaerbyje pejTUHr U ocTane pefieBaHTHe noaaTke;

3) 3a CBakuM TPXMWLLUHM CErMEeHT Ha Koju ce meTogoriorvja npumemsyje:
AeTarbaH Onuc KBanuTaTMBHUX NogaTaka, a Hapo4yuMTO HayMH oAslyvmBama o
oLeHama Koje ce ogHoce Ha cTpaTtervjy unn GusHuc nnaH npaBHUX nuua
KOjuMa ce Aoderbyje PejTUHN U Ha ocTarie peneBaHTHe nogaTtke;

4) KpaTak npukas nocrioBawa areHumje 3a pejTUHr no reorpagpckmm
obnactuma, Kao U OCHOBHWUX pasnuka y MeTodosfiornjama koje ce y wuma
npuMetbyjy;

5) onuc HaumMHa Ha Koju ce CnpoBOAM NpoBepa Ta4yHOCTU, 4OCNeaHOCTU U
OVCKPUMUHATOPHE MOhM pejTUHr cucTema, YKibydyjyhm wn pesynrate w
3akrbyydke gobujeHe Ha OCHOBY Te NpoBepe.

NHdbopmaumje o o0b6e3behusary HesasucHocmu U adekeamHocmu
npoueHe KpedumHoe keasiumema obyxsaTajy:

1) onuc npoueaypa kKoje 06e3behyjy dep n 06jeKTUBHY MpPOLEHY
KpeOuTHOr KBanuTeTa, MexaHu3Mme 3a WAeHTUdUKOBahe, crpevyaBame W
oTKnawawe nocrtojeher unn noteHumjanHor cykoba nHTepeca;

2) pgeTarbaH OMUC YCMNOCTaBSbEHWX Mepa 3awTuTe Kag ce KpeauTHM
PEjTUHr JoAerbyje akuuoHapuma wunv ApYrMM npaBHUM nvuMma y rpynu
noBe3aHnX nuua;

3) AoKas 0 yCnoCcTaBSfbEHO] HE3aBUCHO] (DYHKLMjU YHYTpaLLHE peBU3mnje u
O MOCTOjatby MONUTKKa, Npoueaypa M ApYyrux YHyTpallkuX akaTa Kojuma ce
06e3behyje nHTerpuTeT npoueca nNpoueHe KpeauTHOr KBanuTeTa,

4) pokas ga areHuuja 3a pejTMHr pacnonaxe ogrosapajyhum 0Opojem
3anocneHnx ageksaTHe CTPYYHOCTUM U NpoecroHanHor UcKycTea (4mnaHoBu
TMMOBA 3a NPOLEHY KpeaAUTHOr KBanuTteTa N KoMucuja 3a NpoueHy KpeanTHor
puaunka);

5) OCHOBHE MpWHUUNE NocnoBaka areHunje 3a pejTuHT,;

6) Oookas ga nonuTuka 3apaga v Harpahnueama 3anocrieHux Koju cy
YKIbYYEHW Yy Mpouec MnpoueHe KpeauTHOr KeanuteTa He YyTude Ha
HEe3aBMCHOCT M OBjEKTMBHOCT HoMXOBE MPOLIEHE;

7) peTarbaH onuc NONMTUKE HakHaZa v NpoBu3nja areHuuje 3a pejTuHr;

8) pokas ga 3anocrieHn Koju Cy YKIbyYeHU Yy NpoLec npoueHe KpeauTHor
KBanuTeTa HUCY HW Ha KOjU HA4MH NOCNOBHO MOBE3aHW C NpaBHUM NMuuMa
KOjuMa areHumja 3a pejTuHr goaerbyje KpeauTHN PejTUHT.

NHbopmaumje o KoHmuHyupaHoMm ripaherwy memodosioauje obyxsaTajy:

1) onwTte wHdoOpmaumje O npoBepu MeTodosnorvje, wu TO. O
YyCNOCTaBfbEHOM [MpoOUEecy, O OCHOBHUM KapakTepucTtMkama, O OKBUPY
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npuMeHe 1 y4ecTariocTu, O 3arnocfieHMMa KOju Cy YKIby4yeHu Yy npouec, O
KopvwheHuMm cpeacrteMma, O OCHOBHMM asama npoueca npahewa, o
axypupawy nogaTaka, O KopuwheHuMM MWH(opMaumjama Koje [AocTaBiba
NpaBHO IvLe KOMe ce Aoferbyje pPejTUHr, O ayToMaTCKuM cucTeMmma 3a
yno3opaBawe, O MexaHu3Muma Koju omoryhaeajy ucnpaBky CUCTEMCKUX
rpewaka noppaTHUM yTuuajeMm Ha npunarohaBarwe meTogonoruje uta.;

2) npernepg pesynrtarta UsBpLUEHe NpoBepe MeToa0mMoruje;

3) ookaz O YycrnocTaBSbawy npouenype 3a back TecTupawe W
cnpoBoherwy npoueca back TecTuparwa HajMawe jeHOM roguire, U To 3a
CBaKU TPXWULLIHW CErMEHT;

4) ocTBapeHu HMBO capafre C pykoBogehmm opraHMma npaBHUX nuua
KOjuMa areHumja 3a pejTuUHI goAderbyje KpeauTHe pejTUHre.

NHpopmaumje o mpaHcrnapeHmHocmu memodorioauje obyxsaTajy:

1) pokas o ob6jaBrbMBaky OCHOBHUX MPpUHLMNA METOL0MOTNjE;

2) onuc cpegcrtaBa uHopmMmucawa, Ykibydyhu u Beb-cajToBe, npeko
KOjux areHuuja 3a pejTUHr objaBrbyje MeTogonormje, Kao W ycrosa
Heonxo4HMX 3a NPUCTYN NOTeHUMjarTHUX KOPUCHUKA OOAEIbEHUM KPeaUTHUM
pejTUH3NMA;

3) onuc nonmuTMKe TPaHCNapPeHTHOCTU, C NOCEBHMM OCBPTOM Ha BpPCTe
AoOerbeHNX KPeAUTHUX pejTUHIa (3axTeBaHUX N He3axTeBaHMX).

NHbopmaumje o sepodocmojHocmu KpedumHux pejmuHaa obyxBaTajy
Aokase Ja KOPUCHUUM Ha TPXMULUTY KOPUCTE NnojeauHayYHe KpeauTHe pejTuHre
M pga ux cmaTpajy BepogOCTOjHMM UM MOoy3gaHMm — [OCTaBIibakeM
WHOpMaUuja: O TPXKUWHOM yyewhy Ha nojeauHaYHUM  TPXULIHUM
cermMeHTMma, o 6pojy npaBHUX NUUa Kojuma areHumja 3a pejTUHr goaerbyje
KpeouTHe pejTuHre, O nepuoay nocnoBakwa areHumje 3a pejTUHr  Ha
NnojeAMHaYHOM TPXMULLUHOM CEermMeHTy, O W3HOCYy W CTPYKTYpu npuxoga wu
n3BopuMa cpeacrasa utg.

NHbopmaumje o0 mpaHcrnapeHmHocmu KpedumHux pejmuHza obyxsaTajy
AeTarbaH Onuc ycnocTaBrbeHNX Nnpouenypa objaBrbmBara TMX PejTUHTA.

3. UHpopmayuje o manupary
KpeOumHux pejmuHaa

NHdpopmaumje 0 manupary AyropodHnX KpeanTHUX pejTuHra obyxesarajy:

1) pedvHUuMjy cTaTyca Henammpera obaBesa;

2) Tporoamwn CDR nokasaterb 3a cBakv HUBO KpeaUTHON pejTUHra, Kao
N Hajmake ABa nocnegwa Tporoguwwa CDR nokasaTersba;

3) pecetoroauwmuy npocek Tporoguwkwnx CDR nokasaterba, OQHOCHO
npoLeHy gecetoroguiurer npoceka Tporoanwwnx CDR nokasartersa;
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4) uurbaHn PD napameTap 3a cBaku HMBO KPeOUTHOr pejTUHra — ako ra
areHuuja 3a pejTUHr NpuMemsyje;

5) onunc metogonorvje 3a padyHawe CDR nokasaTerba: msbop rpyna
(cTatnyke nnn anHamudke/npunaroheHe), geduHULKjy ctaTyca Hem3Mmpera
obaBes3a, rpynucawe cTatyca Heumsmupewa obaBesa (MexaHU3MU
noHgepucama);

6) CcTaTUCTMYKKM 3HaYaj cTone Hemsamupera obaBesa;

7) OMHaAMU4YKe KapaKTepucTuke metoponoruje (ogpehusBare Ha OCHOBY
TPEHYTHOT CTakba U aHanusa Kpo3 BPEMEHCKN LUKITYC);

8) 3Hayerbe cBaKor o HMBOA KpPeaUTHOr pPejTUHTa;

9) pacnoH HMBOa KpeauTHUX pejTuHra Koje pogerbyje areHumja 3a
PEejTUHT;

10)nepuoge Ha Koje ce KpeauTHU pejTUH3N oAHoce (KPpaTKOPOYHWU U
AYrOPOYHU KPEOUTHU PEjTUH3N);

11)TpaH3nTNUBHE MaTpuue;

12)reorpadcke obractu y Kojuma nocnyje areHuuja 3a pejTuHr.

[opaTHe wHoOpMauuvje O Manupawy KpeauTHUX pPejTUHra OTBOPEHUX
WHBECTULMOHUX (PpOHO0BA OHOCE Ce Ha:

1) objawrbere HaumHa opgpehmBawba KPEeOUTHUX pejTMHra  OBUX
doHOoBa, € nocebHMM OCBPTOM Ha Kopuwhewe rnpoueHe KpeauTHor
KBanuTeTa nosvunja Koje YnHe MHBECTULMOHU NOPTEOIInO;

2) onuc KIiby4HMX draktopa U HUXOBO Kopuwhene y npouecy npoleHe
KpeaAuTHOr KBanuTeTa;

3) 3Hayeke CBaKor o HUBOA KPEeAUTHOr PejTUHTa;

4) pacrnoH HMBOA KpeaOUTHUX pejTMHra Koje pJoferbyje areHuuja 3a
PejTUHT;

5) nepuoge Ha Koje ce KpeOUTHU pPejTUH3M oaHoce (KPaTKOPOYHU W
AYropoYHU KPeaUTHU PEJTUH3N);

6) TpaH3UTMBHE MaTpuLE;

7) reorpadcke obnacTtu y Kojuma rnocnyje areHuuja 3a pejTuHr;

8) nosesaHOCT M3Melhy npoueca goaerbuBamwa KpeauTHOr pejTUHra OBUM
doHOOBMMa W npoueca AoderbMBawa OCHOBHOI AYropoYHOr KpeauTHOr
pejTuHra.

MHpopmaumje o0 Manupawy KpaTKOPOYHMUX  KPEeOUTHUX  pejTUHra
obyxBaTtajy noBe3aHOCT u3Mehy npoueca aogerbvMBaka KpaTKOPOUHUX W
AYrOpOYHUX KPEeAUTHNX PejTUHra.



Mpwunor 2

PU3NYHE KATETOPWUJE 3A CMNELUUWJAIIMSOBAHO KPEOUTUPAHKE

Ta6ena 1 — Pu3u4yHe Kkamezaopuje 3a U3J/10)keHOCMU MO OCHOBY MPOjeKMHo2 (huHaHCUpaH-a

PunaunyHa kateropuja 1

PunaunyHa kateropumja 2

Pu3u4Ha kateropuja 3

Punsun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adososrpasajyhu

Cnab

PuUHaHCUjCKO CTaw€e

TpxxuwHu ycnosu

HeKonMKo KOHKYPEHTHUX
nobaerbava unv 3HavajHa u
TpajHa NpegHOCT LWTo ce Tu4e
nokauwje, TPOLIKOBA UNn
TexHornoruje; Tpaxma je
BMCOKa 1 pactyha

HeKkonuko KOHKYpPEHTHUX
nobaerbava Unv HaTnpoceyHa
NPeaHOCT LUTO ce Thye
nokauuje, TpoLLKOBa UK
TexHonoruje, anu ce He Moxe
ca curypHolhy yTepanTu Aa
je TpajHor KapakTepa; TpaxHa
je Bucoka n ctabunHa

MpojekaT HeMa NpeaHoOCT LUTO
ce Tu4e nokauuje, TPoLLKOBa
UV TEXHONOTWje; TPaXH:a je
3agoBorbaBajyha n ctabunHa

MpojekarT je ncnop npoceka
LUTO Ce TM4Ye nokauuje,
TPOLLKOBA U TEXHOOTUWjE;
Tpaxta je cnaba n onagajyha

QduHaHcujcKku nokazamesbu
Mokpuhe gyra NnoCnoBHUM
pobutkom (debt service
coverage ratio — DSCR),
nokpuhe gyra HeTo
capaluHoM BpegHoLuhy
HOBYaHMX TOKOBA MO OCHOBY
npojekta y nepvogy no
pocneha kpeguTa (loan life
coverage ratio — LLCR),
nokpuhe gyra HeTo
capalusom BpegHoLwhy
HOBYaHMX TOKOBA MO OCHOBY
npojeKkTa TOKOM Beka
Tpajara npojekTa (project life
coverage ratio — PLCR) n
ofHOC Ayra v kanutana

Beoma gobpu orHaHcujckm
nokasarterbu umajyhu y sugy
PW3NYHOCT MPOjEKTa;
HajpMropo3Huje eKOHOMCKe
npeTnocTaBke

Beoma gobpu huHaHcmjckm
nokasarereu nmajyhu y sugy
PU3NYHOCT MPOjeKTa;
pUropo3He eKOHOMCKe
npeTnocTaBke

MpoceyHn umHaHcmjckn
nokasatersv umajyhm y sngy
PV3WMYHOCT MNpojekTa

Cnabwu pmHaHcmjckn
nokasaterbu umajyhm y sugy
PW3WMYHOCT NpojekTa
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PuaunyHa kateropuja 1

Pu3unyHa kaTeropwuja 2

Pusun4yHa kateropmja 3

Punaun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adososrpasajyhu

Cnab

Cmpec mecmosu
(aHanu3a npojekta y
BaHpeOHUM yCrioBuma)

MpojekaT omoryhasa
ncnyhaBare (PUHAHCUjCKNX
obasesa y TpajHUjuM 1
€KCTPEMHUM CTPECHUM
€KOHOMCKMM UM CEKTOPCKUM
ycrosuma

Mpojekat omoryhasa
ucnywasarbe OUHAHCUjCKUX
obaBe3a y Npoce4Ho
CTPECHNM EKOHOMCKUM UM
CEKTOPCKMM YCIIOBUM;
HacTynawe cratyca
HensMmupera obasesa no
OCHOBY MpoOjeKkTa O4ekyje ce
CaMo Yy U3y3eTHO
HEMNOBOSBHNM EKOHOMCKUM
ycrnosuma

MpojekaT je oceTrbMB Ha
CTpecHe yCcroBe Koju HUCY
HeyobuyajeHn 3a npMBpeaHM
LMKNYyC U MOXe da gocne y
cTaTtyc Hensmupera obaBesa
y ycnosunma HopmarHe
€KOHOMCKe peLiecuje

MpojekaTt he BepoBaTHO
gocneTn y craTtyc
HeusmMmuper-a obaBesa ako ce
YCKOpPO He noborbLuajy
yCroBm

QPuHaHcujcka cmpykmypa

PouHocCT Kpeauta y ogHocy
Ha Tpajambe npojekra

Tpajare npojekTa je 3HaTHO
AyXe of pOYHOCTM KpeauTa

Tpajare npojekTa je Ayxe o
pPOYHOCTU KpeauTta

Tpajarbe npojekTa je ayxe oA
POYHOCTU Kpeauta

Tpajarse npojekta Huje ayxe
0[ POYHOCTM KpeauTa

MnaH oTnnare

AHyVITeTHa oTnnarta Kpeguta

AHyVITeTHa oTnnarta Kpeguta

MpeTexHO aHynTeTHa
oTnnarta KkpeawuTa, anv ca
OTNaToM y 3HaTHOM U3HOCY
Ha Kpajy nepuoga gocneha
KpeauTa

OTnnaTa kpeauTa y uenvHn
unu Hajsehum genom Ha
Kpajy nepuoga gocneha
KpeauTta

MonUTUYKO OKpYXeH€e U NpaBHa C

UrypHoOCT

Pu3suk 3emsrbe, ykiby4yjyhu
U pusuk mpaHcegepa,
umajyhu y eudy epcmy
npojekma u mexHuke
ybnaxaeahsa pusuka

Beoma HM3ak HMBO pu3mka, y3
NpUMeHy Beoma KBanmTeTHUX
TexHUKa ybnaxxaeara punsuka
ako cy HeonxogHe

Husak HMBO pu3nka, y3
NPUMEHY KBanNmuTEeTHUX
TexHuKa ybnaxasama
py3unKa ako Cy HeornxoaHe

YMepeH HMBO pu3nka, y3
npumMeHy yobuyajeHmx
TexHuka ybnaxasara
pv3vka

Bucok HuBo pusmka, 6e3
NnpUMeHe TeXHWUKa
ybnaxaBara pusunka unm ys
NPUMEHY OBMX TEXHUKA Koje
HWCY AOBOSbHE

Pu3suk suwe cune

Hu3ak HMBO pusmka

MpuxBaTIbLUB HUBO pU3NKa

Yobu4ajeHa 3awTnTta og
pu3nka

3HavajaH pu3uK, Koju Huje y
NoTNyHOCTU ybnaxeH

IModpuwka dpxaee u
dy20pOoYHU 3Ha4aj
npojekma 3a 3eMsby

lMpojekart je cTpaTteLukn
3HayvajaH 3a 3emrby (no
MoryhcTBy N3BO3HO
OpuWjeHTnCaH) 1 NoCcToju
CHa)xHa nogpLuka apxase

Mpojekat ce cmatpa
3Ha4ajHMM 3a 3eMIby 1
MoCTOju 3HayajHa NoapLuka
ApxaBe

MpojekaT Huje cTpaTeLlku
3Ha4vajaH, anu 3emrbun
OOHOCU HECYMHUBY KOPUCT;
noJpLuka gpxxase Huje
ekcnnuumTHa

MNpojekat Huje KIby4HO
3HayajaH 3a 3eMrby;
noapLuka gpxase je cnaba
WK He NocTojn

Cma6bunHocm
3aKoHoOaeHo2 U
peaysiamopHO2 OKpYXeHsa
(pu3uk npomeHe nponuca)

[NoBorbHO 1 cTabunHo
3aKOHOZaBHO U perynaTopHo
OKpY>KeH-e NocmMaTpaHo Ha
Oyru pok

MoBorbHO 1 cTabunHo
3aKOHOZABHO U perynaTopHo
OKpYXeH-€e NocMaTpaHo Ha
cpeahsu pok

lMpomeHe 3akoHa 1 Apyrux
nponuca ce mory
npegBmaeTm ¢
NpuXBaTIbUBMM HMBOOM
noy3gaHocTu

MocTojehe nnu 6yayhe
npoMeHe 3akoHa 1 Apyrux
nponuca mMory ytuuaTtu Ha
npojekat
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PuaunyHa kateropuja 1

Pu3unyHa kaTeropwuja 2

Pusun4yHa kateropmja 3

Punaun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa Beoma dobap Hobap 3adosorbasajyhu Cnab
Haeame HeonxodHux

nodcmuuyaja u

cazniacHocmu 3a npumeHy | Beoma no6po Hobpo 3apoBorbaBajyhe HesaposorbaBajyhe

usy3eha o0 odpeheHux
HayuoHaslHuUx nponuca

Peanusayuja y2oeopa,
cpedcmaea obesbeljersa u
2apaHyuja

CurypHa peanusauuja
yroBsopa, cpeacTtaBa
o6es3behera 1 rapaHuuja

CurypHa peanusauuja
yroBsopa, cpeacTtasa
obesbehena 1 rapaHumja

Ouekyje ce peanusauuja
yroBopa, cpefcTtasa
o6e3beherba u rapaHumja
nako noctoje ogpehexun
npobnemu Koju HUCYy of
BENWKOr 3Ha4aja

[NocToje HepelleHa KIby4Ha
nMTaka y Besu ca
peanusauujom yrosopa,
cpencrtaBa ob6e3behera n
rapaHumja

KapakTepucTtuke npojekra

Pu3uk mexHonoeauje u
du3sajHa

Y noTnyHoCTn NpoBepeHn
TexHororvja n ansajH

Y NOTNyHOCTU NPOBEPEHN
TexHornoruja u ansajH

TexHonorvja n au3ajH
npoBepeHU, NoTeHumjanHu
npobrnemu us nHuumjanHe
hase ybnaxaajy ce nobpum
nnaHoM peanusauuje
LienoKynHor npojekTta

TexHonoruvja n ansajH
HenpoBepeHu, NocToje
HepelleHa nNuTama LTo ce
THU4e TexHonorvje nvnu je
Oun3ajH cnoxeH

Pu3uk uszpadmwe

Hoseone u nokayuja

HobwjeHe cy cee no3sorne

Jou ce yekajy Heke gosBsorne,
anu ce kKxoBo Jobujare
cmatpa U3BeCHUM

Heke nosBone ce jow yekajy,
anu je npouec HnxoBor
nobujarba jacHo geduHucaH
M cMaTpa ce PyTUHCKUM

Krby4He fo3Borie jow HUcy
[obujeHe, a npouec HUXoBOT
pobujarba He cmaTpa ce
PYTUHCKMM; MOrY Ce MojaBuUTH
3HayajHu JoAaTHU 3axTeBu

Bpcma yeoeopa o
epahewy

Marpagwa kibyd y pyke®, ca
yHanpep yTBphjeHOM LieHOM
1 pokoMm ogpeheHnm y
yroBopy o rpahemny

Uarpagra ,kibyd y pyke®, ca
yHanpeg yTephjeHOM LieHoM
1 pokom ogpeheHnm y
yrosopy o rpahemy

WNarpagra ,krbyd y pyke, ca
yHanpeg yTBpheHOM LieHOM
1 pokom ogpeheHnm y
yrosopy o rpahemy, jegaH
WV HEKONWKO Npeay3umaya

Huje yroBopeHa unu je camo
OenMMUYHO yroBopeHa
narpagha ,Kibyd y pyke“ ca
yHanpeg yTBphjeHOM LieHOM Y
yrosopy o rpahewy u/vnm
Benukm 6poj npegy3nmaya
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PuaunyHa kateropuja 1

Pu3unyHa kaTeropwuja 2

Pusun4yHa kateropmja 3

Punaun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adososrpasajyhu

Cnab

apaHyuje 3a dob6po
usepuwetse nocna

Mnahake 3HayajHUX n3Hoca
wreTe obe3beheHo je
PUHaHCKjCKMM cpeacTBuma
obe3beherba n/mnu nocToju
jaka rapaHuuja nuua ca
n3yseTHo Ao6pum
(PUHAHCW|CKUM CTarkeM

Mnahate 3HavajHnX nsHoca
wTeTe obe3beheHo je
dUHaAHCKjCKMM CpeacTBUMa
obe3behera n/unu nocTojm
jaka rapaHumja nuua c
0o6pum uHaHCKjCKUM
cTawem

Mnahawe ogrosapajyhux
nsHoca wreTe 06e36eneHo
je pmHaHcujckm
cpeacTBuma 06esbehera
n/nmn NocToju jaka rapaHumja
nuua c gobpum
(PUHAHCW]CKMM CTareM

HeapekBaTHO nnahawe
wTeTa 360r HenocTojaka
hrHaHCKjCKUX cpeacTasa
obe3behersa nnu nocroju
cnaba rapaHuuja

QduHaHcujcko cmaHse u
docadauwite UCKycmeo
npedy3umaya y ciu4HUM
npojekmuma

Beoma go6po

[o6po

3aposorbasajyhe

HesapgosorbaBajyhe

Pu3uk nocnoeama

Kapakmepucmuke yeoeopa
0 u3eofjewy padoea u
odpikasamy

YUBpCT AYropoYHM yrosop,
ako je moryhe ca ogpenbama
0 CTumynaumnjama y Be3u ca
n3BpLUEHEM NOCa U/nunm
HaMeHCKN n3aBojeHa
cpefcTBa 3a peanusauujy
yrosopa

JyropoyHu yroeop w/vnu
HaMeHCKM U3aBojeHa
cpeacTBa 3a peanusaumjy
yrosopa

YroBop ca orpaHuyermma
n/Mnn HaMeHCcKn U3gBojeH
[eo cpeacTBa 3a
peanusauujy yrosopa

He noctojn yrosop; puaunk
BMCOKMX TPOLLKOBA
rnocnosara Huje y
NOTNYHOCTU ybnaxeH

Cmpy4Hocm u3eohaya
padoea, H-e2080
docadawH-e uckycmeo u
¢hbuHaHcujcko cmam-e

Beoma pobpa, nnu je
o6es3beheHa TexHM4ka nomoh
of MHBecTUTOpa

[ob6pa

MpuxBaTtrbuea

Hesaposorbasajyha, unu je
pey o nokanHom ussohavy
pagoBa 4uje nocrnoBarwe
3aBMCM 0f, FTOKanHMX BnacTu

Pu3suk Kynonpodaje

locmoju y2oeopHa
odpedba o obasesu
nnahamwa y cny4dajy
odycmajat-a 00 KynosuHe
unu yHanped ymepheHa
ya2080peHa yeHa

Beoma pobpa kpegutHa
CNOCOBHOCT Kynua;
3alTMTHe oapenbe o
packugy yrosopa; nepuog 3a
KOju je yroBop 3aKkiby4eH je
3HaTHO OyXu oA nepvoaa y
Kome ayr gocresa 3a
Hannaty

Hobpa kpegnTHa cnocobHoCT
Kynua; 3awTtutHe ogpenbe o
packuay yroeopa; nepuoj 3a
KOju je yroBOp 3aKriby4eH je
OYXW oA nepuvopfa y Kome ayr
Jocriesa 3a Hannary

MpuxBaTibLUBO hMHAHCKCKO
CTawse Kynua; cTaHaapaHe
oapenbe o packuay yrosopa;
nepuog, 3a Koju je yrosop
3aKkrby4eH ycknaheH je ¢
nepnogom y kome gyr
gocnesa 3a Hannaty

Jlowe dmHaHcmjcko cTare
Kynua; HeafeksaTHe
oapenbe o packuay yroBopa;
nepuog 3a Koju je yrosop
3akrbyyeH kpahu je of
nepuvoga y kome ayr gocnesa
3a HannaTty
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PuaunyHa kateropuja 1

Pu3unyHa kaTeropwuja 2

Pusun4yHa kateropmja 3

Punaun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adososrpasajyhu

Cnab

He nocmoju yzoeopHa
odpedba o obasesu
nnahawa y cny4ajy
odycmajata 00 KynoeuHe
unu yHanped ymepheHa
yeHa

lMpojekTom ce cTBapajy
Aobpa vunu npyxajy ycnyre
3Ha4ajHu1 3a CBETCKO
TPXULWTE, KOju ce mory 6p3o
HannatuTx no
NpojeKkToBaHMM LieHama, Yak
W'y yCrOBMMaA HWKMX CTONa
pacta TpXuLiTa of
NCTOPUjCKMX

MpojekTom ce cTBapajy
nobpa unu npyxajy ycnyre
3Ha4ajHu 3a pervoHasnHo
TpXUWTE, KOju he Gutn
Hannahexu no
NpojekToBaHUM LieHama npu
NCTOpPUjCKOj cTONK pacTta
TPXULITA

[obpa npojekTta npoaajy ce
Ha orpaHn4eHoOM TPXULLUHOM
CerMeHTy no ueHama HUXnm
0f, NPOjeKTOBaHNX

TpaxHsa 3a gobpuma u
ycnyrama npojekra
orpaHu4yeHa je Ha jeaHor unm
Makum 6poj Kynaua, unu 3a
HMX HE NOCTOojn
OpraHu3oBaHO TPXMLLTE

Pu3uk cHabOeeaH-a

Pu3suk ueHe, obuma u
mpaHcrnopma cupoeuHa,
npemxo0Ho rnocsioeam-e
dobaespayva u H-e2080
¢huHaHcujcko cmamse

[yropo4Hu yroBop o
ucnopyum ¢ gobaBroayem
Beoma gobpor puHaHcujckor
CTama

[yropoyHu yroBop o
ncropyum ¢ gobasreayem
nobpor dumHaHcujckor cTaka

[yropoyHu yrosop o
ncropyum ¢ gobasreavem
[obpor chrHaHCKjCKor CTaka
— nocToju ogpehenn cteneH
LIEeHOBHOT pu3nka

KpaTtkopoyHu yroeop o
MCMOPYLM UNU OYrOpPOYHU
YroBOP O UCMOPYLUU C
pobasrbayem nowuer
PUHaHCKjCKOr CTara —
nocrtoju ogpeheHn cteneH
LlEeHOBHOI pu3nka

Pu3uk pesepsu

MocToje pe3epse koje je
NpoBepuo 1 NOTBPANIIO
He3aBWCHO nuue, Koje cy
opMrpaHe Ha HUBOY Koju je
3HaTHO M3HaA NpoLeHeHnx
3axTeBa TOKOM Tpajarba
npojekra

MocToje pesepse koje je
nposepuno 1 noTBpaunmno
Hes3aBWCHO nuLe, Koje cy
cdopmmpaHe Ha HUBOY KojU je
n3Hag NpoLeHeHnX 3axTeBa
TOKOM Tpajar-a npojekTa

YT1BpheHe pe3sepBe mory
apekBaTHoO 06e36egnTu
npojekat go gocneha gyra

MpojekaT ce y n3BeCHOj Mepu
ocnarba Ha noteHuujanHe u
Hepa3BujeHe pesepBe

CHara uHBecTuTopa (rnaBHu oMHaHCH

jep npojekTa)

Hocadawme nocnosamne
uHeecmumopa, H-e2080
¢huHaHcujcko cmamse u
uckycmeo y
3emsbu/cekmopy

Beoma gobap nHBecTuTOop C
BeoMa 0obpum
AocafallkbuM NocroBakem
1 pbMHaHCHjckM cTarkem

Hob6ap vHBecTnTOp C LOGPUM
[0CajallbUM MOCNoBakeM
N pMHaHCHjCKNM CTarkem

Oprosapajyhu nHeectutop
ca 3afoBorbasajyhum
[ocafallHMM NOCMOoBakEeM
n fobpmm UHaHCKjCKUM
CcTakem

Cnab nHeecTtutop 6e3
NPeTXOA4HOr UCKYCTBa UInu ¢
npobnemaTnyHUM
[ocafallMM NocrnoBakem
n/vnu puHaHcujckum
Tewkohama
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PunaunyHa kateropuja 1

Pu3unyHa kaTeropwuja 2

Pusun4yHa kateropmja 3

Punaun4yHa kareropuja 4

KpuTtepujym/oueHa Beoma dobap Lobap 3adososrpasajyhu Cnab
lModpwka uHeecmumopa
60KyMeHmoeaHa Beoma cHaxHa nogpLuka;

8J/l1aCHUYKUM ynacakwumMa,
yaoeopeHum odpedbama o
enacHuwmey u

npojekar je cTpaTeLukn
n3y3eTHO 3Ha4vajaH 3a
MHBECTMTOpa (OCHOBHA

Jo6pa nogpLuka; npojekarT je
cTpaTeLLK/ 3Ha4vajaH 3a
nHBECTUTOpPa (OCHOBHA
OenaTHOCT — eo AyropoyHe

3apoBorbaBajyha nogpLuka;
npojekar je 3Ha4ajaH 3a
MHBEeCTMTOpa (OCHOBHA

OrpaHuyeHa NoApLUKa;
npojekaTt Huje of, BenuKor
3Hayaja 3a AyropoyHy
cTpaTerujy unm ocHOBHY

nodcmuuyajuma 3a JenaTHOCT — [e0 AYyropoyHe : [enartHocT)
: cTpareruje) [enaTHOCT MHBeCTUTOpa
ynazawe dodamHux cTpaTteruje)
HeornxodHuUx cpedcmasa
KBanuTteT 3awTure
lpeHoc nompaxueaH-a
unu noenayewe CBeobyxBaTHO Y Hajsehoj mepu MpuxBaTtrbLNBO HenotnyHo

cpedcmaea c paqyHa

3anoza cpedcmaesa,
y3umajyhu y 063up npaeo
npeeHcmea, H-uxoe
Keanumem, epedHocm u
JlukeudHocm

MpBK ucnnatHu peq y
OOHOCY Ha LIenoKymnHy
WMMOBWHY HEOMNXOAHY 3a
crnpoBofere npojekTa

Opyrv ncnnathu peg y
0[HOCY Ha LIeNOoKynHYy
UMOBWHY HEOMNXOAHY 3a
cnpoBofhewe npojekTa

MpuxBaTrbuBo Npaso
NpBEHCTBa Hannare y
OOHOCY Ha LIeNoKynHy
WUMOBWHY HEONXOAHY 3a
crnpoBofewe npojekTa

HepoBorsHo obe3behetse 3a
3ajMofaBLe; He NOCToju1, Unn
Huje ogrosapajyha, yroBopHa
ogpenba koja WTUTn
3ajmMogaBua of goaaTHor
3afyxuBara QyXHuUKa ca
3anorom Ha UCTOj UMOBWHM

KoHnmpona 3ajmodaeya Had
HoeYaHUM mokoeuma (Hnp.
Kopuwhere euwka
2omoeuHe 3a npespemeHy
omnnamy Ay2a unu Kao
dodamHo obe3beher-e 3a
3ajmodaeuye; He3asuUCHU
HaMeHCKuU pa4yyHuU — escrow

payqyHu)

Beoma gobpa

Hobpa

YobuyajeHa

Cnaba

3awmummHu kapakmep
y2080pHUX o0pedaba
(npeepemeHa omnnama
dyea nod odpeheHum
ycnosuma; o0s10)KeHO
nnahawe; omnsaama ca
onadajyhum aHyumemuma
ucn.)

Beoma nobpe yroBopHe
ogpenbe 3a Ty BpCTY
npojekTa;

He nocToju moryhHocT
AoAaTHOr 3agyXunBara no
OCHOBY MpojeKkTa

Iobpe yroBopHe oapenbe 3a
Ty BPCTY NpOjekTa;

nocToju MmoryhHoOCT Beoma
orpaHuyeHor goaaTtHor
3afyxunBara Nno OCHOBY
npojekra

YobunyajeHe yroBopHe
ogpenbe 3a Ty BpCTY
npojekTa;

nocToju moryhHocCT gogaTtHor
3agyxXvBara No OCHOBY
npojekTa

HeapekBaTHe yroBopHe
ogpenbe 3a Ty BpCTY
npojekTa;

nocToju moryhHocT
HeorpaHuyeHor gogaTtHor
3agyxmBara o OCHOBY
npojekta
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PunaunyHa kateropuja 1

Pu3unyHa kaTeropwuja 2

Pusun4yHa kateropmja 3

Punaun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adososrpasajyhu

Cnab

Pe3sepee (cepeucupame
dyea, uzeohemwe padoea u
odpixkaear-e, o6Haes/baH-e
u 3ameHa, HenpedeuheHu
dozahaju umad.)

Meproa nokpuha pesepBama
OyXu je og npoceyHor
nepuoga nokpuha; pesepse
Cy y uenviHm dopmMmmpaHe 3
roTOBWHE UNW akpeanTuBea
6aHke ¢ Beoma gobpum
pejTHrom

MpoceyvaH nepuog nokpuha
pe3epBamMa; pe3epse Ccy Yy
uenuHu copmmpaHe

MpoceyaH nepuop nokpuha
pesepBama; pesepse cy y
LenuHu dopmmnpaHe

Mepwoa nokpuha pesepsama
Kpahw je og npoceyvHor
nepuoga nokpuha; pesepse
ce hopMupajy 13 TokoBa
rOTOBMHE U3 NOCIOBHMX
aKTUBHOCTM




Ta6bena 2 — Pu3su4yHe Kameeopuje 3a U3J10)0keHoCcmu no ocHosy ¢uHaHcupaHr-a HernoKpemHocmu Ha OCHos8y KOjUX ce

12

ocmeapyje npuxod

Puaun4yHa kateropuja
1

Puan4yHa kateropuja
2

Pu3unyHa kaTteropumja 3

Pu3unyHa kaTteropuja 4

Kputepunjym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adoeorbasajyhu

Cnab

PuHaHCHjCKO cTawe

Tp>KuwHu ycriosu

MoHyaa n Tpaxha 3a
BpCTamMa HEMoOKPETHOCTM
Koje cy npegmeT
drHaHCHpama 1 HUXOBOM
noKaLmnjom TPEHYTHO cy Y
paBHOTEXMW; BPOj
KOHKYPEHTHUX
HenoKpeTHOCTU Koje ce
nojaBrbyjy Ha TPXULUTY
jedHak je npensuheHoj
TpaXKrsy UNK je HUXK of
e

MoHyaa n Tpaxha 3a
BpCTaMa HenoKPeTHOCTH
Koje cy npegmeT
durHaHcupara n
HMXOBOM NOKaLMjoM
TPEHYTHO Cy Y
paBHOTEXM; 6POj
KOHKYPEHTHUX
HenoKpeTHOCTK Koje ce
nojasrbyjy Ha TPXULITY
jeAHak je npensuheHoj
Tpaxun

TpXULWHK ycrnosu cy 6nunsy
PaBHOTEXHOr CTaka;
KOHKYpPEHTHE HEenoKpeTHOCTH
nojaerbyjy Ce Ha TPXULITY, a
NnocToje 1 OHe Yy dhasun
nnaHvpama; ans3ajH n
KapakTepucTtunke
HENoKPeTHOCTU Koja je
npeaMmeT rHaHcupama HUCY
O0BOSBHO ycknaheHu ca
caBpeMeHUM TeHaeHumjama

TPXKMLLHKU YCNOBW CY NOLUM U
Heun3BecHo je kapa he ce
nobosbliaT U BpaTUTN y
CTake paBHOTEXE; 3aKynuu
He obHaBIbajy yroBope HakoH
ncTeka yroBopeHor poka
3aKyna; HOBW YCIOBW 3aKyna
CY HEMOBOJSbHUjU Y OAHOCY Ha
ycnoBe noctojehux 3akyna
KOjU UCTUYy

duHaHcujcku nokazamesbu

Mokpuhe gyra nocnoBHUM
pobutkom (DSCR) cmatpa
ce Beoma fobpum (Mnm
HUje peneBaHTHO y dasu
narpaghe), a LTV
nokasaresb (loan to value)
cmaTpa ce HUCKMM 3a gaTy
BPCTY HEMOKPETHOCTU; aKo
NocTOju CeKyHOapHO
TPXULLITE, TPaHcakuuja je
3aKrbyveHa y cknagy c
TPXWLWHUM CTaHgapAaMma

DSCR nokasaTters je
3agoBorbasajyhu unm
Huje peneBaHTaH y asu
narpagme, a LTV
nokasarerb je gobap; ako
MoCTOju CeKyHAapHO
TPXULWITE, TpaHcakuuja je
3aKkrbyyeHa y cknagy ¢
TPXMULUHWUM CTaHdapAuma

DSCR nokasaTers ce
MoropLUao 1 LeroBo
CMameHe je yTuuano Ha
nosehawe LTV nokasaterba

DSCR nokasaTers ce 3HaTHO
noropLuao v weros LTV
nokasaresb je 3HaTHO ucnog
cTaHaappAa 3a ogobpasare
HOBUX KpeauTa
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Pu3nyHa kaTeropuja
1

Pu3nyHa kaTeropuja
2

Pu3unyHa kaTteropuja 3

Pu3unyHa kateropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adosorbasajyhu

Cnab

Cmpec mecmoesu
(aHanu3a HenokpeTHOCTN y
BaHpegHVM yCrioBMMa)

CTpykTypa nssopa
cpeactasa u obaBesa
(ykrby4yjyhu n
noteHuujanHe obasese) no
OCHOBY HEMNOKPETHOCTH
omoryhaBajy usmmpusame
dmHaHcujckux obasesa y
€KCTPEMHUM €KOHOMCKUM
ycnosuma

CTpykTypa 13Bopa
cpencrtasa u obaBesa
(ykrbyuyjyhu n
noteHuujanHe obasese)
MO OCHOBY HEMOKPETHOCTM
omoryhaBajy
n3mMmpuBame
dmHaHcujckux obaBesa y
ayxem nepuogy
dhmHaHcuKjcKor cTpeca;
HacTynare cTaTyca
HeusmMmupera obaBesa
o4ekyje ce camo y
N3y3eTHO HEMOBOIBHUM
€KOHOMCKMM YCINOBUMa

Tokom neprnoga eKoHOMCKe
peuecuje pohn he go naga
npuxoAa of HEMoOKPEeTHOCTM,
wTo he orpaHMynTK
moryhHoCT doumHaHcupara
KanutanHux ynarawba u
3HaTHO noesehatu pusnk
HacTynawa craTtyca
Hen3amupera obaBesa

durHaHCHjcKo cTame je
npobnemMaTnyHo 1 BEpoBaTHO
he HacTynuTu cTatyc
HensmMmuper-a obaBesa ako ce
YCKOPO He noborbLuajy ycrnosm

lIpojekyuje Hoe4aHUX mMokoea

3a 3aepweHy HerlokpemHocm
u cmaburnHe ycnosge

YroBopu o 3akyny
HENOKPETHOCTU Cy
3aKIby4eHM Ha QYW POK C
KpeamTHO CnocoBHUM
3aKynuuma u poKoBu
3aKyna ce pasnukyjy;
nogaum 13 NpeTxoaHor
nepuoga nokasyjy aa
3aKynuu obHaBrbajy 3akyn
HaKOH UcTeka yroBopeHor
poka; cTona
HeunckopuwheHocTH je
HMCKa; TPOLLKOBW y Be3u ca
oapKaBaheM,
OCUrypaHeM,
6e36enHowwhy 1 nopesuma
Cy NpeaBvanBU

Hajsehun 6poj yroBopa o
3aKyrny HemnoKpeTHOCTY je
3aKIby4YeH Ha yXM POK,
ca 3akynuuma pasnuuute
KpeauTHe cnocobHoCTY;
yobuyajeH 6poj 3akynaua
He oBHaBrba 3akyn HakoH
ncTeka yroBOpeHor poka;
cTona
HenckopuwheHocTu je
HWCKa; TPOLLUKOBM Y BE3U
ca ofpxaBareM,
ocuryparem,
6e3begHocTn 1 nopesnma
Cy NpeaBuavBY

Hajsehwn 6poj yroBopa o
3aKyny HenoKpeTHOCTH je
3aKrby4YeH Ha cpeftbu pok, ca
3aKynuuma pasnuuute
KpeauTHe cnocobHoCTH;
npuxsaTibuB 6poj 3akynava
He obHaBrba 3aKyn HaKoH
ncTeKa yroBopeHor poka;
cTona HeuckopuwheHocTu je
npuxBaTIbUBa; TPOLLKOBM CY
penaTvBHO NpeaBMauBK, anu
Ce Mebajy 3aBUCHO 0
npuxoga

YroBopwu o0 3akyny
HEeMoKpeTHoCTUMa Cy
3aKrby4eHU Ha pasnuuuTe
poKoBe ca 3aKynuuma
pasnuunTe KpeauTHe
CMocoBHOCTY; 3aKynum ce
YECTO MEHh-ajy HaKOH UcTeka
YroBOPEHUX POKOBA;
TPOLLKOBM npunpeme
npocTopa 3a HoBe 3aKynue cy
BNCOKMN
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Pu3nyHa kaTeropuja
1

Pu3nyHa kaTeropuja
2

Pu3unyHa kaTteropuja 3

Pu3unyHa kateropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adosorbasajyhu

Cnab

3a 3aepweHy HermokpemHocm
u ycrioee Koju HUcy cma6busiHu

AKTMBHOCTU n3gaBama
HEMNOKPETHOCTU Cy Y
ckragy c npojekumjama unm
UX NpeBasurnase; oyekyje
ce ctabunusaumja y
6nuckoj 6yayhHocTtu

AKTUBHOCTM n3gaBara
HEMNOKPETHOCTM CYy Y
ckragy c npojekumjama
Unu nx npesaswnase;
o4ekyje ce ctabunusauuja
y 6nuckoj 6yayhHocTu

AKTUBHOCTM n3gaBamwa
HENoKPeTHOCTU Cy y Hajsehoj
Mepu y ckrnagy ¢
npojekunjama, anu ce He
o4ekyje ctabunmsaumja y
6nuckoj 6yayhHocTtn

BucrHa TpXULWHMX 3akynHUHA
Huje y cknagy ca
oveKknBarNMa; ynpKoc
JocTusama UnrbHe cTtone
nckopuwheHocTn, Npunmne
roToBMHE HWje 4OBOrbaH 36or
He3afoBorbaBajyhmx, HUCKUX
npuxoga

3a HennokpemHocm y ¢ha3u
uszpadme

HenokpeTHoCT je y
NOTNYHOCTW yHanpesa
n3gara y 3akynm, y nepvogy
po pocneha kpeguta, nnm
je yHanpeg npogara Kynuy
ca NHBECTULIMOHMUM
paHrom, unu ce
3ajmofaBauy ca
WHBECTULMOHUM paHrom
obaBe3ao OaHUM Oa
npeysme HaHcHpame

HenokpeTHoOCT je y
NoTNYHOCTW yHanpen,
u3gaTa y 3akyn unm
npogara Kynuy ¢ 4o6pom
KpeauTHOM
cnoco6Howhy, unm ce
3ajmogasal, ¢ [obpom
KpeamTHOM cnocobHolwhy
obaBe3ao 6aHUM oa
npeysme nHaHcupame

AKTUBHOCT nsgaBama
HEMOKPETHOCTU je y OKBUPY
npojekuuja, anu
HEMOKPETHOCT HE MOXe BuTn
nsgaTa y 3akyn yHanpen;
ocum 6aHKe, He NOCTOjU ApyrK
3ajMoaaBal ¢ Lobpom
KpeauTtHoM cnocobHoLwhy
Koju ce obaBesao Aa
06e36ean uHaHcHpame

BpegHocT HenokpeTHoOCTH ce
CMatbyje ycnen npekopayera
NpojeKkToBaHNX TPOLLKOBA,
noropLuaka TPXKMULLIHNX
ycnoBsa, packuga yrosopa ca
3aKynuyuma unm apyrux
daktopa; moryhu npobnemu
ca 3ajMogaBLueM nnv apyrum
nvuem koje obesbehyje
cTarnHo (pmHaHcupare

KapakTepucTuke HenoKpeTH

OCTHU

Jlokayuja

Jlokaumja HenokpeTHOCTH je
aTpaKTUBHO MECTO Koje
ogrosapa notpebama
3aKynua, OgHOCHO Kynua

Jlokaumja HenokpeTHOCTH
je aTpakTMBHO MeCTO Koje
ogrosapa notpebama
3aKynua, ogHOCHO Kynua

Jlokaumja HENOKPETHOCTN Huje
[OOBOSBLHO KOHKYPEHTHa

MocTtoje 036urbHe Tewwkohe y
BE3W C foKauunjom
HEeNnOKpPEeTHOCTU

Hu3sajH u kapakmepucmuke

HenokpeTHOCT je noxersHa
3axBarbyjyhm cBom
OV3ajHy, KBanuTeTy n
HauvHy oApxaBara U
N3Y3eTHO je KOHKYPEHTHa y
O[HOCY Ha HoBe
HenoKpPeTHOCTU

HenokpeTHoCT je
ogroapajyha
3axBarbyjyhu cBom
On3ajHy, KBanuTeTy un
Ha4MHy ogp>kaBarba u
KOHKYpEeHTHa je y ogHOCYy
Ha HOBE HEMOKPETHOCTM

OnzajH, KBanuTeT 1 Ha4uH
oAp)KaBaHa HEMOKPETHOCTU
cy 3agoBorbaBajyhu

MocTtoje cnabocTtun y an3ajHy,
KBanuTeTy U HaunHy
oapxaBar-a HeMmoKpeTHOCTH




15

Pu3nyHa kaTeropuja
1

Pu3nyHa kaTeropuja
2

Pu3unyHa kaTteropuja 3

Pu3unyHa kateropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adosorbasajyhu

Cnab

3a HennokpemHocm y ¢ha3u

uszpadme

ByueT 3a usrpagmwy je
Naxrnso yTepheH n
NoTNyHO afekBaTaH, a
MoryhHOCT HacTaHka
XaBapwja je orpaHnyeHa;
n3sohayn cy BUCOKO
KBanugurkosaHu

BylleT 3a nsrpagmwy je
NaxrouBo yTBpHEeH n
NnoTNyHO ageksaTaH, a
MOryhHOCT HacTaHka
XaBapwja je orpaHnyeHa;
n3sohauun cy BUCOKO
KBanu@uKkoBaHu

ByueT 3a usrpagmwy je
afeksaTaH v n3sohaun umajy
npoceyHe KBanudukauuje

Cpeacta yTBpheHa byetom
3a u3rpagmy Cy HeJoBOrbHa
unu je GyueT HepeanaH 36or
MoryhHOCTM HacTaHka
XaBapwja; nssonadv mory
OUTM HEeAOBOIbHO
KBanu@rKoBaHu

CHara nHiBectuTtopa (rnaBHo

r oMHaHcuHjepa HenoKpeTHOCTM/HOCHOLA NpPojeKTa)

®duHaHcujcko cmatre u
cripeMHocm rnpyxama
nodopuwke

MHBecTuTOp je gao
N3y3eTHO BENWKN yaeo y
HOBLY NMpW U3rpagwun nunu
KYMNOBWHW HEMOKPETHOCTH;
WMHBECTUTOP MMa 3HaTHa
cpeacTBa M orpaHuyeH
nsHoc obaBesa
(ykrby4yjyhu n
noteHumjanHe obaeese);
HEMNOKPETHOCTU Koje Cy
npeameT rHaHcupama
WHBECTUTOpPA CY
ansepcudgurkoBaHe no
reorpacdpckmm obnactuma
unu npema BpCTH

WHBecTuTOp je gao
3HaTaH yA4eo y HOBLYy npwu
n3rpagHu U KynoBmHM
HEMOKPETHOCTY;
bVHaHCK|CKO CTare
nHBecTuTopa omoryhasa
My MpyxaHe nofgpLuke
PUHaHCHpaky
HemnoKPeTHOCTK y cny4ajy
HeL0BOSLHOr NpUnIMBa
rOTOBMHE; HEMOKPETHOCTU
Koje cy npeameTt
drHaHcupara
WHBECTMTOpa Hanase ce y
BuLLE reorpadCKkmx
obnactu

Y[aeo nHeectutopa Huje
3HaTaH Unu je y HEHOBYaHOM
06nuKy; UHBECTUTOP
pacnornaxe npoce4YHuM
bMHaHcuKjcknum cpeacTemma
U1 puHaHCcKjckm
CpeAcTBUMa UCMoA npoceka

MHBecTUTOp He pacrnonaxe ¢
[OBOSBHO cpefcTaBa unu
Huje cnpemMaH ga npyxm
NoApLUKY OMHAHCKpary
HEeMoKPeTHOCTH

Penymauyuja u docadawm-e

UCKycmeo ca CJ/IU4HUM
HernokpemHocmumMa

McKyCcHO pykoBOACTBO U
BMCOK KBanuteT
WHBECTUTOpPA; BEOMa
nobpa penyTtaumja un
yCneLwHo 1 ayroTpajHo
NPeTXoA4HO NocnoBawe ca
CINNYHUM
HenokpeTHoCcTUMa

Oprosapajyhe uckyctso 1
KBanuTeT pyKOBOACTBA U
WHBECTUTOPA; YCMeLHOo
NPeTXO0AHO NocrnoBawe ca
CNNYHUM
HernokpeTHocTUMa

3apoBorbaBajyhe UckycTBo 1
KBanuTeT pyKOBOACTBA U
MHBECTUTOPA; Jocadallke
MCKYCTBO HWje pasnor 3a
036UIbHy 3abprHyTOCT

HeedpmkacHo pykoBOACTBO U
He3afoBorbaBajyhu kBanuteT
WHBeCTMTOpa; npobremun y
pykoBohewy 1 nocrnoBaky
WMHBECTUTOpPA Y NPOLUOCTH
Josoaunu cy oo Tewkoha y
ynpasrbamwy
HernokpeTHocTUMa
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Pu3nyHa kaTeropuja
1

Pu3nyHa kaTeropuja
2

Pu3unyHa kaTteropuja 3

Pu3unyHa kateropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adosorbasajyhu

Cnab

OdHocu ca 3Ha4ajHuUM
y4YyecHUYUMa Ha mpxuwmy
HernokpemHocmu

Beoma pobpu ogHocu ¢
Boagehum yyecHuumma, kao
LUTO Cy NOCPEeaHULM Ko,
n3gasarsa y 3akyn u
npoaaje HenoKPeTHOCTH

[o6pn ogHock ¢ Bogehum
YYeCHMUMMA, Kao LWTO cy
nocpegHuun Koa
n3aaBarba y 3akyn u
npojaje HenoKpeTHOCTn

3apoBorbaBajyhm ogHocu ca
nocpegHuuuma Kog
n3gasarsa y 3akyn v npogaje
HENoKPeTHOCTU U ApYyrum
nuumMma Koja npyxajy
3Ha4ajHe ycnyre y Besu C
HENoKpeTHOCTUMA

Hesaposorbasajyhu ogHocu
ca nocpegHuumMa Kog
usgasara y 3akyn v npogaje
HENOKPETHOCTN N/Mnu apyrum
nuuMMa Koja npyxajy
3HauvajHe ycnyre y Besn ¢
HernoKpeTHocTUMa

KBanuTteT 3awiture

lpeeHcmeo Hannname u3
3asioKeHe UMOBUHe

3arnora npeor pega

3arnora npeor pega

3arnora npeor pega

MpaBo 3ajmogasua ga ce
HaMnpu 13 BpeaHoOCTU
3anoxeHe UMOBMHE je
OrpaHNyeHo

lNpeHoc npaea Ha Hannamy

3aKynHuHe (3a npojekme dame

y 3aKkyn Ha dyau pPOK)

lMpaBo HannaTe 3aKkynHWHa
NpeHeTo je Ha 3ajMoaaBua;
MOCTOjN axypupaHa
eBuaeHumja o 3akynuuma
(HNp. cnncak 3akynaua ca
N3HOCOM 3aKyMHWHE 1
AaTymMOM uncTeka 3akyna,
Kao 1 Konuje yrosopa o
3aKyny HEMNOKPETHOCTK)
Koja onakiiasa
obaBelUTaBake 3aKkynaua
0 nnahamy 3aKynHuHa
HenocpegHo 3ajMoaaBuy

MpaBo HannaTte
3aKynHWHa NPeHeTo je Ha
3ajMofasua; nocToju
axypupaHa esuaeHuuja o
3aKynuuma (Hnp. cnucak
3akynaua ca U3HOCOM
3aKyrnHWHe 1 JaTymMoMm
ncTeka 3akyna, kao un
KoMuje yrosopa o 3akyny
HeMNoKpPeTHOCTH) Koja
onakwasa
obaBelLTaBake 3aKynaua
0 nnahamy 3aKkynHuHa
HenocpeaHo 3ajMoaasLy

lMpaBo HannaTe 3aKynHWHa
NpeHeTo je Ha 3ajmoaasua;
MOCTOjWN axypupaHa
eBueHLmja 0 3akynumma
(Hnp. cnucak 3akynaua ca
N3HOCOM 3aKyMHWHE 1
OaTyMOM MCTeKa 3akyna, Kao
1 Konwuje yroBopa o 3akyny
HEeMNnoKPeTHOCTU) Koja
onakwasa obaBeluTaBawke
3akynaua o nnahawy
3aKynHMHa HenocpeaHo
3ajmogasuy

lMpaBo HannaTe 3akynHWHa
Huje NpeHeTo Ha 3ajMoaasua
UNKn He nocToje nHdopmavmje
HeonxoHe 3a
obaBelUTaBake 3akynaua

Keanumem nokpuha
ocuayparem

Ogarosapajyhu

Ogprosapajyhn

Ogarosapajyhu

Wcnoa ctaHpapaa
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Tabena 3 — Pu3u4yHe Kamezaopuje 3a U3J10)KeHocmu o ocHoey objekmHo2 (hpuHaHcupaH-a

PuaunyHa kateropuja 1

PuaunyHa kateropumja 2

Pusun4yHa Kkateropuja 3

Punaun4yHa Kkateropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adoeosrpasajyhu

Cnab

PurHaHCHjCKa cHara

TpxuwHu ycrnosu

Tpaxha je Bucoka u
pactyha; cHaxHe Gapujepe
ynacka Ha TPXWLUTE; HUCKa
OCETILUMBOCT Ha NPOMEHE Y
TEXHOMOTMjU N EKOHOMCKUM
ycrnosuma

Tpaxta je Bucoka n
cTtabunHa; nocToje n3secHe
Dapujepe 3a ynasak Ha
TpXuLWTe 1 ogpeheHa
OCETIBUBOCT Ha MPOMEHE Y
TEXHOIMOMMj U EKOHOMCKUM
ycrnosuma

Tpaxma je ogroapajyha n
cTtabunHa; NocToju marmn
6poj Gapujepa 3a ynasak Ha
TPXULUTE U NpUnNnYHa
OCETIBUBOCT Ha NPOMeHe y
TEXHOMOIMjU N EKOHOMCKUM
ycnosuma

TpaxHa je Hucka n onagajyha,
N3y3eTHO oceTIbuBa Ha
NpOMeHe Y TEXHOMOrnju un
€KOHOMCKMM YyCrnoBuma, a
OKpYyXeHhe je BeoMa
HEn3BeCcHoO

Beoma nobpw cmHaHcujcku
nokasaTterbu 3a BpCTy

Beoma go6pu nnu nobpu
PUHaHCKjCKM NokasaTerbm 3a

MpoceyHn uHaHcujckn

Cnabu cdunHaHcmjckm

QduHaHcujcku . )

MMOBWHE Koja Cry»u Kao BPCTY MMOBUHE KOja Cry>u nokasaTerbu 3a BpCTYy nokasarterbu 3a BpCTy

nokaszamesbu (DSCR u . . .

LTV nokasamesu) cpefncTBo 0be3behemsa; Kao cpencTBo 0be3behema, MMOBMHE Koja CryXu Kao MMOBMHE KOja CIyXWu Kao
BEOMa pUroposHe pUropo3He eKOHOMCKe cpencTBo obe3behena cpencTBo obesbehena
€KOHOMCKE NMpeTnocTaBke npeTnocTaBke

HensBecHM KpaTKOPOYHM
3apoBorbaBajyhu NpUXxoau; HOBYaHM TOKOBU

Cmpec mecmoeu
(aHanu3sa y eaHpedHUM
ycnoeuma)

CTtabunHun gyropoyHm
npuxoau; moryhHocTt
OMCTaHKa y eKCTPEMHUM
CTPECHUM EKOHOMCKUM
ycrnoBsuma

KpaTKOPOYHU MPUXOaMH;
BepoBaTHoha HacTynara
cTaTtyca Hemsmupersa
oGaBesa NnocToju camo y
N3y3eTHO HEMOBOIBLHUM
€KOHOMCKMM YCroBUMa

Cy OCeT/bMBU Ha CTpecHe
yCroBe Koju Hucy
HeyobuyajeHu 3a NpuBpeaHU
LMKINYC; CTaTyC Hem3aMmpera
obaBe3a Moxe Aa HacTynu u
y yCrnoBvmMma HopMarnHe
E€KOHOMCKe peLiecuje

Mpuxoau cy HEN3BECHM, YakK U
y yobuyajeHuM eKOHOMCKUM
ycnosuma; BeposaTtHo he
HacTynuTK cTaTtyc
Heun3mMmmpera obaBesa ako ce
YCMOBM YCKOPO He noborbLuajy

JlukeudHocm mpxuwma

CaeTcko TPXULWITEe; MMOBUHA

Je BUCOKO NKBUAHa

CseTcKko nnm pernoHanHo
TPXUWTEe; MUMOBUHA je
penaTtnBHO NUKBUAHA

PervoHanHo TpxuwwTe ca
orpaHnyeHmm moryhHocTuma
TproBakba y KpaTkom pOKy,
LUTO BOAMN HWXO]
TIMKBUAHOCTU

JlokanHo TpXuLTe; HUCKa
TNIMKBUOHOCT Unun
HENWKBUOHOCT, HAPOUUTO Y
TPXKULLHUM CErMEHTUMA

MonNUTUYKO OKPYXeHse M NpaBHa CUTYPHOCT

Pu3suk 3emsbe, ykrby4dyjyhu
U pusuk mpaHcgepa

Beoma HM3aK HUBO puaika,
y3 NpuMeHy
BUCOKOKBaNMTETHUX TEXHMKA
y6naxaBatsa pusanka ako cy
HeonxogHe

Hunsak HMBO pu3nka, y3
NPUMEHY KBaNMUTETHUX
TeXHWKa ybnaxaBara puauka
aKo cy HeonxogHe

YMepeH HMBO pu3snka, y3
npumeHy yobuyajeHnx
TeXHUKa

Bucok HuBO pusmka, 6e3
npUMeHe TeXHUKa
ybnaxaBara pusunka unm ys
NPUMEHY OBUX TEXHUKA Koje
HUCY AOBOSbHE
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Pu3unyHa kateropuja 1

Puaun4Ha kateropmja 2

Pusun4yHa kateropmja 3

Punaun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

LHobap

3adosospasajyhu

Cnab

lpasHu u peaynamopHu
pusuyu

MpaBHU cnuctem omoryhasa
edmkacHy peanusauujy
yroBopa u cpegcrasa
obes3behera

MpaBHU cuctem omoryhasa
edvkacHy peanusaunjy
yrosopa 1 cpefcrasa
obesbenera

MpaBHu cuctem omoryhasa
peanusauujy yrosopa u
cpepncrtaBa 06e3behnetba,
Mako cam nocTynak gyxe
Tpaje unu je seoma

KOMMNJIMKOBaH

Hesaposorbasajyhu nnu
HecTabunaH npaBHM cUCTEM
KOju 3HATHO ycnopasa
peanusauujy yrosopa u
cpeacraBa obesbehera nnm
nx He omoryhasa

Kapaktepuctuke TpaHcakuuje

QduHaHcujcku ycnosu y
O0HOCY Ha €KOHOMCKU 8€K
umosuHe

AHYUTETHM nnaH otnnarte/
MUHUMAaIHN U3HOC
jeaHokpaTHor nnahawa Ha
Kpajy nepuopaa gocneha, 6es
nepuopa noyeka

3HavajHujn ns3Hoc
jeaHokpaTHor nnahawa Ha
Kpajy nepuoga gocneha, anv
Ha NpUXBaT/bMBOM HUBOY

Bucok n3Hoc jegHokpaTHOr
nnahawa Ha Kpajy nepuona
pocneha, ¢ moryhum
nepuoaom noveka

Otnnara Ha kpajy nepvoga
gocneha nnv Beoma BUCOK
W3HOC jeAHOKpaTHOr nnahawa

Pu3uk nocnoBaka

Cge posBsore cy JobujeHe;
VMOBUHa 3a[]0BO/baBa CBe

Cse posBore cy AobujeHe
unu cy y npouecy nobujama;

BehvHa gossona je
nobwvjeHa unu je y npouecy
pobwvjarsa, WTO ce cmaTpa

MocToje npobnemn y
aobuvjary CBUX HEONMXOOHUX
Ao3Bona; noTpebHo je

[Ho3eone/cacnacHocmu MMOBWHa 3a]0BO/baBa CBe .

perneBaHTHe nponunce o PYTUHCKUM; UMOBMHA npencnuTaT 4eo nnaHnpaHe

peneBaHTHE nNponuce o
6e36eaHocTH 6e3BenHOCTH TPEHyTHO 3a40BOSbaBa CTPYKTYpe W/vnu nnaHmpaHor
nponuce o 6e36egHoCTn nocnosawa
YUBpcT Ayropo4yaH yrosop,
ako je moryhe ca YroBop ca orpaHmyerwmma .
J Y Oyropoynu NP&O yrosop P P . He noctoju yrosop; pu3uk

Kapakmepucmuke ogpenbama y Be3u ca n/Vnn HameHCKM N3OBOjeH

y2oeopa o uzeoljerby
padoea u oop)xaeamy

U3BpLLEHEM NOCNa u/unm
HaMeHCKM n3aBojeHa
cpefcTBa 3a peanusauujy
yrosopa (ako cy notpebHa)

n/MnNn HaMeHcKN n3gBojeHa
cpefcTea 3a peanusaumjy
yrosopa (ako cy notpebHa)

[eo cpeacTasa 3a
peanu3auujy yrosopa (ako
cy notpebHa)

BMCOKMX TPOLLKOBA
nocrnoBaka Huje y NoTnyHOCTH
ybnaxeH

QduHaHcujcko cmame
useohaya padoea,
npemxodHO UcKycmeo y
ynpasrbary epCmom
UMOBUHE Koja CIlyXU Kao
cpedcmeo obe3behemsa,
moz2yhHocm noHoeHo2
nnacmaHa HaKoOH ucmeka
ya2oeopeHo2 kopuwhemra

Beoma go6po npeTxogHo
WCKYCTBO M BENUKa
MOryRHOCT NOHOBHOT
nracMaHa Ha TPXULTY

[obpo npeTxogHO UCKYCTBO U
MOryRHOCT NMOHOBHOT
nrnacMaHa Ha TPXKULITY

Jlowe vnn HegoBOSBHO
NPETXOAHO UCKYCTBO U
HEN3BECHOCT LUTO ce Tnye
MoryhHOCTM NOHOBHOT
nnacmaHa Ha TPXULTY

Bes npeTxopHor uckycTea munm
je OHO HenosHaTo;
HeMoryhHOCT MOHOBHOT
nnacmaHa Ha TPXUWTY

KapakTtepuctuke MMOBMHE KOja CIy>XM Kao cpeacTBo ob6e3behewa
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Pu3unyHa kateropuja 1

Puaun4Ha kateropmja 2

Pusun4yHa kateropmja 3

Punaun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa Beoma 0obap Lobap 3adosorbasajyhu Cnab

[wv3sajH 1 ogpxaBatbe cy
TexHu4ke 3HavajHa npegHoCT WTo ce U3Hag npoceka; TEXHNYKe lMpocevaH ansajH n [unsajH n ogpxxaBare cy ucnop,
KapakKkmepucmuke, TWYe An3ajHa 1 oapXxaBaha; | KapakTepucTuke cy oAp’KaBaHe; TeXHUYKe npoceka; UMOBUHa je npu Kpajy

eesiu4uHa, OusajH u
odpxaeamse y nopehemy
C Opy20M UMOBUHOM Ha
ucmom mpxuwmy

TEXHUYKE KapaKTEPUCTUKE CY
cTaHaapaHe, ycrepq Jera
MOCTOjV NIUKBUZAHO TPXMULUTE
3a Ty UIMOBUHY

cTaHgapaHe, ca
OorpaHM4yeHuM nsyseumma,
anv Takeum ga rnocroju
NVKBUAOHO TpXWLWLTE 3a Ty
MMOBUHY

KapakTepucTuke cy y
N3BECHOj Mepn cneumdnyHe
1 Mory BUTU y3poK yxxer
TpXWLWTa 32 TY UMOBUHY

CBOI BeKa Tpajara; TEXHUYKe
KapakTepucTuke cy BpIo
crneunduyHe, na je TpXMLWTE 3a
TY MMOBUHY BEOMA YCKO

TpxuwHa epedHocm

Tekyha TpxwuLliHa BpegHoCT
je 3HaTHO n3Hapg m3Hoca ayra

TpxuwHa BpeaHoCT je
ymepeHo Beha of nsHoca
ayra

TpXvLWwHa BpeaHoCT je
He3HaTHO Beha of u3Hoca
ayra

TpXuULHa BpegHOCT je HUXa oA
u3Hoca gyra

Ocemsbusocm
epedHocmu u
JTuKeuGHoCMU UMOBUHe
Ha npuepedHe yukyce

BpeaHocT 1 NUKBUAHOCT
VMOBWHE Cy penaTtuBHO
HeoceTrbuBe Ha npuBpenHe
uuknyce

BpepgHocT 1 nukBngHocT
WMOBMHE CYy OCeTIbMBE Ha
npvBpeaHe Luknyce

BpeaHocT 1 NUKBUAHOCT
WUMOBWVHE CYy NMPUMUYHO
oCeTrbMBE Ha NpuBpeaHe
LuKnyce

BpeaHocT 1 NUKBUAHOCT
VMOBWHE CYy WU3Y3eTHO
oceTrb1Be Ha npvBpedHe
umknyce

CHara uHBectutopa (rnaBHor ¢puHaHcujepa)

lMpemxodHo uckycmeo y
ynpassbaky 6pcmom
UMOBUHE Koja CJlyXu Kao
cpedcmeo obe3beher-a
u mo2yhHocm noHogHoz2
nnacmaHa HakoOH ucmeka
ya2o8opeHoz nepuoda
kopuwhera

Beoma pnobpo npetxogHo
WCKYCTBO M Benvka
MOryRHOCT NOHOBHOT
nnacmaHa Ha TPXUWTY

[o6po NpeTxo4HO UCKYCTBO
1 MOryRHOCT NOHOBHOT
nnacmaHa Ha TPXWLUTY

Nolue nnu HeJOBOIBHO
NPETXOAHO UCKYCTBO U
HEen3BECHOCT LUTO ce Tu4e
MoryhHOCTM NOHOBHOT
nrnacmaHa Ha TPXULITY

Bes npeTxoaHor nckyctea unm
je oHo HenosHaTo; HemoryhHocT
MOHOBHOI NnacmaHa Ha
TPXULLTY

Hocadawne nocnosamn-e
uHeecmumopa u H-e2080
¢buHaHcujcko cmam-e

WHBecTuTop € Beoma
[o6pum Jocagallbum
nocrnoBakem u
(PUHAHCHKCKUM CTaHeM

WHBecTutop ¢ gobpum
AocafallMM NocrnoBakem
1 pbuHaHcKjckum cTarem

MHBecTuTOp Cca
ogrosapajyhum
Aocafallbum NocroBakem
1 0o6pyM PUHAHCKjCKUM
CcTakem

MHBecTuTOp 6€3 NnpeTxogHor
WCKYCTBa UInu ¢
npo6nemaTuyHnm
4ocajallbMM NoCroBakem
n/nnn UHaHCKjCKUM
Tewkohama

KBanuTtert 3awture
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Pu3unyHa kateropuja 1

Puaun4Ha kateropmja 2

Pusun4yHa kateropmja 3

Punaun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

LHobap

3adosospasajyhu

Cnab

Konmpona Had
UMOBUHOM

YroBopeHe ogpenbe
omoryhaBajy 3ajmogaBsuy
edEeKTUBHY KOHTPOINY Haz
VWMOBWHOM (HMp. YTOBOPEHO
HajBuLe NpaBo NPBEHCTBa
Hannare) unu Hag nNpaBHUM
nMueM y ynjeM je oHa
BNACHULITBY

YroBopeHe oapenbe
omoryhagajy 3ajmogaBLy
eEKTMBHY KOHTPONY Haz
WMOBMWHOM (HMp. YTOBOPEHO
npaBo NPBEHCTBa Hannare)
Unu Hag NpaBHUM NULEM Y
4Ynjem je oHa BNacHULLTBY

YroBopeHe oapenbe
omoryhagajy 3ajmogaBLy
edeKTMBHY KOHTPOINY Haz
VMMOBMWHOM (HMp. YTOBOPEHO
npaBo NpBeHCTBa Hannare)
Unn Hag NpaBHUM NULEM Y
ynjeMm je oHa BNacHULITBY

Yrosop He 06e3b6ehyje
OOBOSbHY 3alUTUTY 3ajMoaaBLa
1 NOCTOjW pU3NK ryéutka
KOHTpOIe Haj MMOBMHOM

lpaea u cpedcmea koju
Cy Ha pacrnonazamy
3ajmodaeuy 3a npahewe
JIoKayuje u cmama
umosuHe

3ajmogaBay, je y moryhHoCcTH
Aa npaTtu nokauujy n ctame
UMOBMHe y Buno Koje Bpeme
1 Ha 61no KoM MecTy
(pemoBHM n3BeLTaju,
MOryRHOCT BpLUeHa
HenocpegHe nposepe)

3ajmogaBau je y moryhHocTh
Ja npaTtu nokauujy un ctamwe
MMOBMHE CKOPO Y CBaKoM
TPEHYTKY U Ha CBaKkoM MecCTy

3ajmopaBau, je y moryhHocTh
Aa npatu nokauujy n ctame
MMOBMHE CKOPO Yy CBaKOM
TPEHYTKY U Ha CBaKOM MecCTy

3ajmogasay uma orpaHuyeHy
MoryhHOCT Aa npatu nokauujy un
CTare UMOBUHE

Ocuzypamse 00 wmeme

Beoma gobpo nokpuhe
ocurypambeM, Koje ykibydyje
ocurypate of, OAroBOpHOCTH
3a LWITETY NPUYUHEHY
Tpehum nuumma, ko
ApYyLUTaBa 3a ocurypame

BWCOKOT pejTuHra

[o6po nokpuhe ocuryparwem
(koje He ykIbyyyje
ocurypare o O4roBOpHOCTH
3a LITETY NPUYMHEHY
Tpehum nuumma) kopg,
ApyliTaBa 3a ocurypare
pobpor pejTuHra

YobuuajeHo nokpuhe
ocurypakwem (Koje He
YKIby4yje ocurypame of
0OrOBOPHOCTM 3a LWITETY
npuunktseHy Tpehum nuuuma)
koA ApyLUTaBa 3a ocurypame
NpUXBaTI/bUBON pejTUHra

Cnabo nokpuhe ocuryparwem
(koje He ykrbyuyje ocurypame
o[ OAroBOPHOCTYU 3a LUTETY
npuynHeHy Tpehum nuuuma)
Kog ApyLuTaBa 3a ocurypame
nowler pejTuHra
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Tabena 4 — Pu3u4yHe Kkameaopuje 3a U3J10)KeHOCMuU Mo ocHosy ¢huHaHcupaH-a pobe

Puaun4Ha kateropuja 1

Pusun4yHa kateropuja 2

PunaunyHa kareropuja 3

Pu3un4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa Beoma dobap Lobap 3adososbasajyhu Cnab
PUHaAHCUNjCKO CTake

CmeneH y kome

spedHocm cpedcmea Beoma Bucok Bucok 3aposorsbasajyhin Hunsak

obesbehera
npeeasusia3u usHoc dyaa

MonUTUYKO OKpYyXeH€e U NpaBHa CUTYPHOCT

Pu3uk 3emrbe

He nocTtoju

OrpaqueHa N3NOXXEeHOCT
PU3NKY 3eMIbe

M3BecHa n3noxeHocT PU3nKy
3eMJIbe

3HaTHa M3noXeHoCT PU3nNKy
3eMIbe

Y6naxaeaHw-e pu3uka
3emsbe

Beoma cHaxHO:

— yBpcTU off-shore
MexXaHU3Mu

— cTpaTeLuka poba
— NPBOKI1acHU Kynaw,

CHaxHo:

— off-shore mexaHn3amu
— cTpaTeluka poba

— gobap kynay,

MpuxBaTrbuBO:

— off-shore mexaHuamm

— OEeNUMUYHO CTpaTeLlka
poba

— NpUXBaTIbUB Kynay,

Camo genuMnyHo:

— 6e3 off-shore mexaHusama
— poba Huje cTpaTeLuka

— cnab kynauy

Kapaktepuctuke pobe

JlukeudHocm u
noonoxHocm
owmehernuma

Poba ce koTupa Ha 6ep3n n
MOXe ce 3aLITUTUTU
kopuwherweM djyyepca nnm
OTC pepwuBarta; poba Huje
noasnioXxHa owTtehewnma

Poba ce koTnpa Ha 6ep3u n
MOXe Ce 3aLUTUTUTH
kopuwhewem OTC
Aepusata; poba Huje
noanoxHa owtehewbnma

Poba ce He koTupa Ha
6ep3wn, anu je NMKBMAHa;
MOCTOjU HEN3BECHOCT Y
moryhHocTu 3awTute; poba
HWje nognoXHa
owTehewnma

Poba ce He koTupa Ha Gep3u;
NVKBMOHOCT je orpaHu4eHa u
3aBUCK Of, KONNYNHe pobe n
AybrHe TpxuwTa; He NocToje
oprosapajyhu MHCTPYMEHTU
3awTuTe; poba je nognoxHa
owrTtehewmnma

CHara nHBectuTtopa (rmaBHor ¢puHaHcujepa)

QPuHaHcujcko cmame
mpeosya

Beoma pno6po

[o6po

Oproapajyhe

Jlowe
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PuaunyHa kateropumja 1

Pu3unyHa kaTeropuja 2

PunaunyHa kareropmja 3

Pusun4yHa kareropuja 4

Kputepujym/oueHa

Beoma dobap

Lobap

3adosorbasajyhu

Cnab

MpemxodHo uckycmeo,
yKmbydyjyhu u
moa2yhHocm ynpaesbara
npouyecom noopuke

Beoma pgobpo nckycTso ca
oarosapajyhom BpCTOM
TpaHcakumja; n3y3eTHO
0o6po 1 ycnewwHo npeTxogHo
nocrosawe 1 epukacHocT
TpOLUKOBaA

[o6po nckycTso ca
oarosapajyhom BpCTOM
TpaHcakuuja; HaTnpoce4Ho
[o6po 1 ycnewHo NpeTxogHo
nocnosawe N epmkacHoCT
TPOLLKOBa

OrpaHunyeHo NCKYCTBO ca
oarosapajyhom BpcTom
TpaHcakumja; NpoceyHo
yCneLHo NpPeTxoaHo
nocrnosawe 1 emkacHocT
TPOLLKOBa

OrpaHu4eHo NpeTxoaHo
WCKYCTBO UIN HenoysaaHo
JocafallHbe NocroBame;
NMPOMEHIBMBU TPOLLKOBM U
gobut

KOHmpOﬂHU MexaHu3mu
u nosiumuke 3awumume

MoysgaHun ctaHgapau 3a
n3bop Apyre yroBopHe
CTpaHe, 3aWTuTy 1 Npahewe

ApekBaTHW cTaHgapam 3a
n3bop apyre yroBopHe
CTpaHe, 3aWTuTy 1 npahexwe

He noctoje npobnemu y
Jocajallkem rnocrosawy
WY HUCY 3HaYajHU

Tprosau je ocTBapvo 3HaTHe
rybuTke y gocagallsem
NOCroBaky

Keanumem o6jaerseHux
¢huHaHcujckux
nodamaka

OanvyaH

[obap

3aposorsasajyhn

MocToje HepocnegHoCTH y
06jaBrbeHNM PUHAHCUCKUM
nojauvma Unu cy HenoTnyHW

KBanuTteT 3awture

Konmpona umosuHe

HajBuwwe npaBo npBeHCTBa
Hannate omoryhaBa
3ajmMmoaaBuy

KOHTPOSy Hag MMOBMHOM Y
6o Koje Bpeme ako je 10
notpebHo

Hajsuwie npaBo npBeHcTBa
HannaTe omoryhasa
3ajMofaBLy KOHTpOIny Hapg,
MMOBWHOM Yy 61no koje
BpPEMEe ako je To noTpebHo

Y HEKOM TPEHYTKY TOKOM
npoLeca gonasu oo
npecTtaHka KoHTpone
3ajmoaaBua Hag MMOBUHOM,
anu je To ybnaxeHo gobpum
no3HaBaHeM npoueca
TproBara Unu nocTojakem
obaBese Tpeher nuua

MocToju pusmk rybutka
KOHTpOIe HaJ MMOBUHOM;
Hannarta Moxe 6uTn yrpoxeHa

Ocuzypamse 00 wmeme

Beoma gobpo nokpuhe
ocurypambem, Koje ykrbydyje
ocurypare o 04roBOPHOCTM
3a WTETY NpUYnHEeHy
Tpehum nuumma kof
ApylwiTaBa 3a ocurypame
BMCOKOT pejTuHra

[o6po nokpuhe ocurypawem
(koje He ykIby4yje
ocuryparbe of OAroBOpHOCTYH
3a LITETY NpUYUHEHY
Tpehum nuumma) kog
OpyLuTaBa 3a ocurypare
pobpor pejTuHra

YobuuajeHo nokpuhe
ocurypamem (koje He
YKIby4yje ocurypame o
0[rOBOPHOCTU 3a LUTETY
npuynkeHy Tpehum nuuuma)
Kog ApyLUTaBa 3a ocurypame
NpUXBaTIbUBON pejTUHra

Cnabo nokpuhe ocurypamwem
(koje He ykrby4yje ocurypame
0[f OArOBOPHOCTM 3a LUTETY
npuYnHseHy Tpehum nuummay)
koA ApyLiTaBa 3a ocurypame
rnower pejTuHra




Mpwunor 3

PUHAHCUJCKU OEPUBATU
1. YroBopu 0 kKamaTHUM cTonama:
- jeaHoBanyTHMU KamaTHW cBonoBu (single-currency interest rate

— 6a3nyHu cBonoswu (basis swaps),

— kamaTtHu popsapg yrosopwu (forward rate agreements),
- KamaTHU bjydepc yrosopu (interest rate futures),

- KynrbeHe onuuje Ha KamaTHe cTone,

- ocTarnu CIiM4HU YrOBOPM.

2. Yrosopwu o CTpaHuUM Barnytama u 3nary:

— MehyBanyTHM KamaTHW CBOMOBW (cross-currency interest rate
swaps),

— BanyTtHu chopsapg yrosopwu (forward foreign-exchange contracts),

— BanyTHu (jydepc yrosopwu (currency futures),

— KynrbeHe BanyTHe onuuje,

— OCTanu Crn4Hn yroBopw,

— YroBOpM KOjU Ce OJHOCEe Ha 3naTo CNUYHU YyroBopuma U3 anuHeja
o[ npBe J0 neTe oBe Tayke.

3. YroBopu 4mje Cy KapakTepuCTUKe CrndHe yroBopuma u3 tad. 1. n 2.
OBOr npuriora a ogHOCe ce Ha Apyre npegmeTe yrosopa, YKibydyjyhu u
nHaekce:

— onuuje, tjy4epc yrosopu, CBon yroBopu, popsapn yroBopu u ceu
ApYyrn yroBopu Koju ce ogHOCe Ha xapTuje o4 BPeAHOCTW, cTpaHe BanyTe,
KamaTHe cTone, npuvHOCe WNU gpyre duHaHcujcke aepuBaTe, Gep3aHcke
NHOEKCE UK apyre CrinvyHe MHCTPYMEHTE a MOry BUTU N3amMmMpeHn usnykom
NCMOPYKOM UNKN Y TOTOBUHU;

— onuuje, hjydepc yroBopu, CBoNn yroBopu, popsapn yroBopu n ceu
Apyrn yroBopu Koju ce ogHoce Ha poby a Tpeba ga 6yay maMupeHn y
FOTOBMHM WAW Mory OWUTU M3MUPEHU Yy TOTOBUHW Ha 3axTeB jedHe of
YrOBOPHUX CTPaHa;

— onuuje, djy4yepc yroBopu, CBON yroBopu 1 CBWU APYrn yroBopu Koju
ce ogHoce Ha poby a mory 6uTM uamMmpeHun U3NYKOM WUCMOPYKOM, MOA
yCrioBOM [a Cce twuma Tpryje Ha npusHatoj 6ep3an  unm  npeko
MynTunatepanHor cuctema Tproeawwa (multilateral trading facilities);

— onuuje, hjydepc yroBopu, CBON yroBopu, popesapn yroBopu n ceu
ApYyrn yroBopu Koju ce ogHoce Ha poby, Koju Mory 6uTtn nsmmpeHn omsnykom
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MCNopyKkoM a Hucy obyxBaheHu anuHejoMm TpehoM OBe Tauyke, Kojuma ce He
Tpryje y KomepuujanHe CBpXe, KOjU UMajy KapaKTepucTuke Opyrux
oMHaHCKjCKUX gepuBaTa M uYuvje Cce nopaBHake MOXe BpPLUMTM MPEKO
npu3HaTe KNMpuHLLKe Kyhe unu cy npegMeT AHEBHOIN oaMepaBaka MapruHa;

— uHaHcujckn yroBopu 3a pasnuke (financial contract for
differences);

— onuuje, hjydepc yrosopu, CBon yrosopu, popsapn yroBopu n ceu
Apyrn yroBopu Koju ce OAHOCe Ha BPEMEHCKe YCnoBe, TPOLUKOBE npeBo3a
TepeTa (freight rates), ctone nHdnaumje nnn gpyre eKOHOMCKe nokasaTesbe
a mMopajy 61Ut M3MMPEHN Yy TOTOBMHN UM MOTYy BUTU U3MUPEHUN Yy FOTOBUHM
Ha 3axTeB je4He 04 YrOBOPHUX CTpaHa;

— CBM Opyrn OMHAHCWCKU OepuBaTu KOju ce OOHOCEe Ha VMMOBUHY,
npaea, obaBe3e, MHOEKCE W CRMYHE WMHCTPYMEHTE KOju Hucy obyxBaheHu
anvHejama of npBe OO LWeCTe OBe Tauyke, KojuMa ce Tpryje Ha npuaHaToj
Gep3n unu npeko mynTunatepanHor cuctema Tprosawa (multilateral trading
facilities) n unje ce nopaBHare BpPLUX NPEKO NPU3HATE KNUpUHLLKE Kyhe nnu
Cy NpeameT AHEeBHOr ogMepaBata MapruHa.



