,,Citysx6enn rmacauk PC*, 6p. 51/2025

Ha ocHoBy unaHa 15. ctaB 1. 3akoHa o HapopgHoj 6aHum Cpbuje
(,Cnyx6eHn rnacHuk PCY 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 — pgp. 3akoH,
44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — oanyka YC, 44/2018 wu
19/2025) n Tauke 52. Oanyke o ynpasrbaky KaMaTHUM PU3MKOM Yy BaHKapCKOj
kion3n (,Cnyxbenun rnacHuk PCY, 6p. 13/2025), UN3BpwHM ogbop HapoaHe
6aHke Cpbuje goHocH

ynytTcrtBeo
3A NMPUMEHY CTAHOAPOU3OBAHOI MPUCTYNA U
NOJEOHOCTABJbEHOI CTAHOAPOU3OBAHOI MPUCTYIA 3A
MEPEHE U3NTOXEHOCTU KAMATHOM PU3UKY
Y BAHKAPCKOJ KibU3U

maBal
YBOJHE OOPEJNBE

1. OBMM ynyTCcTBOM Onuxke ce MPOMMUCYjy YCNOBM WM HaYMH MNpUMEHe
CTaHOapAM30BaHOr MpUcTyna W MNojedHOCTaBIbeHOr CTaHOapAn30oBaHOr
npucTyna 3a Mepere U3NoXXeHOCTN KaMaTHOM pU3nNKy y GaHKapcKoj Kieuan (y
Aarbem TEKCTY: CTaHAapAM30BaHN NPUCTYNN).

OcHogHe npemnocmaeke 3a npuMeHy cmaHOAapdu3oeaHux npucmyna

2. [lpn Mepery U3NOXEHOCTN KaMaTHOM pPU3unKy y 6aHkapcKoj Kiuaum (y
parbem Tekcty: IRRBB puaunk) npumeHom cTaHaapamM3oBaHuxX npucTyna, 6baHka
je oaykHa ga obyxBaTn KamaTHO OCEeT/bMBE MHCTPYMEHTEe u3 Tadke 2. ctaB 1.
ogpenba noag 6) Oanyke o ynpasrbakby KaMaTHUM PU3MKOM Yy HaHKapcKoj
KioM3KM (Y JarbeM TEKCTY: KaMaTHO OCETSbUBU UHCTPYMEHTHN), N TO:

1) domHaHcujcke aepuBaTe u3 GaHKapcke Kwure y Buay yrosopa o
KaMaTHOj CTOMNU Yy CMUCITy O4JTyKe KOjoOM ce ypehnyje agekBaTHOCT KanuTana
BaHke;

2) octane duHaHcujcke aepuBaTe M3 BaHKapcKe Khsure, Koju HUcy
obyxsaheHn ogpeabom nog 1) oBe Tayke a 3a KOje Ce HOBYAHW TOKOBU
yTBphYyjy, AENMMMUYHO NN Y LEeNnocTn, Ha OCHOBY KaMaTHe CTore;

3) nosvuuvje akTuBe K3 OaHKapcke KHWUre Koje Cy oceTsbMBe Ha
NpOMEHEe KamMaTHUX CTona, UCKIby4yjyhn akTuBy Koja npeacTtaBrba ogduTHy
CTaBKy Of, OCHOBHOI aKLWjCKOr Kanutana, u3y3eB ooOWUTHUX CTaBKM KOje ce
NpUMERYjy Yy Crydajy npekopadeHor cTeneHa KpeauTHe 3afy>XeHOCTH,
NpekopavyeHe yroBopeHe po4HOCTU, MpeKkopaYvyeHor npoLeHTa yyewha kpegurta
y ANHapuMa nHaeKkcupaHnx 4eBU3HOM Kray3yrioM U KpeguTa y cTpaHoj BanyTu
Y YKYNHUM KpeauTuma ofobpeHumM OyXHuuMma U3 HegUHaHCcujckor u
HegpXXaBHOI cekTopa (Y AarbeM TEKCTY: KaMaTHO OCETSbMBa aKTUBA);
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4) nosnumje obaBesa M3 OGaHKapCKe KhUre Koje Cy OCeT/bMBE Ha
NpomMeHe KamaTHUX cTona (y AarbemM TeKCTY: KaMmaTHO oceTSbmnBe obaBese);

5) BaHbunaHcHe cTaBke n3 HGaHKapcke KwsUre Koje cy oceTrbuBe Ha
NpOMeHe KamaTHUX CTona, a Koje Hucy obyxBaheHe oapenbama nog 1) u 2)
oBe Tayke (M3HOC HeuckopuwheHunx npeysetTnx obasesa);

6) nosvumje n3 KwUre TproBawa — ako CY WCMYHEHU YCNOBU
nponucaHn OAJSTIyKOM KOjoM ce ypehyje agekBaTHOCT kanutana 6aHke 3a
n3ysrmamre TUX nosmumja og obpayyHa KanutTanHor 3axTesa 3a LLEeHOBHU PU3MK
(36or yyewha BpeaHOCTM NO3uULMja U3 KibUre TproBakwa y BPeAHOCTU YKYMHUX
nocnosa 6aHke), ako kKaMaTHU PU3KK 3a OBe Noauumje Hnje obyxsaheH y OKBMpy
Apyror pusuka.

3. baHka je oyxxHa oa mepy eKOHOMCKe BpeJHOCTU Kanutana nspavyHasa
ANCKOHTOBaH-EM OYEKMBAHMX HOBYaHMX TOKOBA Ha OCHOBY OvnaHca ctama C
NpeTrnocTaBkoM amopTu3auuje, Kao U Ja Mepy HeTO npuxoga no OCHOBY
KamaTta nspadvyHaBa Ha OCHOBY MpOjeKTOBaHMX rnpuxoga o kamaTa n pacxoga
KamaTta y nepvoay oA roauHy gada, nof npetrnocTtaBKkOM cTaTtuykor bunaHca
cTawa, y cknagy ¢ tadkom 50. Oanyke o ynpaBrbawy KaMmaTHUM PU3NKOM Y
BGaHkapcKkoj Kbn3n (y garbem Tekcty: Oanyka).

[NCKoHTOBaHE€ OYEKMBAHMX HOBYAHWX TOKOBA M3 cTaBa 1. oBe Taudke
BGaHka BpLUM NPUMEHOM KaMaTHWX cTtona [obujeHmx Ha OcHoBy GespusnyHe
KpuBe MpuHOCa 3a oarosapajyhy 3HayajHy BanyTty, npu 4yemy ce nop
6e3pM3n4YHOM KPpMBOM NpUHOCA NoApasyMeBa KpuBa NpuUHOCca Koja He YKIbydyje
KpeauTHe pacroHe Wi pacroHe JIMKBUAHOCTU cneumduyHe 3a MHCTPYMEHT
nnu nsgasaoua.

3a ocTtane BarnyTe Koje HUCY 3Ha4ajHe, a 3a Koje ce y cKknagy € Ta4koMm
42. Opnyke mepu manoxeHoct IRRBB pusnky 3ajegHo, 6aHka npumemnyje
6e3pn3nyHy KpuBy NpuHOCa 3a BanyTy AuHap.

4. baHka je oyxHa ga mepe 13 Tadke 3. cTaB 1. OBOr ynyTCTBa, Y OKBUPY
cTaHgapam3oBaHWX npuctyna, yTBphyje Yy OCHOBHOM cueHapujy, Kao u Yy
CLeHapvjuma LOoKoBa KaMaTHMX cTorna 3a obpadyH yTuuaja Ha €KOHOMCKY
BPeOHOCT KanuTana, OAHOCHO CLueHapujuma LWOoKOBa KamaTHMX cTorna 3a
obpayyH yTuuaja Ha HETO NpMXon NO OCHOBY KamaTa, Yy ckrnagy Cc Tavykom 43.
Opnyke.

5. baHka je aykHa oa y okBupy CTaHA4apAan3oBaHMX NpUcTyna ndpavyyHasa
€KOHOMCKY BPEAHOCT KanuTana M Mepy HEeTO Mpuxoda no OCHOBY Kamata
NnojeaMHaYHoO y CBaKOj 3Ha4ajHOj BasnyTu, Kao M 3a ocTane BanyTte 3ajedHo, y
cknagy ¢ Tadykom 42. Ognyke.
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FnaBall
CTAHOAPON3OBAHW MPUNCTYI

Opemak 1.

YTBphuBawe Mepe eKOHOMCKe BpeAHOCTU KanuTana y oKBupy
cTaHgapAau3oBaHoOr NpucTyna

1. PacnopehueaHn-e o4eKkueaHuUx Ho84aHUX MoOKoea y deghuHucaHe
nepuode 3a nompebe ymephueaH-a eKOHOMCKe epedHOCMuU Kanumaisna

6. O4deknmBaHM HOBYAHM TOKOBM MO OCHOBY KaMaTHO OCETIbUBUX
WHCTpyMeHaTa pacnopehyjy ce no geduHUcaHuMm nepuoguma  Koju cy
npukasaHu y criegehoj Tabenu (Tabena 1):

Tabena 1.
PenHu Mepwuog (k) Cpearea Te(]:';a nephona Tpajarwe nepunoga
6poj (m-meceu, r-roguHa) (y rouljchama) (y roamHama)
1 MpekoHohHo (O/N) 0,0028 0
2 >0O/N<1m 0,0417 1/12
3 > 1M < 3Mm 0,1667 2/12
4, > 3M < 6M 0,375 3/12
5. > 6M < 9m 0,625 3/12
6 >9m < 12m 0,875 3/12
7 >12m < 18m 1,25 6/12
8 > 18m < 2r 1,75 6/12
9. >2r<3r 2,5 1
10. > 3r<4r 3,5 1
11. > 4r < 5r 4,5 1
12. >5r<6r 5,5 1
13. >06r<7r 6,5 1
14. >7r<8r 7,5 1
15. > 8r<9r 8,5 1
16. >9r<10r 9,5 1
17. >10r < 15r 12,5 5
18. > 15r < 20r 17,5 5
19. > 20r 25 10

7. OdeknBaHM HOBYaHU TOKOBW pacropenyjy ce y gedvHucaHe nepvoae
npemMa BpeMeHy npeocTanom 0 YroBopeHor poka gocneha MHCTpyMeHTa nnu
Ao crnegehe NnpoMmeHe kamaTHe cTone, padyHajyhu og gatyma nsBeluTaBama.

8. [lpu pacnopehuBawy oO4YekmBaHMX HOBYAHWX TOKOBa Yy AedpuHUCaHe
nepuoge, ©OaHka y3muma y o063uMp 6unaHc cTakka C NPETNOCTaBKOM
amopTusauumje, y Kojem ce nocrtojehe nosuuvje u3 6GaHKapcke Khure
aMmopTuayjy (UICTUYY) N He 3aMersyjy ce HOBMM nosuvumjama.



9. 3a kamaTHO OceT/bMBE MHCTPYMEHTE KO KOjUX je yroBopeHa douKcHa
KamaTHa CTOMa, OYEeKMBaAHM HOBYAHW TOKOBM MO OCHOBY OCHOBHOr
noTpaxmBaha, 04HOCHO obaBe3se (rnaBHULE KpeauTa, M3Hoca genosnTta u cn.)
n Kamate — pacrnopehyjy ce y aeuHucaHe nepuoge npema npeocTtasiom
BPEeMEHY 10 YroBOpPEHOr poka gocreha, padyHajyhu og gaTtyma nsBeluTaBama.

10.3a kamaTHO OCeT/bUBE WHCTPYMEHTE KOA KOjUX je YroBOpeHa
NPOMEHSbMBA KaMaTHa CTona, O4YekMBaHN HOBYaHM TOKOBU ce, padvyHajyhu og
AaTtyma msBellTaBawa, pacnopehyjy Ha cnegehm HaumH:

1) HOBYaHM TOKOBW MO OCHOBY MPOMEHSBbMBOI efleMeHTa KamaTHe
ctone (HNp. pedepeHTHa KamaTHa cTorna) M Mo OCHOBY npeocTasnor gena
OCHOBHOI MoTpaxuBawa, OOHOCHO obaBes3e (rmaBHWUE KpeauTa, W3HOca
AenosunTa u ch.) Koju y cknagy ca yroBoOpeHuM ycrioBMma Aocnesajy 4o gatyma
cnepehe npoMeHe KamaTtHe ctore — pacnopehyjy ce y geuHucaHe nepvoge
npema npeocTanom BpeMeHy [0 YroBOpeHor poka gocneha;

2) HOBYaHM TOKOBM MO OCHOBY npeocTanor pJerna OCHOBHOr
noTpaxuBaha, OAHOCHO obaBe3e Koju y cKkragy ca YroBOpeHWM ycrnosuma
AocneBajy HakoH aaTyma criegehe npomeHe kamaTHe ctone — pacnopehyjy ce
y OKBMpPY OHOr nepuoaa y kojem he ce ns3BpLUMTM NpOMEHa KaMaTHe CTOoneE;

3) HOBYaHM TOKOBW MO OCHOBY (PUKCHOI efieMeHTa KamaTHe cTorne
(mapxe) pacrnopehyjy ce y peduHucaHe nepuoge npema npeocTanom
BpeMEHY [0 YroBOpeHoOr poka gocneha.

11. baHka je OYyXHa Oa rnpu pacnopeF)MBal-by O4EeKNBaAHMX HOBYaHMX TOKOBA
Y CKinagy ¢ Ta4koMm 6. oBor YynyTCTBa NOCTyna Ha cneanehu Ha4vnH:

1) aa ysuma y o063up yTuuaj buxejBnopanHux onuuja Ha HOBYaHE
TOKOBe KOju ce pacnopehyjy;

2) Oa He y3uma y ob63vp yTuua] ayTOMaTCKMX Ornuuja Ha HoB4YaHe
TOKOBE KOju ce pacrnopehyjy.

12. baHka je [OyxHa Oa HOBYaHe TOKOBE MO OCHOBY (PUHAHCUJCKUX
agepuvBaTta, M3y3eB oOnuuvja, palwyfiaHM Ha [OBe TpaHcakumje, U TO Ha
TpaHcakuuvjy nnahawa (eHrn. paying leg) n TpaHcakuvjy Hannate (eHrn.
receiving leg), npn 4emy ce TpaHcakuuwja nnahakwa TpeTMpa Kao oanve
HOBYaHWX TOKOBA, a TpaHcakLuuMja HannaTte Kao Npunne HoOBYaHMUX TOKOBA.

HoBYyaHM TOKOBM O KamaTa Mo OCHOBY (PMHAHCUjCKUX OepuBaTa U3
cTaBa 1. OBe Tauyke KOju ce KOpuCTe 3a 3awTuty of pusmka — obyxsarajy ce
O[BOjeHO Of1 HOBYaHNX TOKOBA O KamaTa no OCHOBY NO3uLuja Koje ce LTUTe.

13. baHka koja, npema nogauMma U3 u3BeWTaja O CTPYKTypu
npobnemaTnyHMx KpeauTa GaHke nponucaHuMx oAflykoM KojoMm ce ypehyje
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n3BewTaBawe bGaHaka, uma yyewhe npobriemMaTUyHUX KpeauTta Yy YKYMHUM
Kpeautuma 2% vnu Bue — AyXHa je Ja pacrnopein oyekuBaHe HoBYaHe
TOKOBE MO OCHOBY MpobnemMartnyHux Kpeauta (HakOH yMarersa 3a W3HOC
npunagajyhe ncnpaeske BpegHOCTU) Yy nepuoge aedmHncaHe y Tabenn 1. u3
Tayke 6. OBOr ynyTcTBa, Npu Yemy ce TO pacrnopehuBare BpLUN Y U3HOCY U Y
cKnagy ¢ AMHaMUKOM oTnfiaTte Koje 6aHka ovekyje.

2. [l[pemnocmaeke o uszepuwaeamy buxejeuopasiHux onyuja
(buxejeuopanHe npemmnocmaseke)

14. leno3nTtn 6e3 yroBopeHor poka gocneha, nsyses geno3nTta M3 Tadke
23. oBOr ynyTcTea, Kpeautn ogobpeHn MU3NYKMM nvumma ¢ (PUKCHOM
KamaTHOM cTonom n moryhHowhy npeBpemMeHe oTnnarte, OpoYeHN OeN03nTu
PU3NYKMX Nuua ¢ PUKCHOM KaMaTHOM CTonom M mMoryhHowhy npespemeHor
nosrayerwa n HenckopuwheHe npeysete obasese npema OU3NYKUM nuumma
C (bMKCHOM KaMaTHOM CTOMOM, Yy ckragy ca ogpeabama tad. 15. o 38. osor
ynyTcTBa, CMaTpajy Cce KamMaTHO OCeT/bMBMM  MHCTPYMEHTMMaA C
BuxejBnopanHum onumjama.

a) [enosumu 6e3 yeosopeHoz poka docrieha

15. BbaHka je AyxHa [a, y 3aBMCHOCTU o[ Apyre YroBopHe CTpaHe,
pacrnopean aenosute 6e3 yroBopeHor poka gocneha y cknagy ca cnegehom
noaenom:

1) penos3ntn usnYKnX nNuua, Koju ce aarbe pasBpcraBajy Ha:

— TpaHcakuMoHe Oerno3uTe U3nMYKuX nuua y cmucny tadke 39.
ctaB 1. ogpenba nopg 2), anuHeja npea, Oanyke,

— ocTane genosurte (ouanykux nuua y cmucny Tadke 39. ctas 1.
oapenba nopg 2), anvHeja gpyra, Oanyke (y AarbemM TEKCTY: HETPaHCaKLMOHU
Aeno3nTn oUsnyKux nuua);

2) [0enosuTu BENUKNX KrvjeHaTa, Koju ce garbe pa3BpcTaBajy Ha:

— genosuTte nuua y ouHaHCMjCKOM CEKTOPY Koja cy aedmHucaHa
Taykom 2. ctaB 1. ogpenba nog 18) Oanyke,

— [Jenosnte BeSIMKUX KnujeHata y cmucny Tadke 39. cras 1.
oapenba nog 2), anuHeja Tpeha, Ognyke.

16. baHka je oyxHa foa cBe oenosuTte n3 Tadke 15. oBor ynyTcTea, n3y3eB
aenosuta nuua y oMHaHCKjCKOM CEKTOopy, NoAenim Ha Oeo Koju ce cmatpa
cTabunHum (y garbem TekcTy: cTabunHu Oeno3nTn) n Oeo Koju ce He cmaTtpa
ctabunHnm (y garbem TekcTy: HecTabunHu 4eno3ntn), kKopuctehmn nctopunjcke
nogaTke Koju Cy peneBaHTHM 3a nocrioBake HGaHke O npomeHama M3Hoca
AenosuTa y3pokoBaHMM npoMeHama 6e3pmnsnyHnX KaMmaTHUX cTona 3a nepuos
o4 HajMah-€e geceT NPeTXo4HUX ro4nHa.



N3y3eTHO oa cTaBa 1. oBe Tauyke, ako je ydewhe HeTpaHCaKUMOHUX
aenosuta uanYkMX nuvua y YKyNnHUM genosvtmma usndkux nuua 6e3
yroBopeHor poka gocneha mawe og 5% — 6aHka Moxe yKynaH U3Hoc genosurta
dun3nvknx nuua 6e3 yroBopeHor poka gocneha ga nogenu Ha ctabunHe u
HecTabunHe genosunTe.

N3y3eTHO of cTaBa 1. oBe Tayke, 6aHKa MOXe KOPUCTUTU U UCTOPUjCKe
nogatke 3a nepuod kpahu og geceTt rogvMHa ako 3a TO MOCToje onpaBAaHu
pasnosu, Koje je ay>kHa aa obpasnoxmn Ha 3axTeB HapoaHe 6aHke Cpouje.

17. baHka je goyxXHa ga u3BpLumM nogeny ctabunHux genosumta n3 tTadke 16.
OBOr YNyTCTBA HA OCHOBHE Oeno3nTe U NPoOMeHsIbnBe AenosnTe.

18. baHka wu3pavyHaBa W3HOC MNPOMEHSBUMBUX AeNo3nTa MHOXEHEM
YKYMHOr M3HOCa CTabunHux genosuta CTOMOM MNpeHoLWeHa (eHrn. pass-
through rate) kojy ytBphyje yaumajyhu y o63up cnegehe:

1) TPEHYTHM HMBO KamMaTHWUX cTona, yKrbydyjyhu n pasnuke msmehy
KaMaTHUX cTona Koje Hyam 6aHka M KamMaTHUX CTona Ha TPXULITY, KamaTHe
CTone Koje Hyde APYrv yY4eCHUUM Ha TPXULITY U apyre penieBaHTHe nogartke
KOju ce 0gHOCe Ha KnujeHTe 6aHke;

2) Marno BepoBaTHY NPOMEHY KamaTHE CTorne Ko OCHOBHUX Aeno3uTa
Yak 1 y yCroBMMa 3HavajHUX NpoOMeHa KaMaTHUX CToMNa Ha TPXKULLTY.

19. Y cueHapujuma koju npeasuhajy nosehare KpaTKOPOYHUX KaMaTHUX
ctona mn3 Tadyke 43. ctaB 1. ogpendba noa 1), annHeje npea, YeTBpTa U NeTa,
Opnyke — N3HOC OCHOBHUX 4eno3uTa MHOXK ce KoeduumjeHTom 0,8.

20.Y cueHapujuma koju npensuhajy cMaweHe KpaTKOPOYHUX KamMaTHUX
ctona u3 Tayke 43. ctaB 1. ogpenda noa 1), anvHeje gpyra, Tpeha u wecrta,
Opanyke — N3HOC OCHOBHUX Aeno3nta ce MHOXN koeduumjeHTom 1,2,

21.Mpun yTBphHMBakby Kn3HOCA OCHOBHWUX [eno3uTa Yy nojeauHavyHUM
cueHapujuma, 6aHka je ayxHa ga npMMeHun cnefeha orpaHuyera:

1) Hajuwe 90% yKynHUX TpaHCaKUMOHUX Aeno3uTa (PuUsnykux nuua
YMHE OCHOBHW TPAHCaKUMOHWN Oern0o3nTU (PU3NYKKX Nvua;

2) Hajpuwe 70% YKYNHUX HeTpaHCaKuWOoHUX Aeno3uTta (U3nNYKmnx
nMua YnHe OCHOBHW HETPaHCAKLUNOHW Aen0o3nTN PU3NYKUX Nnua;

3) Hajsuwe 50% yKynHuX AenosuTa BENUKUX KrivjeHaTa YMHEe OCHOBHMU
AEeno3nTU BENUKUX KNujeHaTa.

Ako 6aHka nsHoc ctabunHux genosuta yTephyje y cknagy ¢ Taykom 16.
ctaB 2. oBor ynytctBa, Hajpuwe 90% yKkynHUX genosvta (u3andkmx nuua
(TPaHCAKUMOHMX W HEeTpaHCaKUMOHUX) YMHE OCHOBHM AEN03UTU PU3NYKUX
niua.



22. baHka je gyxHa pa, npu pacnopehuBawy O4YeKMBaAHUX HOBYAHUX
TOKOBa MO OCHOBY Aeno3uta 6e3 yroBopeHor poka gocrieha no gegvHucaHnm
nepuoaumMa, npuMmewyje cnegeha orpaHuyerwa Yy Be3M C  MPOCEYHUM
NOHAEPUCAHUM POKOM [0 NOHOBHOI ogpehuBara kamaTHe cTone:

1) 5 roauHa 3a TpaHcakuuoHe Aenosute PU3nYKuX nuua;

2) 4,5 rogvHa 3a HeTpaHCaKUMoHe Aeno3nte U3nyknx nuua;

3) 4 roguHe 3a peno3ute 6e3 yroBopeHor poka gocrieha Bernmknx
KnvjeHaTa.

BaHka npumemyje orpaHnyera n3 ctasa 1. oBe Tayke Ha yKynaH U3HoC
Aenosuta (OCHOBHU M MPOMEHSBbMBU, KAao U HECTabWUNHU U3HOC AenosuTa) y
CBaKOj 3Ha4ajHoj BanyTu, kKao 1 y octanum Banytama 3ajeiHO, 1 TO Yy CBakoM
nojeanHa4YHOM CLieHapwujy.

Ako GaHka u3Hoc ctabunHux genosuTa yTBphyje y cknagy ¢ Ta4ykom 16.
CTaB 2. OBOr YynyTcTBa, 3a MpocevyaH MNOHAEPUCAHN POK A0 MOHOBHOT
ogpefuBama kamaTHe CTomne TPaHCaKUMOHUX U HeTpaHCaKUMOHUX AenosuTa
NpUMetbYyje orpaHnyerse of neT roanHa.

23. baHka He yTBphyje buxejsnopanHe npeTnocTaBke 3a 4eNo3uTe nuua y
doMHaHCMjcKOM cekTopy 6e3 yroBopeHor poka gocneha m pacnopehyje oBe
aenosnTte y okBupy geduHucaHor nepuoga nog Hasmeom ,[pekoHohHo (O/N).

24. baHka je oyXHa ga HectaburnHe genosvTte M NPoOMeEHSbUBE 4Eeno3nTe
pacnopean y okBupy gedvHUcaHor nepwoda nog Hasneom [1pekoHohHOo
(O/N).

25. baHka je OoyxHa fa cBe genosute 6e3 yroBopeHor poka gocneha
TpeTupa Kao NpOMeHSbUBE Aeno3uTe, ako je ydewhe yKynHoOr msHoca oBUX
AenosnTa y yKynHuM KamaTHO oceTsbmBuM obaBesama b6aHke mane of 2%.

6) Kpedumu chusuykum nuyuma ¢ (pUKCHOM KamMamHOM CmMOrom u
mozyhHowhy npespemeHe omriame

26. Kpeautn ¢ pukcHomM KamaTHOM cTOnom ogobpeHn hmnsnyknm nuumma
KOO, KOjux Ta nuua uMmajy npaBo MNpeBpeMeHe oTnnaTte y MOTAyHOCTU Uin
aenuMmnyHo — 3a notpebe npumeHe ogpenaba oBor ynyTcrBa cmartpajy ce
Kpeoutnuma ¢ moryhHowhy npeBpemeHe otnnare.

27. baHka je oyxHa ga 3a notpebe OCHOBHOr CLieHapuja yTBpAW YCIOBHY
cTony npeBpeMeHe OTnnaTe 3a CBaKy 3HayajHy BanyTy, Kao M 3a ocTarne
BanyTe 3ajeqHo.
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YcnoBHa cTona u3 ctaBa 1. oBe Tadke ofpakaea roauiltbe oYekmBaHe
NpeBpeMeHe OTnnaTte y OAHOCY Ha npeocTany WM3HOC Kpeauta 3a CBaky
nojeauHaydHy rpyny Kpeauta ca CriM4HUM KapakTepucTukama u ogpehyje ce Ha
OCHOBY WCTOPMjCKMX MofaTaka O peanns3oBaHUM MNpeBpeMeHuMM oTnraTama
KpeauTa.

28. baHka MOXe Aa NpUMeEHM YCroBHY CTOMY U3 Tadke 27. OBOr ynyTcTBa y
BucrHN 0% ako je ykynaH M3HOC KpeauTa 13 Tayke 26. Tor ynyTcTBa Mawu o
5% YyKynHe kamaTHO oceT/bMBe akTMBe GaHke unM ako BGaHka Ha OCHOBY
NCTOPUjCKNX NoJaTaka O peannsoBaHuUM NpeBpeMeHnM oTnriatama Kpegurta na
Tayke 26. oBOr ynyTcTea yTBpAM Aa je roauHa ctona npeBpeMeHe oTnnarte
OBUX KpeauTa Mawa o 5%.

29. baHka npunarohaesa ycnoesHe cTone M3 Tayke 27. OBOr YynyTcTBa
cueHapumjuma LWOoKoBa KamMaTHMX CTorna, Tako LWTO Te CTOMe MHOXM
KoeduumnjeHTUMa KOju opaxkaBajy odeKknsara O MPOMEHU CTona npesBpemMeHe
oTnnaTte kpeauTta y nepuoamma noseharwa WM CMamer,a KPaTKOPOYHUX
KaMmaTHUX cTona.

Y cueHapujuma koju npensuhajy nosehawe KpaTKOPOYHUX KaMaTHUX
ctona mn3 Tadyke 43. ctaB 1. ogpendba noa 1), annHeje npsa, YeTBpTa U NeTa,
Opnyke — ycrioBHe cTtone M3 ctasa 1. oBe Tayke MHOXe ce KoedUuLmjeHTOM
0,8.

Y cueHapujuma Koju npensuhajy cMamere KpaTKOPOYHUX KaMaTHUX
ctona u3 Tayke 43. ctaB 1. ogpenda noa 1), anvHeje gpyra, Tpeha u wecrta,
Opnyke — ycrioBHe ctone n3 crasa 1. oBe Tayke MHOXe ce Koe(pULUNjeHTOM
1,2.

30. 3a cBaku gedomHncaHn nepuog y Tabenu 1. n3 Tayke 6. OBOr ynyTcTBa,
OYeKMBaHU U3HOC NpeBpeMeHe oTnnaTte KpeamTta nspadyHasa ce MHOXEH-EM
cnepgeha aBa enemMeHTa:

1) HOBYaHMX TOKOBa MO OCHOBY NaBHULE M KamaTe KpeguTta Koju
Aocnesajy y ToM nepuogy, npu 4emy ce He y3nma y o063Mp M3HOC HOBYaHMX
TOKOBa KOjU je [ocneo wunn je npeBpeMeHo oTnnaheH y npeTxoaHum
nepunoanmma;

2) npuvnagajyhe  BpeMeHCKM  noHAepucaHe  YCrnoBHe  cTone
npeBpeMeHe oTnnaTte, Koja ce ogpehyje Tako LITO Ce YCrNoBHa CTona 13 Tayke
27. oBor ynyrctBa (3a ogrosapajyhy rpyny kpeguta ca  CIIMMHUM
KapaktepuctMkama u ogrosapajyhy BanyTy) NOMHOXW AYXWHOM Tpajana
npunagajyher geduHucaHor nepnoga y Tabenu 1. us tauke 6. oBor ynyTcTea
N 3aTUM Npunaroan y cknagy ¢ Taykom 29. oBor ynyTcTBa.
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31. OyeknBaHn N3HOC NpeBpPeMeHe oTnsiate KpeauTta yTepheH y cknagy ¢
Taykom 30. osor ynytctBa OaHka pacnopehyje y ogroBapajyhe nepuopge
neduHucaHe y Tabenu 1. n3 tTayke 6. OBOr yrnyTcTBa KOju npetxoae nepuoay
3a Koju je Taj u3Hoc ytepheH.

baHka je oyxHa Oa ocTane HOBYaHe TOKOBE MO OCHOBY Kpeauta U3
Tayke 26. OBOr ynyTcTBa Ynjy npeBpeMeHy oTnraTy He OYeKyje — pacnopeaun y
nepuoge gedpuHucaHe y Tabenun M3 ctasa 1. oBe Tayke Npema NpeocTaniom
BpEMEHY OO0 YrOoBOpPEHOr poka gocneha MHCTpyMeEHTa.

8) OpoyeHu Oerno3umu ¢bu3UYKUX luya ¢ QUKCHOM KamamHOM CMOroMm u
MmocyhHowhy rpespemMeHoz rogriadyera

32. OpoyeHun 4enosnTn Pusnyknx nmua ¢ PUKCHOM KamaTHOM CTONOM Koz
KOjuX OEenoHeHT uMa npaBO, OOHOCHO Onuujy noBnadewa genosurta npe
yroBopeHor poka gocneha — 3a notpebe npumeHe ogpenaba osor ynyTcTea
cmaTpajy ce opoYeHnM Aeno3nTmma ¢ MoryhHowhy npeBpemMeHor nosriayemsa.

33.baHka je ayxHa QOa 3a noTtpeGe OCHOBHON clUeHapuwja yTBpau
KyMYrnaTUBHY CTOMYy NpPeBpeMeHOr MoBrayeHa OpoYeHuX Aerno3nuta u3 Tauyke
32. oBOr ynyTCTBa 3a CBaKy 3Ha4ajHy BanyTy v 3a ocTane BanyTe 3ajeiHo, Kao
1 3a CBaKy nojeauHayvHy rpyny Aenosuta ca CrIMYHUM KapakTepucTukama, npu
yeMy Ta cTtona Tpeba ga ogpakasBa KymynaTMBHA OYEKMBaHa MpeBpeMeHa
noBnayera Aeno3nta TOKOM YroBOpEHOor nepuoia opoyersa, a ogpehyje ce Ha
OCHOBY UCTOPUjCKMX NoJaTtaka O peanu3oBaHnM NpeBpeMeHM noBrnayesnuma
aenosuta.

34. baHka MOXe Oa NpuMMeHU CTOMy MpeBpeMeHOor noBnavyeka OpOYEeHNX
aenosuta u3 Tadke 33. oBor ynytctBa y BUCUHM 0% ako je ykynaH WM3HOC
OpOoYeHUX Aeno3nTta u3 Tadyke 32. Tor ynyTcTea mamm of 5% yKynHUX KamaTHO
oceTrbuBux obasesa BaHke nnNu ako 6aHka Ha OCHOBY UCTOPUjCKMX NogaTaka
O peanu3oBaHUM NMPEeBPEMEHMM MOBavYerMa Aeno3uTta u3 tTadke 32. oBor
ynyTCTBa yTBPAM Oa je KyMynaTMBHa CTOMa MpeBpeEMEHOr MoBradera OBUX
aenos3uta mawa o 5%.

35. baHka cTorne npeBpeMeHor nosravyewa OpoyeHNX Oeno3nTa U3 Tadke
33. oBor ynytctBa npunarohasa cueHapujmMa LLIOKOBA KamMaTHUX CTomna Tako
LUTO Te CTOoMe MHOXW KoeduvuujeHTMMa KOoju ofpaxaBajy OYekumBara O
NPOMEHM CTOMNa NPeBPEMEHOr MoBfadela OpoyYeHNX Aeno3uTa y nepnoanma
nosehaka 1M cMmawera KpaTKoOPoOYHUX KaMaTHUX cTona.

Y cueHapujuma koju npensuhajy nopehawe KpaTKOPOYHMX KaMaTHUX
ctona un3 Tadyke 43. ctaB 1. ogpenda noa 1), annHeje npea, YeTBpTa U NeETa,
Opnyke — cTone npeBpeMeHOr roBfavewa Jenosuta MHOXe ce
koeduunjeHTom 1,2.



10

Y cueHapujuma koju npensuhajy cMamere KpaTKoOpOYHUX KaMaTHUX
ctona u3 Tadke 43. ctaB 1. ogpeaba nog 1), anuHeje gpyra, Tpeha u wecTa,
Opnyke — cTone nMpeBpPeMEHOr noBnayekwa Jgenosnta  MHOXe ce
koedumuymjeHTom 0,8.

36. O4yekmBaHu U3HOC npespemMeHoO noBy4vYeHnMx geno3nta n3padvyyHaBa ce
MHOXeHeM criegeha aBa enemMeHra:

1) M3HOCa OpOYeHUX enosuTta n3 Tadke 32. OBOr ynyTCTBa;

2) npunagajyhe ctone npeBpeMeHOr noBnaderwa opodeHnx genosnTa
n3 Tayke 33. OBOr ynyTcTBa (3a ofgrosapajyhy rpyny genosuta ca CInUYHUM
KapakTepucTMkama u ogrosapajyhy Banyty), npunaroheHe y ckragy ¢ Taykom
35. Tor ynyTcTBa.

37.baHka je [OyxHa [a O4YeKMBaHW W3HOC MPEBPEMEHO MOBYYEHUX
AenosuTa yTBpheH y cknagy ¢ Ta4koM 36. OBOr ynyTCTBa pacnopenun y OKkBupy
aedvHncaHor nepuoga y Tabenu 1. n3 Tadke 6. oBor ynytcrtea noj Ha3nMBOM
.l ipekoHohHo (O/N)“.

bBaHka je oyxHa fga octarne HoB4YaHe TOKOBE MO OCHOBY Aeno3uTa u3
Tayke 32. OBOr ynyTCTBa 4uje MPEBPEMEHO [MOBfladyeHwa He oYekyje —
pacrnopeaun y oksupy geduHucaHmx nepmoga y Tabenu 1. u3 tadke 6. oBor
ynyTcTBa MpemMa npeocTarioM BpeMeHy [0 YroBOpPeHOr poka pfocrneha
MHCTPYMEHTA.

2) HeuckopuwheHe npeyszeme obasese ripema hu3uyKumMm nuyuma c
(UKCHOM KamMamHOM CmMOorom

38. AKo je usHoc HeuckopuwheHnx npeyseTnx obasesa npema pusnykmm
nmuumMma ¢ PUKCHOM KaMaTHOM CTonoM (MO OCHOBY OA0BPEHMX OKBUPHMUX
KpeauTa, nuMuTa no KpeamTHUM KapTuuamMa Unn LO3BOSbeHOr Npekopayena
no Tekyhum padyHuma) Behm og 2% ykyrnHe KamaTHO OCeT/bMBE aKTMBe —
6aHka je gy>xHa oa npoueHn U3HOC Koju Bu 6uo nckopuwheH y nojegMHavyHum
cueHapujuma (OCHOBHOM CLIEHapPUjy 1 CUEeHapujumMa LLOKOBa KamaTHUX cTona),
N TO HA OCHOBY MCTOPUjCKUX NogaTaka o kopuwhewy cpeactaBsa y CANYHUM
ycnosuma. lNpouereHn nsHoc Koju he 6utn nckopuwheH 6aHka je gyxHa ga
pacnopean y nepuoae aeuHucane y Tabenu 1. n3 tayke 6. oBor ynytctea y
CKnagy ca 0YekMBaHOM OUMHaMWUKOM Kopuwhena cpefcrasa.

3. Aymomamcke onuyuje

39. Y cnyyajy onuuja yrpaheHux y KamaTHO OCEeT/bMBE NHCTPYMEHTE, Kao
LUTO CYy KpeanTn ogobpeHn BENUKUM KNnjeHTUMa ¢ (OMKCHOM KaMaTHOM CTOMOM
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n moryhHowhy npeBpemMeHe oTnnate (y MOTAYHOCTU WU  OEeSIMMUYHO),
OpPOYEHN OENO3UTUM BENUKMX KnnvjeHata € (PUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM U
mMoryhHowhy npeBpemMeHor noenavyerwa, U3HOC HeuckopuwheHnx npeyseTnx
obaBesa npema BeENVKUM KrnjeHTUMa ¢ PMKCHOM KamMaTHOM CTOMOM, Kao U
KpeauTu Ha Koje ce NpuMeryje orpaHuyere BUCMHE KaMaTHe cTtone — 6aHka
je OyXHa [fa pasgBojym UM3HOC YyrpaheHe aytomaTcke onuuje o u3Hoca
OCHOBHOI MHCTPYMEHTA Y KOjU je ayToMaTcKa ornuuja yrpaheHa.

HoB4YaHM TOKOBW MO OCHOBY KamMaTHO OCETIbMBUX WHCTPyMeHaTa U3
ctaBa 1. OBe Tauyke, U3y3eB M3HOCa HeuckopuliheHnx npeyseTux obasesa
npema BeNUKUM KnnjeHTUMa ¢ UKCHOM KamaTHOM CTOMoM — pacriopehyjy ce
y nepvoge aeduHucaHe y Tabenu 1. u3 tayke 6. oBor ynyTcTBa, AOK ce
ayTomaTcKe onuuje BpeaHyjy noceGHo.

40. baHka je goy»Ha Aa 3a cBaku NnojeAnHa4YHn CLLeHapuo 1 BanyTy BpegHyje
ayTomaTcKke onuuje y cknagy ca UHTEPHOM MeTOLOSOrMjoM.

[MpomeHa BpeaHOCTN ayToOMaTCKMX ornumja yTephyje ce Tako LWTO ce o[,
30Mpa npomMeHa BPeOHOCTU CBUX KYyMIbeHUX ayTOMaTCKUX ornuuja y CBaKoj
nojeAnHa4YHOj BanyTuU M y CBakoM MojedMHaYHOM cueHapuvjy ogysuma 36up
NpomMeHa BpedHOCTU CBUX NPOoAATUX ayTOMaTCKMX ornuuja y Toj BanyTn U TOM
cueHapwujy.

BaHka of wm3padyHaTMX BpedHOCTM ayTOMaTCKMX onuuja 3a CBaku
nojefuHaYHn cueHapuo oAy3uma BpeOHOCT oruuja y OCHOBHOM CueHapwjy,
kako 6u yTBpaMna npoMeHy BpegHOCTK onuumja no nojeauHavyHuM cLueHapmjuma
n Banytama.

4. CyeHapuju wokoea KaMmamHux cmona

41. baHka ogpehyje cueHapuje LWoKoBa KaMaTHUX CToMa Yy CKragy C Taykom
43. ctaB 1. ogpenba nog 1) Ognyke Ha OCHOBY BanyTHO-CNeLmMpUYHMX LLOKoBa
KamaTHMX cTona HasedeHux y cnepehoj tabenu (Tabena 2), npu yewmy je
AYXHa fa y Ty cBpxy npumeHn ogpeabe tauy. 44. 0o 46. oBor ynyTcTBa:

Tabena 2.
BanyTta BpcTta woka kamaTHuX ctona
Peg. Lok Lok
6pOj OsHaka Haaus sanyTe MapanenHn | KpaTKOPOYHMX | OYrOPOYHUX
Banyrte LLIOK KamaTHUX KamaTHUX
cTona cTona
1. ARS ApreHTUHCKM neso 400 500 300
2. AUD AycTpanujcku gonap 300 450 200
3. BGN Byrapcku nes 250 350 150
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Banyta BpcTa woka kamaTHuX ctona
Peg. Lok Lok
6pOj OsHaka Haaus sanyTe [MapanenHn | KpaTKOPOYHUX | OYrOPOYHUX
Banyrte LLIOK KamaTHUX KamaTHUX
cTona cTona
4. BRL Bpasuncku pean 400 500 300
5. CAD KaHagckn gonap 200 300 150
6. CHF LBajuapckun dppaHak 100 150 100
7. CNY | KnHecku jyaH >XeHMUHOu 250 300 150
8. CzZK Yewka KpyHa 200 250 100
9. DKK [aHcka kpyHa 200 250 150
10. EUR EBpo 200 250 100
11. GBP dPyHTa CTepnuHra 250 300 150
12. HKD XOHIKOHI gonap 200 250 100
13. HUF Mahapcka hopuHTa 300 450 200
14, IDR MHOOHEeXaHCKN pynuax 400 500 350
15. INR Mugujcka pynmja 400 500 300
16. JPY JanaHcku jeH 100 100 100
17. KRW Kopejcku BoH 300 400 200
18. MXN Mekcunykun nesoc 400 500 300
19. PLN Mosbcku 3not 250 350 150
20. RON PymyHCKM nej 350 500 250
21. RSD Cpncku guHap 250 350 150
22. RUB Pycka pybrba 400 500 300
23. SAR |Cayaumjcke Apabuje pujan 200 300 150
24. SEK LBefcka KpyHa 200 300 150
25. SGD CwuHranypckv gonap 150 200 100
26. TRY Typcka nvpa 400 500 300
27. UuSD AMepuykn gonap 200 300 150
28. ZAR Jy>xHoabpnyku paHg 400 500 300

42. 3a BanyTy 3a KOjy LUOKOBWM KaMaTHUX CTOMa HUCY HaBeaeHu y Tabenun
2. u3 Tadke 41. oBor ynytcTBa, 6aHka BanyTHO-CNeunguyHe LWOKOoBe KaMaTHMUX
ctona oapehyje Ha crnegehu HauuH:

1) Ha OCHOBY LLECHAECTOroAnLH-e U HajayXe pacnosioXuee cepuje
nogaraka 3a CBaKy poYHOCT y oapefheHoj BanyTu (Tpu Meceua, LWeCT Meceuu,
jeQHa roguHa, OBe roguHe, neT roamHa, cegam rogvHa, gecet roguHa, 15
rooguHa u 20 rogmHa) mspahyje ce BpeMeHcKka cepuja OHEBHUX MNpoceka
6e3pn3nYHMX KaMaTHUX CTona Koje He YKibydyjy KpeauTHe pacroHe wunu
pacrnoHe NIMKBUOHOCTU cneumduyHe 3a UHCTPYMEHT U nsgasaoua, a 3atmm
ce obpadyHaBa apuTMeETUYKa cpeamHa BPEMEHCKE Ccepuje 3a CBaKy POYHOCT,
npy Yemy apuTMeTUYKa cpeanHa Tako ogpeheHnx NnpoceyHnx kKamaTHnx ctona
MO pOYHOCTMMA NpeACTaBfba NPOCEYHY KamaTHY CTOMy 3a BanyTy;

2) aKko je MpoceyHa KamaTHa cTorna 3a BanyTy Koja je ogpeheHa y
cknagy ca opgpegbom nog 1) oBe Tadke 3a MNpBUX cedam  roguHa
LLecHaecToroguLHe cepuje nogaTtaka seha og 700 6a3Hux noeHa, 3a obpayyH
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Cce KopuCTe BPeaHOCTU cepuja 3a nocnearwun pacnonoXmen 0eceToroguilHbm
nepuoa, a ako je Ta ctona jegHaka 700 6a3HMx noeHa nnuM mawa — 3a odpadyH
Ce KopuCTe BpeaHOCTU cepuja 3a Lieo LeCHaecToroauLlHn nepuoa;

3) napanenHu LOK, LOK KPaTKOPOYHMX KaMaTHMX cTona U LUOK
AYrOpoOYHMX KamaTHUX cTona yTBphyjy C€ MHOXEHEM MNPOCEYHEe KamMaTHe
cTone 3a BanyTty, ogpeheHe y cknagy ca ogpendbama nog 1) n 2) oBe Tauke,
ogroeapajyhom BpegHowhy rnobanHor napameTpa LWOKa HaBeaeHOM Y
cnegehoj Tabenu (Tabena 3):

TabGena 3.
BpcTta woka "nobanHn napameTap LLoKa
[MapanenHu Wwok 60%
LLlok KpaTKOPOYHNX KamMaTHUX cTona 85%
Lok AyropoYyHuX KaMmaTHUX cTona 40%

4) Ha BpegHOCTM naparenHor LUOoKa, LLUOKA KPaTKOPOYHUX KaMaTHUX
cTona u WwokKa OyropoyHMUX KamaTHUX CTorna NpuUMemyjy ce ropkwe rpaHuue o
400, 500 n 300 6a3HKx NnoeHa, TMM peaocnenom, Kao 1 gowa rpaHuua og 100
Ga3HMX NOeHa;

5) BpeaHOCTW napanenHor LoKa, LWOoKa KPpaTKOPOYHMX KaMaTHUX
cTona W WoKa OYropovHMX KaMaTHUX CTona 3aoKpyXyjy ce Ha Hajornvmkux 50
Ga3HuMX NoeHa.

43.Tlpn yTBphUBaKY CLeHapuja LLIOKOBA KaMaTHMX CTona 3a ocTane
BanyTe 3ajeHo, 6aHKa NpuMetbyje LWOKOBE KaMaTHUX CTona 3a BanyTy auHap
HaBegeHe y Tabenu 2. n3 Tadke 41. oBor ynyTcTBa.

5. Mapamempu3ayuja cyeHapuja wokKoga KaMamHux cmona

44. Kapa cy 3a BanyTy C No3HaTe BPeAHOCTU NapanenHor Woka (Ryaraiier c)s
LLIOKa KPATKOPOYHUX KaMaTHUX CTona (Rgporec) W LLIOKA OYrOPOYHUX KaMaTHWX
ctona (Riongc) — MPUMetsyje ce cnedeha napameTpusauyja LWeCT cLeHapuja
LLIOKOBA KamaTHUX cTona:

1) napanenHu LWOK 3a BanyTy C: KOHCTaHTaH MaparnernHu LOoK pacTa

UNM naga KamaTHuX cTtona 6e3pusnMyHe KpuBe MpUHOca 3a CBE POYHOCTU
jeqHaKUM MHTEH3UTETOM:

ARparallel,c (tk) = iRparallel,c;

2) LUOK KpaTKOPOYHMX KaMaTHMX CToNna 3a BanyTy C:
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ARshort:,c (tk) = iRshort,c xe 4,
npu yemy je t, cpeara Tayka k-tor nepuoga;

3) LWOK AYropOMHUX KaMaTHMX cTona 3a BanyTy C:

. —ti
ARlong,c(tk) = iRlong,c * (1 —e 4 );

4) WOKOBM poTaumje KpumBe MpUHOCa — WOK Harnba (eHr. steepener
shock) n wok nopaBHana (eHr. flattener shock) 3a BanyTy c:

ARsteepener,c(tk) = —0,65 * |ARshort,c(tk)| + 0,9 = |ARlong,c(tk)|’

ARflattener,c(tk) =0,8=* |ARshort,c(tk)| — 0,6 * |ARlong,c(tk)|-

45. KamaTHe ctone ¢ 6e3pusnyHe KpuBe npuHoca npurarohasajy ce 3a
obpayyHaTe BpedHOCTU MNojeAuHaYHUX LIOKOBa U3 Tayke 44. oBor ynyTcTsa,
Kako Ou ce ogpeduna kamartHa crtona R;., 3a npunagajyhu cueHapuo i u
BanyTy C, Kojom he ce AWUCKOHTOBATM HOBYAHM TOKOBM MO npunagajyhum
nedunHUcaHnmM nepuoamma, y ckrnagy c tad. 49 u 50. oBor ynyTtcTBa.

46. NapameTpusaumjy cueHapuja LWOKOBa KamMaTHMX CTona 3a ocrtarne
Banyte 3ajegHo 6aHka BpwM npumeHom oapenaba Tad. 44. u 45. osor
ynyTCTBa 3a BanyTy AuHap.

6. [Jowa epaHuUya kamamHe cmorie HakOH WOoKa

47. 3a cBaKy nojeguMHayHy BanyTy npuMeryje ce Aoka rpaHuua kamaTHe
CTOMe HaKOH CueHapuja LWoKa KaMaTHUX CcTona, Yy 3aBUCHOCTU o nepuopa kK,
noyeBwn of -150 BGasHux noeHa 3a geduHucaHe nepuoge Ao 12 meceum
(nepvogun nog peaHum 6p. og 1. go 6. y okBupy Tabene 1. ns tadke 6. osor
ynytcTtBa). [Jowa rpaHuua ce nosehasa 3a Tpu 6a3Ha noeHa roguiltse Tako a
pocturHe 0% 3a nepuog og 50 rogmHa n gyxu.

N3y3eTHO o cTaBa 1. oBe Tauke, 3a BanyTy AMHap NpMMenyje ce Aoka
rpaHuLa KamaTHe CTOMe HaKoH CLeHapuja LLoKa KamaTHMX cTona 'y BUCUHKN 0%.

48. Ako cy kamaTHe cTtone ¢ 6e3pu3nmyHe KpuBe NpuUHOCA HUXE of AOH-E
rpaHuLe KamaTHe cTtone 13 Tadke 47. oBOr ynytcrBa, OaHka je OykHa Aa
NPUMEHU HUXY CTOnNYy.
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7. YmephueaHn-e Hemo AucKOHmMoeaHe rno3uyuje no cyeHapujuma

49. baHka yTBphyje HeTO KamaTHO OCeT/bMBY MO3ULNjY MO NojeANHaYHUM
nepuoguma geduHucaHnm y Tabenu 1. n3 Tayke 6. oBor ynyTcTsea, Ha cnegehu
HaYUH:

1) NpunvB HOBYaAHWX TOKOBa MMa MNO3UTMBaAH NpeasHak, a oasiMB
HOBYaHMX TOKOBAa MMa HeraTMBaH npeasHak;

2) CBMW NO3UTUBHU HOBYAHU TOKOBU N CBU HEraTMBHW HOBYaHU TOKOBU
YHyTap jeqHoOr nepuoga Hetupajy ce, popmupajyhmn HeTo gyry nosvumjy vunm
HeTO KpaTKy no3vunjy y TOM nepuoay.

50. baHka OUCKOHTYje HeTOo Ayry nosuunjy unm HeTo KpaTtky no3uuujy rno
nojeauHayHnm nepuognuma k gedpuHucanum y Tabenun 1. na tadyke 6. oBor
ynyTCTBa Ha cajallkby BpeaHOCT Kopuctehn AUCKOHTHU cpakTop DF; (tx), Koju
ce u3padyHaBa MHOXew-eM npunagajyhe 6espusmnyHe kamaTtHe crtone R; . (ty)
y cpeam0oj Tadkm K-Tor nepuoga 3a npunagajyhm cueHapuo i u BanyTy C
cpegH0M Ta4ykoM nepuopa t;, OAHOCHO:

DF; . (t;) = e ~Ric(ti)*ty

51. baHka yTBphyje 36up ANCKOHTOBaAHMX HETO No3numMja No nojeguHa4YHnUM
nepyoaMma y OKBUMPY WCTOr cCueHapuja, kako 6u yTBpauna eKOHOMCKY
BPeOHOCT Kanutana y OCHOBHOM CueHapujy W y cueHapujuma LWOoKoBa
KaMaTHWX cTona, nojegMHa4yHo y CBaKoj 3Ha4ajHOj BasyTu, Kao 1 3a CBe ocTtane
BanyTe 3ajegHo.

8. Ymephuear-e yKynHe npoMeHe eKOHOMCKe epedHoCcmu Karnumana

52. baHka yTBphyje NpoMeHy eKOHOMCKe BpeLHOCTU KanuTana y CBakoj
3Ha4ajHoj BanyTun NojeAnHayYyHo M y CBUMM OCTanuMm BarytTama 3ajegHoO, Tako
LUTO O EKOHOMCKEe BPeHOCTWN KanuTana y CLeHapujy LLIOKa KamaTHUX cTona
Oofly3Me eKOHOMCKY Bpe[HOCT KarnuTtana y OCHOBHOM cueHapwujy n yTepheHy
pasnuky npunarogu 3a NpoMeHy BpeAHOCTU ayTOMaTCKMUX onuuja uspadyHarty
y cknagy c 1ad. 39. n 40. oBor ynyTcTBa.

53. baHka yTBphyje NpoMeHy eKOHOMCKe BpeLHOCTM KanuTarna 3a CBaku
CLieHapu1o LLIOKOBa KaMaTHMX CTona Kao 30Mp CBMX HEraTMBHUX N NO3UTUBHUX
NpOMeHa €eKOHOMCKe BpefHOCTM KanuTtana yTtBpheHmx 3a cBaky 3HauvajHy
BanyTy M 3a CBe OcCTare Banyte 3ajeqHO, Npu 4YemMy MNO3UTUBHE MNPOMEHEe
MHOXW (PakTOpoM Koju nsHocu 50%.
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54.baHka je pyxHa p[ga npu cnpoBohewy CynepBU3OPCKOr TecTa
HeTUNUYHUX BpegHoCcTU u3 Tadke 53. Oanyke ysme y o63up pesynrar
CLeHapuvja LWoOKa KamaTHMX cTorna C Hajpehum HeratMBHUM yTuuajeM Ha
€KOHOMCKY BpefHOCT Kanutana, yTBpheH y cknagy c Tadkom 53. oBor
ynyTcTBa.

Opemak 2.

YTBphnBame Mepe HeTO Npuxoaa No OCHOBY KamaTa y OKBUpY
cTaHgapAu3oBaHOr nNpucTtyna

55. baHka yTBphyje HeTO Npuxod Mo OCHOBY KamaTta Koju odekyje aa he
BUTK ocTBapeH No OCHOBY KamMaTHO OCETIbMBUX MHCTPYMeEHaTa y nepuoay of,
roouHy pgaHa o gaTyma wusBellTaBawa, y3umajyhu y ob63up cnepgehe
KOMMOHEHTE:

1) HeTO nMpuxod MO OCHOBY KamaTta 3a Koju ce o4vekyje ga he 6utu
OCTBapeH OO0 yroBopeHor poka gocneha vmnu go gatyma cnegehe npomeHe
KamaTHe CTone WMHCTpyMeHaTa (HOBYaHM TOKOBM KOjU CY (PUKCHU U 4nju ce
N3HOC Hehe NPOMeHNTU ycnea NpoMeHe KaMmaTHUX cTona), a Koju ce yTephyje
y CKragy c 1ad. 62. 0o 64. osor ynyTcTBa;

2) HeTO Npuxod MO OCHOBY MpojeKkuuje KpeTawa 6e3pusnyHe Kpuse
NpUHOCa o4 AaTyMa YroBOpeHor poka gocneha unv npoMeHe kamaTHe cTorne
MHCTpyMeHaTa OO Kpaja nepuoga nocmartpawa (roguMHy fdaHa on patyma
n3BeLlTaBama), y cknagy ¢ npeTrnocTtaBkOM CTaTUYKOr bunaHca crtawa, a Koju
ce yTBphyje y cknagy ¢ tady. 65. 0o 69. oBor ynyTcTBa;

3) HeTo npuxon No OCHOBY NPOjeKTOBaHe Mape o TPeHyTKa Kaja je
moryhe yroBopuTtu HoBy Mapxy (Hajuyewhe no gocnehy MHCTpyMeHTa) A0 Kpaja
nepyoga nocmartpawa (roauHy AdaHa o faTyma wu3BellTaBawa), noA
NpeTnocTaBkoM CTaTUYKOr BunaHca ctawa, a Koju ce ytephyje y cknagy ¢ tau.
70. go 76. oBor ynyTcTBa, Npu 4Yemy MNpojekToBaHe Mmapxe Tpeba aa byay
3acCHOBaHe Ha Mapxama HefaBHO o0Jo0peHuMx npousBoda  CIUYHUX
KapaKTepucTrKa, a He Ha UCTOPUjCKUM/OPUTMHANHUM MapXxama.

[Mpn yTBphHMBaKky Mepe HeTO Mpuxoda no OCHOBY Kamata, baHka je
AyXHa fa, nopen HeTo npuxoda Mo OCHOBY KamaTa M3 ctaBa 1. oBe Tauke,
y3ame y 063uMp 1 edekat ayTomMaTCKux onuuja y cknagy c Taykom 61. oBor
ynyTCTBa, Kao 1 ga obpadvyHa goaaTak Ha HeTO NMpuxon No OCHOBY KamaTta Y
cknagy ¢ Tad. 77. oo 85. Tor ynyTcTBa.

BaHka je gyxHa ga npu mepemny mnanoxeHoctn IRRBB pusnky ysme y
003Mp U pU3KNKE KOjU YyTMYY Ha HETO MNpuxode MO OCHOBY KamaTta ycneg
pavYyHOBOACTBEHOr TpeTMaHa WHCTpymMeHaTta, kKao M ga yTtBpan edhekte
NpOMEHa KaMaTHMX CToMNa Ha TPXKULLHY BPEOHOCT MHCTPyMeHaTa BpeAHOBaHNX
no doep BpedHOCTH, a WTO je geTtarbHuje nponucaHo y Ttad. 90. go 93. osor
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ynyTtcTBa. OBu edoektn yTBphYjy ce 0aBOjeHO o4 yTBphMBara yKyrnHe npomMeHe
HeTO npmuxoa no OCHOBY KaMaTa Yy ckrnagy ¢ Tad. 86. oo 89. osor ynyTcTBa.

1. Pacnopelhueare o4yekueaHUXx Hoe4aHUX mokKoea y de¢huHucaHe
nepuode 3a nompebe ymephueaHa Hemo npuxoda rno oCHoey Kamama

56. OuekMBaHM HOBYaAHW TOKOBM MO OCHOBY KaMaTHO OCETIbUBUX
MHCTPYMeHaTa pacnopehyjy ce y matpuuy, no KoriloHama y ckrnagy ¢ Tabenom
4. n no pegosuma y cknagy ¢ Tabenom 5, kao WTO cnegu:

Tabena 4.
C MpeocTanu nepuog
PenHun Mepuog (k) pearba Tatika nocmaTpasa HeTo npmxona
; nepvoaa (ty)
0poj (m-meceu, r-rogmHa) MO OCHOBY KamaTa
(y roamHama)
(y rogmHama)
1. IMpekoHohHo (O/N) 0,0028 0,9972
2. >0O/N<1m 0,0417 0,9583
3. > 1M < 3Mm 0,1667 0,8333
4. > 3m < 6Mm 0,375 0,625
5. > 6M < 9m 0,625 0,375
6. >9m < 12m 0,875 0,125
Tabena 5.
PegHun Mepuog (j) Cpearba Tauka nepuoaa (REF)
0poj (m-meceu, r-rogmHa) (y rogmHama)
1. > O/N < 12m 1
2. >12m < 1,51 1,25
3. >1,5r<2r 1,75
4. >2r<3r 2,5
5. >3r<4r 3,5
6. > 4r < 5r 4,5
7. >5r<6r 55
8. >6r<7r 6,5
9. >7r<8r 7,5
10. >8r<9r 8,5
11. >9r<10r 9,5
12. >10r <15r 12,5
13. > 15r<20r 17,5
14. > 20r 25

57. PacnopehuBake oO4yekMBaHUX HOBYAHUX TOKOBa Yy nepuoge no
KonoHama y okBupy Tabene 4. n3 tayke 56. oBor ynyTcTBa CnpoBOAU ce Y
cknagy c tad. 9. go 38. oBor ynyTcTBa.

58. baHka je OyxHa fa, nopen pacnopenmBawa OYEeKMBAHUX HOBYAHMUX
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TOKOBa Yy cknagy ¢ Tadkom 57. oBor ynyTcTBa, Te HOBYaHe TOKOBe pacropeau
n no pegosuma y oksupy Tabene 5. u3 Tadyke 56. Tor ynytcrea y 3aBUCHOCTU
Ol YroBOpeHor poka pocneha WMHCTpymMeHTa, npu 4Yemy ce y o63up ysuma
yTuuaj buxejsmopanHumx onunja Ha HoBYaHe TOKOBE Koju ce pacnopehyjy.

59. baHka je [yXHa [Ja oO4yekMBaHe HOBYaHe TOKOBE IO OCHOBY
MHCTpyMeHaTta C MPOMEHSbMBOM KamMaTHOM CTONoM W pgeno3vta 6e3
yroBopeHor poka gocneha pacnopeau y nepuog nog peaHum 6p. 1.y oksupy
Tabene 5. n3 tauke 56. oBor ynyTcrtBa, OQHOCHO Yy OKBUPY AeduHUCaHOr
nepuoga nog Hasmeom ,> O/N < 12m".

60. PacnopehuBawe (QUKCHE KOMMOHEHTE (OMHAHCU|CKNX [OepuBaTta
CNpoBOAN Ce Kao Yy Criydajy MHCTpyMeHaTa u3 Tadke 58. oBor ynyTcTBa, a
pacnopefnBarke NPOMEHIbMBE KOMMOHEHTE (PMHAHCU|CKUX AepuBaTta Kao Yy
cny4ajy MHcTpymeHarta u3 tadke 59. Tor ynytcTaa.

2. Aymomamcke onyuje

61. baHka je oyxHa ga npu yTBphHrBawy Mepe HeTo npuxoga rno OCHOBY
kamaTa y3ame y ob63up aytomaTtcke onumje yrpaheHe y KamaTHO OceTribuBe
MHCTpPYMeHTe 13 Tad. 39. n 40. oBor ynyTcTea, Npu 4emy.

1) y ob3up y3mma camo onuuje Koje ce MOry U3BpLUIUTK y nepuoay oA
rogvHy AaHa of gaTyma n3BellTaBama,

2) BpegHoCTM npogaTux W KynfbeHux onuuja Tpeba pa Oyay
nspadyHaTte y cknagy ¢ tad. 39. un 40. oBor ynyTcTBa y OCHOBHOM CLUEeHapujy v
y CLeHapujuma LLOKOBa KaMaTHUX cTona.

3. YmephueaH-e o4yekueaHuUx Ho84aHUX MOKOe&a o OCHo8y Kamama 00
damyma y2oeopeHo2 poka docneha unu do damyma credehe npomeHe
KamamHe cmorne

62. baHka je oy>KHa oa yTBpAM HETO NpMXo MO OCHOBY KamaTta Koju o4ekyje
na he 6utn octBapeH A0 yroBopeHor poka gocneha unun go gatyma cnegehe
NPOMeHe KamaTHe CTone MHCTpyMeHTa (ykrbydyjyhu u Taj gatym). HoByaHe
TOKOBE MO OBOM oOcHOBY 6aHka pacnopehyje y oaroBapajyhe nepuoge
AeduHucaHe y Tabenu 4. n3 tadke 56. oBOr ynyTtCTBa akO Cy WUCMYHEHMU
cnepnehu ycnosu:

1) M3HOC HOBYaAHWMX TOKOBA je No3HaT, PUKCaH 1 He NocToju MoryhHocCT
NPOMeHe TOr M3HOCa ycren KpeTtakwa KamaTHUX CTona,
2) HOBYaHM TOKOBM OYEKYjy Ce Yy nepuony of roauHy AaHa.
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63. Kog MHCTpymMeHaTa C NMPOMEHIbUBOM KamMaTHOM CTOMOM, OYeKMBaHW
HOBYaHM TOKOBWM MO OCHOBY KamMaTa HakoOH AaTyma MpPOMEHe kamaTHe CTorne,
3a noTpebe npumeHe Tayke 62. oBor ynyTcTBa, obyxBaTajy camo Aeo
HOBYaHMX TOKOBA KOjM C& OIHOCU Ha MapXKy.

64. '3HOC HOBYaHMX TOKOBa KO KOjUX HE MOCTOjUu MOryhHOCT npomeHe
ycnen Kpetawa KamMaTHUX CTorna WUCTU je U Yy OCHOBHOM CueHapujy U Yy
cueHapumjuma LUOKOBA KaMaTHUX CTona, W3y3eB Yy Cry4vajy npuMmeHe
BuxejBrnopanHnx NpeTnocTaBKu.

4. Ymephueam-e Hemo npuxoda rno ocHoesy rnpojekmoeaHe 6e3pusuyHe
KOMIMOHeHme KkaMamHe cmorie

65. baHka je oyxHa fga, 3a cBaky 3HayajHy BanyTy M 3a ocTane BanyTe
3ajegHo, No CBaKoM cLeHapujy, obpadyHa HeTo nNpuxoa koju he butn ocTBapeH
MO OCHOBY 6€e3pM3nYHE KOMMOHEHTE KamaTHe cTone.

BaHka HeTo npuxoa koju he Gutn ocTtBapeH Mo OCHOBY Ge3pusnyHe
KOMMOHEHTE KamaTHe cTone yTBphyje noa npetnoctaBkoM Aa he ovyeknBaHu
HOBYaHM TOKOBM KOju Cy pacnopeheHnun y nepuoae neduHncaHe tabenama 4. u
5. n3 Tayke 56. oBor ynytcTtea 6UTK NOHOBO MHBECTUPAHMW Y HOBE NHCTPYMEHTE
(y OarbemMm TeKCTy: 3aHOBSbEHW WHCTPYMEHTHU), Y CKrnagy C Tadkom 66. osor
ynyTCTBa.

66. be3pm3anyHa KOMMNOHEHTa KamMaTHe cTorne u3 Tadke 65. oBor ynyTcTBa
npeacraerba NpojekToBaHy 6yayhy kamaTHy cTony 3a Kojy ce o4ekyje ga he
OUTM nNpuUMereHa Ha 3aHOBIbEHE WHCTPYMEHTE Yy CcpeaOoj Tadkm K-tor
nepuoga aeduHucaHor y Tabenn 4. n3 Tadke 56. oBor ynytctBa WM ca
YroBOpeHnM POKOM focreha y cpefH0j Tadku j-Tor nepuoga aeduHucaHor y
Tabenun 5. n3 Te Tauke.

67. baHka je OyxHa ga yTBpau npojektoBaHy 6yayhy kamaTHy ctony u3
Tayke 66. oBoOr ynytcTea npumeHom cnegehe popmyne:

, DF; . (tx + REF;)
DFi,c (tk)
FWD;. = — :

REF;

npun yewmy je:

t, — cpeara Tadvka k-tor nepuoga ns Tabene 4. n3 tadke 56. osor ynyTcTea,
REF; — cpenra Tadka j-Tor nepuoaa ns Tabene 5. n3 Tauke 56. oBor ynyTcTBa,
FWD;. — copsapa ctona 3a npunagajyhu cueHapuo i U Banyty C Koja
oaroBapa 6e3pn3nyHOj KaMaTHOj CTOMM Ha KpeauT 0gobpeH y TPEHYTKY t; ca
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yroBopeHum pokom gocneha y TpeHyTky REF;,
DF; .(tx) — ANCKOHTHM (paKTOp 3a CLEeHapwo i 1 BanyTy C Yy cpeH0j Tauku k-
TOr nepuoaa t, yTepheH y cknagy ¢ Tadkom 50. oBor ynyTtcTsa.

68. be3pM3nYHy KOMMOHEHTY KamaTHe CcTone 3a CcBaky KOMOWHauujy
cpeare Tadke k-Tor nepuoga v cpeare Tauke j-Tor nepuoga GaHka je oykHa
[a yTBpAM MHOXeHEeM NnpojekToBaHe byayhe kamaTHe cTone 13 Tadyke 67. oBor
ynyTcTBa npeocTanMm nepuvoaoM nocMaTpara HeTo Npuxoda Mo OCHOBY
kamaTta yTBpheHum y Tabenu 4. n3 Tadke 56. oBor ynyTcTBa.

69. Heto npmuxoa no ocHoBy kamaTa koju he 6utn ocTBapeH MO OCHOBY
6e3pmu3nyHe KOMMOHEHTe KamaTHe cTone OaHka je AOyXHa da yTBpau
MHOXXEH-€M HOBYaHMX TOKOBA KOju cy pacnopehenun y cknagy ¢ tad. 56. go 60.
OBOr yNyTCTBa NPUMEHSBMBOM BE3pU3NYHOM KOMNOHEHTOM KamaTHe cTone u3
Tayke 68. oBor ynyTcTBa.

5. Ymephuean.e Hemo npuxoda rno ocHoey rpojeKmoeaHe Mapxe

70. baHka je ayxxHa oa obpadvyHa HETO NpMXo[ MO OCHOBY NPOjEKTOBAHUX
MapXu 3a CBe 3aHOBIbEHE WHCTPYMEHTE, U TO pacnopefmBakbeM HOBYAHUX
TOKOBA Yy cKnagy C Taykom 71. oBor ynytcTBa M MPUMEHOM CTOMne mapxe
yTBpheHe y cknagy ¢ Ta4kom 73. Tor ynyTcTBea.

71. PacnopehuBare HOBYaHMX TOKOBa BpLUM Ce Y CKrnagy C Tad. 56. go 60.
OBOr yrMyTCTBa, N3y3eB HOBYaAHMX TOKOBA MO OCHOBY OCHOBHOI NOTPaXuBak-a,
OOQHOCHO obaBe3e MWHCTpyMeHata C MPOMEHSBMBOM KaMaTHOM CTOMOM
(rmaBHWMUE KpeauTa, U3HOCa AenosuTa U Cr.), Koju ce, 3a notpebe npumeHe
Tad. 70. go 76. oBor ynytcTBa, npukasyjy y OKBMpYy OeunHuUcaHuUX nepuoaa
npema rnpeocTariomMm BpeMeHy A0 yroBopeHor poka gocneha.

72. [Ja bu ce ogpeamno HETO NpUXon NO OCHOBY KamaTa of MpojeKkToBaHUX
MapXm 3a CBe 3aHOBIbEHE WHCTPyMeHTe, GaHka je Oy)XHa Oa KamaTHO
OoCeT/bMBE WHCTPYMEHTe pacnopeau no cnegehum Bpctama npousBoga U
BanyTama:

1) KamaTHO OceTSbMBa aKTUBa:

—  OYXHWYKE XapTuje o BpeaHOCTH,

— KpeauTun n octana noTpaxumBawa — BENUKU KINWjEHTW, OCUM
nvua y oMHaHCKjCKOM CEKTOopY,

— KpeauTu u octana notpaxuBawa — puamnyka nuua (ctambenHn
KpeauTn),

— KpeauTu n octana noTpaxuBawa — pusmndka nuua (Kpeautw,
ocum ctambeHunx kpeauTta),

— KpeauTu u octana noTpaxusBaka — octasne YyroBOpHe CTpaHe,
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— OCTarna KkamaTHO OCeTSbMBa aKTUBa;
2) KamaTHo oceTrbMBe obaBese:

— [enosuTn — BENUKU KITUjeHTU, u3y3esB nvua y PUHaAHCUjCKOM
CeKTopy,

— [genos3ntu — usnydka nuua,

— [enosnTn — ocTarne yroBopHe cTpaHe,

—  OYXHWYKE XapTuje o BpeaHOCTH,

— OCTane kamaTHO oceTsbmnBe obaBese.

73. da 6n ytBpauna crone mapxu 3 tadke 70. oBor ynytctBa 6aHka je
Ay>XHa Aa NocTynu Ha cneaehn HayvmH:

1) y cnyyajy MHCTpymMeHaTa 3a Koje MOCTOju aKTMBHO W 3HauyajHo
TPXULWITE — a CTONY MapXe yTBPAM Kao passivky TPXKULIHE KaMaTHe cTomne 3a
T€ VHCTpYyMeHTe 1 6e3pu3myHe KamaTHe CTore;

2) y crnyyajy octanmx MHCTpyMeHaTa — [a CTony MapXxe yTBpAWM Kao
NOHOEpPUCaHN MPOCEK MapXu Yy TpaHcakuumjama M3BpLUEHUM Y nocrenwunx
roguHy fada, ysaummajyhum y o63vp BpCTy npou3Boga M3 Tadke 72. OBOr
ynyTCTBa, Kao 1 BanyTy, a ako 3a nojeguMHe npousBoe Unn BasyTe He NnocToje
TpaHcakuuje y nocrnegHux roanHy gaHa — aa yTBpam CTony MapXe Ha OCHOBY
MapXu Koje ce ogHOCe Ha yrnopeause nNpou3Boae.

74. CTone mapxu Koje cy yTepheHe y Tadkm 73. 0BOr ynyTcTBa 3a notpebe
NpUMeHe OCHOBHOI cueHapuja npuMmenyjy ce U y CueHapujuma LIoKOBa
KamaTHUX ctona.

75. CTona mapxe koja je ytBpheHa y cknagy ¢ Tadkom 73. OBOr ynyTcTBa
MHOXW Ce npeocTanuMm nepuogoM nocMaTpawa HeTo npuxogda Mo OCHOBY
KamaTa Koju je ytBpheH y Tabenu 4. u3 Tayke 56. oBor ynyTcTBa.

76. HeTo npuxog no OCHOBY npojekToBaHe Mapxe ©OaHka yTBphyje
MHOXXEH-€M HOBYAHNX TOKOBA KOju Cy pacnopeheHun y ckrnagy ¢ Taykom 71. oor
ynyTCTBa CTOMNOM Mapxe U3 Tayke 75. Tor ynyTcTBa.

6. [loGamak Ha Hemo npuxo0d Mo 0oCHO8Yy KamMama rno ocHoey 6a3Hoz2
pu3ukKa

77.Ak0 je 30Mp HOBYAHMX TOKOBaA MO OCHOBY WHCTPyMeHata C
NPOMEHIBMBOM KaMaTHOM CTOMnoM y oapeheHoj 3HavajHOj BanyTu, OCUM OHUX
pacnopeheHunx y kateropujy ,npekoHonhHo (O/N)“ y cknagy ¢ Ta4ykom 78. oBor
ynytcTBa, Behn o 5% yKyrnHe KamaTHO OCET/bMBE akTUBE Yy UCTOj BanyTn —
6aHka je gykHa Aa u3padvyHa gogartak Ha HETO Npuxon No OCHOBY kamaTa no
OocHOBY 6asHoOr pu3suka 3a Ty BanyTy.
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3a ocTane BanyTe Koje ce nocmaTtpajy 3ajegHo, 6aHka He yTBphyje
AofaTak Ha HETO Npuxo No OCHOBY KamaTa No OCHOBY BasHor puauka.

78. Npun o0bpavyHy fgogaTka U3 Tavke 77. OBOr yNyTCTBa, 3@ UHCTPYMEHTE C
NPOMEHILMBOM KaMaTHOM CTOMOM, HOBYaHM TOKOBM KOjU Cy MPETXOOHO
pacrnopeheHn y nepuoae geduHucaHe y Tabenu 4. n3 tadke 56. oBor ynyTctea
Mo CBakKoj 3Ha4yajHOj BanyTum — gogaTHO ce pacrnopelyjy, Y 3aBUCHOCTU o
POYHOCTM Ha KOjy Ce KamaTHa cTona WHCTpyMeHTa opHocu, Yy crnepehe
KaTeropwuje:

1) npekoHohHo (O/N);
2) jenaH mecel;

3) Tpu Meceua;

4) WwecT Meceuum;

5) 12 meceumn.

79.Y cny4dajy ga poO4YHOCT KamaTHe CTorne WHCTpyMeHTa He oarosapa
HWjeAHOj POYHOCTU U3 Tayke 78. oBOr ynyTcTea, baHka je Ay>xHa Ja HoBYaHe
TOKOBE pacnopeau y jeaHy og cnefehux kateropuja:

1)pedepeHTHa KamaTHa cTona ueHTparnHe 6aHke (ako ce NnpoMeHsbuBa
KamaTHa cTorna WHCTpymeHTa yTBphyje y odHOoCy Ha pedepeHTHY KamaTHy
cTony ueHTpanHe 6aHke);

2) octano (ako ce nMpoOMeHSbMBA KamaTHa CTona WHCTPYMeHTa
yTBphyje y ogHocy Ha ©uno Koju Apyrn MPOMEHIBLUBU E€fIEMEHT Koju ce
3BaHN4YHO ObjaBrbyje).

80. baHka npunvBe HOBYaHMX TOKOBa pacropehyje C MNO3UTUBHUM
npegs3HakoMm, a ogfnuMBe HOBYaHWX TOKOBa pacnopehyje ¢ HeratMBHUM
npeasHakom, nNpu Yemy He ysmma y 063mp aytomartcke onuuje.

81. baHka je gyxHa Oa npouewyje LOoKoBe npubnukaBawa U LLUOKOBE
pasgBajaka pedpepeHTHUX KaMmaTHUX CTOMa 3a CBaKy KamaTHy CTOMy M3 Tau.
78. 1 79. oBOr ynyTcTBea, Nno cBakoj 3Ha4ajHoj BanyTu, Ha OCHOBY UCTOPUjCKUX
nogaTtaka o NnpoMeHama KaMaTHMX CTorna MHCTpyMeHarTa.

82. baHka je oyxHa Aa WokoBe npubnuxaesaka 1 LWOKOBE pa3Bajara U3
Tayke 81. oBor ynytcTea yTBphyje nopeherem kamaTHUX cTona U3 Tadke 78.
oapenba nog 1) oBor ynyTcTBa ¢ kKamaTHMM cTonama mn3 ogpenaba noa 2) oo
5) Te Tayke N 13 Tayke 79. Tor ynyTcrea.

83. baHka je OyXHa Oa Ha HOBYaHe TOKOBE Yy CBaKOj 3HayajHOj BanyTu
NPUMEHN LLOKOBE M3 Tadke 82. OBOr ynyTCcTBa MOMHOXEHE MpeocTanum
nepnogoM nocmaTpawa HeTo npuxoda MO OCHOBY KamaTa HaBedeHUM Yy
Tabenu 4. n3 Tayke 56. oBor ynyTcTBa.
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84. baHKka je gyHa ga arpervpa pesynrarte obpadyHa n3 tadke 83. oBor
ynyTCcTBa y jedaH M3HOC Yy CBaKOj 3Ha4ajHOj BanyTu, U TO 3acebHO 3a LOK
npnbnnxasara 1 3a LWOK pa3aBajarba U3 Tadke 81. oBor ynyTcTBa.

85. [logaTak Ha HETO NpUXo, N0 OCHOBY KamaTa No OCHOBY BasHor puauka
y CBaKOj 3Ha4ajHOj BasyTu jeCTe HWKM U3HOC Of1 N3HOCa n3padyHaTux y cknagy
C Tay. 77. po 84. osor ynyTCcTBa y CLeHapujuma woka npubnmkasarwa unm
LLIOKa pa3aBajarba.

7. Ymephueam-e yKyrnHe npoMeHe Hemo npuxooda rno oCHo8y kamama

86. baHka yTBphyje HETO nNpmuxoA No OCHOBY KamaTa y nepuoay of roaunHy
AaHa, 6e3 yammatrba y 063up aytomaTckux onuuja, kao 36up crneagehux naHoca:

1) HOBYaHWX TOKOBa MO OCHOBY KamaTta [0 fJaTyma YroBOpeHOr poka
pocneha wnn oo pgatyma cregehe npomeHe kamaTHe ctone, yTBpheHux y
cKknagy c Tauy. 62. 0o 64. oBor ynyTcTBa;

2) HOBYaHMX TOKOBa MO OCHOBY npojekToBaHe 6e3pusnyHe
KOMMOHEHTe KamaTHe cTone, yTBphHeHux y ckragy ¢ Tad. 65. oo 69. osor
ynyTCTBa;

3) HOBYaHMX TOKOBA MO OCHOBY MPOjEeKTOBaHe Mapxe, yTBpheHux y
cknagy c tad. 70. go 76. oBor ynyTcTBa.

3a noTtpebe obpayvyHa M3 cTaBa 1. oBe Tayke, MPUNIMBM HOBYAHUX
TOKOBA WMMajy MO3UTUBAH NpeAs3HaK, AOK O4fIMBM HOBYaHMX TOKOBA MMajy
HeraTuBaH Npeas3Hak.

87. baHka yTBplhyje npomeHy HeTO npuxoda MO OCHOBY Kamarta ycnen
NMpMMeHe cLeHapuja LWOKOBa KaMaTHUX cTona Kao 36up cnegehux nsHoca:

1) pasnuke gobujeHe nopeherwem HETO NMpuxoda Mo OCHOBY Kamata
yTBpheHor y ckrnagy ¢ Tadkom 86. oBOr ynytcrBa npumeHomMm oarosapajyher
CLieHapwuja LWOoKa KamaTHUX CTona U NPMMEHOM OCHOBHOI cLeHapuja;

2) NpoOMeHe BPEedHOCTU ayToMaTCKux onumja ytepheHe y cknagy ¢
Taykom 61. oBOr ynyTCTBa;

3) OoopaTtka Ha HeToO Mpuxod MO OCHOBY KamaTta no ocHoBy 6asHor
pu3uka yTBpheHor y cknagy ¢ tad. 77. oo 85. oBor ynyTcTea.

Mpwn Bpwewy obpadyHa n3 ctasa 1. ogpeabe noa 1) n 2) ose Tauke,
GaHKa KOpUCTU UCTM CUEHapuo LWOKa KaMaTHUX cTona, AOK Mpu BpLUEHY
obpayyHa y cknagy ca ogpendom nog 3) Tor ctaBa 6aHka KOpPUCTK pesynTaTte
LoKa nNpubnmkaeakba UNn LWoKa pasaBajaba peepeHTHUX KaMaTHUX cTona
— Y 3aBUCHOCTM Of Tora Koju uma Behu HeraTMeaH edekaTt Ha HEeTO NpuUxXoA Mno
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OCHOBY kamaTa.

88. baHka yTBphyje NpoMeHy HETO Mpuxoda Mo OCHOBY KamaTta 3a CBaku
CLEeHapMo WoKa KamaTHMX cTona Kao 36up CBMX HEraTUBHUX M NO3UTUBHUX
NpOMEeHa HEeTO npuxoda Mo OCHOBY KamMaTa YTBPhHEeHMX 3a CBaKy 3HadajHy
BanyTy u 3a ocTtane Banyte 3ajegHo, npu 4Yemy NOo3UTUBHE NMPOMEHE MHOXM
doakTopom Koju nsHocu 50%.

89.baHka je payxHa pga npu cnpoBohewy CynepBU3OPCKOr TecTa
HETUNUYHNX BpedHOCTU K3 Tadke 53. Ognyke y3me y o063up pesyntaT
CcueHapuja WwoKa KamaTHMX cTona ¢ BeENMM HeraTMBHUM YTUL@jeM Ha HETO
npuxop no OCHOBY KamaTa, yTBpheH y cknagy ¢ Taykom 88. oBor ynyTcTBa.

8. lMpomeHa MpxuwHe epedHOCMU UHCMpPyMeHama Koju ce 8pedHyjy
no ¢ghep epedHocmu u Koju docrneeajy HakoH rnepuooda rnocMmampama
Hemo npuxoda no ocHoey Kamama

90. [la 6n yTBpAMNa NPOMEHY TPXKULLHE BPEOHOCTU MHCTPYMEHATa Koju ce
BpeaHyjy no chep BpeOHOCTU M KOjU AOCMNEBajy HaKOH nepuoaa nocMmatpana
HeTo npuxoda Mo OCHOBY KamaTta, 6aHka je OyHa [a pacnopean HOBYaHe
TOKOBE MO OCHOBY OBUX MHCTPyMeHara.

baHka HoBYaHe TOKkOBe M3 cTtaBa 1. oBe Tayke pacrnopel)yje Tako ga
NPUIMBM HOBYAHUX TOKOBA MMajy MO3UTUBAH Mpes3Hak, a o4/ MBU HOBYaHUX
TOKOBa MMajy HeraTuBaH MpedsHaK, fnpu 4Yemy ce CBU MO3UTMBHU U CBWU
HeraTMBHW HOBYaHW TOKOBM YHyTap [OedWHMUCaAHMX nepuoga HeTupajy u
doopmupajy HETO Oyry UNu HETO KpaTKy No3uunjy y CBakOM Of TUX nepuoaa.

91. lNpu pacnopehunBaky HOBYAHMX TOKOBA Yy ckragy ¢ Tadkom 90. osor
ynyTcTBa, 6aHKa je AyXHa [a MWCKIbyuYM HOBYAHE TOKOBE MO OCHOBY
MHCTPYMeEHaTa Koju ce He BpeHyjy rno doep Bpe4HOCTU, Kao N HOBYaHe TOKOBE
MO OCHOBY WMHCTPyMeHaTa Koju ce BpefHyjy no dep BpegHOCTU, anu ce
3amemyjy/gocneBajy TOKOM rnepuoaa nocmaTtpana HeTo npuxoga rno OCHOBY
kamaTa (npukasyjy ce C HynoMm y OKBUpY npunagajyher nepuoda y Kojem
aocnesajy).

92. la 6n yTBpAMna BpedHOCT ayTOMaTCKMX onuuja Kog WMHCTpymMeHaTta
KOju ce BpeaHyjy no ep BpeoHOCTU M KOjU [OCreBajy HakoH nepuoaa
nocMmatpaka HETO Npuxoga Mo OCHOBY kamaTta, 6aHka npumeryje oapende
Tay. 39. n 40. oBor ynyTcTBa.

93. [1a 6m yTBpAMNa NPOMEHY TPXULLHE BPEOHOCTU MHCTPYMEHATa Koju ce
BpeaHyjy no ¢ep BpeAHOCTU M KOjU AOCMNEBajy HAaKOH nepuoga nocMarpama
HeTO NpuxoAda No OCHOBY KamaTa, baHka je AykHa aa npumenn Tad. 50. oo 53.
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OBOr ynyTCTBa, Npu 4emy ce y obpadyHy KOpucTe ABa CLEeHapuja LIOKOBa
KamaTHMX cTona 3a obpadyH yTuuaja Ha HETO NpUXod NO OCHOBY KamaTta 13
Tauyke 43. ctaB 1. ogpenba nog 2) Ognyke.

FnaBalll
NMOJEOHOCTABJBEHW CTAHOAPON3OBAHU MNMPUCTYTI
Opemak 1.

YTBphuBame mepe eKOHOMCKe BpeAHOCTU Kanutana y oKBupy
nojeaHoCTaBfbEHOr CTaHAapAU30BaHoOr NpucTyna

94. [1a 61 yTBpANNa EKOHOMCKY BPEAHOCT KanuTarna 1 NpoMeHy eKOHOMCKe
BPEeOHOCTM KanuTana Yy OKBMPY MOjeAHOCTaBIbLEHOr CTaHAapAM30BaHor
npucTtyna, 6aHka je AyxHa ga npumeHun cneneha oacTtynawa y oaHOCY Ha
cTaHOapAM30BaHU NPUCTYN:

1) y OCHOBHOM cuUgeHapwjy:

— M3y3eTHo oA Tad. 16. go 21. oBor ynyTcTBa, OCHOBHM OEeN03UTn
yTBphyjy ce y usHocy 69,23% YyKYyNHUX TpaHCaKUMOHUX Oeno3nta OU3nYKux
nnua mn3 tadke 15. ogpenba nog 1), anvHeja npea, oBor ynyTcTea, 53,85%
YKYMHUX HeTpaHCakuuoHuUX Aeno3uta puamdkux nvua n 38,46% yKynHuX
aenosuta 6e3 yroBopeHor poka gocrneha Benukux KnuvjeHaTta m3 Tadke 15.
oapenba nopg 2), anvHeja gpyra, oBoOr ynyTcTBa,

— KN3y3eTHO Of Taudke 22. OBOr ynyTtcTBa, OCHOBHM [eno3uTu
pacnopehyjy ce no gedoMHUcaHM nepuogrma Ha Ha4ymH npukasaH y crenehoj
Tabenu (Tabena 6):

Tabena 6.
PeqHu Mepuog TpaHcakunoHu HeTpaHcakumMoHu [eno3utn
6p0j (m-meceu, Jeno3nTun AEN03NTU PUINYKNX BEIMKNX
r-roguHa) dU3NYKMX Nnua niua KnujeHata
1. ”pe('g’/*,'\lo)h”o 30,77% 46,15% 61,54%
2. >0O/N<1m 1,15% 1,00% 0,80%
3. > 1M < 3Mm 2,31% 2,00% 1,60%
4. > 3M < 6M 3,46% 2,99% 2,40%
5. > 6M < 9Mm 3,46% 2,99% 2,40%
6. >9Mm < 12m 3,46% 2,99% 2,40%
7. >12M < 18m 6,92% 5,98% 4,81%
8. >18mM < 2r 6,92% 5,98% 4,81%
9. >2r<3r 13,85% 11,97% 9,62%
10. >3r<4r 13,85% 11,97% 9,62%
11. >4r < b5r 13,85% 5,98% -
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2) Yy cueHapujuma koju npegsuhajy CcMmakere  KPaTKOPOYHUX
KamaTHUX ctona:

— M3y3eTHo oA Tad. 16. ao 21. oBor ynyTcTBa, OCHOBHU OEN0O3UTH
yTBphYyjy ce y nsHocy 90% yKynHuX TpaHCaKUMOHUX Aeno3nTa (PUsndkmx nmua
n3 tadke 15. ogpepba nog 1), anuHeja npea, oBor ynytctea, 70% YKynHUX
HeTpaHCaKkUMOHMX aeno3nta puamdkmx nuua n 50% ykynHux genosuta 6e3
YroBOpEHOr poka gocneha Benukux knujeHaTta mn3 tadke 15. ogpenda nog 2),
anuvHeja gpyra, oBor ynyTcTBa,

— M3y3eTHO 04 Tayke 22. OBOr ynyTcTBa, OCHOBHW Oerno3vTu
pacnopehyjy ce no gedoMHUcaHM nepuogrma Ha Ha4ymH npukasaH y crenehoj
Tabenn (Tabena 7):

Tabena 7.
PeaHu Mepuog TpaHcakunoHu HeTpaHcakumoHu [enoauntn
6p0j (m-meceu, JenosnTun AEN03NTU PUINYKNX BEIMKNX
r-rognHa) dbun3nyKknx nmua nuua KnunjeHarta
1. ”pe('g/*l'\lo)h”o 10,00% 30,00% 50,00%
2. >0O/N<1m 1,50% 1,30% 1,04%
3. > 1M < 3Mm 3,00% 2,59% 2,08%
4. > 3M < 6M 4,50% 3,89% 3,12%
5. > 6M < 9Mm 4,50% 3,89% 3,12%
6. >9Mm < 12m 4,50% 3,89% 3,12%
7. >12M < 18m 9,00% 7,78% 6,25%
8. >18mM < 2r 9,00% 7,78% 6,25%
9. >2r<3r 18,00% 15,55% 12,51%
10. >3r<4r 18,00% 15,55% 12,51%
11. >4r <51 18,00% 7,78% -

3) Yy cueHapujuma Koju npeaBuhajy nosBehawe KpaTKOPOYHUX
KamaTHUX ctona:

— M3y3eTHo oA Tad. 16. ao 21. oBor ynyTcTBa, OCHOBHM OEeN03nTn
yTBphyjy ce y usHocy 48,46% yKyNHUX TpaHCaKUMOHUX Oeno3nta (OuUsnyKux
nnua mn3 tadke 15. ogpenba nog 1), anvHeja npea, osor ynytcTea, 37,69%
YKYNHUX HeTpaHCaKuMOHUX Aeno3uta uandkux nvua u 26,92% yKynHux
aenosuta 6e3 yroBopeHor poka gocrneha BenMkux KnujeHaTta u3 Tadke 15.
oapenba nopg 2), anvHeja apyra, oBoOr ynyTcTBa,

— M3y3eTHO o4 Tayke 22. OBOr ynyTcTBa, OCHOBHW OEno3vTu
pacnopelyjy ce no gedomHUCaHUM NepnoanmMa Ha HauuH npukasaH y crnegehoj
Tabenu (Tabena 8):
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Tabena 8.
PenHn Mepuopg TpaHcakunoHu HeTpaHcakumoHu TEnoauTH BENMKIX
6ﬂo' (m-meceu, Jeno3nTun AenosnTn usndknx ieHaTa
bOJ r-rognHa) dUn3nyKnx nmua nvuua J
1. '_'pe('g/”No)h”o 51,54% 62,31% 73,08%
2. >0O/N<1m 0,81% 0,70% 0,56%
3. > 1M < 3m 1,62% 1,39% 1,12%
4, > 3M < 6Mm 2,42% 2,09% 1,68%
5. > 6M < 9m 2,42% 2,09% 1,68%
6. >9M < 12m 2,42% 2,09% 1,68%
7. >12m < 18m 4,85% 4,19% 3,37%
8. >18mM < 2r 4,85% 4,19% 3,37%
9. >2r<3r 9,69% 8,38% 6,73%
10. >3r<4r 9,69% 8,38% 6,73%
11. >4r < 5r 9,69% 4,19% -
Opemak 2.

YTBpf]VIBaI'be Mepe HeTO npuxoga no oCHOBY KamMaTa Y OKBUPY
ﬂOje,EI,HOCTaBJ'beHOF cTaHAapAU30BaHOr nNpuctyna

95. la 6u yTBpauna HeTO NPUXO4 NO OCHOBY KamaTa W NPOMEHY HeTO
npuxoaa No OCHOBY KamaTa Y OKBUPY MojegHOCTaBSbEHOr CTaH4apAn30BaHor
npuctyna, 6aHka je OyXHa ga npumeHn cnegeha ogctynawa y ogHOCY Ha
cTaHgapAn30BaHM NPUCTYN:

1) npumemyjy ce wu3dyseum op Tad. 16. oo 22. oBor ynyTtcTBa
nponncaHu Ta4ykom 94. oBor ynyTCcTBa;

2) He cnpoBoau ce pacnopehuBate HOBYAHNX TOKOBA MHCTPYMeHaTa
C (PUKCHOM KamaTHOM CTOMOM Y CKragy ¢ Taykom 58. oBor ynyTcTBa, Beh je 3a
cBe KaMaTHO OceT/buBe WHCTPYMeHTe C (PMKCHOM KaMaTHOM cTornom 6HaHka
AyXHa na obpadyHa npoceyvHy yroBOpeHy pOYHOCT Mo BpcTama npovssoaa u3
Tauyke 72. OBOr ynyTCcTBa,

3) 3a notpebe obpadvyHa y cknagy c Tad. 65. go 69. osor ynyTcTBa,
GaHka je OyxHa ga npuMeHn obpadvyHaTy NpPOCEYHYy YroBOPEHY POYHOCT
YMECTO cpefHe Taudke j-Tor nepuoaa;

4) 3a notpebe obpayyHa y cknagy ¢ Tady. 62. 0o 64. oBor ynyTcTBa,
6aHka yTBplhyje HOBYaHe TOKOBE MO OCHOBY KamMaTa Koju ce O4eKyjy Ao gatyma
yroBopeHor poka gocneha nnu go gatyma cnegehe npomeHe kamatHe cTtone
Kao npousBop cnegehux enemeHara:

— npeocTanor n3Hoca OCHOBHOT NOTpaXunBaka, 0AHOCHO obaBese
CBMX KAMaTHO OCET/bMBUX UHCTPYMEHaTa,
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— npoceyHe KamaTHe cTore (Koja je yTBpheHa Ha OCHOBY NpoLiEHe
BaHke) 3a cBe kamMaTHO OCETIbMBE UHCTPYMEHTE akTMBe N obaBesa,

— nepvoga nocmaTpawa HeTo npuxoda Mo OCHOBY Kamarta unu
cpegre Tadke nepuoga NPUMEHSbMBOr Ha Taj MHCTPYMEHT Yy crydajy da
WHCTPYMEHT JOcCneBa WM ce MNpOMeHa KamaTHe CTorne BpLUW npe UCTeka
nepuoga nocMmarpara HeTo npuxoga rno OCHOBY Kamara.

[naBalV
NMPENA3HA 1 3ABPLUHA OOPEOBA

96. baHka je OyXHa [a CBOje yHyTpalwhe akTe ycknagu ca ogpenbdbama
OoBOr ynyTcTBa M ga TuM ogpeaobama npunaroguM ceBoje WMHGOPMAaLUOHE
cucteme go 1. janyapa 2026. roguHe.

97. OBO ynyTCTBO CTyna Ha cHary OCMOr faHa of AaHa objaBrbuBara y
,CIy>x6eHoMm rnacHuky Penybnuke Cpbuje”, a npumewyje ce og 1. jaHyapa
2026. roguHe.

NO HBC 6p. 33 Mpeacenaeajyha
12. jyHa 2025. roguHe N3BpLluHor ogbopa HapogHe 6aHke Cpbuje
Beorpanp FfyBepHep

HapogHe 6aHke Cpbuje

Ap JoproeBaHka Tabakosuh, c.p.



