NMPOTPAM
MOHETAPHE MMOJIMTUKE HAPOJHE BAHKE CPEUJE
Y 2021. TOAUHA

1. V¥ ckmany ca 3akoHom o Hapomnoj 6anmi CpOuje, ocHoBHM 1wib Haponuae 6anke CpOwuje
jecte mocTH3ame M OpKaBame CTAOWIHOCTH IIEHA, YHMME C€ JIONPHHOCH OYyBamy
CTaOWIHOCTH (PUHAHCHJCKOT CHCTEMa M OIP)KMBOM €KOHOMCKOM pacTy.

2. Monerapra nomuruka Hapomgne Oamke CpOuwje y 2021. romwmm 3achHmBahe ce Ha
Memopannymy Haponwe Oanke CpOmje o mwhamy (Tapretupamy) uHOIAIME Kao
MoHeTapHoj crpaterujul u MemopaHnymy Haponne 6anke CpOuje o IbaHUM CTOMAMa
undmammje 10 2023. rogume?.

3. Hws w™onerapHe mnomuruke Hapomne Oamke CpOuje aeduHHCAH je Kao TOAMIIbHA
MPOIICHTyaJIHA TIPOMEHAa WHIEKca moTpomavkux reHa, u 3a 2021, rogmxy mHocu 3,0%,
y3 J03BOJbEHO ofacTymame on + 1,5 m m Hws je oxm mouerka 2017. roguHe CHIDKEH Ha
HuBo 3,0%, 3axBasbyjyhu moOosbliialby MAaKpOSKOHOMCKe No3uimje U msriena PemyOiuke
Cpbuje 3a HapeaHM TIEpHOJ, a yKasyje Ha ojirydHocT Hapomne 6anke CpOuje nma, 3aje1HO
¢ Bmagom Penybmmke CpOwuje, ouyBa IEHOBHY CTAaOWIHOCT Yy cpelmeM poky. Ha oBaj
HaumH Hapogna Oanka CpOuje gompuHOCHM JajbeéM  yHampehery TOCJIOBHOT U
WHBECTHIIMOHOT OKpY)XE€Hha, Majay JYrOpOYHMX TUHAPCKHX KaMaTHHX CTOIA, Kao U Behoj
ynorpeOu auHapa y (PMHAHCHJCKMM TpaHCaKIMjaMa, a THUME U CMambemhy H3JI0KEHOCTH
BaJlyTHOM pH3UKY. McToBpeMeHo, AcHHMCAHM IWh 3a HWH(IAIM)y Ha HUBOY ox 3%
oMoryhaBa HacTaBak mpolieca HOMHHAJIHE W peajiHe KoHBepreHimje PemyOmmke CpOuje
ka EBporickoj yHuju.

4. Hapomna 6anka CpbOuje nHactojahe na yrBphenn mwb 3a uHGIAIM]y OCTBAapW MOMOhy
OCHOBHOT MHCTPYMEHTa MOHETapHe IOJMTHUKE — peepeHTHe KamaTHE CTONe Koja ce
NprUMembYje y CTpoBOlery IIIABHUX OIepalija Ha OTBOpeHOM Tpxwumry. Hapomna Oanka
Cpb6uje he n y 2021. ronuHu BUCHHY T€ CToIe yTBphUBATH JOCIEIHO, y3umajyhu y 003up
TPOJeKIM]y MH}IAIMjEe U OYEKMBAHO KpeTame HEHUX KbydHHX (pakTopa w3 nmomaher u
MelhyHapomHOT OKpy)Kema, yBakaBajyhm W yTuilaj oBuX (akropa Ha (PUHAHCH|CKY
CTaOWITHOCT.

5. Haponna 6anka CpOuje xopuctuhe U Jpyre MHCTPyMEHTE U3 CBOjE HAJJIEKHOCTH KaKo
Ou ocTBapwia Wb 3a MHDIAIMY y CpelmeM POKy, Bojehu padyHa W O CTaOWIHOCTH U
oTnopHocTH (uHaHCHjcKOr cuctema. M Ttokom 2020. romuee, y OATOBOPY Ha HEraTHBHE
epexre mangemyje 6omectu COVID-19, xopumhen je Benwku Opoj HMHCTpyMeHaTa
Mepa Koje Ha pacnoiaramy mma Hapomna Ganka CpbOuje. Ilopen cmamema OCHOBHUX
kamaTHux ctoma, Hapogna Oanka CpOuje je on m3bujama mnanaemuje obOe3demmna
OaHkaMa JIOMAaTHY JWHAPCKY JMKBHAIHOCT TIO TOBOJBHUM KaMaTHAM CTOIAMa IyTeM
ayKija perio KYINOBWHE JHMHAPCKUX JPXKABHUX W KOPIOPAaTHMBHHX XapTHja O BPEIHOCTH
u OwnaTepajHe TpajHe KYNOBHHE JMHAPCKUX APKAaBHUX W KOPIOPATHBHUX XapTHja OJ
BPETHOCTH HAa CEKYHZApHOM Tp)KHUIITY, OPraHM30BalkbeM JOJATHUX U PEIOBHUX CBOII
onepalja KyloOBHMHE JI€BM3a M NPUBPEMEHOM HM3MEHOM HauuHa 00aBJbara ayKlMja CBOII
KyrnoBuHEe # cBon mpoxaaje aeBma. Y 2021. rommam Hapomna Ganmka CpOuje 3ampkahe
noTpeOHy (PrIeKCHOWTHOCT MOHETapHE TMOJMTHKE Y TOrjieny Kopuiihema HWHCTpPyMEHATa,
Kako Ou cayyBajma oxarosapajyhi HMBO JIMKBHUIHOCTH OaHaka ¥ e(dHUKacHO

! MemopanayM je ycBojen Ha cemuuiyi Monetapror oxbopa Hapomne 6anke Cp6uje 22. neriem6pa 2008.
TOMHE.
> MemopaHIyM je ycBojeH Ha ceuuiu 3spimor o 16opa Hapome 6anke Cpouje 10. nenem6pa 2020. romme.
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(QYHKIMOHUCAake TPAHCMHUCHOHOI MEXaHM3Ma MOHETApHE TIONUTHKE, ald W TPYKWia
TIOJIPILIKY TPUBPETHOM OIOpPaBKY OJf HEraTHBHUX edekara maHaeMmuje. ¥ CKiaay ca OBUM
onpenesbemeM, Hapoxgna Oanka mnpaTuhe KOHTHMHYyHMpaHO JemiaBama y jgomahem u
MelyHapoJTHOM OKpy)Xelhy M TpolemuBahe edekre 10 cana mpeay3eTux Mepa Hu
eBeHTyasHy mnorpe0y yBohema [qoAaTHUX Mepa paad MOIPUIKE JaJbeM OINOPaBKY
€KOHOMCKE aKTHMBHOCTH, 0€3 yrpokaBama IICHOBHE W (DMHAHCHJCKE CTAOWIHOCTH. Y jyiy
2020. romuHe, yCTOCTaBJhCHA je TNPEBEHTHWBHA PETo JIMHUjA ca EBPOINCKOM IEHTpaTHOM
OankoMm, koja je Hapomnoj 6armm CpOuje Ha pacrionaramy 10 Kpaja jyHa 2021. roguse ca
Moryhnomthy npogyxema. OBa peno JuHHWja HUje 0 cajga KopuiiheHa, a 3HaYajHa je Kao
noxgaTHa MoryhHocT 3a ob6e30eheme NHMKBUAHOCTH Yy eBpuMma jgomaheMm OGaHKapcKoM
CEKTOpY Y cllydajy moTpede, IITO Mpyka joIll jeAaH BHUI CUT'YPHOCTH Y YCJIOBHMa BHCOKE
ryio0ajiHe HEM3BECHOCTH 300T MaHaeMuje.

Haponna Ganka CpOwuje nacTaBuhe aa CrpoBOIU TMOMUTHKY 00aBe3HE pe3epBe Ha HAYWH
KOJUM JTOTIPUHOCH CTaOWIHOCTH KaMaTHHX CTOma Ha MelyOaHKapCKOM TPIKHINTY HOBIIA.
Takohe, Hapogna Oanka CpOwuje HactaBuhe ga KOpHCTH O00aBE3Hy pE3€pBy M Kao
TPYACHIMjAIHA HMHCTPYMEHT KOjuM ce cTumyiume Behe kopuimheme AMHAPCKUX U
JYrOPOUHMjUX M3BOpa (puHaHcHpama y ¢uHaHCHjckoM cucTeMy. On jyma 2020. romuse,
MOJIMTHKOM pEeMYyHepalmje Oo0aBe3He pe3epBe CTUMYJMIIe ce W Behe omoOpaBame
JVHAPCKUX Kpeaura y OKBHMpY rapanrHe meme Biage PemyOimke CpOuje koja je
yTBpheHa Kao Mepa MOApPIIKE MPUBpear 3a yoiaxkaBame nannemuje 6onectu COVID-19.

Haponna Oanka CpOuje HacTaBuhe 1a CHpPOBOAM pekuM pykoBoheHo rmBajyher
JEeBM3HOI Kypca. VHTepBeHwmje Ha aomaheM JEBM3HOM TPXKHMIUTY crpoBoguhe panu
yOslakaBama MPEeKOMEPHUX KpaTKOPOYHHMX OCIIUIAIMja Kypca JHHAapa mpeMa €Bpy, Kao H
panu ouyBama CTAOWIHOCTH IIeHA M (PUHAHCHMJCKOI CHCTEMa U OIpKaBamba aJ€KBaTHOT
HUBOA J€BU3HUX PE3EPBHU.

3axBaspyjyhi ONrOBOpHOM BOhEHY EKOHOMCKE TOJMTHKE, TIyHO] KOOPIWHAIMU
MOHETapHe W (UCKAJHE TIOJNUTHKE W CHPOBEICHHM CTPYKTYpHUM pedopmama y
NPOTEeKJIMX ocaM rojauHa, PenyOmuka CpOuja je Kpusy Hu3a3BaHy NAHIEMHUJOM OONECTH
COVID-19 novekanma y 3HaTHO 00Jb0] MAaKpPOCKOHOMCKO] TO3HMIMM Y OJHOCY Ha
MPETXOAHY CBETCKY eKOHOMCKY kpm3y 2008-2009. romwmue. Enmmunucame WHTEpHE U
3HAYaJHO CMAambEHE CEKCTEpHE HEPaBHOTEXKE JIONPUHENO je moBehawky OTHOPHOCTHU
npuBpenie Peny6muke CpOuje Ha HeTaTHBHE YTHIAje €KCTEPHUX IIOKOBAa, KakaB je OHO
OBaj M3a3BaH MaHIEMHUjOM. 10 je CTBOPWIO MPOCTOpP 3a YCMEIIHy peanu3alyjy OOWMHUX
mporpaMa MOHETapHMX M (HUCKaTHMX TMOACTHIAja, O€3 yrpokaBama IICHOBHE |
(yHaHCHjCKE CTAaOWIHOCTH, Kao MW OAPXKHBOCTH (QUCKalHEe Tmo3vimje napkaBe. IlyHa
KOOpJIMHAIMjJa Mepa MOHeTapHe M (PUCKaJHE TONMTHKE Ouhe HACTaBJhEHA U Yy HAPEIHOM
nepuony, Kako OM ce HeraTHMBHHM €(EeKTH NaHJEMHUje CBEJM Ha HajMamwy Moryhy mepy u
OP>Ka0 3aroueTH MPUBPEIHA ONOpaBaK.

Baxxan enemenr ormopHocT jgomahe e€KOHOMHje HAa ©KCTEpHE HEM3BECHOCTH
Npe/icTaBlbajy U JEBU3HE pE3epBE 3eMJbE KOje Cy MPETXOJIHHX TOAMHA MoBehaBaHe Ha
pexopauu HuBO. Hapomna Oamka CpOuje, m Tokom 2021. rommne, octahe mocienHa y
Ofp)KaBamky JEBM3HHX pE3EpPBH HAa aJICKBATHOM HHUBOY, pyKoBoiechu ce Hauenmma
CUI'YPHOCTH W JIMKBUTHOCTH Y YTpaBJbalky JICBH3HUM pe3epBama.

Haponna 6anka CpOuje mpenysumahe akTHBHOCTH M3 OOJIACTHM MUKPONpYZCHIMjAIHE U
MaKpONpy/ACHIMjaliHe TIOJMTUKE paayd O4dyBamka CTAOWIHOCTH (MHAHCHJCKOT CHCTEMa,
Bonehn paduyHa na WX KOPHCTH TPAaHCIIAPSHTHO W Jl1a THME HE yMamyje e(UKacHOCT
OCHOBHOI' HMHCTpyMeHTa MoHeTapHe mnomuruke. TokoMm 2020. romumne Haponna Oanka
Cpbuje je mpemy3umana Mepe Koje cy omoryhaBane mpuBpeau u rpahanuma Iakmm



NpUCTYTT (PMHAHCUPAEy M PacT KPEIWUTHE aKTHUBHOCTH OaHaKa Ha 3/paBUM U OIP)KHBUM
ocHoBaMa. lcTOBpeMeHO, peIOBHO Cy aHAJIM3HpaHW TPEHIOBH Y (HHAHCHCKOM CEKTOpY,
CIpOBOhEHEe Cy peryiaTopHe Mepe W aKTUBHOCTH HAa WICHTUDUKAIMK TIOTCHIMjaTHAX
pBUKa — CTOJbHMX M YHYTPAIIbUX, Y3 TECTHPAHE OTMOPHOCTH (DHMHAHCH|CKOT CHUCTEMa
Ha MAaKpOCKOHOMCKE pW3HKE U HWIACHTUPUKAIM]y CHCTEMCKOr pI3UKa Y (PUHAHCHCKOM
cucteMy, mro he OWTHM HACTABJbEHO W Yy HapeaHoMm mepuony. OuyBaHa (puUHAHCHICKA
cTabwiHoCT oMmoryhaBa /ia ce W'y HapeJTHOM TEePUOIY OCTBapyje CHaXKHA TIO3UTHBHA BE3a
mMel)y UHAHCHJCKOT U peastHor CEKTOopa.

11. Haponna 6anka CpbOuje 3aapkahe cuCTeMaTCKH MPUCTYI M HACTABUTH Ca CIPOBOHECHEM
aKTMBHOCTH YCMEPEHHX Ha CMameme TocTojehrXx W crpeuaBame HACTAaHKa HOBUX
npobiemMaTndHuX Kpeaura. OBakaB MPUCTYIT jeé Y MPOTEKIOM TIEPHOAY PE3YJITHPao
cMamemeM ydemha mpoOleMaTHIHUX Kpeaura y YKYIHAM KpeauruMa OaHaka Ha
HAJHIDKU HMBO JIO0 CaJia, IITO JIONPUHOCU €(HUKACHOCTH MOHETapHE TOJUTHKE U CTBApamy
3MIpaBHX M3BOpA 3a JaJbU PACT KPEAUTHE aKTUBHOCTH.

12. VBaxaBajyhu TmO3UTHMBHE pe3yiTaTe Ha TMOJbY MAaKpPOEKOHOMCKE U (PUHAHCHCKE
crabwiHocTH, Haponna Ganka CpOuje HacTaBuhe 1a, y YCJIOBHMMAa HHCKE W TPEIBHIUBE
vHQIAIMje ¥  PEJATHMBHO CTAaOWIHOI  JIEBM3HOI  Kypca, CIPOBOAW  CTpaTerHjy
IMHApmaImie y Cckiaxy ¢ MeMOpaHIyMOM O CTpaTerdju AMHapmaimje, dmMe he
HACTABHUTH J1a JIONPUHOCH CMambelhy HM3JI0KEHOCTH TPUBpE/E, CTAHOBHHILTBA M JIP)KaBe
BaqyTHOM pm3uky. IloBehamy cremena auHapwzamMje M JajbeM pa3Bojy Jomaher
¢uHancujckor TpkumTa, Hapogna Ganka CpOwje momnpuHena je ¥ TPOIIMPEHEM JIHCTE
XapTuja oIl BPEIHOCTH KOje Ce€ MpHXBaTajy Kao KoJaTepas y MOHETApHUM OllepalyjaMa, ¢
003upoM ga cy y 2020. ronuHM Ha OBY JIUCTY YKJbYyY€HE M JMHAPCKE KOPIOpaTHBHE
obBe3nue. JlasbuM pa3BojeM (PMHAHCHjCKOT TPXKMILTA OTBapajy ce JojaTHe MoryhHocTu
3a IITeqky U MHBECTHIMjE Yy IMHApuUMa, yuMe ce o0e30el)yjy IyropouHu u cTabWwiHHA
JVMHAPCKU W3BOpU (pUHAHCHpama 3a JpkaBy, (MHAHCHCKM CEKTOp W mpuBpeny. Beha
yrnorpeba HMHCTpyMEHAaTa 3alllTUTE Of JICBM3HOI pI3MKA CMambyje BAIyTHH PWBUK Y
(UHAHCHCKOM CHCTEMY, IITO je BakaH (akrop mnoBehama M3BECHOCTH M CUI'YPHOCTH
NocJioBakba W CIOCOOHOCTH mpeay3eha 1a o4yBajy M yHampelne CBOjy KOHKYPEHTCKY
no3viyjy Ha MehyHapogHoM TpxkuuTy. VcTOBpemMeHO, [ajbu  pa3BOj JIUHAPCKOT
(MHAHCHJCKOT TPXKMINTa W MHCTPYMEHATa 3a 3aIUTUTY OJ JEBU3HOI PH3HKA JONPHHOCH
noBehamy e(UKacHOCTH TPAaHCMUCHOHOT MEXaHM3Ma MOHETapHe TOJHUTHKE, Tpe CBEra
NPEeKO KaHajla KaMaTHE CTOre.

13. VYcBajamem 3akoHa W3 00JIACTH IUIATHOT cricTema Ha mpejjior Haponne Ganke CpOuje y
2018. roguHM, Kao W TIOYETKOM paja cuctema 3a wHcTaHT miahama — IPS HBC miaTan
cuctem Hapomne OGanke CpOuje, CTBOpPEHM Cy YCIIOBH 3a Jajbu pa3Bo] moctojehux u
CTBapamke HOBHMX HAUMHA 32 W3BpIIABame IUIATHUX TpaHcakimja. Odekyje ce ga To
nomprHece gajkeM rnioBehamy Opoja Oes3roroBuHCkHMX Iahama #  e(HKaCHOCTH
MOHETapHe TIOJWTHKE, T€ Ja KOpHCHMIMMa omoryhm Opke W jemHocTaBHHMje Iwiahame,
Kao W OoJbe ympaBbamke JMKBUMHOINY y3 HWKe TpoikoBe. CaBpeMEHH BHIOBH
OesroroBuHCKOr Mmiahama Ko cy rpahannma Ha pacnonaramy W koje Hapomna Oanka
CpOuje mpomoBwILe, MOMYT MHCTAHT ITahamka KOpHIIhekeM aruMKalipja eJIEKTPOHCKOT H
MoOwIHOr 0aHKapcTBa, YKJby4dyjyhu u mahama pauyHa ckenupameM NBS IPS QR kona,
kao u mwiahama Ha MPoOAajHOM MecTy TproBaia ckeHupameM IPS QR kona, mompuHoce u
BeheM cTerneHy 3paBCTBEHE 3aIITHTE, IITO CE MOKAa3aJ0 Kao MOoCeOHO BaXKHO Y YCIIOBUMA
nmarnemuje 6onectu COVID-19.

¥ MeMopaHIyM o cTpaTeruju muHapusanyje cy notmucane Hapoana 6anka Cp6uje u Brana Peny6mike Cp6uje
y aeueMoOpy 2018. rommne.



14. Baxxan neo moHeTtapHe ctparerrje Hapomgne Oanke CpOmje je M KOMYHHKaIMja C
jaBHomihy, koja mompuHOCHM Beho] e(uKacHOCTM MOHETapHe TONMTHKE W YCHIAPEHOCTH
MH(IAIMOHNX OYEKHMBama y IpaHMIAMa IIUba, 4 TUME W Behoj OTTIOPHOCTH Ha E€KCTEepHE
Hem3BecHOCTH. [lemyjyhu TpaHCcmapeHTHO M OAroBOpHO HpeMa jaBHOcTH, Hapomna Oanka
Cpbuje xomynuimpahe c¢ jaBHomhy Ha cnenehe HauuHe: a) caomTemUMa 3a JaBHOCT,
0) koHpepeHIMjaMa 3a IITaMIy, B) M3BeIITajuMa O HH(IALMY, T) W3BEIITajuMa O
CTaOWIHOCTH (PUHAHCHJCKOT CHCTEMa M ) APYyTruM MyOJMKalpjamMa.



