Ha ocHoBy Tauke 12. YnyTcTBa 0 gocTtaBrbakwy HapoaHoj 6aHum Cpbuje nogataka
0 KaMaTHUM cTonama Ha kpeauTte u genosuTe 6aHaka (,Cnyx6eHun rnacHuk PC*, 6p.
42/2010 n 2/2012), ryBepHep HapogHe 6aHke Cpbuje goHocu

METOOONOIrnJy HAYMMHA U3PAYYHABAA
KAMATHUX CTOMNMA HA KPEOWUTE U AENO3UTE BAHAKA

OCHOBHE OPE[BE

MeTogonornjom Ha4yMHa uspadyHaBaka kKaMaTHUX CTONa Ha KpeauTe 1 aenosute
GaHaka (y parbem TekcTy: Metogonormja) 6nwxke ce aeduHUWE HaAYUH U©
MaTemMaTtuyke popmyre 3a n3padvyHaBawe KamaTHUX cTona, Aajy ce objalrera
nojeanHMX nojMoBa, Krnacudukauumje n npumepu.

MojeanHu nojmosu, y cmucny ose MeToposnoruje, nmajy cnegehe sHayene:

a) Cekmop cmaHosHuUwmMmMea 3a notpebe nasewTaBaa O BUCMHM KaMaTHUX
cTona Ha Kkpeaute u geno3ute 6aHaka, obyxBaTa CTAHOBHULITBO, MpuBaTHE
npegyseTHUKe, NoSbONPUBPESHO CTAHOBHULLTBO N HENPOUTHE MHCTUTYLIM]jE KOoje
npyxajy ycriyre CTaHOBHULITBY—YeTBpTa 1 neta uudpa y wndpum cy 40, 60, 61,
80, 81 90, 98 n 99 npema cTpykTypn 06aBe3HMX WwWndapa u3 Ynytcrtea o obasesun
N HauYMHy NpuKynibakwa, obpage v AocTaBrbawa nofgartaka O CTakwy U CTPYKTYpU
nnacmaHa, noTpaxueBaka W obaBesa 6GaHaka, (y Aarbem TeKCTy: YNyTCTBO
YCCIO). CtaHOBHMWITBO YKIbydyje MojeguHue wnu rpyne nojeauMHauda Kao
noTpowaye un npomsBohaye poba M HemUHAHCU|CKMX ycnyra 3a MCKIby4nBO
BNactTuTy cuHanHy ynoTtpeby, Kao M npefy3eTHUKE KOju Npou3BoAe TpXKULLIHA
Aobpa n HebmHaHcKjcke 1 buHaHCKjcke ycnyre (TpXULWHK nponssohaun).

MpvBaTHWM npeady3eTHUUM AeduHMcaHM Cy Yy cKnagy ca nponucuma  Koju
perynuwy obnact paga npuBpeaHUx apyLitasa v npegy3eTHuKa.

MorbonpmBpedHO  CTAHOBHULUTBO  YMHE  pernctpoBaHa  MorbonpueBpeaHa
rasguHCTBa, Tj. pe3angeHTu Koju ce Gaee cnegehum BpcTama 3aHUMamsa:
pagHuuM y norbonpmeBpean, pubapctBy u wymapctsy (npoussBohaunm 3a
TPXMLWTE), NorbonpmBpeaHMUmM (Nponssohadn 3a concteeHe notpebe) n husnyku



pagHMuM y norbonpuepeaun, pudapctsy U CpoAHM, Kao M CBa nvua Koja cy o
HUX U3apXKaBaHa.

HenpoduTHe WHCTUTYUMje KOoje MNpyxajy Yycryre CTaHOBHULUTBY a HUCY MNopg
KOHTPOJSIOM JpXXaBe cacToje ce 04 MHCTUTYLUUOHaNHUX jeduHuLa Koje cy npaBHa
nvua Koja npyxajy ycrnyre CTaHOBHMLWTBY. HoMXOBM OCHOBHM M3BOPWU Mpuxoaa,
ocuM oOHor pobwujeHor o4 noBpeMeHe npojaje, YrrnaBHOM npousunase u3s
A0BPOBOSBLHUX NPUIIOra y HOBLY UKW HaTypu o4 CTpaHe CTaHOBHULUTA Y CBOjCTBY
noTtpowaya, of cpeacraBa OobujeHUX of Ap)KaBe U O4 npuxoda oA BnacTute
nmosuHe. OBa kaTeropwuja, Ha npumep, obyxesaTa cuHaukaTe, npodecuoHanHa
yapyXeha 1 akagemcka OpyLiTBa, NoTpoLllayka yapyxewa, nonutudke napruje,
LUpKBe, Bepcka yapyxewa, KynTypHe, pekpeaTMBHE W amaTepcKke CropTcKe
knyboBe, [OGPOTBOPHE OpraHu3auuje 1 opraHu3auuje 3a npyxatwe nomohu.

0) HeuHaHcujcku cekmop YnHe npuBpenHa ApyLUTBa, OAHOCHO He3aBMCHa
npaBHa fvua 4Ymja je OCHOBHa aKTMBHOCT Npou3Boara pobe n HenHaHCKjCKUX
ycnyra (npema cTpyktypu obasesHux wngapa m3 Ynytcrtea YCCIO 4vetBpTa u
neta uudpa y wngpn cy 20-29, 30-39, 91 n 93). Cactoju ce o cnegehux
WHCTUTYUMOHAmNHMX jeamHuua:

- npuBaTHa v jaBHa npeays3eha Koja Cy yrraBHOM YKibydeHa Y NpoOu3BoaHY
poba 1 He(pMHaHCKUjCKMX yCcnyra;

- 3agpyre v opTadka gpywTBa npu3HaTa Kao He3aBMCHa MpaBHa nuua
YyrnaBHOM yKSby4eHa Y Npon3Boaty poba n HePMHAHCK|CKMX yCnyra;

- jaBHWM npowusBohaun koju cy nocebHOM perynaTtMBoM MpU3HATU Kao
He3aBMCHa MNpaBHa Nuua YrnaBHOM YKIbyyeHa Yy npousBoawy poba u
HedOMHaHCK|CKNX ycnyra, u

- XONOWHr Kopnopauuje Koje KOHTponuwly rpyny npegyseha, YKONMUKo je
AOMUWHAHTHA BPCTa aKTMBHOCTM rpyne npeay3eha y uenuHn, mepeHa Ha
OCHOBY AojaTte Bpe4HOCTU, Npon3Boara poba n HebmHaHCHjCKuX ycnyra.

B) Cexkmop Opxxage YvHe ApPXXaBHW OpraHu U UHCTUTyUMje Ha CBUM HMBOMMA
1 pOHOO0BM coLmjanHor ocuryparsa. [ip>KaBHU OpraHn U UHCTUTYLMje Aene ce Ha
penyGnuyke opraHe 1 opraHusaluje u rnokanHy camoynpasy.

Penybnuykn opraHm n opraHusaumje cacTtoje ce of CBUX aAMUHUCTPaTUBHUX
AEenoBa ApXXaBHUX M OCTanMX LEHTPANHUX WMHCTUTYUMja 4ymja ce HaanexHocT
NpocTMpe Hag YKYMHUM €KOHOMCKMM MoApydjeMm, u3y3eB Yynpasibaka
doHOoBMMA coumjanHor ocurypawa (npema CTpyktypu obaBesHux wudapa u3s
YnytctBa YCCIIO, yetBpTa 1 neta uudpa y wndpu cy 50). Y penybnuuke
opraHe W opraHu3auvje ykibydeHa Cy M npaBHa nuua w3 OpYLUTBEHUX



AenatHOCTU Koja ce puHaHcupajy m3 Oyuyeta (npema CTpykTypyn obaBe3HuMX
wndpapa na Ynytcrea YCCIO veTBpTa 1 neta undpa y wudpm cy 54).

JlokanHa camoynpaBa YKibydyje OHe BpCTe jaBHe aaMUHUCTpauuvje uyuvja ce
oBnawhera nNpocTupy Hapg FioKarHUM E€KOHOMCKUM MoApy4jeM OCUM FOKarHUX
areHuuja doHOoBa coumjanHor ocurypawa. Y rokarHy camoyrnpasy YKIbyyYeHu
CY MOKPAjUHCKN OpraHn u opraHu3auumje n OMnwWTMHCKM OpraHu U opraHusauuje
(npema cTpykTypmn obaBesHux wmudapa na Ynyrcrtesa YCCIO vetBpTa n neta

undpa y wncppm cy 52 n 53).

doHOoBM coumjanHor ocuryparwa ogHoce ce Ha CBe MHCTUTYLMOHAamHe jeauHuue
Penybnuke Cpbuje 4mja OCHOBHA aKTMBHOCT je npyxXawe coumjanHe nomohu
(npema cTpykTypn obaBesHux wudgapa m3 Ynytctea YCCIIO yetBpTa 1 neta
umdpa y wndppu cy 51) n Koje ncnywasajy cBaku of criegeha gBa kputepujyma:
- npema 3aKoHy unu perynatmeu ogpeheHe rpyne cTaHOBHULITBA 0baBe3He
Cy Oa yyecTByjy y nnaHoBuma (HMp. MNEH3WjCKX NnaHoBu) nnu ga nnahajy
AonpuHoce, n
- Bnapa Penybnuke Cpbuje ogroBopHa je 3a ynpasrbake MHCTUTYLUOM Y
nornegy nopasHaka unu ogobpera gonpuHoca unv nomohu, He3aBUCHO
o[, eHe yrore Kao HaA30pHOr Tena unun nocnogasua.

r) Lpyee cuHaHcujcke opeaHu3ayuje oOyxBaTajy CBe oOpraHusauunje y
oKBMpPY BaHKapCKOr cektopa y 3eMsibu, OCUM LeHTpanHe 6baHke n 6aHaka (npema
CTPYKTypu obaBe3Hux wundgapa ns yYnyrcrea YCCIO 4vetBpTa 1 neta umdpa y
wnppwu cy 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 191 92).

a) Mehyb6aHkapcku kpedumu u deno3umu obyxsaTajy KpeauTe u genosute
baHaka (npema cTpykTypu obase3Hux wndapa nas Ynyrcrea YCCIO veTBpTa 1

neta umdpa y wndpu je 11).

h) lMocmojehu nocrnosu obyxBaTtajy KkMroBOACTBEHA CTawa kpeanta baHaka
y 6pyTO M3HOCy (6e3 nucnpaskn BpegHOCTUN) U KHUTOBOACTBEHA CTakwa AenosunTa
OaHaka nocnegwer KaneHgapckor [daHa Yy Meceuy KoM je npeamet
nspewTaBamwa. Kpeautn knacudukoBaHM Kao npobnemaTuyHu Kpeautu u
KpeanTn 3a pecTpykTynpawe gyra no KamaTHUM CTornama 3HayajHO HWXUM oA
TPXKULLHMX HE YKIbydyjy ce Yy noctojehe nocrnose MpuiiMkoOM M3BelUTaBawa O
KamaTHUM cTonama Ha KpeguTe u genosute.



e) lMpobnemamuyHu Kpedumu, npema YnyTtctey HapogoHe 6aHke Cpbuje o
nsgewTajuma ©OaHaka, nMpeacTaBrbajy CTawe YKYNHOr npeocranor Aayra
nojeanHayvHor kpeauta (ykibyuyjyhu n nsHoc goume):

— IO OCHOBY KOra OYXHWK Yy Aourwn (Ha HauuH npeasBuheH oanykom Kojom ce
ypehyje knacuukaumja bunaHcHe akTuBe U BaHOMNAHCHUX CTaBkM DaHKe) ayxe
og 90 gaHa, unu no ocHOBY nNnahaka KamaTe Unu rmaBHuue,

— MO KOME je KamaTa y BUCMHU TPOMECEYHOTr M3HOCa (M B1La) npunucaHa ayry,
KanutanuaoBaHa, pedmHaHCupaHa unm je oasIoXeHo HeHo nnahamse,

— MO OCHOBY KOT OYXXHWUK KacHn Make of 90 gaHa anu je 6aHka npoueHuna ga
je cnocobHOCT AyxHWKa Aa oTnnaTu Ayr noroplwaHa v ga je otnnarta gyra y
MyHOM M3HOCY JOBEAEHA Yy NUTakE.

X) Kpedumu 3a pecmpykmyupar-e Oyea o kamamHum cmorama 3Ha4dajHo
HUXUM 00 MPXXUWHUX Cy OHW KpeauTu Kog Kojux 6aHka omoryhaBa knujeHTy ga
PeCTPYKTyMpa HEU3MUPEHU Oyr MO KamMaTHOj CTOMU HWXOj OA TPXWULLHE Kako Ou
ce crnpeyurio NoTnyHo HeumsBpllewe obaBesa No TOM KpeauTy Yy criyyajy kaga
KNWjeHT umMa duHaHcujckmx npobnema. Y cmucny oBe Metogonoruje,
pecTpykTymparwe Ayra fno KamaTHUM cTornama 3HayajHO HWKUM of TPXKWULLHMX
nogpasymeBa KamMaTHE CTOMe KOje HWCY HacTane Kao pesynTtat noHyae u
noTpaxkke Ha KpeauTHOM TPXUWTY, Beh nx 6aHka yTBphyje Ha HMXEeM HUMBOY oA
yobuyajHnx KamaTHUX cTona Koje ogobpasa 3a UCTy BPCTY Npou3Boaa.

3) Hoeu nocnosu obyxsaTajy CBe HOBE YroBope O KpeauTy Wnu Oeno3unTy
ckrnonsbeHe uamehy 6aHke M KnvjeHTa y TOKYy Meceua O KOMe Ce u3BeluTaBa,
n3ys3eB KpeauTa 3a pPecTpykTympawe gyra no KamaTHMM cTornama 3HauyajHO
HWXKUM Of TpXUWHKUX. [aTym 3akrbyyerwa yroBopa cmaTpa ce oanydyjyhum
dpakTopoM MNPUINUKOM Kracudukaumje M yKibyudmBara HOBOI KPeOUTHOr Uu
AENnO3NTHOr NMocrna y U3BeLlTaj O BUCMHM KamaTHMX cTona 6aHke 3a mecel, Koju je
npeamMeT nsselwTaBaka. HOBM NOCNOBU YKIby4dyjy CBe (DMHAHCU|CKE apaHXMaHe
3a Koje Cy yCrioBu yroBopeHu no npBu NyT y TOKY MeceLa O KOMe ce U3BeLuTaBa,
Kao M cBe nocTojehe yroBope 3a Koje Cy HOBM YCIIOBM MOHOBO YrOBOPEHU Y3
aKTUBHO y4yewhe KnunjeHTa. YKONUKO je KIUjeHT akTMBHO y4eCTBOBaO Yy NOHOBHOM
yroBapawy, 4Yak Mako Cy YyCrnoBM W3 yroBopa OCTanuM HeENpoOMeH-eHW, TaKBu
YyroBOpW O KpeauTy unv Aeno3uTy npukasyjy ce Kao HOBM MOCMOBMW.

HoBum nocnom He cmaTtpa ce:

- ayToMaTCKO npoayxaBake MnocTojehux yroBopa O KpeauTy U Oenosuty,
06e3 akTuMBHOr y4yewha KnuvjeHTa, Koje He 3axTeBa MOHOBHO yroBapahe
ycrioBa u mMojanuteta yrosopa (kamaTHa cTona, poOYHOCT, nHaekcauwmja
nutg.). bes aktueHor ydewha knvjeHTa 3HauM Oa je KamaTHa cTona
aytomaTckm yckrnaheHa y cknagy ca ogpegbom w3 yroopa, 6e3



MOryhHoOCTM fa je KnvjeHT MMao Heku yTuuaj. Ha npumep, ykonuko ce
KamaTHa ctona ycknahyje ca ctonom EYPUBOP pasnnuntnx povyHoCTH
6e3 MoryhHOCTM Aa KNunjeHT nperosapa unu oTnnaTn KpeauT;

- Ouno kakBa NpoMeHa ycrnosa M3 yroBopa (HMp. kKamaTHa cTona, POYHOCT,
WHOEeKcaunja) YKONUKo je To yroBopom npeasuheHo, u

-  YKONMMKO je TOKOM HOBMX MperoBopa camo cpeactso ob6esbeherna
noTpaxuesaka MPOMEHEHO, NPUM YeMy TO Hema yTuuaja Ha BUCKHY
KamaTHe CTone 1 U3HOC KpeauTa.

u) Kpedum je HoBaL Koju GaHka faje Ha Kopuwhere KIWjeHTy, C HaMEHOM
unn 6e3 HameHe, a Koju je KnNnjeHT y obaBe3n aa BpaTu y3 yroBOpeHy kamarty, y
poKy W noa ycnosuma yTtBpheHum yroBopom. baHka he, 3a noTtpebe
n3BelwTaBamwa, Kpeaute opobpeHe CEeKTopy CTaHOBHULITBY, MpeMa HaMeHu
AEeNUTU Ha noTpollayke, ctambeHe n octane:
- [loTpowaykun kpegutn cy Kpeantn ogobpeHn 3a KynoBuHy poba n ycnyra
32 NUYHY NOTPOLWHY (HNP. KpeauTn 3a KynoBMHY MOTOPHUX BO3WUNa,
HamewTaja, KyhHMUX anapaTa, Tenesu3opa WM KOMMjyTepa, Kpeautun 3a
buHaHCUpare roanikbbux ogmopa, uta.)
[MoTpowaykn Kpeaout Koju ce pedumHaHcUpa KpO3 HOBM MNOTPOLLAYKM
KpeauT Krnacudukyje ce Kao NoTPOLLAYKM KPeauT.
[MoTpowaykn KpeauT Koju ce peduHaHcUpa KpPO3 TFOTOBUHCKU KpeauT
Knacudukyje ce kao ocTanu Kpeaur.

- CrtambBeHun kpeantm cy Kpeautn opoOpeHu y uuiby MHBECTUpPaa Y
ctambeHe jeanHuLe 3a NMYHO Kopuwherwe UNn peHTupamwe, YKbydyjyhn
narpaghwy, agantauujy, pPeKoHCTpyKuumjy wunm nonpasky. KynosuHa
rpaheBuHckor 3emsbuwita 6e3 wuarpaheHor objekta uU ca AeNIMMUYHO
narpaheHmm rpaheBuHCKMM 06jeKTOM, KpeauTu 3a yBohewe LeHTpanHor
rpejara n noborbllake eHepreTcke edgukacHoCTu cmaTpajy ce
ctamMbeHnm Kpeantnma.

CtambBeHn kpeauTt Koju ce pedpmHaHCcupa Kpo3 HOBU cTambeHu KpeawuT
Knacudukyje ce kao ctambeHun KpeauT.

- Octanu kpeauTtn obyxsaTajy KpeauTe Koju He cnajajy y NpeTxoaHe aBe
KaTteropwuje, Tj. y noTpowadke nnu ctambeHe kpeaute. lNpumepn octanmx
Kpeauta Cy: MNOCMOBHU  KpeauTn, Kpeautn 3a  obpasoBarbe,
KOHCONuAoBawe Ayra, roTOBMHCKM KpeauTu U CANYHO.

j) Hye no kpedumHuM Kapmuuyama OOHOCUM Ce Ha KpeguTe opobpeHe
CEKTOPY CTAHOBHULUTBA UM HE(PMHAHCUCKOM CEKTOPY NPEKO KpeauTHe KapTuue.



Nckopuwhenn geo ogobpeHor kpeauTta, Tj. AYrOBHM cango MoXe ce y Lenoctum
oTnnaTuTn y ogpeheHom poky (KpeamTHa norogHocT), unu ce Moxe ncnnahuseatm
y patama npu 4yemy HemsMMpeHu Oyr npenasu y npogyxeHun kpeaut. KpeguTtHa
NMOro4HOCT je OoANnOXeHO nnahawe Ayra no KpeauTHO] KapTuum Mo KamaTHO)
ctorm og 0% y nepuogy on faTyma Kaja je M3BpLEHO nnahawe nytem
KpeanTHe kapTuue y jeqHoM oBpadyHCKOM nepuony A0 kpaja Tor obpayvyHcKor
nepuoga wnn Oo poka Koju baHka cama ogpenm (rpejc nepuof), HakoH vyera oBa;j
AYyroBHM cango npepacrta y Ayr, OOHOCHO npoayxeHun kpegut. [MpogyxeHu
KpeOuT HacTaje HakoH WTo je pgatym pgocneha wHuuuwjanHor obpadyHckor
nepuopa rae je kamatHa ctona 0% wnu BeckamaTtHor nepuoga koju 6aHka cama
ogpeau npolwao, O4HOCHO, Kaja Cce Ha AYroBHW cango Ha padyHy KpeauTHe
KapTuue Koju Huje namupeH kaga je 1o 6uno npswm nyt moryhe, obpayyHaBa
kamaTa. Takohe, npoayXeHu KpeauT HacTaje u y cnyyajy kaga 6aHka
obpayyHaBa kamaTy noveB o4 AaTyma Kagja je KnujeHT u3Bpwwuo nnahawe
KpeanTHOM KapTuLIOM.

K) PeeorneuHe kpedum je yroBop uamehy 6aHke n knvjeHTa koju omoryhaBa
KNnjeHTy ga y3Me KpeauT TOKOM ogpeheHor BpemeHcKor nepwoga v Ao
ogpeheHor numnTa, U aa oTnnaTtM KpeauT no CBOM Haxohewy OO0 YyroBopeHor
poka. PeBonBuHr Kpegut uma crnegehe KapakTepucTuKe: a) KIMjeHT MOoXe
KopucTUTM mnu noByhm cpeactea A0 BUCMHE NPETXOAHO ogobpeHor KpeamTHor
nuvuta 6e3 obaBese faBara npeTxogHe HajaBe GaHum; 6) usHoc ogobpeHor
KpeouTa mMoxe ga ce noeehaBa wnv CMmaryje Kako ce CpeacTBa Kopucte wunm
Bpahajy; B) KpeauT MoXe [a ce KOPUCTU M3 BULLEe NyTa, U ) He nocToju obasesa
perynapHe oTnnate kpeauta. PeBOnNBUHI KpeanuT UCKIbyyyje Kpeante ogobpeHe
npeKko KpeaouTHe kapTtuue. YKynaH W3HOC KOjU KIMjeHT ayryje npegmet je
n3BelUTaBaka O BUCUHU KamaTHUX cTona baHaka 6e3 o63mpa ga nuv je Taj U3Hoc
y OKBMPY UMW U3BaH NMUTa NPEeTXO4HO YyroBopeHor namelhy 6aHke u knujeHTa y
nornegy M3Hoca unu nepuoaa otnnare kpeguta.

n) CuHOuyupaHu Kpedumu cy nocebHa BpcTa (PUHAHCUCKUX KpeauTa y
KojeM ydecTByjy ABe unu Buwe BaHaka, cBaka ca CBOjUM yOernoMm Yy KpeauTy, of
KOjux jegHa BaHKa Cnyxu Kao areHT, kako 6w ogobpune KpeauT jeAHOM KITWjeHTY.
baHke Koje y4ecTByjy Yy CUHAOMUMPAHOM KpeauTy Ykrbydyjyhm ©aHKy areHTa
n3BeLlTaBajy 0 CBOM yaeny y CUMHAULMPAHOM KpeauTy y OQHOCY Npema KInjeHTy,
a He npema GaHuwn areHTy.

)  [lnacmaH 6aHaka y HerpeHocuge xapmuje 00 8peOHOCMU Kojuma ce He
MOX€e TProBaTW Ha CEKyHOAPHOM TPXWULUTY cMaTtpa ce KpeauToOM Y CMUCIY OBe
MeTogonornje. HenpeHocuBe cy OHe XxapTuje Of BpPedHOCTU KOA KOojux ce



BJSTACHULLTBO HE MOXe NpeHeTn ca jedHor nuua Ha gpyro. NnacmaHn y xapTuje
O[i BPEOHOCTU KOje Cy NPeHOCKBE M KojuMa ce Tpryje Ha CeKyHOAPHOM TPXULLTY,
Kao HNp. akuuje, TpeTnpajy ce Kao nnacmaHun y xapTuje og BpeaHOCTU, a He Kao
KpeanTu.

M) KynosuHa xapmuja 00 epedHocmu ca obage3oMm rpodaje ucmux
(06pHymu pero). baHka Kynyje oA KnunjeHTa XxapTujy of BpegHoCTU no yTepheHo]
LueHn, y3 4BpcTy obasesy Aa KIMjeHT PeoTKynn UCTY (MNu CrivYHYy) XapTujy oA
BpegHOCTM No yTBphEeHOj ueHn y yroBopeHoMm BpeMeHy y 6yayhHocTn. O6pHYTH
peno cBpcTaBa Ce y KpeauTHe Nocrose.

H) MuHyc no mekyhem padyHy (npekopayer-e) je AyroBHu cango Ha Tekyhem
padyHy CeKkTopa CTaHOBHMLWITBA U HedUuHaHcujckor cektopa. CBa npekopavera
no Tekyhem padyHy cy npeameT m3selluTaBawa 6e3 063vpa ga nu je MUHyC no
TekyheM payyHy y OKBMPY MM WU3Ha4 nMMuTa yroBopeHor uamelly GaHke u
kKnujeHTa. baHka npaBun pasnuky wnsmehy [J03BOSBEHOI W  HEeLO3BOSbEHOr
npekopadyewa no Tekyhem padvyHy. [lpekopadewe Mo Tekyhem padyHy He
YKIbyyyje kpeante ogobpeHe npeko KpeanTHe kapTuue.

H1) ®akmopuHe je cneundnyaH 06nmK KpaTKOPOYHOr hrHaAHCHMpara KOjumM
ce noTpaxuBawa Of Kynaua npodajy (uUHaHCUCKUM  MHCTUTyuMjama
(dpaktopuma) npe poka pocrneha 3a Hannaty. DakToOpuHr je dUHaHCK|CKK
WHCTPYMEHT KOju omoryhyje KyrnoBMHY HeJOCNenux KpaTKOPOYHUX NOoTpaxunBama
o4 KnujeHTa rae (puvHaHcujcka MHCTUTYUMja npey3muma NoTnyHO UM AeNIMMUYHO
PU3UK HannaTe KynybeHUxX nracMaHa nunu Apyrux noTpaxusama.

H2) ®ophemuHe je nocao BpPrio cnuyaH PakTOPUHIy ca OCHOBHOM PasfnukoMm
y TOMe LITO ce NocrioBu popdeTnHra BeNMHOM ofBuWjajy Ha penauuju semrba —
WHOCTpaHCTBO. Y ynosun dopdetepa Hajdewhe ce HanasuM duHaHCKjcKa
MHCTUTYUMja, a dopdeTnHr ce obaBrba 00aBe3HO C Mpey3nmakem TOTarHor
pu3uka NnpuMkoMm Hannare.

H3) [lnacmaHu 3a u3spuweHa yedupara rnompaxusara rno 0py2um ocHogama
y OuHapumMma Koje je baHKka u3BpLunia y uMe CBOr KOMUTEHTA.

k) [eno3um je HoOBaL KOjU KNMjEHT nonaxe (genoHyje) kon OaHke, ca
HameHoM nnu 6e3 HameHe, Npu YemMy ce y YroBopy o aeno3nty 6aHka obaBesyje
Aa he HoB4YaHa cpeacTtBa AenosuTta, yBehaHa 3a kamaTty, BpaTuTu Yy POKY M Nnopg,
ycrnosuma yTBpheHum yroBopom. baHka pasBpcTaBa Aeno3vTe Ha MpekoHohHe
Aenosnte, opoyveHe AenosuTe, Aeno3nTe ca OTKa3HMM POKOM U peno.



1) lNpekoHOhHW [eno3uTM Ccy Oeno3uTu KOju ce Ha 3axTeB MOry oamax
NpeTBOPUTU Yy HOBAL, U/UNN Cy NPEHOCUBK NYTEM Yeka, NIIaTHUM Hanorom
BaHuM, KibWKeheM OyroBawa UM CrMYHUM cpeactBoM, 6e3 3HauvajHor
ognarawa, orpaHudewa Wnn  Kaxwasawa. [lojeanHn  npumepun
npekoHohHux pgeno3uta cy Tekyhu padyHu ca noTpaXxHum cangow,
Aenosntu no suhewy, WTegHU ynosu no Buherwy U HaMEHCKU paydyHMu.
KamaTtHe ctone 6aHke Ha npekoHOhHe Aeno3uTe yKIby4dyjy KaMaTOHOCHE U
HekamMaTOHOCHe fenosunTe.

[MpekoHONHN Oen03nTU YKIbyYyjy U:

- KamaTOHOCHa MUnM HekaMaTOHOCHAa carja Koja HUCY npeHocuBa anu ce
MOry oamax, Ha 3axTeB, NPeTBOPUTM Y HOBAL, UK A0 Kpaja HapeaHor
pagHor JaHa o AaHa nogHoleha 3axTeBa, 6e3 3HadajHuX neHana
UI1 orpaHnyersa;

- KamaTOHOCHa UnM HekaMaTOHOCHa canja Koja npeacTtaBrbajy yHanpen
nnaheHe U3Hoce y CMUCIy HEKe BPCTe XapABepPCKOr Unu cogTBepcKor
eneKkTpoHcKor Hosua. "

- KpeguTe oTnnaTtvMee OO0 Kpaja HapedHOor pagHor JaHa oA AaHa kaja je
KpeanT ogobpeH.

2) OpoyeHn OenosnTn Cy HernpeHoCMBU Aeno3uTu ca (PUKCHMM POKOM KOA
KOjUX KIMjEHT He MOoXe pacnonaraTu cpeacTBuMMa rnpe ucTeka yroBopeHor
poka unM MoXxe pacrnonaraTu npe yroBopeHor poka y3 nnahawe Heke
BpCTE HadokHade (CMarwere kamaTHe cTtone unum nnahawe neHana).
OpoyeHn Oeno3nTn Cy OpOYEeHU LWITEAHU Yyro3n U OEenOo3UTU OPOYEHU Ha
oapeheHo Bpeme.

YKONuKo je yroBopom npensuheHa MorynHOCT Aa opoyeHn Oeno3nT MoXe
HaKOH NpeTxXodHe HajaBe BUTn paHuje pa3opoyeH UM ONo3BaH Ha 3axTeB
y3 nnahawe ogpeneHux neHana, Ko4 WHUUMjanHor KracudukoBama
OBaKaB [erno3nT ce KracuduKyje Kao OpOYEHN OEeno3nT, a ako je KIKnjeHT
NOAHEO 3axTeB 3a pa3opoyere Yy ckrnagy ca ogpenbama u3 yroBopa Koje
ce ofHOCe Ha nepvod NpeTxogHe HajaBe, TakaB OpPOYEHU OEeNO3UT HaKoH

'Y TexHomnoLukom CMUCNY Y 3aBUCHOCTM O Yypehaja 3a cknaguwTerwe nofaTtaka, CUCTEM

€1IeKTPOHCKOr HOBLl@ MoXe OuTu 6asvpaH Ha xapgepy (HMp. npunejg kaptuua) u codTeepy
(HNp. nnahake napkuHr ycnyra nytem mobunHor TenedoHa). Y criydajy cuctema enekTpoHCKor
HoBUa GasvpaHor Ha xapaBepy, KynoBHa Moh Hanasu ce y ypehajy Koju cagpXu CUrypHocHe
ernemMeHTe y XapABepy, OOHOCHO Hocunay nogartaka je MWKPOYMN Ha CTaH4apgHOj NnaTHoj
KapTUuM WM HEeKOM JpyroM OnNuMibMBOM Mefgujy. 3a pasnuKky o XapABEepCKOr, CUCTEM
eneKkTpoHCKOr HoBua 6a3npaH Ha codTBepy KOpPWUCTM creuujanaH codTBep Ha MepcoHarHoOM
padyyHapy koju omoryhaBa [fga Ce eneKkTpoHCKa BpedHOCT TpaHcdepuwe nyTem
TEeNeKoOMyHMKaLMoHe Mpexe, Kao LUTO je MHTEPHET, OJHOCHO Harasu ce Ha HEKOM cepBepy Y
MPEXMN 1 KOPUCHMKY je LOCTyNaH NPeKo MHTEepHeTAa.
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3)

NnogHOWeEHa 3axTeBa 3a pas3opodeHe YKONMKO Cce  Hamnasu y
KHMrOBOACTBEHOM CTakwy Ha Kpajy M3BELTajHOr Meceua npenasu y
AEno3nT ca OTKa3HNM POKOM.

[eno3ntn ca o0TKasHUM POKOM Cy HenpeHOoCKMBU Aeno3nTn 6e3 yroBopeHe
POYHOCTM KOjUMa KNNjEHT HEe MOXe pacnonaratn 6e3 npeTxogHe Hajase. Y
3aBUCHOCTM oA oapefaba u3 yroBopa, pacnonarawe cpeactsuma npe
ucteka nepmoga Hajase Huje moryhe wvnu je moryhe camo y3 nnahawe
neHana. [leno3antn ca 0TKasHUM POKOM Y 3aBUCHOCTU OA OYyXMHE nepuoaa
HajaBe (OTKa3HOr poka) gene ce Ha eno3nTe ca OTKa3HUM POKOM A0 3 1
yKrbyyyjyhu 3 meceua HajaBe, 1 npeko 3 Mecela HajaBe.

[leno3nTtn ca OTKasHUM POKOM 40 TpU U YKIbydyjyhu Tpn meceua Hajase”

YKIby4yjy:

aenosuTte nonoxeHe 6e3 MKCHE POYHOCTU KOju Mory GuTn noByYeHu
camo y3 NpeTxofHy HajaBy 40 Tpu u ykiby4yjyhn Tpu meceua HajaBe“;
YKONUKO je ucnnarta npe nepuoga Hajase (Mnu Ha 3axTtes) moryha, TO
yKIbyyyje nnahawe neHana;

aernosnte nornoxeHe ca @QUKCHUM pokoMm pgocneha koju  Hucy
NpeHoOCBM anu je yrosopom npensuheHo ga ce Mory pasopoynTu npe
NUCTeKa POYHOCTM Y3 NPETXOAHY HajaBy YKOSMKO je KIWjeHT MNogHeo
3axTeB 3a pacnonarakem CpeacTBMMa y cknagy ca ogpeabama u3
yroBsopa.

[dopatHo, 0eno3nTn ca OTKa3HUM POKOM ,00 TpU U YKIbyudyjyhu Tpu
MeceLa HajaBe“ yKIby4yjy HEMpeHoCcMBe WTeaHe aeno3uTe no suhemy
W ocTane BpCTe [Oeno3vTa CTaHOBHULLITBA KOjU CY, MAKO 3aKOHCKM
OMNo3MBM Ha 3axTeB, NpeaMeT nnahawa neHana.

[lenoanTun ca oTKasHMM POKOM ,MPEKO TPU MeceLa HajaBe” YKIbyu4yjy :

Aenosute nonoxeHe 6e3 (prMKCHe POYHOCTU KOju MOry BUTU NOBYYEHU
caMo Y3 NPeTXO4HY HajaBy ,MPeKko Tpu Meceua“; yKoOnuKo je ucnnarta
npe nepvoga HajaBe (Unv Ha 3axTeB) Moryha, TO ykrbydyje nnahawe
neHana;

opoYeHe Aeno3nTe Koju HUCY NPEeHOCUBU ann ce Mory pasopounTu npe
ncTeKka POYHOCTU Y3 MPETXOAHY HajaBy YKOMWUKO je KINWjeHT MOAHeOo
3axTeB 3a pacnonarawe cpeacteBumMa y cknagy ca ogpenbama w3
yroBopa;

WHBECTUUMOHe padyHe 6e3 nepuoga HajaBe 3a pacnonarawbe
CpeAcTBMMA WNM  YrOBOPEHE  POYHOCTW, anu  Koju  cagpxe
pecTpukTnBHe ogpeabe Be3aHe 3a nosravexe cpeacrasa.



4) [lNpodaja xapmuja 00 epedHOCcmMuU ca 06age30M KyrnosuHe ucmux (pero).
baHka npopgaje xapTujy o4 BpeoHOCTM MO YTBPHEHO] LeHW KvjeHTMMa y3
yBpCcTy obaBe3y [a ce MOHOBO OTKYNMM MUcCTa (UNM CrvMyHa) XapTuja of
BpeaHOCTN No yTBPHEHO] LEeHN y YyroBOpeEHOM BpeMeHy Yy byayhHocTw.
N3HocK koje je BaHka npumuna y 3aMeHy 3a xapTuje o4 Bpe4HOCTU Koje cy
npeHeceHe Ha Tpeha nuua (NpUBpEMEHU BRacHUUN) Krnacudgukyjy ce Kao
peno TpaHCakuuje YKONIMKO MOCTOojM u4BpcTa obaBe3a 3a O6GPHYTOM
onepaumjom (OTKyn), a He caMO Hamepa pga ce TO YyyuHu. OBo
nogpasymesa pfda 6aHka 3agpXaBa €KOHOMCKO BaCHWUWTBO Haj
npegMeTHUM XapTujama of BpedHOCTW, OAHOCHO 6aHka 3agpxaBa CBe
pu3nKe MU Harpage of npegMeTHUX XapTuja of BpeOHOCTM TOKOM perno
onepauuje.

Cnepehe BpcTe peno onepauuja knacudgukyjy ce Kao peno yroBopu:

- W3HOCK NPUMIbEHW Y 3aMeHy 3a XapTuje O4 BpegHOCTUM NPUBPEMEHO
TpaHcdepucaHn Tpehmum nuuuma y hopmum nosajMmsremBara xaptmja oq
BPEeAHOCTN Ha OCHOBY Konatepana (nokpuha) y roToBuHu, un

- W3HOCMK NPUMIBEHW Y 3aMeHy 3a XapTuje o4 BpeOHOCTU NpUBPEMEHO
TpaHcepucaHn Tpehum nvyuma y  QopMu  NpoaajHO-OTKYMNHOr
yroeopa.

0) Hucazuo (vnn gucaxuo) je pasnuka namehy HoMMHanHor n3Hoca kpeguta
M N3HOCA KOju je KnunjeHTy 3aucTta ucrnnaheH. CmaTpa ce nnaheHom kamaTtoMm Ha
noyeTky yrosopa (y BpemeHy tp) n Tpeba ga byae ykibyyeH y mspadvyHaBame
aHyanusoBaHe KamaTHe cTone.

n) WHuyujanHu nepuod c¢pukcHe kamamHe cmone (UMN®KC) je yHanpen
ogpeheHn, ogHOCHO AedWHWCaAHW nepuos BpemMeHa Ha Mo4YeTKy yroBopa o
KpeaouTy TOKOM KOr KamaTHa ctona He moxe 6utn npomewseHa. UMNDKC moxe
OuMTM Kpahu nnu jegHak OpurMHanHoOj podHocTu kpeauta. Camo KpeauTu Koa
HOBMX nocrnosa knacudukyjy ce no UMN®KC koju ce ogHocum camo Ha (puKcHe
kamaTHe ctone. [lakne, knacudgukauunja kpeguta Ko HOBMX NOCHoOBa BpLUKN ce Y
3aBMCHOCTM O BPCTe KamaTHe cTtorne (PUKCHa unm nNpoMeHsrbuBa). YKOMUKO je
KamaTHa ctona (puKcHa, farba Kracudukauumja ce BpWK MO MHULUWjANHOM
nepvoay UKCHe kamaTHe cTone.

Koo kpeguta ca pactyhom unm onagajyhom kamaTHOM CTOMOM (CTeneHacTa
KamaTHa ctona) nHuumjanHmn nepmos UKCHe KaMaTHe CTOMe jeaHak je pOYHOCTM
Kpeouta nowTo je (PMKCHa KamaTHa CcTona yroBopeHa 3a YKYMHY POYHOCT
KpeouTa y BpeMeHy t, kaga je yroBop 3akiby4eH.
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Csaka cTtona koja ce cacToju of oMKCHOr 1 BapujabunHor gena Koju je Be3aH 3a
BPeOHOCT HeKkor nHaekca Hoe4vaHor TpxuwTa (EYPUBOP, JIMBOP n gp.) nnu je
Be3aH 3a pacT LeHa Ha maro, MHAEKC TPOLLKOBA XMBOTA UTA., TpeTupa ce Kao
npoMeHrbMBa® cTona M CXOOHO TOMe Khnacudukyje ce Yy OKBUpY CBake
nojeguHadHe Kateropuje WHCTPYMEHTa Yy OKBUPY WHAMKATOpa ,NPOMEHIbUBa
ctona u go jegHe rognHe WMOKC® kon cekTopa CTaHOBHULWITBA M CeKTopa
Ap>xase unu ,NpomMeHsbmBa ctona u go Tpu meceua UMNOKC* 3a HepmHaHCcuKjcKku
CEeKTop. Y OKBMpY MHOMKaTOpa ,MpOMEHIbMBa cTtona u o jeaHe roguHe UIMOKCH
CBpCTaBajy ce KpeauTu ca MPOMEHIbUMBUM KamaTHUM cTonaMa u KpeauTn ca
dukcHom kamaTHom ctonom ca WIPKC po jegHe roguMHe 3a  CekTop
CTaHOBHULLTBA W CEKTOP ApXaBe, a y OKBMPY nHAuKatopa ,NpoOMeHsbMBa ctona u
ao Tpu meceua UMNOKC* cepcTaBajy ce kpeautn ca NPOMEHSBUBUM KaMaTHUM
cTonama u Kpegutn ca oMKCHOM KamaTHoMm ctonom ca UMN®OKC go tpn meceua
3a HedMHAHCWjCKM CEKTOP.

YKOMWKO je BUCUHA KamaTHe cTone y ogpefheHoM nepuody BesaHa 3a BpedHOCT
HEeKOr WMHAEeKCa HOBYAHOI TpXUWTa Ha TayHo oapeheHn gaH oHAa ce TaksBa
KamaTHa ctona TpeTupa kao ukCcHa KamaTHa ctona (Hnp. ogpehneHa je kamaTHa
ctona koja he TOoKkOM nepuoga o [ABE [OAWHE W3HOCUTU LUECTOMOCEYHU
EYPUBOP Ha gaH 1. oktobap 2009. roguHe + 2 npoueHTHa noeHa. CxogHO Tome
OBakaB KpeauT ce CBpCTaBa y OKBUPY uHAMKatopa ,npeko 1 v go 5 roguHa
NMN®KC* ykonuko je y nuTary HMNp. NOTPOLUAYKN KPEAUT 38 CTAHOBHULLTBO).

lNpumep 1: KamamHa cmona ko0 kpeduma ca UMNOKC

[MeTorognwmwbn KpeauT ca NPOMEHIBUBOM KaMaTHOM CTOMOM Koja ce ycknahyje
cBaKnx 6 meceun Knacudgukyje ce y oKBUpYy MHOMKaTopa ,NPpOMEHIbMBaA cTona u
Ao jegHe roanHe UIM®OKC* ykonuko je y nuTawy KpeauT 3a CEKTOP CTaHOBHMULLTBA
UNN CEeKTOp ApkaBe, OQHOCHO MpuKasyje ce y OKBUPY MHAMKATopa ,NPOMEHIbUBa
ctona u go Tpu meceua UM®OPKC" ykonuko je kpeaut HameweH He(pUHaAHCKjCKOM
CeKTopy.

MeTHaecToroguwbn Kpeaut ca NPOMEHSBUBOM KamaTHOM CTOMOM Koja ce
ycknahyje jegHoM rogvwne Takohe ce Knacudukyje y OKBUPY WHAMKaTopa
,APOMEeHIbMBa cTtona u Ao jegHe rognHe UMN®OKC* 3a cekTop CTaHOBHULLITBA Mn
CEeKTop OpaBe, Unu Kao ,MpoMeHsbuBa ctona u oo Tpu meceua UMNOKC* 3a
HedMHaHCN|CKN CEKTOP.

2 YKonuKo je yroBopowm npegsufieHa MoryhHOCT NpoOMeHe kKamaTHe CTomMe y cknagy ca NpoMeHOM ycroBa
Ha TPXKULLTY 1 MOCNOBHE Nonntuke BaHke, TakBa kamaTHa cTona cMaTpa ce NPOMEHIBLUBOM CTOMOM.
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lMpumep 2: KamamHa cmona ko0 Kkpeduma ca UMPDKC

OpobpeH je noTpolwlavykM KpeauT CTaHOBHUWTBY y Tpajaky og 10 roguHa. Y
BpemeHy tp 6aHka 1 KNnMjeHT Ccy ce OOroBopunn fa je kamartHa ctona dukcHa u
nsHocn 10% Ha roguwemMm HUBOY Yy npee 4 roguHe. HakoH oBOr MHUUMjanHor
nepuoga «UKCHe KamaTHe CcTone, HoBa kamaTHa cTtona 6uhe HakHagHo
yTBpheHa y nepuogy t4 Ta HoBa kamaTHa cTona 3a npeocTanu nepuoa Tpajara
Kpeauta, Moxe Ut PuKCHa unm NpoMeHsbuBa, anv y CBakoM Criyyajy Huje
nosHata y BpeMeHy to. Y ctatmctuum HOBUX MocrioBa y BpeMeHy to kpeaut ce
npukasyje y oksupy mHaukatopa ,npeko 1 n go 5 rognHa UMN®OKC“. Pesynrtar
nperoopa (y3 akTMBHO yyewhe KnujeHTa) y BpeMeHy t4 je dmukcHa kamaTtHa
cTtona koja m3Hocu 8% Ha rogvwHkemM HUBOY TOKOM npeocTanux 6 roguHa
Tpajatba kpeauta n oHa he y BpemeHy t, GUTH NpukasaHa y cTaTUCTULMN HOBUX
nocroea y okBupy nHaukartopa ,npeko 5 roguHa UMoOKC*.

lMpumep 3: KamamHa cmona ko0 kpeduma ca UNMPDKC

OpobpeH je noTpolwlavykm KpeauT CTaHOBHUWTBY y Tpajawy og 10 roguHa. Y
BpeMeHy to 6aHka 1 KnujeHT cy ce OOroBopunn Aa je kamaTHa cTtona UKCHa U
nsHocu 9% Ha roguwkem HMBoY Yy npeux 12 meceuun. HakoH oBor nepuoga 6uhe
ayTomaTcku ycknaneHa ca EYPUBOP-om + X NpoueHTHUX noeHa. Y BpeMeHy to
poYHOCT kpeauTa je 10 roguHa, nHnuunjanHu nepuoa ukcHe kamaTHe ctone je 1
rogmHa. Camo kamatHa ctona of 9% 3a npBy rognHy cMmatpa ce HOBMM MOCIOM
y BpemeHy to OBa kamatHa crtona 6uhe npukasaHa y OKBMPY MHAMKaTopa
,2ApoMeHrbmBa ctona n go 1 roanHe UMNOKC. NpomeHa kamaTHe CTOME TOKOM
BpemeHa buhe npukasaHa kao noctojehu, a He Kao HOBM Nocao ¢ 063Mpom aa je
TO AOrOBOPEHO Y MOMEHTY 3aKkribyderwa yroBopa y BpemeHy tp OBa kamaTHa
ctona 6uhe npukasaHa y OKBUpY uHagukKaTopa ,npeko 5 rogmHa“.

Y opgHocy Ha npumep 3, cuTyaumja je gpyradmja ykonuko je UIMNPKC seoma
Kpatak y ogHocy Ha ykynHy poyHocT kpeguta (UMNPKC pgo 10% wHuumjanHe
POYHOCTM KpeauTa), a KamaTHa ctona Kojy 6aHka obpadyHaBa y TOM nepuoay je
3HaATHO MCNoA TPXWULLIHE KamaTHe cTone. Y OBakBUM Cly4yajeBuma, HOMUHarHa
cTtona kojy 6aHka OoCTaBSba je TPXULWHA KamaTHa cTorna, a He KamaTHa ctona
ncnopg TpXKULLHE Koja ce NpuMersyje Y BPio KpaTKOM POKY.

lNpumep 4: KamamHa cmona ko0 kpeduma ca UMNOKC
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OpobpeH je kpeant Ha 5 rogmHa, No OUKCHOj kKaMaTHOj cTonun of 2% roguilke
3a nepuog of nNpBMX 6 Meceun, HAKOH 4Yera ce KamaTHa cTona ayToMaTCKu
ycknahyje ca EYPUBOP-om + x npoueHTHUX noeHa. Ctona oA 2% Ha rogutbem
HMBOY je noyeTHa MOHyAda Koja MMa 3a UWb Ja NpuMByYe HOBE KIMjeHTe C
0631MpoM Aa je KamaTHa CTona 3HATHO MCMNOA aKTYENHWX TPXULUHWUX ycrnoBa u
npumetrbyje ce y Bprio KpatkoM nepuogy. [a 6u ce kBanudukoBano 3a TpeTMmaH
Koju ce oBae npumenyje NOoTpebHO je Oa je KamaTHa cTona 3HaTHO ucnog
TPXULWHE U Oa ce npuMmemnsyje y Bpno kpatkom nepuogy. (Lect meceunm Hucke
kamaTtHe cTtone npeactaerba 10% mvHUUKMjanHe pOYHOCTU KpeauTa).

KamatHa ctona koja he ce npumewusatn no mucreky UMOKC tpeba pa byne
yTBpheHa y yroBopy y BpemeHy to. KamatHa ctona Ha HOBM nocao m3padvyHaBsa
ce Kao yxe gedumHucaHa edekTMBHA KaMaTHa ctona n obyxsaTa v MHULMjarnHO
HUCKY kamaTtHy ctony y Toky UIM®KC n kamaTtHy cTony yroBOpeHy Mno MUCTEKY
NMNOKC.

Ykonuko je yroBopom npeasuheHo ga ce no wucteky UIMNOKC npumenyje
npomMeHsrbMBa kamaTHa ctona, Hnp. EYPUBOP + X npoueHTHMX noeHa, 3a
notpebe M3BewTaBaka O BUCMHM KamaTHUX cTona, 6aHka y3uma BpedHoCT Te
NpoMeHISbMBe CTomne y BpemeHry to. baHka he y okBMpy HOBMX NOCNoOBa y BpEMEHY
to oBaj KpeouT NpukasaT y OKBMPY MHOMKaTopa ,npeko 3 meceua M OO jeaHe
roguHe UIM®OKC* ykonuko je y nutawy KpeauT HEeUHAHCUCKOM CEKTOpY Wunu
,APOMEHIbMBa ctona u o roavHy gaHa UIMN®KC* ykonuko je kpeauT HamereH
CEKTOpY CTaHOBHULITBA WM CeKTopy Apxase. [lowTo kamaTHe cTone Ha
noctojehe nocrnose npukasyjy Baxehe kamaTHe cTone Ha nocnegwu AaH y
MeceLy O Kome ce nsBellTasa, 6baHka he npukasaTtu ctony og 2% Ha roguHemM
HMBOY TOKOM MPBUX LLECT MeCeLN, a 3aTUM YroBOPEeHY TPXKULLHY KaMaTHy CTomny.

HomuHanHa kamaTHa cTtona Kojy ©OaHka [ocTaBSfba KO4 HOBMX MOCMoBa je
EYPUBOP + x npoUEeHTHMX noeHa.

KamaTtHe cTone uckasyjy ce Ha roguwHkeM HUMBOY cCa YeTupu geummane y3
3a0KpyXuBake 4eTBpTe Adeuumane. YKONUKO je deuumanHa uudpa y netoj
Aeummanu jegHaka unu seha og 5, umdpa y 4eTBpTOj Aeummanuy nosehasa ce 3a
jenaH.

Ykonuko 6aHka mckasdyje KamaTtHe CTone Ha MEeCeYHOM HMBOY AyXHa je ga ux
npepayyHa Ha rogvwmKn HMBO. lNpepayvyHaBakwe MecedyHe KamaTHe cTone Ha

roavwbn HUBO 3a KOMAIOPMHM KaMaTHM padyH BpwwuM ce npema cnegehoj
MaTtemMaTu4koj hopmynu:

.
GKS = {(1 + MKS ) — 1} x 100
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roe je:

GKS rogvlHa KamaTHa cTona,
MKS MeceyHa kamaTHa ctona (y %),
g 6poj AaHa y roanHn, n

m jeoHak 6poj AaHa y mecely.

lMpepavyHaBatbe MeceyHe KamaTHe CcTone Ha oAWK HMBO  3a
NponopunoHanHM KamaTHM padyH Bpwu ce npema cnenehoj maTtemaTtuykoj

dopmynu:

GKS = MKS x (Ej %100

m

roe je:

GKS rogullHba KamaTHa cTona,
MKS MeceyHa kamaTHa ctona (y %),
g Opoj naHa y roguHn, n

m jeoHak 6poj AaHa y mecely.

Ykonuko ce 3a obpayyH kopuctn 365 naHa (365/12), onga meceum nmajy jegHak
6poj naHa 30,42, ook yKonuko ce 3a obpadyH kopuctn 360 gaHa (360/12) oHpa
mecel uma 30 gaHa.

baHka gocTtaBrba nogaTtke O M3HOCKMMa M KamaTHMM CTonama 3a CBaku KpeauTHU
N 0Eeno3nTHM Nocao NnojeAnHaYHo. YKOMUKO Cy KoL BULLE MOjeANHaYHuX KpeguTta
N 0eno3uta HOMWHarHe KaMaTHe CTone, Kao N YKOSIMKO Cy n3padyHaTe KamaTtHe
cTone ucte, 6aHka Te nogaTke npukasyje arpermpaHo.

3a notpebe u3BewTaBawa O KamMaTHUM cTonama GaHaka, yBeK ce npukasyjy
KamaTHe cTone ca acnekta OaHke. CybBeHuMje CeKTOpy CTaHOBHMLITBA U
HedMHaHCNCKOM CEKTOpY O CTpaHe Tpehux nuua kao wWTo je Hnp. Bnaga, He
y3umajy ce y o63mp npunnkom mapadvyHaBawa KamaTHMX cTona Kog cybBeHuuja
3a Aeno3nTHe NocnoBe.

lMpumep 5: KamamHe cmone ko0 cybeeHUuUoOHUcCaHuUX kpeduma u derno3uma
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YKonuko knujeHT gobwuja kamaty no ctonu oa 5% Ha rogvulkeM HUBOY Ha
NosiIoXXeHn oenosut, npu Yyemy 3% fobuja og 6aHke, a 2% je cybBeHUMOHUCAHO
of cTpaHe Tpeher nuua, camo 3% ynasm y CTaTUCTUKY KaMaTHUX cTona GaHke.
Takohe, ykonuko 6aHka 3apadvyHasa kamaty no ctonu 10% roguwikbe Ha KpeauT,
npu yemy cam knujeHT nnaha 6%, a 4% nnaha Tpeha cTpaHa kao cybBeHUMjy,
kamaTtHa ctona o 10% roguwre npukasyje ce y CTaTUCTULM KaMaTHUX cTona
OaHke.

OBaj npuHuun npumeryje ce 6e3 obampa ga nu Tpehe nuue gaje cybseHunjy
ANPEKTHO KIWjEeHTY NN TO YMHU Npeko BaHke.

Il BPCTE U NOAEJIE KPEAUTA U AENO3UTA

lModena no eanymama

6. W3HOCK Be3aHu 3a AnHapCKe U AEBU3HE KpeauTe n Aenosnte Mory outu:
- AMHapPCKN HEVMHAEKCUPaHWU;
- AWHAPCKX MHOEKCMpaHW BanyTHOM KNay3yrioM Y EBpUMa;
- AWNHAPCKX MHOEKCMpaHu BanyTHOM Knay3yrioM Y LLBajuapCckuM hpaHuuma;
- AWHAPCKX MHOEKCUMpaHu BanyTHOM Knay3ysioM Y aMepudknm gonapuma;
- AWHAPCKX MHOEKCUMpaHW y ocTanum Banytama,
- AMHapcKM ca ocTanuM uHaekcaumjama (MHAOEKC MOTPOLUAaYKnX LeHa,
WHOEKC LUeHa Ha Mano v ap.);
- [AEeBWU3HU Y eBpUMa;
- [eBM3HM Y WBajUapCKUM paHLmMMa;
- AEBU3HWU Y aMepuyKknm gonapmma, u
- [AEBU3HW y OCTanum Banytama.

lModena no UHCMumyuyuoHaJIHUM CeKmopuma

7.  KpeauTtu v 0eno3uTtn ogHoce ce Ha criegehe MHCTUTYUMOHarHe cekTope:

- CeKTop CTaHOBHMLWITBA (CTAHOBHULWITBO, MpuBaTHU Mpeay3eTHUUN,
NnosbLONpmMBpPEeLHO CTAHOBHULLTBO U HEMNPOUTHE UHCTUTYLM]E KOje npyxajy
ycriyre CTaHOBHULUTBY);

- HedUHaAHCK|CKMN CEKTOp, U

- CEeKTOop gpxase.
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Moped WHCTUTyUMOHaNHWUX CcekTopa HasBegux Yy ctaBy 1 oBe Tadke, 6aHke
AocTaBrbajy nogatke u 3a mehybaHkapcke kpeaute M Oeno3uTte, Kao M 3a
KpeauTe v aenosuTte gpyrux UHaHCUJCKNX opraHu3aumja.

lModena no epcmu kpeduma u deno3uma

Kpeantn n genosutn mory 6utu:

1) noTpowaykm KpeauTn Ha nocTojehe n HoBe TMOCNoBe 3a CeKTop
CTaHOBHULLTBA;

2) ctambeHn KpeauTu Ha nocTojehe © HOBe TMOCMAOBE 3a CEKTOp
CT@HOBHWULLTBA;

3) ocTanu KpeauTu Ha noctojehe 1 HoBe NMOCoBe 3a CEKTOP CTAHOBHULLTBA;

4) KpeduTu Ha nocrtojehe 1 HoBe NocrioBe 3a He(UHAHCU]CKN CEKTOP;

5) kpegouTu Ha nocTojehe n HoBE NOCNOBE 3a CEKTOP ApKaBe;

6) peno yroBopu Ha noctojehe nocrnoBe W HOBE MNOCNOBE 3a CEKTOP
CTaAHOBHMULUTBA N HE(OMHAHCW|CKN CEKTOP;

7) opoyeHn [eno3anTum Ha nocTtojehe M HOBe TMOCroBe 3a CEKTop
CTaHOBHMULUTBA, HEOMHAHCU|CKN CEKTOP U CEKTOP ApXKaBe;

8) npekoHONHWM OEeno3nTh 3a CEKTOP CTaHOBHMULITBA, HE(OUMHAHCWU|CKN CEKTOP
N CEKTOp Op>KaBe;

9) [enosnTu ca OTKA3HUM POKOM 3a CEKTOP CTaHOBHULUTBA, HEGUMHAHCUKCKN
CEKTOP W CEKTOP OpKaBe;

10) ayr N0 KpeguTHMM KapTuuamMa 3a CeKTop CTaHOBHMLITBA MU
HedUHAHCN|CKN CEeKTop;

11) peBONBUHT KpeaUTU 3a CEKTOP CTAHOBHULLTBA N HEPUHAHCU|CKN CEKTOP;

12) mvHyc no Tekyhem padyHy (npekopadere) 3a CEeKTOp CTaHOBHULLTBA U
HedOMHaHCN|CKN CEKTOP;

13) mehybaHkapcku KpeanTn n 4eno3nTn Ha noctojehe n HoBe NOCNOBE;

14) kpeguTn 1 0eno3nTn Apyrux UHaHCUjCKNX opraHu3aumja Ha noctojehe un
HOBE MOCHoBe.

lModena kpeduma npema HaMeHU 3a HegbUHaHCUjCKU cekmop
Kpeantn npema HameHuW 3a He(MHAHCW|CKM CEKTOp [ene ce Ha: KpeguTte 3a

obpTHa cpencTtBa, U3BO3HE, MHBECTULMOHE M OCTane KpeawuTte, y AMHapuMma, U
KpeauTte 3a yBO3 1 ocTarne KpeauTe, y CTpaHoj BanyTw.
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10.

11.

Y oKkBMpY OCTanux kpeauTta y OuHapuma nocebGHO ce npuvkasyjy Kpeoutu 3a
NOrbONPUBPEAHY NPOU3BOAHY U 3anuxe.

lModena no u3sHocy nojeduHa4yHo2 Kpeduma

KpeauTu HedUHaHCWCKOM CeKTopy Yy AWHapuMa W CTpaHoj BamnyTu® Ha HoBe
nocrioBe knacudukyjy ce y Tpu kateropuvje kpegura:

a) 0o v ykrbydyjyhu 250 000 EYP,

0) npeko 250 000 EYP pgo n ykrby4yjyhu 1 000 000 EYP un

B) npeko 1 000 000 EYP.

N3HOC KpeguTa ogHOCK ce Ha nojeAuHadYHe KpeauTe, OQHOCHO He O4HOCK ce Ha
YKynaH W3HOC CBUX kKpeguTa ofobpeHnx of crpaHe 6GaHke jeaHOM
HedmHaHchjckom npeaysehy.

Kpeautn HeuHaAHCK]CKOM CeKTOopy Yy AWHapuMma M CTpaHoj BanyTy Ha HoBe
nocroee pJogatHO ce [fefne Ha jow [fBe KaTeropuje 36or pasnuuute
knacudumkaumje no NMPKC:

a) 0o v ykrbydyjyhu 1 000 000 EYP, n

6) npeko 1 000 000 EYP.

lModena no cpedcmeuma obe3behen-a nompaxueaH-a 6aHke

Kpeaoutn 3a cektop CTaHOBHMWTBA W HeUHAHCU|CKA CEeKTOp OcurypaHu
Konatepanom w/wnu rapaHuvjom npegmMer cy W nocebHor gogaTHor
n3BellTaBaka O BUCUHM KamaTHMUX cTona OaHaka y OKBUPY HOBUX MOCMOBA.
Kpeantnma ca konartepanuma w/vnm rapaHumjama cMmaTpajy Ce OHU KpeauTh Koju
nmajy cpencrtBa obesbehera noTpaxuBama y ckrnagy ca ognykom HapogHe
b6aHke Cpbuje kojom ce ypehyje knacudpukaumnja OunaHCHe akTuBe u
BaHOMNaHCHUX cTaBkn BaHke.

® 3a noTtpebe knacudukoBatba kpeauta no W3HOCY MnojeaMHadHOr KpeauTa, Kpeaut ofobpeH
HedMHaHCcKjckoM npeaysehy y cTpaHoj BanyTu (HNp. y Wweajuapckum paHumma) kypecmpa ce Tako
LUTO Ce M3HOC KpeamTa y CTpaHoj BanyT MHOXMW KOMMYHUKOM, rae je 6pojunay 3BaHUYHN cpeftbu
kypc HBC 3a BanyTty y kojoj je kpeouT ogobpeH (HNp. LWBajuapckn paHak), a umeHunay je
3BaHM4YHM cpeatu kypc HBC 3a eBpo. Mpunukom Kypcupara KOpUCTU ce 3BaHUYHWU Cpearmn Kype
HBC 3a nocrneghun gaH y Mecely 0 KOMe ce n3BelLlTaBa.

17



12.

13.

14.

15.

lModena no opu2uHanHoOj po4YHocmu, nepuody Hajaee u/unu UHUYUjasTHOM
nepuody ¢hukcHe KamamHe cmorie

OpoyeHn geno3nTtn Ha noctojehe M HOBe NOCMOBE 3a CEeKTOp CTaHOBHULLITBA,
HedUHaHCU|CKM CEKTOP U CEKTOP ApXxase Aerie ce npema podHocTu. OpurnHanHa
(MHMUKjanHa) PoOYHOCT OpOoYeHMX Aeno3nTa Ha noctojehe nocrose KoA cekTtopa
CTaHOBHULLUTBA, He(OMHAHCU|CKOT CEKTOpa M CEeKTopa ApXaBe Aenv ce Ha:

- 0O jeOHe roguHe;

- NpekKo jegHe 1 OO ABe rogvHe;

- NpeKko OBe roguHe.

OpuvrnHanHa (MHuumWjanHa) poYHOCT OPOYEHMX OEeno3uTa Ha HOBE MOCMNOBE KOA
CeKTopa CTaHOBHULITBA, HE(PUHAHCUJCKOI CEKTOpa WU CeKkTopa ApXaBe Aenuv ce
Ha:

- [0 jedHe roguHe;

- 0f jeOQHe roauHe 0o ABe roguHe, mn

- MpeKo ABe rogunHe.

Kpeautn Ha noctojehe nocnoBe 3a CEKTOP CTaHOBHUWITBA, HedUHAHCU|CKN
CEKTOP U CEKTOp ApXaBe aene ce npema povHoctn. OpurmHanHa (MHuumjanHa)
POYHOCT KpeauTa Aenu ce Ha:

- [0 jeAHe roguHe;

- 04 jeAHe rogvHe O0 NeT roguHa, un

- NpeKo neT roguHa.

[enos3ntn ca oTkasHMM POKOM 3a CEKTOP CTaHOBHULLTBA, HE(OUHAHCUN|CKN CEKTOP
N CEeKTOp ApKaBe Jene ce npemMa nepuony Hajase:

- 0O Tpu Meceua 1 ykIby4yjyhu Tpn meceua HajaBse, n

- NpekKko Tpu Mecela Hajase.

Kpeantn Ha HOBe nocrioBe 3a CEKTOp CTaHOBHULUITBA, HEPUHAHCU|CKU CEKTOP U
CEKTOp Ap>xaBe, OCUM PEBONBUHI KpeauTa, MUHyca no Tekyhem padyHy u gyra no
KpeouTHMM KapTuyama gerne ce npema uHuumjanHom nepuogy (pukcHe kamatHe
cTone, Kao 1 NpemMa OpUrnMHanHoj (MHULMjanHoj) POYHOCTM.

MoTpowaykn, crambeHn M ocTanM KpeauTu Ha HOBEe TMOCoBe 3a CeKTop

CTaHOBHULUTBA NpemMa nepuoay uHuumjanHe UKCHe kamaTHe cTone gene ce Ha
cnepehn Ha4YnH.
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16.

Kog noTpowaykmx M ocTanux KpeamTa Ha HOBE [MOCMOBE 3a CeKTop
CTaHOBHMULUTBA pasnukyjemo cregehe uHuumjanHe nepuoge (PUKCHe KamaTHe
cTone:

- npomeHIbuBa ctona un go jeagHe roguHe UMOKC;

- MpekKo jegHe rognHe n 0o net rognHa UIM®KC, n

- npeko net rognHa UMOKC.

Kog crtambeHux kpeguta Ha HOBE MNOCNOBE 3a CEKTOp CTaHOBHMLITBA
pasnukyjemo cnegehe nHuuymjanHe nepuoge pukcHe kamatHe cTone:

- npoMeHsbuBa ctona u Ao jeaHe rogmHe UMNOKC;

- MpekKo jegHe roanHe u oo net roguHa UMOKC;

- MpeKko neT rogmHa u go aecet roanHa UIMOKC, n

- npeko gecet rognHa UIMOKC.

[MoTpowayku, ctamBeHM WM ocTanu KpeauTu Ha HOBE [MOCMOBE 3a CEKTop
CTaHOBHMLUTBA Npema nepuogy OpurMHanHe  (MHUMUMjanHEe)  POYHOCTU
Aene ce Ha KkpeguTe:

- 0O jedHe roguHe,

- MPEeKo jegHe rognHe u 0O NeT roguHa, u

- MNpekKo neT roguHa.

Y cmucny Tadke 10, ctaB 1 KpeauTU Ha HOBE NOCMOBE 3a HE(PUHAHCUJCKN CEKTOP
npemMa nHuyunjanHomM nepmoay (pukcHe kamaTtHe cTone gene ce Ha:

- NpoMeHIbuBa ctona un go 7pu meceua UMOKC;

- Mpeko Tpu meceua n go jegHe roguHe UM®OKC;

- MpekKo jegHe rognHe u 0o Tpu roguHe UMN®OKC;

- npeko Tpu roanHe u o net rogmHa UMOKC;

- MpeKo neT rognHa u go gecet roanHa UMOKC, n

- npeko gecet rognHa UMOKC.

HopatHo, y cmucny Tadke 10, ctaB 3 KOA KpeauTa Ha HOBe MoOCroBe 3a
HeUHAHCU|CKM CEeKTOp pasnukyjeMo u cnegehe nHuuumjanHe nepuoge uKcHe
KamaTHe cTone:

- npomMeHsbUuBa ctona u ao jeaHe roguHe UMOKC;

- MpekKo jegHe rognHe u 0o net roanHa UIMOKC, n

- npeko net rognHa UMOKC.

Kog kpeouta Ha HoOBe nocrioBe 3a HeMUHaHCUJCKM CEKTOp ca OpUrMHanHoMm

poOYHOLWNY nNpeko jegHe roauHe pasnukyjeMo crnegehe mHWUWjanHe nepuoae
douKCHe KamaTHe cTone:
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17.

- npoMeHSbMBa ctona W Jo jeagHe roguHe WIMNOKC ca opurmHanHom
poYHOWRY npeko jeaHe roauHe (YKIbyyyjy Ce CBM  Kpeautn wu
KonaTtepann3oBaHn U HeKonaTepanu3oBaHn), n

- npomeHrbMBa ctona W Jo jeagHe roguHe WIMNOKC ca opurmHanHom
poYHOLWNy nNpeko jegHe roauvHe (YKIbydyjy ce camo KonaTepann3oBaHu
KpeauTn).

Y cmucny Tayke 9. KpeauTu Ha HOBe NOCoBe 3a He(PMHAHCUKJCKMU CeKTop npema
OpPUrMHanHoj (MHMUMjanHoj) POYHOCTU Aene ce Ha KpeauTe:

- [0 jedHe roguHe,

- MpeKo jedHe roavHe Ao NeT roguHa, u

- Mpeko NeT roguHa.

Kpeonte Ha HOBe MOCMOBE 3a CEKTOp ApKaBe pasrivKyjeMo MO MHULMjarnHOM
nepuoay UKCHe kamaTHe cTone:

- MpoMeHIbUuBa ctona un fo jegHe rognHe UMOKC;

- MpekKo jegHe rognHe u 0o net roanHa UIMoOKC, n

- npeko net rognHa UM®KC.

KpeauTte Ha HOBe MOCroBe 3a CEKTOp ApXXaBe pasfunkyjeMo npema OpuUrimHanHoj
(MHWMUKjanHoj) POYHOCTY N Aene ce Ha KpeauTe:

- 0O jedHe roguHe,

- MpPekKo jegHe rognHe OO NeT roguHa, u

- MpeKo neT roguHa.

17a. [deno3antn Ha noctojehe nocnoBe 3a MehybaHkapCku cekTop gene ce no

OpVIMHanHoj (MHMUMjanHoj) POYHOCTN Ha AENO3NTE:
- [0 Tpu Meceua,
- MpeKo Tpu Mecela 1 O LWeCT MeceLMy,
- MpeKo LWecT MeceLm 1 Ao jegHe roavHe,
- NpeKo jegHe roguHe u 0o ABe roguHe, n
- Npeko ABe roavHe.

[deno3nTtn Ha HoBe nocnose 3a MehybaHKapcku CekTop Agene ce no OpUrnMHasHoj
(MHMUKMjanHOj) POYHOCTM Ha Oeno3unTe:

- 0o Tpu MeceLa,

- Npeko Tpu Meceua n o LeCT Meceuu,

- NpeKo LecT Meceuun 1 o jeaHe rogunHe,

- MpPekKo jegHe rogvHe u 0o ABe roguHe, u

- MpEeKo ABe roguHe.
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176. Kpeoutm Ha noctojehe nocnoBe 3a MehybaHKkapCKM CeKkTop fgene ce no
OpUrMHanHoj (MHUUMjanHoj) pOYHOCTU Ha KpeauTe:

17B.

18.

[0 TpU MeceLa,
npeko Tpy Mecela 1 A0 LECT MeceLu,
Npeko WecT MeceLu 1 4o jeaHe roguHe,
Npeko jeaHe roanHe v o neT roavHa, u
npeko neT roguHa.

Kpeantn Ha HoBe nocrnoBe 3a mehybaHKkapcku cekTop Aene ce no OpUrnHasnHoj
(MHWUKjanHoj) POYHOCTU Ha KpeauTe:

[0 TpU MeceLa,
npeko Tpy Mecela 1 A0 LECT MeceLu,
Npeko WecCT MeceLu 1 4o jeaHe rogunHe,
Npeko jeaHe roanHe v o neT roavHa, u
npeko neT roguHa.

MpobnemaTuyHmn KpeauTn Ha noctojehe nocnoee agene ce:

no BanyTtama, y cknagy c Taykom 6. Metogonoruje HauyMHa nspadyHaBama
KamaTHMX cTona Ha kpeauTe u genosute 6aHaka;

No MHCTUTYLMOHANHUM CeKTopuMa, y cKragy ¢ Tadkom 7. Metogosnoruvje
Ha4MHa n3padyHaBaha KaMaTHUX CTOMa Ha KpeauTe u aeno3nte baHaka;
npema HaMeHu 3a CEKTOP CTaHOBHULLTBA, Y CKragy € Taykom 8. cT. 1, 2. u
3, U 3a HedMHaAHCU|CKM CeKTOop Yy ckragy ¢ Tadkom 9. Metogonoruje
HayMHa n3padyHaBaka KaMaTHUX CTOMa Ha KpeauTe n genosnte 6aHaka;
npemMa opurMHanHoj (MHUUKWjanHoj) pPOYHOCTK, Y CKnagy ¢ Tadykom 12. cTas
3. MeTogmonoruje HaunMHa u3padyHaBaka KamaTHUX CTOMa Ha Kpeaute u
aenosute 6aHaka u y cknagy ca Tadkom 176. ctaB 1. ameHe 1 gonyHe
MeTogonornje HaunMHa wm3pedyHaBawa KamaTHUX CTona Ha KpeauTe wu
peno3uTte baHaka.

BPCTE U3PAYYHATUX KAMATHUX CTONA

baHka kopuctM Tpu BpCTe wu3padyHaTMX KamMaTHUX CTona: aHyanu3oBaHa
yroBopeHa kamatHa ctorna (y parbem Tekcty: AYKC), yxe peduHucaHa
edekTuBHa kamaTtHa ctona (y garbem TekcTy: YOEKC) n ecektMBHa kamaTHa
cTtona 3a notpebe cTtaTUCTUKE O KaMaTHMM cTonama 6aHaka (y Jarbem TeKCTy:
EKCC).
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19.

20.

21.

22.

23.

KamatHe ctone AYKC, YOEKC n EKCC u3Boge ce m3 roaniitbnx HOMUHAMNHMUX
ctona, npu yemy EKCC ykrby4yje n gogatHe TPOLLUKOBE M HakHade 3a 6aHkapcke
ycnyre.

baHka koja 3a o00payyH KamaTe Ha Kpeaute W  OenosnTte  KOpUCTU
nponopunoHanHu mMeton u3padyHaBa AYKC ykonuko ce Hamnata vnv npunmc
KamaTe Ha KpeauT, OQHOCHO ucnnata unuv nNpunuc kamate Ha Aeno3wT, BpLUM Y
perynapHuM BpPEMEHCKMM WHTepBanvMma y TOKY jedHe roguHe unu 4dewhe wnu
jedHako oTnnatv rnaBHuUe KpeguTa unyM ucnnatu genosuta y criyvyajeBuma
Kapa:

a) YroBOopOM Huje npensuheHa npomeHa kamaTHe cTone, U

0) yroBopoMm je npeasuhieHa npoMeHa kamaTHe CcTone npu 4Yemy BUCUHA
O6yayhe kamaTHe cTOone Huje No3HaTa y MOMEHTY 3aKibydera yroBopa.

PerynapHuM BpPEMEHCKMM WHTEpBanoM cmaTpa Ce [AHEeBHa, MeceyHa,
ABOMECEYHa, TpOMeceyHa, 4YeTBOpOMECceYHa, MoNyroavilka W roaviikba
Hannata unu NpPUNUC KamaTe Ha KPeaWT, O4HOCHO ucnnarta unu nNpunnuc kamarte
Ha 4eno3unT yHyTap jeaHe roguHe.

baHka koja 3a o00payyH KamaTe Ha KpeauTe W  OenosnTte  KOpPUCTU
npornopuuoHanHu metoq nspadvyHasa YIOEKC y cnegehem cniyyajy:

a) YKONMWKO Ce HanmaTta wunv npunuc KkamaTe Ha KpeauT, OAHOCHO ucnnaTta
WA NpUNUC KamaTe Ha [Oeno3vuT BpLKM Yy HeperynapHuMm BpEeMEHCKUM
WHTEepBanMma unM YKONMKO ce oTnnaTta/ucnnarta rnasHuue Bpwun yewhe of
nnahawa kamare.

YOEKC wn3padyHaBa 6GaHka koja 3a obpayvyyH kamaTe Ha KpeauTte U AenosuTe
KOPUCTN KOHOPMHN METOA.

YOEKC uspadyHaBa 6GaHka y crnegehum cnydajeBuma 6e3 ob63vpa Ha meTton
obpayyHa kamarTe:

a) KOA KpeauTa v genosuTta Koju ce ucnnahyjy nnu genoxyjy y TpaHwama;

0) KOA4 KpeauTa u genosuTta Ha HoBe MocnoBe ca (PUMKCHOM pacTtyhom unu
onagajyhom kamaTtHOM CTOMOM (CTeneHacTa KamaTtHa ctona), u

B) Kog CyOBEeHUMOHUCaHMX KpeauTa y crnyvyajeBuma kaga G6aHka Hannahyje

KamaTy o4 KnuvjeHTa u Tpeher nuua/gpxaBe Koja CyOBEHUMOHULIE KpeauT vy
pasnMynuTMM BPEMEHCKUM Nnepuoanma.
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24.  Yxonuko ce onpedenu 6aHka Moxe CBe kaMaTHe CToMe Ha KpeauTte u Aenosute
Aa naspadyHasa kao YOEKC.

Ykonuko 6aHka KOpMCTM NMPONOpLMOHAIHN MeToA 3a obpayyH KamaTte U YKOJTMKO
ce ucnnata unu Npunuc KamaTte Ha KpeauT Wnu Aeno3vT BpLKM Y peryrnapHuM
BPEMEHCKMUM WHTEepBanuMma y TOKYy jedHe roavHe wvnu Yewhe wnu jegHako oA
oTnnare rnasHuue kpeamta unu ucnnate genosunta, AYKC je jeaHak YOEKC-y.

25. bBaHka Kkoja KopucTu nponopumoHanHn meTon 3a obpadyH KamaTe Ha KpeauTe u
aenoaute kopuctn AYKC mnn YOEKC npema npunoxeHoj maTpuuu.

Tabena 1: Mampuua yyecmarsniocmu Hariiame kamame u omrsiame eriasHuue

YdyecTanocTt HannaTte Kamarte
MeceuHa | KeaptanHa | lNoguwma
MeceuHa AYKC YOEKC YOEKC
Y4yecTanoct KsapTtanHa AYKC AYKC YOEKC
oTnnare Moanwma AYKC AYKC AYKC
rnaBHuLe Ha kpajy yroBopa AYKC AYKC AYKC

26. Koo cBMX MOTpOLWIAYKMX M CTaMDEeHMX KpeauTa Ha HOBe MOCMNoBE 3a CEeKTop
CTaHOBHULITBA, 6aHka noped HOMUHANHe kamaTHe CTone, N3Hoca U u3padyHaTte
kamaTtHe ctone (AYKC wnn YOEKC), noctaerba n EKCC.

IV. AHYAJIN3OBAHA YTOBOPEHA KAMATHA CTOIA (AYKC)

27. MatemaTudka popmyna 3a nspadvyHasarwe AYKC-a je:

roe je:

X aHyanusoBaHa kamaTtHa ctona (AYKC);
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Fag roguMikba HOMMHaNHa KamaTHa cTona YyroBopeHa wuamehy ©6aHke wn
KNujeHTa 3a KpeauT unu genosuT, rae ce HannaTta unv npunuc kKamare Ha
KpeauT, OOHOCHO wucnnata unM Npunuc KamaTte Ha Oeno3vT Bplun Yy
perynapHMM BPEMEHCKMM MHTEPBanNMma yHyTap jegHe roguHe, u

n 6po;j BPEMEHCKNX nepuoga TOKOM KOjux ce BpLUM
HannaTta/vcnnata/npunuc kamate (Tj. n = 1 3a roguwmwe nnahawe, n = 2
3a nonyroguwe nnahawe, N = 4 3a kBapTanHo, n = 12 3a MecevHo, n n =
365 camo ykonuMko ce kamaTa 3aucta nnaha OHeBHO, a He YKOMUKO ce
obpayyHaBa OHEBHO).

CtanHgapgHa roguHa uma 365 pgaHa wmnu 366 gaHa y npecTynHoj roguHun, 52
Hegerbe unu 12 jegHaknx meceuwn. lNpeTtnoctasrba ce a Meceun Umajy jeaHak
6poj aaHa 30,42 (365/12), 6e3 063mpa ga nuv je roanHa NpecTynHa Unn He.

lpumep 6: UspayyHasaH-€ aHyasriu3oeaHe y2080peHe KaMamHe cmorie
6.1. OpobpeH je kpeautT Ha BPEeMEHCKM nepmon on 5 roguHa. YroBopeHa

kamaTHa ctona m3Hocu 10% roguwke, kamaTa ce nnaha kBapTanHo, a oTnnaTta
rnaBHuLe no poky gocneha. AYKC ce nspadyHaBa Ha crniegehm HaumH:

4
X = (1 + Ojj —-1=0,10381289 =10,3813%

6.2. 3a kpegut ca pokoMm gocrneha of 5 roguHa, yroBopeHa KkamaTtHa cTtona
nsHocn 10% rognwwe. [Mnahawe kamate ce Bpwu rognwkwe. AYKC ce
n3padvyHaBa Ha crnegehm HauuH:

1
x:[1+01’1j -1=0,1=10%

6.3. OpobpeH je KpeouT Ha BpeMeHCKM nepuod o 5 roauHa. YroBopeHa
kamaTHa ctona m3Hocn 10% roguwme, nNpu 4Yemy ce kamaTa nnaha no poky
pocneha. AYKC ce nspavyHaBa Ha cnegehu HaumH:

5

0,1

x=|1+ —1=0,084471771 = 8,44712%

5
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6.4. OpobpeH je KpeouT Ha BpPEMEHCKM nepuod og 5 roauHa. YroBopeHa
kamaTtHa ctona usHocu 10% roguwmhe, a kamarta ce nnaha keBapTanHo. M3Hoc
pobujeHor kpeguTta ymaweH je 3a 2% konuko usHocu pgucarmo. AYKC ce
n3padyHaBa Ha cnegehm HaumH:

r Hucazuo ’ 0’1 + 0’02
ag+POK()ocneha _ 1 +— - 1
1+ — 1 4
xX= = =0,1103334296 =11,0333%
1 - Hucaecuo 1-0,02

6.5. YroBopeHa kamaTHa cTona Ha AenosvTt nsHocn 3% roauviute, a Npunuc
KamaTe Bpwu ce roguwke. AYKC ce nspadyHaBa Ha cnegehm HaumH:

n 1

r

X = (1 + i} —-1= (1 + O’;Bj —1=0,030000 = 3,0000%
n

6.6. YroBopeHa kamaTHa cTona Ha AenosvTt nsHocn 3% roguvike, a Npunuc
kamaTe BpLwK ce kBapTanHo. AYKC ce uspadyHaBa Ha cnegehm HaumH:

n 4

7

x=[l+ agj —1=(1+ 01(:3) —1=0,030339=3,0339%
n

6.7. [llonoxeH je peno3ut ca pokoM pgocneha o 3 meceua. YroBopeHa
KamaTHa ctona Ha geno3uT nsHocn 3% roguiikbe, a Npunuc KamaTe BpLIn ce Nno
poky gocneha. AYKC ce nspayyHaBa Ha cnegehu HauuH:

n 4

v

X = [1 +-= J -1= (1 + 0’33) —-1=0,030339 =3,0339%
n

6.8. YKonuko ce ucnnara kamaTe Ha A4eno3nT POYHOCTM o4 3 Mecela BpLUM Ha
Kpajy cBakor meceLa, a yroBopeHa kamartHa ctorna n3Hocu 3% roguwme, AYKC
ce n3padvyHasa Ha cnegehu HauumH:

r n 12
x=(1+ “gJ —1=[1+01’(2)3j -1=0,030416 = 3,0416%
n

6.9. YKonuko ce kamarta Ha NpekoHOhHW Oenos3nT ucnnahyje gHeBHO, n = 365,
yroBopeHa kamatHa ctona wusHocu 3% roguwme, AYKC ce wmspayyHaBa Ha
cnepgehu HaunH:
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" n 365
:( J _1:( 26053j ~1=0,030453 =3,0453%
n

MehyTum, yKonuko ce kamaTta Ha npekoHohHW aeno3uT ucnnahyje jeqHoMm
roguwre, AYKC ce nspadyHaBa Ha cnegehu HauvH:

n 1
.
_ ( i j - (1 ; 0°f3 j ~1=0,030000 = 3,0000%
n

6.10. [Oenosut og 10 000 PC[ nonoxeH je Ha nepuon oa Ase roguHe. o
NCTEKy OBe roauHe knujeHTy je ncnnahexHo 11 000 PC[ . Tokom oBor nepuoaa
knunjeHT je 3apagno 10%. AYKC ce nspadyHaBa Ha cnegehn HaumH:

n 1/2

r

=[1+=| -1= 1+&/2 —1=0,0488084 = 4,8808%
n 1/2

V. YXE QE®PUHUCAHA E®PEKTUBHA KAMATHA CTOIA (YOEKC)

28. MatemaTuyka popmyrna Koja ce Kopuctu 3a nspadyHasanwe YEKC-a je:

DH

ul ul 365
K =) (CF,xDF,)=>"| CF, X(H )
n=1 i

n=1

roe je:

K N3HOC KpeauTa;

N yKynaH 6poj nnahama;

CF, HoBYaHu TOK n, n3 yrna 6aHke y cniyyajy kpeauta unm u3 yrna KnmjeHta y
cnyvyajy oenosura;

DF, [OUWUCKOHTHW (pakTop 3a n nnahame;

i kamaTHa ctona (YOEKC), n

Dn Opoj gaHa ao n-tor nnahama

[VCKOHTHM hakTop 3a n nnahawe n3padyHasa ce no cnenehoj popmynu:

DF. = (1+i)"(-D, /365)
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29.

VI.

30.

roe je:

DF, [OWUCKOHTHW (pakTop 3a n nnahame;
i kamaTHa ctona (YOEKC), n
Dn Opoj fgaHa ao n-tor nnahama

CtaHgapaHa roguHa uma 365 gaHa mnu 366 gaHa y npecTynHoj roavHun, 52
Hegerbe unu 12 jegHaknx meceuun. lNpeTtnoctasrba ce fa Meceun Umajy jeHak
6poj paHa 30,42 (365/12), 6e3 ob3vpa ga nu je roguMHa npecTynHa unm He.
N3pauyHatn YIOEKC he 6utn nctm ykonuko ce 3a obpadyH kopuctn 360 gaHa
npu YeMy meceum nmajy jegHak 6poj gaxa 30 (360/12).

Ykonuko ce 3a obpadyH kopuctu 360 aaHa, ANCKOHTHU (bakTop ce m3padvyHasa
no cneaehoj popmynu:

DF, =(1+i)"(-D, /360)
roe je:

DF, OWCcKoHTHWM dbakTop 3a n nnahamwe;
i kamaTtHa ctona (YOEKC), n
Dn Opoj naHa ao n-tor nnahama

E®EKTUBHA KAMATHA CTOMA 3A MOTPEBE CTATUCTUKE O KAMATHUM
CTOMAMA BAHAKA (EKCC)

EKCC ce ogHocum Ha yKynHy LeHYy KpeauTa 3a KNujeHTa M cacTtoju ce oA: a)
KamaTHe KOMMOHeHTe M ©) KOMMOHEeHTe APYrnx TPOLUKOBA KOjU ce OAHOoce Ha
KpeauT, Kao LWWTO Cy npoBu3uvje, nopesu, npemMuje ocurypawa W rapadumje,
aflMUHUCTPATUBHN TPOLLKOBM, TPOLLUKOBM 3a NpunpemMy OOKYMeHTauuje u gpyre
BpCTe HaZoKHaga npeasuheHux yroBOopoM, Koje je KNuWjeHT AyXaH fa nnatu, a
Koju cy BaHLUM No3HaTU NPUIMKOM 3aKibyyYeHra yrosopa.

EKCC He moxe 6utn Hmxka og AYKC-a vnun YOEKC-a. MatemaTtnyka pasnuka

nameny AYKC- nnn YOEKC-a ca jegHe ctpaHe n EKCC-a ca gpyre npencrasrba
KOMMOHEHTY ApYrnx TPOLLKOBa Koje baHka obpayvyHasa.
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31.

32.

33.

34.

EKCC ce uspayyHaBa camO Ha HOBe MOCMOBE 3a MOTpoLlayke M ctambeHe
KpeauTe 3a CEKTOp CTaHOBHULLTBA.

N3pavyHaBawe EKCC-a 3acHuBa ce Ha npeTtnocTtaBuu ga he yroBop o KpeauTty
ocTaTM Ha CHa3nM TOKOM [OroBopeHor nepvoga v ga he GaHka W KnWjeHT
ncnyHUTn ceoje obasese no ogpenbama v y pokoBUMa HaBEOEHUM Y YroBopy O

KpeaouTy.

YKONMKO YyroBop cagpxu ogpenbe koje [o3BOSbaBajy MPOMEHY KaMaTHe cTone u
TPOLLKOBA M HakHaga cagpXaHux y mspadvyHaBawy EKCC, a koju ce He mory
KBaHTU(MKOBaTM Yy TPEeHyTKy u3padvyHaBawa, EKCC ce wuspauyyHaBa nopg
npeTnoctaskoM Aa he kamaTHa CTona 1 ocTanu TPOLLUKOBWU OCTaTh HENPOMEHEHU
Yy OQHOCY Ha NOYeTHU HMBO CBe A0 Kpaja yroBopa o KpeauTy.

MaTemaTtnyka oopMyna Koja ce KopucTu 3a nspadvyHasawe EKCC-a je:

roe je:

X EKCC;

m Opoj nocnegwer nosnayewa CpeacTaBa;

k Opoj noBnayewa cpeacraBa Tako gaje 1Sk <m;

Cx M3HOC noBnayewa k;

tx BpeMe, U3paXeHo Yy rogmHama wunu aernosuma rogvHe wusmeny
AaTyma npBor noeriayena U gatyma cBakor criegeher nosnadewa,
Tako ga je t1=0;

m Opoj nocneghe oTnnarte KpeauTa unn HannaTe TPOLLKOBA;

I Opoj oTnnarte KpeauTa Uy HannaTe TPOLUKOBA;

D W3HOC oTNnaTe KpeauTa Unu Hannarte TPOLLKOBa, U

S BPEME WM3PaAXEHO Yy roguHama wnu genosuMma roguHe wuameny

JatymMma npBOr noeiayvyewa U gatymMa CBakKe oTriarte Kpeauta Uin
HanmnaTte TpoLUKOBa.

CtaHgapgHa roguHa uma 365 gaHa mnu 366 gaHa y npecTynHoj roavHun, 52
Hegerbe nnu 12 jegHakmx meceuu. lNpetnocTaBrba ce ga Meceun uMajy jeaHak
6poj naHa 30,42 (365/12), 6e3 o63mpa aa nu je rogmMHa NpecTynHa Unu He.
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lMpumep 7: W3padyHasa-e egekmusHe KamamHe cmorne 3a rnompebe
cmamucmuke

7.1.  OpobpeH je kpeanTt y nsHocy og 6 000 esBpa koju he 6Gutn otnnaheH y 24
jeAHaka MmeceyHa aHyuTeTa Yy u3Hocy on 274,11 eBpa. AOMUHUCTPATUBHU
Tpowak y nsHocy og 60 eBpa 6uhe nnaheH NpunNuKom ucnnarte nocnegkwe parte
3a kpeguT. HommHanHa kamaTHa ctona usHocn 9% roguwke. Kopuctehn rope
HaBeZeHy hopmyny, jeaHa4YnHa nocraje:

1 1 1
6000 = 60+ 274,11 ———— + 2741 1————+ .+ 2741 1——
(1+x)1/12 (1+x)2/12 (1+x)24/12
nnu:

T

24/12

6000 = 60 +274,1 1%

(1+x)" -1

wTo aaje ga je x = 10,4743%.

7.2. OpobpeH je kpegut y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn otnnaheH y 24
jeAHaka mMmeceyHa aHyuTeTa Yy u3Hocy of 274,11 eBpa. AOMUHUCTPATUBHU
Tpowak y usHocy og 60 espa 6uhe nnaheH y jeaHakmm U3HOCKMMA TOKOM LEenor
Tpajatba kpeguta. HomuHanHa kamatHa ctona nsHocu 9% roguilmse.

Mece4Hn aHyuTeT N3HoCH:

A=27411+ o0 = 276,61
24

KopucTtehu rope HaBefeHy cbopmyny, jeqHadymHa nocTaje:

1 1 1
nnu:
L
24/12
6000 = 276,61%
X _
(1+x)"™" -1

wTo aaje aa je x = 10,3680%.
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7.3. OpobpeH je kpegut y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn otnnaheH y 24
jeaHaka mecevHa aHyuTeTa. [pBa parta kpeauta Tpeba aa 6yae ynnaheHa nocne
20 paHa of OaHa 3akrbydewba yroBopa. Kopmuctehn HOMWHamHy KamaTHy cTony
oa 9% roguwke, MecevHa pata usHocu 273,41 eBpo.

Kopuctehu rope HaBefeHy dhopmMyny, jeaHavymHa nocraje:

6000 = 273,41; +273,41 1 +...+273,41 ! =

(1 + x)20/365 (1 + x)20/365+1/12 (1 + x)20/365+23/12

= (14 x)/127200% {273,41; 3 — o34

(1+x)1/12 (l+x)2/12 m

nnn:

1

1-
6000 = 273,41 x (1 +x)"*727%

WTo Aaje aa je x = 9,3814%.

YKOMWKO je Yy NuTaky NpecTynHa roguHa, Kopuctehm ucty HOMUHamHy KamaTHy
ctony of 9% roauwhe, MeceyaHa paTta OCTaje HENMpOMEeHeHa 1 n3Hocu 273,41
eBpo. Taga, jeaHa4nHa nocraje:

1 1

(l+x)20/366+1/12 ++273’41 =

6000 = 273,41 (1 N x)20/366+23/12

+273,41

+ 273,41;+ ..+273,41

1
(1+x)1/12 (1+x)2/12

— (1 + x)1/12—20/366 273’41

1

nnu:
1

)24/12

1—
(1+x

6000 _ 273’41 % (1 + x)l/l2—20/366 m

WwTo aaje aa je x = 9,3799%.
Y cnyvajy kaga npsa pata Tpeba ga 6ygoe ynnaheHa meceu n 20 gaHa HakoH
3aKrbyvera yroBopa y roguHu koja uma 365 gaHa, npy HOMWHANHOj KamMaTHO]

ctonun oa 9% roguwke, MecevHa pata nsHocu 274,45 espa.
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KopucTtehu rope HaBefeHy cbopmyny, jeqHavymHa nocTaje:

1 1 1

6000 = 274’45 (1 + x)20/365+1/12 + 275’45 (1 + x)20/365+2/12 Tt 275’45 (1 + x)20/365+24/12
. 1 1 1
=(1+x)°%27545—— +27545—— 4+ . +27545——
( X) (1+X)1/12 (1+X)2/12 (1 + x)24/12
NUnn.
1
-
6000 = 275,45 (1 + x) % %
(1+x)""? =1

WTO Aaje aa je x = 9,3776%.

KoHauHo, y cnyyajy kaga npea parta Tpeba aa 6yae ynnaheHa meceu n 20 gaHa
HaKOH 3aKSby4ersa yroBopa y roguHu Koja je NpecTynHa, jegHadnHa nocraje:

6000 = 275,45 1 + 275,45 1 +...+275,45 ! =

(1 + x)20/366+l/12 (1 + x)20/366+2/12 (1 + x)20/366+24/12

+ 275,45; +...+ 275,45

1 1
(1+x)1/12 (1+x)2/12 (1+x)24/12}

= (1+x)77 {275,45

nnn:

1

1-
6000 = 275,45 x (1+x) ">

WTO Aaje aa je x = 9,3762%.

7.4. OpobpeH je kpegut y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn otnnaheH y 24
jedHaka MecedHa aHyuTeTta Yy usHocy of 274,11 eBpa. AAMUMHUCTPATUBHU
Tpowak y nsHocy oa 60 eBpa 6uhe nnaheH Npunukom mucnnarte nocneaxwe pare
3a KkpeauT. HomuHanHa kamatHa ctona wusHocu 9% roguwme. [lpemuja
ocurypawa Koja je obaBesHa M npeactaBrfba YCnoB 3a ogobpaBare Kpeauta
n3Hocu 5% BpeadHoOCTU rnaBHULE U Nnaha ce y jeAHakMm MecevyHMM U3HocuMMa
TOKOM Uernor Tpajaka KkpeauTa.
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35.

Mece4Hn aHyuTeT N3HOCH:

0
A=27411+ 27226900 _ g6 61
24
W jegHa4MHa nocraje:
6000 = 60 + 286 61;+ 286 61;4- + 286 61;
? (1+X)1/12 > (1+X)2/12 ? (1+x)24/12
unu:
1
1- (1+x)24/12

6000 = 60 + 286,61 —— "2 ——
(1+x)"" -1

WwTo aaje pga je x = 15,5063%.

7.5. OpobpeH je kpegut y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn otnnaheH y 24
jenHaka mecevHa aHyuTeTa. AOMUHUCTPATMBHU Tpowak y u3Hocy of 60 espa
Ouhe nnaheH npunuKOM wucnnaTte nocneawe parte 3a kpeaut. HomuHanHa
KamaTHa cTtona wu3Hocn 9% roguwme. [lpemunja ocurypawa wusHocn 5%
BPEeOHOCTU rnaBHULE U (brHaHCKpa ce U3 KpeguTa.

YKynaH U3HoOC KpeauTa YmHu 36up ocHOBULE KpeamuTa 1 TPOLLKOBa OCUrypama:

6000 + 5% x 6000 = 6300

Mece4Hu aHynteT nsHocu 287,81 espa.
Kopuctehun HaBeneHy popmyny, jeaHaynHa nocraje:

1 +287,81;+...+287,81 1

6000 = 60 + 287,81 ————— —_—
(1 +x)1/12 (1 +x)2/12 (1+ x)24/12

nnn:

1

1_
6000 = 60+ 287,81
WwTo aaje aa je x = 15,9955%.

TpoLUKOBM KOjU ce yKIby4yjy Y nspadyHaBawe EKCC-a cy:
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36.

37.

TPOLUKOBU OTBapawa W ofpxaBaka padvyyHa HaMereHOr 3a BpLUeHe
nnahawa nnv noenavexwe cpencrasa, TPOLKOBW Mrahaka 1 nosnayera
cpeactaBa M OpyrM TPOLLKOBM Be3aHW 3a nnahake, OCMM YKOIMKO je
oTBapake 0BUX pavyHa OMLMOHO;

TPOLLUKOBM W MpemMmuje ocurypawa wnu [pyre HakHage y Besn ca
cpeactBuma obesbeherwa kpeauTta Koju cy obaBesHW W npeacTasrbajy
ycnoB 3a ogobpaBare KpeanTa;

TPOLLKOBM OBpaje KpeauTHOr 3axTeBa U KpeauTa,;

TPOLLKOBW KOju HacTajy npu ogobpasamy KpeauTa;

TPOLWKOBU OOpaje HOBYaAHUX cpeacTaBa MOMOXeHUX 3a opobpaBame
KpeauTa (4enos3uT, 0gHOCHO KonaTepan),

OCTanu CIrIMYHM TPOLLKOBW WUNWN NPOBU3KNje KOjU CYy ANPEKTHO NoBe3aHu ca
KpeanTom u

TpowkoBn KpegutHor bupoa.

TpOLUKOBM KOjU Ce He yKIby4yjy Y nspadyHasawe EKCC-a cy:

TPOLLKOBW KOje KnujeHT nnaha 360r HenowwToBakwe YyroBopHUX ogpenaba;
TPOLIKOBU pasnuuuMtu of npojajHe ueHe pobe wunu ycnyre 3a uujy
KynoBuHY ce kpeaut ogobpasa, a Koje je Npu KynoBUHW KNWjeHT y obaBesn
Aa nnatm 6e3 o63mpa ga nu je TpaHcakumja ob6aBrbeHa roTOBMHCKN UIK Ha
Kpeaur;

TPOLLKOBW jaBHOT BenexHuka;

TPOLLKOBWU YnaHapuHe y oapeheHum ygpyxerwuma unu rpyrnama Koju He
npovsavnase M3 yroBopa O KpeawuTy, anu yTudy Ha ycrnoBe yroBopa O
KpeauTy;

TPOLUKOBW NpOLEHe BPeAHOCTU HEMOKPETHOCTU U NMOKPETHUX CTBapW;
HakHaZe Ha HeuckopuwheHn Ae0 OKBUPHOT KpeauTa;

TPOLLKOBW ynuca y perncrap HaanexHor opraHa;

TPOLUKOBU NpubaBrbarta N3BoAa N3 3EMIBULLHUX KHUTa;

TPOWKOBU npubaBrbawa YyBepewa, noTBpAa, [403BoNla M pellewa
HagNeXHUX opraHa, u

TPOLLKOBW NOLITapuHa, Tenerpama v tenegakca u ClIM4H1 TPOLLKOBU.

HopatHa kamaTa Kojy baHka Moxe Aa obpayyHa Ha KpeauT KOju je yroBOpeH, anu
jo yBEK HMje NyLITEH Y Teyaj (kamaTa Ha pe3epBucCaHa CpeacTBa) He yKIbydyje

ce y obpauvyH kamatHmx ctona AYKC wnn YOEKC. Mehytum, oBa kamaTta
npeacTaBrba JoOaTHM TpoLlak Koju OaHka MOxe ga 3apadvyHa M uckasyje ce
nckrbyumso kpo3 EKCC Ha HOBe nocnoBe koju ce ogHOCE Ha NoTpoLladke u
ctambeHe KpeauTe 3a CEKTOP CTAaHOBHULLITBA.
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38.

Ykonuko je notpebHo, npunnkom umspadvyHaBawa EKCC-a mory ce npumeHuTm
popartHe criefehe npetnocTaBke:

a) YKONMUKO yroBop O KpeauTy omoryhasa knuvjeHTy crobogy y nornegy
noenavexa cpegcrasa, cmatpa ce ga he ykynaH usHoc kpeguta 6utu nosyyeH
ogMax vy NoTnyHOCTH;

6) yKonuko yroBop O KpeauTy npaesuha pasnuumute MoryhHOCTM 3a noBravene
cpedcTaBa NpuU 4Yemy ce MpUMekyjy pasnuunte HakHage u kamatHe cTone,
cmaTtpa ce ga he ykynaH U3HOC Kpeauta 6utn nNoByYeH NO HajBULLIOj HAKHaaW m
KaMaTHOj CTOMM KOju ce Hajyewhe KOpuUcTe KoA4 MexaHu3ma 3a noBriavyere Koju
ce npumMmenyje Ko ogpeheHe BpcTe KpeaUTHOr YyroBopa;

B) YKONMWKO YroBop O KpeauTy omoryhaBa crnobogy y nornegy nosradena
cpefcTtaBa, anu y OKBMpPY pasnuyunTUX HavvMHa rnosnadvewa Hamehe orpaHmyere
y nornegy M3Hoca MoBYYEeHWX CpefcTaBa WNW BpeMeHa nosradvena, cMatpa ce
Aa he kpeguT BGUTK NOBYYEH HajpaHuvjer gatyma Koju je npeasufeH yroBopoM u 'y
CKragy ca orpaHu4er-eM y nornegy nosnavemxa;

r) YKONUWKO He nocToju yTBpheHw nnaH oTnnaTte KpeauTta, cMmatpa ce fda ce
KpeaouT ogobpaBa Ha nepuwop o jeaHe roguHe, u aa he 6utn otnnaheH y 12
jenHaKknx MecevyHux aHyuTeTa;

A) YKONMKO nocToju yTBpheHn nnaH oTnnaTte kpeauta npu 4Yemy je BUCUHA
aHyuTeTa dnekcnbunHa, 3a U3HOC MojeaMHavHe oTnnarte y3mMa ce MUHUMAarHU
aHyuTeT Koju yrosop npeasuha;

N) ykonuko Huje gpyrauuje npensuheHo, y cnyyajeBuma kaga je yroBopom O
Kpeauty omMoryheHo BuWe of jedHor gaTyma 3a oTnnarty kpeawuta, kpeaut he
OuMTKM gocTynaH u oTnnaTte u3BpLUEeHe HajpaHujer gatyma koju je npegsuheH
yroBOpOM;

€) YKONWKO ropka rpaHuua usHoca kpeguta Huje yroBopeHa, cMartpa ce Aa je
ropwa rpaHuua 1 500 eBpa y AMHaAPCKOj NPOTUBBPEOHOCTY;

X) YKONMWKO ce pasnuyute KamaTHe CTone W HakHaje 3apadyHaBajy Ha
orpaHuMyeHe U3HOCe UM POYHOCTU KpeauTa, cmaTpa ce aa he kamatHa ctona u
HakHaga 6uTn HajBMwe Moryhe TOKOM Lienor Tpajaka KpeguTHOr yrosopa, 1

3) Ko MOTpOLUAYKMX KpeauTa KO KOjUX je (pMKCHa KamaTHa cTona yroBopeHa y
O[HOCY Ha MHUUMjanHW nepuon, HaKoH KOr je HoBa KamaTHa ctona yTBpheHa u
3aTUM nepuoamnyHo yckrnaheHa ca yTBpheHUM WHOMKATOPOM, u3padvyyHaBawe
EKCC-a 6asupahe ce Ha npetnoctaBuu Aa je HakoH ucteka UMNPKC kamaTtHa
cTona ucta kao M y BpeMeHy uapadyHaBawa EKCC-a, pakne 6asmpaHa Ha
BPeAHOCTU yroBopeHe UKCHE KamaTHe CTOorMe Yy BPpeMeHy 3aKkibyyera yroBopa
to.
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lMpumep 8: U3payyHasarn-e EKCC-a y3 npumeHy 0o0amHux ripemrnocmasku

8.1. OpobpeH je noTpowaykm kpegut y msHocy og 1 000 espa. Yroeop o
Kpeanty npeasuha ga he kpeaut 6utn oTnnaheH y ABe paTe, Npu 4Yemy npsa
paTta y usHocy og 700 n gpyra y usHocy og 500 eBpa, unu npsa pata 500, a
apyra 700 eBpa.

Y npBOM cryyajy jegHaymMHa nocraje:

1 1

1000 =700 (1 + x)l + SOOW
wTo aaje x = 13,8987 %.
Y Apyrom cnyvyajy jegHadmHa nocraje:

1000 =500 + 700;

(l+x)1 (1+)c)2
wTo aaje x = 12,3212%.

Wmajyhu y Buay npetnocTtaeky nog 4), npunukom mspadyHasarwa EKCC-a ysauma
ce MUHUMariHM aHyuTeT Koju yroBop npeasuha, Tj. gpyra onuumja y Hawem
npumepy (500 eBpa kao npBa pata n 700 eBpa kao gpyra pata u EKCC =
12,3212%).

8.2. OpobpeH je noTpowwaykn kpeguT y nsHocy o 6 000 espa koju he 6utn
oTnnaheH y 24 meceyHe parte. ['ogvwHa yroBopeHa KamaTHa cTona y npBoj
roauHun naHocu 5%, a y apyroj 9%.

Mpema npeTnocTasLm NOA X), YKONIMKO Ce NpUMekyjy pasnuyuTte KamaTHe ctorne
N HakHage TOKOM oapeheHor nepuoga unuv 3a ogpeheHe M3Hoce, MPUIMKOM
nspadyHaBarwa EKCC-a npetnocraBrba ce ga he Tokom uenor Tpajawa Kkpeauta
OuTM kopuwheHa HajBuwa KamaTHa cTona unvM HakHaga. Y Hawem npumepy
EKCC he 6utn nspayyHat nog npetnoctaBkoMm fa je kamaTHa ctona 9% TOKoM
nepuoga of 2 rogvHe KOSIMKO U3HOCK POYHOCT KpeauTa.
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VII.

39.

40.

41.

42.

KAMATHE CTOIE HA NOCTOJERE MNOCJIOBE

KamaTtHe cTtone Ha noctojehe nocnoBe wu3padyHaBajy ce Kao noHAepucaHu
npoceun KamaTHMX CTOMa Koje ce NpUMEnYjy Ha KhMroBOACTBEHO CTake
KpeguTa v genosuTa nocrefwer KaneHaapckor gaHa y Mecely O KOMe ce
n3BeLUTaBa.

HakoH wto ce n3pavyHa AYKC mnnu YOEKC 3a cBaku nojeguHadHn Kpegut nnu
Aeno3nT, mM3payvyHaBa Ce MNPOCEYHO MnoHAepucaHa kamatHa ctona. [lopepn
NpOCEeYHO NOHOEepPUCaHMX KaMaTHUX cTona mapadyHaTux Ha ocHoBy AYKC-a wnu
YOEKC-a, nspayyHaBajy ce u nNpoceyHo noHaepucaHe HOMWUHarHe (yroBopeHe)
KamaTHe cTone.

MaTtematnyka cdopmMyna 3a m3padvyHaBake MNpocevyHe MnoHAepucaHe KamaTHe
cTone Ha nocrtojehe nocnose je:

A X, +A2><rAAR2 +ot+ A X7 e

R, = .
2.4
roe je:
Rw npoceYvHa noHagepucaHa kKamaTHa cTona;
An W3HOC NojeguHaYHor KpeauTa nunu genosnTta, u
rAARN napadyHata kamaTHa ctona AYKC unn YOEKC.

Mpunukom n3pavyHaBawa kamatHux ctona AYKC nnu YOEKC ykrbydyjy ce camo
OHW YroBOpM O KpeauTy Wnu Aeno3uTy Koju ce Knacudukyjy kao noctojehn
MocrioBn nocrnefrwer AaHa y KaneHaapckoMm Meceuy O KOMe Ce U3BeLlTaBa.
Mogaun o BUCMHU KamaTHe cTone 3a YyroBope O KpeauTy Unv Oeno3nTy Koju cy Y
HEKOM nepuogy TOKOM U3BeELUTajHOr MeceLla bunu akTUBHW, anu cy 3akibyyHo ca
nocneawuM JaHOM Y KarneHgapckoMm Meceuy To npectanu ga éyay, Tj. Qoo je
[0 NoTnyHe oTnnarte KpeauTa unm ucnnate Aenosnta, He JOCTaBrbajy ce.
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VIIL

43.

44,

IX.

45.

KAMATHE CTOMNE HA HOBE TMOCJIOBE OCUM KOO NPEKOHORHUX
AENO3UTA, AEMNO3UTA CA OTKA3HUM POKOM, AOYFrA Nno KPEAUTHUM
KAPTULAMA, PEBOJIBUHI KPEOAUTA U MUHYCA NO TEKYREM PAYYHY

KamatHe cTone Ha HOBe MOCNoBe MpeAcTaBibajy MPOCEYHO MNoHAepucaHe
KamaTHe CTone Ha CBe HOBE KpeaUTHE U Aeno3UTHe MOCMIOBE HacTane TOKOM
MeceLa Koju je npeaMeT n3BeluTaBama.

HakoH wto ce m3padyHa AYKC wnn YOEKC n EKCC (y nocebHo oppeheHum
crnydyajeBnma) 3a CBaku MOjeAVHAYHU KpeauT unv Aeno3uT, u3padyHaBa ce
NPOCEYHO NOoHAEpPMCaHa KamaTHa cTona no MateMaTudkoj hopmMmynun HaBeaeHoj y
Tauykn 41 oBe Metoponoruje. [Nlopea NpocevyHO NOHOEPUCAHUX KamaTHUX cTona
napadyHatmx Ha ocHoBy AYKC-a vnun YOEKC-a n EKCC-a, uspadyHaBajy ce u
NpPOCeYHOo NoHaepucaHe HOMUHaNHe (YroBOpeHe) kamaTHe cTone.

Cratnctnka kamaTHux ctorna 6GaHke Ha HOBe [MOCMOBe pasnukyje ce oA
CTaTUCTUKE KamMaTHWMX cTona Ha noctojehe nocnose Koja npukasyje KamaTHe
cTone Koje cy uspadyyHate Ha 6a3n KHUroBOLACTBEHUX CTawa CBUX KPEAUTHUX U
AEeNnOo3UTHMX MOCNoBa Ha Nocrnefkwn AaH Yy KaneHaapckom Mecely O KoMe ce
nssewTasa. [lpunvkoMm wn3payvyHaBawa KamaTHMX CTOona Ha HOBE [OCIOBE
y3umajy ce y o63up cBe KamaTHe CTone Mo HOBUMM YroBOpUMA, Yak U OHe Koje
MOXJa Hukaga Hehe GUTW nNpukasaHe y CTaTUCTUUM KaMaTHUX ctona 6aHke Ha
nocrtojehe nocrnose. Ha npumep, 6aHka M KNWjEHT MOry YroBOPUTU BUCUHY
KamaTHe cTone 3a ogpefheHun HOBYaHM WM3HOC, anu Ha Kpajy KNWjeHT MoXe aa
o4ny4u Aa He NoByYe KpeauT WUin NOMOoXW Oeno3nT unum mMoxe gohu 0o oTkasa
yroBopa. Y TOM Crnyyajy YroBopeHa kamaTHa cTona W W3HOC KpeauTa wunu
aenosuta buhe ykrby4yeHn y CTaTUCTMKY KamaTHUX CTona Ha HOBe NOCroBe, anu
Ce HMKaga Hehe nojaBuTn y CTaTUCTULM KamMaTHUX CToMna Ha noctojehe nocnose.

KAMATHE CTOMNE KOA MNPEKOHORHUX OENO3UTA, AOENO3UTA CA
OTKA3HMAM POKOM, AOAYFrA MNO KPEOWUTHUM KAPTULAMA, PEBOJIBUHI
KPEOAUTA N MUHYCA MO TEKYHEM PAYYHY

Mpunukom un3padyHaBaka KamMaTHMX CTona Kopg NpekoHOhHUX [enosuTa,
[enosnta ca OTKasHWMM POKOM, Ayra Mo KpeaWTHUM KapTuuama, PeBOSBMHT
Kpeauta M MuHyca no TekyheM pauyHy (y QJdarbeM TeKCTy: BOMaTUIIHM
WHCTPYMEHTM) KOHLENT HOBUX MOCIIOBA HE OOHOCU CEe CamMO Ha HOBE MOCroBe
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46.

47.

Beh ce npowwmpyje n obyxsata yKynHo CTake OBUX MHCTpyMeHTa. NowTo ce koA
BONATUNHUX WHCTPYMEeHaTa [OCTaBrbajy nofauu Koju ce OOHOCE Ha YKYMNHO
CTake, He NOCTOju pasrpaHnyere Ha noctojehe n HoBe MocroBe.

KamaTtHe cTone Kkog BOMatUNHUX WHCTPyMeHaTta wu3padyHaBajy Cce Kao
noHAepucaHn NpoceLn KamaTHUX CToMa Koje ce NpuMenyjy Ha KHUroBogCTBEHO
CTake TUX MHCTPpyMeHaTa nocrneawer karneHaapckor AaHa y Meceuy O KoMe ce
n3BelUTaBa (Npukasyjy ce y cknagy ca tadkama 40 n 41).

Mopen npoceyHO MNOHAEPUCAHUX KaMaTHUX CToMma u3payvyyHaTUX Ha OCHOBY
AYKC-a wnn YOEKC-a, nspayvyHaBajy ce n npoce4yHo noHagepucaHe HOMUHanNHe
(yroBopeHe) kamaTHe cTone.

Koa napTuja Koje y 3aBUCHOCTM O CTaka Ha padyHy Mory 6uTu kpeguTHe (MUHYC
no tekyhem padyHy) unu genosuTtHe (MpekoHOhHW 0eno3nT), cTake nocnegrer
KaneHaapckor AaHa y Mecely 0 KoMe ce u3seluTasa ogpehyje na nu je y nurawy
KPeAUTHN NN AEeno3NTHU padyH.

Y T1abenn 2 npukasaH je npumep KOMOWHOBAHOr KPEeAWTHOr WU AENO3UTHOT
payyHa.

Tabena 2: KombuHogaHu KpedumHu u 0erno3umHu padyH

4000 -~
3000 A
2000

1000 - .
0 - -
[
-1000 -~

-2000 A
-3000

Jeno3ut

Kpeaut

t0 tl t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9
B I3HOC 0 2000 | 3000 | 1000 | -1000 | -2000 | 2000 | -300 0 -300

Crawe nocnegwer gaHa y meceuy y3uma ce y uurby ogpehuBarwa ga nu je
padyH KpeauTHU Unu Aeno3nTHU Y Mecely O KOMe ce n3BeLlTaBa, O4HOCHO Aa fiv
je y nutawy MUHYC Mo Tekyhem padyHy unm npekoHohHu [enosnT. YKONuMKo
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X.

48.

49.

50.

51.

cBako o BpemMmeHa of ty go ty npeacraesrba jefaH Mmeceud, Taga canja y
BpeMeHuma ty to, t3, U ts NpeacTasrbajy npekoHohHU 4enosuT, a y BpeMeHuma iy,
ts, t7 U tg MMHYC MO Tekyhem padyHy. YKONUKO CBako of BpemeHa of tp 4o tg
npeacraerba jedaH gaH, npu yemy Bpeme tg npeacrtaBrba JaH M3BeLLTaBawa, Y
OBOM NPUMEPY payyH je KpeauTHU, Tj. Y NuTamwy je MUHYC No Tekyhem padyHy jep
ce y o63up ysMmMa camMO CTawe padvyHa Ha nocrefhwwn AaH Yy KaneHaapckom
MeceLy O KOMe ce n3BeLlTaBa.

TPETMAH KPEOUTHUX KAPTULA

BaHka nckrbyynMBO npukasyje kamaTHe CTone U U3HOCEe KOoju Ce ogHOCce Ha ayr
(kpeouT) HacTao Kopuwhewem KpeanTHe Kaptuue. VI3HoC ayra u kamartHy cTony
npuMereHy Ha Ayr HacTao KopuwherweM PeBOSIBUHT KpeauTHe KapTtuue, 6aHka
YKIbyyyje y Oyr No KpeauTHOj KapTuum.

YKONMUKO KINWjEHT KOPUCTU AeBUTHY KapTuuy npu 4emy ce Ha Tekyhem paudyHy
eBUAeHTMpa MUHYC (Npekopayene), 6aHka npukasyje kamaTHy CTOMny Yy OKBUPY
MUHyca (npekopadera) no Tekyhem payyHy.

BaHka, npunukoMm m3BelTaBawa, OOCTaBfba ABa nogaTtka. Y OKBUPY HOBUX
nocrnioBa npukasyje ce Ayr no KpeauTHUM KapTuuama ogobpeH Kao npoayXeHu
KpeaouT (KpeguT No KpeauTHOj KapTuum 3a Koju GaHka 3apadvyHaBa kamaTy 6uno
o4 TpeHyTka nnahaka KpeaAuTHOM KapTULOM, UMW HaKOH UCTeKa MHULMjanHor
obpayyHcKor nepuoga nnu poka koju 6aHka cama ogpean—rpejc nepuoga).

Y okBupy noctojehux nocnosa koA ayra rno KpeauTHUM KapTuuama ykibydyje ce
Ayr No KpeauTHUM KapTuuama ogobpeH Kao NpoayKeHn KkpeauT (kamaTHa ctona
> 0%) n ayr opobpeH kao kpeauTHa norogHocT (oanoxeHo nnahawe ca 0%
kamaTe). KamatHa cTona u3padyHaBa ce Kao NMpocevyHO NnoHgepucaHa kamartHa
cTona.

Y npumepy 9 npukasaH je HaduH u3padyHaBawa MPOCEeYHO MNOoHAepUcaHe
KamaTHe CcTone Kog ayra no KpeguTHOj KapTuum.

lMpumep 9: lNpukasusar-e kamamHe cmorie KOO Oyaa 1o KpedumHoj Kapmuuyu

Mocnegwer gaHa y meceLly CTakwe YKynHOr gyra no KpeguTHOj KapTUum M3HOCK
12 000 gunapa. Op Tor nsHoca 8 000 guHapa npeacrasiba KpeauTHY NOrogHoOCT
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52.

53.

XI.

54.

55.

(oanoxeHo nnahawe no 0% kamate), a 4 000 gnHapa je Npoay>XeHn KpeauT no
KamaTHoj ctonu of 24% (kamaTtHa ctona > 0%).

Y okBMpY HOBMKX nocriosa npukasyje ce nsHoc og 4 000 guHapa n kamaTHa cTona
Koje je Beha og 0%. Y npumepy ce npukasyje kamaTHa ctona of 24%.

Y okBuMpy kamaTHMX ctona 6aHke Ha noctojehe nocnose npukasyje ce U3HOC oA
12 000 gnHapa 1 NpoceyYHo NoHAEepMCaHa KaMaTHa cTona Koja y npumMepy U3HOCU
8,0000%.

. (4000 % 24%)+ (8000 x 0% )
- 12000

= 8,0000%

YKOMUKO KNWjeHT He oTnnaTtu yroBopeHu MWHMManaH W3Hoc oTtnraTte Ayra no
KpeaMTHO] KapTuum Yy Ppoky npegsuheHnm yroBopom, 6aHka 3apadvyHaBa
oapeheHe neHane koju mory 6uTn y hopMm KamaTHe cTone, Tj. BULLE KaMaTHe
cTone, N Kao TakBWU YKIby4yjy Ce Yy CTaTUCTMKY KamaTHUX cTona. YKOIMKO ce
neHanun npukasyjy y dopmu gogaTHUX TPOLLUKOBA UMW HakHaAa, He yKIbydyjy ce 'y
napadvyHasanwe AYKC-a nnn YOEKC-a.

OpobpeHn KpeauTHU NMUMUT Yy OKBUPY KOT KITMjeHT MOXe Aa ce 3adyXu cam no
cebu He npeacTaBba HOBM NOCAO.

PA3rPAHUYEHE HOBUX O1 NOCTOJETRUX NMOCITOBA

NMpomeHa kamaTHe cTone TOKOM Tpajaka yroBopa Koja je npeasuheHa y yroBopy
O KpeauTy unu OenosuTy Y BpeMeHy 3akibydena yroBopa tp He npegctasrba
HOBM Mocao, Beh [geo ycnoea npeumsMpaHux yrosopom. [akne, npomeHa
KamaTHe cTone unu Apyrnx ycnosa u3 yroBopa Koju cy npeasvheHn yrosopomM He
npukasyjy ce y cTaTUCTMUM KaMaTHMX CTOMa Ha HOBe nocrose, Beh camo Yy
cTaTUCTULUM KaMaTHUX cToma Ha noctojehe nocnose. Mehytum, npomeHa
KamaTHe cTone npeAcTaBfba HOBU MOCA0 YKONMWKO Huje npegsuheHa vy
WHMUMjanHoOM yroBopy, Beh je HacTana kao pesynrtaT nperosopa usmelhy 6aHke n
KnujeHTa.

Y npumepy 10 npukasyje ce HauvH eBUOEHTMpawa KamaTHe cTtone OaHke Ha
nocrtojehe n HoBe NOCNoBe 3a OPOYEHU OENO3NT.
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lNpumep 10: Ha4uH npukasueara KamamHe cmorie Ha rocmojehe u Hoee
rnocrioee

baHka je npumuna genosut y usHocy o 1 000 eBpa Koju je opoyeH Ha [fBe
roguHe. HomuHarnHa (yroBopeHa) kamaTtHa crtona nsHocu 7% roguwnse. Ha kpajy
yroBopa, KnujeHt nma crnegehe moryhHocTtu:

1)
2)
3)

4)

[a NnoBy4e MNosoXeHn HoBall;
Aa obasecTn GaHKy Aa env ga obHoBM YroBop nofg UCTUM YCNoBUMA;

[a He YYMHU HULWTa, U Y TOM cryyajy 6aHka MoXe ayToOMaTCKu NPOAYXUTU
yroBop nog UCTUM ycrnosuma, u

[Aa nperoBapa O YyCnoBMMa YroBopa, a Yy TOM Chyyajy KIMjeHT uma
MoryRHOCT Aa ycne Aa NpoMeHM YCroBe M3 yroBopa Unu Aa He ycne.

OBe 4yeTupu moryhHocTu 6uhe npukasaHe y CTaTUCTMUM KamMaTHUX CTona Ha
nocrtojehe n HoBe nocnoBe Ha crnegehn HavvH nMpu Yyemy to o3HayaBa Bpeme
3aKkrbyyersa yrosopa, a BpemeHa t1 n t; HapegHe nepvoge y meceunma:

1) MNoBna4yere NONOXEHOr HOBLIA:

to t1 t2
KamaTtHa ctona Ha noctojehn nocao i
(KCIr) 7% 7%
MoHgep (KCIM) 1000 1000 -
KamaTtHa ctona Ha HOBM nocao 79 i
(KCHIT) ° -
MoHgep (KCHIM) 1000 - -

2) KnnjeHT obaBewrTtaBa 6aHKy Oa xenu ga obBHOBW YroBop nog WCTUM

ycnosuma:
to t4 to
KamaTHa ctona Ha nocTojehu nocao o o o
(KCTIN) 7% 7% 7%
Mongep (KCIMM) 1000 1000 1000
KamaTHa cTtona Ha HOBM nocao o o
(KCHI) 7% - 7%
Mongep (KCHIM) 1000 - 1000
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56.

57.

3) AyTomaTcko npoayxaBare yroBopa nog MCTUM yCrioBrMMa:

to tq to
KamaTHa CTOI'I?KI-éanI'II_IO)CTOJGHVI nocao 7% 7% 7%
Mongep (KCIIM) 1000 1000 1000
KamaTtHa ctona Ha HOBM nocao 79 i i
(KCHTIT)
MoHaep (KCHIT) 1000 - -

4) MNperoBapake O yCrioBMma u3 yrosopa:

to t1 to
KamaTtHa ctona Ha
KrnvjeHT je noctojehun nocao 7% 7% 10%
ycneo ga (Kcrn
NPOMEHM MoHaep (KCIIMT) 1000 1000 1000
cnose u3 KamaTtHa ctona Ha
erBopa HoBu nocao (KCHIT) & ) 10%
Mongep (KCHIT) 1000 - 1000
KamaTtHa cTtona Ha
KrinjeHT Huje noctojehn nocao 7% 7% 7%
ycrneo aa (KCIrT)
npoMeHu MoHaep (KCIIMT) 1000 1000 1000
cnose u3 KamaTtHa ctona Ha
erBopa HoBw nocao (KCHIM) % i %
MoHngep (KCHIM) 1000 - 1000

Koo opoyeHux pgenosmTta Ko Kojux ce ogpeheHu (UKCHUM HOBYaHW W3HOC
opo4aBsa Ha ogpeheHn BpemMeHCKn nepuon, HOBUM MOCIIOM cMaTtpa ce camo OHaj
KOO KOr je Oowsio OO0 OTBapaka HOBOr padyHa/napTuje no npeu nNyT M Kaja je
yje4Ho yroBopeHa 1 kamaTHa cTorna 1 HOBYaHU U3HOC enosunTa.

Y npumepy 11 npukasaH je HaunH u3padyHaBaka kamaTHe ctone 6aHke Ha
noctojehe n HoBe NocnoBe 3a Tpu nocebHa opoyeHa aenosunTa.

lMpumep 11: HayuH npuka3usara Kamamde cmorie Ha Hoee U riocmojehe
rnocriose
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KnuvjeHT je nonoxuo y 6aHKy Tpu nocebHO opoveHa penosuta y cnegehum
BpeMeHnma:

a) Y BpemeHy ty Ha nepuoa oa 2 roguHe opoyeHo je 2 000 guHapa no roauLuHs0j
kamaTHoj ctonu og 4%;

6) Y BpemeHy t; Ha nepuoa of 2 roguHe opo4deHo je 2 000 anHapa No roguLH0j
KamaTHoj ctonu oA 5%, n

B) Y BpeMeHy 4 Ha nepuopg of 3 roanHe opoyeHo je 3 000 gnHapa no roguLH0j
KamaTHoj ctonu oA 6%.

Y BpeMmeHy t1 oenosut y nsHocy og 2 000 guHapa nosioXKeH je Kao HOBWU Aen0o3unT.
Y ToM nepuogy, kamatHa cTona Ha HoBe M noctojehe nocnose nsHocn 4% kao
LITO je npukasaHo y Tabenu 3. Y BpemeHy t, aenosut y nsHocy og 2 000 anHapa
no kamaTHoj ctonu o 4% npeacTtaBrba Beh nocrojehn OenosuT, AoK 4enosuT y
n3Hocy og 2 000 guHapa no kamaTHoj cTonu o4 5% npeacTaBrba HOBY 4EMNO3NT.
Crtora ce y BpemeHy t, kKamaTHa cTona Ha noctojehn nocao m3padyyHaBa Ha
cnepgehn Ha4vnH:

(0,04 x 2 000 + 0,05 x 2 000)/4 000 = 0,045 = 4,5%

Y nctom Tom BpeMeHy t,, kamaTHa cTona Ha HoBe nocroBe oA 5% UCKIbY4MBO ce
OOHOCW Ha HOBW, APYr AEno3uT.

Tabena 3: KamamHa cmona Ha nocmojehe u Hoee nocrioge KoO nocebHo
opoyeHux denosuma

3500 ~
3000 -+
2500
2000 -+
1500
1000
500

0

H3noc

t0 tl t2 t3 t4 t5 t6

B pOo4YHOCT 2 roJ., KAM.CTOTI.
4%
pOYHOCT 2 TOJ., KAM.CTOIL.
5%
podHOCT 3 roj., KAM.CTOIL.
6%

2000 | 2000

2000 | 2000

3000 | 3000 | 3000
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to t1 t2 1:3 t4 t5 1:6

KamaTHa ctona

Ha nocTtojehn - 4% 4,50% 5% 6,% 6% 6%
nocao (KCI1IM)

MoHaep (KCIM) - 2000 | 4000 | 2000 | 3000 | 3000 | 3000
KamaTtHa cTtona

Ha HOBM Nocao - 4% 5% - 6% - -
(KCHIT)

MoHngep (KCHIM) - 2000 | 2000 - 3000 - -

Y cTatucTmMuyn kamaTHMX CTona Ha HOBE MNOCMoBe TPeTMaH padyHa LwTegHor
nfaHa Koju je Be3aH 3a payyH genosuTta ca YroBOpeHoMm poyHowhy (opoyeHa
wTegra) unm NpekoHohHor genosunta (WTefHa No Buhewy) 3aBUCKU O CBaKor
nojeguHadvHor yrosopa. WtegHn nnaH je mogen wreawe rae KrvjeHT MeceyvyHo
BpLWKX ynnaTty u3Hoca koju opabepe. CTaTUCTUKa KaMaTHMX CTOMa Ha HOBe
nocnoee Ko Aeno3uTa Koju npencTaBrbajy LWTegHM nfaH npukasahe unm
WHULMjarTHO MONOXEHN Oeno3vNT UM MakcumanaH M3HOC AdenosuTa, anu Hehe
npukasaTn NPorpecmnBHN pacT U3Hoca genosunTa.

Yy npunmMmepy 12 npuKa3aH je Ha4ynH eBNaeHTupawa KaMaTtHe CTtone Koa wrteaHor
nnaHa.

lMpumep 12: KamamHa cmorna KoO wmeoOHoe rnaHa

BaHka v KnujeHT goroBopuny Cy Aa KNWjeHT cBakor Meceua TOKOM nepvoga of
ABe roauHe nonaxe paenosnt y wusHocy og 2 000 awnHapa. [lMpea ynnata
M3BpLLEHA je HEKONWNKO Heaerba HaKoH 3akibyvera yroBopa. TokoMm nepuoga of
ABe rouHe KnvjeHT he pedoBHO MecevyHO ynnahueBaTu JOrOBOPEHU U3HOC KOju
he [oBecTn OO0 NporpecuBHOr pacta u3Hoca genosuta. OBaj pact genosuta u3
Meceua y mecey 6uhe npukasaH y CTaTUCTULM KaMaTHUX CTOMa Ha noctojehe
nocriose. Y craTtMCTUUM KamaTHMX CTOnNa Ha HoBe nocrnoee Ouhe npukasaHa
KamaTHa cTona Ha Aeno3unT Y BpeMeHY 3akibyyera yroBopa.

M3HOC 1 BMCHHaA KamaTHe cTone Ha aenoa3ut 6uhe eBnaeHTMpaHn Ha cnegehm og
ABa Ha4ynHa:

a) Ykonuko je yrosopom namehy 6aHke v knmjeHTa 4BpcTo AedmnHncaHa obaBesa
KnujeHTa ga ceakor meceua ynnahyje 2 000 gnHapa, Tako ga je ex ante curypHo
Aa he knujeHT y BpemeHy to4 (N0 poky gocneha) Ha payyHy akymynupatm 48 000
AvHapa, Taga ce ueo usHoc, ogHocHo 48 000 auHapa, npukasyje y ctatuctuum
HOBMX NOCIOBa. YKOMUKO Ce Ha WTeaHU NraH npuMeryje NpoMeHrbnBa kamaTtHa
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59.

cTona, y CTaTUCTULUM KamaTHUX CTomna Ha HOBe MOCroBe npuka3yje ce KamaTHa
cTona Koja je yTBpheHa Ha faH 3aKkibyyeha yrosopa.

0) Ykonuko yroBopom uamehy OGaHke M KnujeHTa Huje 4YBpPCTO AeduHMcaHa
obaBe3a knunjeHTa, Beh je yroBopeH onekcubunHmn wregHu nnaH npema kome 6m
KnunjeHT Tpebao cBakor meceua 0o poka gocneha ga ynnahyje 2 000 aunHapa,
LWTO nogpasymeBa fa ynnaheHun U3HOC MOXe OUTK BULLIM UM HUXK, Tako aa he
YKYNHO aKymynupaHu M3HOC OUTWM No3HaT TeK HaKoH ucTeka poka gocneha ex
post, y cTaTUCTMUM KamaTHUX CTona Ha HoBe nocrose 6Guhe npukasaH camo
WMHULMjanHO NonoXxeHn nsHoc genoauta (2 000 guHapa). YKONUKoO ce Ha wTegHu
nnaH npuMeryje NpoMeHsbMBa kKamatHa ctona, y CTaTUCTUUM KamaTHUX cTona
Ha HOBe [MOCroBe Mpukasyje ce KamaTHa cTorna Koja je yTtBpheHa Ha [fgaH
nonararwa genosura.

YKONUKO HMje no3HaTa BMCUHA Aeno3uTa Koja he Gutm akymynupaHa no poky
pocneha, nonasu ce of npeTtnocTaBke Aa he BucuHa genosuTta 6uTn ogpeheHa
ex post.

Y npumepy 13 n Tabenu 4 npukasaH je HauyvMH eBUAEHTMPaa KamaTHe cTone Ha
KpeauTt ca (PUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM W WHUUMjaNHUM nepuoaomM UKCHe
KamaTHe cTone.

lMpumep 13: KamamHa cmona Ha kpedum ca ¢bUKCHOM KamamaHOM CmoroM u
UroKC

Y BpeMeHy to 6aHKka 1 KnujeHT yroBopunu cy kpeauT Ha 10 rogmHa y usHocy oA
10 000 eBpa ca oMKCHOM roamHoM KamaTtHoM ctornom of 10% 3a nepuoa og
npBe 4YeTnpu rogmHe (o BpemeHa t3). HakoH oBor nHuumjanHor nepuoaa ouKcHe
KamaTHe cTone, HoBa KamaTHa ctona 6uhe goroBopeHa 3a npeocTtanu nepuoa.
HoBa kamaTHa ctona Moxe OuUTU UKCHaA WM NPOMEHIbUBA Y HapegHOM
nepvoay, anv CBakako HeHa BMCUHA HMje no3HaTa y BpeMeHy tp Kao pesyntar
HOBMX MPEroBopa O BUCUHW KamaTHe CTone y BpeMeHy ti, yroBopeHa je HoBa
ouKCHa KamaTHa CToMa Koja Ha roguwhemMm HuBoy u3Hocu 8% 3a npeocTtanu
nepuod og 6 rogmHa. CtatncTuka kamaTHMX CTona Ha HOBE MOCMOBE npukasyje
kamaTHy ctony og 10% y BpemeHy ton kamaTHy cTony o 8% Yy BpeMeHy ts.

Tabena 4: Kamam+Ha cmona Ha Kpedum ca (bUKCHOM KamMamHOM CMmoriom u
UroKcC
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12000 - - 12%
10000 - . . I I I I L 10%
8000 - L 8% B
= g
) )
£ 6000 - L 6% S
4000 - F 4% 3
2000 L 90,
0 L 0%
0 | | 2 | B | 4 | 5 6 | 7| 8 | 19
B Kpeut 10000 | 10000 | 10000 [10000 | 10000 | 10000 [10000 | 10000 | 10000 |10000
Kamatsa crona| 10% | 10% | 10% | 10% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8%
to tq to t3 ty ts te tz tg tg
KamaTHa
ctona Ha
Egg‘(’)’e“” 10% | 10% | 10% | 10% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8%
(KCTIM)
H%ﬁﬁr)’ 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000
KamatHa
cTona Ha
HOBMW 10% | ) ) 8% - - - - -
rnocao
(KCHI)
MoHaep
(KCHI) 10000 - - - 10000 - - - - -

Y npumepy 14 n Tabenu 5 npukasaH je Ha4yMH eBUOEHTMPaa KamaTHe cTorne Ha
KpeauTt ca (PUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM U WHUUMjaNHUM nepuoaomM UKCHe
KamaTHe cTone oA jefHe roguMHe Hakor Kor yroBop npefsvia npoMeHy kamaTHe
cTone y NpoOMeHsrbUBY CTOMY 3a NpeocTany nepuop Tpajaka KpeguTta.

lMpumep 14: lNpomeHa KamamHe cmorie u3 UKCHE y MPOMEHIbUBY KaMamHy
cmorny

Y BpeMeHy tp 6aHka 1 knunjeHT yroBopunu cy kpeamt Ha 10 rogmHa ca OMKCHOM
roanwHoM KamaTHoMm ctonom on 9% 3a nepuog of npeux 12 meceuun. HakoH
OBOl MHULUMjanHor nepuwoga (UKCHe KamaTHe CcTone, HOBa KamaTHa cTona
aytomatckm he 6utn ycknahena ca EYPUBOP-om + x npoueHTHMX noeHa. OBa
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KamatHa ctona 6Guhe npumeweHa HapegHWX roAuHy [aHa, HakoH 4era he
KamatHa ctorna 6uTM noHoBo ycknaheHa ca EYPUBOP-om + X NpOuUEHTHUX
noeHa. JeauHo kamatHa ctona oA 9% y TOKy npBe roguHe cmartpa ce HOBUM
nocrnom y BpemeHy to [lakne, npoMeHa n3 ouKCHe y NPOMEHIbMBY KamaTHY CTomMy
N OBPHYTO M HMXOBO ayTOMAaTCKO ycknahuBawe He npukasyje ce y ctatuctuum
HoBMX nocnosa. OBa nNpoMeHa He NpeacTaBiba HOBKM yroBop, Beh aeo ycnosa u3
yroBopa Koju cy geduHucaHu y BpemeHy tp [pomeHa kamaTHe CTone TOKOM
Tpajatba yrosopa 6uhe npukasaHa y ctatuctmymn noctojehux nocrnosa.

Tabena 5: pomeHa kamamHe cmorie U3 (DUKCHE Yy MPOMEHIbUBY KaMamHy
cmorny

12000 - 10,00%
- 9.00%
10000 v q ' I " L 8,00%
» = 0
2000 \ 700% g
- 6,00% S
g ¢ 3}
£ 6000 : - 5,00% E
= - 400% S
<
4000 Ca00n S
. 0
2000 2.00%
- 1,00%
0 - 0,00%
0 | t1 | 2| B3| t4 | 5t | t7| 8| 19
m— Kpe it 10000(1000010000100001000010000/10000/10000/10000/10000
KamaTa cTona|9,00%8,02%8.3 1%6,59%5.88%/4.76%4,36%(5,57%7.16%7.75%
to tq tp t3 ty ts te tz tg ty
KamaTHa
cTona Ha
nocrojehu | 9% | 8,02% | 8,31% | 6,59% | 5,88% | 4,76% | 4,36% | 5,57% | 7,16% | 7,75%
nocao
(KCI1M)
'(_'Koc';ﬁ%’; 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000
KamaTHa
cTona Ha
HOBU 9% - - - - - - - -
nocao
(KCHN)
[Nongep
(KCH) | 10000
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61.

62.

63.

[ogaTHM KpeauT OAOHOCHO Kaja KnunjeHT Ha Beh noctojehn Kpegut Tpaxu
AodaTHM (OONYHCKM) KpeauT, y CTaTUCTUUM KaMaTHMX CTorna npukasyje ce Ha
cnegehn HayvH. YKONMMKO Ce HOBM YroBOp OAHOCW CaMO Ha [OAaTHUM M3HOC
KpeguTa, oHOa OBO npeAcTaBfba HOBU MOCA0. YKOMUKO je OO0 A0 NOHOBHUX
nperoBopa Koju ce ogHoce n Ha Beh noctojehn n Ha gogaTHU KpeauT, y NuTamy
je uenokynHu HoBwu nocao 6e3 ob3upa ga nv je AOoWnNo UM Huje Oo NpomMeHe
KamaTHe cTone.

Y npumepy 15 npukasaH je Ha4yMH eBUOEHTUPaHa KamaTHe cTone Kog aoLaTHor
KpeguTa.

lMpumep 15: lNpukaszusar-e kamamHe cmore K00 0odamHoz Kpeduma

Y cnydyajy kaga KnvjeHT mma kpegut y BpegHoctn og 100 000 gmHapa ca
YrOBOPEHOM KaMaTHOM cTonom og 9% roavke, U Tpaxu AoAaTHU KpeauT y
nsHocy og 50 000 guHapa, noctoje aBe MoryhHOCTU TpeTupara OBOr JOOaTHOr
KpeauTa. YKONMKO ce HOBM YroBOp OOHOCKM CaMO Ha Ao4aTHM M3HOC KpeauTa of
50 000 guHapa, oHOa ce oBaj Ao4AaTHU KpeauT npukasyje Kao HOBM nocao, npwu
YyeMy KamaTHa cTona Moxe outn ucta, Tj. 9%, anm moxe GUTN BULWIA UMK HMXKA
on Te kamaTtHe crtone. [lpetxogHu kpeaut y BucuHm og 100 000 amHapa
npukasyje ce kao noctojehu nocao. YKONUKO je AOLWNO OO0 HOBUX Nperosopa, Tj.
HOBMX yCnoBa yrosopa Koju ce ogHoce Ha csux 150 000 PC[ (noctojehu kpeant
og 100 000 guHapa + pgonyHcku kpegut og 50 000 guHapa), ykynaH W3HOC
Kpeauta u NOHOBO YroBOpeHa kKamaTHa cTona npukasyjy ce Kao HOBWM Mnocao.
KamaTHa ctona goroBopeHa NpuinkoMm cknanakwa HOBOr yroBopa npeacraBriba
KamaTHy CTOMny Ha HOBe MNOCfoBe, MpuM 4YeMy oHa Moxe 6utn 9% kao kon
NPEeTXOAHOr KpeauTa, Unn BuLLIA UNu Huxa.

KoHBep3unja jegHe BpcTe KpeauTta y Apyry BPCTY KpeguTa Koja 3axTeBa HOBU
yroBop mamehy 6GaHke M KnunjeHTa npeacTtaB/iba HOBM Mocao nowTo cy obe
CTpaHe aKTMBHO yKIbyyeHe y HoBe nperosope. [lpumep koHBep3uvje kpeguTa je
KOHBep3uja MUHyca no Tekyhem paudyHy y Apyry BpCTY KpeauTa, Hip. rOTOBUHCKM
NN NOTPOLLAYKM KpeauT.

Y cratuctuuM KamaTHuUX CTOMa Ha HOBE MOCMOBE YMHeHULa Aa Cce KpeauT
ucnnahyje y TpaHwama Huje penesaHTHa, ¢ 063MpoM ga ce Kao HOBM nocao Yy
BpeMeHy tp npukasyje ykynHo ogobpeH WM3HOC KpeauTa Ha AaH 3akibydena
yroBopa, a He U3HOC KpeamuTa Koju je NyLUTEH Yy OKBUPY MpBe TpaHLue.
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Mpumep 16 n Tabena 6 npukasyje HaunMH €BUAEHTUPaHA KaMaTHE CToMe Kop,
KpeauTa Koju ce ucnnahyje y TpaHwama.

lMpumep 16: KamamHa cmona Ha Kpedum Koju ce ucrinahyje y mpaHwama

BaHka je ogobpuna kpegut Ha 10 rogmHa y BucuHmu og 100 000 gmnHapa koju ce
ucnnahyje y TpaHwama ca (PUKCHOM roauwHOM KamaTHoM ctonom of 8%.
baHka 1 KnWjeHT cy ce OoroBopunv ga yMecTo noBfnadera YKYnHOr M3Hoca
KpeauTa y BpemeHy to kpeaut 6yae ncnnaheH y TpaHwama y BpemeHuma tq t ts
nTa.

MpBy TpaHwy kpeguta y BucmHm og 10 000 gmHapa KnujeHT je noByKao Yy
BpemMeHy ti a octane TpaHwe kpeguta y BucuHM og no 10 000 guHapa vy
HapeaHux geseT Meceuun. HoBu nocao npepcraBrba kamatHy ctony oa 8% Ha
nsHoc og 100 000 guHapa y BpeMeHy tp. KamaTtHa ctona Ha noctojehu nocao of
8% Ha n3Hoc og 10 000 gmHapa npukasyje ce y BpeMeHy ty, y BpemeHy t; Ha
nsHoc og 20 000 auHapa, y BpemeHy t3 Ha nsHoc 30 000 guHapa uTA., U KOHAYHO
kamaTtHa ctona oa 8% Ha m3Hoc og 100 000 gmHapa y BpemeHy tiop 4O poka
pocneha. Y BpemeHy ty He npukasyje ce kamaTHa cTtorna Ha noctojehn nocao
NOLUTO KpeauT joL YBEK Huje NyLUTEH Yy Teyaj.

Tabena 6: KamamHa cmona Ha kpedum Koju ce ucnnahyje y mpaHwama

120000 r 9,00%

r 8,00%
100000

L 7,00%
80000 L 6,00%
L 5,00%

60000
L 400%
40000 L 3,00%
L 2,00%

20000
II L 1,00%
0 H B B B BB . ... Y

a | el el el s w|[ o] 8] o]

t0 tll t12
= Kpenur 0 | 10000 | 20000 [ 30000 | 40000 | 50000 | 60000 | 70000 | 80000 [ 90000 |100000{100000/100000
Kamatna crona| 8,00% |8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% |8,00% |8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00%

HocTtojehu n3noc
KamaTHa ctona
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to ty ts t3 ts ts te tz tg to t1o tyq t1o

KamaTHa ctona

Ha nocTojehn - 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% 8% 8%
nocao (KCI1IT)
Moxgep (KCMM) - 10000 | 20000 | 30000 | 40000 | 50000 | 60000 | 70000 | 80000 | 90000 | 100000 | 100000 | 100000

KamaTHa cTtona
Ha HOBW Nnocao o - - - - - - - - - - -
(KCHM) 8%

MoHaep (KCHIT) | 100000 - - - - - - - - - -

64. Y npumepy 17 npukasaH je HayMH u3padyHaBawa MPOCEYHO noHAepucaHe
KamaTHe CTOMe Ha KpeauTe y CTaTUCTULM KaMaTHUX cTona Ha noctojehe n HoBe
rnocriose.

lMpumep 17: UspayyHasaH-€ rpoceyHo rnoHoepucaHe KamamHe cmorne

Y Meceuy O KOMe Ce u3BelUuTaBa, YroBOpeHu cy cnegehm HOBM MOTPOLLIAYKM
KpeauTn 3a CEKTOP CTaHOBHULUTBA ca pokoMm Agocneha og 5 rognHa:

KpeauT 1y nsHocy og 10 000 eBpa no rogMH0j kKamaTHOj cTonun og 5,25%, n
KpeanTt 2 y nsHocy og 20 000 eBpa no roguwkoj kamatHoj ctonn of 5%. Npea
TpaHwa kpeauta y udHocy oa 5 000 eBpa ucnnaheHa je ogmax (To je jeguHa
TpaHwa ucnnaheHa y meceLy 0 KOMe Ce U3BeLlTaBsa).

KamaTta ce nnaha roguiime.

OBu kpeguTn Krnacudukyjy ce y cTaTMCTUUM KaMaTHUX CTomna Ha HOBE MOCIoBe
3a CeKTOp CTaHOBHMLUTBA Yy OKBUPY MHAMKaTOpa ,NPeKko jegHe rogvHe v o net
rognHa UIM®KCY, a y cratuctyum noctojehmx nocrnoBa y OKBUPY WMHAMKaTOpa
,NPEKO jefHe 1 00 neT roguHa“.

[MpoceyHo noHOepucaHa kamaTHa cTona Yy CTaTUCTUMUM HOBUX MOCOBa
n3padyHaBa ce Ha crnegehu HauuH:

(5,25 % 10000 + 5,0 x 20000)
30000

=5,0833%

I'Ipocequ noHgepmncaHa KamMaTHa CcTtona Yy CTaTUCTuuun I'IOCTOjthIX nocrioBa
n3pavyHaBa Ce Ha cnegehu HavnH:

(5,25x10000 + 5,0 x 5000)
15000

=5,1667%
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65.

Koa kpeguta Koju ce ucnnahnyjy y TpaHwwama, YKONIMKO BUCWHa KamaTHe cTore
Huje oeduHucaHa y yrosopy Beh je yroBopom npesufieHa MOrynHoOCT Ja BUCKMHA
KamaTHe ctone Oyae HakHagHO ogpeheHa, Tj. y BpeMeHy nywTakwa Kpeauta y
Tedyaj (NoBnayewa Kpeauta y TpaHwama), npy Yemy ce BMCUHA KamaTHe cTone
Be3yje 3a BpeOHOCT HeKOr o MHAEeKCa HOBYaHOr TpXuwTa (HNp. jeAHOMECEeYHN,
TpOMeceyYHu, WwecTtoMeceyHn, aBaHaectomeceyHn EYPUBOP, JIMBOP, uta.) + x
NPOLEHTHMX MOeHa, CTaTUCTMKA KamMaTHMX CTOMa Ha HOBE MOCMoBe Mpukasyje
HajHWXKy BpedHOCT Moryhe KkamaTHe CTone y MOMEHTY 3akrbydera yrosopa (io).
OpHocHO, kagja KOHKpeTaH WMHOEKC Huje ogpeheH Gupa ce OHaj o yroBopom
NoHyheHMxX nHaekca Koju nMa HajHUXKy BPe4HOCT Y TOM TPEHYTKY.

MpunuMKoM aHyanusoBara NPOMEHIbMBE HOMUHAIHE TOAMLIHE KamaTHe CTomne
Ha HOBe MOCroBe, Nnofasn ce oA npeTnocTaBke Aa he kamaTHa cTonma ocTaTy
HenpomMerweHa TOKOM Tpajaka YroBopa, Tj. y3uMa ce BpedHOCT WHAEKca
HOBYaHOr TPXKMLUTA No3HaTa y MOMEHTY 3aKrbyyersa yrosopa (o).

Y npumepuma 18 1 19 npukasaH je Ha4uMH eBUaEeHTMPaba NPOMEHIbMBE KamaTHe
CTOMe Be3aHe 3a HEKN MHOEKC HOBYAHOI TPXULLTA.

lNpumep 18: HayuH esudeHmMupar-a npPoMeHsbU8e KaMamHe cmore

YKONUKO Yy BpeMeHy 3akrbydyewa YyroBopa jegHomecednn JIMBOP + 0,5
NPOLEHTHMUX MnoeHa u3Hocu 2% roavwme, LWTO YjeoHO npeacTaBrba HajHUXY
moryhy kamatHy crtony, AYKC, YOEKC wnu EKCC Ha HoBe nocnose 6uhe
n3padyHaTM Ha OCHOBY HOMMHanHe kamatHe ctone of 2% roguwmwe. C gpyre
CTpaHe, KamaTHe cTone Ha noctojehe nocnose npukasahe Baxehe kamaTHe
cTone Ha nocnewn AaH y MeceLly 0 KOMe ce u3BelLuTaBa.

lNpumep 19: HayuH esudeHmMupar-a nPoOMeHsbUBE KaMamHe cmore

BaHka je y mapty 2009. rognHe ogobpuna KpeauT KNnjeHTy Ha ABe roguvHe ca
NPOMEHSbMBOM KaMaTHOM CTOMOM. YTroBOpOM je AedUHUCaHO fa je KamaTHa
cToMa Be3aHa 3a HeKM MHAEKC HoBYaHor TpxkuwTta. KamatHa ctona y npBoM
mecedy, Tj. y mapty 2009. roguHe usHocu 10%. Y mapty 2009. roguHe Huje
no3HaTta kamaTHa cTona y Hape4HOM nepuoay NoLTo 3aBUCK Of KpeTaka (pacTta
unu naga) wHagekca geduHucaHor yroeopom. Kog crtatuctvke kamaTHux ctona
Ha HOBe MNOCMOBE, YKOMMKO je KamaTHa cTona npoMeHsbuBa, nornasu ce oA
npetnoctaeke ga he kamaTHa cTtona ocTtaTu Ha HMBOY Ha KoMe je Guna Ha gaH
3aKrbyyena yrosopa, ogHocHO 10%.
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66.

67.

Y HapegHOM M3BelUTaBaky, KamaTHe CTorne Ha noctojehe nocnose npukasahe
BaXkehe kamaTHe cTorne Ha nocrnearwu AaH y Mecely O KOMe ce U3BeLlTaBa.

Koa kpeguta v genosuTa Ko Kojux ce KamaTHa CcTona Besyje 3a BPeAHOCT HEKOr
WMHOEKCa HOBYaHOr TpXuULITa (HMp. je4HOMECEeYHU, TPOMECEYHU, LLIEeCTOMECEYHMU,
ABaHaectomeceyHn EYPUBOP, JIMBOP) + x npoueHTHMX noeHa, npu 4emy je
AeduHUCaH Kopuaop Y OKBMPY KOr Moxe gda ce kpehe kamatHa cTona, Tj.
AeduHUCaH je owu (MMHUManaH) n ropwu (MakcumManaH) npar BUCMHe KamaTHe
cTone, KkamaTHa CTOoMa Ha HOBe [MOCMoBe TpeTvpa ce Ha cnefehn HayuH.
YKONUKO je 36up MHAOEKCa HOBYAHOI TPXMULWITA + X MPOLEHTHUX NOeHa HUXU o4
AOHEer npara, cTaTUCTUKa HOBWUX MOCMOBa MpuKasdyje MUHUMMAanHo YTBpheHy
KamaTHy cTomny. YKONMKO je 30Mp nHOeKca HOBYaHOr TPXKULWITA + X MPOLEHTHMX
noeHa BUWKW O Tropwer npara, CTaTUCTUKa HOBUX [MOCoBa Mpukasyje
MakcumarnHo yTBpheHy kamaTHy cTony.

Mpumep 20 npukasyje HaunH eBUOeHTMpawa KamaTHe cTone peduvHucaHe
yHyTap ogpeheHor kopuaopa.

lMpumep 20: KamamHa cmorna deguHucaHa yHymap Kopudopa

YroBopoMm je geduHucaHa kamaTHa cTona y BWUCUMHM O [ABaHaeCTOMECEYHMU
JINBOP + 0,4 npoueHTHa MOeHa, NpM YeMy KamaTHa CTona He Moxe BuTh Huxa
og 2% Hutn Buwa o 6%. YKonuko je y nepuoay 3akibyyewa Yrosopa
ABaHaectomeceyHun JIMBOP 1,5%, Taga ce 2% npukasyje Kao kamaTHa cTona Ha
HOBW nocao, jep je 1,5% + 0,4 nn HWxe of Aoke rpaHuLe. YKONUKO je y nepuogy
notnucmMeaka yrosopa pABaHaectomecevHn JIMBOP 4,5% Tapa ce 4,9%
npukasyje Kao kamaTtHa ctorna Ha Hosu nocao (4,5% + 0,4 nn = 4,9%). Ykonuko je
y nepuody 3akibydyewa yroBopa nAsaHaectomecevHun JIMBOP 5,9%, onpa
KamaTHa cTtona Ha HOBM nocao m3Hocu 6%, 3aTo wTo je ctona of 6,3% (5,9% +
0,4 nn) n3Hapg yroBOpeHe ropwe rpaHuLie.

KamatHa cTtona Ha noctojehe nocnose npukasyjy Baxehe kamaTHe cTone Ha
nocrnegwun OaH y Mmecely O Kome ce wm3BewTaBa. [Jowa M ropwa rpaHuua
TpeTupajy ce Ha UCTU Ha4YMH Kao U Ko KamMaTHMX CTona Ha HOBe NOCHOoBe.

Ykonuko je yroBopoM npensuheHa MoryhHOCT noctojaka BpeMEeHCKor nepuoa
n3amehy gatyma 3akrbyyewa yroBopa M nywTawa KpeguTta y Tedaj, TO Hema
yTyuaja Ha CTaTUCTMKY KamaTHMX CToMa Ha HOBe [MOCMoBe MowTo ce Yy
CTaTUCTUUM KaMaTHUX CTOMa Ha HOBe MNOCMoBe Mpukasyjy kamaTHe cTone wu
N3HOCK KpeamTa Kako je TO yroBopom AedMHUCaHO Ha [aH 3aKiby4ena yrosopa.
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68.

69.

XIl.

70.

YKonuko noctoju obasesa focTaBrbakba npeayroBopHor obasellTera 0 Kpeanty
UnNn 4enosuTy, OHa He NpeacTaBsba YroBOp M CXOAHO TOME He npeacTaBiba HOBU
nocao, Te HWje peneBaHTHa 3a CTaTUCTUKY KamaTHUX cTorna. HoBu nocao HacTaje
Kaga 6aHka n KnnjeHT 3akrbyye (noTnuwy) npaBHo obaseayjyhu yrosop.

Y cnyyajy oa KnujeHT npuBpemeHo obyctaBu nnahawe KpeavTta U NOHOBO MoYHe
ca oTnnaTtoM Mocre W3BECHOr BpeMeHa, HOBM MNoveTak oTnfnarte HakoH
MopaTopujyma, cam no cebu He npeacTtaBrba HOBW MOCao0. YKOMNUKO cCe TakaBs
KpeauT cMatpa npobrnemaTnyHuM KpeguToM, OH ce n3y3numMa 13 u3BellTaBama 3a
noctojehe nocrose, anu ce y wera NoHOBO YKIbyyyje Kaga KNnjeHT HacTasu aa
otnnahyje Kpegur.

CNEUMND®UYHUN KPEOAUTHU N AENO3UTHU NOCJIOBU

CmeneHacma kamamHa cmorna

KpeauTtn n genosutn ca pactyhom unmn onagajyhom (oKCHOM KaMaTHOM CTOMOM,
OLHOCHO CTeneHacTOM KaMaTHOM CTOMOM, CYy KpeauTu U AenosnTtn ca PUKCHOM
POYHOLINY KOO KOjUX Ce NpuMeryje KamaTHa CTona Koja pacTe wunu onaga u3
roguHe y roavHy, 3a yHanpepq yTtBpheHu Opoj npoueHTHUX noeHa. Ko oBux
Kpeouta uHuUMjanHu nepuon UKCHE KamaTHe CTone jedHaK je pPOYHOCTU
KpegouTta, NOWTO je (PMKCHa KamMaTHa cTona yroBopeHa 3a YKYMHY POYHOCT
KpeauTa y BpeMeHy t, kaga je yroBop 3akiby4eH.

Mpumep 21 n Tabena 7 npukasyjy HaunH eBUOEHTMpPaka KamaTHe cTone Ha
KpeauT ca pactyhoM kKamaTHOM CTOMOM.

lMpumep 21: Kpedum ca cmerneHacmom KamamHOM Cmorom

BaHka je ogobpuna noTpolwlavkM KpeauT Ha 4eTupu roguHe. Y nNpBOj rogvHu
KamaTHa ctona u3Hocu 5%, y apyroj 7%, y tpehoj 9% wn y yetBptoj 13%.
N3padyHaTta kamatHa ctona YOEKC wusHocu 8,4951%. Kamata ce Hannahyje

KBapTarHo, a rmaBHMLUa No poKy Agocneha.

Tabena 7: Kpedum ca cmeneHacmom KamamHOM Cmoriom

53



71.

120000 14%
100000 r12%
80000 I IO%E
2 - 8% S
£ 60000 =
= - 6% §
40000 4o, 2
20000 - 2%
0 0%
t0 t1 t2 t3
W Kpeaut 100000 100000 100000 100000
KamaTtHa cTona 5% 7% 9% 13%
to tq to ts
KamaTtHa ctona Ha noctojehu o o o o
nocao (KCI1IT) 5% &L 9% 13%
MoHaep (KCIM) 100000 100000 100000 100000
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Y ctatucTuuM HOBMX MOcCroBa Yy BpeMeHy t, npukasyje ce kamaTHa cTtona oA
8,4951%, a kpeguT ce knacudukyje Kao NOTpoLLAYKN KpeauT ,Npeko jegHe u ao
net rognHa UM®KC*. Kog noctojehux nocnoBa KpeauT ce Knacudukyje kao
KpeauT ca opurmHanHom poyHownhy ,npeko jegHe u 4o neT roguHa“.

BuweHameHcKku kpeQumHu numum (,,kuwobpaH*“ yzoeopu)

BuweHameHckn kpeguTHU NUMAT je BpCTa KpeauTHOr Npon3Boga Koju omoryhaea
Aa KrujeHT noBy4ye cpeacTBa MO OCHOBY HEKOSIMKO pasfiMinuTuX BpCTa KpeauTa,
npu 4emy je MakCUMasnHm M3HOC KOjU YMHU 30Mp CBUX MOjeauMHayvyHMX KpeguTta
ogpeheH yroBopoM, OAHOCHO oapeleH je KpeaAUTHU NUMUT Y OKBUPY KOT KITUjeHTY
mMory 6utnm opobpeHe pasnuuute BpCTe Kpeauta. YKOMMKO Y MOMEHTY
3aKrbydyera yroBopa O BULIEHAMEHCKOM KPeaAUTHOM NMUMUTY Huje gedUHUCcaHa
BpCTa KpeauTHOr npomsBoda, AaTyM MoBrayvyerwa KpeauTHUX cpeactasa wu/unu
KamaTHa cTona, anu je AoroBopeH Moryhu pacnoH OBMX CTaBKu, OBakaB YroBOp
Ce He yKIbydyyje Yy CTaTUCTUKY KamaTHux ctona. Mehytum, y MOMeHTy kaga
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KpeaouT yroBopeH nopg ,kuwobpaHom® oBor yroBopa Oyge nywTeH y Teyaj, OH
nocraje npegMeT u3BellTaBaka W MNpukasyje ce Yy OKBUpPY oparosapajyher
KpeauTHOr unuM Oeno3nTHOr nocrna Kako Yy HOBUM Tako Wy nocTtojehum
nocrosuma.

LlImedmsa y3 npemujy

Wtegra y3 npemujy je Mogen opodeHnx WTeaHUX Aeno3uTta Kog Kojux ce nopes,
yobuyajeHe KamaTe Nno UCTEKY YroBOPEHOr poka OpoYensa, KnujeHTy ucnnahyje
jow n pgopgaTHa npemMuja Kao npoueHTyanHo nosehawe HOMUWHanNHe KamaTtHe
ctone. C 063upom ga y BpeMeHy kaja je Aeno3nT NOSIOXEH Huje U3BEeCHO Aa nn
he gogaTHa npemuja 6utn ncnnaheHa, BpegHOCT AogaTHE NPeEMUje HE YKIbydyje
ce y n3padvyHaBawe KaMaTHUX CTona Ha HoBe nocriose. [MowTo kamaTHe cTone
Ha noctojehe nocrnoBe npukasyjy Baxehe kamaTHe CTone Ha nocnegwu aH y
MeceLy O KOMe Ce U3BelUTaBa, y Cryyajy kaga ce gogaTtHa npemuja ucnnahyje
OHa ce npukKasyje y cTaTUCTMUM KamaTHUX CTona Ha noctojehe nocrose.

LlImedHu nnaH 3a cmambeHe kpedume

LteaHn nnaH 3a ctambeHn KpeauT npeactaBfba AYrOpOYHU NAaH wTegHe no
HWXOj KamaTHOj CTOMU, KOju HaKoH oAdpefneHor nepvoga wreawe [aje KujeHTy
npaBo ga noByye cTambeHn KpeguT MO yMaweHoj] kamaTHoj ctonu. OBakaBs
WTEeaHN nnaH Knacudukyje ce Kao Aeno3uT ca YyroBOPEeHOM POYHOLLNY ,Mpeko
ase roguHe“. Kog opobpaBatba cTambeHor kpeauta oBaj Aeno3nT KOpUCTU ce
Kao yyewhe 3a KpeguT Koju ce knacugukyje Kkao ,ctaMbeHn kpegut".

Y ctatucTMumM KamaTHUMX CcTona Ha HoBe nocnose, BaHka npukasyje KamaTHy
CTONY KOja je yroBopeHa y BpeMeHy Kaja je HULUMjanHn 4eno3uT NosioXeH, Kao u
M3HOC Aeno3uTa Koju je nonoxeH. [lopacTt geno3vta TOKOM BpemeHa 6uhe
npukasaH y CTaTUCTMUM KaMaTHUX cTora Ha noctojehe nocnose. Y MOMEHTY
Kaga ce 0enos3vT KOPUCTU Kao ydellhe 3a KpeauT, OBaj KpeauT perncrpyje ce y
cTaTMCTMUM KamaTHMX cTorna Ha HoBe rnocnoBe. KamatHa cTona Koja ce
npukasyje je kKamatHa cTona no Kojoj je KpegouT ogobpeH, a noHaep je ykynaH
N3HOC KpeauTa Koju ce ogobpasa KInunjeHTy.

®uHaHcujcku depueamu
Kpeantn omobpeHn knujeHTy mory OuMTM Be3aHm 3a yroBop O (PMHAHCKjCKOM
AepuvBaTy, OOHOCHO YroBop O KamaTHOM cBony (interest rate swap), HajBULLO]

KamaTHOj ctonu (interest rate cap) wnu HajHWXOj KamaTHOj cTtonu (interest rate
floor). YroBopu O KpeguTy Be3aHW 3a YyroBop O (PMHAHCWjCKOM OepuBaTy He
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YKIbYy4yjy Ce y CTaTUCTMKY KamaTHWX CTona Ha HoBe nocriose. [lowTo kamaTHe
cTone Ha noctojehe nocrnoBe nNpukasyjy Baxehe kamaTHe CTone Ha nocnefwu
AaH y Mecely O KOMe ce u3BeluTaBa, CTora, YKOnvMko GaHka ycknanyje kamaTHy
CTOMNy ca yroBOpoM o (bMHaAHCWjCKOM LepuBaTy, OBa KamaTHa cTona rnpukasyje ce
y CTaTUCTULM KamaTHUX cTorna Ha noctojehe nocnose.

75. OBa MeTtogonornja objaBrbyje ce Ha WHTepHeT cTpaHvum HapogHe 6aHke
Cpbuje n ctyna Ha cHary 1. pebpyapa 2012. roauHe.

[ 6p FyBepHep
2011. rogunHe HapogHe 6aHke Cpbuje
beorpagng
Hejan LWowkuh
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