Ha ocHoBy Tauke 12. YnyTtcTtBa 0 AocTaBrbawy HapoaHoj 6aHum Cpbuje nogaTaka
0 KaMaTHWM cTonama Ha kpeauTe u genosnte 6anaka (,Cnyx6enn rmacHuk PC*, 6p.
42/2010 n 2/2012), rysepHep HapogHe 6aHke Cpbuje goHocu

METOAOONOINMJY HAYMHA USPAYYHABAHKA
KAMATHUX CTOMA HA KPEOWUTE U OENO3UTE BAHAKA

OCHOBHE OIPE[IBE

MeTogonornjom HaynHa nspadyHaBaka KaMmaTHUX CTOMa Ha KpeauTe 1 aenosure
baHaka (y parbem TekcTy: Metogosnorvja) 6nuxke ce geduHuLE HauYnH W©
MaTemMaTtuyke popmyrie 3a n3padyyHaBawe KamaTHUX cTona, Aajy ce objawrbera
nojeguMHMX NojMoBa, Kracudukaumje v npumepu.

MojeauHn nojmosu, y cmucny ose Metogosnoruje, umajy cnegehe sHavere:

a) Cekmop cmaHosHUwWmMea 3a noTpebe m3BewTaBaa O BUCMHU KaMaTHUX
cTona Ha Kpeaute u geno3ute 6GaHaka, obyxBaTa CTaHOBHULUTBO, MpMBaTHE
npeny3eTHUKe, NOrbONPUBPEAHO CTAHOBHULLTBO M HENPOMUTHE MHCTUTYLNjE KOoje
npyxajy ycryre CTaHOBHULLTBY — YeTBpTa U neta uudpa y wndpwm cy 40, 60,
61, 80, 81 90, n 94 npema cTpykTypu obaBe3HuX Wundgapa M3 oanyke Kojom ce
ypehyjy npukynrbawe, obpaga M AocTaBibakbe Nogataka O CTakby M
CTPYKTYpPU padyHa M3 KOHTHOr OoKBMpa, (y Aarbem Tekcty: Ognyka CCKP).
CTaHOBHULUTBO YKIby4yje nojeguHue unu rpyne nojeguHaua kao notpowlade um
npounasohade poba n HebMHAHCKjCKMX yCcnyra 3a UCKIby4YMBO BNacTUTY OMHanNHy
ynotpeby, Kkao W npedy3eTHUKE KOju npou3Bode TpxuwHa pobpa wu
HedUHaHcHjcke N brHaHcujcke ycnyre (TPXXULWHKM Npon3sohayn).

MpuBaTHM npeny3eTHUUM OedmHUcaHM cy y ckrmagy ca MponuMcMMa  Koju
perynuwy obnacT paga npMBpeaHux Apylutasa v npeayseTHuka.

MorbonpmMBpegHO  CTAHOBHMULUTBO  YMHE  pernctpoBaHa  nosbonpueBpegHa
rasguMHCTBa, Tj. pe3ngeHTn Koju ce GaBe cnegehum BpcTama 3aHUMamA:
pagHiuM Yy nosbonpuBpeaun, pubapctey M wymapcTtBy (npoussohaym 3a
TpXKULWTE), NnorbonpuepeaHnum (Nponssohaydm 3a concTeeHe noTpebde) n huanykm



pagHMuM y norbonpmepean, pubdapctey M CPOAHM, Kao U CBa nvua Koja cy of
HUX M3OpXKaBaHa.

HenpoduTtHe WHCTUTYyUMje KOje npyxajy ycryre CTaHOBHMLITBY a HUCY nopg
KOHTPOSIOM [p>KaBe cacToje ce o MHCTUTYLMOHAaIHUX jeAnHnua Koje cy npasHa
nvua Koja npyxajy ycriyre ctaHOBHMLWTBY. HbMXOBM OCHOBHUW M3BOpW Mpuxoaa,
ocuM oOHor pgobujeHor o noBpeMeHe npojaje, YrrnaBHOM npousunase u3s
A0BPOBOSBHUX NpUora y HOBLY UNN HATYpy O CTpaHe CTaHOBHMLUTA Y CBOjCTBY
noTpoLuaya, of cpeactaBa AobuvjeHux of ApxaBe M of npuxopa of BractuTe
nmosBuHe. OBa Kkateropwuja, Ha npumep, obyxsaTa cuHaukaTe, npodecunoHanHa
yapyXera 1 akagemcka ApyLiTea, noTpoLladka yapyxewa, nonutuyke napruje,
LUpKBe, BepcKka yOpyxewa, KynTypHe, pekpeaTVBHE W amaTepcke CrnopTcke
knybose, 4OOPOTBOPHE OpraHu3auuje n opraHusaumje 3a npyxarwe nomMonhu.

0) HegbuHaHcujcku cekmop YMHe npuBpegHa ApyLluTBa, OAHOCHO He3aBWUCHA
npaBHa nvua 4vmja je OCHOBHA aKTUBHOCT Npou3Boara pobe n HedMHaHCKU|CKNX
ycnyra (npema cTpyktypu obaBesHux wwudapa ns Oanyke CCKP 4yetBpTa M
neta uudpa y wudpu cy 20-27, 30-37, 91 n 93). Cactoju ce oag cnegehux
WHCTUTYLMOHANHUX jeanHuua:

- npvBaTHa 1 jaBHa npegyseha Koja cy yrnaBHOM YKibydeHa y Npon3BoamYy
poba n HeprHaHCHjCcKnX ycnyra;

- 3agpyre v opTayka [gpywTBa Npu3Hata Kao He3aBuUCHa npaBHa nuua
yrnaBHOM YKIbydeHa y NponsBoamwy poba n HeUHaAHCHJCKUX yCnyra;

- jaBHM npowusBohaynm koju cy nocebHOM perynatMeoM MpuU3HATU Kao
He3aBMCHa nNpaBHa Nuua YrnaBHOM YKIbydeHa Yy npousBoghy poba u
HedOMHaHCHjCKNX ycnyra, u

- XONOMWHIr Kopnopauuje Koje KOHTponuuwly rpyny npegyseha, yKonuko je
AOMUHAHTHA BPCTa aKTMBHOCTM rpyne npeayseha y uenvHu, MepeHa Ha
OCHOBY foaaTte BpegHOCTH, Npou3sogha poba n HehnHaHCHjCKMX ycnyra.

B) Cexkmop Opxxage YMHe OpP>KaBHU OPraHn U MHCTUTYUUjE€ Ha CBUM HMBOMMA
n ooHOOBU coumjanHor ocurypama. [pxaBHuU opraHu U MHCTUTYUMje aerne ce Ha
penybnnyke opraHe v opraHvsauuje u nokanHy camoyrnpasy.

Penybnuykn opraHnm n opraHu3aumje cacTtoje ce o4 CBUX aAMUHUCTPATUBHUX
Jerosa ApXaBHUX U OCTanuMx UEHTpanHUX MHCTUTYUMja Yuja ce HaanexHocT
NpocTMpe Hag YKYMHAM €KOHOMCKMM MoApydjeM, u3y3eB Yynpasrbaka
doHAOBMMA coumjaniHor ocuryparwa (npema CTpyktypu obaBesHux wudapa m3
Oanyke CCKP, 4yetBpTa u neta umdpa y wudpwm cy 50). Y penybnumyke opraHe u
opraHusaumje ykiby4yeHa Cy 1 npaBHa nuua u3 gpywTBEHUX OenaTHOCTU Koja ce



uHaHcupajy 13 byyeta (npema CcTpykTypu obaBesHux wucpapa m3 Opnyke
CCKP 4yeTtBpTa 1 neta undpa y wmdpu cy 54).

JlokanHa camoynpaBa yKIbyyyje OHe BpCTe jaBHe aaMuHUCTpauuje 4mja ce
oBnawherwa NpOCTMPY Hag fOKarHUM EKOHOMCKUM MOAPYYjEM OCUM FNOKaNHUX
areHumja doHOoOBa coumjaniHor ocurypawa. Y rokarHy camoynpasy YKIbydYeHu
Cy MOKPajUHCKM OpraHn u opraHu3aumje u OMWTUHCKA OpraHn u opraHusauuje
(npema cTpykTypn obaBesHux wudapa mn3 Opnyke CCKP yetBpTa M neta
umndcpa y wudpu cy 52, 53, 55 n 56).

doHO0BU coumjanHor ocurypaka OgHOCe Ce Ha CBe MHCTUTYUMOHAmNHe jeanHuue
Penybnuke Cpbuje 4mja OCHOBHa aKTMBHOCT je Mpyxawe coumjanHe nomohu
(npema cTpykTypn obGaBesHux wudapa ns Oanyke CCKP ueteBpta n neta
undpa y wndpm cy 51) n Koje ncnywaeajy cBaku og cregeha gBa kputepujyma:
- npema 3aKoHy Unu perynatmeu ogpeheHe rpyne cCTaHOBHULLTBA obaBe3He
Cy Oa ydyecTByjy y nraHoBuma (HMp. NeH3njcku nnaHoBun) unu ga nnahajy
AonpuHoce, n
- Bnapa Penybnuke Cpbuje ogroBopHa je 3a ynpasrbake UHCTUTYLMjOM Y
nornegy nopasHakwa unn ogobpera gonpuHoca unm nomohu, He3aBUCHO
Of, eHe yrore Kao Hag30pHOr Tena unu nocnogasua.

r Lpyee uHaHcujcke opeaHu3ayuje obyxBaTajy CBe opraHusauuje y
oKBUPY BaHKapCKOr CekTopa y 3eMrbu, OCUM LeHTpanHe 6aHke n 6aHaka (npema
CTpYKTypu ob6aBesHux wudapa ns Oanyke CCKP uyerBpTta 1 neta uudpa y
wudpm cy 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19,92 n 95).

a) MehybaHkapcku kpedumu u Oero3umu obyxBaTtajy Kpeaute v genosute
b6aHaka (npema cTpykTypu obasesHux wudgapa n3 Opanyke CCKP uetepTta u
neta umdpa y wndpwu je 11).

h) lNocmojehu nocnosu obyxBaTajy KhUroBOACTBEHA CTanwa Kpeanta baHaka
y 6pyTo n3Hocy (6e3 ncnpaeku BpeOHOCTWN) U KHUFOBOACTBEHA CTawa Aenosuta
GaHaka nocnegwer kaneHgapckor pfaHa y Meceuy Koju je  npeamet
n3sewrTaBawa. Kpeoutn knacudukoBaHn kao npobrnematuyHu Kpeautn u
KpeauTu 3a pecTpykTympakwe Ayra rno KamaTHUM cTornama 3Ha4vajHO HWXUM of
TPXULIHNX HEe YKIbydyjy ce y noctojehe nocnose MNpuiiMKoOM M3BellTaBawa O
KamMaTHUM cTonama Ha KpeauTte u genosuTe.



e) lMpobnemamuy4Hu Kkpedumu, npema nponucy HapogHe 6aHke Cpbuje
Kojum ce ypehyje usBewTaBawe OaHaka, npeacTaBbajy CTawe YKYMnHor
npeocTanor gyra nojeanHavHor kpeauta (ykrby4dyjyhu n nsHoc gourse):

— MO OCHOBY KOra AYXHUWK Yy OourKu (Ha HayvH npensuheH ogrykoM KojoMm ce
ypehyje knacudukaumja bunaHcHe akTuBe U BaHOUNaHCHUX cTaBku BaHke) ayxe
oa 90 paHa, nnu no ocHoBy Nnahaka Kamarte Unu rmaeBHuLE,

— MO KOMe je KamaTa y BUCUHN TPOMEeCeYHOr n3Hoca (M BULLA) npunucaHa ayry,
KanuTanusosaHa, perHaHcnpaHa unm je oasiIoXkeHo eHo nnahamse,

— MO OCHOBY KOl OYXXHUK KacHn Mawe of 90 gaHa anu je 6aHka npoueHuna ga
je cnocobHOCT OyXHWKa Aa oTnnaTu Ayr noroplwaHa v fa je otnnarta gyra y
MyHOM W3HOCY AOBe[eHa y NuTake.

X) Kpedumu 3a pecmpykmyupare Oyea no kamamHumMm cmornama 3Ha4dajHo
HUXUM 00 MPXXULWHUX CYy OHW KPeauTun Kog Kojux 6aHka omoryhaBa KnunjeHTy aa
pPecTpyKkTympa HeMsMMpeHu Oyr no KamaTHOj CTOMU HWXOj O4 TPXULLHE Kako 6u
ce crnpeyunrno noTnyHo HeumsBpllewe obaBesa No TOM KpeauTy Yy cnydajy kaga
KNujeHT umMa duHaHCcujckmx npobnema. Y cmucny oBe Metogonoruje,
pecTpykTympake Ayra rno KamaTHUM cTonama 3HayajHO HWXUM 0f TPXKWULLHMX
nogpasymeBa KamMaTHe CTOMe KOje HWCY HacTane Kao pesynTtaT MoHyae U
noTpaXwe Ha KpeauTHOM TpXuUwTy, Beh nx 6aHka ytBphyje Ha HWXeM HMBOY Of
yobunyajHux KamaTHUX cTona Koje ogobpasa 3a UCTy BPCTY Npou3eoaa.

3) Hoeu nocrnosu obyxBaTajy CBe HOBE YroBOpe O KpeauTy unu AenosuTy
ckronrbeHe uamehy 6aHke M KnNujeHTa y TOKYy MeceLa O KOMe Cce U3BeLlTaBa,
n3y3eB Kpeauta 3a pecTpyKTynpawe Ayra No KaMaTtHMM cTonama 3HaudajHo
HWKUM Of, TpXuUWHMX. [Jatym 3akrbyyerwa yroBopa cmaTtpa ce ognydyjyhum
¢rakTopoM NPUINMKOM Kracuduvkauuje M ykrbyudmBawa HOBOI KPeOUTHOr Win
AEno3nTHOr NMocrna y U3BeLTaj 0 BUCMHM KaMaTHMX cTona GaHke 3a Mecel, Koju je
npegmeT nsBelTaBaka. HoBu NOCNOBM YKIby4yjy cBe (hMHAHCUjCKE apaHXMaHe
3a KOje Ccy YCrnoBM YroBOpeHu Nno npsu NyT y TOKY Mecela 0 KoMe ce U3BelUTasa,
Kao n cBe noctojehe yroBope 3a Koje Cy HOBW YCIIOBM NMOHOBO YroOBOPEHW Y3
aKTUBHO yyewhe KrnuvjeHTa.

HoBum nocnom He cmaTtpa ce:

- ayTomaTtcKo npojyxasake rnocTtojehux yroBopa O KpeauTy U Oeno3unTy,
06e3 akTuMBHOr yyewha KnuvjeHTa, KOje He 3axTeBa MOHOBHO yroBapae
ycrnosa u Mopanuteta yroBopa (kamaTHa cTorna, pPOYHOCT, MHAekcauuja
nutg.). bes aktuBHOr yyewha knujeHTa 3Ha4M Ja je kamaTHa cTtona
ayToMaTckM ycknaheHa y cknagy ca ogpegbom wu3 yrosopa, 6e3
MOryhHOCTVM [a je KIujeHT MMmao Hekn ytuuaj. Ha npumep, ykonuko ce



KamaTHa ctona ycknahyje ca ctonom EYPUBOP pasnnuntux poyHocTu
6e3 MoryhHOCTW fa KNnjeHT nperoBapa unv oTnnaTn KpeauT;

- Ouno kakBa NpOMeHa ycrioBa U3 yroBopa (HNp. kKamaTtHa cTona, POYHOCT,
MHOeKcaumja) YKOIMKo je To yroBopom npeasuheHo.

On YKYyNHUMX HOBUX yroBopa O KpeguTUMa, 3a CEKTOp CTAaHOBHULUTBA M
HedpMHaAHCUjCKM CeKTop, NnocebHo Tpeba npukasaTtn cneaehe:

- Hoeu rnocao y2080peH 1o ripeu nym — obyxsata cBe yroBope o
KpeaAuTUMa KOju Cy 3aKiby4yeHMU y usBellTajHOM Mecely, a eBUAEeHTUpajy ce
KpO3 K'bMFrOBOACTBEHO CTamwe KpeauTta 6aHaka y Tom meceuy;

- Hoeu ycrsioeu yzoeapar-a nocmojehez nocna — obyxBaTtajy
nocrtojehe yroBope O KpeauTuma Koa KOjux cCy ce, y3 akTUBHO y4ewhe
KNujeHTa, y MeceuLy MuW3BeluTaBaka MNPOMEHUNU YycrnoBu Kopuwheka
KpeauTa.

u) Kpedum je HoBaL Koju BGaHka faje Ha Kopuwhere KIMjeHTY, C HaMEeHOM
unn 6e3 HaMeHe, a Koju je kKnNnjeHT y obaBe3n aa BpaTu y3 YroBOPEHY Kamarty, y
poky wn noa ycnosuma yrtBpheHum yroBopom. baHka he, 3a notpebe
n3BellTaBamwa, Kpeaute ofobpeHe CeKTopy CTaHOBHULWITBY, MNpemMa HaMeHu
AenvTu Ha noTpoluavke, ctambeHe, rOTOBUHCKE U ocTane:
- [loTpowaykn kpegutn cy Kkpeantn ogobpeHun 3a KynosuHy poba u ycnyra
32 NIMYHY NOTPOLWHY (HAP. KpeauTu 3a KyrnoBUHY MOTOPHWUX BO3WNa,
HamellTaja, KyhHUX anapaTta, Tenesu3opa uUnM Kommnjytepa, KpeauTtu 3a
huHaHCcUpare rognwiknux ogmopa, uta.).
[MoTpowaykn Kpeaut Koju ce pedmHaHcMpa KpO3 HOBM MOTPOLUAYKK
KpeauT KrnacuduKyje ce Kao NOTPOLLAYKN KpeauT.
[MoTpowaykn Kpeaut Koju ce pedmHaHcMpa KpPO3 TFOTOBUHCKU KpeauT
Knacumukyje ce Kao roTOBMHCKU KpeauT.

- CrambeHu kpeauntn cy Kpeautn ofodpeHun y uurby MHBECTUpawa Yy
ctambeHe jeanHVLE 3a NUYHO Kopulherwe UNn peHTupare, yKibyyyjyhu
narpagwy, agantauujy, PeKOHCTpyKuujy wunm nonpasky. KynoBuHa
rpafeBuHckor 3emrbuwita 6e3 wuarpaheHor objekta M ca OENMMUYHO
narpafheHmm rpafeBuUHCKMM 06jeKToM, KpeauTn 3a yBohewe LeHTpanHor
rpejara n noborbllake eHepreTcke edgukacHoCTU cmaTpajy ce
ctambeHnMm KpeamTnma.

CtambeHn KkpeauT Koju ce pedumHaHcupa Kpo3 HOBW cTaMbBeHu KpeauT
Knacudukyje ce kao ctambeHun KpeauT.



- TOTOBWHCKM KpegouTu cy HeHaMeHCKN 6aHKapCKu KpeauTu.

- Octanu kpegutn obyxBaTtajy KpeauTe Koju He cnagajy y npeTxoaHe Tpu
KaTeropuje, Tj. y noTpowayke, ctTambeHe MU rOTOBUHCKE KpeawuTe.
Mpumepn ocTanux KpeguTta cCy. MNOCMOBHW KpeauTu, Kpeautn 3a
obpasoBatrbe, KOHCONMAOBakE Ayra U CrNYHO.

) Lye no kpedumHuMm kKapmuyama OLHOCUM Ce Ha KpeauTe opobpeHe
CEKTOPY CTAHOBHULUTBA UNN HE(PUHAHCUJCKOM CEKTOPY NPEKO KpeauTHe KapTuue.
NckopuwheHn geo ogobpeHor kpeauTta, Tj. AYrOBHM cango MoXe ce Yy LenocTu
oTnnaTuTn y ogpefheHom poky (KpeanTHa NorogHocCT), unn ce Moxe ucnnahmseatm
y patama npu 4yemy HeM3MMpeHun Oyr npenasu y npoayxeHun kpeaut. KpeguTtHa
NMoroaHoCT je ognoxeHo nnahawe ayra N0 KPeaAWTHO] KapTULM MO KaMaTHOj
ctonm og 0% y nepuody o gaTyma kKaga je u3BpweHo nnahawe nytem
KpeanTHe kapTuue y jeqHoM obpayyHCKOM nepuoay A0 Kpaja Tor obpayvyHcKor
nepuoga unn o poka Koju 6aHka cama ogpenm (rpejc nepmoa), HakoH Yyera oBaj
AYroBHW cango npepacrta y Ayr, OAHOCHO npoayxeHu kpeauT. [MpoayxeHu
KpeouT HacTaje HakoH LWTo je pgatym pgocneha wmHuuymjanHor obpadyHckor
nepuoga rae je kamatHa ctona 0% wnn 6eckamaTHOr nepuoa koju 6aHka cama
ofpean npolwao, O4HOCHO, Kada Ce Ha LYrOBHM canfo Ha padvyHy KpeauTHe
KapTuue Koju Huje namupeH kaga je 1o 6uno npswm Nyt moryhe, obpadyHasa
kamaTta. Takohe, npoayXeHW KpeauT HacTaje M y crnydvajy kaga 6aHka
obpayyHaBa kamaTy noyeB of faTyma Kada je KWjeHT M3BpWMO nnahawe
KpeanTHOM KapTuLIOM.

K) PeeorneuHe kpedum je yroBop uamehy 6aHke u knujeHTa koju omoryhaBa
KNWjeHTy ga y3Me KpeauT TOKOM oppeheHor BpeMeHcKor nepuoga v Ao
ogpeheHor numuTa, 1 ga oTnnatM KpeaguT no CBOM Haxohewy A0 yroBopeHor
poka. PeBonBuHr kpeauT uma crniegehe KapakTepucTuke: a) KIMjeHT MoXe
KopucTutn mnu nosyhmn cpenctea A0 BUCMHE MPETXOAHO ogobpeHor KpeauTHor
nnmuta 6e3 obaBese faBaka nNpeTxogHe HajaBe H6aHuu; ©) M3HoCc opobpeHor
Kpeauta moxe fa ce nosehaBa vnn cmamyje Kako ce cpeacTBa KOpUcTe unu
Bpahajy; B) KpeanT MoXe fa Cce KOPUCTM 13 BULLIE NyTa, U ) He NocToju obaBesa
perynapHe oTnnate kpeauTta. PeBONBUHI KpeanuT UCKIbyyyje kpeante ogobpeHe
NpPeko KpeauTHe kKapTuue. YKynaH W3HOC KOjU KIMjeHT ayryje npegmet je
n3BelUTaBaka O BUCUMHU KamaTHUX cTona baHaka 6e3 063mpa ga nu je Taj U3Hoc
y OKBMPY MW U3BaH NMMUTa NPeTXo4HO yroBopeHor namely 6aHke un knuvjeHTta y
nornegy M3Hoca unv nepuoaa oTnnare KpeaguTta.



n) CuHOuyupaHu Kpedumu cy nocebHa BpcTa UHAHCWUCKUX KpeauTa y
KojeM y4ecTBYjy ABe unu Buwe BaHaka, cBaka ca CBOjUM yOEenoM Yy KpeauTty, of
Kojux jeaHa 6aHKa cnyxu Kao areHT, kako 6u ogobpune KpeguT jeAHOM KMNjeHTY.
BaHke koje y4ecTBYjy y cuMHAMUMPAHOM KpeauTy ykibydyjyhu 6aHky areHTa
n3BeLlTaBajy 0 CBOM yaeny y CMHAMUMPAHOM KpeanuTy Y OOHOCY NMpema KInjeHTy,
a He npema GaHUW areHTy.

b) lNnacmaH 6aHaka y HeripeHocuge xapmuje 00 8pedHOCMU Kojuma ce He
MOXe TproBaTW Ha CeKyHOApHOM TPXWULITY cMmaTpa ce KpeauToM Yy CMUCIY OBe
MeTopgonornje. HenpeHocuBe cy OHe XxapTuje 04 BPeOHOCTUM KoL KOojux ce
BSTACHULLTBO He MOXe NpeHeTu ca jedHor nuua Ha apyro. [nacmanu y xaptuje
Of BPeOHOCTU Koje Cy NpPeHOCUBE U KojuMa ce Tpryje Ha CeKyHAapHOM TPXULUTY,
Kao HMp. akuuje, TpeTnpajy ce Kao nrnacMaHu y xapTuje o BpeaHOCTU, a He Kao
KpeanTu.

M) KynosuHa xapmuja 00 epedHocmu ca obage3oMm rpodaje ucmux
(06pHymu pero). baHka Kynyje oA KnvjeHTa xapTujy o4 BpeAHOCTU no yTBphHeHo]
LEeHKn, y3 4BpCTy obGaBe3dy Aa KNUjEeHT PeoTKynu UCTY (MNn CRn4HY) XapTujy on
BpeaHOCTN No yTBPNEHO] LeHM y yroBOpeHOM BpeMeHy y 6yayhHocTn. OBpHyTH
peno cBpcTaBa Cce y KpeauTHe NocnoBse.

H) MuHyc no mekyhem padyHy (npekopayere) je AyroBHU cango Ha Tekyhem
pavyHy CekTopa CTaHOBHULITBA M HedumHaHcujckor cektopa. CBa npekopayerwa
no Tekyhem padvyHy cy npeameT m3BellTaBawa 6e3 ob3vpa ga nu je MUHYC no
Tekyhem payvyHy y OKBMPY WNM WU3HA4 NMMuUTa YroBopeHor unamehy 6GaHke u
knujeHta. baHka npaBu pasnuky wusmely [LO3BOSbEHOr W HEOO03BOSbEHOI
npekopavewa no Tekyhem padvyHy. [lpekopaderwe Mo Tekyhem padyHy He
YKIbyuyyje kpeante ogobpeHe Npeko KpeanTHe KapTuue.

H1) ®akmopuHe je cneundunyaH obnuK KpaTKOPOUHOr bMHAHCKMpara Kojum
ce noTpaxmBaka OA Kynaua npogajy (UHAHCU|CKUM  UHCTUTyuujama
(cdbaktopnma) npe poka pgocneha 3a Hannaty. ®akTOpuHr je dUHAHCKjCKK
WHCTPYMEHT KOoju omoryhyje KynoBMHY HeLoCnennx KpaTkopovHUX NoTpakuBara
o[ KnujeHTa rge vHaHcujcKa MHCTUTYyUMja npeysnumMa noTnyHo Unn AenUMUYHO
PU3UK HannaTte KynrbeHux nracmMaHa unu gpyrux notpaxuseara.

H2) ®opghemuHe je nocao Bprio crnvyaH PakTOPUHTy ca OCHOBHOM pPasfnuKom
y TOMe LITO ce nocrosu popdeTnHra BehnHoMm ofBujajy Ha penaumjy semrba —
MHOCTpaHCTBO. Y yno3un dopdetepa Hajdewhe ce HanasuM QuUHaHCK|CKa



WHCTUTYUMja, a opdeTnHr ce obasrba 0b6aBe3HO C npey3nMawem ToTarHor
puauka NpUIMKoM HannaTe.

H3) [llnacmaHu 3a usspweHa uyedupara nompaxueara rno opya2um ocHogama
y OuHapumMma Koje je 6baHKka u3BpLuna y uMe CBOr KOMUTEHTA.

k)  [eno3um je HoBaL KOjU KNUjeHT nonaxe (genoHyje) kon ©OaHke, ca
HameHoMm unu 6e3 HameHe, Npyn YemMy ce y YroBopy o aeno3unty 6aHka obasesyje
Aa he HOBYaHa cpefcTBa genosnTta, yBehaHa 3a kamaty, BpaTUTU Y POKy U NoA
ycnosuma ytepheHMMm yroBopomMm. baHka pasBpcTaBa Aeno3vte Ha npekoHohHe
AenosnTe, opodeHe AenosnTe, A4eno3nTe ca OTKasHUM POKOM U peno.

1) lNpekoHOhHM Aeno3nTn cy Oeno3UTU KOju Ce Ha 3axTeB Mory ogmax
NpeTBOPUTU Yy HOBAL, /UK Cy NPEHOCUBK NMYTEM Yeka, NIIaTHUM Hanorom
BGaHuM, KhWKeheM OyroBawa WM CNUYHMM cpeacTtBoM, 6e3 3HadajHor
ognaraka, OrpaHuMyewa WnM  KaxwaBawa. [lojeguHun  npumepwm
NPeKOHONhHUX [Aeno3nta cy Tekyhu payyHu ca MoTpaxHUM cangom,
Aenosutyu no Buhewy, WTeaHN yrno3n no Buhewy M HAMEHCKU payyHu.
KamaTtHe cTtone 6aHke Ha NpekoHONHE Oeno3uTe YKIby4yjy KaMaTOHOCHE 1
HekamMaTOHOCHe aenosunTe.

[MpekoHOhHWN Oeno3nTU YKIbyyyjy u:

- KamMaTOHOCHa UNn HekaMaTOHOCHAa canja Koja HUCy NpeHocKBa anu ce
MOry oamax, Ha 3axTeB, NPETBOPUTM Y HOBAL, UNKM OO Kpaja HapeaHor
pagHor JaHa of AaHa nofHolwena 3axTeBa, 6e3 3HadajHuxX neHana
U OrpaHnYeHs-a;

- KamMaTOHOCHa WM HeKkamaTOHOCHa canja koja npeAacTaerbajy yHanpea
nnaheHe M3HOCE y CMUCNY HEKe BPCTE XapABEPCKOr nunn copTeepckor
eneKTPOHCKOr HoBLa.

- KpeguTe oTnnaTvMBe OO0 Kpaja HapeAHOr pafgHor AaHa of AaHa kaja je
KpeanT ogobpeH.

! Y TexHOMOLWKOM CMMCIly y 3aBUCHOCTW off ypehaja 3a cknaguliTerwe nopaTaka, CUCTEM
€NeKTPOHCKOr HoBLa Moxe 6utn 6asvpaH Ha xapaBepy (HNp. npunejg kaptuua) n codrteepy
(Hnp. nnahake NapkuHr ycryra nytem mMobunHor tenedoHa). Y criyyajy cuctema enekTpoHCKOr
HoBLa OasvpaHor Ha xapgBepy, KynoBHa Moh Hanasu ce y ypehRajy Koju cagpXu CUrypHOCHe
enemMeHTe y xapgBepy, OOHOCHO Hocunaly nojaTaka je MMKpOYMn Ha CTaHgapAHOj MNMaTHOj
KapTvuM WM HEeKoM ApYyroM OnuMmibMBOM Meaujy. 3a pasnuky OA XapABEepCKOor, CUcTem
€IeKTPOHCKOr HoBLa Ga3upaH Ha codTBepy KOpUCTM crieuunjanaH copTBEP Ha MEepPCOHAITHOM
payyHapy koju omoryhaBa pga ce enekTpoHCka BpegHOCT TpaHcdepuvwe nytem
TENeKOMYHMKaLMOHEe Mpexe, Kao LITO je MHTepHEeT, OAHOCHO Hamnas3u Ce Ha HEKOM cepBepy Y
MPEXM U KOPUCHUKY je AOCTYyNnaH NPeKo UHTEPHETA.



2)

3)

OpoyeHn 0enosnTn cy HEnpeHocuMBU OEeno3nTn ca (PUKCHUM POKOM KOA
KOjUX KNMjeHT He MOXe pacronaratu cpecTBuMa npe UcTeka yroBopeHor
poKa MM MoOXe pacnonaratv npe yroBopeHor poka y3 nnahawe Heke
BpCTe HafoKHage (CMamwere KamaTHe cTone wunu nnahawe neHana).
Opo4eHn Oeno3nTn Cy OpOYEeHU LWITEOHU Yro3n U OenOo3UTU OPOYEeHU Ha
ogpeheHo Bpeme.

Ykonuko je yroBopom npeasuhjeHa MOryhHOCT Ja OpoYeHu Oeno3nT MoXe
HaKOH NpeTxoAHe HajaBe BUTU paHuje pa3opoYeH UMM OrNo3BaH Ha 3axTeB
y3 nnahawe ogpeneHux neHana, Ko4 WHUUMjanHor KnacudukoBaka
OBakaB [erno3nT ce KrnacuduKyje Kao OpOYeHN Oeno3unT, a ako je KIKUjeHT
NOAHEO 3axTeB 3a pas3opoyere y ckragy ca ogpenbama u3 yroBopa Koje
ce OfHOCe Ha nepuof NpPeTxXodHe HajaBe, TakaB OPOYEHU Aerno3uT HaKOH
nodHoWeHa 3axTeBa 3a pasopoyveHre YKONMWMKO Cce Hanasm y
KHMIOBOACTBEHOM CTakwy Ha Kpajy uM3BewTajHOr meceua npenasu y
AEeNO03nT ca OTKasHUM POKOM.

[eno3ntn ca OTKa3HUM POKOM Cy HernpeHocuBu eno3ntn 6e3 yrosopeHe
POYHOCTM KOjUMa KINNjEHT HEe MOXe pacnonaraty 6e3 npeTxogHe Hajase. Y
3aBWCHOCTM o oapepaba m3 yroBopa, pacnonarakwe cpeactsMMma npe
ucteka nepuoga Hajase Huje moryhe unm je moryhe camo y3 nnahawe
neHana. [leno3anTtn ca OTKa3HUM POKOM Y 3aBUCHOCTU OA AyXMHE nepuoja
HajaBe (OTKa3HOr poka) gere ce Ha eno3nte ca OTKa3HUM POKOM A0 3 U
ykbydyjyhmn 3 meceua Hajase, 1 npeko 3 meceLa Hajase.

[eno3ntu ca oTKasHMM POKOM [0 TPU W YKIbydyjyhun Tpu meceua HajaBe”

YKIBY4yjy:

- genosuTe nonoxeHe 6e3 PUKCHE POYHOCTU KOjU MOry OUTK MOBYYEHMU
caMo Y3 NPeTxXoAHy Hajasy ,00 TpU N YKIbydyjyhn Tpu meceua HajaBe’,
YKONUKO je ucnnarta npe nepuoga HajaBe (Mnu Ha 3axTteB) moryha, T0
YKIbyyyje nnaharwe neHana;

- JenosuTte MNOSIOKEHe ca UKCHMM pokom pfocneha Koju Hucy
NpeHoCuBM anu je yrosopom npensuheHo fa ce Mory pasopoyunTu rnpe
ncTeKka POYHOCTM Y3 MPETXOAHY HajaBy YKOMWKO je KIWjeHT MoAHeo
3axTeB 3a pacnonarakbem cpeacteuma y cknagy ca ogpenbama um3
yrosopa.
[opatHo, Oeno3nTn ca OTKa3HUM POKOM ,00 TpU U YyKIbyudyjyhu Tpu
Mecela HajaBe“ yKiby4yjy HenpeHocmBe LWTegHe AenosuTte no suhemwy
W ocTane BPCTe Aeno3unTa CTaHOBHULUTBA KOjU CY, MaKO 3aKOHCKM
OMNo3unBM Ha 3axTes, NpeagMeT nnahawa neHana.

[leno3nTu ca OTKa3HNUM POKOM ,MPEKO TPU Mecela HajaBe” yKIby4yjy :



- penosute nonoxeHe 6e3 YUKCHE POYHOCTU KOjU MOry BuUTU noBy4eHU
camo y3 npeTxogHy HajaBy ,NpPeKo Tpu Meceua“; YKOnuKo je ucnnarta
npe nepuoga Hajase (Unn Ha 3axTeB) Moryha, To ykrbydyje nnahawe
neHana;

- OpoYeHe Oenos3uTe Koju HUCY NPEHOCUBM ann ce Mory pasopodnTu npe
NUCTeKka POYHOCTU Y3 MPEeTXOAHY HajaBy YKOMWUKO je KIWjeHT nogHeo
3axTeB 3a pacrnonarawe CpeacTBuMa Yy cknagy ca ogpenbama u3
yroBopa;

- WHBECTUUMOHe payyHe 6e3 nepuoda HajaBe 3a pacnonarawbe
CpeAcTBMMA UMM YrOBOPEHE  POYHOCTM, anu  Koju  cagpxe
pecTpukTUBHE ofpeabe Be3aHe 3a noBnayewe cpencrasa.

4) [lpodaja xapmuja 00 epedHocmu ca 0b6age30M KyrnosuHe ucmux (perio).
BaHka npopgaje xapTujy o4 Bpe4HOCTU MO YTBPNEHO] LeHN KnujeHTuma y3
yBpcTy obaBe3y [a ce MOHOBO OTKYNMW UCTa (UM CnNuyHa) xapTuja of
BpegHOCTU No yTBPHEHO] LEeHn y YyroBOpeHOM BpeMeHy y OyayhHocTtwn.
M3Hocu Kkoje je 6aHka npymuna y 3aMeHy 3a xapTuje o BpeaHOCTU Koje cy
npeHeceHe Ha Tpeha nvua (NpMBPEMEHM BRACHULM) KIacnugukyjy ce kao
peno TpaHCakuuje YKOMMKO MOCToju 4BpcTa obase3a 3a OBGpPHYyTOM
onepaumjom (O0TKyn), a He camMO Hamepa ga ce To yuduHu. OBO
nogpasymesa pfda 6aHka 3agpXaBa €KOHOMCKO BMaCHWUWITBO Haj
npegMeTHUM XapTujama of BpedHOCTW, OAHOCHO 6aHka 3agpxaBa cBe
pu3nke M Harpage of npegMeTHUX XapTuja o4 BPedHOCTU TOKOM pero
onepauuje.

Cnepnehe BpcTe peno onepaumja knacudgukyjy ce Kao peno yroBopu:

- W3HOCM NPUMIBEHWN Y 3aMeHy 3a XapTuje o4 BpeOHOCTU NpUBPEMEHO
TpaHcepucann Tpehum nuumma y dhopmu nosajmrbmBara xapTuja og
BPeaHOCTU Ha OCHOBY KonaTtepana (nokpuha) y roToBuHuU, 1

- W3HOCMK NPUMIbEHW Y 3aMeHy 3a XapTuje oA BpeOHOCTU NpUBPEMEHO
TpaHcdepucaHn Tpehum nmuuma y  opMm  NpoaajHO-OTKYNHOr
yrosopa.

0) Hucazauo (Mnn gncaxumo) je pasnuka namelhy HoMMHanHor n3Hoca KkpeauTa
N N3HOCA KOju je KNnunjeHTy 3aucTta ucnnaheH. CmaTpa ce nnaheHoMm kamaTtoMm Ha
noyeTky yroopa (y BpemeHy tp) n Tpeba ga byae ykibyyeH y m3padyHaBare
aHyanusoBaHe kaMaTHe cTore.

n) UHuyujanHu nepuod ¢ukcHe kamamHe cmone (UIN®KC) je yHanpen

oapeheHn, oOHOCHO AeduHMCaAHM MNepuod BpemMeHa Ha Mo4YeTKy yrosopa o
KpeauTy TOKOM KOr KamaTHa cTona He MoXe 6utu npomerbeHa. UMPKC moxe
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OMTM Kpahun nnu jegHak OpUrMHaNHOj pPoYHOCTM kpeamta. Camo KpeauTun Kopg
HOBMX nocrnoBa krnacudukyjy ce no UM®OPKC koju ce ogHocn camo Ha GOUKCHE
KamaTHe ctone. [lakne, knacudukaumja kpeamta KoL HOBMX NOCIOBa BPLUK Ce Y
3aBMCHOCTM Of BPCTe KamaTHe ctone (PpuKCHa unm rnpomeHsrbuBa). YKOMuKo je
KamaTHa cTona (puKcHa, farba Krnacudgwukauuja ce BpwM MO UHULUWjANHOM
nepuoay uKCHe KkamaTHe cTore.

Koo kpeguta ca pactyhom unm onagajyhom kamaTHOM CTOMOM (CTeneHacTta
KamaTHa ctona) nHuuunjanHmn nepuog (OKCHe KaMaTHe CTomne jeaHak je POYHOCTU
Kpeauta nowTo je (puMKCHa KamaTHa cTona yroBopeHa 3a YKYNHY pPOYHOCT
Kpeauta y BpeMeHy t, kaga je yroBop 3aKibyyeH.

Ceaka cTona Koja ce cacToju of OUKCHOr U BapujabunHor gena Koju je BesaH 3a
BPEAHOCT HeKkor nHgekca HosyaHor TpxuwTa (EYPUBOP, JIMBOP v ap.) unu je
Be3aH 3a pacT LeHa Ha Marno, MHAEKC TPOLLKOBA XMBOTA UTA., TPETMpa ce Kao
npoMeHrbMBa® cTona M CXOOHO TOMe Khacudukyje ce Yy OKBUpY CBake
nojefuHadHe Kateropuje WHCTPYMEHTa Yy OKBUPY MWHAMKaTopa ,NPOMEHIbMBa
ctona n go jegHe rognHe WM®OKC kog cektopa CTaHOBHUWITBA M CEKTOpa
Ap>xase unu ,NpomMeHsrbmBa crtona u 0o Tpu meceua UMOKC* 3a HedpmnHaHCHjckm
CEKTOp. Y OKBUPY MHOMKaTopa ,NpoOMeHsbMBa ctona u oo jeaHe roanHe UMNoOKCH
CBpCTaBajy Ce KpeauTu ca NPOMEHSbUBMM KamaTHMM cTonama W Kpeautu ca
dukcHoM kamaTHoMm ctorom ca WMNOKC p[o jeaHe roauHe 3a  CeEKToOp
CTaHOBHULLTBA M CEKTOP ApXKaBe, a y OKBMPY UHAuKaTopa ,MIpOMeHbuBa ctona u
ao Tpu Mmeceua UMNOKC* cepcTaBajy ce Kpeautn ca NPOMEHIBUBUM KaMaTHUM
cTonama v KpeauTtu ca pukcHoM kamatHom ctornom ca UM®KC go tpu meceua
3a He(PMHAHCU|CKM CEKTOP.

YKONUKO je BUCMHA KamaTHe cTone y oapeheHoM nepuoy Be3aHa 3a BpeaHOCT
HEeKOr MHOEeKCa HOBYaHOIr TpXUWTA Ha TayHo odpeheHn [aH oHAa ce TakeBa
KamaTHa cTona TpeTupa kao oukcHa KamaTHa ctona (Hnp. ogpeneHa je kamaTHa
ctona koja he TokoM nepuoda o4 [ABe rOAWHE W3HOCUTU LLIECTOMOCEYHU
EYPUBOP Ha gaH 1. oktobap 2009. roanHe + 2 npoueHTHa noeHa. CxogHo Tome
OBakaB KpeauT ce CBpCTaBa Yy OKBUPY MHAMKaTopa ,npeko 1 u oo 5 rogmHa
NMN®KC* ykonuko je y nuTary HNp. NOTPOLIAYKN KpeanuT 3a CTAHOBHULLTBO).

lMpumep 1: KamamHa cmona ko0 kpeduma ca UMPDKC

2 YKOnunko je yroBopom npep,BMT]eHa MOFthOCT npomMeHe KaMmaTtHe CTone y CKrnaagy ca npoMeHOM ycrioBa
Ha TPXULWTY N NOCNOBHE NOJINTUKE OaHKe, TakBa kamaTHa cTona cMmaTpa ce NpoMeHIbMBOM CTOMNOM.
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[MeTorognwmwKn KpeauT ca NPOMEHIBUBOM KaMaTHOM CTOMOM Koja ce ycknahyje
CBaKnx 6 meceumn Knacudukyje ce y oKBUpY MHOMKATOpa ,NPOMEHIbMBA CcTOMA U
0o jeaHe rognHe UM®OKC* ykonuko je y nuTakwy KpeanuT 3a CEKTOP CTaHOBHMULITBA
UIN CEKTOp OpXXaBe, OQHOCHO NnpuKasyje ce y OKBUPY MHAMKaTopa ,NpOMeHsIbMBa
ctona u go Tpu Meceua UM®KC" ykonuko je kpeaut HameweH HeprHaHCKjCKOM
CeKTopy.

MeTHaecToroguwwbn Kpeaut ca NPOMEHSBUBOM KamMaTHOM CTOMOM Koja ce
ycknahyje jegHoM roguvwke Takohe ce knacudukyje y OKBUPY WHOMKaTopa
,APOMEHIbMBa cTona u Ao jegHe rogmHe UMN®KC* 3a cektop CTaHOBHULUTBA Mn
CEKTOp ApKaBe, unm Kao ,NpoMeHsbMBa ctona n go Tpu meceua UIMNOKC* 3a
HedMHaHCU|CKN CEKTOP.

lMpumep 2: KamamHa cmona ko0 Kpeduma ca UMNDKC

OpobpeH je moTpowayvku KpeauT CTaHOBHUWTBY Yy Tpajawy oA 10 roauHa. Y
BpeMEHY ty 6aHka M KNMjeHT Ccy ce JOroBoOpuin Aa je kamaTtHa ctona uKcHa u
nsHocn 10% Ha roguwemMm HUBOY y npBe 4 roguHe. HakoH oBOr MHULUMjanHor
nepuoga UKCHE KamaTHe cTorne, HoBa KamaTHa cTona Ouhe HakHagHO
ytBpheHa y nepuoay t,. Ta HoBa KamaTHa cTorna 3a npeoctanu nepuos Tpajamwa
Kpeauta, Moxe Ut puKCHa unm NpoMeHrbuBa, anu y CBakoM Cryyajy Huje
nosHarta y BpeMmeHy tp. Y cTaTMCTULM HOBMX NOCHOBa Yy BpeMeHy tp KpeauT ce
npukasyje y oksupy mHaukaTtopa ,npeko 1 v go 5 roguHa UIM®KCY. Pesynrtar
nperosopa (y3 akTMBHO yyewhe KnNujeHTa) y BpeMeHy t; je doukcHa kamaTHa
ctona koja msHocu 8% Ha rogvwHeM HMBOY TOKOM npeocTtanux 6 roguHa
Tpajawa kpeguTta u oHa he y BpemeHy t, Gutn npukasaHa y ctTaTMCTULM HOBUX
nocrioBa y oKBMpy nHamnkatopa ,npeko 5 roguHa UMNOKC*,

lMpumep 3: KamamHa cmona ko0 Kpeduma ca UMNMDOKC

OpobpeH je moTpowayvkn KpeauT CTaHOBHUWTBY Yy Tpajawy of 10 roguHa. Y
BpeMEHY ty 6aHka n KNnMjeHT Cy ce OOroBopunn Aa je kamaTtHa ctona dukcHa u
n3Hocu 9% Ha rogukbem HUBOY Yy npBux 12 meceun. HakoH oBor nepuoga 6uhe
aytomatckm ycknaheHa ca EYPUBOP-om + X npoueHTHUX noeHa. Y BpeMeHy ty
po4dHoCT kpeauTa je 10 roguHa, nHMuunjanHu nepuoa ukcHe kamaTHe ctone je 1
roguHa. Camo kamaTtHa ctona o 9% 3a npBy roguHy cMatpa ce HOBUM MOCITOM
y BpemeHy tp, OBa kamaTHa cTtona Ouhe npukasaHa y OKBUPY MHAMKATOpa
,2APoMeHrbmBa ctona n go 1 roanHe UM®OKC. MNpomeHa kamaTHE CTOME TOKOM
BpemMeHa buhe npukasaHa kao noctojehu, a He Kao HOBM nocao ¢ 063npom aa je
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TO [JOroBOPEHO Y MOMEHTY 3aKibyyersa yroBopa y BpemeHy to OBa kamaTHa
ctona 6uhe npukasaHa y OKBMpY MHOMKaTOpa ,Npeko 5 rognHa®“.

Y opHocy Ha npumep 3, cuTyaumja je apyradvja ykonuko je UMN®KC Beoma
Kpatak y ogHocy Ha ykyrnHy poyHocT kpeguta (UMOKC po 10% wHuumjanHe
POYHOCTW KpeamTa), a KamaTHa cTona kojy 6aHka obpadvyHaBa y TOM nepuoay je
3HaATHO McCnopg TPXWLLIHE KamaTHe cTorne. Y OBakBUM Cry4vajeBuMMa, HOMUHarHa
cTona Kojy 6aHka focTaBrba je TpPXWULIHA KamaTHa cTona, a He KamaTtHa cTona
ncnop TPXKULLHE Koja ce NpuMersyje y BPro KpaTKoOM POKY.

lNpumep 4: KamamHa cmona ko0 Kpeduma ca UMNOKC

OpobpeH je kpeanT Ha 5 rogmHa, No PUKCHOj KaMaTHOj ctonn of 2% roguiHe
3a nepuwopg o nNpBMX 6 Meceuw, HAKOH 4era ce KamaTHa CcTona ayToMaTCKu
ycknahyje ca EYPUBOP-om + x npoueHTHMX noeHa. Ctona o 2% Ha roguwHem
HMBOY je noyeTHa MOHyda Koja MMa 3a UWb Oa NpuByvYe HOBE KIMjeHTe C
0631MpoM [a je KamaTHa cTona 3HATHO MUCMOA aKTYenHWX TPXULLHWUX ycrioBa U
npuMemyje ce y Bpno kpaTkom nepuoay. [la 6u ce kBanugukoBano 3a TpeTMaH
Koju ce oBae npumenyje NOTpebHO je Aa je kamaTHa cTona 3HATHO MCcnop,
TPXKULWHE U da ce npuMmeknsyje y Bpno KpaTtkom nepuogy. (Lect meceum Hucke
kamaTHe cTone npeactasrba 10% vHUUMjarHe poYHOCTU KpeauTa).

KamatHa ctona koja he ce npumewuBatn no mncreky UMNOKC tpeba pa Oyne
yTBpheHa y yrosopy y BpeMeHy tp. KamaTHa ctona Ha HOBM nocao u3padyHaBa
ce Kao yxe gedumHucaHa edpekTMBHA KaMaTHa ctona u obyxsaTa MU MHULMjanHO
HUCKY kamaTtHy ctony y Toky UM®KC n kamaTHy cTony yroBOpeHy no WUCTEKY
NMNOKC.

Ykonuko je yroBopom npegsuheHo ga ce no wucrteky UIMNOKC npumenyje
NnpoMeHsbMBa kKamaTHa ctona, Hnp. EYPUMBOP + X npoueHTHUX MnoeHa, 3a
notpebe m3BelwTaBaka O BUCUHM KaMaTHUX cTona, 6aHka y3Mma BpegHOCT Te
nNpoMeHsbMBe cTone y BpemMeHy to. baHka he y okBMpy HOBMX NOCMOBa Yy BpEMEHY
to OBaj KpeauT npukasaTu y OKBUMPY MHAMKaTopa ,Npeko 3 meceua v A0 jeaHe
roguHe UM®OKC* ykonuko je y nutawy KpeauT HeddUHAHCUjCKOM CEKTOpYy unu
,APOMEHIbMBa cTtona u o roguHy gaHa UMOKC* ykonuko je kpegut HaMeweH
CEKTOpYy CTaHOBHULUTBA UMW CeKTopy Apxase. [lowTo kKamaTHe cTone Ha
nocrtojehe nocnoee npukasyjy Baxehe KamaTHe CTOoMe Ha nocneawn faH y
MeceLy O Kome ce u3BellTaBa, 6aHka he npukasaTtu crony of 2% Ha rogulHem
HMBOY TOKOM MPBUX LLECT MECELN, a 3aTUM YroBOPEHY TPXKULLHY KaMaTHy CTomny.

HomunHanHa kamaTHa cTona Kojy GaHka poctaBrba KOA4 HOBMX MOCMoBa je
EYPUBOP + x npoueHTHMX NoeHa.
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KamaTHe cTone wuckasyjy ce Ha rogvkbemM HUBOY Ca 4YeTupu gdeummarne y3
3a0KpyXunBare 4YeTBpTe Jeummarne. YKONUKO je geummarnHa uudpa y nertoj
Jeunmanu jegHaka unu seha og 5, undpa y 4eTBpTOj Aeummanu nosehasa ce 3a
jenaH.

Ykonuko 6aHka uckasyje kamaTHe CTorne Ha MeCedYHOM HWMBOY AyXHa je Aa ux
npepadyHa Ha roavwhun HUMBO. [pepadyyHaBake MeceyHe KamaTHe cTone Ha
roauvwbn HUBO 3a KOMAQIOPMHM KaMaTHM padyH Bpwwu ce npema crneaehoj
MaTeMaTU4koj hopmMyrnu:

9
GKS = [(1+ MKS )m _1}100

roe je:

GKS rogvlisa KamaTHa cTtona,
MKS Mece4yHa kamaTHa ctona (y %),
g Opoj f4aHa y roguHu, n

m jeAHak 6poj aaHa y meceuy.

MNpepadyyHaBake MeCEYHe KamaTHe CcTone Ha roaullkM  HMBO  3a
npornopuuoHanH/ KamMaTHM padyH BplIM ce npema crnenehoj mMatemMaTUyKoj

doopmynu:

GKS = MKS X(ijloo
m

roe je:

GKS rogvlisa KamaTHa cTona,
MKS Mece4yHa kamaTHa ctona (y %),
g Opoj 4aHa y roguHu, n

m jeAHak 6poj AaHa y meceLy.

Ykonuko ce 3a obpadvyH kopuctn 365 gaHa (365/12), oHga meceum umajy jeaHak
6poj naHa 30,42, ook ykonuko ce 3a obpadyH kopuctn 360 gaHa (360/12) oHaa
mecel uma 30 gaHa.

baHka focTaBrba nogaTke O U3HOCMMA U KamMaTHUM cTonamMa 3a CBaku KpeauTHU
U Jeno3snTHM nocao nojeauHayHoO, OCMM noadaTaka 3a Koje je apyrayuje
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yTBpheHO OBOM MeTOAONIOrnjoM. YKOSIMKO Cy KOA4 BuUle nojeguHavyHnX
Kpeauta 1 geno3umta HOMUHarHe KamaTHe CTone, Kao M YKOSIMKO Cy u3padyHaTte
KamaTHe cTone ucte, 6aHka Te nogaTke npukasyje arpermpaHo.

3a notpebe m3BelwTaBaka O KamMaTHUM cTonama GaHaka, yBeK ce npukasyjy
KamaTHe cTone ca acnekta ©OaHke. CybBeHUMje CeKTOpy CTaHOBHULLTBA W
HedUHaHCUJCKOM CeKTopy oA cTpaHe Tpehux nuua kao WTo je HNp. Bnaga, He
y3umajy ce y 063vp npunvkoM mspadvyHaBawa kaMaTHUX cTona Kog cybBeHuumja
3a [Jerno3nTHe nocriose.

lMpumep 5: KamamHe cmore ko0 cybeeHUyuoHUcaHuUx kpeduma u derno3uma

YKonuko knujeHT pgobwuja kamaty no crtonn og 5% Ha roguwkemM HUBOY Ha
NosIoXXeHn genosut, npu Yyemy 3% Aobuja o 6aHke, a 2% je cybBeHUMOHUCAHO
o4 ctpaHe Tpeher nuua, camo 3% ynasu y CTaTUCTUKY KamaTHUX ctona 6aHke.
Takohe, ykonuko 6aHka 3apadvyHasa kamaty no ctonu 10% roguiirwbe Ha KpeauT,
npu 4Yemy cam knujeHT nnaha 6%, a 4% nnaha Tpeha cTpaHa kao cybBeHuUWjy,
kamaTHa ctona o 10% roguwre npukasyje ce y CTaTUCTMLM KaMaTHUX cTona
BaHke.

OBaj npuHuun npumeryje ce 6e3 obampa ga nu Tpehe nuue gaje cydseHuunjy
ANPEKTHO KINjEHTY Ui TO YMHWU Npeko BaHke.

BPCTE U NOAENE KPEOAUTA U OENO3UTA

lModena no eanymama

M3HocK Be3aHu 3a guHapcKke u eBU3HE KpeauTe U AenosuTte mory omTu:
- ANHAPCKM HENHOEKCUPAHW;
- OVMHapCKM MHOEKCMpaHu BanyTHOM Kray3yfioM y eBpMMa;
- OVMHapCKX MHAOEKCMpaHM BanyTHOM Knay3ysioM Y LWBajuapCckum dpaHumma;
- OMHapCKM MHOEKCMpaHW BanyTHOM Kray3yrioM y amepuykumMm gonapuma;
- AWNHAPCKM MHOEKCMpaHW y ocTanum Banytama;
- [OMHapCKM ca ocTanuMm wuHAekcauuwjama (MHOEKC nOTpoLayvkux ueHa,
WMHOEKC LeHa Ha Mano v ap.);
- [EeBU3HWN y eBpuUMa;
- [OEeBU3HW y WBajuapCcknM paHunma;
- [OEeBU3HWN y aMepuyKnM gonapuma, u
- [OEeBU3HU y oCTanum Banytama.
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Modena no uHcMuMyyUOHa/IHUM CeKmopuma

7.  Kpeoutn n oenosutu ogHoce ce Ha cnefehe MHCTUTYUUOHarHe cekTope:

- CeKTop CTaHOBHMWTBA (CTAHOBHULITBO, MNPUBATHU nNpeay3eTHULM,
nosbLONPUBPESHO CTAHOBHULLTBO N HENPOMUTHE UHCTUTYLMjE Koje npyxajy
ycriyre CTaHOBHULUTBY);

- HedMHaHCK|CKMN CEKTOop, U

- CEeKTop Apxase.

MNMopea WMHCTUTYUMOHANHMX CekTopa HaBeaux Yy ctaBy 1 oBe Tayke, GaHke
AocTaBrbajy nogatke v 3a MehybaHkapcke kpeauTe WM OenosvTe, kao U 3a
Kpeaute u AenosnTte Apyrux UHaAHCUjCKUX opraHu3aumja.

lModena no epcmu Kpeduma u deno3uma

8. Kpeautu n genosutu mory 6utu:
1) noTpowadksm Kpeoutu Ha noctojehe KW HOBe TMOCMOBE 3a CeKTop

CTaHOBHULUTBA;

2) ctambeHn kpeautm Ha noctojehe W HOBE TMOCMOBE 3a CeKTop
CTaHOBHULLTBA;

2a) rotToBMHCKM KpeauTu Ha noctojehe M HoBe nocroBe 3a CeKTop

CTaHOBHMULUTBA;

3) ocTtanu KkpeauTu Ha nocTtojehe 1 HoBe MOCIIOBE 3a CEKTOP CTAHOBHULLTBA;

4) KkpeguTu Ha nocrtojehe n HoBe nocroBe 3a HeMHAHCU|CKN CEKTOP;

5) kpeauTun Ha nocTtojehe 1 HOBE NOCIOBE 3a CEKTOP ApPXKaBe;

6) peno yroBopu Ha noctojehe nocrnoBe W HOBE MOCIIOBE 3a CEKTOP
CTaHOBHULLTBA U HE(PUHAHCU]CKN CEKTOP;

7) opoyeHM [eno3nTM Ha noctojehe KW HOBEe MOCMOBE 3a CeKTop
CTaHOBHULLUTBA, HE(OMHAHCW]CKN CEKTOP U CEKTOP ApXKaBe;

8) NpekoHONHWM OEeno3nTU 3a CEKTOP CTAaHOBHMLLTBA, HE(OUMHAHCU|CKN CEKTOP
N CEKTOp Ap’KaBe;

9) [eno3nTu ca OTKa3HMM POKOM 3a CEeKTOp CTaHOBHULITBA, HEPUHAHCU|CKU
CEKTOP U CEeKTOp ApXaBe;

10) gyr nNo KpeguTHMM  KapTuuama 3a CeKTop CTaHOBHMWTBA WU
HedUHaHCN|CKN CeKTop;

11) peBONBUMHI KPEANTUN 3a CEKTOP CTAHOBHULITBA U HEPUHAHCU|CKMN CEKTOP;
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10.

12) mnHyc no Tekyhem padyHy (npekopayen-e) 3a CEKTOp CTaHOBHMLUTBA U
HedMHaHCN|CKN CEKTOP;

13) mehybaHkapckun KpeauTn 1 4eno3nTn Ha noctojehe n HoBe NOCOBE;

14) kpeauTn n 0enosnTu gpyrmx prHaHCKjCKuX opraHusaumja Ha nocrojehe u
HOBEe MNOCroBe.

lModena kpeduma npema HaMeHU 3a HeghUHAHCUjCKU CeKmMop

Kpeantn npema HameHun 3a HedMHAHCUCKM CEKTOp ferfe ce Ha: KpeauTte 3a
obGpTHa cpeacTBa, U3BO3HE, MHBECTULMOHE W OCTane Kpeaute, y AUMHapuma, u
KpeauTe 3a yBO3 U OCTarne KpeauTe, y CTpaHoj BanyTu.

Y okBMpY OCTanux kpeauTta Yy OuHapuma nocebHO ce npukasyjy kpeautu 3a
norboNpuUBPEHY NPOU3BOAHY M 3anuXe.

lModena no usHocy nojeduHa4yHo2 Kpeduma

KpeanmT HedUHaHCUjCKOM CekTopy Yy AMHapuWMa W cTpaHoj BanyTw® Ha HoBe
nocnose Knacudgukyjy ce y Tpu kateropumje Kkpegura:

a) oo v ykreydyjyhu 250 000 EYP,

0) npeko 250 000 EYP pgo n ykrbydyjyhu 1 000 000 EYP un

B) npeko 1 000 000 EYP.

N3HOC KpeanTa ogHOCK ce Ha nojeanHadHe KpeauTte, OA4HOCHO He OOHOCK Ce Ha
YKyNnaH W3HOC CBUX KpeauTa ofobpeHux of crpaHe ©OaHke jegHOM
HedprHaHchjckoM npeayseny.

Kpeautn HeMWUHaHCKjCKOM CeKTOpy Yy AMHapvMma U CTpaHOoj BanyTy Ha HoBe
nocrose pJopdatHO ce [fene Ha jow [fnBe kaTeropuje 36or pasnuuute
knacudumkauymje no NMNDKC:

a) oo v ykreydyjyhu 1 000 000 EYP, n

©) npeko 1 000 000 EYP.

® 3a notpebe knacudukoBawa Kpeamta no M3HOCY MOjeAMHaYHOr KpeauTa, Kpeaut opgobpeH
HeduHaHcWjckoM npeaysehy y cTpaHoj BanyTu (HNp. y WwBajuapckum dpaHLmMa) Kypcupa ce Tako
LUTO Ce U3HOC KpeauTa y CTpaHoj BanyT MHOXW KOMMYHMKOM, rae je 6pojunay 3BaHUYHK cpearsu
kypc HBC 3a BanyTty y Kojoj je kpeaunt ogobpeH (HNp. wBajuapckn paHak), a umeHunay, je
3BaHWYHU cpeanu kypc HBC 3a eBpo. Npunukom Kypcupara KOpUCTU Ce 3BaHUYHU cpeftbn Kype
HBC 3a nocnegmwun AaH y MeceLy 0 KOMe ce U3BeLLTaBa.
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11.

12.

lModena no cpedcmeuma obe3zbehew-a nompaxueaH-a 6aHke

Kpeantn 3a CeKTop CTaHOBHULWITBA W HEMWHAHCUJCKM CEKTOpP OCUrypaHu
Konatepanom w/wunu rapaHuvjom npeamMetr cy W nocebHor goaaTHor
n3BellTaBawa O BUCUHM KamaTHMX ctona OaHaka y OKBMPY HOBMX MOCMOBa.
Kpeantnma ca konatepanuma w/vnm rapaHuvjama cMaTtpajy ce OHWU KpeauTu Koju
umajy cpencrea obesbeherwa noTpaxuBawa y ckrnagy ca oanykom HapopgHe
baHke Cpbuje «kojom ce ypehyje knacudpukaumja OuMNaHCHE akTMBe U
BaHOMNaHCHUX cTaBkn HGaHke.

Modena no opu2uHanHOj poYyHOCMUu, nMpeocmasioj pPoYHocmu,
NPoMeH/bLUSOCMU KaMamHe cmore, rnepuody Hajaee u/unu UHUUUjaTHOM
nepuody ¢hukcHe KamamHe cmore

OpoyeHn geno3nTn Ha noctojehe M HOBe NOCrnoBe 3a CEeKTOp CTaHOBHULLTBA,
HeHaHCH|CKN CEKTOP U CEKTOP ApXxaBe fere ce npema povyHoctu. OpurnHanHa
(MHMUKjanHa) POYHOCT OpOoYeHMX Aeno3nTa Ha noctojehe nocrnose Koa cekTopa
CTaHOBHULLUTBA, HE(OMHAHCWU|CKOT CEKTOpa MU CeKTopa ApXaBe Aenv ce Ha:

- [0 jedHe rogvHe;

- MpekKo jegHe v A0 ABe roavHe;

- MpeKo ABe roguHe.

OpurnHanHa (MHuumWjanHa) poYHOCT OPOYEHMX OEeno3uTa Ha HOBE MOCIOBE KOA
CeKTopa CTaHOBHULLTBA, HE(PMHAHCUKjCKOT CEKTOpa M CEKTopa OpXXaBe Oenun ce
Ha:

- [0 jedHe roguHe;

- 0f jeOQHe rognHe o OBe roguHe, m

- Npeko OBe roavHe.

Kpeautu Ha noctojehe nocnoBe 3a CeKTOp CTaHOBHULWITBA, He(PUHAHCUJCKH
CEeKTOp U CeKTOp ApXKaBe, NMpema OpPUrMHanHoj (MHUUMjanHOj) POYHOCTH,
gerne ce Ha:

— KpeauTe A0 jeaHe roauvHe;

— KpeauTe oA jeaHe 00 ABe roauHe;
— KpeauTe oA ABe A0 NeT roauHa;

— KpeAauTe Npeko neT roguHa.
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12a.

126.

12B.

Kpeautu Ha noctojehe nocnoBe 3a CeKTOp CTaHOBHMWUTBA MU
HedpUHAHCUjCKN CeKTop, NpemMa npeocTarioj pOYHOCTHU, Aere ce Ha:

— KpeAauTe A0 jeAHe roauviHe;
— KpeauTe of jeAHe A0 ABe roguHe;
— Kpeaute npekKko ABe roauHe.

NMpeocTana poyYHOCT je nepuon oa AaHa bunaHca (nocneawu AaH y
MeceLly) OO YyroBOopeHoOr, OOHOCHO aHeKkcupaHor aatyma pocneha (kop
nocrioBa ca oTnnaTtoMm Ha paTte — oA AaHa O6unaHca go aatyma aocneha
nocnenwe pare).

Kpeauty Ha nocTtojehe nocrnoBe 3a CeKTOp CTaHOBHMULUTBA W
He(pUHAHCUJCKM CeKTop, MnpemMa NPOMEHSLMBOCTU YroBopeHe KamaTHe
cTone oA AaHa bunaHca, gene ce Ha:

— KpeauTe C MNPOMEH/LMBOM KamaTHOM CTOMOM Koja noanexe
npoMeHn y HapeaHux 12 meceuwm;

— KpeauTe C MPOMEH/LMBOM KaMaTHOM CTOMOM Koja mnoanexe
NPOMeHU y HapeAHOM nepuoay Koju je ayxu oa 12 meceumn a kpahu
oA 24 meceua.

Koa noctojehux nocnoBa cTaHOBHULITBA U He(PUHAHCUjCKOI CEeKTopa 4uja
je opurnHanHa po4HOCT KpeauTa NpeKko jeaHe roguHe, nogauym O KaMaTHUM
cTonama u usHocmma gocrtaBrbahe ce arpernpaHo u genuvhe ce Ha:

— KpeauTte c npeocTtanom po4yHowhy Oo jeaHe roguHe;

— KpeauTe C npeocTtanoMm poyHowhy npeko jeaHe roauHe (op Tora:
KpeauTn C TMPOMEHIbUBOM KamMaTHOM CTOMOM Koja noparnexe
npomMeHu y HapeaHux 12 meceum).

Koa noctojehex nocnoBa ctaHOBHMIUTBaA U He(pMHaAHCUjCKOr CeKTopa
Yyumja je opuruHanHa PpPOYHOCT KpeauTa MNpPeKo ABe rogwHe, nogauu o
KaMmaTHMM cTonama u u3Hocuma gocrtaBrbahe ce arpernpaHo u genuhe ce
Ha:

— KpeauTe c npeocTtanom pouyHowhy Ao Ase roauHe;
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13.

14.

15.

— KpeauTe c npeocTanom pouyHowhy npeko ABe roguvHe (oa Tora:
KpeauTu C MNPOMEH/bLMBOM KamMaTHOM CTOMOM Koja noanexe
NpoMeHu y HapeaHa 24 meceua).

[leno3nTtu ca OTKa3HUM POKOM 3a CEKTOP CTaHOBHULUTBA, HE(MHAHCUJCKN CEKTOP
N CEKTOp Ap’KaBe Jerne ce npema nepuony Hajase:

- [0 Tpu Meceua U ykrbydyjyhu Tpyu meceua Hajase, U

- Nnpeko Tpu Mecela Hajase.

KpeauTtn Ha HoBe MOCrioBe 3a CEKTOP CTaHOBHULLTBA, HEPMHAHCU|CKN CEKTOP U
CEKTOp ApXXaBe, OCMM PEBOSIBUHI KpeanTa, MUHyca no Tekyhem payyHy un ayra no
KpeOuTHUM KapTuuyama gere ce npema uHuumjanHom nepuogy (pukcHe kamaTtHe
cTone, Kao N NnpemMa OpuUrMHanHoj (MHMUMjanHoj) POYHOCTH.

MoTpolwayky, ctam6eHn, roTOBMHCKU U OCTarivm KpeauTu Ha HOoBE MOCIoBe 3a
CEKTOp CTaHOBHUWITBA Npema nepuoay uHuumjanHe uKCHe kKamaTtHe cTone
Jene ce Ha cnegehn HaYuMH.

Koo noTpolwaykux, roTOBUHCKUX M OCTanMxXx KpeauTa Ha HOBE MOCMoBe 3a
CEKTOp CTaHOBHULWITBA pasnukyjeMo cnegehe uHuumjanHe nepuode OUKCHe
KamaTHe cTone:

- npomeHrbuBa ctona un go jeagHe roguHe UMOKC;

- MpekKo jegHe roanHe u 0o net roguHa UM®KC, n

- npeko net rognHa UMN®KC.

Kog crambeHnx KkpeauTa Ha HOBE TMOCMNOBE 3a CEKTOP CTAHOBHULLTBA
pasnukyjemo cnegehe nHnumjanHe nepmnone ouKcHe KamaTHe cTone:

- npomeHrbuBa ctona u ao jeaHe rognHe UMOKC;

- MpekKo jegHe rogunHe u 0o net roguHa UMoOKC;

- npeko net rogmHa u go gecet rogmHa UIMN®KC, un

- npeko gecet rognHa UMNOKC.

MoTpoLaykn, cTamb6eHn , FOTOBUHCKU U OCTanu KpeauTu Ha HOBE MOCIOBE 3a
CEKTOp CTaHOBHWULITBA Npema nepuony OpurMHanHe (MHUUMjanHe) pPOYHOCTM
Aene ce Ha kpeaure:

- [0 jedHe roguvHe,

- NpeKo jegHe roauHe n oo nNeT roguHa, u

- NpeKo neT roguHa.
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16.

17.

Y cmucny Tadke 10, ctaB 1 KpeguTu Ha HOBE NOCNoBe 3a HEPUHAHCU|CKM CEKTOP
npemMa nHuuunjanHomMm nepmony pmkcHe kKamaTHe cTone Aaene ce Ha:

- npomeHrbuBa ctona un oo Tpu meceua UMOKC;

- Mpeko Tpu meceua n go jeaHe roguHe UM®OKC;

- MpekKo jegHe rognHe u 0o Tpu roguHe UMN®KC;

- npeko Tpu roguHe u o net rogmHa UMOKC;

- npeko net roanHa u ao gecet rogmHa UIMOKC, un

- npeko gecet roanHa UMOKC.

HopaTtHo, y cmucny Tadke 10, ctaB 3 KOO KpeauTa Ha HoBe MOCroBe 3a
HedMHAHCU|CKN CEKTOp pasfnukyjemo un cnegehe mHuumjanHe nepuvone (uUKcHe
KamaTHe cTone:

- npomeHrbuBa ctona un go jegHe roguHe UMOKC;

- MpekKo jegHe roanHe u go net roguHa UM®KC, n

- npeko net rognHa UMN®KC.

Koo kpegouta Ha HoBe nocnoBe 3a HeUMHAHCU|CKM CEKTOp ca OpUrMHAanHOM
poyHoWwNny npeko jegHe roguvHe pasnukyjemo cnegehe uvHuuunjanHe nepuopae
JoMKCHe KamaTHe cTone:

- rnpomMmeHrbuBa ctona u Jo jeaHe roguHe WIMOKC ca opurmHanHom
poyHowhy npeko jedHe roauHe (YKibydyjy ce CBUM  Kpeoutn wu
KonaTepanu3oBaHu U HekoraTepanu3oBaHu), n

- rnpomMmeHrbMBa ctona u Jo jeaHe roguHe WIMNOKC ca opurMHanHom
poyHoWRny MNpeko jegHe roauvHe (YKibydyjy ce camo KofiaTepann3oBaHu
KpeauTn).

Y cmuncny Tadke 9. KpeguTn Ha HOBE MOCroBe 3a HEe(PUHAHCWU]CKU CEKTOP npema
OpPUIrMHanHoj (MHMUMjanHoj) POYHOCTU AEne ce Ha KpeauTe:

- [0 jedHe roguHe,

- MPEKo jedHe rogumHe 4o neT roguHa, u

- MpekKo NeT rogvHa.

Kpeoute Ha HOBe MNOCNoBe 3a CEKTOp ApXXaBe pasfivKyjeMO MO WHULMjanHOM
nepuogy uKCHe KamaTHe cTore:

- npomeHrbLuBa ctona u ao jegHe roguHe UMOKC;

- Mpeko jegHe roguHe u oo net roguHa UM®KC, n

- npeko net roanHa UMoOKC.

KpeouTe Ha HOBe NOCroBe 3a CEeKTOp ApXXaBe pasfnvKyjeMo npema OpurimHanHoj
(MHWMUKjanHoj) POYHOCTU N fene ce Ha KpeauTe:
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00 jedHe roavHe,
Npeko jeaHe roguMHe Ao neT rogvHa, un
npeko neT roguHa.

17a. Oeno3antn Ha noctojehe nocnoBe 3a mehybaHkapcku cekTop Aene ce no
OpPUIMHanHoj (MHMUMjanHoj) POYHOCTU Ha Aeno3nTe:

[0 Tpu Mecela,

npeko Tpy Mecela 1 [0 LLEeCT MeceLMm,
NpeKo LecT Meceuu 1 Ao jeaHe roavHe,
npeko jeaHe rognHe v 0o ABe roaviHe,
npeko ABe roanHe.

[eno3ntn Ha HoBe nocnose 3a MefyGaHKapcku CEKTop Aene ce No OpUrMHarnHoj
(MHMUMjanHOj) POYHOCTM Ha AenoauTe:

[0 Tpy Mecela,

npeko Tpy Mecela 1 [0 LLEeCT MeceLMm,
npeko LecT Meceun v Ao jeaHe roavHe,
Nnpeko jegHe roguHe 1 A0 ABe roAuHe, 1
npeko ABe roaunHe.

176. Kpegoutn Ha noctojehe nocnoee 3a wMehybaHKapckM CeKTop Aefnie ce o
OpPUIMHanHoj (MHMUMjanHoj) POYHOCTU Ha KpeauTe:

[0 Tpy Mecela,

npeko Tpy Mecela 1 [0 LLIECT MeceLu,
MpeKo LecT Meceuu 1 Ao jeaHe rogvHe,
npeko jeaHe roanHe v o neT roavHa, u
npeko neT roguHa.

Kpeantn Ha HoBe nocrnose 3a MehybaHKapCku CEeKTop Aene ce Nno OpUrnMHarnHoj
(MHMUMjanHoOj) POYHOCTM Ha KpeauTe:

[0 Tpy Mecela,

npeko Tpy Mecela 1 [0 LLIECT MeceLu,
MpeKo LecT Meceun 1 Ao jeaHe rogvHe,
npeko jeaHe roanHe v o neT roavHa, u
npeko neT roguHa.

178. [MpobnematnyHn KpeanTn Ha noctojehe nocnose gene ce:

no BanyTtama, y ckrnagy c Taykom 6. MeTtogonoruje HaumMHa nspavyHaBarba
KamaTHWX CTOMna Ha KpeauTte un aenosute baHaka;
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18.

19.

20.

- N0 WMHCTUTYUMOHANHMUM CeKTopuMma, y cknagy ¢ Tadykom 7. Metoponoruje
Ha4yMHa n3padyHaBaha KamaTHUX CTOMa Ha KpeauTe 1 aenosute baHaka;

- npemMa HaMeHW 3a CEKTOp CTaHOBHULUTBA, Y cknagy ¢ Ta4kom 8. cT. 1, 2. m
3, 1 3a HedMHAHCUjCKM CeKTop Yy cknagy c¢ Tadkom 9. Metogornoruje
Ha4yuHa n3pavyHaBara KamaTHUX CTONa Ha kpeauTe u geno3unte 6aHaka,

- npemMa opurnHanHoj (MHMUWjanHoj) PO4YHOCTH, Y CKraay € Tadkom 12. ctas
3. MeTogonorvje Ha4yMHa u3padvyHaBawa KaMaTHUX CTOMa Ha KpeauTte u
aenosute 6aHaka u y cknagy ca Tadkom 176. ctaB 1. ameHe u gonyHe
MeTogonoruvje HaunMHa M3peyyHaBawa KamaTHMX cTona Ha Kpeaute U
jeno3ute baHaka.

BPCTE U3PAYYHATUX KAMATHUX CTOMA

BaHka kopucTu Tpu BpCTE uM3pavyHaTUX KamMaTHUX CTOMa: aHyanns3oBaHa
yroBopeHa kamatHa ctona (y parbem Tekcty: AYKC), yxe paedwuHucaHa
edekTuBHa kamatHa ctona (y garbem Tekcty: YOAEKC) n edektmBHa kamaTHa
cTtona 3a notpebe cTtaTUCTMKE O kKamaTHUM cTonama 6aHaka (y garbem TekcTy:
EKCCQO).

KamatHe ctone AYKC, YOEKC n EKCC usBoge ce 13 roanibmx HOMUHANHUX
ctona, npu yemy EKCC ykrbydyje n gogaTHe TpOLLIKOBE M HakHade 3a baHkapcke
ycnyre.

baHka koja 3a o00payyH KamaTe Ha Kpegute W [OEeno3vnTe KOPUCTU
nponopumoHanHn meton m3padyHaBa AYKC ykonuko ce Hannmarta vunm npunuc
KamaTe Ha KpeauT, OQHOCHO ucnnata unu npunuc kamate Ha Aeno3uT, BpLUK Y
perynapHMM BpPEMEHCKMM MHTepBanuma y TOKY jefHe roguHe vunu Yewhe unu
jeAHako oTnnaTu rMnaBHWUUE KpeauTa wuniv ucnnatum genosuta y crydajeBuma
Kapa:

a) YyroBOpOM Huje npeasuheHa NpomMeHa kamaTHe cTone, U

0) yroBopoM je npeaBufieHa npoMeHa kamaTHe CTone npu 4Yemy BUCUHA
Oyayhe kamaTHe CTone Huje No3HaTa y MOMEHTY 3aKiby4era yroBopa.

PerynapHuM BpeMEHCKMM WHTepBarioM cMaTpa ce [JHEeBHa, MeceyHa,
[IBOMeceYyHa, Tpomece4yHa, 4eTBOpoMeceyHa, nonyroavilika W roaulliHa
HannaTta Unu NpuNUc Kamate Ha KpeauT, OOHOCHO UcnnaTa unu Npunuc Kkamare
Ha Oeno3uT yHyTap jeaHe roauHe.
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21.

22.

23.

24,

25.

baHka koja 3a o00OpayyH KamaTe Ha Kpegute W  Oeno3nTe  KOpUcCTu
nponopLmoHanHn metog uspadyHasa YOAEKC y cnegehem cnyyajy:

a) YKONMMKO Ce HannaTta unm Npunuc Kamate Ha KpeguT, OAHOCHO ucnnaTa
UM NpunNuUCc Kamate Ha [eno3nT BpWKW Yy  HeperynapHuM BpeMeEHCKUM
WHTepBanMma WM YKONWKO ce oTnnata/mcnnarta rnasHvue Bplwu 4Yewhe oA
nrnahawa kamare.

YOEKC wunspadyHaBa 6GaHka koja 3a obpayvyyH kamaTe Ha kpegute U OenosnTte
KOPUCTU KOH(POPMHN METOA.

YOEKC wunspayyHaBa 6aHka y cnegehum crnyyvajeBuma 6e3 ob63mpa Ha meToa
obpadyHa kamarTe:
a) KOA KpeauTa u genosuTa Koju ce ucnnahyjy nnu genoxyjy y TpaHwwama;

06) Ko KpeauTta M genosnta Ha HoBe nocnoBe ca MKCHOM pactyhom wunu
onagajyhom kamaTtHOM CTOMOM (CTeneHacTa KamaTtHa ctona), un
B) Ko CyOBEeHUMOHMCaHMX KpeguTa y crnyyajeBuma kaga GaHka Hannahyje

KamaTy o4 KnujeHTa u Tpeher nuua/gp)xaBe koja CyOBEHUMOHWULIE KpeauT Yy
pasnUYnTUM BPEMEHCKMM Nepuoanma.

Ykonuko ce onpegenn 6aHka Moxe CBe kamaTHe CTorne Ha KpeauTte U genosute
Aa nspadyHasa kao YOEKC.

Ykonnko 6aHka KOpucTu NponopumMoHanHun Metoq 3a obpadvyH kamaTe 1 YKOSNUKO
ce vcnnata unum Npunuc KamaTte Ha KpeauT Unu Oenos3uT BpLUWM y perynapHuUM
BPEMEHCKUM MHTEpBanMma y TOKY jedHe roamHe wunm yewhe wnu jeaHako of
oTnnare rnaBHuuUe kpeauta unu ucnnate genosnta, AYKC je jeaHak YOEKC-y.

BaHka koja kopucTu nponopumnoHanHn meToq 3a obpadyH KamaTe Ha Kpeaute u
aenosute kopuctn AYKC vnn YOEKC npema npunoxeHoj maTpuun.

Tabena 1: Mampuua y4yecmarniocmu Harsame Kamame u omrsname arnasHuue

Y4yecTtanocTt Hannarte Kamarte

MeceuHa | KeaptanHa | [oguwma
MeceuHa AYKC YOEKC YOEKC
Yyectanoct KeapTanHa AYKC AYKC YOEKC
oTnnare Moguwka AYKC AYKC AYKC
rnaBHuLe Ha kpajy yroBopa AYKC AYKC AYKC
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26. Kop cBux noTpowadkmx u ctambeHux KpeauTa Ha HOBE MOCMOBE 3a CEKTOP
CTaHOBHULWWITBA, 6aHKka nopen HOMWHANHE KamaTHe cTone, N3Hoca MU u3padyHarte
kamaTtHe cTtone (AYKC unu YOEKC), noctasrea n EKCC.

IV. AHYAJIN3OBAHA YTOBOPEHA KAMATHA CTOIA (AYKC)

27. MatemaTnyka cbopmyna 3a nspadyHasarwe AYKC-a je:

roe je:

aHyanuaoBaHa kamaTtHa ctona (AYKC);

roguMikba HOMWMHANHa KamaTHa CcTona YyroBopeHa wuamehy 6aHke wu
KnunjeHTa 3a KpeauT unu AenosuT, rge ce HannaTta unm npunuc kamarte Ha
KpeauT, OOHOCHO uchnnata M Npunuc Kamate Ha Oenos3nT Bpln y
perynapHumMm BpeMEHCKMM MHTepBanMma yHyTap jeaHe roguHe, u

0poj BPEMEHCKNX nepuoaa TOKOM KOjux ce BpLUM
HannaTta/vcnnarta/npunuc kamarte (Tj. n = 1 3a roguwhe nnahawe, n = 2
3a nonyroguiwme nnahawe, N = 4 3a KBapTanHo, n = 12 3a MeECEYHO, N n =
365 camMO yKOnuKo ce kKamarta 3aucTta nnaha OHEBHO, a He YKOSUKO ce
obpayyHaBa OHEBHO).

CranpapgHa roguHa uma 365 gaHa vnu 366 gaHa y npecTynHoj roguHu, 52
Hegerbe nnu 12 jegHaknx meceuu. lNpetnoctaerba ce ga Meceun uMajy jegHak
6poj naHa 30,42 (365/12), 6e3 ob63mpa ga nu je roguHa npecTynHa unn He.

lpumep 6: M3paquaeaf-be aHyalriusogeaHe y2o080peHe KamamHe cmorie

6.1.

OpobpeH je kpeaut Ha BPEMEHCKM nepuog og S5 roguHa. YroBopeHa

kamaTHa ctona usHocu 10% roguwme, kKamaTa ce nnaha KkBapTanHo, a oTnnaTta
rnaBHuLe no poky gocneha. AYKC ce uspadyHaBa Ha criegehn HaumH:
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4
X= (1+ 07’:]') —-1=0,10381289 =10,3813%

6.2. 3a kpeguT ca pokom gocneha oA 5 roguHa, yroBopeHa kamaTHa crtona
nsHocn 10% roguwme. [Nnahawe kamate ce Bpwu roguwke. AYKC ce

n3payvyHaBa Ha cnegehu HauumH:

1
X =(1+0—]’_1j -1=01=10%

6.3. OpobpeH je kpeAuT Ha BpeMeHCKU nepuod o 5 roauHa. YroBopeHa
kamaTHa ctona usHocn 10% rogvwme, Npu 4Yemy ce kamaTa nnaha no poky

pocneha. AYKC ce nspadyHaBa Ha cnegehu HaumH:

5

X=|1+ 0—1’1 -1=0,084471771=8,44712%

5

6.4. OpobpeH je KpeouT Ha BpeMEHCKM nepuod og 5 roguHa. YroBopeHa
kKamaTHa ctona usHocu 10% roguwmne, a kamata ce nnaha kBapTtanHo. M3HocC
pobujeHor kpeauTta ymaweH je 3a 2% konuko usHocn pgucarmo. AYKC ce

n3pavyHaBa Ha cnegehu HaunH:

r Hucazuo ' O’1+ 0'02
1+ ag+POKz)ocneha -1 1+ 75 -1
n 4
= = =0,1103334296 =11,0333%
1- Jucacuo 1-0,02

6.5. YroBopeHa kamaTHa cTtona Ha Aeno3uT udHocn 3% roavike, a Npunuc
KamaTe Bpwu ce roguwre. AYKC ce nspadyHaBa Ha criegehn HaumH:

r !
X =(l+ﬂj —1=(1+ ?j —1=0,030000 = 3,0000%
n

6.6. YroBopeHa kamaTHa cTona Ha Aeno3uT usHocu 3% roguwke, a NpUnuc
kamaTte Bpwu ce kBapTanHo. AYKC ce nspayyHaBa Ha criegehum HaumH:
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r.) 4
X:(l+ %J —1:(1+¥J —-1=0,030339 = 3,0339%

6.7. [llonoxeH je peno3ut ca pokoM pocneha o 3 Meceua. YroBopeHa
KamaTHa ctona Ha aeno3uT usHocn 3% rogulike, a NpMnuc kamaTe BpLUM ce Mo
poky gocneha. AYKC ce nspayyHaBa Ha cnegehu HauuH:

r.) 4
X:(l+ %J —1:(1+¥J —-1=0,030339 = 3,0339%

6.8. YKonuko ce ncnnarta kamaTe Ha 4eno3uT pOYHOCTK of 3 Mecela BpLUM Ha
Kpajy cBakor meceua, a yroBopeHa kamaTtHa ctona nsHocu 3% rogunwme, AYKC
ce u3padyHaBa Ha cnegehun HaumH:

r n 12
X= (1+ ﬂj -1= (1+ %j —1=0,030416 = 3,0416%
n

6.9. YKonuko ce kamaTta Ha npekoHohHn aenosnTt ncnnahyje gHeBHO, n = 365,
yroBopeHa kamatHa ctona wusHocn 3% rognwne, AYKC ce u3spadyHaBa Ha
cnegehu Ha4YnH:

r n 365
x=[1+23| —-1= 1+% —1=0,030453 = 3,0453%
n 365

MehyTuM, YyKONMKO ce KamaTa Ha NpekoHOhHW Aeno3unT ucnnahyje jeaHom
rogmwme, AYKC ce nspayyHaBa Ha cnegehu HauuH:

r .
Xz[l+%} —l:(l+¥j —1=0,030000 = 3,0000%

6.10. [denosut og 10 000 PCL nonoxeH je Ha nepuod of Ase roguHe. [lo
ncTeky ABe roguHe knuvjeHty je ucnnahedo 11 000 PC[ . Tokom oBor nepuoga
KnunjeHT je 3apagmo 10%. AYKC ce nspadyHaBa Ha cnegehm HaumH:

n 1/2

r

X= (l+ ﬁ} -1= [1+ O]/L/ZZJ —1=0,0488084 = 4,8808%
n

YXXE DE®PUNHUCAHA E®EKTUBHA KAMATHA CTOIA (YAEKC)
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28.

29.

MaTtemaTtnyka oopmyna Koja ce KopucTtu 3a nspadvyHasamwe YEKC-a je:

N N 365
K =>(CF,xDF,) Z CF, x( J
1 1+i

n=,

roe je:

K N3HOC KpeauTa;

N yKynaH 6poj nnahama;

CF, HOB4YaHwW TOK n, U3 yrna 6aHke y cnyyajy Kpeaumta unm us yrna KnmjeHTa y

cnyyajy nenosmTa;
DF, AUCKOHTHM cbakTop 3a n nnahamse;
i kamaTtHa ctona (YOEKC), n
Dn ©poj oaHa go n-tor nnahawa

[VCKOHTHM (hakTop 3a n nnahawe n3padyHasa ce no cnenehoj popmynu:
DF, =(@+i)*(-D,, /365)

roe je:

DF, AUCKOHTHM bakTop 3a n nnahamse;
i kamaTtHa ctona (YOEKC), n
Dn Opoj gaHa go n-tor nnahawa

CranpapgHa roguHa uma 365 gaHa vnu 366 gaHa y npecTynHoj roguHu, 52
Hegerbe nnu 12 jegHaknx meceuu. lNpetnocTasrba ce Aa Meceun uMajy jegHak
opoj paHa 30,42 (365/12), 6e3 obavpa ga nu je roguMHa NpecTynHa wunu He.
N3pavyHatn YOEKC he 6utn nctm ykonumko ce 3a obpadyH kopuctn 360 gaHa
npu 4Yemy meceumn nmajy jeaHak 6poj gana 30 (360/12).

Ykonuko ce 3a obpadyH kopuctn 360 gaHa, OMCKOHTHU dhakTop ce M3padyHasa
no cnegehoj dpopmynu:

DF, = (1+i)"(-D, /360)
roe je:

DF, AuckoHTHUM cbakTop 3a n nnahamse;
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VI.

30.

31.

32.

33.

34.

i kamaTtHa ctona (YOEKC), n
Dn  6poj gaHa go n-tor nnahawa

E®PEKTUBHA KAMATHA CTOINA 3A MNOTPEBE CTATUCTUKE O KAMATHUM
CTOMNAMA BAHAKA (EKCC)

EKCC ce ogHOCM Ha yKynHY LEeHYy KpeauTa 3a KnvjeHTa M cacToju ce of: a)
KamaTHe KOMMOHEHTe U ©) KOMMOHEHTe OpPYrnx TPOLLKOBA KOjU Ce ogHoce Ha
KpeauT, Kao WTO Cy NpoBU3nje, nopesun, nNpemuje ocurypawa W rapaduuje,
agMWHUCTPATUBHM TPOLLKOBW, TPOLLKOBM 3a MpUMNpeMy OOKyMeHTauuje u gpyre
BpCTe HagokHaga npeaBvheHuX YroBOpOM, KOje je KNWjeHT AyXaH ga nnatu, a
Koju cy 6aHuM No3HaATK NPUNIMKOM 3aKiby4yeHra yroBopa.

EKCC He moxe 6utn Hmxka og AYKC-a nmnn YOEKC-a. MatemaTtuyka pasnuka
namehy AYKC- nnn YOEKC-a ca jeaHe ctpaHe n EKCC-a ca gpyre npencrasrba
KOMMOHEHTY ApYyrnx TpoLlKoBa Koje 6aHka obpadyHaBa.

EKCC ce uspadyyHaBa camMO Ha HOBe MocroBe 3a MoTpolwayke u crtambeHe
KpeauTe 3a CeKTOp CTaHOBHMULUTBA.

N3pavyHaBawe EKCC-a 3acHuBa ce Ha npetnocTtaBuun ga he yroBop o Kpeauty
OCTaTM Ha CHa3M TOKOM [OroBopeHor nepuvoga v ga he OaHka W KWjeHT
NcnyHUTK cBoje obaBe3e No ogpenbdama u y pokoBMMA HaBEOEHVM Yy YrOBOPY O
KpeauTy.

YKonuko yrosop cagpxu oapeabe koje A403BOSbaBajy NpOMeEHy KamaTHe cTore u
TPOLUKOBa M HakHaga cagpxaHux y uspadyHaBawy EKCC, a koju ce He mory
KBaHTU(MKOBATM Yy TPeHyTKy u3padvyHaBawa, EKCC ce wu3padyHaBa noA
npeTnocTaBkoM Aa he kamaTHa cTorna 1 ocTanu TPOLLKOBM OCTaTU HENPOMEHEHU
y OAHOCY Ha NOYeTHWN HMBO CBE A0 Kpaja yroBopa O KpeauTy.

MaTtemaTtnyka goopmMyrna Koja ce KopucTu 3a nspadvyHaBamwe EKCC-a je:

> Cl+x)" = i D, (L+x)™

m
k=1 =1

roe je:
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~ 3

Ck

D,
Si

EKCC,;

6poj nocnegmwer nosrnayewa cpeacrana;

6poj noBnayewa cpeacrasa Tako ga je 1s k< m;

M3HOC noBnayewa K;

BpeMe, U3paxeHo Yy roavHama wnu paenosuma roguHe wusmehy
AaTyma npBor noeriayewa v gatyma cBakor cnegeher nosnadewa,
Tako aa je t,=0;

Opoj nocnegwe oTnnarte KpeauTa unv HannaTte TPOLLKOBa;

Opoj oTnnarte kpeguTa uUnu HannaTe TPOLLKOBa;

N3HOC oTnnaTe KpeauTa Unn Hannate TPOLLUKOBa, U

BpeMe U3paxeHo Yy roguHama unu gernosvma roguHe wusmehy
AaTyma npBor noenavewa M gatyma cBake oTnnaTte kpeguta unm
HanfaTe TPOLLKOBa.

CranpapgHa rognHa uma 365 gaHa vnu 366 gaHa y NpecTynHoj roauHu, 52
Hegerbe nu 12 jegHaknx meceun. lNpeTtnoctaBrba ce Ja Meceun umajy jegHak
6poj naHa 30,42 (365/12), 6e3 063mpa ga nv je rogmHa NpecTynHa Unu He.

lMpumep 7: W3padyHasaH-e eghekmusHe KamamHe cmorne 3a rompebe
cmamucmuke

7.1.

OpobpeH je kpeant y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn otnnaheH y 24

jeQoHaka MeceyHa aHyuTeTa Yy u3Hocy of 274,11 eBpa. AOMWHUCTPATUBHMU
Tpowak y nsHocy og 60 espa 6uhe nnaheH NpunukoMm Ucnnarte nocneaxwe parte
3a kpeauT. HomunHanHa kamatHa ctona msHocn 9% roguwmne. Kopuctehu rope
HaBegeHy hopmyny, jegHaynHa nocraje:

Unu:

1 1 1
6000 = 60 + 274,11m + 274,11m +...+ 274,11—(1+ X)24/12
1
1- (L x2

6000 =60+27411————5—
(1+ X)1/12 1

Wwto gaje aa je x = 10,4743%.
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7.2. OpobpeH je kpeauT y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn oTnnaheH y 24
jeQHaka MmeceyHa aHyuTeTa y u3Hocy on 274,11 eBpa. AOMWHUCTpATUBHU
Tpowak y usHocy og 60 eBpa 6uhe nnaheH y jegHakumMm M3HOCKMMa TOKOM Lienor
Tpajarba KpeauTa. HommuHanHa kamaTHa ctona nsHocu 9% roguiimse.

Mece4Hn aHynteT N3HOCHU.

A=27411+ 0 = 276,61
24

Kopuctehu rope HaBegeHy chopmyny, jegHadnHa nocraje:

1 1 1
6000 = 276,61W + 276,61m ot 20681
nnn.:

L1

24/12

6000 = 276,61(“—13(1)2

+ J—
(L+x)"* -1

WTO Aaje aa je x = 10,3680%.

7.3. OpobpeH je kpeauT y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn oTnnaheH y 24
jeAHaka mecedHa aHyuTeTa. [NpBa parta kpeauta Tpeba aa 6yae ynnaheHa nocne
20 paHa o4 paHa 3akrbydewa yrosopa. Kopuctehn HOMWHanHy KamaTHy cTony
o4 9% roguwke, MecevHa pata usHocu 273,41 espo.

Kopuctehu rope HaBegeHy chopMyny, jeaHa4ynHa nocraje:

1 1 1
6000 = 273’41W +273,41 (l+ X)20/365+l/12 +..+27341 (l+ X)20/365+23/12 =
=1+ x)l’12‘2°’365{273,4lm + 273,41W +ot 273,41@}
nnn:
1

-

6000 = 273,41 (1+ x)"/*2%/% e ﬂﬁ)z

(L+x)"™ -1

WwTo gaje aa je x = 9,3814%.
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YKONUKO je y nuTamwy NpecTynHa roavHa, Kopuctehn UCTy HOMUHarHy KamaTHy
ctony of 9% roguvwhe, MecevyaHa paTa ocTaje HenpoMeheHa n nsHocu 273,41
eBpo. Taga, jegHa4mHa nocraje:

1 1 1
6000 = 273,41m 427341 I +..+27341 o -
— (14 x)H/1#20/308 273,41# + 273,41; ot 273,41;
( ) |: (1+ X)l/lZ (1+ X)2/12 (1+ X)24/12
Nnn.
1
- 24/12
6000 = 273 41 (L+ x)12 2013 __ (LX)
<) (1+x)"*2 -1

WTO Aaje aa je x = 9,3799%.
Y cnyvyajy kaga npa parta Tpeba ga 6yne ynnaheHa meceu n 20 gaHa HakoH
3aKrbyyera yroeopa y rogvHu koja uma 365 gaHa, npy HOMUHANHOj] KaMaTHOj

ctonu o 9% roguwmke, MeceyHa paTta usHocu 274,45 espa.

Kopuctehu rope HaBefeHy hopmyny, jeaHadnHa nocraje:

1 1 1
6000 = 274,45(1+X)Zm +275.45 o e 275,45 o
) 1 1 1
_ (l+ X) 20/365|:275145W + 275,45m +...+ 275,45m:|
nnn.
1

1-——u
6000 = 275,45 (14 x) 25 __ A+ X)""
X( ) (1+ X)1/12 _1

WTO Aaje aa je x = 9,3776%.

KoHauHo, y cnyyajy kaga npea paTa Tpe6a ga 6yae ynnaheHa mecey n 20 gaHa
HaKOH 3aKrby4YeH-a yroBopa y roauHu Koja je npecTtynHa, jegHaynHa nocraje:
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1 1 1

(L X +275,45 P + ..+ 275,45 _

6000 = 275,45 (1+ X)20/366+24/12

=1+ x)2°’366{275,45# $27545— 1 1 427545 ;}

L+ x)"™ (LX) L+ %)
nnn:
_ 1
i 1+ x)°4
6000 = 275,45 (1+ x)****° ﬁ

WTo Aaje aa je x = 9,3762%.

7.4. OpobpeH je kpeauT y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6uth oTnnaheH y 24
jedHaka MeceyHa aHyuTeTa y wusHocy on 274,11 eBpa. AOMUHUCTpPaATUBHU
Tpowak y nsHocy of 60 espa 6uhe nnaheH NpunukoMm ncnnarte nocneakwe parte
3a KkpeauT. HomwuHanHa kamaTtHa ctona usHocu 9% roguwme. [lpemuja
ocurypaka Koja je obaBesHa W npeacraBrba YCroB 3a ofobpaBane KpeauTa
nsHocn 5% BpegHoCTM rmaBHULE U Nnaha ce y jegHakMM MeCeYHUM U3HOoCKMMa
TOKOM Liernor Tpajawa KpeauTa.

Mece4Hn aHynTeT N3HOCH:

0,
A=27411+ w — 286,61

W jegHa4MHa nocraje:

1 1 1
6000 =60 + 2223(3,ES].Zirj;-;zji7zzf + :223(3,ES].Zirj;-;zjz7EE; +...+ :223(3,ES].iEi';:‘;ZSEZ7EE;
Nnn:
L1
24/12
6000 = 60 + 286,61%
(L+x)"™ -1

WwTo gaje ga je x = 15,5063%.
7.5. OpobpeH je kpeauT y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn oTnnaheH y 24

jeoHaka meceyHa aHyuTeTa. AOMMHUCTPATMBHM Tpowak y u3aHocy of 60 espa
ouhe nnaheH npunukom wucnnate nocneakwe pate 3a kpeauT. HomuHanHa
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kamaTHa ctona wusHocn 9% roguwme. [lpemuja ocurypawa wusHocn 5%
BPe4HOCTU rmaBHULE 1 UHaHCKUpa ce 13 KpeguTa.
YKynaH U3HOC KpeauTa YnHM 30Mp OCHOBMLE KpeanTa U TPOLLKOBA OCUrypamsa:

6000 + 5% x 6000 = 6300

Mece4yHn aHyuTeT nsHocu 287,81 espa.
Kopuctehun HaBegeHy dpopmyny, jeaHadnHa nocraje:

nnu.:

1 1 1
6000 = 60 + 287,81m + 287,81W +.t+ 287,81W
1

6000 =60+287,81 ——————
(1+ X)1/12 1

WTo Aaje Aa je x = 15,9955%.

35.  TpoLwKoBM KOju ce YyKIby4yjy Y uspadyHaBarwe EKCC-a cy:

TPOLUKOBM OTBapawa W ofpXaBara padyHa HaMeHeHOr 3a BplUeHe
nnahawa unu noenavexwe cpencrasa, TPOLKOBW nrahaka n nosnadexa
cpeActaBa M OpyrM TPOLUKOBM Be3aHM 3a nnahakwe, OCUM YKOMUKO je
oTBapaH-e 0BUX padyHa OMLUOHO;

TPOLWIKOBN M nNpemuje ocuryparka WM [pyre HakHage Yy Be3n ca
cpeactBuma obesbehewa kpeguTta koju cy obaBesHuM WM npencraBrbajy
ycrnos 3a ogobpaBare KpeauTa;

TPOLUKOBM 0bpaje KpeauTHOr 3axTeBa U KpeauTa;

TPOLUKOBM KOjU HacTajy npu ogobpaBamy KpeauTa;

TPOLWIKOBM OOpaje HOBYaHWX cpeacTaBa MNOSIOXeEHUX 3a opobpaBare
KpeauTa (4eno3uT, OQHOCHO KonaTepan),

OCTanu CrvYyHM TPOLLKOBW WUMX NPOBU3Nje KOju Cy AMPEKTHO noBe3aHu ca
KpeavTom U

TpowkoBu KpeautHor 6upoa.

36.  TpoLUKOBM KOjU Ce He YKIbydyjy ¥ uspadyHaBawe EKCC-a cy:

TPOLLKOBM KOje KNujeHT nnaha 36or HenowwToBakwe YroBOpHUX oapenaba;
TPOLLKOBM pasnuuntu of npogajHe ueHe pobe wnu ycnyre 3a uujy
KynoBUWHY ce KpeauT ogobpasa, a Koje je nNpu KynoBUHW KNnjeHT y obasesn
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37.

38.

Aa nnatu 6e3 o63mpa ga nu je TpaHcakumja obaBrbeHa roTOBUHCKN UK Ha
KpeauT;

- TPOLUKOBW jaBHOT BenexHuka;

- TPOLWIKOBW YnaHapuHe y ogpeheHum yapyxewuma unu rpynama Koju He
npouvsunnase M3 yroBopa O KpeauTy, anu yTu4y Ha ycrnoBe Yyrosopa O
KpeauTy;

- TPOLLKOBM NPOLIEHE BPEAHOCTM HEMOKPETHOCTU U NOKPETHUX CTBapW;

- HakHage Ha HeuckopuwheHn 0eo OKBMPHOT KpeanuTa;

- TPOLUKOBW ynuca y perucrap HaanexxHor opraHa;

- TpowkoBu Npubasrbaka N3Boaa U3 3eMIbULLHUX KHeUra;

- TpowkoBM npubaBrbawa YyBepeh,a, NoTBpAa, [O03BONa U pelleHa
HaOMNeXHUX opraxa, u

- TPOLLKOBM NoLuTapuHa, TenerpamMa un tenedakca u CriM4yHu TPOLLKOBW.

HopatHa kamaTa kojy baHka Moxe Aa obpadvyHa Ha KpeauT KOju je yroBopeH, anmu
jO YBEK HMje NyLITEH Y Teyaj (kamaTa Ha pe3epBucaHa CpeacTBa) He yKIbydyje
ce y obpayyH kamatHux ctona AYKC wnn YOEKC. Mehytum, oBa kamarta
npeacraBfba OOAaTHUM Tpolwak koju 6aHka Moxe [a 3apadvyHa U uckasyje ce
nckrbyumBo kpo3 EKCC Ha HOBe nocnoBe Kkoju ce ogHOCE Ha MOTpoLlayke u
ctambeHe KpeanTe 3a CEKTOP CTaHOBHULLITBA.

Ykonuko je notpebHo, npunnkom mspadvyHaBsawa EKCC-a mory ce npvmeHuTm
pofaTHe criegehe npeTnocTaBke:

a) YKONMuWKO YyroBop O Kpeauty omoryhaBa knujeHTy crnobogy y nornegy
noenayewa cpencrasa, cmaTtpa ce ga he ykynaH M3Hoc kpeguTta GuTu noBydeH
oaMax u y NoTNyHOCTH;

6) yKonuKko yroBop O KpeauTty npaesuha pasnuumte MOryhHOCTW 3a noBrnayvere
cpeacTaBa npu Yemy ce MpUMekbyjy pasnuunte HakHage WU KamaTHe cTone,
cmaTtpa ce ga he ykynaH U3HOC Kpeauta GUTY NOBYYEH MO HAjBULLIOj HAKHaAW U
KamMaTHOj CTOMM Koju ce Hajuyewwhe KOpUCTe KOA4 MexaHu3Ma 3a noBfiayere Koju
ce npumemyje koa ogpeheHe BpcTe KpeaUTHOT YyroBopa;

B) YKONMUKO YroBop O KpeauTy omoryhasa crnobogy y nornegy rnosrnadexa
CpeAcTaBa, anv y OKBMPY pasnMunTux HauMHa nosrayewa Hamehe orpaHuvere
y norrnegy n3Hoca rnoByYeHWX CpeAcTaBa UM BpemMeHa nosravexa, cmatpa ce
Aa he kpegut 6UTKM NOBYYEH HajpaHuWjer gaTyma Koju je npensufeH yroBopom u 'y
CKragly ca orpaHu4er-emM y nornegy nosnavemxa,;

r) YKONUKO He nocToju yTBpheHw nnaH oTnnaTte kpeauTta, cMatpa ce fa ce
KpeouTt ogobpaBa Ha nepuod of jeaHe roguHe, n ga he éutn otnnahen y 12
jeAHaKNX MeCeYHUX aHyuTeTa;
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A) YKONMMKO nocToju yTBpheHu nnaH oTnnaTte kpeauta npu 4Yemy je BUCUHA
aHyuTeTa riekcmbunHa, 3a U3HOC NnojeauHadvyHe oTnrnaTte ysMma ce MUHUMAanHu
aHyuTeT Koju yrosop npensuha;

f) ykonuko Huje gpyrauduje npensuheHo, y cnyyajeBuma kaga je yroBopom O
KpeauTty oMoryheHo Bulle of jedHoOr gatyma 3a oTnnaty KpeaguTta, kpeaut he
GuTn pocTynaH v oTnnate U3BpLUEHe HajpaHujer gatyma koju je npeasuheH
YroBOPOM,;

€) YKONMVKO ropka rpaHuua M3Hoca KpeauTa Huje yroBopeHa, cmaTpa ce fa je
ropwa rpanuua 1 500 eBpa y AnHapCKOj NpOTUBBPELHOCTN;

X) YKONMMKO Ce pasnuuuTe KamaTHe CcTone W HakHage 3apadvyHaBajy Ha
orpaHn4eHe U3HOCe UM PoOYHOCTU KpeauTa, cMaTpa ce Aa he kamaTHa ctona u
HakHaga 6uTn HajBuwe moryhe TOKOM Lernor Tpajaka KpeauTHOr yroBopa, U

3) KOA NOTPOLLAYKUX KpeauTa KOA KojuX je oMKCHa KamaTHa cTona yroBopeHa y
O[HOCY Ha MHUUMjanHW rnepuoa, HaKoH KOr je HoBa KamaTHa cTona yTBpheHa u
3aTUM nepuoamnyHo yckrnaheHa ca yTBpheHUM WHAOMKaATOPOM, Mu3padyHaBahe
EKCC-a 6asupahe ce Ha npeTnoctaBuu Aa je HakoH ucteka UIMNPKC kamaTtHa
cTona MCTa kao U y BpeMeHy uapadyHaBawa EKCC-a, gakne 6asupaHa Ha
BPeAHOCTUN yroBopeHe PMKCHE KamaTHe CTone y BpeMeHYy 3akibydera yroBopa
to.

lMpumep 8: UspadyyHasan-e EKCC-a y3 npumeHy 0o0amHux rnpemrnocmasku

8.1. OpobpeH je noTpowaykm kpeaut y m3Hocy og 1 000 espa. YroBop o0
Kpeauty npegsuha ga he kpegut 6utn otnnaheH y gBe parte, npu 4Yemy npea
paTta y usHocy og 700 n gpyra y usHocy og 500 espa, unu npea pata 500, a
apyra 700 eBpa.

Y npBoM crny4ajy jegHaymHa nocraje:

1000 = 7OOL +500 L

(@+x) (1+x)°
wTo gaje x = 13,8987%.

Y opyrom cnyyajy jeqHadmHa nocraje:
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VII.

39.

40.

41.

1000 = SOOL + 7OOL

(@+x) (1+x)°
WwTo aaje x = 12,3212%.

Wwmajyhu y Buay npeTtnocTtaeky nog A), Npunnkom mspadyHasawa EKCC-a ysanma
ce MUWHUMarHW aHyuTeT Koju yroBop npeasuha, Tj. gpyra onuuja y Hawem
npumepy (500 eBpa kao npBa paTta n 700 eBpa kao gpyra pata u EKCC =
12,3212%).

8.2. OpobpeH je noTpowayvkm kpeaut y msHocy og 6 000 espa koju he 6utn
oTnnaheH y 24 meceyHe paTe. [oguwka yroBopeHa kKamaTHa cTtorna y npBoj
roauHun naHocu 5%, a y apyroj 9%.

lMpema npeTnocTaBum MoA X), YKONMKO Ce NpUMEkYjy pasnnymte KamaTtHe ctone
N HakHage TOKOM ogpeheHor nepwoga unu 3a ogpeheHe uU3Hoce, MPUIMKOM
nspadyHaBarwa EKCC-a npetnoctaerba ce ga he Tokom uernor Tpajawa Kpegurta
OMTM kopuwheHa HajBuWa KamaTHa cTona wunuM HakHaga. Y Hawem npumepy
EKCC he 6utn nspadyHat nog npeTnoctaBKOM a je kamaTHa ctona 9% TOKOM
nepuoga of 2 roanHe KOMMKO U3HOCU POYHOCT KpeauTa.

KAMATHE CTOINE HA NOCTOJERE NOCJIOBE

KamaTHe ctone Ha nocTojehe nocroBe u3payvyHaBajy Ce Kao MoHAepucaHu
npoceLM KamaTHMX CToMna Koje ce MpUMersyjy Ha KiUroBOACTBEHO CTaHe
Kpeauta u Oenosnta nocrnenrer kKaneHgapckor AaHa y Meceuy O KoMe ce
n3BeLUTaBa.

HakoH wto ce mn3pavyHa AYKC unu YOEKC 3a cBaku nojegmMHayHu KpeauT vnm
Aenos3nT, u3padvyHasa Ce [MpOCeYHO MoHAaepucaHa kamaTtHa crtona. [lopen
NPOCEYHO NOHAEPUCaHMX KaMaTHUX cTona uapadyHaTtux Ha ocHoBy AYKC-a unu
YOEKC-a, nspayyHaBajy ce n npocedyHo noHgepucaHe HOMWUHanNHe (yroBopeHe)
KamaTHe cTone.

MaTtemaTnuka dopmyna 3a u3padvyHaBawe NpocevyHe NnoHAepucaHe KamaTHe
cTone Ha noctojehe nocrose je:
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VIII.

42.

43.

44,

A X Tpn +A2><rAARZ +. 4+ A X g,

S A
k=1

roe je:

Rw npoceyvHa NoHAepucaHa kKamaTHa cTona;

An N3HOC MOjeAMHAaYHOr KpegmTa unu genosuTta, um
I'AARN napadyHata kamaTHa ctona AYKC wnn YOEKC.

Mpunukom nspavyHaBarwa kamatHux ctona AYKC unu YOEKC ykrbydyjy ce camo
OHW YroBOpW O KpeauTy WNn Oerno3uTy Koju ce Knacudukyjy kao nocrtojehn
NnocrioBn nocnefwer AaHa y KaneHaapckoMm Meceuy O KOMe ce W3BellTaBa.
lMNogaun o BUCMHU KamaTHe cTone 3a YroBope O KpeauTy urv Aeno3nTy Koju cy Yy
HEKOM nepuoy TOKOM U3BELLTajHOr Mecela bunum akTMBHK, anu Cy 3akiby4yHo ca
nocneawnM JaHOM Yy KaneHgapckom Meceuy To npectanu ga oyay, Tj. Aowso je
[0 noTnyHe oTnnarte KpeauTa unv ucnnate genosnta, He OCTaBrbajy ce.

KAMATHE CTONE HA HOBE TOCJIOBE OCUM KOO MNPEKOHORHUX
AENO3UTA, OENO3UTA CA OTKA3HUM POKOM, AYFrA MO KPEOAUTHUM
KAPTULAMA, PEBOJIBUHI KPEOAUTA U MUHYCA NO TEKYREM PAYYHY

KamaTHe cTone Ha HOBe MOCNoBe nNpeacTaBibajy MPOCEYHO MNoHOepucaHe
KamaTHe CTone Ha CBe HOBE KpeauTHE M Aeno3vTHEe MOoCroBe HacTane TOKOM
MeceLla Koju je npeaMeT n3sBellTaBamsa.

HakoH wTto ce mn3padyHa AYKC wnn YOEKC n EKCC (y nocebHo ogpeheHum
crniyyajeBsMa) 3a CBaku MNOjeAMHAYHU KpeauT wunu [eno3uT, udpadvyHaea ce
NPOCEeYHO NoHA4epmncaHa KamaTHa cTtona no MaTtemMaTu4koj opMyIiv HaBeaeHo] y
Tauykn 41 ose Metogornoruje. [lopen npocevyHO NoHAEepUCcCaHMUX KaMaTHUX cTona
nspadvyHatmx Ha ocHoBy AYKC-a vnn YOEKC-a n EKCC-a, uspavyHaBsajy ce u
NpOCEeYHO NoHAepucaHe HoMHanHe (YyroBopeHe) kamaTHe CTone.

Cratuctuka kamatHux cTorna OaHke Ha HOBe TMOCMoBe pasfnukyje ce of
CcTaTUCTMKe KaMaTHUX CTora Ha noctojehe nocrnose Koja npukasyje KamaTHe
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IX.

45.

46.

47.

cTone Koje cy mspadyyHate Ha 6a3n KvMroBOACTBEHUX CTawa CBUX KPEeAUTHUX U
Aeno3nUTHMX MOCoBa Ha nocnefkwn AaH Yy KaneHaapckom Mecely O KoMme ce
nspewTasa. [lpunMkoM un3payyHaBawa KaMaTHMX CToMa Ha HOBE MocnoBe
y3umajy ce y o63vp cBe KamaTHe CTone Mo HOBUM YroBOPWUMA, YakK U OHe Koje
MOXaa Hukaga Hehe GUTKM nNpukasaHe y CTaTUCTULUM KaMaTHMX cTtona GaHke Ha
noctojehe nocnose. Ha npumep, 6aHka M KNWjEHT MOry YroBOPUTU BUCUKHY
KamaTHe cTtone 3a ogpeheHn HOBYaHM WM3HOC, anu Ha Kpajy KNujeHT Moxe aa
o4ny4M Aa He noByYe KpeauT Unv NOoMoXun Oenos3nt unu Mmoxe gohm Jo oTkasa
yroBopa. Y TOM Cnydyajy yroBopeHa KamaTHa CTona M W3HOC Kpeauta wnm
aenosuta buhe ykrby4yeHu y CTaTUCTMKY KamaTHUX CTona Ha HOoBe NocroBse, anu
Ce HMKaga Hehe nojaBuTn y CTaTUCTULM KamMaTHUX CToMNa Ha noctojehe nocnose.

KAMATHE CTOMNME KOO MNPEKOHORHUX [OENO3UTA, AOEMO3UTA CA
OTKA3HMM POKOM, AOYIrA No KPEAUTHUM KAPTULIAMA, PEBOJIBUHI
KPEOUTA N MUHYCA MO TEKYHEM PAYYHY

MpunnkoM wm3payvyHaBakwa KamMaTHUX CcTona Ko MNPEKOHONHMX Oenos3nTa,
Aenosuta ca OTKa3HUM pPOKOM, Ayra Mo KpeauTHUM KapTuuama, peBOSIBUHT
Kpeouta M MuHyca no Tekyhem padyHy (y Qarbem TeKCTy: BOMaTUIHU
WHCTPYMEHTN) KOHLENT HOBMX MOCHoOBa He OOHOCW Ce CaMO Ha HOBe MocroBe
Beh ce npowwupyje n obyxsaTta yKyrnHO CTake OBUX MHCTpyMeHTa. [owTo ce koA
BONATUMHUX WHCTPyMeEHaTa [OCTaBrbajy nofaunm Koju ce OAHOCe Ha YKYMHO
CTawe, He NOCTOju pasrpaHnvere Ha Noctojehe n Hose nocnose.

KamatHe cTtone Kkog BONaTUMHUX MWHCTPyMEHaTa u3padyHaBajy ce Kao
noHAEepmMcCaHn NpoceuUn KaMaTHUX CToMa Koje ce NpUMekYjy Ha KhUroBOoACTBEHO
CTake TUX MHCTPyMeHaTa nocrefrer KaneHgapckor faHa y meceuy o Kome ce
n3selUTaBa (npukasyjy ce y cknagy ca tadkama 40 n 41).

Mopea npoceyHO NOHAEPUCAHUX KaMaTHUX CToma M3padyHaTUX Ha OCHOBY
AYKC-a wnn YOEKC-a, nspadyHaBajy ce n npoce4yHo noHgepucaHe HOMWUHaIHe
(yroBopeHe) kamaTHe cTone.

Kog napTuja Koje y 3aBUCHOCTM O CTaka Ha padyHy Mory 6uTtu kpeguTHe (MUHyC
no Tekyhem padyHy) unm genosuTtHe (NPekoHOhHW 4eno3uT), cTawe nocnegHer
KaneHgapcKkor AaHa y MeceLy O KOMe ce u3BellTaBa ogpehyje oa nu je y nutamwy
KpeanTHN Nnn Oeno3nTHU padyH.
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Y Tabenu 2 npukasaH je npumep KOMOMHOBaAHOr KpeauTHOr W OenOo3UTHOr
payvyHa.

Tabena 2: KombuHogaHu KpeQumHu u 0erno3umHu pavyH

4000 -
3000 -

2000 -
1000 - I I

0 . . || |
-1000 - I

-2000 -
-3000

Jeno3nt

Kpenut

to t1 t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9
E]3HOC| O 2000 | 3000 | 1000 | -1000 | -2000 | 2000 | -300 0 -300

Crame nocnegmwer gaHa y mMeceudy ys3uma ce y uurby ogpehuBarwa ga nv je
pavyH KpeauTHN Unu Aeno3nTHU Y Mecely O KOMe ce U3BeLlTaBa, OAHOCHO Aa nu
je y nutawy MUHYC Mo Tekyhem padyHy unm npekoHohHu [enosnT. YKOMMKO
CBako o BpeMmeHa of ty Ao ty npeactaesrba jefaH Mmeceu, Taga canga y
BpemMeHuma ty, ty, tz, U tg NpeacTaBrbajy NpekoHONHW Aeno3nT, a y BpeMeHnva 1,
ts, t7 M tg MUHYC NO TekyheM paudyHy. YKONUKO CBaKo O BpemeHa of to Ao to
npegcrtasrba jefaH gaH, npu Yemy Bpeme tg NpeacTtaBrba JaH U3BeLLTaBawa, Y
OBOM NPUMEPY payvyH je KpeauTHu, Tj. y NuTakwy je MUHYC rno Tekyhem padyHy jep
ce y ob3vp y3Mma camMo CTawe padvyHa Ha nocrefrwu AaH Yy KaneHgapckoMm
MeceLy O KOMe ce n3BeLLTaBa.

X.  TPETMAH KPEOAUTHUX KAPTULIA

48. bBaHKa MCKIby4MBO MpuKasdyje KamaTtHe CTone U WU3HOCe KOju ce oAaHOoCce Ha Oyr
(kpeouT) HacTao Kopuwhewem KpeanTHe Kaptuue. N3Hoc ayra n kamaTtHy cTony
npuMereHy Ha AOyr HacTao KopulwheweM PeBOSIBUHI KpeauTHe KapTtuue, baHka
YKIbydyje y Oyr no KpeauTHOj KapTuuum.
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49.

50.

51.

52.

YKOMNKO KNWjEHT KOPUCTU AeBUTHY KapTuuy Npyu 4Yemy ce Ha Tekyhem paudyHy
eBUAEHTMPA MUHYC (Npekopayvene), baHka npukasyje kamaTHy CTOMy Yy OKBUPY
MUHyca (npekopayera) No Tekyhem payyHy.

BaHka, npunukom wm3BelwTaBawa, [OCTaB/ba ABa nogaTtka. Y OKBMPY HOBUX
rnocroBa npukasyje ce ayr no KpeamtHUM KapTuuama ogobpeH Kao npoayxeHu
KpeauT (KpeauT no KpeauTHOj KapTuum 3a koju 6aHka 3apadyHaBa kamaTty 6uno
of TpeHyTka nnahawa KpeauTHOM KapTULOM, UMM HaKOH MCTeKa WHULMjanHor
obpayyHcKor nepuoga nnu poka koju 6aHka cama ogpean—rpejc nepuoaa).

Y okBupy noctojehux nocnosa ko gyra no KpeguTHUM KapTuuama ykrbydyje ce
Ayr No KpeauTHUM KapTuuama ogobpeH kao NpoayXeHn kpeaut (kamatHa ctona
> 0%) n ayr ogobpeH kao KpeauTHa norogHocTt (ognoxeHo nnahawe ca 0%
kamate). KamaTtHa cTona m3padvyHaBa ce Kao NpoCe4yHO MoHAepucaHa KamaTHa
cTona.

Y npumepy 9 npukasaH je HauuH u3padyHaBawa MPOCeYHO MOoHAEepUcaHe
KamaTHe cTone Ko4 Ayra no KpeauTHOj KapTuum.

lMpumep 9: lNpukasusar-e kamamHe cmorie K00 Oyaa o KpedumHoj Kapmuuyu

Mocnegwer gaHa y mMeceLly CTawe YKynHOr ayra no KpeauTHOj KapTuLM U3HOCK
12 000 guHapa. Opg Tor nsHoca 8 000 guHapa npeAcTaBiba KpeauTHY NOrogHoCT
(oanoxeHo nnahawe no 0% kamate), a 4 000 anHapa je NPOAYXEHU KpeauT Mo
KamaTHoOj ctonu of 24% (kamaTtHa ctona > 0%).

Y oKkBMpY HOBKX NocrioBa npukasyje ce nsHoc o 4 000 agnHapa u kamaTHa cTona
Koje je Beha og 0%. Y npumepy ce npukasyje kamaTHa ctona of 24%.

Y okBUpPY KamaTHUX cTona BGaHke Ha noctojehe nocnose npukasyje ce U3HOC o[
12 000 gnHapa n NpoceYyHOo NoHAepucaHa kKamaTHa cTona Koja y npuMmepy N3HOCK
8,0000%.

i (4000 x 24%) + (8000 % 0%) _ 8,0000%
12000

YKONUKO KIWjEHT He OoTnnaTu YroBOPEHU MWHMMaraH M3HOC oTnnaTte agyra no

KpeauTHOj KapTuuM Yy poky npegsuheHum yroBopom, OGaHka 3apadyHasa

ogpeheHe neHane koju mory 6utn y hopmMm KamaTtHe cTone, Tj. BULLE KamMaTHe

cTone, W Kao TakBWU YKIby4yjy Cce Yy CTAaTUCTMKY KamaTHMX cTona. YKOSMKO ce
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XI.

53.

54.

55.

neHanu npukasyjy y popmu gogaTHuUxX TPOLLKOBA UMM HakHaga, He YKIbydyjy ce y
napavyHasarwe AYKC-a nnun YOEKC-a.

O,u,06peH|/| KpeauTHn NMMUT 'y OKBUPY KOI K.I'II/IjeHT MOXe Oa Ce 3afly>Xn caM Mo
cebun He npencrasrba HOBU MNOCao.

PA3rPAHUYEHE HOBUX O] MOCTOJERUX NMOCIIOBA

[MpoMmeHa kKamaTHe cTorne TOKOM Tpajarba yroBopa Koja je npeasuheHa y yroBopy
O KpeauTy unv Oenos3vTy Yy BpeMeHy 3akibydera yroBopa tp He npeacrtasrba
HOBM Mocao, Beh p[geo ycnoBa npeumsnpaHux yrosopom [lakne, npomeHa
KamaTHe cTone unu gpyrnx ycrnosa u3 yroBopa Koju cy npeasuhjeHn yrosopom He
npukasyjy ce y cCTaTUCTMLM KamaTHMUX CTOMa Ha HoBe nocnoBe, Beh camo vy
cTaTUCTUUM KaMaTHUX cTona Ha noctojehe nocnose. Mehytum, npomeHa
KamaTHe cTone npeAcTaB/iba HOBM MOCa0 YKONMMKO Huje npeasuheHa vy
WHULMjanHOM yroBopy, Beh je HacTana kao peayntaTt nperosopa nsmely 6aHke n
KnvjeHTa.

Y npumepy 10 npukasyje ce HauvH eBUAEHTUparba kamaTHe cTone OaHke Ha
nocTojehe 1 HoBe NOCMoBe 3a OPOYEHM AEMO3MT.

lNpumep 10: Ha4uH npukasueara KamamHye cmorie Ha rocmojehe u Hoee
rnocriose

baHka je npumuna genosut y usHocy o 1 000 eBpa Koju je OpoYveH Ha OBe
roguHe. HomuHanHa (yroBopeHa) kamatHa crtona nsHocu 7% roguwne. Ha kpajy
yrosopa, KnujeHT uma cnegehe moryhHocTu:
1) fa noBy4e NONOXeHW HoBall;
2) pa obaBecTn H6aHKy ga env ga o6HOBM YroBOp Mo UCTUM YCIIOBMMA,;
3) [a He yYMHM HULWTA, Uy TOM cnyyajy 6aHka MoXxe ayTOMaTCKU NPOLYXUTU
yroBop nog UCTuM ycrnoBuma, u
4) pa nperogapa O ycCnoBMMa yroBopa, a y TOM Criyvajy KIMjeHT unma
MOryhHOCT Aa ycne ga npoMeHu yCrioBe 13 yroBopa unu ga He ycne.

OBe 4yeTunpu MOFthOCTI/I buhe npukasaHe y CTatTuctuum KamMatHUX CTona Ha

nocmjehe N HOBe rnocrnose Ha cregehu HaymH npu yemy tp osHa4yaBa Bpeme
3aKIbyyeHa yrosopa, a BpemMeHa t; n t, HapegHe nepuoge y meceumma:
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1) NMoBnayen-e NonoXxeHor HoBLa:

to t to
KamaTHa cTona Ha nocrojehu nocao i

(KCrir) 7% 7%
Mongep (KCIM) 1000 1000 -

KamatHa cTona Ha HOBM nocao
7% -
(KCHIM) -

MoHaep (KCHIT) 1000 - -

2) KnunjeHT obaBewTaBa O©aHKy na xenu ga OOHOBM yroBop nod MCTUM

ycnosuma:
to t1 b
KamaTtHa cTona Ha noctojehu nocao 0 0 0
(KCIm) 7% 7% 7%
Mongep (KCIM) 1000 1000 1000
KamaTtHa cTona Ha HoBM nocao 0 0
(KCH) % ] %
Monaep (KCHIT) 1000 - 1000
3) AyTomaTtcko npoayxasare yroBopa nog UCTUM ycrioBuma:
to t1 iz
KamatHa cTona Ha noctojehu nocao 0 0 0
(KCIn) 7% 7% 7%
Monaep (KCIIT) 1000 1000 1000
KamaTHa ctona Ha HOBM nocao
7% - -
(KCHIT)
Mongep (KCHI) 1000 - -
4) lMNMperoBapake 0 ycrnoBMMa 13 yrosopa:
to t1 b
KnuvjeHT je KamaTHa cTona Ha 7% 7% 10%
ycneo aa nocrojehu nocao
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56.

57.

NMPOMEHMU (KCrirt)

ycrnose u3

yrosopa Mongep (KCIIT) 1000 1000 1000
KamaTHa cTtona Ha 0 0
HoBum nocao (KCHIM) & i 10%
Mongep (KCHI) 1000 - 1000
KamaTHa cTtona Ha

KnujeHT Huje | NOCTOjehu nocao 7% 7% 7%

ycreo aa (Kerin)

NPOMEHU Mongep (KCIM) 1000 1000 1000

ycrnose u3 KamaTHa cTtona Ha 0 i 0

yroBopa HoBu nocao (KCHIT) % %
Monaep (KCHIT) 1000 - 1000

Koa opodeHux penosuta kod Kojux ce oppeheHn (UKCHU HOBYaHU W3HOC
opoyaBa Ha oapeheHn BpeMeHckM nepuon, HOBUMM NMOCNIOM cMaTpa ce caMo OHaj
KOA, KOr je OoLno 4O OTBapaka HOBOr padvyHa/mapTuje mo npBu NyT U kaga je

yjeaHo yroBopeHa n KamatHa Cctora U HoB4aH1 N3HOC Aerno3nTa.

Y npumepy 11 npukasaH je HauuMH M3padvyHaBawa kamaTHe cTorne GaHke Ha
nocTojehe 1 HoBe nocnose 3a Tpu nocebHa opoyeHa AenosuTa.

lNpumep 11: Ha4uH npukasueara KamamHe cmorie Ha Hoge U rocmojehe
rnocriose

KnvjeHT je nonoxuo y 6aHKy Tpu nocebHO opodeHa genosuta y cnegehum
BpeMEHMMa:

a) Y BpemeHy t; Ha nepuog oa 2 roguHe opoyeHo je 2 000 guHapa no rogniuHs0j
kamaTtHoj ctonu oA 4%;

0) Y BpemeHy t, Ha nepuog of 2 rogmHe opoydeHo je 2 000 guHapa no rognLuHs0j
KamaTtHoj ctonu o 5%, n

B) Y BpeMeHy t, Ha nepuopg of 3 roanHe opoyeHo je 3 000 anHapa no roguHs0j
KamaTHoj ctonu oA 6%.

Y BpeMeHy t; aenosnTt y nsHocy og 2 000 guHapa NosioXkeH je Kao HOBU AENO3UT.
Y TOM nepuogy, kamaTtHa cTtona Ha Hose M noctojehe nocnose M3Hocu 4% kao
LWITO je npukasaHo y Tabenn 3. Y BpemeHy t, oeno3unt y nsHocy og 2 000 anHapa
no kamaTtHoj ctonu oA 4% npeacTtasrba Beh nocTtojehn genos3nt, AOK Aeno3uT y
n3Hocy og 2 000 guHapa no kamaTHoj ctonn o4 5% npeActasrba HOBU AEMNO3UT.
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CTora ce y BpeMmeHy t, kamaTHa cTona Ha nocTtojehu nocao u3padvyHaBa Ha

cnepehn Ha4YuH:

(0,04 x 2 000 + 0,05 x 2 000)/4 000 = 0,045 = 4,5%

Y UCTOM TOM BpeMEHY tp, kKamMaTHa cTona Ha HoBe nocroBe of 5% UCKIbY4MBO ce
OOHOCW Ha HOBM, APYr AEMnO3WT.

Tabena 3: KamamHa cmona Ha rnocmojehe u Hoese rocroge KoO rnocebHo

Oopo4YeHux oero3uma

3500 -
3000 -
2500
Q 2000
=
g 1500 -
1000 -
500 -
0
t0 t1 t2 t3 t4 t5 t6
® poyHOCT 2 T0JI., KAM.CTOII.
4% 2000 | 2000
POYHOCT 2 rOA., KAM.CTOII.
5% 2000 | 2000
POYHOCT 3 I‘é)(ﬂo., KaM.CTOII. 3000 3000 3000
to t1 tz t3 t4 t5 tG
KamaTHa ctona
Ha noctojehu - 4% 4,50% 5% 6,% 6% 6%
nocao (KCI1IM)
MoHaep (KCIM) - 2000 | 4000 | 2000 | 3000 | 3000 | 3000
KamaTHa ctona
Ha HOBWM Nocao - 4% 5% - 6% - -
(KCHI)
MoHaep (KCHIM) - 2000 | 2000 - 3000 - -

Y ctatuctMuM KamaTtHUX cTona Ha HOBE MOCrioBe TpeTMaH padvyHa wTeaHor

nnaHa Koju je Be3aH 3a padvyH geno3nta ca YroBOpeHOM podHowhy (opoyeHa
WwTeaHa) UM npekoHohHor genosnta (WTegkwa no Buhewy) 3aBUCKU Of CBaKoOr
nojegmHadHor yropopa. LTegHn nnaH je mogen wreawe rae KnujeHT MecevyHo
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BpLWKX ynraTy u3Hoca koju opabepe. CTaTUCTMKa KaMaTHUMX CTOMa Ha HOBe
nocnoee KoA [eno3uTa Koju npefcTaBrbajy LWTeAHM nnaH npukasahe unm
WHUUMjANHO MOMOXEHW Oeno3nT UM MakcumanaH W3HOC Aenos3uTa, anu Hehe
npukasaTn NPoOrpecuBHM pacT U3Hoca ernosunTa.

Yy npunmMmepy 12 npuKa3aH je Ha4ynH eBNAEeHTUpaka KamMmaTHe CcTtone Koa wrtenHor
nnaHa.

lMpumep 12: KamamHa cmorna K00 wmedHog2 rniaHa

BaHka n KnnjeHT JoroBopunn Cy Aa KrujeHT cBakor meceLa TOKOM nepuoga of
ABe roavHe nonaxe aenosnt y usHocy on 2 000 aunHapa. [MpBa ynnaTta
N3BpLLEHA je HEKONWNKO Heaerba HaKoH 3akibydera yroBopa. TOKoM nepuoaa of
ABe roanHe knujeHT he pegoBHO MeceyHo ynnahmBaTy JOrOBOPEHU M3HOC KOju
he goBecTn OO0 NporpecuMBHOr pacta u3Hoca genosuta. OBaj pacT genosuta 13
Meceua y mecey 6uhe npukasaH y CTaTUCTMUM KamaTHMX cTona Ha noctojehe
nocrose. Y craTUCTUUM KamaTHMX CTONa Ha HoBe nocrnose Ouhe npukasaHa
KamaTHa cTona Ha Aeno3uT Y BpeMeHyY 3akibyyera yroBopa.

M3HOC 1 BUCUHaA KamaTHe cTone Ha aeno3ut buhe eBngeHTMpaHun Ha cnegehu og
ABa HauuHa:

a) YKonuvko je yroBopom nameny 6aHke u knunjeHTa 4BpcTo gedmHncaHa obasesa
KnujeHTa ga ceakor meceua ynnahyje 2 000 anHapa, Tako ga je ex ante curypHo
Aa he KnujeHT y BpeMeHy ty4 (N0 poky gocneha) Ha payyHy akymynupatu 48 000
AWHapa, Taga ce ueo usHoc, ogHocHo 48 000 gmHapa, npukasyje y cTaTuCcTUum
HOBMX NOCIOBa. YKOMMKO Ce Ha LWTeaHU NaH NpuMekryje NpoMeHbuBa KamaTHa
cTona, y CTaTUCTUUM KamaTHUX CTona Ha HOBe MOCMNOoBe MNpukasyje ce KamaTHa
CcTona Koja je yTBpheHa Ha [JaH 3akrbyyera yrosopa.

0) Ykonuko yroBopom uamehy OaHke M KnuMjeHTa Huje 4BpPCTO AeduHMcaHa
obaBe3a knujeHTa, Beh je yroBopeH driekCnbunHu WwregHu nnad npema kome 6u
KnujeHT Tpebao ceakor meceua 0O poka gocneha ga ynnahyje 2 000 guHapa,
LWTO nogpasymeBa fa ynnaheHun U3HOC MoXe OUTKM BULIM UM HWXK, Tako Aa he
YKYMHO aKymynvpaHu M3HOC GuTn no3HaT TeK HaKOH UCTeka poka gocneha ex
post, y cTaTUCTMUM KamaTHMUX CTona Ha HoBe nocroBe Ouhe npukasaH camo
WHULMjaNHO NonoxeHn nsHoc genosuta (2 000 gnHapa). YKOMNKO ce Ha LWTeqHn
nnaH npuMeryje NpOMeHsbMBa KamaTHa cTona, y CTaTUCTULM KamaTHUX cTona
Ha HOBe MNOcCfoBe Mpukasyje ce KamaTHa cTona Koja je yTBpheHa Ha gaH
nofaraka genosuTa.

YKONMKO HMje no3HaTa BUCMHA genosuta kKoja he 6utn akymynupaHa no poky
gocneha, nonasu ce of npetnoctaBke ga he BucuHa genosunta 6utn ogpeheHa
ex post.
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Y npumepy 13 n Tabenu 4 npukasaH je Ha4yMH eBUAEeHTMPaba KaMmaTHe CTorne Ha
Kpeaut ca (PUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM W WHUUMjANHUM NepuogoM (OUKCHe
KamaTHe cTone.

Mpumep 13: KamamHa cmona Ha Kpedum ca (hUKCHOM KaMamaHOM CMOIoM U
UroKcC

Y BpeMeHy to 6aHKa 1 KnNujeHT yroBopunu cy kpeauT Ha 10 rogmHa y nsHocy of
10 000 eBpa ca PUKCHOM rogukoM kamaTHoMm ctonom of 10% 3a nepuoa of
npBe 4YeTnpun rogmHe (4o BpemeHa tz). HakoH oBor nHuumjanHor nepmoga ouKcHe
KamaTHe cTone, HoBa KamaTHa ctona 6uhe goroBopeHa 3a npeoctanu Nepuoa.
HoBa kamaTHa cTtona mMoxe OuTM (puUKCHaA wMNM NpPoMeHsbMBa Yy HapeaHOM
nepuoay, anun ceakako HeHa BMCWHA Huje no3HaTa y BpeMeHy tp Kao pesynrtar
HOBMX MperoBopa O BUCWMHM KamaTHEe CTorne y BpeMeHy t, yroBopeHa je HoBa
UKCHa KamaTHa cTona Koja Ha roguwHeM HuBoy usHocu 8% 3a npeocTtanu
nepuog of 6 rogmHa. CTaTMCTUKa KamaTHMX CTona Ha HOBe MOCMOBE MpuKasyje
kamaTHy ctony oa 10% y BpemeHy to 1 kamaTtHy ctony of 8% y BpeMeHy t,.

Tabena 4: KamamHa cmona Ha Kpedum ca (bUKCHOM KamMamHOM Cmoriom u
UreKc

12000 - r 12%

10000 - a . I .
8000 - 8%

NN
6000 - - 6%
4000 - r 4%
2000 r 2%
. t7 t8 0%

t0 t1 t2 t3 t4 t5 t6 t9
[ Kpeut 10000 {10000 (10000 {10000 {10000 {10000 {10000 {10000 | 10000 {10000
Kamartna croma| 10% | 10% | 10% | 10% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8%

+ 10%

H3nocu
KamaTHa cTona

to t to ts ta ts ts t7 tg to

KamaTHa

crona. a4 100 | 10% | 10% | 10% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8%

noctojehu
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nocao
(KCrrT)

lMoHpep

(Kcrn) 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000

KamaTHa
cTona Ha
HOBU - - - - - - - -

10% 8%
nocao

(KCHI)

Morpep | ;559 - - - 10000 ; ; ; ; ;

(KCHM)

Y npumepy 14 n Tabenu 5 npukasaH je HauMH eBUAEeHTMpPaa KaMmaTHe CTorne Ha
Kpeant ca (PUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM W WHUUMjANHUM NepuogomM UKCHe
KamaTHe cTone of jefHe roguHe Hakor KOr yroBop npefsuia npoMeHy kamatHe
cTorne y NnpoOMeHsrbUBY CTONY 3a NpeocTanuy nepuog Tpajakba KpeauTa.

lNpumep 14: [lpomeHa KamamHe cmorie U3 (bUKCHE Yy MPOMEHIbUBY KaMamHy
cmorny

Y BpemeHy to baHKa n KnunjeHT yroBopunu cy kpeaut Ha 10 roguHa ca ouKCHOM
roguwHoM kamaTHoM ctornom oa 9% 3a nepuog og npeux 12 meceun. HakoH
OBOI MHULUMjanHor nepuwoga (puKCHe KamaTHe CTone, HOBa KamaTHa cTona
aytomatckm he 6utn ycknaheHa ca EYPUBOP-om + x npoueHTHMx noeHa. OBa
KamaTHa cTtona ©uhe npumerweHa HapeaHuWX roAguHy [fOaHa, HakoH 4era he
KamaTtHa ctorna 6uTM noHoBo ycknaheHa ca EYPUBOP-om + X NpoueHTHUX
noeHa. JeguHo kamatHa ctona of 9% y TOKy npBe roguHe cmaTtpa ce HOBUM
nocrioMm y Bpemeny to [lakne, npoMmeHa n3 ouKCHe y NPOMEHIbUBY KamaTHY CTony
1N 0DPHYTO M HMXOBO ayToOMaTCKO ycknahuBawe He npukasyje ce y ctaTuctuum
HoBMX nocrosa. OBa npoMeHa He NpeacTaBiba HOBU YroBop, Beh geo ycnosa 13
yroBopa Koju cy aeduHucaHun y BpeMeHy tp [lpomeHa kamaTHe cTorne TOKOM
Tpajawa yrosopa 6uhe npukasaHa y ctatuctmum noctojehux nocnosa.

Tabena 5. lNpomeHa kamamHe cmorie U3 (PUKCHE y MPOMEH/bUBY KaMamHy
cmorny
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12000 - 10,00%
- 9,00%
10000 v q ' l M L o8.00%
» - 0,
8000 > 700% =
- 6,00% £
g Y [3)
£ 6000 : - 5,00% E
= - 400% &
]
4000 3000
L 0,
2000 2,00%
- 1,00%
0 - 0,00%
t0 t1 t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9
= Kpenur 10000(1000010000100001000010000/10000100001000010000
KamaTha crona(9,00%8,02%8,31%(6,59%5,88%4,76%4,36%5,57%7,16%7,75%
to ty t t3 ts ts ts t7 tg to
KamatHa
cTona Ha
I'IOCTOjehM 9% 8,02% | 8,31% | 6,59% | 5,88% | 4,76% | 4,36% | 5,57% | 7,16% | 7,75%
nocao
(KCrImn)
[Nonpep
(KCI'II'I) 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000
KamatHa
cTona Ha
HOBU 9% - - - - - - - -
nocao
(KCHIN)
[MoHaep
(KCHN) 10000 - - - - - - - -

HooatHn KkpeOutT OAHOCHO Kaja KrnuvjeHT Ha Beh noctojehu KpeauT Tpaxu
AodaTtHM (QONYHCKM) KpeauT, y CTaTUCTUUM KaMaTHUX CTona npukasyje ce Ha
cnefgehn HauumH. YKOSIMKO Ce HOBM YroBOp OAHOCKM CaMO Ha [odaTHU WU3HOC
KpeauTa, OHAa OBO npeacTaBiba HOBW MOCA0. YKOMWKO je A0SO A0 MOHOBHUX
nperosopa Koju ce ogHoce 1 Ha Beh noctojehn u Ha gogaTHW KpeauT, y NuTamy
je uenokynHu HoBwm nocao 6e3 ob63upa ga nv je AoWNo UnuM Huje OO0 NpPoMeHe
KamaTHe cTone.

Y npumepy 15 npukasaH je HauMH eBUAEHTUpara KamaTHe cTorne Ko4 AogaTHor
KpeauTta.
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lMpumep 15: [Npuka3zusar-e KamamHe cmorie K00 0odamHoe Kpeduma

Y cnyyajy kaga KnvjeHT uma kpeaut y BpegHoctm og 100 000 guHapa ca
YroBOPEHOM KamaTHOM cTtoroMm oA 9% roguvwkwe, U TpaXu AoOaTHU KpeauT y
n3Hocy og 50 000 guHapa, nocToje ABe MOryhHOCTM TpeTupaka OBOr AofaTHor
KpeguTa. YKONMKO ce HOBM YroBOp OOHOCKM CaMO Ha Ao4aTHM U3HOC KpeauTa of
50 000 guHapa, oHOa ce OBaj OoAdaTHW KpeauT npukasyje kKao HOBWM nocao, npwu
YyeMmy KamaTHa ctona Moxe 6utn ucta, 1j. 9%, ann Moxe GUTU BULLA WU HUXaA
on Te kamatHe ctone. [lpetxooHn kpeout y BucuHm og 100 000 guHapa
npukasyje ce kao noctojehn nocao. YKOMuMKo je OOLUNO A0 HOBUX nperosopa, Tj.
HOBWX yCrnoBa yroBopa Koju ce ogHoce Ha ceux 150 000 PC[ (noctojehun kpeant
og 100 000 guHapa + pgonyHcku kpeaut of 50 000 amHapa), ykynaH M3HOC
Kpeauta 1 MOHOBO YroBOpeHa KamaTHa cTona rnpukasyjy ce Kao HOBM Mocao.
KamaTHa ctona goroBopeHa Mpuinkom cKranawa HOBOI yroBopa npencrasriba
KamaTHy CTOMy Ha HOBe [MOcCMnoBe, Npu 4YyeMy oHa Moxe 6utn 9% Kao kopn
NpeTXoaHOr KpeanTa, Unv BuLla Unun Huxa.

KoHBep3nja jegHe BpCcTe KpeauTta y Opyry BPCTY KpeauTa Koja 3axTeBa HOBU
yroBop usmehy 6GaHke M KnujeHTa NpeacTaBiba HOBM Mocao nowTo cy obe
CTpaHe aKTMBHO YyKIbyyeHe y HoBe nperosope. [pumep KoHBep3uje kpeauta je
KOHBep3uja MUHyca no Tekyhem payyHy y Apyry BpCTY KpeauTa, HMp. roTOBUHCKM
UIX NOTPOLLIAYKN KpeauT.

Y cTtatuctuuM KamatHuMX CTomna Ha HOBE MOCMOBE YMHseHMUa [a ce KpeauT
ucnnahyje y TpaHwama Huje peneBaHTHa, ¢ 063MpomM [a ce Kao HOBM Mocao Yy
BpeEMeEHY tp, npukasyje yKynHo oaobpeH M3HOC KpeauTa Ha [aH 3akibyyera
yroBopa, a He U3HOC KpeamuTa Koju je NyLUTEH Yy OKBUPY NpBe TpaHLLe.

Mpumep 16 1 Tabena 6 npukasyje HayMH eBUOEHTUPaH-a KamaTHe CTone KoA
KpeguTa koju ce ucnnahyje y TpaHwama.

lMpumep 16: KamamHa cmona Ha Kpedum Koju ce ucrinahyje y mpaHwama

BaHka je ogobpuna kpegut Ha 10 roguHa y BucuHu og 100 000 anHapa koju ce
ucnnahyje y TpaHwama ca (OUKCHOM roAuMWHO0M KamaTHOM cTtonoMm on 8%.
BaHka n KknvjeHT cy ce JoroBopunv ga yMecToO fnoBfnadera YKynHor msHoca
KpeouTa y BpeMeHy to KpeauT byae ncnnaheH y TpaHwama y BpemeHuma tp to ts,
uTa.
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MpBy TpaHwy kpeauta y BucuvHn og 10 000 gmHapa KnvjeHT je noBykao Yy
BpeMeHy t; a ocrtane TpaHwe kpeauta y BucuHuM of no 10 000 guHapa y
HapeOHUX geseT Meceuun. HoBu nocao npeacraerba kamatHy ctony oa 8% Ha
nsHoc og 100 000 guHapa y BpeMeHy ty KamaTtHa ctona Ha noctojehu nocao of
8% Ha n3Hoc og 10 000 gnHapa npukasyje ce y BpeMeHy ti, Y BpeMeHy t, Ha
nsHoc og 20 000 guHapa, y BpeMeHy t3 Ha nsHoc 30 000 anHapa UTA., N KOHAYHO
kamaTtHa ctona o 8% Ha m3Hoc og 100 000 guHapa y BpeMeHy tip OO poka
pocneha. Y BpeMeHy ty He rnpukasyje ce KamaTHa cTorna Ha noctojehn nocao
NOLUTO KPeauT joLl YBEK HMje NyLUTEH Yy Teyaj.

Tabena 6: KamamHa cmona Ha Kpedum Koju ce ucrinahyje y mpaHwama

120000 - 9,00%
- 8,00%
100000
L 7,00%
<9
H 80000 - 6,00% g
= =
L 500% ©
£ 60000 g
2 - 400% E
g
H 40000 - 3,00% :
= =

r 2,00%
20000
I F 1,00%
0 .— + 0,00%
t0 tl t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9 t10 t11 t12

= Kpenut 0 {10000 | 20000 | 30000 |40000 | 50000 | 60000 | 70000 | 80000 | 90000 |100000(100000/100000
Kawmatna crona| 8,00% |8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% |8,00% |8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00%

to ty t t3 ty ts ts t7 tg to tio t11

t1o

KamaTHa cTtona

Ha nocTtojehun - 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% | 8% 8% 8%
nocao (KCI1I)
MoHgep (KCIIT) - 10000 | 20000 | 30000 | 40000 | 50000 | 60000 | 70000 | 80000 | 90000 | 100000 | 100000 | 100000

KamaTtHa ctona
Ha HOBK Nocao 0 - - - - - - - - - -
(KCHN) 8%

Monaep (KCHIT) | 100000 - - - - - - - - -
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Y npumepy 17 npukasaH je HauuMH u3padvyHaBakwa MNPOCEeYHO MoHAepucaHe
KamaTHe CTone Ha KpeauTe y CTaTUCTULM KamaTHUX cTona Ha nocrtojehe u Hose
nocrose.

MMpumep 17: UN3pauyHasar-€ poceyHo rnoHoepucaHe KaMamHe cmorie

Y Meceuy O KOMe ce u3BelUTaBa, YroBOpeHW cy crnegehu HOBM MOTPOLLAYKK
KpeanTun 3a CeKTOp CTaHOBHULLTBA ca pOKOM gocrneha oa 5 roanHa:

kpeanTt 1y nsHocy og 10 000 eBpa no roanLk0j KamaTHoj ctonu o4 5,25%, v
Kpeant 2 y nsHocy og 20 000 eBpa no roguwkoj kamatHoj ctonn of 5%. lMNpea
TpaHwa kpeauta y usHocy og 5 000 eBpa ucnnaheHa je ogmax (To je jeanHa
TpaHwa ucnnaheHa y meceLy 0 KOMe Cce U3BeLlTaBa).

KamaTta ce nnaha roguiwime.

OBu KpeguTn Knacudukyjy ce y CtaTUCTULM KaMaTHUX CTona Ha HOBE MOCMoBe
3a CEKTOp CTaHOBHULUTBA Yy OKBMPY WHAMKATOpa ,MPEeKo jeaHe roauHe u Ao net
rognHa UM®KCY, a y ctatuctmum noctojehmx nocrnoBa y OKBUPY WHOMKaATOpa
,APEKO jeaHe n oo net rognHa®“.

Hpocequ noHaepmncaHa KamMmaTHa CTtona Yy CTatuctmum HOBUX TOCI0OBa
n3pavyHaBa Ce Ha cnegehu HaunH:

(5,25x 10000 + 5,0 x 20000)
30000

=5,0833%

I'Ipocequ noHgepmncaHa KamMaTHa cTtona Yy CTtaTUuCctuumn nocmjehmx nocrioBa
n3pavyHaBa Ce Ha cnegehun HaunH:

(5,25x10000 + 5,0 x 5000)

=5,1667%
15000

Koa kpeauTta koju ce ucnnahyjy y TpaHwama, yKOSIMKO BUCMHA KaMaTHe cTone
HWje geduHucaHa y yrosopy Beh je yroBopom npegsufieHa MOryhHOCT Ja BUCKMHA
KamaTHe cTtone Oyae HakHagHo ogpeheHa, Tj. y BpeMeHy nywTawa kpegura y
Teyaj (NoBnayewa Kpeauta y TpaHwama), npy Yemy ce BMCUHA KamaTHe cTone
Be3yje 3a BpeAHOCT HEKOr 04 MHAEKCA HOBYaHOr TpXULWTa (HNp. jeAHOMECEYHN,
TpOMeceYHu, wectoMmeceyHun, osaHaectomecevHn EYPUBOP, JIMBOP, uta.) + x
NPOLEHTHMX MOEHa, CTaTUCTMKA KamaTHMX CTOMa Ha HOBE MOCMoBE MpuKasyje
HajHWXKy BpeaHOCT Moryhe kamaTHe CTone y MOMEHTY 3akrbydyena yrosopa (to).
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OpHocHOo, kaga KOHKpeTaH MHAEKC Huje oapeheH Gupa ce OHaj o4 yroBopom
NoHyheHMxX nHaekca Koju nMa HajHUXY BPEeOHOCT Y TOM TPEHYTKY.

MpunuMKoM aHyanua3oBara NPOMEHIBMBE HOMUHANHE TOAMLLHE€ KamaTHe cTone
Ha HOBe MOCroBe, Monasu ce of npeTrnocTaBke Aa he kamaTHa cTona octaTu
HenpoMereHa TOKOM Tpajakba yroBopa, Tj. Yy3UMa ce BpeaHOCT MHAekca
HOBYAHOT TPXKMLLTA No3HaTa y MOMEHTY 3aKkrby4yersa yrosopa (to).

Y npumepuma 18 n 19 npukasaH je HauMH eBUAEHTUPaba NPOMEHIbMBE KaMaTHe
cTorne Be3aHe 3a HEKU MHOEKC HOBYAHOT TPXULLITA.

lMpumep 18: Ha4uH esudeHmupaH-a NPoOMeH/bUBE KamamHe cmore

YKONUKO Yy BpeMeHy 3akrbydewa yroeBopa jeaHomecedHu JIMBOP + 0,5
NMPOLEHTHNX MNoeHa u3Hocu 2% roauvme, WTO YjedHO npeAacTaBiba HajHUXY
moryhy kamatHy ctony, AYKC, YOEKC uwnn EKCC Ha HoBe nocrnose 6uhe
n3pavyyHatM Ha OCHOBY HOMWHanHe kamatHe ctone of 2% roguvwmwe. C gpyre
CTpaHe, KamaTHe cTone Ha nocTtojehe nocnose npukasahe Baxehe kamaTHe
cTone Ha nocriefkun faH y MeceLy O KOMe ce n3BeLuTaBa.

lMpumep 19: Ha4uH esudeHmupar-a npoMeH/bUBE KaMamHe cmore

baHka je y mapty 2009. roguHe ogobpuna KpeauT KNuWjeHTy Ha OBe roauHe ca
NPOMEHSBMBOM KamMaTHOM CTOMOM. YroBOpoM je AeWHUCaHO fa je KamaTHa
cTona Be3aHa 3a HEKM MHAEKC HoB4YaHOr TpxuwTta. KamaTtHa ctona y npeBom
mecedy, Tj. y mapTy 2009. roguHe usHocn 10%. Y mapty 2009. roguHe Huje
nosHaTa KamaTHa cTona y Hape4HOM nNepuoay NoLuTo 3aBUCK O KpeTama (pacTta
unu naga) wHaekca geduHucaHor yrosopom. Kog cratmctvke kamaTtHUX ctona
Ha HOBe MNOCMOBe, YKOSMIMKO je KamaTHa cTona npoMeHsbuBa, norasu ce of
npeTnoctaeske Aa he kamaTHa cTona ocTaTu Ha HMBOY Ha koMe je buna Ha gaH
3aKrbyyena yrosopa, ogHocHo 10%.

Y HapegHOM u3BellTaBaky, KamaTHe CTOoMe Ha nocTtojehe nocrnose npukasahe
Baxkehe kamaTHe cTone Ha Nocnearwmn AaH y Mecely O KOMe Ce U3BeLlTaBa.

Koa kpeouTta 1 genosuTa Ko KOjux ce kamaTHa ctona Besyje 3a BPeAHOCT HeKor
NHOEKCa HOBYAHOr TPXWLWTA (HMNpP. jeHOMEeCEeYHN, TPOMECEYHW, LUECTOMECEYHN,
ABaHaectomeceyHn EYPUBOP, JIMBOP) + x npoueHTHUX noeHa, npu 4emy je
AeduHUcCaH Kopuaop y OKBUPY KOr Moxe fa ce kpehe kamaTtHa crtona, Tj.
AedvHncaH je Aowu (MMHMManaH) 1 ropkm (MakcMmanaH) npar BUCMHe KaMaTHe
cTorne, KamaTtHa cToMa Ha HOBe MOcCMoBe TpeTvpa ce Ha cnefehn HauuH.
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67.

68.

69.

YKOnuKo je 3bup MHOEeKca HOBYAHOr TPXKMLWTA + X MPOLEHTHMX MOEHa HUXWU Of
[AOH-€er npara, cTaTMCTUKa HOBMX MOCMOBa MpuKasyje MUHUMAnHO YTBpheHy
KaMaTHy cTony. YKONWKO je 30Mp MHOEKCA HOBYAHOr TpXKMLWTa + X MPOLEHTHUX
nmoeHa BWWW Of TrOpHEr npara, CTaTUCTMKA HOBMX MOCMOBa MpuKasyje
MaKCcMMarHo yTBpheHy kaMaTHy cTony.

Mpumep 20 npukasyje HaunH eBuOeHTMpawa KamaTHe cTone peduvHucaHe
YHyTap oapefheHor kopuaopa.

lMpumep 20: KamamHa cmona deguHucaHa yHymap kopudopa

YroBopomMm je geduHuCaHa KamaTHa CcTona y BUCUHU O [ABaHAeCTOMEeCeYHU
JINBOP + 0,4 npoueHTHa MoeHa, Npy YeMy KaMaTHa cTona He MoXe BuTn Huxa
og 2% HuTM Buwa o 6%. YKonuKko je y nepuoay 3akibyvyewa yrosopa
ABaHaectomeceyHn JIMBOP 1,5%, Taga ce 2% npukasyje Kao kamaTHa cTorna Ha
HOBM nocao, jep je 1,5% + 0,4 nn HWXKe o4 OoHe rpaHuLe. YKOMUKO je y nepuony
notnucmMeakwa yrosopa [fABaHaectomecedHn JIMBOP 4,5% Tapa ce 4,9%
npukasyje Kao kamaTtHa cTtorna Ha HoBu nocao (4,5% + 0,4 nn = 4,9%). Ykonuko je
y nepuody 3akibyvyewa yroBopa nasaHaectomeceuHun JIMBOP 5,9%, onaa
KamaTHa cTtona Ha HOBM nocao u3Hocu 6%, 3aTo wTo je ctona oA 6,3% (5,9% +
0,4 nn) n3Hag yroBopeHe ropkse rpaHunLe.

KamaTtHa cTtona Ha noctojehe nocnose npukasyjy Baxehe kamaTHe cTorne Ha
nocrnegwn gaH y meceuy O Kome ce u3BewTaBa. [Jowa M ropwa rpaHuua
TPeTupajy ce Ha UCTU HaYMH Kao N KoA KamaTHMX CTona Ha HOBe NOCoBe.

YKonuko je yroBopom npegsuheHa MoryhHOCT noctojaka BpeMEHCKOr nepuoaa
n3amehy gatyma 3akrbyyewa yroBopa M nywtawa kpeguTta y Tedaj, TO Hema
yTvuaja Ha CTaTUCTMKY KamaTHMX CToma Ha HOBe [MOCMoBe MOowWTo ce Yy
CTaTUCTMUM KaMaTHMX CTOMa Ha HOBE MOCNoBe MpuKasyjy kamaTHe cTone wu
N3HOCK KpeamTa Kako je TO yroBopom AedMHUCaHO Ha [aH 3aKibydera yrosopa.

YKonuko noctoju obasesa gocTaBrbara npeayroBopHor obaeseluTera 0 Kpeanuty
UnNn 4eno3unTy, OHa He nNpeacTaBiba YroBOp M CXO4HO TOME He npeAcTaBiba HOBU
nocao, Te Huje perieBaHTHa 3a CTaTUCTUKY KaMaTHUX cTona. HoBu nocao HacTtaje
Kaga 6aHka 1 KnujeHT 3akrbyde (noTnuwy) npaBHo obaseayjyhun yrosop.

Y cnyvajy oa knujeHT npuspemMeHo obycTtasu nnahawe kpeautTa u NOHOBO NOYHE
ca oOTnnaToM nocre W3BECHOr BpeMeHa, HOBM Mno4veTak oTnnate HakKoH
MopaTopujyma, cam no cebu He npeacrtaBrba HOBW Mocao. YKOMWKO ce TakaB
KpeguT cmaTtpa npobremaTuyHuM KpeanToM, OH ce U3y3nmMa 13 n3selutaBara 3a
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XII.

70.

noctojehe nocrioee, anu ce y wera NoHOBO YKIbyyyje Kaja KNnjeHT HacTaBu ga
otnnahyje Kpegur.

Cneuneon4YH KPEOUTHU U DENO3UTHU NMOCIIOBU

CmeneHacma kamMmamHa cmona

Kpeautu n genosntn ca pactyhom nnun onagajyhom omkCHOM KaMaTHOM CTOMOM,
OAHOCHO CTeneHacTOM KaMaTHOM CTOMOM, Cy KpeauTu U Aeno3nTtu ca PUKCHOM
poYHOLWRNy KOA4 KOjUX Ce NpuMekyje KamaTHa cTona Koja pacte unu onaga wus
roguMHe y rogvHy, 3a yHanpepn ytBpheHu 6poj npoueHTHMX noeHa. Ko oBux
Kpeouta uvHUUMjanHM nepuos (PUKCHe KamaTHe CcTone jedHaKk je pPOYHOCTU
Kpeauta, MNOWTO je (puMKCHa KamaTHa CTonma YroBopeHa 3a YKYMHY POYHOCT
Kpeauta y BpeMeHy t, kaga je yroBop 3aKiby4yeH.

Mpumep 21 n Ttabena 7 npukasyjy HaunMH eBUOEHTMpPaAwA KamaTHe cTone Ha
KpeguT ca pactyhoMm kamaTHOM CTOMOM.

lMpumep 21. Kpedum ca cmeneHacmom KaMamHOM Cmoriom

baHka je ogobpuna noTpowayvku KpeguT Ha 4eTupu roguHe. Y NpBOj rOAUHU
KamaTHa ctona u3Hocu 5%, y apyroj 7%, y tpehoj 9% wn y yetBptoj 13%.
N3pauyHaTta kamaTtHa ctona YOEKC wusHocum 8,4951%. Kamata ce Hannahyje

KBapTarnHo, a rnaBHuMLUa no poky gocneha.

Tabena 7: Kpedum ca cmerneHacmom KaMamH{HOM Cmornom

55



71.

120000 14%
100000 - 12%
- 10% o
80000 =
) - 8% S
£ 60000 =
= - 6% §
40000 | 4o S
20000 - 2%
0 0%
t0 t1 t2 t3
- Kpeut 100000 100000 100000 100000
KamaTHa cTomna 5% 7% 9% 13%
to 11 t t3
KamaTHa cTona Ha noctojehu 0 0 0 0
nocao (KCIIT) % A& 9% 13%
Mongep (KCII) 100000 | 100000 | 100000 | 100000
KamaTtHa cTona Ha HOBW nocao 0
(KCH) 8,4951% - - -
MoHaep (KCHIM) 100000 | - - -

Y cTtaTucTMuM HOBMX MOCMOBa y BpeMeHy t, npukasyje ce kamaTHa cTona opf
8,4951%, a kpeauT ce Knacugukyje kao NOTPOLLAYKN KpeauT ,NPeKko jegHe u Ao
net rognHa UIM®KC*. Koa noctojehux nocnoBa KpeauT ce Kracudukyje kao
KpeauT ca opurmHanHoM podHollhy ,Mpeko jegHe n 4o neT rognHa‘.

BuweHamMeHcKu kpedumHu numum (,,kuwobpaH‘ yeosopu)

BuweHamMmeHckn KpeguTHU NUMAT je BpCTa KpeauTHOr Nnpon3soa kojyu omoryhasa
Aa KNWjeHT noBy4e CpeacTBa MO OCHOBY HEKOSIMKO pasfMunTux BpCTa KpeauTa,
npy 4emy je MakCcuMarHu MU3HOC KOju YnHM 36up CBUX NOjeAMHaYHUX KpeauTa
oapeheH yroBopoMm, OAHOCHO ogpeleH je KpeaUTHU JIMMUT Y OKBUPY KOT KIUJEHTY
mMory 6utm opobpeHe pasnuuute BpCTe Kpeauta. YKOMMKO Y MOMEHTY
3aKrby4Yyer,a yroeopa O BULLUEHAMEHCKOM KPeAUTHOM NIMMUTY Huje AedurHucaHa
BpCTa KpeauTHOr npoumsBoda, AaTyM MoBrayvera KpeauTHUX cpeactaBa u/wnu
KamaTHa cTona, anu je AoroBopeH Moryhu pacnoH OBMX CTaBKW, OBakaB YroBop
Ce He yKIbydyyje y CTaTUCTUKY KamaTHux ctona. Mehytum, y MOMeEHTy kaga

56



72.

73.

74.

KpeaouT yroBopeH nof kuwobpaHom® oBor yroBopa Oyge nywTeH y Teyaj, OH
nocraje npegMeT wu3BelwTaBaka W MNpukasyje ce y OKBUpY oarosapajyher
KpeauTHOr unvM [Oeno3uTHOr nocrna Kako Yy HOBUM Tako M Yy nocTtojehum
nocrnosuma.

LlImeodmsa y3 npemujy

WTearwa y3 npemujy je MoLen opoyeHux LWTeaHUX Aeno3uTta Ko Kojux ce nopen
yobuyajeHe KamaTe Mo UCTEKY YrOBOPEHOr poka Opoyensa, KIujeHTy mcnnahyje
jow u pgopgaTHa npemuja Kao NpoLeHTyanHo nosBehawe HOMUWHAaNHe KamaTHe
ctone. C 063upom ga y BpeMeHy Kaa je 4eno3uT MNOSoXKeH Huje 3BECHO Aa nu
he pogaTtHa npemunja 6uTn ncnnahena, Bpe4HOCT JofaTHE NpeMuje He yKIbydyje
ce y n3padvyHaBawe KaMaTHMX CTona Ha HoBe nocrioBe. [MowTo KamaTHe cTone
Ha noctojehe nocnoBe npukasyjy Baxxehe kamaTHe CTone Ha nocnegwun OaH y
MeceLy O KOMe Ce u3BeLlTaBa, Yy Ccny4yajy Kaga ce gogaTtHa npemuja ucnnahyje
OHa ce npukasyje y ctTaTUCTULM KamaTHUX cTorna Ha noctojehe nocrose.

LlImedHu nnaH 3a cmambeHe kpedume

LUteaHn nnaH 3a ctambGeHn KpeauT npeactaBrba AYroOpoOYHU MNaH wTeawe no
HWXXOj KamMaTHOj CTOMU, KOjUu HakoH oapeheHor nepuofa wregre Aaje KrujeHTy
npaBo ga noByye cTambeHn KpeauT MO yMaweHoj KamaTHoj ctonn. OBakas
WTeAHM nnaH Knacudukyje ce Kao Aeno3vT ca YroBOPEHOM pouYHoLwhy ,npeko
ase roguHe“. Kog ogobpaBaka ctambeHor kpeauta oBaj 4eno3uT KOpUCTU ce
Kao yyewhe 3a KpeguT Koju ce knacudgukyje kao ,ctaMbeHn kpeguT*.

Y cTtatucTMumM KamaTHMX CTona Ha HoBe nocnoBe, 6aHka npukasyje KamaTHy
CTONY KoOja je yroBopeHa y BpeMeHy Kafa je nHuumjanHn 4enosuT NosioXeH, Kao n
M3HOC Aeno3uTa Koju je nonoxeH. [lopact geno3uTa TOKOM BpeMeHa 6uhe
npuvkasaH y CTaTUCTMLUM KamaTHUX cTona Ha noctojehe nocnose. ¥ MOMEHTY
Kaga ce Aeno3uT KOPUCTU Kao ydelwhe 3a KpeguT, OBaj KpeaouT perncrpyje ce y
CTaTUCTMUM KamaTHUMX CcToma Ha HoBe nocnoBe. KamatHa cTona Kkoja ce
npukasyje je kKamatHa cTona no Kojoj je KpeouT ogobpeH, a noHaep je ykynaH
N3HOC KpeauTa Koju ce ogobpasa KIujeHTy.

®uHaHcujcku depusamu
Kpeantn opobpeHn knujeHTy mory 6uTu BesaHu 3a YyroBop O (PMHaHCWUjCKOM
AepuvBaTy, OQHOCHO YroBOp O KamaTHOM cBony (interest rate swap), HajBULLO]

kamaTHoj ctonu (interest rate cap) unu HajHWXKOj KamaTHOj ctonu (interest rate
floor). YroBopu O KpeauTy Be3aHM 3a YroBop O (OMHAHCWUjCKOM OepuBaTy He
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YKIby4yjy Ce y CTaTUCTUKY KamaTHUX CTomna Ha HoBe nocnose. [MowTo kamaTHe
cTone Ha noctojehe nocrnoBe nNpukasyjy Baxehe kamaTHe CTone Ha nocnearu
AaH y Mecely O KOMe ce u3BelUTaBa, CTora, YKOnMKko BaHka ycknanyje kamaTHy
CTOny ca yroBopom O (PpMHaAHCUKjCKOM AepuBaTy, OBa KamaTHa cTona npukasyje ce
y CTaTUCTULM KaMaTHUX cTona Ha noctojehe nocnose.

75. OBa MeTtogonornja objasrbyje ce Ha WHTepHeT cTpaHuum HapogHe 6aHke
Cpbuje n ctyna Ha cHary 1. janyapa 2015. roguHe.

I 6p 11106 FyBepHep
2. jyna 2010. roguHe HapogHe 6aHke Cpbuje
beorpang

Hejan LWowkuh
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