Ha ocHoBy Tauke 12. YnyTtcTtBa 0 AocTtaBrbakwy HapoaHoj 6aHum Cpbuje nogaTaka
0 KaMaTHWM cTonama Ha kpeauTe u genosnte 6anaka (,Cnyx6enn rmacHuk PC*, 6p.
42/2010 n 2/2012), rysepHep HapogHe 6aHke Cpbuje goHocu

METOAOONOINMJY HAYMHA USPAYYHABAHKA
KAMATHUX CTOMA HA KPEOWUTE U OENO3UTE BAHAKA

OCHOBHE OIPE[IBE

MeTogonornjom HaynHa nspadyHaBaka KaMmaTHUX CTOMa Ha KpeauTe 1 aenosure
baHaka (y parbem TekcTy: Metogosnorvja) 6nuxke ce geduHuLE HauYnH W©
MaTemMaTtuyke popmyrie 3a n3padyyHaBawe KamaTHUX cTona, Aajy ce objawrbera
nojeguMHMX NojMoBa, Kracudukaumje v npumepu.

MojeauHn nojmosu, y cmucny ose Metogosnoruje, umajy cnegehe sHavere:

a) Cexkmop cmaHosHUwWmMea 3a notTpebe m3BewTaBaa O BUCMHM KaMaTHUX
cTona Ha kpegute u pgeno3ute 6aHaka, obyxBaTa CTaHOBHULUITBO, MpuBaTHe
npeay3eTHUKe, NoSboNpPUBPEeaHO CTAHOBHULLTBO U HEMPOMUTHE MHCTUTYLM]jE Koje
npyxajy ycrnyre CTaHOBHULITBY — 4eTBpTa W neta umdpa y wudpwu cy 40, 60,
61, 80, 81 90, n 94 npema cTpyKkTypu obaBe3HUX wmncapa U3 ogsiyke Kojom ce
ypenyjy npukynreake, obpaga u gocTaBrbakbe nogartaka O CTakby UM CTPYKTYpU
padyHa u3 KOHTHOr okBupa, (y garbem tekcty: Oanyka CCKP). CTaHOBHULWITBO
YyKIbydyje nojeauHue unu rpyne nojeamHala kao noTtpolwladye u npowussohaye
poba 1 HedMHaAHCUjCKNX ycryra 3a UCKIbYYMBO BRAcTUTy duHaNHy ynoTpeoy,
Kao W rnpeayseTHUKE KOju NpousBoAde TpXuwHa aobpa v HedUHaHcujcke u
huHaHcujcke ycnyre (TPXULWHW nponssohayn).

MpuBaTHM npeny3eTHUUM OeduHUcaHM cy y ckrmagy ca MponucMMa  Koju
perynuwy obnacT paga npMBpeaHux Apylutasa v npeayseTHuka.

MorbonpmMBpegHO  CTAHOBHMULUTBO  YMHE  pernctpoBaHa  nosbonpueBpegHa
rasguMHCTBa, Tj. pe3angeHTu Koju ce Gaee cnegehum BpcTama 3aHUMamA:
pagHiuM Yy nosbonpuBpeaun, pubapctey M wymapcTtBy (npoussohaym 3a
TpXKULWTE), NnorbonpuepeaHnum (Nponssohaydm 3a concTeeHe noTpebde) n huanykm



pagHuuM y norbonpuspean, pubapctey M CpodHW, Kao M CBa nvua koja cy oA
HUX U3apKaBaHa.

HenpoduTtHe WHCTUTYyUMje KOje npyxajy ycryre CTaHOBHMLITBY a HUCY nopg
KOHTPOSIOM [p>KaBe cacToje ce o MHCTUTYLMOHAaIHUX jeAnHnua Koje cy npasHa
nvua Koja npyxajy ycriyre ctaHOBHMLWTBY. HbMXOBM OCHOBHUW M3BOpW Mpuxoaa,
ocuM oOHor pgobujeHor o noBpeMeHe npojaje, YrrnaBHOM npousunase u3s
A0BPOBOSBHUX NpUora y HOBLY UNN HATYpy O CTpaHe CTaHOBHMLUTA Y CBOjCTBY
noTpoluaya, of cpeactaBa AobuvjeHux of ApxaBe M of fnpuxopa of BractuTe
nmosBuHe. OBa Kkateropwuja, Ha npumep, obyxsaTa cuHaukaTe, npodecunoHanHa
yapyXera 1 akagemcka ApyLliTea, noTpoLladka yapyxewa, nonutuyke naptuje,
LUpKBe, BepcKka yapyxewa, KynTypHe, pekpeaTVBHE W amaTepcke CrnopTcke
knybose, 4OOPOTBOPHE OpraHu3auuje n opraHusaumje 3a npyxarwe nomMonhu.

0) HedunHaHCcHjckn cekTop 4YMHE MHCTUTYLMOHanNHe jeauHULIE 4Yunja je
OCHOBHa AenaTHOCT npou3sBoAwa pobe U HeduHAHCUjCKMX ycnyra, U To:
jaBHa npepayseha, npuBpeaHa ApywTBa, nNpaBHa nvua U KOMUTEHTU
OPYWTBEHMX AenaTHOCTU Koju ce He chmHaHCcupajy u3 Gyleta, Kao U gpyra
npaBHa nuua — HedUHaAHCUJCKN CEeKTOp Yy CcTeuvajy (npema CTPyKTypu
ob6aBe3Hux wudapa us Oanyke CCKP, yetBpTa 1 neta uucpa y wndpu cy
20-27, 30-37, 91 n 93).

B) Cexkmop Opxxage YMHe OpP>KaBHU OpraHn U MHCTUTYUUjE€ Ha CBUM HMBOMMA
n oHOOBU coumjanHor ocurypama. [pxaBHuU opraHM U MHCTUTYUMje aerne ce Ha
penybnnyke opraHe v opraHvu3auuje u NokanHy camoyrnpasy.

Penybnuykn opraHnm m opraHusdauuje cacTtoje ce o CBUX aAMUHUCTPATUBHUX
AenoBa ApXaBHUX WM OCTanuX LEHTpanHUX MHCTUTYUMja Yunja ce HaanexHocT
npocTupe Haa YKYNHMM  E€KOHOMCKMM  MOApYyYjeM, W3y3eB YynpaBibarba
hoHAOOBMMA couMjanHor ocurypawa (npema CTpyktypu obasesHux wudapa ms
Oanyke CCKP, yetBpTa 1 neta undpa y wndpwu cy 50). Y penybnuyke opraHe u
opraHusaumje ykibyveHa cy v npaBHa nvua M3 gpyLuTBEHMX AenaTHOCTU Koja ce
duHaHcupajy 13 byleta (npema cTpykTypu obaBesHux wwudapa u3 Oanyke
CCKP yetBpTa 1 neta umdpa y wndpu cy 54).

JlokanHa camoynpaBa YKibydyje OHe BpPCTe jaBHe agMUHUCTpauuje 4uja ce
oBnawherwa NpPoCTUpy Hapg NoKarHUM €KOHOMCKMM MOAPYYjEM OCUM FOKanHMX
areHumnja oHOoBa coumjanHor ocurypawa. Y nokanHy camoynpaBy YKIbydeHu
Cy MOKPAjUHCKN OpraHn n opraHusaumje M OMWTUHCKW OpraHu M opraHu3auuje



(npema cTpykTypn obasesHux wndapa ns Oanyke CCKP yeTtBpTa 1 neta umdpa
y wudpu cy 52, 53, 55 n 56).

$doHO0BU coumjanHor ocurypaswa OfgHOCe Ce Ha CBE MHCTUTYUMOHAarHe jeanHuue
Penybnuke Cpbuje 4mja OCHOBHa aKTMBHOCT je MpyXawe coumjanHe nomohu
(npema cTpykTypun obaBe3Hux wudapa ns Oanyke CCKP yeTtBpTa 1 neta undpa
y wundpwm cy 51) u Koje ucnyrwasajy cBaku of cnegeha asa kputepujyma:
- npema 3aKoHy Unu perynatmeu ogpefneHe rpyne cCTaHOBHULLTBA obaBe3He
Cy [a ydecTByjy y nfiaHoBMMa (HMp. NEH3WjCKM NnaHoBu) unu ga nnahajy
AonpuHoce, n
- Bnapa Penybnuke Cpbuje oaroBopHa je 3a ynpaBibake MHCTUTYLMOM Y
nornegy nopasHakwa unn ogobpera gonpuHoca unm nomohu, He3aBUCHO
O[] HeHe yriore Kao HaA30pHOr Tena unu nocnogasua.

r Lpyze uHaHcujcke opeaHu3auuje obyxBaTajy CBe oOpraHusauuje y
oKBUPY BaHKapCKOr CekTopa y 3eMrbu, OCUM LeHTpanHe 6aHke n 6aHaka (npema
CTPyKTypn obaBesHux wudapa nu3d Oanyke CCKP 4yeTtBpTa M neta uudpa y
wncppu cy 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19,92 n 95).

a) MehybaHkapcku kpedumu u derno3umu obyxBaTajy KpeauTe u genosute
OaHaka (npema cTpykTypu obasesHnx wndapa ns Oanyke CCKP 4yeTBpTa 1 neta

undopa y wucppm je 11).

h) lNocmojehu nocrosu obyxBaTajy KkMroBOACTBEHA CTawa kpeauta baHaka
y 6pyTo n3Hocy (6e3 ncnpaeku BPe4HOCTUN) U KHUTOBOACTBEHA CTawa Aeno3uTa
OaHaka nocrneawer KanenHgapckor pfgaHa y Meceuy Koju je  npegmet
nspewTaBawa. Kpeantn knacmdukoBaHM Kao npobnemaTtnyHu Kpeautu u
KpeanTn 3a pecTpykTynpawe gyra no KamaTHUM CTOornama 3HavajHO HWXUM of
TPXULWHUX He YKIbyyyjy ce Yy noctojehe nocnose NpuiMKoM u3BellTaBawa O
KamaTHMM cTonama Ha KpeauTte u genosuTe.

e) lMpobnemamuyHu kpedumu, npema nponucy HapogHe 6aHke Cpbuje
Kojum ce ypehyje wu3BewTaBawe O0aHaka, npeacraBrbajy CTawe  YKynHoOr
npeocTanor gyra nojeanHayHor kpeauta (ykiby4dyjyhn n nsHoc goumse):

— NO OCHOBY KOra OYXHUK y AOUHM (Ha HaumH npeasuheH Oanykom KOjom ce
ypehyje knacudukaumja bunaHcHe akTuBe U BaHOUNaHCHUX CTaBku BaHke) ayxe
oa 90 gaHa, nnun no ocHoBy Nnahaka KkamaTte Unu rnasHuLE,

— N0 KOMe je KamaTta y BUCMHM TPOMECEYHOr n3Hoca (1 BuLLA) npunmucaHa gyry,
KanuTanusosaHa, pedMHaHCMpaHa U je oa4JI0XKeHo eHo nnahame,



— MO OCHOBY KOl OYXXKHUK KacHn Mawe of 90 gaHa anu je 6aHka npoueHuna ga
je crnocoBHOCT AyHMKa fa oTnnaTtu Ayr noropwaHa M ga je otnnarta gyra y
NMyHOM M3HOCY JOBEAEHA Yy NUTakse.

X) Kpedumu 3a pecmpykmyupare Oyea rno KkamamHuUM cmornama 3Ha4dajHo
HUXUM 00 MPXULWHUX CYy OHW KpeanTun Kog Kojux 6aHka omoryhaBa KnujeHTy fa
PeCcTpyKTyMpa Heu3MmpeHu Ayr no KaMaTHOj CTOMW HWXOj Oof TPXULLIHE Kako 6u
ce Ccrnpeyunrno noTnyHo HeumsBplLuewe obaBesa No TOM KpeauTy Yy criyyajy kaga
KNujeHT uma duHaHcujckmx npobnema. Y cmucny oBe Metogonoruje,
pecTpykTymparwe Ayra rno KamaTHUM cTonama 3HayajHO HWXUM Oof TPXKULLHMX
nogpasymeBa KamaTHe CTOMe KOje HWCY HacTane Kao pesynTtaT MoHyae U
noTpaxwe Ha KpeauTHoM TpxuwTy, Beh nx 6aHka ytephyje Ha HWXKeM HMBOY Of
yobuyajHux KamaTHUX cTona Koje ogobpasa 3a UCTy BPCTY Npou3Boaa.

3) Hoeu nocrnosu obyxBaTajy CBe HOBE YroBOpe O KpeauTy unu OenosuTy
ckronrbeHe uamehy 6aHke M KnuMjeHTa y TOKy Meceua O KOMe ce u3BellTaBa,
n3y3eB KpeauTa 3a pecTpykTympawe Ayra no KamaTHMM cTonama 3HayajHo
HWKUM Of, TpXuUWHKMX. [JaTtym 3akrbyyerwa yroBopa cmaTtpa ce ognydyjyhum
¢rakTopoM NPUIMKOM Krnacuduvkauuje 1 ykrbyudmBawa HOBOI KPeaUTHOr Uin
Aeno3nUTHOr Nnocna y u3BeLlTaj 0 BUCMHM KaMaTHUX cTona baHke 3a meceL, Koju je
npegmMeT ussellTaBawa. HoBM NOCNOBU yKIby4yjy cBe PUHAHCUjCKE apaHXMaHe
3a KOje Ccy YCrnoBM YroBOpeHu Nno npsu NyT y TOKY Mecela 0 KoMe ce U3BeLlTasa,
Kao n cBe noctojehe yroBope 3a Koje Cy HOBW YCIIOBM NMOHOBO YrOBOPEHW Y3
aKTUBHO yyewhe KrnuvjeHTa.

HoBum nocnom He cmatpa ce:

- ayToMaTCKo MnpoayxaBah-e MOoCTojeNnx yroBopa O KpeauTy u Oeno3nTy,
06e3 akTuMBHOr yyewha KnuvjeHTa, Koje He 3axTeBa MOHOBHO yroBapahe
ycrnosa u mMopanuteta yroBopa (kamaTtHa cTorna, POYHOCT, MHAeKkcauuja
uth.). bes aktuBHOr yyewha knuvjeHTa 3Ha4M fa je KamaTHa crtona
ayToMaTckm ycknaheHa y cknagy ca ogpeobom w3 yrosopa, 6e3
MoryhHOCTV [a je KIMujeHT Mmao Hekn ytuuaj. Ha npumep, ykonuko ce
kamaTtHa ctona ycknahyje ca ctonom EYPUBOP pasnnuntux poyHOCTM
6e3 moryhHOCTM Aa KNunjeHT nperoBapa unu oTnnaTn KpeauT;

- Buno kakBa nNpomeHa ycrnosa U3 yroBopa (HNp. kamaTHa cTona, POYHOCT,
MHOEeKcaumja) YKOMKO je TO yroBopom npensuheHo.

OO yKynHUMX HOBMX YroBopa O KpeauTuma, 3a CeKTOp CTaHOBHMLUTBA U
HedbuHaHCKjckM cekTop, nocebHo Tpeba npukasatu cnegehe:



— HO8U r1ocao y2080peH Mo npeu rnym — obyxeaTa CBe yroBope O
KpeanTuma Koju Cy 3akiby4yeHu y U3BeLlTajHOM MeceLly, a eBUOEHTUpajy ce Kpos3
KHoMroOBOACTBEHO CTake KpeauTta baHaka y ToM Mecely;

- Hosu ycrosu yzaoeapar-a mnocmojehee nocra — obyxeBaTtajy
nocrojehe yroBope o KpeauTnuma Ko Kojux cy ce, y3 akTUBHO y4yeluhe KnujeHTa, y
MeceLy u3BeLLTaBawa NPOMEHUNN ycriosun Kopuwhena kpeauTa.

u) Kpedum je HoBay koju GaHka faje Ha kopuwhere KnnjeHTy, C HAMEHOM
unn 6e3 HaMeHe, a Koju je KnNnjeHT y obaBe3n aa BpaTh y3 YroBOPEHY Kamarty, y
poky wn noa ycnosuma yrtBpheHum yroBopom. baHka he, 3a notpebe
n3BellTaBamwa, Kpeaute ogobpeHe CeKTopy CTaHOBHULITBY, MpemMa HaMeHu
AenuTn Ha noTpowayvke, ctambeHe, roTOBUHCKE U ocTare:
- [lloTpowaykm kpeauTn cy Kpeantn ogobpeHn 3a KyrnosuHy poba u ycnyra
32 NIMYHY NOTPOLWHY (HNP. KpeauTn 3a KyrnoBMHY MOTOPHUX BO3WNa,
HamewTaja, KyhHUX anaparta, Tenesu3opa WUnvM KoMmmnjytepa, Kpegutu 3a
huHaHCUpare rognwkbnux ogmopa, uta.).
[MoTpowaykn Kpeaut Koju ce pedmHaHcMpa KpO3 HOBM MOTPOLLAYKK
KpeauT KracuduKyje ce Kao NOTPOLLAYKMN KpeauT.
[MoTpowaykn Kpeaut Koju ce pedmHaHcMpa KpPO3 TFOTOBUHCKU KpeauT
Knacudukyje ce kao roTOBUHCKU KpeaurT.

- CrambeHn kpegutn cy Kpeautu opobpeHu y uurby MHBEcTupawa Yy
ctambeHe jeanHVLE 3a NUYHO Kopulherwe UNn peHTupare, yKibyyyjyhu
narpagwy, apganrtauuvjy, PeKOHCTPyKuujy wunu nonpasky. KynoBuHa
rpaheBuHckor 3emrbuwita 6e3 wuarpaheHor objekta m ca AENUMUYHO
narpafeHmm rpaheBUHCKMM 0BjeKTOM, KpeauTn 3a yBohewe LeHTparnHor
rpejaka ”n noborbllake eHepreTcke edgukacHoCTu cmaTpajy ce
ctrambeHnm KpeamTuma.

CtambeHn KpeauT Koju ce pedumHaHCUpa Kpo3 HOBWM cTambeHu Kpeaut
Knacudukyje ce kao ctaMbeHn Kpeaur.

- [oToBMHCKM KpeaonTtm Ccy HeHaMeHCKHA 6aHKapCKI/1 KpeanTu.

- Ocrtanu kpeantn obyxBaTajy KpeauTe Koju He cnagajy y npeTtxogHe Tpu
Kateropuvje, Tj. y noTpowadke, ctambeHe WM TOTOBUHCKE KpeauTe.
Mpumepn ocTanux KpeguTa Cy: MOCMOBHW KpeauTu, Kpeautn 3a
obpa3oBare, KOHCONMAOBaHe ayra u CANYHO.

i) Lye no kpedumHum kKapmuuama OOHOCUM Ce Ha KpeguTe opobpeHe
CEeKTOpY CTaHOBHULLTBA UM HEUHAHCUJCKOM CEKTOPY NPEKO KpeauTHe KapTuue.



NckopuwheHn geo ogobpeHor kpeanuTa, Tj. OYrOBHM cango MoXe ce y LenocTu
oTnnaTuTn y ogpefheHom poky (KpeanTHa NorogHocT), Unu ce Moxe ncnnahueatu
y patama npu Yyemy HeMsMMpeHW Oyr npenasu y npoayxeHu kpeaut. KpeguTtHa
NMOroaHoCT je ofnoxeHo nnahawe Ayra N0 KPeaAWTHOj KapTUuM MO KaMaTHOj
ctonn oa 0% y nepuoay on AaTymMa Kaga je um3BpweHo nnahawe nytem
KpeauTHe kapTuue y jeqHoM obpayyHCKOM nepuoay Ao Kpaja Tor obpadvyHcKor
nepuvoga wnn 0o poka Koju 6aHka cama ogpenm (rpejc nepuog), HakoH Yera OBaj
AYroBHW cango npepacrta y Ayr, OAHOCHO npoAayxeHu Kkpeaut. [MpoayxeHu
KpeouT HacTaje HakoH WTo je pgatym pgocneha wHuumjanHor obpadyHckor
nepuoga rae je kamatHa ctona 0% wnn 6eckamaTHor nepuoga koju 6aHka cama
oApean npolwao, O4HOCHO, Kaja Cce Ha LYroBHM canfo Ha padvyHy KpeauTHe
KapTuue Koju Huje mamupeH kaga je 1o 6uno npsu Nyt moryhe, obpadyHasa
kamata. Takohe, npoayXeHW KpeaAuT HacTaje M y cnydajy kaga 6aHka
obpayyHaBa kamaTy noyeB of [faTyma Kada je KNWjeHT M3BpWMO nnahawe
KpeanTHOM KapTuLIOM.

K) PeeorneuHe kpedum je yroBop uamehy 6aHke n knujeHTa koju omoryhaBa
KNnjeHTy fa y3Me KpeauT TOKOM ofpeheHor BpeMeHcKor nepuoga u [o
ogpeheHor numuTa, U Aa OTNNaTh KpeauT No CBOM Haxohewy A0 YroBOpeHor
poka. PeBonBuHr kpeaut uma criegehe KapakTepucTuke: a) KIMjeHT MoxXe
KopucTutn mnu noByhmn cpeactea A0 BUCMHE NMPETXOAHO ogobpeHor KpeauTHOr
nnmuta 6e3 obaBese faBaka nNpeTxogHe HajaBe H6aHum; ©) M3HOC opobpeHor
Kpeauta moxe fa ce nosehaBa vnn cmamyje Kako ce cpeacTBa KOpuUcTe unu
Bpahajy; B) KpeauT MoXxe fa ce KOPUCTU 13 BuLLEe NyTa, U ) He nocToju obaBesa
perynapHe oTnnate kpeauTta. PeBONBUHI KpeanuT UCKIbyyyje Kpeante ogobpeHe
NPeKko KpeauTHe KapTuue. YKynaH WM3HOC KOjU KNUWjeHT Aayryje npegmet je
n3BelUTaBawa O BUCUMHU KamaTHUX cTona baHaka 6e3 063mpa ga nu je Taj u3Hoc
y OKBMPY MW U3BaH NMUTa NPeTXO4HO yroBopeHor namehy 6aHke un knujeHTta y
nornegy M3Hoca U nepuoga otnnare KpeguTta.

n) CuHduyupaHu Kpedumu cy nocebHa BpcTa (PUHAHCUCKUX KpeauTa Yy
KojemM yyecTByjy ABe unu Buwe 6aHaka, cBaka ca CBOjUM yOerioM y KpeauTy, oA
Kojux jegHa BaHka CnyXu Kao areHT, kako 6u ogobpune KpeauT jeAHOM KITMjeHTY.
BaHke koje y4ecTBYjy y CuMHAMUMPAHOM KpeauTy Ykrbydyjyhu 6aHky areHTta
n3BeLlTaBajy 0 CBOM yaeny y CMHAMUMPAHOM KpeauTy Y OOHOCY Npema KInjeHTy,
a He npema GaHuu areHTy.

)  [lnacmaH baHaka y HerpeHocuge xapmuje 00 8pedHOCMU KOojuMma Cce He
MOX€e TProBaTW Ha CEeKyHOAPHOM TPXWULUTY cMmaTpa ce KpeauToMm Yy CMUCIY OBe
MeTtopgonornje. HenpeHocuBe cy OHe XxapTuje o4 BPeOHOCTUM KoL KOojux ce



BSTACHULLTBO He MOXe NpeHeTu ca jedHor nuua Ha apyro. lnacmanu y xaptuje
Of, BPEOQHOCTU KOje Cy NPEeHOCMBE U KOjuMa ce Tpryje Ha CEKYHOAPHOM TPXMULLTY,
Kao HNp. akuuje, TpeTnpajy ce Kao nnacmaHu y xaptuje of BpegHOCTU, a He Kao
KpeauTu.

M) KynosuHa xapmuja 00 epedHocmu ca obaese3oMm rpodaje ucmux
(0o6pHymu pero). baHka Kynyje oA KnujeHTa xapTujy o4 BpeaHoCTM no yTBpheHoj
LEeHKn, y3 YBpCTy obaBe3dy Aa KNUjeHT pPeoTKynu UCTY (MNK CAU4HY) XapTujy og
BpegHOCTU No yTBpHEHOj LeHn y yroBopeHoM BpeMeHy y 6yayhHocTtn. OBpHyTH
peno cBpcTaBa Ce Y KpeanTHE NocrioBe.

H) MuHyc no mekyhem padyHy (npekopadyere) je AyroBHU cango Ha Tekyhem
pavyHy CekTopa CTaHOBHULITBA M HedmHaHcmjckor cektopa. CBa npekopayerwa
no Tekyhem padvyHy cy npeameT u3BellTaBawa 0e3 ob63vpa ga nu je MMHyc no
TekyheMm payvyHy y OKBMPY WNM WM3HaA4 NMMuUTa YroBopeHor unamehy 6GaHke u
kKnujeHTa. baHka npaBu pasnuky wusmely [0O3BOSbEHOr W HEOO03BOSbLEHOI
npekopavewa no Tekyhem padyHy. [lpekopaderwe Mo Tekyhem padyHy He
YKIbyuyyje Kpeante ogobpeHe npeko KpeanTHe kapTuue.

H1) ®akmopuHe je cneundunyaH obnuK KpaTKOPOUHOr bMHaAHCMpaHa Kojum
ce noTpaxmBawa OA Kynaua npodajy (UWHAHCUCKUM  UHCTUTyuunjama
(cdbaktopma) npe poka pgocrneha 3a Hannaty. PakTOpuHr je dUHAHCKjCKK
WMHCTPYMEHT Koju omoryhyje KynoBuHY HedoCnennx KpaTtkopovyHUX NoTpaKnsama
o4 KNujeHTa rae uHaHcKjcka MHCTUTYUMja nNpey3mMa noTnyHO Ui AeNUMUYHO
PU3NK Hannarte KynrbeHUxX niacMaHa unm apyrnx noTpaxmsama.

H2) ®opghemuHe je nocao Bprio cnnvaH pakTOPUHIy ca OCHOBHOM pPasfiMkom

y TOMe LWTO ce nocrosu popdeTnHra BehnHoM ofBujajy Ha penaumjy semrba —
WHOCTPaAHCTBO. Y yno3um dopdeTepa Hajdewhe ce Hanasv QUHaHcHjcka
WMHCTUTYUMja, a opdeTuHr ce obasrba 0b6aBe3HO C npey3nMawem ToTasrHor
pu3nka NpunMKkom HannaTe.

H3) [llnacmaHu 3a usspuweHa yedupara nompaxueara rno dpyaum ocHogama
y OuHapuma Koje je 6baHKka u3BpLuna y uMe CBOr KOMUTEHTA.

k)  [erno3um je HoBaL KoOju KNVjeHT nonaxe (genoHyje) kon ©OaHke, ca
HameHOM unu 6e3 HameHe, Npy YeMy ce y YroBopy o Aenos3uty 6aHka obaBesyje
Aa he HoB4YaHa cpeacTtBa genosuTta, yBehaHa 3a kamaTty, BpaTuTK Y poKy U noj
ycrnosuma yTBpheHum yroBopom. baHka pasBpcTaBa geno3nte Ha npekoHohHe
Aenosunte, opoveHe AenosuTe, Aeno3nte ca 0TKa3HMM POKOM 1 peno.



1) lNpekoHOhHM Aeno3nTM cy LEeno3UTU KOju Ce Ha 3axTeB Mory oamax
NpeTBOPUTU Yy HOBAL, /UK CYy NPEHOCUBU NMYTEM Yeka, NIaTHUM Hanorom
BaHUM, KibWKeweM OyroBawa WU CAUYHMM cpencTtBoM, 6e3 3HadajHor
ognarawa, OrpaHudera WNU  Kaxwasawa. [lojeguHu  npvmepu
NpekoHohHUX fenosuta cy Tekyhu padyHuM ca noTpaxXHUM cangom,
AenosnTtn no Buhewy, WTegHn yrno3n rno Buhewy M HaMEHCKU paydyHMU.
KamaTtHe cTtone 6aHke Ha NpekoHONHE Aeno3uTe YKIby4dyjy KaMaTOHOCHE U
HeKamMaTOHOCHe aenosunTe.

[MpekoHONHN Oen03nTU YKIbYYYjy U:

- KamMaTOHOCHa WU HekaMmaTOHOCHa canja Koja HUCY nNpeHocusa anu ce
MOry oamax, Ha 3axTeB, NPeTBOPUTU Y HOBAL, UM OO Kpaja HapeaHor
pagHOr JaHa o AdaHa nofHoweha 3axTeBa, 0e3 3HavajHuX neHana
UM OrpaHnYersa;

- KaMaTOHOCHa unM HekaMaTOHOCHa canja Koja npeacTtaBrbajy yHanpen
nnaheHe M3HOCe y CMUCITY HEKe BPCTe XapABepCKor nnu copTBepcKor
eneKTPOHCKOr HoBLa.

- KpeguTe oTnnaTvMee OO Kpaja HapeAHor pafHor AaHa of AaHa kaja je
KpeauT ogobpeH.

2) Opo4veHn 0eno3nT Cy HenpeHoCMBM Oeno3nTu ca (OUKCHUM POKOM Kof,
KOjUX KIMjEHT He MOoXe pacnonarati cpeacTBMMa npe UcTeka yroBopeHor
poka MM MOXe pacrnonaratv npe yroBOpeHor poka y3 nnahakwe Heke
BpCTe HafokHade (CMawele KamaTHe ctone wnu nnahawe neHana).
Opo4eHn geno3nTn Cy OpOYEeHU LUTEOHU YrOo3W U OENO3UTU OPOYEHU Ha
ogpeheHo Bpeme.

YKONuKo je yroBopom npensuheHa MOrynHOCT Aa opoYeHn Oeno3nT MOXe
HaKOH NpeTxoaHe HajaBe BUTN paHuje pa3opoyeH NN Orno3BaH Ha 3axTeB
y3 nnahawe ogpeneHux neHana, Ko4 WHUUMjanHor KnacudukoBama
OBakaB [erno3uT ce Kracudukyje Kao OpoyYeHn Oeno3nT, a ako je KnjeHT
NoAHEO 3axTeB 3a pas3opovene y ckragy ca ogpeabama u3 yroBopa Koje

! Y TexHONMOLWKOM CMMCIly y 3aBUCHOCTW of ypehaja 3a cknaguliTewe nopataka, CUCTEM
eNEeKTPOHCKOr HoBLA MoXe 6utn 6asvpaH Ha xapaBepy (HNp. npunejg kaptuua) n codTBepy
(Hnp. nnahake NapkuHr ycryra nytem mMobunHor tenedoHa). Y criyyajy cuctema enekTpoHCKOr
HoBLa OasvpaHor Ha xapgBepy, KynoBHa Moh Hanasu ce y ypehRajy Koju cagpXu CUrypHOCHe
enemMeHTe y xapgBepy, OOHOCHO Hocwnal nofaTaka je MUKpPOYMN Ha CTaHZapAHoj MnaTHO]
KapTvuM WM HEeKoM ApYyroM OnuMmibMBOM Meaujy. 3a pasnuky OA XapABEepCKOor, CUcTem
€IeKTPOHCKOr HoBLa Ga3upaH Ha codTBepy KOpUCTM crieuunjanaH copTBEP Ha MEepPCOHAITHOM
padyHapy Kkoju omoryhaesa [fJa Cce eneKkTpoHCKa BpefHOCT TpaHcdepuwle nyTem
TENeKOMYHMKaLMOHEe Mpexe, Kao LITO je MHTepHEeT, OAHOCHO Hamnas3u Ce Ha HEKOM cepBepy Y
MPEXM U KOPUCHUKY je AOCTYyNnaH NPeKo UHTEPHETA.



3)

ce OfHOCe Ha Mnepuof NpeTxXoaHe HajaBe, TakaB OPOYEHM OENO3UT HAKOH
noAHoOWeHa 3axTeBa 3a pasopoyere YKONMKO Cce Hanasu Yy
KHMIOBOACTBEHOM CTaky Ha Kpajy M3BellTajHor Meceua npenasu vy
[eno3nNT ca OTKa3HUM POKOM.

[eno3ntn ca 0TKasHUM POKOM Cy HenpeHocuBKu Aeno3nTn 6e3 yroBopeHe
POYHOCTU KOjUMa KNujeHT He MOXe pacnonaratu 6e3 npeTxoaHe Hajase. Y
3aBUCHOCTM oA oapepaba u3 yroBopa, pacnonarakwe cpeactsuma npe
nucteka nepuogda Hajase Huje moryhe unu je moryhe camo y3 nnahawe
neHana. [leno3ntn ca OTKa3HUM POKOM Y 3aBUCHOCTU Of Ay>XMHEe nepuoaa
HajaBe (OTKa3HOr poka) gere ce Ha Aeno3nTte ca OTKa3HWUM POKOM A0 3 U
ykrbydyjyhmn 3 meceua Hajase, 1 npeko 3 MmeceLa Hajase.

[eno3nTtu ca oTKasHMM POKOM [0 TpU W YKIbyyyjyhu Tpu Mmeceua HajaBe”

YKIbYy4yjy:

- Aenosute nonoxeHe 6e3 (PMKCHe POYHOCTU KOjU MOry BUTU MOBYYEHMU
camo y3 NpeTxonHy HajaBy ,40 TPU M YKIbyyyjyhn Tpu meceua HajaBe’;
YKONUKO je ucnnarta npe nepuopa HajaBe (Mnu Ha 3axTteB) moryha, T0
yKIbyyyje nnahawe neHana;

- [pernosuTe TnOJMIOXeHe ca QUKCHUM poKoM pgocneha Koju Hucy

NpeHoCuBM anu je yrosopom npensuheHo ga ce Mory pasopoyunTu rpe
ncTeKka POYHOCTM Y3 MPEeTXOAHY HajaBy YKOMWKO je KIUjeHT MoAHeo
3axTeB 3a pacrnonarakemM cpeacTBuMma y ckragy ca opapepbama m3
yrosopa.
[dopatHo, 4eno3nTn ca OTKa3HUM POKOM ,00 TpU U YKIbyudyjyhu Tpu
Mecela HajaBe“ yKiby4yjy HenpeHocuBe WTeaHe AenosnTe no suhemy
W ocTane BpPCTe Aeno3uTa CTAHOBHULUTBA KOjU CYy, MaKO 3aKOHCKM
OMNoO3MBM Ha 3axTeB, NpeaMeT nnahawa neHana.

[lenosntn ca oTKasHMM POKOM ,,MPEKO TPU MeceLa HajaBe" YKIbydyjy :

- penosute nonoxeHe 6e3 YMKCHE POYHOCTU KOjU MOry BuUTU NoBy4eHU
camo y3 npeTxogHy HajaBy ,MpeKko Tpu Meceua“; YKonuKo je ucnnarta
npe nepuoga Hajase (Unn Ha 3axTeB) Moryha, To ykrbydyje nnahawe
neHana;

- OpoYeHe [eno3nTe Koju HUCY NMPEHOCUBY anun ce Mory pasopoynTu npe
NUCTeKa POYHOCTU Y3 MPEeTXOOHY HajaBy YKOMUKO je KrWjeHT nogHeo
3axTeB 3a pacrnonarawe CpeacTBuma Yy cknagy ca ogpenbama u3
yrosopa;

-  WHBECTUUMOHe payyHe 6e3 nepuvoda HajaBe 3a pacnonarawbe
cCpeAcTBMMA UMMM YTOBOPEHE  POYHOCTM, anu  Koju  cagpxe
pecTpukTBHE oapeabe Be3aHe 3a NnoBrnavewe cpencrasa.



4) [llpodaja xapmuja 00 epedHocmu ca obage3oM KyrnogsuHe ucmux (perio).
baHka npogaje xapTujy of BpegHOCTU No yTBphHEeHO] LeHn KnvjeHTuMa y3
yBpcTy obaBe3y [a ce MOHOBO OTKYNMM MCTa (UNM CnuYHa) xapTuja of
BpeaHoOCTN no yTBpheHoj LeHn y yroBopeHoM BpemeHy Yy OyayhHocTw.
M3HocK koje je BaHka Nnpumuna y 3aMeHy 3a xapTuje o4 Bpe4HOCTU Koje cy
npeHeceHe Ha Tpeha nvua (NMpMBpeMeHn BracHULM) KNnacugukyjy ce kao
peno TpaHCakuuje YKONMMKO MOoCToju u4BpcTa obaBesa 3a OOpHYyTOM
onepaumjom (O0TKyn), a He camMO Hamepa pga ce TO YyduHu. OBo
nogpasymesa pfa 6aHka 3agpXaBa €KOHOMCKO BMACHWUWITBO Haj
npegMeTHUM XapTujama of BpedHOCTW, OAHOCHO 6aHka 3agpxaBa cBe
pu3snKe M Harpage of npeaMeTHUX XapTuja o4 BPeAHOCTU TOKOM pero
onepauuje.

Cnepgehe BpcTe peno onepauuja knacudgukyjy ce Kao peno yroBopwu:

- W3HOCM NPUMIBEHW Yy 3aMeEHy 3a XapTuje 04 BpPegHOCTUM NPUBPEMEHO
TpaHcdepucaHn Tpehum nuuuma y popmu nosajMsremBarsa xaptuja of
BPeaHOCTN Ha OCHOBY KonaTtepana (nokpuha) y roToBuHU, K

- WU3HOCM NPUMIBEHW Y 3aMeHy 3a XapTuje o4 BPeOHOCTU NPUBPEMEHO
TpaHcepucann Tpehum nuuuma y opmn  nNpoaajHO-OTKYnHoOr
yrosopa.

0) Lucazuo (Mnn gncaxmo) je pasnuka namehy HoMMHanHor n3Hoca kpeauTa
N U3HOCAa KOoju je KnnjeHTy 3ancta ucnnaheH. Cmatpa ce nnaheHoMm kamaTom Ha
noveTky yrosopa (y BpeMeHy tp) u Tpeba ga byde ykibyyeH y uspadvyHaBahe
aHyanusoBaHe kaMaTHe cTore.

n) WHuyujanHu nepuod ¢ukcHe kamamHe cmorne (UMNOKC) je yHanpepn
ogpeheHn, OoOHOCHO AedUHWCaHW nepuo BpeMeHa Ha MNo4vYeTKy yroBopa O
KpeauTy TOKOM KOr KamaTHa ctona He moxe outn npomeneHa. UMPKC moxe
OMTM Kpahn nnu jegHak OpUrMHaNIHOj poYHocTM kpeamta. Camo KpeauTu KoA
HOBMX nocnosa knacudukyjy ce no UMN®KC koju ce ogHocu camo Ha (PUKCHe
kamaTtHe ctone. [lakne, knacudukaumja kpegnta Koa HOBMX NOCIOBa BpLUK Ce Y
3aBUCHOCTM 0f BpPCTe KamaTHe ctorne (puKCHa Mnu NpPoOMeHsbMBa). YKOMUKO je
KamaTHa cTona (puKCcHa, Jarba kKrnacudwukauuja ce BpwW MO UHULWjaNHOM
nepuony OUKCHe KamaTHe cTone.

Koo kpeguta ca pactyhom wmnm onagajyhom kamaTtHOM CTonom (cteneHacTta
KamaTHa ctona) MHuuunjanHun nepuog (OKCHe KaMaTHe CTomne jefHak je POYHOCTU
Kpeguta nowTo je (PMKCHa KamaTHa CcTona yroBopeHa 3a YKYMHY POYHOCT
Kpeauta y BpeMeHy t, kaga je yroBop 3aKiby4yeH.
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Ceaka cTona Koja ce cacToju og OUKCHOr 1 BapujabunHor gena Koju je BesaH 3a
BPeOHOCT HeKkor nHaekca Hoe4vaHor TpxuwTa (EYPUBOP, JIMBOP n gp.) nnu je
Be3aH 3a pacT LeHa Ha maro, MHOEKC TPOLLKOBA XUBOTa UTA., TpeTupa ce kKao
NPOMeHrbMBa® cTona UM CXOOHO TOMe KhnacuduKkyje ce Yy OKBUPY CBake
nojeguMHadHe Kateropuje WHCTPYMEHTa Yy OKBUPY MHAMKaTopa ,NPOMEHIbMBa
ctona u go jegHe rognHe WM®OKC® kog cektopa CTaHOBHULWITBA WU CeKTopa
Ap>xase unu ,npomMeHrbmea ctona u go tpu meceua UMNOKC" 3a HepmnHaHcujcku
CEKTOp. Y OKBUpPY MHOMKaTOpa ,MPOMEHIbMBaA cTona u o jeaHe roanHe UMOKCH
CBpCTaBajy Ce KpeauTu ca NPOMEHIbUBMM KamMaTHUM cTonama W Kpeautu ca
dukcHoM kamaTHom ctornom ca WMNPKC po jegHe roguHe 3a  CekTop
CTaHOBHULLTBA M CEKTOP ApXaBe, a y OKBUPY MHAMKaTopa ,MpoOMeHbUBa ctona u
no Tpu meceua UMNOKC* cepcTaBajy ce Kpeantn ca MPOMEHIBUBUM KaMaTHUM
cTonama v KpeauTtu ca pukcHoM kamaTtHom ctornom ca UIMOKC go tpu meceua
3a HePUHAHCKjCKN CEKTOP.

YKONUKo je BUCMHA KamaTHe cTone y oapeheHoM nepuoy Be3aHa 3a BpeaHOCT
HEeKOr MHAEeKca HOBYaHOI TpXMLWTa Ha TayHo ogpeheHn OaH oHAa ce Taksa
KamaTHa ctona TpeTupa kao ukcHa KamaTHa ctona (Hnp. ogpeheHa je kamaTHa
ctona koja he TOKOM nepuoda of ABe roAMHE W3HOCUTU LLECTOMOCEYHM
EYPUBOP Ha gaH 1. oktobap 2009. roanHe + 2 npoueHTHa noeHa. CxogHo Tome
OBakaB KpeAWT Ce CBpCTaBa Yy OKBUPY MHAMKaTtopa ,npeko 1 v go 5 roguHa
NMN®KC* ykonuko je y nuTary HNp. NOTPOLIAYKN KpeanuT 3a CTAaHOBHULLTBO).

lMpumep 1: KamamHa cmona ko0 Kpeduma ca UMNPKC

MeToroanwmwKn KpeauT ca NPOMEHSHMBOM KaMaTHOM CTOMOM Koja ce ycknahyje
CcBakmx 6 meceum Knacudukyje ce y oKBUpY MHOMKATOpa ,NPOMEHIbMBA CcTOMA U
0o jegHe roanHe UM®OKC* ykonuko je y nuTtakwy KpeanuT 3a CEKTOP CTaHOBHMULITBA
UIN CEKTOpP OpXXaBe, OQHOCHO MpuKasyje ce y OKBMPY MHAMKaTopa ,NpoOMeHsIbMBa
ctona u go Tpu Meceua UM®OKC* ykonuko je kpeaut HameweH HeMHaHCKjCKOM
CEKTOopy.

MMeTHaecToroguwwbN Kpeaut ca NPOMEHSLUBOM KamMaTHOM CTOMOM Koja ce
ycknahyje jedHOM roavwke Takohe ce Krnacudukyje y OKBUMPY WHAMKaTopa
,APOMEHIbMBa cTona u 0o jegHe rognHe UMN®KC” 3a cektop CTaHOBHMLLTBA UIK
CEKTOp OpXaBe, unuM Kao ,NpoMeHrbmBa ctona m go Tpu meceua UMNOPKC* 3a
HedUHaHCNjCKN CEeKTop.

2 YKOnunko je yroBopom npep,BMT]eHa MOFthOCT npomMeHe KaMmaTtHe CTone y CcKnaay ca npoMeHom ycnosa
Ha TPXULWITY N NOCNOBHE NOJNTUTUKE GaHke, TakBa kamaTHa cTona cMmaTpa ce NpoMeHIbMBOM CTOMOM.
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lMpumep 2: KamamHa cmora ko0 Kpeduma ca UMNDKC

OpobpeH je moTpoLllavkn KpeauT CTaHOBHUWTBY Yy Tpajawy oA 10 rogumHa. Y
BpeMeHy to 6aHKa 1 KNujeHT cy ce JOroBOpWMNM Aa je kamaTHa cTona UKCHa U
nsHocn 10% Ha rogvwHemMm HUBOY Yy npsee 4 roguHe. HakoH oBOr MHULUMjanHor
nepvoga UKCHe KamaTHe cTone, HOBa KamaTHa cTona 6uhe HakHagHO
ytBpheHa y nepuoay t, Ta HoOBa KamaTHa cTona 3a npeoctanu nepuos Tpajawa
KpeaouTta, Moxe OuUTU PUKCHaA UM NPOMEHSbMBA, anu y CBaKOM Criyyajy Huje
nosHaTa y BpeMeHy tp. Y cTaTtucTuum HOBWUX NOCIOBA Y BPeMeHy tp kpeaut ce
npukasyje y oksupy mHaukaTtopa ,npeko 1 v go 5 roguHa UIM®KC®. Pesynrtar
nperosopa (y3 akTMBHO yyewhe KnNujeHTa) y BpeMeHy t; je doukcHa kamaTtHa
cTtona koja usHocu 8% Ha rogvwHemM HMBOY TOKOM npeocTanux 6 roavHa
Tpajaka KpeauTta u oHa he y BpemeHy ts Gutn npukasaHa y ctaTMcTuumM HOBUX
nocrioBa y oKBupy nHamnkatopa ,npeko 5 roguHa UMOKC*,

lNpumep 3: KamamHa cmona kod Kkpeduma ca UMNDKC

OpobpeH je moTpowavkn KpeauT CTaHOBHUWTBY Yy Tpajawy o 10 rogumHa. Y
BpeMeHyY to 6aHKa 1 KNnjeHT cy ce JOroBOpwiM Aa je kamaTHa ctona ¢puKcHa u
n3Hocn 9% Ha roguwkemM HUBOY Y npeux 12 meceuun. HakoH osor nepunoga 6uhe
ayTomatckm ycknaneHa ca EYPUBOP-om + X NpouUeHTHUX noeHa. Y BpeMeHy to
poyHocT kpeauTa je 10 rogmnHa, nHuumjanHn nepmnon pukcHe kamatHe ctone je 1
roguHa. Camo kamaTtHa ctona og 9% 3a npBy roguMHy cMatpa ce HOBUM MOCIIOM
y BpemeHy to. OBa kamatHa ctona 6uhe npukasaHa y OKBMPY MHAMKaTopa
,ApomMeHrbmBa ctona n 0o 1 rognHe UM®OKC . NMpomeHa kamaTHE CTONE TOKOM
BpemMeHa buhe npukasaHa kao noctojehun, a He Kao HOBM nocao ¢ 063npom ga je
TO OOrOBOPEHO Yy MOMEHTY 3aKibyydewa yroBopa Yy BpemeHy t,, OBa kamaTHa
ctona 6uhe npukasaHa y oKkBUpY MHOuKaTopa ,Npeko 5 rogmHa“.

Y opgHocy Ha npumep 3, cutyaumja je gpyradvja ykonuko je UM®PKC Beoma
KpaTak y ogHocy Ha yKkynHy poyHocT kpeguta (UMOKC go 10% wHuumjanHe
POYHOCTM KpeauTa), a kKamaTHa ctona Kojy 6aHka obpayyHaBa y TOM nepuogy je
3HATHO MCNOA TPXULIHE KamaTHe cTone. Y OBakBUM CrydajeBnma, HOMUHasHa
ctona kojy 6aHka gocTaBrba je TpXULWHA KamaTHa cTorna, a He kamaTtHa cTona
ncnopg TPXKMLLHE Koja ce NpuMekbyje Y BPo KpaTKOM POKY.
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lNpumep 4: KamamHa cmona ko0 Kpeduma ca UMNOKC

OpobpeH je kpeouT Ha 5 roguHa, No PUKCHOj KamaTHOj ctonu oA 2% roguke
3a nepuwopg on nNpBMX 6 Meceuw, HAaKOH 4era ce KamaTHa CcTona ayToMaTCKu
ycknahyje ca EYPUBOP-om + x npoueHTHUX noeHa. Ctona o 2% Ha roguwHem
HMBOY je noyeTHa MOHyda Koja MMa 3a UWb [a npuBy4Ye HOBE KNWjeHTe C
063MpoM Ja je KamaTHa cTona 3HaTHO MCMOA aKTYenHUX TPXULIHKUX ycrnoBa u
npuMekrsyje ce y Bpno kpaTkom nepuoagy. [la 6u ce kBanugukosano 3a TpeTMaH
Koju ce oBae npumenyje noTpebHO je Aa je kamaTHa cTona 3HATHO MCcnop,
TPXKULWIHE U Oa ce npuMmensyje y Bpno KpaTtkom nepuogy. (LLect meceumn Hucke
kamaTHe cTtone npeactasrba 10% vHUUMjanHe po4YHOCTU KpeauTa).

KamatHa ctona koja he ce npumewunBatn no mcreky UMNOKC tpeba pa Oyne
yTBpheHa y yroBopy y BpemeHy to. KamatHa ctona Ha HOBM nocao n3padvyHasa
ce Kao yxe gedumHucaHa edpekTMBHA KaMaTHa ctona u obyxsaTa v MHULKjAnHO
HUCKY KamaTtHy cTtony y Toky WMN®PKC m kamaTHy cTOMy YroBOPEHY MO MCTEKY
NMN®KC.

Ykonuko je yroBopom npegsuheHo ga ce no wucrteky UIMNOKC npumenyje
npoMeHsbMBa kamaTHa ctona, Hnp. EYPUBOP + X nNpoueHTHUX noeHa, 3a
notpebe m3BewTaBaka O BUCUHM KaMaTHUX cTona, BGaHka y3Mma BpegHOCT Te
NpoMeHsbMBe cTone y BpemeHy to. baHka he y okBMpy HOBMX NOCMoOBa Yy BpEMEHY
to OBaj KpeauT npukasaTu y OKBUMPY MHAMKaTopa ,nNpeko 3 meceua v A0 jeaHe
roguHe UIM®OKC* ykonuko je y nutawy KpeauT HemUHAHCUjCKOM CEeKTOpYy unu
,APOMEHIbMBa cTtona u o roguHy gaHa UMOKC* ykonuko je KpeauT HamenseH
CEKTOpY CTaHOBHMLITBA WNW CeKTopy Apxase. [lowTo kamaTHe cTone Ha
noctojehe nocnoee npukasyjy Baxehe KamaTHe CcTOoMne Ha nocneawn OaH Yy
MeceLy O KoMe ce u3BellTaBa, baHka he npukasaTtu ctony of 2% Ha rogulwHemM
HMBOY TOKOM MPBUX LLIECT MECELN, a 3aTUM YroBOPEHY TPXKULLHY KaMaTHY CTomny.
HomuHanHa kamaTHa cTona Kkojy ©OaHka [ocTaBSfba KOA4 HOBMX MOCfoBa je
EYPUBOP + x npoueHTHMX NoeHa.

KamaTHe cTone uvckasyjy ce Ha roguwHsbeM HMBOY ca 4YeTvpu gdeuumarne y3
3a0KpyXuBakwe 4eTBpTe Adeuumane. YKONUKO je AdeummanHa uudpa y netoj
Aeuumanu jegHaka unm seha og 5, umdpa y 4eTBpTOj Aeummanu nosehasa ce 3a
jenaH.

Ykonuko GaHka Mckasyje kamaTHe CTONe Ha Mece4YyHOM HMBOY OyXHa je Ja WX
npepadyyHa Ha rogulkuy HUBO. lNpepayyHaBake MeceyHe KamaTHe CTorne Ha
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roauvwbn HUBO 3a KOMAIOPMHM KaMaTHM padyH BpwwuK ce npema crnegehoj
MaTeMaTU4ykoj hopMyrnu:

9
GKS = [(1+ MKS )m _1}100

roe je:

GKS rogullHa KamaTtHa crtona,
MKS MeceyHa kamaTHa ctona (y %),
g Opoj 4aHa y roguHun, n

m jeaHak 6poj aaHa y meceuy.

lMpepavyHaBatbe MecevyHe KamaTHe CcTone Ha oAWK HMBO  3a
NpPonopuMoHanHM KamaTHM padyH BpwuM ce npema cnegehoj matematunykoj

doopmynu:

GKS = MKS x(ﬂjxloo
m

roe je:

GKS rogvlisa KamaTHa cTona,
MKS Mece4yHa kamaTHa ctona (y %),
g Opoj oaHa y roguHn, n

m jeaHak 6poj aaHa y meceuy.

Ykonuko ce 3a obpayvyH kopuctn 365 gaHa (365/12), oHga meceum umajy jeaHak
6poj naHa 30,42, ook ykonuko ce 3a obpadyH kopuctn 360 gaHa (360/12) oHaa
mecel uma 30 gaHa.

baHka gocTtaBrba nogaTtke O M3HOCKMMa M KaMaTHMM CTonamMa 3a CBaKu KpeauTHU
N Aeno3nTHKU nNocao nojegmHavyHo, OCUM nogartaka 3a Koje je apyraduvje ytepheHo
OBOM MeTOA0sI0rMjoM. YKONUKO Cy Ko BULLE NojeAMHaqYHnX KpeguTa n genosuta
HOMMWHaIHe KamaTHe CTone, Kao U YKONMNKO Cy M3padyHaTe kamaTHe cTone ucTe,
GaHka Te nogaTke npukasyje arpermpaHo.

3a notpebe usBewTaBaka O KaMaTHUM cTonama GaHaka, yBEeK ce npukasyjy
KamaTHe cTone ca acnekta OaHke. CybBeHUMje CeKTOpy CTaHOBHULITBA W
HedUHaAHCNJCKOM CeKTopy oA cTpaHe Tpehux nuua kao wWTo je Hnp. Bnaga, He
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y3umajy ce y 063vp NpuivMkoM mM3padvyHaBarta KaMaTHMX cTona kof cybBeHumja
3a Aeno3nTHe NocrioBse.

lMpumep 5: KamamHe cmone Kod cybeeHUuoHUcaHuUx kpeduma u derno3uma

YKonuko knujeHT pobuja kamaty no ctonu of 5% Ha rogukbeM HMBOY Ha
nonoxeHn genosnt, npu Yemy 3% pobuja og 6aHke, a 2% je cybBEHUMOHUCAHO
of cTpaHe Tpeher nuua, camo 3% ynasu y CTaTUCTUKY KaMaTHUX cTona GaHke.
Takohe, ykonuko 6aHka 3apadvyHasa kamaty no ctonu 10% roguiirwbe Ha KpeauT,
npu 4emy cam knujeHT nnaha 6%, a 4% nnaha Tpeha cTpaHa kao cybBeHuUWjy,
kamaTHa ctona o 10% roguwke npukasyje ce y cTaTUCTMUM KamaTHUX cTona
baHke.

OBaj npuHuun npumemwyje ce 6e3 obampa ga nu Tpehe nuue gaje cydseHuunjy
ANPEKTHO KINjEHTY UM TO YMHWU Npeko BaHke.

Il. BPCTE U NOAENE KPEOUTA U AEMNO3UTA

Modena no eanymama

6. W3Hocu Be3aHu 3a AMHApCKe U AeBU3HE KpeauTe 1 AenosuTe Mory outu:
- AVHApPCKX HEeMHOEKCUpaHMU;
- AVHApPCKM UHOEKCUPaHW BanyTHOM knay3yrioM y eBpuMa;
- AVHapCKM UHAEKCUPaHW BanyTHOM Knay3yrioM Y LBajLapCckuM paHumnma;
- AVHapCKM UHAEKCUPaHW BanyTHOM Kray3yrnoM Yy aMepuykMM gonapvuMma;
- AVHapCKM UHOEKCUPaHW y ocTanum Banytama;

- OWHapPCKM MHAEeKcupaHu pecdepeHTHOM KamaTHOM ctonom HapopgHe
6aHke Cpbwuje;

- AWHapPCKU MHAeKcupaHum kamaTtHom ctonom BELIBOR 1M;

- AWHaAPCKU uHAeKkcupaHu kamatHom ctonom BELIBOR 3M;

- AWHaAPCKU uHAeKkcupaHu kamatHom ctonom BELIBOR 6M;

- [OMHapCKM ca ocTanuMM WHAekcauujama (MHOEKC NOTpowayvkux LueHa,
WHOEKC LeHa Ha marno v ap.);

- [EeBU3HWN y eBpuUMa;

- [OEeBU3HW y WBajuapCcknM paHunma;

- AEBWU3HU Y aMepUYKUM gonapuma, u

- [AEBU3HW y OCTanum Banyrtama.

Modena no uHCcMuMyyUOHa/IHUM CeKmopuma
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7.

7a.

KpeouTtun n genosntn ogHoce ce Ha cnegehe MHCTUTYLMOHAarHe CekTope:

- CEeKTop CTaHOBHMWTBaA (CTAHOBHULWUTBO, MpuUBaTHWU Mpeay3eTHUUN,
NnosrbLoNpmMBpPEeaHO CTAHOBHULLTBO N HEMPOMUTHE MHCTUTYLINjE KOje npyxajy
ycriyre CTaHOBHULLTBY);

- HeMHaHCKjCKN cekTop, U

- CEeKTop Opxase.

Moped WHCTUTYUMOHAaNHUX cekTopa HasBegux Yy ctaBy 1 oBe Tadke, 6GaHke
AocTaBrbajy nogaTtke u 3a mehybaHkapcke kpeauTte M genosuTte, kKao U 3a
KpeauTe 1 genosnte Opyrx UHaHCUjCKUX opraHu3aumja.

MHpgekcaumje ca AMHApPCKUM KaMaTHMM cTonama — pe¢epeHTHOM KaMaTHOM
ctonom HapoaHe 6aHke Cp6uje n BELIBOR kamaTHuM cTonama n3 tauke 6.
oBe MeTojonoruvje He npuMmewyjy ce Ha MeljybaHKapcke kpeaute U
aenosure.

llodena no eenuy4yuHU UHCMUMYUUOHAJIHUX jeOuHUUua Koje npunadajy
HegbuHaHCUjCKOM ceKmopy

Npema BenNUMYMHUM MHCTUTYLUMOHANHUX jeAuHWUA Koje npwunapajy
He(PUHAHCUjCKOM CEKTOpY, KpeauTu 1 Aeno3uTu 3a HecpuHaAHCUjCKM CeKTop
Aene ce Ha:

- KpeauTe M Aeno3uTe 3a MUMKPO NpaBHa nuua;

- KpeAauTe u AenosuTe 3a Mana npasBHa nuua;

- KpeAauTe u aenosuTe 3a cpeAla NpaBHa nNuua;

- KpeauTe u AenosuTe 3a Beriuka npasHa nuua.

NMogena no BeNMUYMHU WHCTUTYLUMOHANIHUX jeAMHMUA Koje npunaaajy
HecpMHAHCMjCKOM CEeKTOopy BpLUM Ce Yy CKnaay ca oapeadama 3akoHa KOjUM
ce ypellyje payyHOBOACTBO a KOje ce OQHOCe Ha pa3BpcTaBak€e NpaBHUX
nuua.

lModena no epcmu Kpeduma u deno3uma

KpeouTtun n genosntn mory 6utu:
1) noTpowa4dks KpeouTu Ha noctojehe KW HOBe T[MOCMOBE 3a CeKTop
CTaHOBHULLTBA;
2) ctambeHn kpeautm Ha noctojehe W HOBE nMOCMOBE 3a CeKTop
CTaHOBHULLTBA;
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10.

2a) TOTOBMHCKM KpeauTun Ha nocTtojehe M HOBe TMoCroBe 3a CeKTop

CTaHOBHULLTBA;

3) ocTtanu KkpeauTu Ha nocTtojehe 1 HOBe MOCIIOBE 3a CEKTOP CTAHOBHULUTBA;

4) KpeOuTu Ha noctojehe n HoBe NocroBe 3a He(MHAHCWU]CKN CEKTOP;

5) KpeguTu Ha nocTojehe n HoBe MOCMOBE 3a CEKTOP ApXaBe;

6) peno yroBopu Ha noctojehe nocrnoBe M HOBE TMOCIIOBE 3a CEKTOP
CTaHOBHULLTBA U HE(PUHAHCU]CKN CEKTOP;

7) opoyYeHuM [eno3nTM Ha noctojehe M HOBE MOCMOBE 3a CEKTop
CTaAHOBHMULUTBA, HEOMHAHCU|CKN CEKTOP U CEKTOP ApXKaBe;

8) NpekOHONHW OEeno3nTUN 3a CEKTOP CTAaHOBHMULLTBA, HE(OUMHAHCU]CKN CEKTOP
N CEKTOp OpKaBe;

9) AenosnTu ca OTKa3HUM POKOM 3a CEKTOP CTaHOBHULUTBA, HEPUHAHCUCKM
CEKTOP W CEKTOp ApKaBe;

10) gyr nNo KpeguTHMM  KapTuuama 3a CeKTop CTaHOBHMWTBA WU
HerHaHCHjCKN CeKTop;

11) peBOMBUHI KpeaUTN 3a CEKTOP CTAHOBHMLUTBA U HEGPUHAHCW]CKN CEKTOP;

12) MnHyc no Tekyhem padyHy (Mpekopayen-e) 3a CEKTOp CTaHOBHMLUTBA U
HedOMHaHCN|CKN CEKTOP;

13) mehybaHkapckmn KpeauTn 1 4eno3nTun Ha noctojehe n HoBe NOCoBE;

14) kpeauTn n 0enosnTun apyrux oMHaHCKjCKMX opraHu3aumja Ha noctojehe n
HOBE MOCIoBe.

lModena kpeduma npema HaMeHU 3a He(hUHAHCUjJCKU CEKMop

Kpeantn npema HameHu 3a HedMHaHCUjCKM CEKTOp Aene ce Ha: kpeauTe 3a
obpTHa cpefncTBa, M3BO3HE, MHBECTULMOHE W OCTarne KpeauTte, Yy OUMHapuMa, U
KpeauTe 3a yBO3 1 ocTarne KpeauTe, y CTpaHoj BanyTu.

Y okBMpY OCTanux kpeauTta y OuHapuma nocebGHO ce npukasyjy Kpeautu 3a
norboNpuUBPEHY NPOU3BOAHY M 3anuXe.

lModena no usHocy nojeduHa4yHo2 Kpeduma

KpeauTn HedUHaHCUjCKOM CEKTOpy Y AMHapuMa W CTpaHoj BanyTu® Ha HoBse
nocnose Knacudgukyjy ce y Tpu kateropumje Kkpegura:

® 3a notpebe knacudukoBawa Kpeamta Nno M3HOCY MOojeAMHaYHOr KpeauTa, Kpeaut opgobpeH
HedprHaHcujckom npeay3ehy y cTpaHoj BanyTu (HAp. Y WBajuapckum dpaHLmma) Kypcupa ce Tako
LUITO Ce M3HOC KpeamTa Yy CTPaHOj BanyT MHOXMW KOMMYHUKOM, rae je 6pojunal, 3BaHWYHW Cpeau
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11.

12.

a) oo v ykreydyjyhmn 250 000 EYP,
0) npeko 250 000 EYP pgo n ykrbydyjyhu 1 000 000 EYP un
B) npeko 1 000 000 EYP.

N3HOC KpeouTa ogHOCK ce Ha nojeauHayHe Kpeaute, OOHOCHO He O4HOCK ce Ha
YKynaH W3HOC CBUX KpeguTa ofobpeHnx of crpaHe ©OaHke jegHOM
HedprHaHchjckoMm npeayseny.

Kpeautn HeMWUHaHCKjCKOM CeKTOopy Yy AMHapuvma M CTpaHOoj BanyTy Ha HoBe
nocrioBe pJopatHO ce [fefne Ha jow [fBe KaTeropuje 36or pasnuuute
knacudumkauynje no AMPKC:

a) oo v ykreydyjyhu 1 000 000 EYP, n

©) npeko 1 000 000 EYP.

lModena no cpedcmeuma obe3zbehew-a nompaxueaH-a 6aHke

Kpeaoutn 3a cektop CTaHOBHUWITBA W HeUHAHCU|CKA CEeKTOp OcurypaHu
Konatepanom w/wnu rapaHuvjom npegmer cy W nocebHor gogaTHoOr
n3BellTaBaka O BUCUHM KamaTHMX ctona OaHaka y OKBMPY HOBMX MOCMOBa.
Kpeantnma ca konatepanuma w/unm rapaHuvjama cMaTpajy ce OHWU KpeauTu Koju
umajy cpencrea obesbeherwa noTpaxuBawa y ckrnagy ca oasiykom HapopgHe
baHke Cpbuje «kojom ce ypefhyje knacudpukaumja OwunNaHcHe akTMBe W
BaHOWMAHCHUX CTaBKn BaHke.

lModena no opu2uHanHOj poYHOCMU, TMpeocmasioj po4YHocmu,
npomMeH/bUBOCMU KaMamHe cmorie, nepuody Hajage u/unu uHuUyujasTHoOM
nepuody ¢hukcHe KamamHe cmorie

OpouyeHn geno3nTn Ha noctojehe M HOBe NOCNoOBe 3a CEeKTOp CTaHOBHMLUTBA,
HedMHaHCHjCKN CEKTOP U CEKTOP ApXaBe Aerne ce npema povHoctn. OpurnHanHa
(MHMUMjanHa) POYHOCT OpPOYEHMX Aeno3uTa Ha nocTtojehe nocnoBe Kop cekTtopa
CTaHOBHULLTBA, HE(OMHAHCU|CKOT CEKTOpa M CeKTopa ApXaBe Aenv ce Ha:

- 0O jedHe roguHe;

- MpekKo jegHe v O0 ABe rofvHe;

kypc HBC 3a BanyTty y Kojoj je kpeaunt ogobpeH (HNp. wBajuapckn paHak), a umeHunay, je
3BaHU4YHU cpeatbun kKypc HBC 3a eBpo. Mpununkom Kypcupaka KOPUCTU ce 3BaHUYHU CPeHU Kypc
HBC 3a nocnegmwun AaH y MeceLy 0 KOMe ce U3BeLLTaBa.
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12a.

126.

- MpeKko ABe roguHe.

OpurnHanHa (MHMUmMjanHa) poYHOCT OPOYEHMX AEeno3uTa Ha HOBE MOCIOBE KOA
CeKkTopa CTaHOBHMLITBA, HE(UHAHCUK]CKOI CEeKTopa W CeKkTopa ApXaBe [enu ce
Ha:

- [0 jedHe roguHe;

- 0f jeOHe roanHe 0o ABe rogunHe, m

- MpeKo ABe rogunHe.

Kpeaoutn Ha noctojehe nocnoBe 3a CEKTOp CTaHOBHWULWITBA, HedUHAHCU|CKU
CEKTOpP M CEKTOp ApXKaBe, Npema OpUrinHarHoj (MHMUMjanHoj) pOYHOCTK, Aene ce
Ha:

— KpeguTe [0 jedHe roguHe;

— KpeguTe o[ jeAHe OO ABe roguHe;
— KpeguTe oA AoBe OO NET roauHa;
— KpeauTe nNpeko neT roguHa.

Kpeaoutn Ha noctojehe nocnoBe 3a CEKTOP CTaHOBHULITBA M He(WUHAHCUjCKU
CEKTOp, Npema npeocTanoj pO4HOCTH, Aere ce Ha:

— KpeguTe [0 jeAHe roguHe;
— KpeguTe o[ jeAHe OO ABe roguHe;
— KpeguTe npeko ABe roguHe.

lMpeoctana po4HOCT je nepuon o4 AaHa OunaHca (nocneawu naH y
MeceLly) 4O YrOBOPEHOr, OOHOCHO aHeKcuMpaHor aatyma gocneha (kog nocriosa
ca oTnnaToM Ha parte — of gaHa bunaHca go gatyma gocneha nocnegwe pare).

Kpeautn Ha noctojehe nocrnoBe 3a CEKTOp CTaHOBHULWITBA M HeMUHAHCUK]CKM
CEKTop, NpemMa NPOMEHSbLUBOCTM YrOBOPEHE KamaTHe cTone of AaHa 6bunaca,
Aene ce Ha:

— Kpegute C NPOMEHIbMBOM KamMaTHOM CTOMOM Koja nognexe npoMeHu y
HapegHux 12 meceuwm;

— KpeguTte C NPOMEHIbMBOM KamMaTHOM CTOMOM Koja nogrnexe npoMeHu y
HapedHOM nepuoay Koju je oyxu oa 12 meceum a kpahu og 24 meceua.
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128. Kop noctojehux nocrnoBa CTaHOBHUWITBA W He(UHAHCWUCKOr CeKTopa 4uvja je
OpuUrMHanHa poYHOCT KpeauTa npeko jeoHe roauvHe, nojaun O KaMaTHUM
cTonama v usHocMma goctarbahe ce arpermpaHo v genvhe ce Ha:

— Kpegute c npeocTanomM poyvHowhy o jegHe roavHe;

— KpeguTte c npeoctanoMm poyHowhy npeko jegHe roguHe (og Tora:
KpeauTu ¢ NPOMEHSbMBOM KamMaTHOM CTOMOM Koja nognexe npoMeHu y
HapeaHux 12 meceun).

Koa noctojehex nocnosa CTaHOBHULLTBA U HEPMHAHCU|CKOI CeKTopa 4uja
je opurMHanHa pOYHOCT KpeauTa npeko OBe roguHe, nogauy O KaMaTHUM
cTonamMa v usHocMma gocrtasrbahe ce arpermpaHo v genvhe ce Ha:

— KpeawuTe C npeocTanom podHolwhy Ao ABe roguHe;

— KpeawuTe c npeocTtanomM poyHowhy npeko ABe roanHe (o4 Tora: Kpeanutu
C NPOMEHIBLUBOM KaMaTHOM CTOMOM Koja noasiexxe NpoMeHn y HapeaHa
24 meceua).

13. [enosuTu ca OTKa3HMM POKOM 3a CEKTOpP CTaHOBHULUTBA, HE(OMHAHCUjCKN CEKTOP
N CEKTOp Ap’KaBe Jere ce npemMa nepuwony Hajase:
- [0 Tpu MeceLua U ykrbydyjyhn Tpyu meceua Hajase, U
- MpeKo Tpu Meceua HajaBe.

14. KpeaomTu Ha HOBE MOCMOBE 3a CEKTOP CTaHOBHULWITBA, HEPUHAHCU|CKM CEKTOP U
CEKTOp ApXXaBe, OCMM PEBOSBUHT KpeanTa, MUHyca no Tekyhem payyHy un gyra no
KpeauTHUM KapTuuama gene ce npema MHuLmjanHoMm nepuony uKCHe KamaTHe
cTone, Kao 1 NpemMa OpUrMHanHoj (MHMUMjanHoj) POYHOCTM.

15. TlloTpowayku, ctamOeHn, roTOBMHCKM U OCTanu KpeauTu Ha HOBE MNOoCcrnoBe 3a
CEeKTop CTaHOBHMLITBA nNpema nepuoay uvHUUMWjanHe (UKCHe KamaTHe cTone
aene ce Ha cnegehu Ha4YmH.

Koa noTpowavkmx, roTOBMHCKUX N OCTanux Kpeauta Ha HOBe NOCIOBE 3a CEKTop
CTaHOBHULWWITBA pasnukyjemo criegehe vHuumjanHe nepuoge (PUKCHE KamaTHe
cTone:

- npomMmeHrbuBa ctona un ao jeaHe roguHe UMOKC;

- MpekKo jegHe roanHe u 0o net rognHa UM®KC, n

- npeko net roanHa UMoOKC.
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16.

Kog crambeHnx KpeauTa Ha HOBE MOCNOBE 3a CEKTOP CTaHOBHULLTBA
pasnukyjemo cnegehe nHuumjanHe nepuone pukcHe kKamatHe cTone:
- npoMeHIbUuBa ctona v Ao jeaHe rogmHe UMNOKC;
npeko jeaHe roguHe u go net rogmHa UMNOKC;
npeko net rogunHa u ao gecet rogmHa UMNOKC, un
npeko gecet rognHa UMNOKC.

MoTpowaykn, ctambeHn , TOTOBUHCKM M OCTanu KpeauTu Ha HOBe MOocroBe 3a
CEKTOp CTaHOBHMLITBA Npema nepuoay OpurnHanHe (MHUMUMjanHe) POYHOCTU
Aerne ce Ha kpegure:

- 0O jedHe roguHe,

- MpPekKo jegHe rognHe n 0o neT roguHa, u

- NpekKo neT roguHa.

Y cmucny Tadke 10, ctaB 1 KpeguTu Ha HOBe NocnoBe 3a HePUHAHCU|CKM CEKTOP
npemMa nHuuujanHomMm nepmony pukcHe kamatHe cTone Aene ce Ha:

- npomeHrbuBa ctona un oo Tpu meceua UMOKC;

- Mpeko Tpu meceua n go jeaHe rognHe UM®OKC;

- MpekKo jegHe rognHe u 0o Tpu roguHe UMNOKC;

- npeko Tpu rognHe un oo net rogmHa UMNOKC;

- npeko net rogumHa u go gecet rogmHa UMOKC, v

- npeko gecet roanHa UMOKC.

HopatHo, y cmucny Tadke 10, ctaB 3 KOA4 KpeguTa Ha HOBe MocnoBe 3a
HedOMHAHCU|CKN CEKTOPp pasfnukyjemo n cnegehe mHuumjanHe nepuone (UKCHe
KamaTHe cTone:

- npomeHrbuBa ctona un go jegHe rogmHe UMOKC;

- MpekKo jegHe rognHe u 0o net roanHa UM®KC, n

- npeko net roanHa UMoOKC.

Koo kKpegouta Ha HoBe nocrioBe 3a He(MHAHCUjCKM CEKTOP Ca OpUrMHarHoOM
poyHowhy npeko jegHe roguvHe pasnukyjemo cnegehe uvHuuunjanHe nepuoge
dMKCHE KamaTHe cTone:

- npomeHrbuBa ctona wn po jegHe roguHe WMN®KC ca opurnHanHom
poyHowhy npeko jeaHe roavHe (YKIbydyjy ce CBUM  Kpeoutun wu
KonaTtepanus3oBaHu U HekonaTepanu3oBaHu), n

- npomeHrbMBa ctona u Jo jeaHe roguHe WIMNOKC ca opurHanHom
poyHowWwRny MNpeko jegHe roauvHe (YKibydyjy ce camo KofiaTepann3oBaHu
KpeauTn).
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17.

Y cmucny Tadke 9. KpeauTn Ha HOBe MocroBe 3a He(PUHAHCKU]CKU CEKTOP npema
OpUrMHanHoj (MHMUMjanHoj) POYHOCTU Aene ce Ha KpeauTe:

- 0O jedHe roauHe,

- NpeKo jeHe roguHe 4o NeT roguHa, u

- Npeko neT roguHa.

KpeouTe Ha HOBe MOCMoBe 3a CEKTOp ApXaBe pasfnuKyjeMo No MHUUMjarTHOM
nepvoay UKCHe KamaTHe cTone:

- npomeHrbuBa ctona un ao jeaHe rognHe UMOKC;

- MpekKo jegHe roanHe u go net roguHa UM®KC, n

- npeko net roanHa UMOKC.

Kpeante Ha HOBe MOCIOBE 3a CEKTOp ApXKaBe pasfnukyjeMo rnpema opurnHasnHoj
(MHWMUKjanHoj) POYHOCTU N fene ce Ha KpeauTe:

- [0 jedHe roguHe,

- Npeko jegHe roguHe 0 NeT roguHa, un

- Npeko neT rogvHa.

17a. Heno3antn Ha noctojehe nocnoBe 3a MehybGaHkapCKnm CekTop gene ce no

176.

OpUrMHanHoj (MHMUKjanHoj) POYHOCTU Ha Oeno3nTe:
- 0o Tpu Meceua,
- MpeKo Tpu Mecela 1 [0 LEeCT Meceuum,
- MpekKo LWecT Meceum 1 o jeqHe rogvHe,
- MpekKo jegHe roavHe n Ao ABe rognHe, u
- Mpeko ABe rogunHe.

[eno3antn Ha HoBe nocnose 3a MefybaHKapckn CEKTop Aerne ce rno OpuUrMHanHoj
(MHMUMjanHoj) pOYHOCTU Ha AenosuTe:

- 0o Tpu Meceua,

- MpeKo Tpu Meceua 1 [0 LEeCT Meceuum,

- MpPEeKo LeCT MeceLm 1 Ao jefHe roauHe,

- Npeko jegHe roguHe n 0o ABe roguHe, un

- Npeko ABe roaviHe.

Kpeantn Ha noctojehe nocnose 3a MefybaHkapcku cekTop Aene ce Mo
OpUrMHanHoj (MHMUKjanHoj) POYHOCTU Ha KpeauTe:

- [0 Tpu Meceua,

- NpekKo Tpu MeceLa 1 o LeCT Meceun,

- MpPEeKo LeCT Meceum 1 Ao jefHe roavHe,

- Npeko jegHe roguHe n 0o neT roguHa, un
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178.

18.

19.

20.

- MpeKo netT rognHa.

Kpeantn Ha HOBe nocroBe 3a MehybaHKapCku CekTop Aene ce no OpUrnHasnHoj
(MHMLUMjanHoj) pOYHOCTU Ha KpeauTe:

- [0 Tpu Meceua,

- Npeko Tpu MeceLa 1 [0 LWeCT Meceum,

- NpeKo LWecT Meceuu 1 o jegHe rogunHe,

- Npeko jegHe roguHe u Oo neT roguHa, un

- Npeko neT roguHa.

MpobnemaTuyHn KpegnTh Ha NocTojehe nNocnoee aene ce:

- Nno Banyrtama, y ckrnagy ¢ Tadkom 6. Metogonoruje HadMHa n3padvyHaBara
KamaTHWX cTona Ha KpeauTte u aenosute baHaka;

- N0 WMHCTUTYUMOHANHMM CEeKTopuMa, y cknagy c Tadkom 7. Metogonoruvje
HayMHa n3padyHaBaha KamaTHUX CTOMa Ha KpeauTe 1 aenosuTte baHaka;

- npema HaMeHW 3a CEKTOp CTaHOBHULUTBA, Y cknagy ¢ Ta4kom 8. cT. 1, 2. u
3, U 3a HedMHaAHCWCKN CeKTop Yy cknagy ¢ Tadkom 9. Metoponoruje
HayMHa n3padyHaBaha KamaTHUX CTOMa Ha KpeauTe 1 aenosute baHaka;

- npemMa oOpurnHanHoj (MHMUWjanHoj) PO4YHOCTH, Y CKragy € Tadkom 12. ctas
3. MeTopgonoruje HayMHa mM3padvyHaBakwa KaMaTHUX CTOMa Ha KpeauTte u
aenosute 6aHaka u y cknagy ca Tadkom 176. ctaB 1. ameHe n gonyHe
MeTopgonornje HaumMHa M3peyyHaBawa KamaTHUX CTona Ha Kpeaute U
jeno3ute baHaka.

BPCTE U3PAYYHATUX KAMATHUX CTOMNA

BaHka kopucTM Tpu BpPCTE U3padyHATUX KaMaTHMX CToMa: aHyanusoBaHa
yroBopeHa kamatHa ctona (y parbem Tekcty: AYKC), yxe pagedwuHucaHa
edekTMBHa KamaTHa ctona (y garbem Tekcty: YOEKC) n edektvBHa kamaTHa
cTona 3a notpebe ctaTUCTUKE O KaMaTHUM cTtonama GaHaka (y Aarbem TeKCTy:
EKCCQC).

KamatHe ctone AYKC, YOAEKC n EKCC usBoge ce m3 roanibmnx HOMUHANHUX
ctona, npu yemy EKCC ykrby4yje n gogatHe TpOLIKOBE U HakHage 3a 6aHkapcke

ycnyre.

baHka koja 3a o00payyH KamaTe Ha Kpegute W [Oeno3vTe KOpPUCTU
nponopumoHanHun meton m3padyHaBa AYKC ykonuko ce Hannmara vunm npunuc
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21.

22.

23.

24.

KamaTte Ha KpeauT, OQHOCHO ucnnata unm nNpunuc kamarte Ha AenoswT, BpLK y
perynapHMM BPEMEHCKMM MHTepBanvMma y TOKY jegHe roguHe vnu yewhe wnnm
jeoHako oTnnaTu rMaBHMUE KpeauTa unu ucnnatm genosvrta y cryyajeBunma
Kapa:

a) YyroBOpOM Huje npeaBufeHa npomeHa KamaTHe cTone, u

0) yroBOpoMm je npensufhieHa npoMeHa KamaTHe cTone npu 4Yemy BUCUHA
O6yayhe kamaTHe CTone HMje No3HaTa y MOMEHTY 3aKibydera yroBopa.

PerynapHuM BpeMEHCKMM WHTepBanioM cmaTpa ce [HEBHa, MeCeyHa,
ABOMECEYHa, TpoOMeceyHa, 4YeTBOpOMeceuvHa, MoNyroaviikba W roavilka
Hannata unu NpUNUC KamaTe Ha KPeAuT, OQHOCHO UcnfaTta Unv Npunuc kamare
Ha 4enos3uT yHyTap jeaHe roavHe.

baHka Kkoja 3a o00OpayyH KamaTe Ha Kpegute W Oeno3vTte KOpUCTU
nponopunoHanHu metoq nspadvyHasa YOEKC y cnegehem cniyyajy:

a) YKOINIMKO Ce Hannarta unuv npunuc Kkamate Ha KpeauT, OOQHOCHO ucnnata
WNNU  NpUNUC KamaTe Ha [Oeno3vuT BpLIKM Y HeperyrnapHuM BpeMEHCKUM
WHTEpBanMMa WnNu YKONMKO ce oTnnarta/ucnnaTta rnasHuue Bpwu ydewhe of
nnahawa kamare.

YOEKC wu3padyHaBa 6aHka koja 3a obpayyH kamaTe Ha kpegute v OenosuTte
KOPUCTN KOHOPMHM METOA.

YOEKC wuspayyHaBa 6aHka y cnegehum crniyyvyajeBuma 6e3 ob3avmpa Ha meTon
obpayyHa kamare:

a) KoL KpeguTta u genosuTta Koju ce ucnnahyjy unu genoHyjy y TpaHwama;

0) Ko KpeauTta u genosnta Ha HoBe nocnoBe ca ouKCHOM pactyhom unu
onagajyhom kamaTtHOM CTOMOM (CTeneHacTa kKamaTtHa cTona), u

B) Ko cyOBeHUMOHUCaHUX KpeguTa y crnyyajeBuma kaga GaHka Hannahyje

KamaTy o4 KnujeHTa u Tpeher nuua/apxaBe Koja CyOBEHUMOHWLIE KpeauT Yy
PasnnUYnNTMM BPEMEHCKUM Nepuognma.

Ykonuko ce onpeaenu 6aHka Moxe CBe KamaTHe CTone Ha Kpeawute 1 genosute
Aa napadyHasa kao YOEKC.

Ykonuko 6aHka KOpUCTM NpPonopLMOHanHn MeToa 3a obpayvyH kamaTe 1 YKOIUKO
ce vcnnarta UM Npunuc KamaTte Ha KpeauT Unn Oenos3uT BpLUWM Yy perynapHuUMm
BPEMEHCKUM WHTepBanuMma y TOKYy jegHe rogvHe unn Yewhe mvnu jegHako of
oTnnare rnasHuULe kpeauta unu ucnnate genosnta, AYKC je jeaHak YOEKC-y.
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25. bBaHka Koja KOpUCTW NponopuMoHaniHu MeTof 3a obpayyH KamaTe Ha Kpeaute u

aenosute kopuctn AYKC vnn YOEKC npema npunoxeHoj MaTpuum.

Tabena 1: Mampuua y4ecmarniocmu Harsiame Kamame u omrisiame anasHuue

YyecTanocTt Hannate kamarte
MeceyHa | KBapTtanHa | [oguwka
Mece4Ha AYKC YOEKC YOEKC
YyecTanoct KeaptanHa AYKC AYKC YOEKC
oTnnarte MNoanwma AYKC AYKC AYKC
rnaBHuLe Ha kpajy yroBopa AYKC AYKC AYKC

26. Kopg cBux noTpollaykMx M ctambeHux Kpeauta Ha HOBE MOCIIOBE 3a CEKTOp
CTaHOBHULWITBA, 6aHKa nopea HOMUHANHe KamaTHe cTorne, U3Hoca 1 uspadvyHare
kamaTHe ctone (AYKC unu YOEKC), noctasrba n EKCC.

V. AHYAJIN3OBAHA YITOBOPEHA KAMATHA CTOIIA (AYKC)

27. Matematnyka cbopmyna 3a nspadyHasarwe AYKC-a je:

roe je:

aHyanusoBaHa kamaTHa ctona (AYKC);

rogvkba HOMMHANHa KamaTHa cTona yroBopeHa usmelly 6aHke u
KNujeHTa 3a KpeauT unv enosunT, rge ce HanmaTta unm npunuc kamarte Ha
KpeauT, OOHOCHO wuchnarta unM npunuc Kamate Ha [eno3nT Bpln y
peryrnapHuM BpeMEHCKUM MHTepBanuma yHyTap jeaHe roauHe, v

6po;j BPEMEHCKNX nepuoaa TOKOM KOjux ce BpLUM
HannaTta/vcnnarta/npuynuc kamate (Tj. n = 1 3a roguwhe nnahawe, n = 2
3a nonyrogvwhe nnahawe, N =4 3a KBapTanHo, N = 12 3a MeceyvHo, n n =
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365 camMoO yKOnNuKo ce kamarta 3aucTta nnaha OHEBHO, a He YKOSMUKO ce
obpayyHaBa OHEBHO).

CraHpapgHa rogMHa uma 365 gaHa wnu 366 gaHa y npecTynHoj roauHu, 52
Hegerbe unun 12 jegHakmx meceuu. [peTtnocraerba ce ga Meceuu UMajy jeaHak
6poj aaHa 30,42 (365/12), 6e3 063mpa ga N je roanHa NpecTynHa Unn He.

Hpumep 6: MspaquaeaH:e aHyalriuzogeaHe yeo80peHe KamamHe cmorie

6.1. OpobpeH je kpeauT Ha BPEMEHCKM nepuon on 5 roguHa. YroBopeHa
KamaTHa ctona usHocu 10% roguwme, KamaTa ce nnaha KkBapTanHo, a oTnnaTta
rnaBHuULe no poky gocneha. AYKC ce uspadyHaBa Ha criegehn HaumH:

4
X= (1+ %1) —-1=0,10381289 =10,3813%

6.2. 3a kpeguT ca pokom gocneha oa 5 roguHa, yroBopeHa kamartHa ctona
nsHocn 10% rognwme. [Mnahawe kamate ce Bpwu rognwkwe. AYKC ce
n3payvyyHaBa Ha criegenu HauuH:

1
X =(1+0—]’_1j -1=01=10%

6.3. OpobpeH je KpeouT Ha BpeMEHCKM nepuon on 5 roguHa. YroBopeHa
kamaTHa ctona m3sHocn 10% roguwme, npu 4emy ce kamarta nnaha no poky
pocneha. AYKC ce nspavyHaBa Ha cnegehu HaumH:

X = 1+0—]’_1 —-1=0,084471771=8,44712%

5

6.4. OpobpeH je KpeauT Ha BpeMeHCKM nepwon oa 5 rogumHa. YroBopeHa
kamaTHa ctona m3Hocu 10% roguwke, a kamaTta ce nnaha keaptanHo. M3Hoc
pobujeHor kpeguTta ymaweH je 3a 2% konuko umsHocu pucarmo. AYKC ce
n3padvyHaBa Ha crnegehn HauuH:
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4

n 0,02

r JHucazuo 0’1+
agr Poxdocnelia 1 + — — 1
Loy fomeence | -1 A
X = = =0,1103334296 =11,0333%
1- Jlucazuo 1-0,02

6.5. YroBopeHa kamaTHa cTona Ha [eno3uT usHocn 3% roavke, a NpuUnuc
kamaTe Bpwu ce roguwre. AYKC ce nspadyHaBa Ha criegehn HaumH:

r L

X = [1+ ﬂ} 1= [1+ ?j —1=0,030000 = 3,0000%
n

6.6. YroBopeHa kamaTHa cTtona Ha [eno3uT m3Hocu 3% roguike, a Npunuc

kamaTe BpwK ce kBapTanHo. AYKC ce nspayyHasa Ha criegehun HaumH:

r) 4
X = (1+ ﬂ} -1= (1+ ?) —1=10,030339 = 3,0339%

n
6.7. [lonoxeH je peno3suT ca pokom pgocrneha on 3 Meceua. YroBopeHa
KamaTHa ctona Ha geno3uT usHocn 3% roguwike, a Npunuc kamaTe BpLUM ce No
poky gocneha. AYKC ce nspayyHaBa Ha crnegehu HauuH:

r 4
X = (1—!— ﬂ} 1= (1—% ?j —1=0,030339 = 3,0339%
n

6.8. YKonuko ce ucnnata kamate Ha Aeno3uT POYHOCTM of 3 Mecela BpLUM Ha
Kpajy cBakor meceLa, a yroBopeHa kamatHa ctona usHocu 3% roanwhe, AYKC
ce u3padyHaBa Ha cnegehun HaumH:

r n 12
X = (1+ ﬂ} -1= (1+ %} —1=0,030416 = 3,0416%
n

6.9. Ykonuko ce kamaTta Ha npekoHohHu aenosut ncnnahyje gHeBHO, n = 365,

yroBopeHa kamaTHa ctona usHocn 3% rogunwwe, AYKC ce uspadyHaBa Ha
cnegehu Ha4vnH:

r n 365
Xx=[1+-22 —1=(1+ %j —1=0,030453 = 3,0453%
n 365
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MehyTum, yKonmnko ce kamaTa Ha NPeKoHONHW Oeno3uT ucnnahyje jeaHom
rogmwre, AYKC ce nspayyHaBa Ha crnegehu HauuH:

r L
X = [l-i— ﬂj -1= [l-i— 0’—](-)3j —1=0,030000 = 3,0000%
n

6.10. [denosut og 10 000 PCL nonoxeH je Ha nepuod on Ase roguHe. [lo

NCTeKy ABe roamHe knujeHTy je ucnnahexHo 11 000 PC[] . Tokom oBor nepuoga
KnujeHT je 3apagmo 10%. AYKC ce nspadvyHasa Ha cnegehn HauuH:

n 1/2

r

X= (1+ ﬂ} -1= [1+ OJ/LQZJ —1=0,0488084 = 4,8808%
n

V. YXE QE®UHUCAHA E®EKTUBHA KAMATHA CTOINA (YOEKC)

28. MatemaTndka cbopmyna Koja ce Kopuctum 3a nspadyHasawe Y[JEKC-a je:

Dn

K= i(CFH x DF, )= i CF, x(ij%s

n=1 n=1 1+1

roe je:

N3HOC KpeauTa;

yKynaH 6poj nnahama;

CF, HOB4YaHwW TOK n, U3 yrna 6aHke y cnyyajy Kpeauta unm us yrna KnmjeHTa y
cnyyajy nenosmTa;

DF, [OuckoHTHM dhakTop 3a n nnahamwe;

i kamaTtHa ctona (YOEKC), n

Dn  6poj gaHa go n-tor nnahawa

Z =X

[AunckoHTHU pakTop 3a N Nnahake n3padvyHasa ce no cnenehoj popmynu:
DF, = (+i)"(-D, /365)

roe je:
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29.

VI.

30.

31.

DF, [OuCKOHTHWM dhakTop 3a n nnahamwe;
i kamaTtHa ctona (YOEKC), n
Dn  6poj gaHa go n-tor nnahawa

CraHpapgHa rogvHa uma 365 gaHa wnu 366 gaHa y npecTynHoj roauHu, 52
Heperbe unu 12 jegHakmx meceuu. [petnoctaerba ce fa Meceuun MMajy jegHak
6poj gaHa 30,42 (365/12), 6e3 ob63upa Aa nu je roguMHa NpecTynHa WUnNn He.
N3pavyHatn YOEKC he 6utn nctm ykonmko ce 3a obpadyH kopuctn 360 gaHa
npu 4Yemy meceumn nmajy jegHak 6poj gana 30 (360/12).

Ykonuko ce 3a obpayyH kopuctn 360 aaHa, ANCKOHTHU (bakTop ce mapadyHasa
no criegehoj opmynu:

DF, =(@+i)"(-D, /360)
roe je:

DF, [OuCKOHTHWM hakTop 3a n nnahamwe;
i kamaTtHa ctona (YOEKC), u
Dn ©poj oaHa go n-tor nnahawa

E®PEKTUBHA KAMATHA CTOIA 3A NOTPEBE CTATUCTUKE O KAMATHUM
CTOMNAMA BAHAKA (EKCC)

EKCC ce ogHOCM Ha yKyMnHY UeHYy KpeauTa 3a KrvjeHTa M cacToju ce of: a)
KamaTHe KOMMoHeHTe u 6) KOMMOoHeHTe ApYyrnX TPOLUKOBa KOju ce ogHoce Ha
KpeauT, Kao WTO Cy npoBu3vje, nopesn, npemuje ocurypawa W rapaHuuje,
agMWHNCTPATUBHM TPOLLKOBW, TPOLLKOBM 3a MpUNpemMy OOKyMeHTauuje u apyre
BpCTe HaZokHaga npeasuheHnx yroBOopoM, Koje je KMWjeHT OyXaH fa nnatu, a
Koju cy 6aHuM No3HaTK NPUIIMKOM 3aKibyyeHra yroBopa.

EKCC He moxe 6utn Hmwka og AYKC-a vnun YOEKC-a. MatemaTtnyka pasnuka
namehy AYKC- nnn YOEKC-a ca jeagHe ctpaHe n EKCC-a ca gpyre npencrasiba

KOMMOHEHTY ApYyrMx TpoLUKoBa Koje 6aHka obpayvyHaBsa.

EKCC ce uspayyHaBa camoO Ha HOBe MNOCfoBe 3a noTpowadvke u ctambeHe
KpeauTe 3a CEKTOp CTaHOBHULUTBA.
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32.

33.

34.

N3pauyHaBawe EKCC-a 3acHuBa ce Ha npetnocTtaBuu ga he yroBop o Kpeauty
OoCTaTM Ha CHasn TOKOM [OroBopeHor nepuopda M pa he 6aHka W KAWjeHT
ncnyHuTn ceoje obasese no ogpenbama v y pokoBUMa HaBeOEHUM Y YroBopy O

KpeauTy.

YKONuko yroBop cagpxu ogpenbe koje 003BOMbaBajy NPOMEHy kaMaTHe cTtone u
TPOLUKOBa M HakHaga cagpxaHux y uspadyHaBawy EKCC, a koju ce He mory
KBaHTU(MKOBATM Yy TPEHYTKy u3padvyHaBawa, EKCC ce wuspavyHaBa noa
npeTtnocTaBkom Aa he kamaTHa cTona u octanu TPOLLKOBM OCTaTh HENPOMEHEHN
Yy OAHOCY Ha NOYeTHWN HMBO CBE [0 Kpaja yroBopa O KpeauTy.

MaTemaTtnyka oopmMyrna Koja ce KopucTu 3a nspadvyHasarwe EKCC-a je:

m

> C@+x)" =>DL+x)"

m
k=1 1=1

roe je:

X EKCC;

m 6poj nocnegwer Nnoenayewa cpeacrasa;

k Opoj noBnayewa cpeacrarsa Tako gaje 1s ks m;

Ck N3HoC noenavemna k;

ty BpeEMe, U3paXeHo Yy rogvHama wnu penosuMma rognHe wusmeny
AaTtyma npBor nosfayewa u gatyma cBakor cnegeher nosnavemsa,
Tako aa je t,=0;

m Opoj nocneghe oTnnare KpeguTta unmn HannaTte TPOLLKOBa;

I 6poj oTnnarte kpeaguTa Unu HannaTe TPOLLKOBA;

D, N3HOC oTnnaTe Kpeamta Unmn Hannate TPOLUKOBA, U

S BpEME MU3paXeHO Yy roguHama wnu aenosuma roguvHe wusmely

JatymMa npBoOr noefiavdewa U gatymMa CBakKe oTrniarte Kpeauta Uin
HanmnaTte TpoLUKOBaA.

CranpapgHa rognHa uma 365 gaHa wvnu 366 gaHa y npecTynHoj roguHu, 52
Hegerbe unun 12 jegHakmx meceuu. lNpeTtnoctaBrba ce ga Meceun UMajy jeaHak
Opoj naHa 30,42 (365/12), 6e3 o63mpa aa nu je rogmMHa NpecTynHa Unn He.
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lMpumep 7: WspadyyHasame egekmueHe kamamHe cmorne 3a nompebe
cmamucmuke

7.1. OpobpeH je kpeaut y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn otnnaheH y 24
jeQHaka MecedHa aHyuTeTa Yy wu3Hocy of 274,11 eBpa. AOMWHUCTPATUBHU
Tpowak y nsHocy og 60 espa 6uhe nnaheH npunukom mncnnaTte nocnegke parte
3a kpeauT. HomunHanHa kamatHa ctona msHocn 9% roguwmne. Kopuctehu rope
HaBeZleHy hopmyny, jeaHa4nHa nocraje:

1 1 1
6000 = 60+ 27411~ +27411— 4.+ 27411—
(1+ X)l/12 (1+ X)2/12 (1+ X)24/12
nnun:
T
2412
6000 = 60 + 274,11%
+ J—
(@+x)"" -1

WTo gaje aa je x = 10,4743%.

7.2. OpobpeH je kpeauT y nsHocy o 6 000 eBpa koju he 6utn oTnnaheH y 24
jeoHaka MeceyHa aHyuTeTa Yy W3Hocy of 274,11 eBpa. AOMWHUCTPATUBHMU
Tpowak y usHocy og 60 eBpa 6uhe nnaheH y jegHakumMm M3HOCMMa TOKOM Lenor
Tpajarba KpeauTa. HoMmuHanHa kamaTHa ctona nsHocu 9% roguvimse.

Mece4Hn aHyunTeT N3HOCu.

A=27411+ 60 = 276,61
24

KopucTtehu rope HaBegeHy chopmyny, jegHadnHa nocraje:

1 1 1
6000 = 276,61m + 276,61@ +...+ 276,61—(1+ X)24/12
nnn:
1
24/12
6000 = 276,61%
+ i
(L+x)" -1

Wwto gaje aa je x = 10,3680%.

7.3. OpobpeH je kpeaut y nsHocy oa 6 000 espa koju he 6Gutn otnnaheH y 24
jenHaka meceyHa aHyuTeTa. [pBa paTa kpeguTa Tpeba aa byae ynnaheHa nocne
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20 paHa o JaHa 3akrbydera yrosopa. Kopuctehn HOMWHanHy kamaTHy cTony
oa 9% roguwke, MmecevHa pata usHocu 273,41 espo.

Kopuctehu rope HaBegeHy chopmyny, jegHadnHa nocraje:

1 1 1
6000 = 273’41m +273,41 (1+ X)20/365+1/12 Tt 273’41(1+ X)20/365+23/12 =
=1+ x)l’12‘2°’365{273,41m + 273,41@ +ot 273,41—(1+ )(1)24,12 }
nnun:
o1
i 1+ x )22
6000 = 273,41 (L+ x)"*>2%% —(1+( x)l’l)z =

WTO Aaje aa je x = 9,3814%.

YKOMUKO je y NuTawy NpecTynHa roguHa, kopuctehn nUcty HOMUHarHy kamaTHy
ctony og 9% roguwhe, MeceyaHa paTta OCTaje HENpOMEH-eHa U u3Hocu 273,41
eBpo. Taga, jegHa4ynHa nocrtaje:

1 1 1
6000 = 273,41m + 273,41 (1+ X)20/366+l/12 +...+ 273,41 (1+ X)20/36&23/12 =
g 1 1 1
=1+ x)/F238 07341 = 427341~ +..+27341—
( ) |: (l+ X)l/lZ (1+ X)2/12 (1+ X)24/12
Nnn.
1
1-—
6000 = 273,41x (L+ x)!'12-2%/3 %
(L+x)"** -1

WTO Aaje aa je x = 9,3799%.
Y cnyyajy kaga npsa pata Tpeba ga 6ygne ynnahena mecey n 20 gaHa HakoH
3aKrbyyera yroeopa y rogvHu koja uma 365 gaHa, npy HOMUHAamHOj KaMaTHO]

ctonun oa 9% rognwke, MecevHa pata nsHocu 274,45 espa.

Kopuctehu rope HaBeaeHy bopmyny, jeaHadnHa nocraje:
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1 1 1

6000 = 274’45 (1+ X)20/365+1/12 + 275’45 (1+ X)20/365+2/12 ot 275’45 (1+ X)20/365+24/12
. 1
=(1+x)?% 27545~ 427545~ 4+, . +27545——
( ) |: (1+ X)l/lZ (1+ X)2/12 (1+ X)24/12
Unn.
1
1- e
6000 = 275,45 x (1 + X aoraes (LX)
<) (1+x)"* -1

WTO Aaje aa je x = 9,3776%.

KoHauHo, y cny4ajy kaga npsa pata Tpeba aa 6yae ynnahena mecey n 20 gaHa
HaKOH 3aKSby4er-a yroBopa y roguHu Koja je npecTynHa, jegHadmHa nocraje:

1 1 1
6000 = 275’45 (1+ X)20/366+l/12 + 275’45 (1+ X)20/366+2/12 ot 275’45 (1+ X)20/366+24/12 =
_ 1 1 1
=1+ X)) 27545~ 4+ 27545~ 4. +27545——
( ) (1+ X)l/lZ (1+ X)2/12 (1+ X)24/12:|
Nnn.
1

- 24/12
6000 = 275.45x (1+ X orsee (L )"
<) (L+x)"* -1

WTO Aaje aa je x = 9,3762%.

7.4. OpobpeH je kpeaut y nsHocy oa 6 000 espa koju he 6Gutn otnnaheH y 24
jeQHaka MecedHa aHyuTeTa Yy wusHocy of 274,11 eBpa. AOMWHUCTPATUBHU
Tpowak y nsHocy og 60 espa 6uhe nnaheH npunukoMm mncnnarte nocneakwe parte
3a kpeauT. HomwmHanHa kamaTtHa crtona usHocu 9% roguwke. [lpemuja
ocurypamwa Koja je obaBesHa M npefacTtaBiba ycnoB 3a ogobpaBane kpeguTta
n3Hocn 5% BpeaHoCTM rMmaBHULE U Nnaha ce y jegHakMM MeCeYHUM M3HocKMMa
TOKOM Lernor Tpajawa KpeauTa.

MeceyHun aHYyUTeT U3HOCU:
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35.

0,
A=27411+ w — 286,61

W jegHa4MHa nocraje:

1 1 1
6000=60+286,61———-+28661— —— +...+ 286,61 —————
(1+ X)1/12 (1+ X)Z/lz (1+ X)24/12
NInn.
1
1- (1+ X)24/12

6000 =60 + 286,61 ————-5——
(1+ X)1/12 1

WwTo agaje ga je x = 15,5063%.

7.5. OpobpeH je kpeauT y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn oTnnaheH y 24
jeoHaka Mece4yHa aHyuTeTa. AOMUHUCTPATMBHU TpoOLlak y u3Hocy of 60 eBpa
buhe nnaheH npunuKOM wucnnate nocneawe parte 3a KpeguT. HomuHanHa
KamaTHa cTtona wu3Hocn 9% roguwke. [lpemunja ocurypawsa wsHocu 5%
BPeOHOCTU rnaBHULE U (bMHaHCUpa ce n3 KpeguTa.

YKynaH U3HOC KpeauTa YMHu 36up OCHOBMLIE KpeauTa 1 TPOLLKOBA OcuUrypamsa:

6000 + 5% x 6000 = 6300

Mece4yHn aHyuTeT nsHocu 287,81 espa.
Kopuctehu HaBegeHy hopmyny, jeaHavymMHa nocTaje:

1 1 1
6000 = 60+ 287,81m 4 287,81W - 287,81m
nnun:
IR
24/12
6000 = 60 + 287,81%
@+ x)"*? -1

WwTo gaje aa je x = 15,9955%.

TpoLuKoBwM KOju ce yKIby4yjy y uspadyHaBarwe EKCC-a cy:
- TPOLUKOBM OTBapaka M OApXaBawa pavyHa HaMEHEHOr 3a BpLUEHE
nnahaka unu noBravexte CpeacTaBa, TPOLKOBM Nnahakwa 1 noBnavexa
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36.

37.

38.

cpeactaBa M OpyrM TPOLLKOBWM Be3aHM 3a nnahakwe, OCUM YKOIUKO je
oTBapaH-e 0BUX padyHa OMLUUOHO;

TPOLWIKOBN M nNpemMuje ocurypaka WM [pyre HakHage Yy Be3n ca
cpeacteuma obesbehera kpeauta Koju cy obaBe3HU W MpencTasrbajy
ycnoB 3a ogobpaBare KpeanTa;

TPOLLKOBM OBpaje KpeauTHOr 3axTeBa U KpeauTa,

TPOLLKOBM KOjU HacTajy npu ogobpaBamy KpeauTa;

TpOLWKOBM Obpaje HOBYaHUX cpeacTaBa MNOSIOXEHMX 3a opobpaBake
KpeguTa (4enosnTt, 0QHOCHO KonaTtepan),

oCTanu CIIMYHN TPOLLKOBU UMW NPOBU3KNje KOjU CYy AMPEKTHO NoBe3aHu ca
KpeanTom u

TpowkoBu KpeauTtHor 6upoa.

TpOLIKOBU KOjU ce He yKIby4yjy Y nspadyHasawe EKCC-a cy:

TPOLLKOBW KOje KnujeHT nnaha 36or HenowToBakwe YyroBopHUX ogpenaba;
TPOLUKOBM pasnuuntu of npojajHe ueHe pobe unu ycnyre 3a uujy
KynoBWHY ce kpeaut ogobpasa, a Koje je Npu KynoBMHU KNNjeHT y ob6aBesn
Aa nnatu 6e3 o63mpa aa nu je TpaHcakumja obaBrbeHa roTOBUHCKN UK Ha
KpeauT;

TPOLLKOBW jaBHOI 6eNexHuKa;

TPOLLKOBU YnaHapuHe y ogpeheHum yapyxerwuma unu rpynama Koju He
npousunase u3 yropopa O KpeauTy, ann yTu4dy Ha YycroBe yrosBopa O
KpeauTy;

TPOLLKOBW NpoLeHe BPeAHOCTM HEMOKPETHOCTU U NOKPETHUX CTBapy;
HakHage Ha HeuckopuwheH Ae0 OKBUPHOT KpeauTa;

TPOLUKOBM YNuca y perucrap HaanexHor opraHa;

TPOLUKOBM Npubasrbarba N3BoAa N3 3€MIbULLHUX KHUra;

TPOLWKOBM npubaBrbawa YyBepewa, noTsBpAa, [L03BONa W pellena
HaOMNeXHUX opraHa, u

TPOLLKOBW NowiTapuHa, Tenerpama v tenedakca u CriM4HU TPOLLKOBW.

HopaTtHa kamaTa Kojy 6aHka Moxe aa obpadyHa Ha KpeauT KOoju je YyrOBOpeH, anu
jow yBEK HMje NywTeH y Tedaj (kamaTta Ha pe3epBucaHa CpeacTBa) He YKIbydyje

ce y obpayyH kamatHux ctona AYKC wnn YOEKC. Mehytnm, oBa kamarta
npeacrtaBfba AogaTHM Tpowak Koju 6aHka MOXe Aa 3apadyHa M uckasyje ce
nckrbyumBo kpo3 EKCC Ha HOBe nocrnoBe Kkoju ce ogHOCEe Ha MOTpoLUayke u
ctambeHe KpeauTe 3a CEKTOP CTaHOBHULUTBA.

Ykonuko je notpebHo, npunnkom mspadvyHaBsawa EKCC-a mory ce npMmeHuTm
pofaTHe criegehe npeTnocTaBke:
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a) YKONMWKO YyroBop O Kpeauty omoryhaBa knujeHTy crnobogy y nornegy
noenayewa cpefcrasa, cmaTpa ce ga he ykynaH U3Hoc Kpeauta BuTu nosy4deH
oAaMax 1y NoTNyHOCTH;

6) ykonuko yroBop O KpeauTy npaesuha pasnuuute MoryhHOCTU 3a noBnayewe
cpeAcTaBa nNpu 4Yemy ce MpUMeyjy pasnuunte HakHage W kamatHe cTone,
cmatpa ce ga he ykynaH M3HOC KpeauTa GUTKU MOBYYEH NO HAjBULLOj HAKHaau U
KamMaTHOj CTOMU Koju ce Hajuyewwhe KOpuUCTe Ko MexaHu3Ma 3a noBfiayere Koju
ce npumMmemyje Ko oapeheHe BpcTe KpeaAnTHOr yroBopa;

B) YKONMMKO YroBop O KpeauTy omoryhaesa crnobogy y norneay nosrnadera
CcpeacTaBa, anv y OKBMPY pasfMunTux HayuHa rnosriayewa Hamehe orpaHnyere
y nornefy nM3Hoca NnoByYeHWX cpeacTaBa UM BpemMeHa noenadvena, cmatpa ce
Aa he kpegut 6UTK NOBYYEH HajpaHuvjer gaTyma Koju je npeasuheH yroBopom u 'y
CKragly ca orpaHu4er-eM y norneqy nosnavemra;

r) YKONUKO He nocToju yTBpheHn nnaH oTnnaTte Kpeauta, cMmaTpa ce Ada ce
KpeouTt ogobpaBa Ha nepuwod o jeaHe roguHe, n ga he éutn otnnaheH y 12
jedHaKnx MecevHux aHynTeTa;

A) YKONMMKO nocCToju yTBphEeHu nnaH oTnnaTte kpeauta npu 4Yemy je BUCUHA
aHyuTeTa riekcmbunHa, 3a U3HOC NojeguHavyHe oTnrnaTte ysvma ce MUHUMaIHU
aHyuTeT Koju yrosop npensuha;

f) ykonuko Huje gpyraduje npensuheHo, y cnydajeBuma Kaga je yroBopom O
KpeauTy oMoryheHo Bulle of jedHor gatyma 3a oTnnaty KpeaguTta, kpeaut he
OMTKM OgocTynaH u oTnnaTte u3BpLUEeHe HajpaHujer gatyma koju je npegsuheH
YroBOPOM;

€) YKONVKO ropka rpaHuua M3Hoca Kpeaumta Huje yroBopeHa, cmaTpa ce ja je
ropwa rpanuua 1 500 eBpa y AnMHaApPCKoj NpOTUBBPELHOCTN;

X) YKONMMKO Ce pasnuMyuTe KamaTHe CTone W HakHage 3apadyHaBajy Ha
OorpaHn4YeHe U3HOCEe UMM POYHOCTU KpeauTa, cMatpa ce Aa he kamaTHa ctona u
HakHaga 6utn Hajsuwe moryhe TOKOM Lenor Tpajaka KpeauMTHOr yroBopa, U

3) KOA NOTPOLLAYKUX KpeauTa KOA KOjux je oMKCHa KamaTHa CcTona yroBopeHa y
O[HOCY Ha MHUUMjanHW Nepuoa, HaKOH KOr je HOBa KamaTHa cTona yTBpheHa u
3aTUM nepuoauyHo ycknaheHa ca yTBpheHUM WHAOMKATOPOM, u3padyHaBahe
EKCC-a 6asupahe ce Ha npeTnoctaBuM Aa je HakoH ucteka UMPKC kamaTtHa
cTona MCTa kao U y BpeMeHy uspadyHaBawa EKCC-a, pgakne 6asupaHa Ha
BPEAHOCTUN yroBopeHe PUKCHE KamaTHe CTone y BpeMeHYy 3aKrbyyersa yroBopa
to.

lMpumep 8: UspauyHasare EKCC-a y3 npumeHy dodamHux rnpemnocmasku
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VII.

8.1. OpobpeH je noTpowaykm kpeaut y msHocy og 1 000 espa. YroBop o
Kpeaouty npeasuha ga he kpegut outn otnnaheH y gBe paTte, NpuM 4Yemy npea
pata y mnsHocy og 700 n gpyra y usHocy og 500 espa, unu npsa pata 500, a
apyra 700 eBpa.

Y npBoM crniyyajy jeqHa4ymHa nocraje:

1000 = 700# + 500 1

1+ x) 1+ x)?
WwTo aaje x = 13,8987%.
Y gpyrom cnyyajy jeaHadvMHa nocraje:

1000 = SOOL +700 1

@+x) 1+ x)?
WTo Aaje x = 12,3212%.

Wmajyhu y Buay npeTtnocTtaeky nog A), Npunnkom mspadyHasawa EKCC-a ysauma
ce MUWHMManHW aHyuTeT Koju yroBop npeasuha, Tj. gpyra onuuja y Hawem
npumepy (500 eBpa kao npBa paTta n 700 eBpa kao gpyra pata u EKCC =
12,3212%).

8.2. OpobpeH je noTpowaykm kpeaut y msHocy og 6 000 espa koju he 6utn
otnnaheH y 24 meceyHe parte. [oguwka yroBopeHa KamaTHa ctona y npBoj
roauHn naHocu 5%, a y apyroj 9%.

lMpema nNpeTnocTaBLM NMOA X), YKONMKO Ce NpUMEYjy pasnuunuTte kamaTHe cTtone
N HakHage TOkoM ogpeheHor nepuoga unu 3a ogpeheHe M3Hoce, MPUIMKOM
n3padvyHasarba EKCC-a npeTtnocTtasrba ce aa he TokoM uernor Tpajawba Kpeauta
Ot kopuwheHa HajBuwa KamaTHa cTona wunyM HakHaga. Y Hawem npumepy
EKCC he 6uTtn nspayyHaTt nog npeTnocTaBkOM Aa je kamaTHa ctona 9% TOKoMm
nepvoga of 2 roguHe KOMMKO M3HOCK POYHOCT KpeauTa.

KAMATHE CTOIE HA NOCTOJERE NOCJIOBE
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VIII.

39.

40.

41.

42.

KamaTHe cTone Ha noctojehe nocrnoBe u3payyHaBajy Ce Kao NnoHAepucaHu
npoceun KamaTHMX CTONa Koje ce MnpuMeryjy Ha KHUroBOACTBEHO CTawe
Kpeauta v genosuta nocrefdrer KaneHaapckor gaHa y Meceuy O Kome ce
n3BeLUTaBa.

HakoH wto ce mn3pavyHa AYKC unu YOEKC 3a cBaku nojeguMHayHu KpeauT unum
AenosnT, u3padyHaBa Ce [MpOCeYHO MoHAepucaHa kKamaTHa crtona. [lopen
NPOCEYHO NOHAEPUCAHMX KaMaTHUX CTona uapadyHatmx Ha ocHoBy AYKC-a unu
YOEKC-a, nspayvyHaBajy ce u npoceyHo noHaepucaHe HOMUHanHe (yroBopeHe)
KamaTHe cTone.

MaTtemaTnyka cdopmyna 3a u3padvyHaBawe NpocevyHe NoHAepucaHe KamaTHe
cTore Ha noctojehe nocriose je:

A X TMpr +A2><rAARZ +o+ A X Mgy

Ry = .
DA
- k=1 -
roe je:
Rw npoceYyHa noHaepucaHa kamaTHa cTona;
An W3HOC NojeAMHaYHOr KpeanTa unm genosuTa, u
I'AARN n3padyHata kamaTHa ctona AYKC wnn YOEKC.

Mpunukom nspavyHaBawa kamatHux ctona AYKC unu YOEKC ykrbydyjy ce camo
OHW YroBOPU O KpeauTy WUnn Oeno3uTy Koju ce Krnacugukyjy kao noctojehu
NnocrnoBu nocneawer AaHa y KaneHaapCKoM Meceuy O KOMe Ce M3BellTaBa.
lMogaum o BUCMHM KamaTHe CTone 3a YroBope O KpeauTy Unu Aeno3nTy Koju cy Y
HEeKOM nepuoay TOKOM U3BeLUTajHOr meceua bunu akTUBHKU, anu Cy 3aKkiby4HO ca
nocreawuM JaHOM Y KaneHaapckoMm Mecely To npectanu ga éyay, Tj. Aowro je
00 NOTNyHe oTnraTe KpeauTa unu ucnnarte genosuTa, He OCTaBIbajy ce.

KAMATHE CTONE HA HOBE TOCJIOBE OCWUM KOO MNPEKOHORHUX
AENO3UTA, AENO3UTA CA OTKA3HUM POKOM, AOYFrA MO KPEOUTHUM
KAPTULAMA, PEBOJIBUHI KPEOUTA U MUHYCA MO TEKYHEM PAYYHY
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43.

44,

IX.

45.

KamaTHe cTone Ha HOBe MOCNoBe nNpeacTaBibajy MPOCEYHO MNoHOepucaHe
KamaTHe CTomne Ha CBe HOBe KpeauTHe M Aeno3uTHe MocrnoBe HacTane TOKOM
MeceLla Koju je npeaMeT n3BelluTaBama.

HakoH wTto ce uspadvyHa AYKC wnu YOEKC n EKCC (y nocebHo ogpeheHum
crnyyajeBMma) 3a CBaku MNOjeOUHAYHn KpeauT wnu JenosuT, muspadyHaBa ce
NPOCEeYHO NOoHAepucaHa kaMaTHa cTona No MaTemMaTUykoj OpMynn HaBe4eHO] y
Taykm 41 ose Metoponoruje. lNopen NpPocevYHO MOHAEPUCAHUX KaMaTHUX cTona
napadyHatmx Ha ocHoBy AYKC-a vnn YEKC-a n EKCC-a, nspayyHaBajy ce u
NPOCEYHO NoHaepmucaHe HOMUHanHe (YroBOpeHe) kamaTHe cTone.

Cratuctnka kamaTHuX crtona 6aHke Ha HOBe MOCMOBe pasnukyje ce of
CTaTUCTMKE KaMaTHUX cTona Ha noctojehe nocnose koja npukasyje KamaTHe
cTomne Koje cy uspadyHate Ha 6a3n KHUroBoACTBEHUX CTaka CBUX KPeAUTHUX U
Aeno3nUTHUX MOCroBa Ha nocrnefkwn AaH Yy KaneHaapckom Mecely O KoMe ce
nsgewTaea. [lpunMkoM u3padvyHaBawa KamMaTHMX CTona Ha HOBe MOCoBe
y3MMmajy ce y ob63up cBe kamaTHe CTone rno HOBMM YroBOpUMa, Yak U OHe Koje
MOXAa HuKaga Hehe GUTKM nNpukasaHe y CTaTUCTUUM KamMaTHMX cTtona 6aHke Ha
noctojehe nocnose. Ha npumep, 6aHka W KIMjJEHT MOry YroBOPUTU BUCUHY
KamaTHe cTone 3a ogpefheHn HOBYaHM WU3HOC, anu Ha Kpajy KNnjeHT MoXe na
OANYYN da He NoByYe KpeauT Unv NOoXM Oeno3uT uinn Moxe gohm JO oTkasa
yroBopa. Y TOM chydyajy YroBopeHa KamaTHa cTona M W3HOC KpeauTa unm
aenosuta buhe ykriby4yeHu y CTaTUCTUKY KaMaTHUX CTOMa Ha HOBe MOocroBe, anu
ce HMKaga Hehe nojaBuTK y CTaTUCTULM KamaTHUX CTona Ha noctojehe nocnose.

KAMATHE CTONE KOA TMPEKOHORHUX QOENO3UTA, AOENO3UTA CA
OTKA3HUM POKOM, AOYrA MO KPEOUTHUM KAPTULIAMA, PEBOJIBUHI
KPEOAUTA U MUHYCA MO TEKYHEM PAYYHY

MpunukoMm wu3padyHaBaka KaMaTHUX CTona Ko4 MNPeKoOHOhHMX [OenosuTa,
aenosnta ca OTKa3HMM POKOM, Ayra no KpeauTHUM KapTuuama, PeBOSIBUHT
Kpeanta M MuHyca no Tekyhem payyHy (y QJQarbem TeKCTy: BOSATUIHM
WHCTPYMEHTM) KOHLIENT HOBWUX MOCIOBa HE OOHOCKM Ce CaMO Ha HOBE MOCNOBE
Beh ce npowmpyje n obyxsarta yKynHo CTawe OBUX MHCTpyMeHTa. owTo ce koA
BONATUMHUX WHCTPyMEHaTa [OCTaBrbajy nofaum Koju ce OAHOCe Ha YKYMHO
cTawe, He NOoCTOoju pasrpaHuyere Ha noctojehe n HoBe nocrose.
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46.

47.

KamaTHe cTtone Kkog BONaTUMHUX MWHCTPyMEHaTa u3padyHaBajy ce Kao
noHAepucaHn Npoceun KaMaTHUX CTomna Koje ce NpuMekyjy Ha KhUroBOACTBEHO
CTake TUX MHCTPYMeHaTa nocrneaker KaneHgapckor aHa y mecely o Kome ce
n3BelUTaBa (npukasyjy ce y cknagy ca tadykama 40 u 41).

Mopen npoceyHO MNOHAEPUCAHUX KaMaTHUX CTonma W3padyHaTUX Ha OCHOBY
AYKC-a wnu YOEKC-a, nspayyHaBajy ce n npoceyHo noHgepvcaHe HOMUHarHe
(yroBopeHe) kamaTHe cTone.

Kog napTtuja koje y 3aBUCHOCTU Of CTaka Ha padvyHy Mory 6utu kpeauTtHe (MUHyC
no Tekyhem payyHy) unm genosumTtHe (NpekoHohHM AenosuT), cTake nocneawer
KaneHgapckor JaHa y MeceLy O KOMe ce usBelwTaBa ogpehyje Aa nu je y nutawy
KpeanTHN nnmn Oeno3nTHU paydyH.

Y Tabenu 2 npukasaH je npumep KOMOMHOBaHOr KpeauUTHOr U Oeno3UTHOr
payyHa.

Tabena 2: KombuHosaHu kpedumHu u 0erno3umHu padyH

4000 -~
3000 -~

2000 -
1000 - I I

0 . . || |
-1000 - I

-2000 -
-3000

Jenmo3ut

Kpeaur

to t1 t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9
E]13HOC| O 2000 | 3000 | 1000 | -1000 | -2000 | 2000 | -300 0 -300

Cratbe nocnegwer gaHa y meceuly y3auma ce y uurby ogpehuBawa ga nm je
payyH KpeanTHU UNu 4eno3nTHU Y MeceLly O KOMe ce n3BeluTaBa, O4HOCHO Aa nn
je y nutawy MUHYC Nno Tekyhem padyHy unm npekoHohHu [enosnT. YKOMMKo
CBako o4 BpemMeHa of ty Ao ty npeactaesrba jefaH Meceld, Taga canga y
BpeMeHuma t; to, t3, U tg NpeacTaBrbajy NpekoHohHU O0enosuT, a y BpeMeHuMma tg,
ts, t7 M tg MUHYC NO TekyheM paudyHy. YKONUKO CBaKo O BpemeHa oA to Ao to
npeacTaerba jedaH gaH, npu Yyemy BpeMme tg npeacTaBrba JaH M3BeLlTaBamwa, Y
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X.

48.

49.

50.

51.

OBOM MPUMEpPY padyH je KpeauUTHHU, Tj. y NuTamy je MUHYC No Tekyhem padyHy jep
ce y 0ob3vp y3Mma camMo CTake padvyyHa Ha nocrefwun faH Yy KaneHgapckom
MeceLly 0 KOMe ce u3BeLuTasa.

TPETMAH KPEAUTHUX KAPTULIA

BaHka nCKIbyuMBO MNpuKasyje kamaTHe CTorne M U3HOCe KOoju ce OJHOoCe Ha ayr
(kpeouT) HacTao KopuwheweM KpeanTHe KapTtuue. N3Hoc ayra n kamaTtHy cTony
npuMereHy Ha Oyr HacTao KopuwheweM PeBOSIBUHI KpeauTHe KapTtuue, GaHka
YKIbydyje y Ayr no KpeauTHOj KapTuuum.

YKONUKO KNMjeHT KOpUCTU OeOUTHY KapTuuy npu Yyemy ce Ha Tekyhem pauyyHy
eBnaeHTnpa MmnHyc (npekopadere), 6aHka npukasyje KamaTHy CTOMy Yy OKBUPY
MUHyca (npekopayera) no Tekyhem payyHy.

baHka, npunvkoM un3BellTaBawa, OOCTaBfba ABa nogaTtka. Y OKBMPY HOBUX
nocrioea npukasyje ce ayr no KpeaumTHUM KapTuuama ogobpeH Kao NpoayKeHu
KpeauT (KpeguT No KpeauTHOj KapTuum 3a koju baHka 3apadvyHaBa kamaty 6uno
o TpeHyTka nnahawa KpeguTHOM KapTULOM, WM HAKOH UCTeKa WHUUMWjanHor
obpayyHcKor nepuoga nnu poka koju 6aHka cama ogpean—rpejc nepuoga).

Y okBupy noctojehunx nocrnoea koa Ayra no KpeauTHUM KapTuuama ykibydyje ce
Ayr No KpeauTHUM KapTuuama ogobpeH kao NpoayXeHn kpeauT (kamaTHa ctona
> 0%) n ayr ogobpeH Kao KpeauTHa norogHocT (ognoxeHo nnahawe ca 0%
kamaTe). KamatHa cTona m3padyHaBa ce Kao NMpOCeYHO MoHAepucaHa kamaTtHa
cTona.

Y npumepy 9 npukasaH je HaunH u3padyHaBawa MNPOCEYHO MoHAepucaHe
KamaTHe cTone Kog ayra no KpeguTHOj KapTuuum.

lMpumep 9: lNpuka3usar-e kamamHe cmorie K00 Oyaa o KpedumHoj kKapmuuyu
Mocnegwer gaHa y mMecely CTawbe YKynHOr ayra no KpeauTHOj KapTuumn U3HOCK
12 000 guHapa. Og Tor nsHoca 8 000 gMHapa npeacTaBiba KpeauTHY NOrogHoCT

(oanoxeHo nnahawe no 0% kamate), a 4 000 anHapa je NPoAYXEHW KpeauT no
KamaTHoj ctonu o 24% (kamaTHa ctona > 0%).
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52.

53.

XI.

54.

55.

Y okBMpY HOBKX NocrioBa npukasyje ce nsHoc o 4 000 aguHapa 1 kamaTtHa cTona
Koje je Beha og 0%. Y npumepy ce npukasyje kamaTHa ctona o 24%.

Y okBMpYy kamaTHuX cTona 6aHke Ha nocTtojehe nocrnoee npukasyje ce U3HOC o4
12 000 gmnHapa n NpoceYHo NoHAepucaHa kamaTHa cTona Koja y npumepy N3Hocu
8,0000%.

; _ (4000 24%) +(8000x 0%) _ g 11110
12000

YKONUKO KNWjEeHT He oTnnaTu YyroBOpeHW MWHMMarnaH M3HOC oTnnaTte ayra no
KpeauTHO] KapTuuuM y poky npegsuheHum yroBopomMm, 6aHka 3apadyHaBa
ogpeheHe neHane koju mory 6utn y hopmMm KamaTtHe cTone, Tj. BULLE KaMaTHe
cTorne, U Kao TakBU YKIbyyyjy ce Yy CTaTUCTMKY KamaTHWMX cTona. YKOSIMKO ce
neHanun npukasyjy y popmun gogaTHuUx TPOLLKOBA UMM HakHaa, He YKIbydyjy ce y
n3padvyHasarwe AYKC-a nnn YOEKC-a.

O}J,O6peHI/I KpeauTHn NMMUT 'y OKBUPY KOI K.I'II/IjeHT MOXe Oa Ce 3afyxXu caM Mo
cebun He npencrasrba HOBU MNOCAoO.

PA3rPAHUYEHE HOBUX O] MOCTOJERUX NMOCIIOBA

MpomeHa kKamaTHe cTorne TOKOM Tpajaka yroBopa Koja je npeasuheHa y yroBopy
O KpeauTy unu OenosuTy y BPeEMEHY 3akibydewa yrosopa tp He npeacrasrba
HOBM Mocao, Beh [Oeo ycnoea npeumsnpaHux yrosopom [lakne, npomeHa
KamaTHe cTone unu Apyrmx ycnosa ns yroBopa Koju cy npeasvheHun yroBopomM He
npukasyjy ce y CTaTUCTMLUM KaMaTHMX CTOMa Ha HOBe nocrnose, Beh camo Yy
cTaTUCTUUM KamMaTHUX cTona Ha nocTtojehe nocnose. Mehytum, npomeHa
KamaTHe cTonme npeacTaB/ba HOBM MOCA0 YKOMNWKO Huje npegsuheHa vy
WHMUMjanHoOM yroBopy, Beh je HacTana kao pesynTtaT nperosopa nsmehy 6aHke u
KnujeHTa.

Y npumepy 10 npukasyje ce HauvH eBUAeHTUpaa KamaTHe cTone OaHke Ha
nocTojehe 1 HoBe NOCMoBe 3a OPOYEHM AEMO3UT.

lNpumep 10: HayuH npukasusar-a Kamamde cmore Ha rocmojehe u Hose
rnocriose
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baHka je npumuna genosut y usHocy o 1 000 eBpa Koju je OpoYveH Ha OBe
roguHe. HomuHarnHa (yroBopeHa) kamaTtHa crtona nsHocu 7% roguwne. Ha kpajy
yrosopa, KnujeHT uma crnegehe moryhHocTu:
1) [a nosy4e MonoXxeHu HoBal;
2) pa obaBecTtun BaHKy Aa xenun ga 06HOBM YroBOp Nog UCTUM YCrOBMMA;
3) [a He yYMHM HULWTA, Uy TOM cnyyajy 6aHka MOXe ayTOMaTCKU NPOLYXUTU
yroBop nog UCTum ycriosmma, u
4) pa nperosapa O ycrnoBMMa YroBopa, a y TOM Criyyajy KNujeHT nma
MOryhHOCT Aa ycne ga npoMeHu ycrioBe U3 yrosopa unu a He ycne.

OBe 4yeTupu moryhHocTu G6uhe npukasaHe y CTaTUCTUUM KaMaTHMX cTona Ha
noctojehe 1 HoBe nocnoee Ha criegehn HauMH nNpu Yemy to o3HayaBa Bpeme
3aKrbyyeHa yroBopa, a BpemeHa t; u t; HapeaHe nepuoge y meceumma:

1) Noenayere NonoXxeHor HoBLa:

to ty to
KamaTtHa cTona Ha nocrtojehu nocao i

(KCnr) 7% 7%
MoHaep (KCIIT) 1000 1000 -

KamaTHa cTona Ha HoBM nocao
7% -
(KCHTIT) -

MoHaep (KCHIT) 1000 - -

2) KnujeHT obGaBewTaBa 6aHKy Oa Xenu ga oOGHOBWM yroBop nog MCTUM

ycrnosuma:
to ty to
KamaTtHa cTona Ha nocrtojehun nocao 0 0 0
(KCIN) 7% 7% 7%
Mongep (KCIIM) 1000 1000 1000
KamaTtHa ctona Ha HOBY nocao 0 0
(KCHTT) e ' "
MoHaep (KCHIT) 1000 - 1000
3) AyTomaTcKo npoayxasaHe yrosopa rnog UCTUM yCrioBuma:
to ty to
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56.

57.

KamatHa cTona Ha noctojehu nocao 0 0 0
(Kern) 7% 7% 7%
Mongep (KCIIM) 1000 1000 1000
KamaTtHa ctona Ha HOBY nocao
7% - -
(KCHIT)
Mongep (KCHIM) 1000 - -

4) MNMperoBapake 0 ycnosnuma n3 yroesopa:.

to 51 to
KamatHa cTtona Ha
KnujeHT je nocrojehu nocao 7% 7% 10%
ycreo aa (Kerir)
npoMeHu MNoHaep (KCIIIT) 1000 1000 1000
crnose 13 KamatHa cTtona Ha
zrosopa HoBw nocao (KCHIM) k& i 10%
Mongep (KCHIT) 1000 - 1000
KamatHa ctona Ha
KnujeHT Huje | NOCTojehu nocao 7% 7% 7%
ycreo aa (kerin)
NPOMEHM Mongep (KCIIT) 1000 1000 1000
cnose 13 KamatHa ctona Ha
g;roaopa HoBw nocao (KCHIM) k& i %
Mongep (KCHIM) 1000 - 1000

Kog opoyeHux pgenosmTta Ko Kojux ce ogapeheHuM UKCHUM HOBYaHW W3HOC
opoyvaBa Ha ogpeheHn BpemeHcku nepuon, HOBUM MOCIIOM cMaTtpa ce camMo OHaj
Kog, KOr je Oowso OO OTBapaka HOBOr padyHa/napTuje no npBu NyT M Kaga je
yjeQHo yroBopeHa v kamaTHa CTona U HOBYaHU M3HOC Aeno3unTa.

Y npumepy 11 npukasaH je Ha4MH M3padyHaBawa kamaTHe cTtone 6aHke Ha
nocTojehe 1 HoBe nocrnose 3a Tpu nocebHa opoyeHa AenosuTa.

lMpumep 11: HayuH npuka3usara KamMamHe cmorie Ha Hoee u rocmojehe
rnocriose

KnujeHT je nonoxumo y 6aHKy Tpu nocebGHO opodeHa genosuta y cnegehum
BpeEMEHMMa:

a) Y BpemeHy t; Ha nepuoa of 2 roguHe opoyeHo je 2 000 gnHapa nNo roguLH0j
kamaTHoj ctonu og, 4%;
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0) Y BpemeHy t, Ha nepuofg of 2 rogmHe opodeHo je 2 000 guHapa no roanLuHs0j
KamaTtHoj ctonu o4 5%, n

B) Y BpeMeHy t, Ha nepuopg of 3 roanHe opoyeHo je 3 000 anHapa no roguLHs0j
KamaTHoj ctonu oA 6%.

Y BpemeHy t; geno3nTt y nsHocy og 2 000 anHapa NosioXeH je Kao HOBU Aeno3uT.
Y ToM nepuogy, KamaTHa cTona Ha HoBe U noctojehe nocnose u3Hocu 4% kao
LUTO je npukasaHo y Tabenu 3. Y BpeMeHy t, oaeno3nt y naHocy og 2 000 guHapa
no kamaTtHoj ctonu oA 4% npeacTtaBrba Beh noctojehn genosunT, AoK 4eno3uT y
nsHocy og 2 000 guHapa no kamaTHoj ctonu o4 5% npeactasiba HOBU AEMNO3UT.
Ctora ce y BpeMeHy t, kKamaTHa cTona Ha nocTtojehn nocao u3padyHaBa Ha
cnepehn HaumH:

(0,04 x 2 000 + 0,05 x 2 000)/4 000 = 0,045 = 4,5%

Y nctom Tom BpeMeHy t,, kKamaTHa cTona Ha HoBe rnocroBe of 5% UCKIby4MBO ce
OOHOCMK Ha HOBW, OPYrv 4eno3uT.

Tabena 3. KamamHa cmona Ha rnocmojehe u Hoese rocroge KoO rnocebHo
opoyeHux derno3uma

3500 -
3000 -
2500 -
Q 2000 -
=
g 1500 -
1000 -
500 -
0
t0 t1 t2 t3 t4 t5 t6
® poyHOCT 2 T0JI., KAM.CTOII.
4% 2000 | 2000
POYHOCT 2 TOA., KAM.CTOII.
50 2000 | 2000
POYHOCT 3 I‘é)(;]:[., KaM.CTOII. 3000 3000 3000
Yo
to ty to t3 ts ts ts
KamaTtHa ctona
Ha noctojehu - 4% 4,50% 5% 6,% 6% 6%
nocao (KCI1IMT)
MoHaep (KCIM) - 2000 | 4000 | 2000 | 3000 | 3000 | 3000
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58.

KamaTHa ctona
Ha HOBM Nocao - 4% 5% - 6% - -
(KCHIT)

2000 | 2000 - 3 000 - -

MoHaep (KCHIM) -

Y cTatucTMun KamaTHMX CTona Ha HOBe MNOCMoBe TpeTMaH padyHa LiTeaHor
nfaHa Koju je Be3aH 3a padyH genosuTta ca YroBOpeHoM poyHowhy (opo4veHa
wtegra) unu NpekoHoNHor genosuta (WTefHa No Buhewy) 3aBUCKU O CBaKor
nojeguHayvHor yrosopa. WtegHn nnaH je mogen wreawe rae KnujeHT MeceyHo
BpLWKX ynnaTy u3Hoca koju opabepe. CTaTUCTUKa KaMaTHUX CTOMa Ha HoOBe
nocnoee Ko [eno3uTa Koju npeacTaBrbajy WTegHW nfaH npukasahe unm
WHUUMjaNHO MOMOXEHN Oeno3nT UM MakcumanaH U3HOC AenosuTa, anu Hehe
npukasaTn NPOrpecmnBHM pacT U3Hoca 4enos3unTa.

Yy npunmMmepy 12 npuKa3aH je Ha4ynH eBNAeHTUpakba KamMmaTHe CcTtone Koa wrtegHor
nnaHa.

lMpumep 12: KamamHa cmona KoO wmeoHoe2 rnaHa

baHka n KNnjeHT OOoroBopunn Cy Aa KiKnjeHT cBakor meceLa TOKOM nepuoga of
ABe roavHe nonaxe Aeno3nt y usHocy of 2 000 auHapa. [MpBa ynnaTta
N3BpLLEHA je HEKONWNKO Heaerba HaKoH 3akibydera yroBopa. ToKoM nepuoaa of
ABe rovHe KnujeHT he pedoBHO MeceyHo ynnahuBaTu LOrOBOPEHM U3HOC KOjU
he goBecTn OO0 NporpecuMBHOr pacta u3Hoca genosuta. OBaj pacT genosuta 13
Meceua y mecey buhe npukasaH y cTaTUCTMLUM KamaTHUX cTonma Ha noctojehe
nocriose. Y craTUCTUUM KamaTHMX CTOMa Ha HoBe nocrnoBe Ouhe npukasaHa
KamaTHa cTona Ha Aeno3uT Yy BpeMeHY 3akibyyera yroBopa.

M3HOC 1 BMCUHaA KamaTHe cTone Ha aeno3ut 6uhe eBngeHTupaHun Ha cnegehu og
ABa HauyuHa:

a) YKOnvKo je yroBopom nameny 6aHke u knmnjeHta 4uBpcTo gedmHncaHa obasesa
KnujeHTa ga ceakor meceua ynrnahyje 2 000 guHapa, Tako ga je ex ante curypHo
Aa he KnujeHT y BpeMmeHy ty4 (N0 poky gocneha) Ha payyHy akymynupatu 48 000
AWHapa, Taga ce ueo usHoc, ogHocHo 48 000 amHapa, npukasyje y cTaTUCTUum
HOBWX MOCIIOBa. YKOMUKO Ce Ha WTeaHU NnaH NnpuMenyje NpoMeHrbnuBa KamatHa
cTona, y cTaTUCTMUM KaMaTHMX CTona Ha HOBe MOCroBe npukasyje ce kamaTHa
cTona Koja je yTBpheHa Ha gaH 3akrbyvera yroBopa.

6) Ykonuko yroBopom wu3mehy OaHke W KnvjeHTa Huje 4YBpPCTO AeduHMCaHa
obaBe3a knujeHTa, Beh je yroBopeH driekCnbunHu WregHn nnad npema kome 6u
KnujeHT Tpebao ceakor meceua 0O poka gocneha ga ynnahyje 2 000 guHapa,
WTO nogpasymeBa fa ynnaheHu U3HOC MOXe OUTU BULLIM UMN HUXWK, Tako Aa he
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59.

YKYMHO aKymynuMpaHu M3HoC OGUTW Mo3HaT TeK HaKOH UCTeKka poka gocneha ex
post, y cTaTUCTMUM KamaTHUX CTona Ha HoBe nocnoBe Ouhe npukasaH camo
WHULMjarTHO NOSTOXEHN M3HOC aenoauta (2 000 gmMHapa). YKONUKO ce Ha wTenHu
nnaH npuMersyje NpoMeHsbMBa KamaTHa cTona, y CTaTUCTMUM KaMaTHUX cTona
Ha HOBe [MOCroBe MpuKasyje ce KamaTHa cTona koja je yTtBpheHa Ha paH
nonarawa genosuta.

YKONUKO HMje no3HaTa BUCMHA Aeno3uTa koja he GUTU akymynupaHa no poky
pocneha, nonasu ce of npetnoctaBke ga he BucuHa genosunta 6utn oapeheHa
ex post.

Y npumepy 13 n Tabenu 4 npukasaH je HauMH eBnaeHTMpPaba KaMaTHe CTomne Ha
KpeauT ca (OUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM W MHUUMjanNHUM nepuoaom (OUKCHe
KamaTHe cTone.

lMpumep 13: KamamHa cmona Ha kpedum ca GhUKCHOM KamamaHOM CMmOrom u
UroKcC

Y BpeMeHy to 6aHKka 1 KnNujeHT yroBopunu cy kpeauT Ha 10 rogmHa y nsHocy of
10 000 eBpa ca PUKCHOM roguHoM kamaTHoM ctonoM og 10% 3a nepuoa o,
npBe 4YeTnpun rogmHe (0o BpemMmeHa tz). HakoH oBor nHuumjanHor nepuoga oukcHe
KamaTHe cTorne, HoBa KamaTHa ctona 6uhe goroBopeHa 3a npeocTtanu nepuoa.
HoBa kamaTHa cTona mMoxe OuTW (pUKCHaA wMNM NpPoOMeHsbMBaA Y HapegHOM
nepuoay, anun cBakako HeHa BMCWHaA HUje no3HaTa y BpeMeHy tp Kao pesynrtar
HOBMX MperoBopa O BUCUHM KamaTHe CTorne y BpeMeHy t, yroBopeHa je HoBa
UKCHa KamaTHa CcTona Koja Ha roguwHeM HuBOy usHocu 8% 3a npeocTtanu
nepuog of 6 rogMHa. CTaTMcTuka KamaTHMX CTona Ha HOBE MOCMOBE MpuKasyje
kamaTHy ctony oA 10% y BpemeHy to 1 kamaTtHy ctony of 8% y BpeMeHYy t,.

Tabena 4: KamamHa cmona Ha Kpedum ca (bUKCHOM KamMamHOM Cmoriom u
UreKc
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12000 - - 12%

10000 - q . I .
8000 - 8%

NN
6000 | 6%
4000 - - 4%
2000 | L 2%
o 7 | 0%

+ 10%

H3Hocu
KamaTHa cTona

t0 t1 2 t3 t4 t5 t6 9
— 10000 | 10000 |10000 | 10000 | 10000 | 10000 [10000 | 10000 | 10000 | 10000
Kamata coma| 10% | 10% | 10% | 10% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8%
t t, t, ts t, tg s t, ts to
KamaTHa
cTona Ha
ﬂgg;‘geh” 10% | 10% | 10% | 10% | 8% 8% | 8% | 8% | 8% | 8%
(KCrn)
MoHaep
(KC|-||-|) 10000 | 10000 | 10000 10000 10000 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000
KamaTtHa
cTona Ha
HOBW 10% | ; ; 8% ) ) ) ) )
nocao
(KCHM)
MoHaep
(ke | 10000 | - - - 10000 - - - ; .

Y npumepy 14 n Tabenu 5 npukasaH je Ha4unH eBMAEHTUPaHA KaMaTHe CTone Ha
Kpeant ca (PUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM W WHUUMjaNHUM nepunoaomM UKCHe
KamaTHe cTone oA jefHe roAnHe Hakor Kor yrosop npeasvha npomMeHy KkamaTHe
cTone y NPOMEHSbUBY CTOIMY 3a NpeocTanu nepuoa Tpajara kpeaura.

lMpumep 14: lNpomeHa kamamHe cmone u3 (PUKCHE Yy MPOMEHIbUBY KaMamHy
cmony

Y BpeMeHy tp 6aHka 1 KnNnjeHT yroBopunu cy kpeaut Ha 10 rogmHa ca oMKCHOM
roguwHoM kamatHoMm ctornoM oa 9% 3a nepwopg of npsux 12 meceun. HakoH
OBOl WHUUMjanHor nepuogda UKCHe KamaTHe CTorne, HoBa KamaTHa cTtona
aytomatckm he 6utn ycknaheHa ca EYPUBEOP-om + x npoueHTHMx noeHa. OBa
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KamaTHa cTtona ©Ouhe npumerweHa HapedHUX rOOWHY [AaHa, HakoH Yera he
KamaTtHa ctona 6uTM noHoBo YycknaheHa ca EYPUBOP-om + X NpOUEHTHUX
noeHa. JeguHo kamatHa ctona oA 9% y TOKy npBe roguHe cmartpa ce HOBUM
nocriom y BpemeHy to [lakne, npoMeHa 13 ouKcHe y NpOMEHIbMBY KamaTHy CTony
1N 0BPHYTO M HUXOBO ayTOMATCKO ycknahuBawe He npukasyje ce y ctaTtuctuum
HoBMX nocriosa. OBa npomMeHa He npeacTasBrba HOBU yrosop, Beh geo ycrosa 13
yroBopa Koju cy geduHucaHu y BpeMmeHy tp [lpomeHa kamaTHe cTone TOKOM
Tpajawa yrosopa 6uhe npukasaHa y ctatuctmum noctojehux nocrnosa.

Tabena 5: lMpomeHa kamamHe cmore U3 (PUKCHE Yy MNPOMEHs/bU8Y KaMamHy
cmony

12000 - 10,00%
- 9,00%
10000 - ! l . PR - 8,00%
» L 0,
8000 | 7,00% 5
- 6,00% &
[} [>)
2 ’
£ 6000 , - 5,00% E
= - 400% S
<
4000 - 300% 2
2000 - 2,00%
- 1,00%
0 [ — BN BN Be BN BB 0.00%
t0 | t1 | 2 | t3 | t4 | t5 | t6 | t7 | t8 | t9
K pe T 10000/1000010000100001000010000[10000100001000010000
Kamatna cTona|9,00%8,02%8,31%(6,59%5,88%4,76%4,36%5,57%7,16%7,75%

KamatHa
cTona Ha
nocrojehu 9% 8,02% | 8,31% | 6,59% | 5,88% | 4,76% | 4,36% | 5,57% | 7,16% | 7,75%
nocao
(KC11n)
[MoHaep
(KC11n)
KamaTtHa
cTona Ha
HOBU 9% - - - - - - - -
nocao
(KCHIN)
[Nonoep
(KCHIN)

10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000

10000 | - - - - - - - -
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61.

62.

63.

[lopaTHM KpeauT OAOHOCHO Kaja KnunjeHT Ha Beh noctojehn Kpegut Tpaxu
aonatHu (QONYHCKKU) KpeauT, y CTaTUCTUUM KamMaTHUX CToMma npukasyje ce Ha
cnefgenn HauumH. YKOSIMKO Ce HOBM YroBOp OAHOCKM CaMO Ha [o4aTHU WU3HOC
KpeguTa, oHOa OBO NpeAcTaBfba HOBU MOCA0. YKOMMKO je OO0 OO NMOHOBHUX
nperosopa Koju ce ogHoce 1 Ha Beh noctojehn n Ha goAaTHU KpeauT, Yy NuTamy
j€ uenokynHu Hoeu nocao 6e3 ob63vpa ga nu je JoWwso UNn HuWje Ao NPOMEHe
KamaTHe cTone.

Y npumepy 15 npukasaH je HauMH eBUaeHTUpaHa KamaTHe CcTorne Ko4 noaaTHOr
KpeauTa.

lMpumep 15: [Npuka3usaH-e kamamHe cmorne K00 0o0amHoea Kpeduma

Y cnydvajy kaga knuvjeHT mma kpegut y BpegHoctm o 100 000 agmHapa ca
YrOBOPEHOM KamaTHOM cTtornom oa 9% roguwke, U TpaXu A0OaTHU KpeauT y
nsHocy og 50 000 guHapa, noctoje aBe MoryhHOCTU TpeTupara OBOr JOOaTHOr
KpeauTa. YKONMMKO ce HOBM YroBOp OAHOCKM CaMO Ha Ao4aTHM M3HOC KpeauTa oA
50 000 guHapa, oHOa ce OBaj Ao4aTHU KpeauT npukasyje Kao HOBW Mnocao, npu
4yeMy KamaTHa cTona Moxe 6uTth ucta, Tj. 9%, ann Moxe OUTU BULLA WUIN HUXKA
o4 Te kKamaTtHe crtone. [lpetxogHu kpeaut y BucuHm og 100 000 amHapa
npukasyje ce kao noctojehu nocao. YKONUKO je OO0 A0 HOBUX Nperosopa, Tj.
HOBWX yCrnoBa yroeopa Koju ce ogHoce Ha ceux 150 000 PC[ (noctojehun kpeant
og 100 000 guHapa + pgonyHcku kpeout o 50 000 amHapa), ykynaH M3HOC
KpeouTa u MOHOBO YroBOPEHa kamaTHa cTona npukasyjy ce Kao HOBM Mnocao.
KamaTHa ctona goroBopeHa MpUnMKOM CKnanakwa HOBOI yroBopa npeacrasriba
KamaTHy CTOMy Ha HOBE MNOCfoBe, Mpu 4YeMy OHa Moxe 6utn 9% kao Kopg
NPEeTXOAHOT KpeauTa, Uin BULLIA UMW HUXa.

KoHBepauja jegHe BpcTe kpeauTa y OpYyry BPCTY KpeauTa Koja 3axTeBa HOBU
yroBop uamehy GaHke M KnujeHTa npeacTaBfba HOBM MOcao MowTo cy obe
CTpaHe aKTMBHO YKIby4YeHe y HoBe nperoBope. NMpumep koHBep3uvje KpeauTa je
KOHBep3uja M1Hyca no Tekyhem padyHy y Apyry BPCTy KpeauTa, HNp. FOTOBUHCKM
UM NOTPOLLAYKUN KpeauT.

Y cratMCTMUM KamMaTHUX CToMa Ha HOBe TMOCIMOBE YMheHWua da ce KpeauTt
ucnnahyje y TpaHwama Huje peneBaHTHa, ¢ 063MpPOM [a ce Kao HOBW Nocao y
BpPEMEHY to Mpukasyje YKynHo oJoOpeH WM3HOC KpeauTa Ha [daH 3akrbyyerba
yroBopa, a He U3HOC KpeauTa Koju je NyLITEH Y OKBUPY NpBe TpaHLUe.
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Mpumep 16 1 Tabena 6 npukasyje HayMH eBUAEHTUPaHa KamaTHe CTone Kopg
KpeauTa Koju ce ucnnahyje y TpaHwama.

lMpumep 16: KamamHa cmona Ha Kpedum Koju ce ucrinahyje y mpaHwama

BaHka je ogobpuna kpegut Ha 10 rogmHa y BucuHu og 100 000 anHapa koju ce
ucnnahyje y TpaHwama ca (OUKCHOM roAulHOM KamaTHoOM cTtonom of 8%.
BaHka n knujeHT cy ce goroBopunv ga yMecToO rfnoBfnadera YKynHor msHoca
KpeauTa y BpeMeHy to KpeauT byae ncnnaheH y TpaHwama y BpemeHuma tp to ts,
nTa.

MpBy TpaHwy kpeauta y BucuHM og 10 000 guHapa KnNujeHT je nosykao Yy
BpeMeHy t; a ocTane TpaHwe kpeauta y BucuHn og no 10 000 guHapa vy
HapeaoHux geBeT Meceuun. HoBu nocao npeactasrba kamaTtHy ctony oa 8% Ha
nsHoc og 100 000 guHapa y BpeMeHy ty KamaTHa ctona Ha noctojehu nocao oa
8% Ha unsHoc og 10 000 guHapa npukasyje ce y BpeMeHy t;, Y BpeMeHy t; Ha
nsHoc og 20 000 auHapa, y BpeMeHy tz Ha nsHoc 30 000 guHapa uTA., U KOHAYHO
kamatHa ctona o 8% Ha m3Hoc og 100 000 guHapa y BpeMeHy tip 4O poka
pocneha. Y BpeMeHy ty He rnpukasyje ce KamaTHa cTorna Ha noctojehn nocao
MOLUTO KPeauT joll YBEK HUje NYLUTEH Y Teya;.

Tabena 6: KamamHa cmona Ha kpedum Koju ce ucrninahyje y mpaHwama

120000 r 9,00%
- 8,00%
- 7,00%

80000 - 6,00%
- 5,00%

60000
L 4,00%
40000 L 3,00%
L 2,00%

20000
II L 1,00%
0 H B B B BB . N N W

t1 t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9 t10 t11 t12

t0
= Kpeaut 0 {10000 | 20000 | 30000 | 40000 | 50000 | 60000 | 70000 | 80000 | 90000 |100000(100000/100000
KamaTna crona| 8,00% |8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% |8,00% |8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00%

100000

MocTtojehn n3noc
KamaTtHa cTona
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to ty t ts ts ts ts t7 tg to tio 11

ti2

KamaTHa cTtona

Ha nocrTojehu - 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% 8%

nocao (KCIM)

8%

MoHgep (KCIIT) - 10000 | 20000 | 30000 | 40000 | 50000 | 60000 | 70000 | 80000 | 90000 | 100000 | 100000

100000

KamaTHa cTtona
Ha HOBW nocao o - - - - - - - - -
(KCHM) 8%

Monaep (KCHIT) | 100000 - - - - - - - -

Y npumepy 17 npukasaH je HauvMH uM3padyHaBawa NPOCEYHO NoHAepucaHe
KamaTHe cTorne Ha KpeauTe y CTaTUCTMLM KamaTHUX cTorna Ha nocrtojehe u HoBe
nocroee.

Mpumep 17: N3pauyHasar-e NpoceyHo rnoHAepucaHe KaMamHe cmorie

Y Meceuy O KOMe Ce u3BeluTaBa, YroBOpPeHW cy crnegehu HOBM MOTPOLLAYKM
KpeanTun 3a CEeKTOp CTaHOBHULLTBA ca pOKOM gocrneha og 5 roanHa:

kKpeauT 1y nsHocy og 10 000 eBpa no roguLLHs0j KamaTHOj cTonu of 5,25%, n
KpeauT 2 y nsHocy og 20 000 eBpa no roguwroj kKamatHoj ctonu of 5%. Mpea
TpaHwa kpeauta y nsHocy og 5 000 eBpa ucnnaheHa je ogmax (To je jeauHa
TpaHwa ncnnaheHa y mecewy o KOMe ce U3BeLLTaBa).

KamaTta ce nnaha roguwime.

OBu kpeguTn Knacudukyjy ce y CtatmcTuum KamaTHUX CTorna Ha HOBE MOCIOBE
3a CEKTOp CTaHOBHULUTBA Yy OKBMPY WHAMKaTOpa ,MPeKo jeaHe roauHe u Ao net
rognHa UM®KCY, a y cratuctmum noctojehmx nocrnoBa y OKBUPY WMHOMKaATOpa
,NPEKO jeiHe 1 OO neT rognHa“.

I'Ipocequ noHgepmncaHa KamaTtHa CTona Yy CTatuctmum HOBUX TMOCJ10Ba
n3pavyHaBa Cce Ha cnenehun HauuH:

(5,25x 10000 + 5,0 x 20000)
30000

=5,0833%

lMpoceyHO noHOepucaHa KamaTHa cTona Yy craTucTMum noctojehux nocnosa
n3payvyHaBa ce Ha criegehn HauuH:

(5,25x10000 + 5,0 x 5000)
15000

=5,1667%
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Koa kpeguta Koju ce ucnnahnyjy y TpaHwama, YKONMKO BMCUHA KamaTHe cTore
HWje gedunHucaHa y yrosopy Beh je yroBopom npegsufieHa MOrynHOCT Ja BUCKMHA
KamaTHe ctone Oyae HakHagHo ogpeheHa, Tj. y BpeMeHy nywTtawa Kpegura y
Teyaj (moBnayewa KpeauTa y TpaHwama), Npn 4Yemy ce BUCUHA KamaTHe cTone
Be3yje 3a BpeJHOCT HEKOr 0o WMHAEeKCa HOBYaAHOI TpXuUwTa (HMp. jeAHOMECeYHN,
TpoOMeceYHu, WwectoMmeceyHun, asaHaectomecevHn EYPUBOP, JIMBOP, uta.) + x
NPOLEHTHMX MOeHa, CTaTUCTMKa KamaTHMX CTOMa Ha HOBe MOCMoBe Mpukasyje
HajHWXy BpedHOCT Moryhe kamaTHe cTorne y MOMEHTY 3akrbyyera yrosopa (to).
OpHocHO, kaga KOHKpeTaH MHAEKC Huje oapeheH Gupa ce oHaj o4 yroBopom
NoHyheHMxX nHaekca Koju nMa HajHWXY BPEeOHOCT Y TOM TPEHYTKY.

MpWUn1MKOM aHyanua3oBaka NPOMEHIBMBE HOMUWHANHE roAulLHe KamaTHe cTomne
Ha HOBe MocroBe, Mosfasn ce oA npeTnocTtaBke Aa he kamaTHa cToma ocTtatu
HenmpomerweHa TOKOM Tpajaka YyroBopa, Tj. y3uMa ce BpeaHOCT WHAeKca
HOBYAHOT TPXKMLLTA No3HaTa y MOMEHTY 3aKkrby4yersa yrosopa (to).

Y npumepuma 18 1 19 npukasaH je HauMH eBUAEHTUPaAba NPOMEHIbMBE KaMaTHe
cTore Be3aHe 3a HeKU MHOEKC HOBYAHOT TPXULLITA.

lMpumep 18: Ha4uH egudeHmupar-a NPoOMeH/bUBE KamamHe cmore

YKONMKO Yy BpeMeHy 3akibydyewa yrosopa jegHomecednn JIMBOP + 0,5
NMPOLEHTHNX MNoeHa u3Hocu 2% roauvke, LWTO YjedHO npeAacTaBrba HajHUXY
moryhy kamatHy ctony, AYKC, YOEKC wnn EKCC Ha HoBe nocrnose 6uhe
n3pavyHatM Ha OCHOBY HOMWHanHe kamatHe ctone of 2% roguvwmwe. C gpyre
CTpaHe, KamaTHe cTone Ha nocTtojehe nocnose npukasahe Baxehe kamaTHe
cTone Ha nocreakwun AaH y MeceLy O KOMe ce n3BeLuTaBa.

lMpumep 19: Ha4uH esudeHmupar-a NPoOMeH/bUBE KamamHe cmore

baHka je y mapty 2009. roguHe ogobpuna KpeauT KNuWjeHTy Ha OBe roauHe ca
NPOMEHIBMBOM KamMaTHOM CTOMOM. YroBOpoOM je OeuHMCaHO Oa je KamaTHa
cToMa Bes3aHa 3a HeKM MHAEKC HoBYaHor TpxuwTta. KamaTtHa ctona y npeBoMm
meceuny, Tj. y mapty 2009. rognHe mnsHocu 10%. Y mapty 2009. rogmHe Huje
no3HaTta kamaTHa cTona y HapeaHOM neproay NoLTO 3aBUCK Of KpeTaka (pacTta
unu naga) uHgekca geduHucaHor yroeopom. Kog cratuctuke kamatHuUx ctona
Ha HOBe MNOCMOBE, YKOSIMKO je KamaTHa cTona npoMeHsbuBa, norasv ce oA
npeTnoctaeske ga he kamaTHa cTona ocTaTu Ha HMBOY Ha KoMe je buna Ha gaH
3aKrbyyena yrosopa, ogHocHo 10%.
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67.

Y HapeHOM uM3BelUTaBaky, KamaTHe CTone Ha noctojehe nocnose npukasahe
Bakehe kamaTHe cTorne Ha nocrneawu AaH y Mecely 0 KOMe ce u3BeLlTaBa.

Kon kpeguTta n genosuta KO KOjUX ce kKamaTHa cTona Besyje 3a Bpe4HOCT HeKor
NMHOEKCa HOBYAHOT TpXKULWITA (HMP. jeQHOMECEYHN, TPOMECEYHN, LLECTOMECEYHM,
ABaHaectomeceyHn EYPUBOP, JIMBOP) + x npoueHTHUX noeHa, npu 4yemy je
AeduHUCaH Kopuaop Yy OKBUPY KOr MoXe fa ce kKpehe kamatHa cTona, Tj.
AeduHUCaH je own (MMHUManaH) 1 ropkwin (MakcumanaH) npar BACMHE KamaTHe
cTone, KamaTtHa CcToMa Ha HOBe MocroBe TpeTupa ce Ha cnegehu HauduH.
YKONUKO je 30Mp MHAEKCA HOBYAHOr TpXULITA + X MPOLEHTHUX MOEHa HWXW of
AOHEr npara, crtaTucTuka HOBMX MOCOBa MpuKasyje MWHUMAanHo YyTBpheHy
KamaTHy CTony. YKONMKO je 30Mp MHOEeKca HOBYaHOr TpXULWITA + X MPOLEHTHUX
noeHa BWWW Of Tropwer npara, CTaTUCTMKa HOBWUX MOCMOBa nNpukasyje
MaKCMManHo yTBpheHy kamaTHy cTony.

Mpumep 20 npukasyje HauMH eBUOEHTUPaAwa KamaTHe cTone aeduHucaHe
yHyTap ogpefheHor kopuaopa.

lMpumep 20: KamamHa cmona deguHucaHa yHymap Kopudopa

YroBopomMm je geduHMCaHa KamaTHa cTona y BUCUHM Of ABaHAeCTOMECEeYHU
JINBOP + 0,4 npoueHTHa MoOeHa, Npy YeMy KaMmaTHa cTona He MOoXe BuTn Huxa
ofd 2% HuTM Buwa of 6%. YKonuMKo je y nepuoay 3akibyvyerwa yrosopa
ABaHaectomeceyHn JIMBOP 1,5%, Taga ce 2% npukasyje Kao kamaTHa cTtorna Ha
HOBM nocao, jep je 1,5% + 0,4 nn HWXKe o4 OOoHEe rpaHuLe. YKOMUKO je y nepuony
notnucmMeakwa yrosopa pnABaHaectomecedHn JIMBOP 4,5% Ttapa ce 4,9%
npukasyje Kao kamaTtHa cTtorna Ha HoBu nocao (4,5% + 0,4 nn = 4,9%). Ykonuko je
y nepuody 3akibyvyewa yroBopa nasaHaectomeceuHun JIMBOP 5,9%, onaa
KamaTHa cTtona Ha HOBM nocao u3Hocu 6%, 3aTo wTo je ctona oA 6,3% (5,9% +
0,4 nn) n3Hag yroBOpeHe ropkse rpaHunLe.

KamaTHa ctona Ha noctojehe nocrnoBe npukasyjy Baxehe kamaTHe cTorne Ha
nocrneawn gaH y Mecely O KOMe ce u3BewTaBa. [Jowa M ropkwa rpaHuua
TPeTUpajy ce Ha UCTU HAYMH Kao N KO KamMmaTHMUX CTomna Ha HOBEe NOCOoBe.

Ykonuko je yroBopom npeasuhjeHa MoryhHOCT MOCTOjalka BPEMEHCKOr nepuoaa
namehy gatyma 3akibyyeh,a YyroBopa W nywTawa KpeguTta y Teyaj, TO Hema
yTMuaja Ha CTaTUCTUMKY KaMaTHMX CTOMa Ha HOBE MOCfoBe MOwWTo ce Yy
CTaTUCTMUM KaMaTHMX CTOMa Ha HOBE MOCMNOBe NpuKasyjy kamaTHe cTone wu
M3HOCK KpeamuTa Kako je TO yroBopom AedMHUCaHO Ha AaH 3aKibydera yrosopa.
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68.

69.

XII.

70.

Ykonuko noctoju obasesa focTaBrbaka npegyroBopHor obaeelutTera o0 KpeauTy
UnNn JenosunTy, oHa He NpeacTasrba YyroBop 1 CXOQHO TOME He NpeAcTaBrba HOBU
nocao, Te HUje peneBaHTHa 3a CTaTUCTUKY KaMaTHUX cTona. HoBu nocao HacTtaje
kaga 6aHka 1 KNujeHT 3akrbyye (noTnuwy) npaBHO obasesyjyhn yrosop.

Y cnyvajy oa KnvjeHT npuBpemMeHo obycTtaBu nnahakwe Kpeamta 1 NOHOBO MOYHE
ca oTnnaTtoM rocfie W3BEeCHOr BpeMeHa, HOBW Mo4veTak oTnnarte HakoH
MopaTopujyma, cam no cebu He npeacTtaBiba HOBWU MOCA0. YKOSIMKO ce Takas
KpeauT cMmaTtpa npobrnemaTnyHuM KpeamToMm, OH ce u3y3uma 13 n3BellTaBaka 3a
noctojehe nocrioee, anu ce y wera NoHOBO YKIbydyje Kaja KnnjeHT HacTaBu ga
otnnahyje Kpegur.

CneuyneUYHN KPEOUTHU U OENO3UTHU NOCJIOBU

CmeneHacma kamMmamHa cmona

Kpeantn un geno3utun ca pactyhom unv onagajyhom pMKCHOM KaMaTHOM CTOMOM,
OAHOCHO CTeneHacTOM KaMaTHOM CTOMOM, Cy KpeauTu U Aeno3nTtn ca oUKCHOM
poYHOLWRny KOA4 KOjUX Ce NpuMekyje KamaTHa cTona Koja pacte unu onaga wus
roguHe y rogvHy, 3a yHanpepn ytBpheHn 6poj npoueHTHMX noeHa. Ko oBux
Kpeouta uvHUUMjanHu nepuon (PUKCHe KamaTHe CcTone jedHaKk je pPOYHOCTU
Kpeauta, MNOWTO je (puMkCHa KamaTHa CTona YroBopeHa 3a YKYMHY POYHOCT
Kpeauta y BpeMeHy t, kKaga je yroBop 3aKibyyeH.

Mpumep 21 n Tabena 7 npukasyjy HauuH eBUOEHTMpPAHA KamaTHe cTone Ha
KpeguT ca pactyhoM kKamaTHOM CTOMOM.

lMpumep 21: Kpedum ca cmeneHacmom KamamHOM CmMoriom

BaHka je ogobpuna noTpoladkM KpeauT Ha YeTupu roguHe. Y NpBOj roguHu
KamatHa ctona u3Hocu 5%, y apyroj 7%, y tpehoj 9% wun y 4etBpTo] 13%.
N3pauyHaTa kamatHa ctona YOEKC usHocu 8,4951%. KamaTta ce Hannahyje

KBapTanHo, a rmasHuLa no poky gocneha.

Tabena 7: Kpedum ca cmerneHacmom KaMamHOM CmMorom
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120000 14%
100000 - 12%
- 10%
80000 =
) - 8% S
£ 60000 s
= - 6% §
40000 | 4o S
20000 - 2%
0 0%
t0 t1 t2 t3
K penut 100000 100000 100000 100000
KamaTHa cTomna 5% 7% 9% 13%
to 11 t t3
KamaTHa cTona Ha noctojehu 0 0 0 0
nocao (KCIIM) % & 9% 13%
Mongep (KCIIT) 100000 | 100000 | 100000 | 100000
KamaTtHa cTona Ha HOBM nocao 0
(KCH) 8,4951% - - -
MoHaep (KCHIM) 100000 | - - -

Y cTtaTucTMuM HOBMX MOCMOBa y BpeMeHy t, npukasyje ce kamaTHa cTona opf
8,4951%, a kpeauT ce Knacugukyje kao NOTPOLLAYKN KpeauT ,NPeKko jegHe u Ao
net rognHa UIM®KC. Koa noctojehux nocnoBa KpeguT ce Kracudukyje kao
KpeauT ca opurmHanHoM podHollhy ,Mpeko jegHe n 4o neT rognHa‘.

BuweHamMeHcKu kpedumHu numum (,,kuwobpaH‘“ yeosopu)

BuweHamMmeHckn KpeguTHM NUMAT je BpCTa KpeauTHOr npon3soa koju omoryhasa
Aa KrujeHT noByYe cpeacTBa MO OCHOBY HEKOJIMKO pasnunyuMTuUX BpCcTa Kpeauta,
npy 4emy je MakCcuMarnHu M3HOC KOju YnmHM 36Up CBUX NOjeAMHaYHUX KpeguTa
oapeheH yroBopoMm, OAHOCHO ogpeleH je KpeaUTHU JIMMUT Y OKBUPY KOT KIUJEHTY
mMory 6utm opobpeHe pasnuuute BpCTe Kpeauta. YKOMMKO Y MOMEHTY
3aKrby4Yyer,a yroeopa O BULLEHAMEHCKOM KPeaAUTHOM NUMUTY HUje OedurHucaHa
BpCTa KpeauTHOr npoumsBoda, AaTyM MoBrayvera KpeauTHUX cpeactaBa u/wnu
KamaTHa cTona, anu je AoroBopeH Moryhu pacnoH OBMX CTaBKW, OBakaB YroBop
Ce He yKibydyyje Yy CTaTUCTUKYy KamaTHux ctona. Mehytum, y MOMeHTy Kaga
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73.

74.

KpeauT yroBopeH nopg kuwobpaHom® oBor yroBopa Oyge nywTeH y Teyaj, OH
nocraje npegMeT wu3BelwTaBaka W MNpukasyje ce y OKBUpY oarosapajyher
KpeauTHOr unvM [Oeno3uTHOr nocrna Kako Yy HOBUM Tako M Yy nocTtojehum
nocrnosuma.

LlImeodmsa y3 npemujy

WTearwa y3 npemujy je MoLen opoyeHux LWTegHUX aenosnta Ko KOojux ce nopen
yobuyajeHe KamaTe Mo UCTEKY YrOBOPEHOr poka Opoyensa, KIujeHTy mcnnahyje
jow u pgopgaTHa npemuja Kao NpoLeHTyanHo nosBehawe HOMUWHAaNHe KamaTHe
ctone. C 063npom ga y BpeMeHy Kaaa je 4eno3uT MNOSoXKeH Huje U3BECHO Aa nu
he gogaTHa npemuja 6uTtn ncnnaheHa, BpeQHOCT AogaTHE NpemMuje He YKIbydyje
ce y n3padvyHaBawe KaMaTHMX CTona Ha HoBe nocrioBe. [MowTo KamaTHe cTone
Ha noctojehe nocnoBe npukasyjy Baxxehe kamaTHe CTone Ha nocnegwun OaH y
MeceLy O KOMe Cce u3BellTaBa, Yy Cnyyajy kaga ce gogaTHa npemwuja ncnnahyje
OHa ce npukasyje y ctTaTUCTULM KamaTHUX cTorna Ha noctojehe nocrose.

LlImedHu nnaH 3a cmambeHe kpedume

WTegHn nnaH 3a ctambeHu KpeauT npeacTtaBiba OYyrOpoYvHM NaH wTeaHwe no
HWXOj KaMaTHOj CTOMMU, KOju HakoH oapeheHor nepuofa wregwe Aaje KrunjeHTy
npaBo Aa noBy4Yye cTambeHu KpeauT Mo yMaweHoj kamaTHoj ctonun. OBakaB
WTegHN nnaH Knacudukyje ce Kao Oeno3uT ca YroBOPEHOM POYHOLLNY ,Npeko
ase roguHe“. Kog ogobpaBaka ctambeHor kpeauta oBaj 4eno3uT KOpUCTU ce
Kao yyewhe 3a KpeguT Koju ce knacudgukyje kao ,ctaMbeHn kpeguT".

Y ctatucTMumM KamaTHuMX CTona Ha HoBe nocnoBe, 6aHka npukasyje KamaTHy
CTONY KoOja je yroBopeHa y BpeMeHy Kafa je nHuumjanHn 4enosuT NosioXeH, Kao n
M3HOC Aeno3uTa Koju je nonoxeH. [lopact geno3uTa TOKOM BpeMeHa 6uhe
npukasaH y cTaTUCTMUM KamMaTHUX CcTomna Ha noctojehe nocroBe. Y MOMEHTY
Kaga ce Oeno3nT KOPUCTU Kao ydellhe 3a KpeguT, OBaj KpeauT perncrpyje ce y
cTaTUCTMUM KaMaTHMX cTona Ha HoBe nocnose. KamatHa ctona koja ce
npukasyje je kamatHa cTtona no Kojoj je KpeauT ogobpeH, a noHaep je ykynaH
N3HOC KpeauTa Koju ce ogobpasa KnunjeHTy.

®uHaHcujcku depusamu
Kpeantn opobpeHn knujeHTy mory 6uTu BesaHu 3a YyroBop O (PMHaHCWUjCKOM
AepuvBaTy, OQHOCHO YroBOp O KamaTHOM cBony (interest rate swap), HajBULLO]

kamaTHoj ctonu (interest rate cap) unu HajHWXKOj KamaTHOj ctonu (interest rate
floor). YroBopu O KpeauTy Be3aHM 3a YroBop O (OMHAHCWUjCKOM OepuBaTy He
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YKIbYy4yjy Ce y CTaTUCTUKY KamaTHUX CTomna Ha HoBe nocnose. [MowTo kamaTHe
cTone Ha noctojehe nocrnoBe nNpukasyjy Baxehe kamaTHe CTone Ha nocnearu
AaH y Mecely O KOMe ce u3BeluTaBa, CTora, YKOnuMko BaHka ycknanyje kamaTHy
CTOny ca yroBopom O (PpMHaAHCUKjCKOM AepuBaTy, OBa KamaTHa cTona npukasyje ce
y CTaTUCTULM KaMaTHUX cTona Ha noctojehe nocnose.

75. OBa MeTtogonornja objasrbyje ce Ha WHTepHeT cTpaHuum HapogHe 6aHke
Cpbuje n ctyna Ha cHary 1. mapTta 2017. roguHe.

I 6p 11106 FyBepHep
2. jyna 2010. roguHe HapogHe 6aHke Cpbuje
beorpang

Hejan LWowkuh
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