Ha ocHoBy Tauke 12. YnyTcTBa 0 gocTtaBrbawy HapoaHoj 6aHum Cpbuje nogataka
0 KaMaTHUM cTonama Ha kpeauTe u genosuTe 6aHaka (,Cnyx6eHun rnacHuk PC*, 6p.
42/2010), ryBepHep HapoaHe 6aHke Cpbuje goHocu

METOAOONOINMJY HAYMHA U3PAYYHABAA
KAMATHUX CTOMNMA HA KPEOWUTE U AENO3UTE BAHAKA

OCHOBHE OPE[BE

MeTogonornjom Ha4ymMHa uspadyHaBaka kKaMaTHUX CTOMNa Ha Kpeaute 1 genosute
GaHaka (y parbem TekcTty: Metogonormja) 6nwxe ce aeduHuLE HaAYUH U©
MaTemMaTtuyke popmyrie 3a n3padvyHaBawe KamaTHUX cTona, Aajy ce objallrera
nojeaAnHMX nojMoBa, Krnacudukaumje n npumepu.

lMojeanHu nojmosu, y cmucny ose MeToposnoruje, nmajy cnegehe sHayewe:

a) Cekmop cmaHosHuUwmMmea 3a notpebe nasewTaBakba O BUCUHM KaMaTHUX
cTona Ha Kpeaute u genosute 6HaHaka, obyxBaTa CTAHOBHULITBO, MpuBaTHE
npenyseTHUKe, NoSbONPUBPESHO CTAHOBHULLTBO N HENPOUTHE MHCTUTYLM]jE KOje
npyxajy ycriyre CTaHOBHULITBY—YeTBpTa 1 neta uudpa y wndpu cy 40, 60, 61,
80, 81 90, 98 n 99 npema cTpykTypn 06aBe3HMX Wndapa u3 Ynytcrtea o obasesun
N HauYMHy NpuKynibawa, obpage n AocTaBrbakwa nofgartaka O CTakwy U CTPYKTYpuU
nrnacmaHa, noTtpaxuBaka W obaBesa 6GaHaka, (y Aarbem TeKCTy: YNyTCTBO
YCCIO). CtaHOBHMWITBO YKIbydyje MojeguHUe wnu rpyne nojeguMHaua Kao
noTpowaye un npomssohaye poba M HemUHAHCU|CKMX ycnyra 3a MWCKIby4MBO
BNactTuTy cuHanHy ynoTtpeby, Kao M npefy3eTHUKE KOju Npou3BoAe TpXKULLHA
Aobpa n HebmHaHcKjcke 1 bruHaHcKjcke ycnyre (TpXULWHK nponssohaun).

MpuBaTHM npeny3eTHUUM AeduHUcCaAHM Cy Yy cknagy ca nponucuma  Kojy
perynuwly obnacT paga npuBpeaHvx Apylutasa v npeayseTHuka.

MorbonpmBpeAHO CTaHOBHULITBO YMHE pe3naeHTu Koju ce 6aBe crnegehum
BpCTama 3aHuMMawa: pagHuumM y norbonpuspean, pubapctey M LWyMapcTBY
(NnponsBohaum 3a TpXuUWTE), norbonpuepeaHnumn (npomssohaum 3a COMNCTBEHE
notpebe) n usnykn pagHuumM y norbonpmepenun, pubapcTtBy M CPOOHU, Kao u
CBa Nnuua Koja Cy o kWX U3apxkaBaHa.
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HenpoduTHe MHCTUTYUMje Koje Mnpyxajy ycnyre CTaHOBHULITBY cacToje ce o[
WHCTUTYUMOHANHMX jeOuvHULA Koje Cy npaBHa nuua Koja npyxajy ycnyre
CT@HOBHULITBY. HbUXOBM OCHOBHM M3BOPWU MpuxoAda, OCUM OHor aobujeHor o
noBpemMeHe npogaje, yrnaBHoMm npousunase ns 4ob6poBOSbHUX Npunora y HOBLY
WM HaTypu Of CTpaHe CTaHOBHMLITA Y CBOjCTBY MOTpoLwaya, o4 cpeacrasa
nobujeHnx on Brnage n og npuxoga of Bnactute nmosuHe. OBa kaTteropuja, Ha
npumep, obyxBata cuHOMKaTe, npodecuoHanHa yapyxewa W akagemcka
ApywWwTBa, NOTpoLWlayka yapyxewa, MnonuTnuyke napTtuje, LUPKBe, Bepcka
yapyxewa, KynTypHe, pekpeaTuBHe U cnopTcke kKnybose, [0OpOTBOpPHE
opraHusaumje n opraHusaumje 3a npyxame nomonu.

0) HeuHaHcujcku cekmop YnHe npuBpenHa ApyLITBa, OAHOCHO He3aBMCHa
npaBHa nvua 4yuvja je OCHOBHA aKTMBHOCT Mpou3Boata pobe n HepUHaHCKjCKMX
ycnyra (npema cTpyktypu obasesHux wugapa n3 Ynytcrtea YCCIO 4vetBpTa u
neta uudpa y wudppu cy 20-29 n 30-39). Cactoju ce op cnegehux
WHCTUTYLUMOHAamNHWX jeamHuua:

- npuBaTHa v jaBHa npeayseha Koja Cy yrraBHOM YKibydeHa Y Npou3BoarYy
poba 1 He(bnHaAHCKjCKUX ycnyra;

- 3agpyre v opTadka OpywTBa nNpu3Hata Kao He3aBMCHa nNpaBHa nuua
YyrnaBHOM YKSby4eHa Y Npon3Boaty poba n HehMHAHCU|CKMX yCnyra;

- jaBHM npousBohaunM Koju Ccy nocebGHOM perynatMBoM MNpuU3HATU Kao
He3aBMCHa npaBHa nuua YrnaBHOM YKIbyydeHa Yy npousBoAwy poba u
HeprHaHcKjckux ycnyra, u

- XONAWHI Kopriopauuje Koje KOoHTponuwy rpyny npegyseha, ykonuko je
AOMUWHAHTHA BpPCTa akTMBHOCTM rpyne npeayseha y uenuHn, mepeHa Ha
OCHOBY AojaTte BpeAHOCTU, Npon3Boara poba n HeruHaHCHjCKMx ycnyra.

B) Cexkmop dpxxage YMHe Op>KaBHU OpraHn U MHCTUTYUUWje Ha CBUM HMBOMMA
1 boHOO0BM coumjanHor ocurypama. [Ap>xaBHU opraHn U MHCTUTyUMje gene ce Ha
penybnvyke opraHe u opraHusaumje n iokanHy camoynpasy.

Penybnnykn opraHn u opraHusauuje cacTtoje ce 04 CBUX agMUHUCTPATUBHUX
AenoBa ApXaBHUX W OCTanuX LEHTpanHuUX WHCTUTYyLMja 4yuja ce HaanexHocT
npocTMpe Hag YKYMHMUM  E€KOHOMCKMM  MoApyYjeM, Wu3y3eB Yynpasrbara
doHOOBMMA coumjaniHOr ocurypawa (npema cTpyktypu obaBesHux wudapa ms
YnytctBa YCCIIO, 4vetBpTa 1 neta uudpa y wudpn cy 50). Y penybnumuke
opraHe W opraHusauuje yKibydeHa Cy M npaBHa nuua w3 OpYLUTBEHUX
AenaTHOCTU Koja ce pmHaHcupajy u3 byueTta (npema CTpykTypyn ob6aBe3Hux
wndpapa n3 Ynytcrea YCCIO veTspTa 1 neta undpa y wmdpu cy 54).



JlokanHa camoynpaBa YyKrbydyje OHe BpPCTe jaBHe aAMUHUCTpauuvje uyuvja ce
oBnawhexa NpocTUpy Hapg NOKasHUM €KOHOMCKUM MoApyYjeM OCUM FOKarHMX
areHuuwja doHaoBa couumjanHor ocurypawa. Y nokanHy camoynpasy YKIby4YeHu
Cy MOKPAajUHCKN OpraHn MU opraHu3auuje M OMWTUHCKWU OpraHn 1 opraHusauuje
(npema cTpykTypn obaBe3Hux wudgapa m3 Ynytctea YCCIIO yetBpTa n neta

undpa y wncppm cy 52 n 53).

doHO0BKU coumjanHor ocurypaka OgHOCe Ce Ha CBe MHCTUTYLMOHANHe jeanHuue
Penybnuke Cpbuje 4mja OCHOBHA aKTUMBHOCT je npyxawe coumjanHe nomohu
(npema cTpykTypn obaBesHmx wmndapa ua Ynyrcrtea YCCIO vyetBpTa n neta
umdpa y wndpm cy 51) n Koje ncnywasajy cBakum of crnegeha gea kputepujyma:
- npema 3aKoHy unu perynaTtuseu ogpefeHe rpyne ctaHOBHULWTBa obaBe3He
Cy Oa yyecTByjy y nnaHoBuma (HMp. MEH3WjCK1 NnaHosu) unu ga nnahajy
AornpuHoce, n
- Bnapa Penybnvke Cpbuje oaroBopHa je 3a ynpasrbakhe UHCTUTYLMOM Y
nornegy nopasHakwa unu ogobpera gonpuHoca unv nomohu, He3aBUCHO
o[, HeHe yrore Kao Haa30pHOr Tena unu nocnogasua.

r Lpyze ¢uHaHcujcke opeaHu3ayuje obyxBaTajy CBe opraHusauuje y
OKBMpPY BaHKapCKor cekTopa y 3eMribu, OCUM LeHTpanHe 6aHke n 6aHaka (npema
CTPYKTYpn obaBes3Hux wndapa ns Ynytcrea YCCIIO yeTBpTa 1 neta uudgpa y
wnppn cy 12, 13, 14, 15, 18 n 19).

a) MehybaHkapcku kpedumu u Oero3umu obyxBaTtajy Kpeaute u genosunte
bOaHaka (npema CcTpykTypu obase3Hux wngapa na Ynytcrea YCCIO vetBpTa 1
neta umdpa y wndpu je 11).

n) lNocmojehu nocriosu obyxBaTajy KkbMrOBOACTBEHA CTawa kpeauta 6aHaka
y 6pyTO M3Hocy (6e3 ucnpaBkM BPeOHOCTUN) U KHMUIOBOACTBEHA CTaka Aeno3uTa
GaHaka nocneawer gaHa Yy KaneHgapckor faHa y meceuy Koju je npegmer
nssewTaBawa. Kpeautn knacmdukoBaHM Kao npobnemaTuyHu Kpegutu u
KpeaouTu 3a pecTpykTympawe gyra no KamaTHUMM CTonama 3Ha4dajHO HWXMM of
TPXKULLHMX HE YKIbyyyjy ce Yy noctojehe nocrose MpuiiMkoM M3BellTaBawba O
KamaTHUM cTonamMa Ha KpeguTe u genosute.

e) lMpobnemamuyHu Kpedumu, npema YnyTtctey HapogoHe 6aHke Cpbuje o
n3sewrTajuma 6GaHaka, npeacTaBrbajy CTawe YKyNHOr npeocTanor Agyra
nojeguHayvHor kpeguta (ykrey4yjyhu v usHoc gourse):



— M0 OCHOBY KOra AY>XHWK KacHu ca oTnnaTtom rrnasHuue unum kamate 90 u Buwe
AaHa of, HuumjanHor poka gocneha,

— M0 KOMEe je KamaTta y BUCMHU TPOMECEYHOr U3Hoca (M BuLa) npunucaHa ayry,
KanuTanusoBaHa, pedoMHaHCUpaHa U je oasI0KeHO eHo nnahamse,

— MO OCHOBY KOI AYXXHWUK KacHK make of 90 gaHa anu je 6aHka npoueHuna ga
je cnocoBHOCT AyXHMKa Aa OoTnnaTu Ayr noropwaHa v ga je otnnarta gyra y
NMyHOM U3HOCY JOBEAEHa Yy NuTame.

X) Kpedumu 3a pecmpykmyupare Oyea no kamamHum cmorama 3Ha4qajHo
HUXUM 00 MPXUWHUX CYy OHW KpeauTun Kopg Kojux 6aHka omoryhaBa KnuvjeHTy aga
PECTPYKTYMpa HEU3MUPEHU OYr MO KamMaTHOj CTOMU HWXKOj OA4 TPXWULLIHE Kako 6u
ce Crnpeyurio NoTnyHo HeumsBplewe obaBesa No TOM KpeauTy Yy criyyajy Kaga
KnnjeHT uma uHaHcmjckux npobnema. Y cmucny oBe Metogonoruje,
PECTPYKTyMpare Ayra no KamaTHUM cTonama 3HayajHO HWKUM 0f TPXKULLHMX
nogpasymeBa KamaTHe CTOME KOje HWUCYy HacTane kao pesyntar fnoHyae wu
noTpaxwe Ha KpeguTHOM TpxXUWTy, Beh nx 6aHka yTBphyje Ha HWXKeM HUBOY OA
yobuyajHnx KamaTHUX cTona Koje ogobpasa 3a UCTY BPCTY Npou3eoaa.

3) Hoeu nocnosu obyxBaTajy CBe HOBE YroBOpe O KpeauTy unu OenosnTty
ckrnonrbeHe namehy 6aHke M KnujeHTa y TOKYy Meceua O KOMe Cce U3BellTaBa,
n3y3eB Kpeauta 3a pecTpykTyupawe Ayra no KamMaTtHMM cTornama 3HadajHo
HWKUM of TpXuwHuX. [latym 3akrbyyewa yrosopa cmartpa ce oanydyjyhum
akTopoM MNPUIIMKOM KNnacudukaumje M ykibyuymMBaka HOBOI KpeauTHOr unm
Aeno3nTHOr Nocna y U3BeLlTaj 0 BUCUHU KamaTHUX cTona 6aHke 3a mecel Koju je
npegmeT nsselwlTaBawa. HoBM NOCNOBU YKIby4yjy CBe (PUHAHCUKjCKE apaHXMaHe
3a KOje Cy YCnoBW YroBOpeHW No NpBu NyT y TOKY Mecela O KOMe ce U3BeLlTaBa,
Kao M cBe noctojehe yroBope 3a Koje Cy HOBW YCNOBM MOHOBO YrOBOPEHU Y3
aKTMBHO y4elune KnnjeHTa. YKONUKO je KIMMjeHT aKTUBHO y4eCTBOBAOo Y MOHOBHOM
yroBapaky, Y4ak Mako Cy YCMOBW W3 YroBopa OCTanu HENPOMEHEHWU, TaKBU
YyroBOpW O KpeauTy unv Aeno3uTy rnpukasyjy ce Kao HOBM MOCMOBMU.

HoBum nocnom He cmaTtpa ce:

- ayTomaTtcKo npoayxaBake nocTtojehux yroBopa O KpeauTy U OenosunTy,
0e3 akTuMBHOr yyewha KrnuvjeHTa, Koje He 3axTeBa MOHOBHO yroBapahe
ycroBa uU mMopanuteta yroBopa (kamaTHa cTorna, POYHOCT, MHAeKcauuja
uth.). bes aktmBHor ydewha knvjeHTa 3Ha4M da je KamatHa crTona
aytomaTckm ycknaheHa y cknagy ca ogpegbom w3 yroopa, 6e3
MOryhHOCTVM fa je KnvMjeHT MMao Heku yTuuaj. Ha npumep, ykonuko ce
KamaTHa ctona ycknahyje ca ctonom EYPUBOP pasnnuntnx povyHocTu
6e3 moryhHOCTM Aa KNujeHT nperoBapa unu oTnnaTn KpeauT;



u)

Ouno kakBa NpomMeHa ycrioBa U3 yroBopa (HNp. kKamaTHa cTona, po4YHOCT,
WHOEKcaunja) YKONUKO je TO yroBopom npeasuheHo, u

YKOMMKO je TOKOM HOBMX MperoBopa camo CcpeactBo obesbeherwa
noTpaxvBaka MNPOMEHEHO, MPM 4YemMy TO HemMa yTuuaja Ha BUCUHY
KamaTHe CTone u U3HOC KpeauTa.

Kpedum je HoBaL Koju BGaHka faje Ha Kopuwhere KIWjeHTy, C HaMEeHOM

unu 6e3 HameHe, a Koju je KNujeHT y obaBe3n ga BpaTu y3 yroBopeHy kamarTy, Y
poKy W noa ycnosuma yTtBpheHum yroBopom. baHka he, 3a noTtpebe
nsBelwTaBamwa, Kpeaute ofobpeHe CeKTopy CTaHOBHULITBY, MpeMa HaMeHu
AEenNUTN Ha noTpowayke, ctambeHe n octane:

)

MoTpolwaykn KpeauTn cy Kpeantn ogobpeHun 3a KynoBuHy poba un ycnyra
32 NUYHY NOTPOLWHY (HNP. KpeauTn 3a KyrnoBMHY MOTOPHUX BO3WINa,
HamellTaja, KyhHUX anaparta, TeneBu3opa UM Kommjytepa, Kpegutu 3a
PuHaHCHUpare rogubux ogMmopa, utg.)

[MoTpowaykn KpeauT Koju ce peduHaHcupa Kpo3 HOBM MNOTPOLUAYKU
KpeauT Krnacudgukyje ce kao NoTpoLLaYvku KpeauT.

[MoTpowaykn Kpeaut Koju ce peduHaHcMpa KpOo3 TFOTOBUHCKU KpeauT
Krnacudukyje ce Kao octanu Kpegur.

CtambBeHn Kpeantn cy Kpeautu opobpeHu y uuiby MHBECTUpPaa Y
cTambeHe jeavHuue 3a NMYHO Kopulhewe UNn peHTupare, yKibydyjyhu
narpagkwy, agantauuvjy, PeKOHCTPyKuujy wnuM nonpasBky. KynoBuHa
rpaheBnHckor 3emsbuwita 6e3 wuarpaheHor objekta U ca AefIMMUYHO
narpaheHmm rpaheBuHCKMM 06jeKTOM, KpeauTu 3a yBohewe LeHTpanHor
rpejaka n noborblake eHepreTcke edukacHoCTM cmaTpajy ce
ctambeHnm KpeanTmma.

CtambeHn KpeguT Koju ce pedmHaHcupa Kpo3 HOBUM cTaMbBeHwn kpeauT
Knacudukyje ce kao ctambeHun KpeauT.

Octanu kpeguTn obyxBaTajy KpeauTe Koju He cnagajy y npeTtxogHe aBe
Kateropwuje, Tj. y noTpowadke unu ctambeHe kpegute. lNpumepn octanux
Kpeauta Ccy: MNOCMOBHU  KpeauTw, Kpeautu 3a  obpasoBarbe,
KOHCOnMuAoBawe Ayra, roTOBUHCKU KPEAUTU N CIIUYHO.

Lyes no kpedumHum Kapmuuama OOHOCU Ce Ha Kpegute opobpeHe

CeKTOpYy CTaHOBHULLTBA UM HEPUHAHCU]CKOM CEKTOPY NPEKO KpeauTHe KapTuue.
WNckopuwheHn geo ogobpeHor kpeauTa, Tj. OYrOBHU cango MOXe ce Y Lenoctu
oTnnaTnuTn y ogpeheHom poky (KpeauTHa norogHocT), unu ce Moxe ncnnahueartm
y patama npu 4yemy HensMmpeHu Oyr npenasu y npogyxeHun kpeaut. KpeguTtHa



NMOro4HOCT je oAnoXeHo nnahawe Ayra no KpeauTHO] KapTuum rno KamaTHO)
ctonm og 0% y nepuogy on faTyma Kaga je M3BpwEHO nnahawe nytem
KpeauTHe kapTuue y jeqHOM oBpayyHCKOM nepuony A0 Kpaja Tor obpayvyHckor
nepuoga wnn o poka Koju 6aHka cama ogpeam (rpejc nepuod), HakoH Yera oBaj
AYyroBHU cango npepacrta y Ayr, OOHOCHO npoayxeHu kpeaut. [lpogyxeHu
KpeauT HacTaje HakoH WTo je pgatym pgocneha wuHuuymnjanHor obpayyHckor
nepuofa rge je kamatHa ctona 0% wnu BeckamaTHOr nepuoga koju 6aHka cama
oapeau npowlao, OOHOCHO, Kada ce Ha LYroBHW canjo Ha padvyHy KpeauTHe
KapTuue Koju Huje mamupeH kaga je 1o 6uno npswm nyt moryhe, obpadyHaBa
kamaTta. Takohe, npoayXeHW KpeauT HacTaje M y cnydajy kaga ©OaHka
obpayyHaBa kamaTy MoYeB Of LaTymMa Kada je KIWjeHT m3Bpwmo nnahawe
KpeanTHOM KapTuLIOM.

K) PesonsuHe kpedum je yrosop mameny GaHke n knujeHTa koju omoryhasa
KNnjeHTy ga y3mMe Kpeaut TOKOM ogpeheHor BpemeHcKor nepuoga v Ao
ogpeheHor numuTa, 1 ga oTnnaTtM KpeauT no CBOM Haxohewy [0 YroBopeHor
poka. PeBonBuHr KpeouT uma cregehe KapakTepucTuke: a) KIMjeHT Moxe
KopucTUTM nunu nosyhn cpeacrsa 40 BUCUMHE MPETXOAHO ofobpeHor KpeauTHor
nnmuta 6e3 obaBese gaBawa NpeTxogHe HajaBe OaHuu; ©) M3Hoc omobpeHor
Kpeauta moxe fa ce nosehaBa MM cMmambyje Kako ce CpeacTBa Kopucte unu
Bpahajy; B) KpeauT MOXe Aa Ce KOPUCTU U3 BULLE NyTa, M ) He nocToju obasesa
perynapHe oTnnate kpeauta. PeBONBUHI KpeanuT UCKIbyYyje Kpeante ogobpeHe
Npeko KpeaouTHe kKapTuue. YKynaH W3HOC KOju KNWjeHT Aayryje npegmeTt je
n3BelUTaBaka O BUCUHU KamaTHUX cTona baHaka 6e3 ob63upa ga nv je Taj U3HoC
y OKBMPY WM M3BaH NMMUTa NPeTXO4HO yroBopeHor namelhy 6aHke un knunjeHTa y
nornegy U3Hoca unu nepuoga otnnare Kkpeguta.

n) CuHlOuyupaHu Kpedumu cy nocebHa BpcTa (PUHAHCU|CKMX KpeauTa Yy
KojeM y4ecTByjy ABe unu Buwe GaHaka, cBaka ca CBOjUM yAEnoM Yy KpeauTy, oa
KOjux jegHa BaHKa CnyXu Kao areHT, kako 6u ogobpune KpeauT jeAHOM KIMjeHTY.
BaHke koje y4ecTByjy y cuHAMUMPAHOM KpeauTy ykrbydyjyhu GaHky areHTa
n3BeLUTaBajy 0 CBOM yaesny y CMHAULUUPAHOM KpeauTy Y OQHOCY npema KrnjeHTy,
a He npema BGaHuu areHTy.

b))  [lnacmaH 6aHaka y HerpeHocuse xapmuje 00 8peOHOCMU KojuMa ce He
MOX€e TProBaTW Ha CEeKyHOAPHOM TPXWULUTY cMmaTtpa ce KpeauTOM Yy CMUCIY OBe
MeToponornje. HenpeHocnBe Ccy OHe xapTuje o4 BPEeAHOCTU KOO Kojux ce
BMACHULLITBO HE MOXe MpPeHeTu ca jedHor nuua Ha apyro. lNnacmanu y xaptuje
o[l BPeOHOCTU KOje Cy NpPeHOCMBE U KOjuMa ce Tpryje Ha CeKyHOapHOM TPXMULUTY,



Kao HNp. akuuje, TpeTupajy ce Kao nnacmaHun y xapTuje og BpeaHOCTU, a He Kao
KpeanTu.

M) KynosuHa xapmuja 00 epedHocmu ca obase3oMm ripodaje ucmux
(06pHymu pero). BaHka Kynyje of KnujeHTa XxapTujy of BpegHoCTW no yTepheHo]
LueHu, y3 4BpcTy obaBe3dy Oa KWjeHT pPeoTKynu UCTY (UNU CrnYHy) XapTujy o
BPEeAHOCTN MO yTBPNEHO] LeHN y yroBopeHoM BpemeHy y byayhHocTn. OBpHyTH
peno cBpcTaBa ce y KpeauTHe nocrnose.

H) MuHyc no mekyhem padyHy (npekopayere) je AyroBHu cango Ha Tekyhem
payvyyHy CekTopa CTaHOBHULITBA U HedumHaHcujckor cektopa. CBa npekopayera
no Tekyhem padyHy cy npegmeT m3BellTaBarka 6e3 063vpa ga nv je MUHyC no
TekyheM payvyHy y OKBMPY MM W3Ha4 nMMuTa YyroBopeHor uamely GaHke u
knujeHTa. baHka npaBu pasnuky wnsmehy [J03BOSbEHOI W  HEeOO3BOSbEHOr
npekopadewa no Tekyhem padyHy. [lpekopayewe nNo Tekyhem payyHy He
YKIbyuyyje kpeante ogobpeHe npeko KpeanTHe kapTuue.

k)  [erno3um je HOBaL KOjU KNMjeHT nonaxe (genoHyje) kon OaHke, ca
HameHoM nnu 6e3 HameHe, Npyn YemMy ce y YroBopy o aeno3nty 6aHka obaBesyje
Aa he HOBYaHa cpeacTtBa genosuTta, yBehaHa 3a kamarty, BpaTuTu Yy pOKy M nopg
ycnosuma yTBpheHum yroBopoM. baHka passpcTaBa genosuTte Ha npekoHohHe
AenosnTte, opodeHe Aenos3uTe, A4eno3nTe ca OTKa3HUM POKOM W Pero.

1) MNpekoHOhHWM [Oeno3uTuM cy Oeno3nTh KOju ce Ha 3axTeB Mory ogmax
NPeTBOPUTU Yy HOBAL, UW/UNK Cy NPEHOCUBU NYTEM Yeka, NIIaTHUM Hanorom
GaHuUn, KiWKereM OyroBaka WUnuM CNnYHUM cpeacTtBoM, 6e3 3HauvajHor
ognarawa, orpaHudewa WNnM  Kaxwasawa. [lojeanHn  npumepun
NPekoHOhHUX [Jeno3nta cy Tekyhn payyHu ca NOoTpaxHUM cangom,
Aeno3vnTu no Buhewy, WTeaHN Yrno3n no Buhewy M HAMEHCKU payyHu.
KamaTtHe cTtone 6aHke Ha npekoHOhHe Aeno3uTe yKIby4dyjy KaMaTOHOCHE U
HeKkamMaTOHOCHe Jerno3unTe.

[MpekoHOhHW OEeno3nTU YKIbyuyjy u:

- KamaTOHOCHa MUy HekaMaTOHOCHAa carja Koja HUCY npeHocusa anu ce
MOry ogmax, Ha 3axTeB, MPeTBOPUTU Yy HOBaL, UNM OO0 Kpaja HapegHor
pagHor JaHa o4 JaHa nogHollewa 3axTeBa, 0e3 3HavajHuX neHana
U orpaHnYemr-a;

- KamaTOHOCHa MM HekamaTOHOCHa canja koja NpeAcTaBrbajy yHanpea
nnaheHe M3Hoce y CMUCNY HEKe BPCTe XapABEPCKOr UM cogTBepCcKor
eneKTpoHcKor HoBua.'

' YV TEXHOMOLWKOM CMWCIly y 3aBMCHOCTM of ypehaja 3a CKNaauliTeH-e nogaTaka, cUcTEM
€1IeKTPOHCKOr HOBLl@a Moxe OuTu 6asvpaH Ha xapgeepy (HMp. npunejg kaptuua) u codTeepy
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- KpeguTe oTnnaTvMBe OO Kpaja HapeaHOor pagHor JaHa of AaHa kada je
KpeanT ogobpeH.

2) OpoyeHn OenosnTn Cy HernpeHoCMBU Aerno3nTu ca (PUKCHUM POKOM KOA

KOjUX KNWjeHT He MOXe pacnorarati cpefCcTBMMa npe UcTeka yroBopeHor
poka unM MOXe pacronaratv npe yroBOpeHOr poka y3 nnahawe Heke
BPCTe HafoKHade (CMamwele kamaTHe cTone wunu nnahawe neHana).
OpoyeHn Oenos3nTn Cy OpOYEHU LITEAHU YNo3n U Aeno3UTU OPOYEeHU Ha
ogpeheHo Bpeme.
YKONuko je yroBopom npefsuheHa MoryhHOCT Aa opoyeHn Oerno3nT MoXxe
HaKOH NpeTXodHe HajaBe BUTN paHuje pa3opoyeH UM ONo3BaH Ha 3axTeB
y3 nnahawe ogpeneHux neHana, Ko4 WHUUMjanHor KracudukoBara
OBakaB [eno3unT ce KracuduKyje Kao OpoYeHn Oeno3nT, a ako je KrujeHT
NOAHEO 3axTeB 3a pa3opoyerse Yy ckrnagy ca ogpenbama u3 yroBopa Koje
ce ofHOCe Ha nepuod NpeTxogHe HajaBe, TakaB OpPOYEHU AEenO3UT HaKoH
nodHoWweHa 3axTeBa 3a pasopoyere YKONMKO Cce Hanasn y
KHUrOBOACTBEHOM CTakwy Ha Kpajy W3BeLWTajHOr Meceua npenasu y
Aeno3nT ca OTKa3HUM POKOM.

3) [HenoanTtu ca oTKasHMM POKOM Cy HenpeHocuBu Aeno3ntu 6e3 yroBopeHe
POYHOCTM KOjUMa KNWjeHT He MOXe pacnonaratu 6e3 npeTxogHe Hajase. Y
3aBuUCHOCTM of ogpenaba m3 yroBopa, pacrnonarake cpeactsMma npe
ucteka nepuoga Hajase Huje moryhe wvnu je moryhe camo y3 nnahawe
neHana. [leno3antn ca oTkasHUM POKOM Y 3aBUCHOCTU Of OyXWHE nepuoaa
HajaBe (OTKa3HOr poka) gerne ce Ha eno3nte ca OTKa3HUM POKOM A0 3 U
yKrbyyyjyhu 3 meceua HajaBe, 1 npeko 3 Mecela Hajase.

[enoanTtn ca oTKasHMM POKOM 0 TPU M YKIbyyyjyhn Tpu meceua Hajase“

YKIBYYyjy:

- penosute nonoxeHe 6e3 UKCHE POYHOCTU KOjU MOry BuTU NOBYyYEHU
camo y3 NpeTxofHy HajaBy [0 Tpu M ykiby4yjyhn Tpu meceua HajaBe’;
YKONUKO je ucnrnarta npe nepuoga Hajase (Mnu Ha 3axTtes) moryha, ToO
YKIbyyyje nnahawe neHana;

(Hnp. nnahare napkuHr ycnyra nyteM moGunHor TenedgoHa). Y criyyajy cucteMa enekTpOHCKOr
HoBUa Ga3vpaHor Ha xapaBepy, KynoBHa Moh Hanasu ce y ypehajy Koju cagpXu CUrypHOCHeE
efieMeHTe y xapABepy, OOHOCHO HOcuIal, nojartaka je MUKPOYMN Ha CTaHgapAHOj MnaTHO)
KapTMUM WNU HEKOM [pYroM OMUMILMBOM Menuvjy. 3a pasnuky of XapOBepCKor, CUCTEM
eNeKTPOHCKOr HoBLa 6Ga3vpaH Ha coTBEpPY KOPWUCTWU cheuujanaH coTBeEp Ha NepcoHanHOM
payyHapy Kkoju omoryhaBa [a Ce €enekTpoHcKka BpedHOCT TpaHcdepuwe nyTtem
TENEeKoMyHUKaLMOHe MpeXe, Kao LITO je MHTepHEeT, OOHOCHO Hanasu ce Ha HEKOM cepBepy Y
MPEXU 1N KOPUCHMKY je AOCTYNaH NPeKo MHTEPHETA.
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- peno3uTe nofnoxeHe ca QUKCHUM pokoM pJgocneha Koju Hucy

NpeHoCBM anu je yrosopom npensuheHo ga ce Mory pasopoyuTu npe
NCTeKa POYHOCTU Y3 NPETXOAHY HajaBy YKONMKO je KIWjeHT nogHeo
3axTeB 3a pacrnonarakbem cpeacTBMma y cknagy ca ogpenbama u3
yrosopa.
HopaTtHo, 0eno3nTn ca OTKasHMM POKOM ,00 TPpU WU YKIbyudyjyhu Tpu
MeceLa HajaBe“ yKIby4yjy HEMpeHocuBe WTeaHe aeno3uTe no suhemy
W ocTane BpCTe Aeno3vTa CTaHOBHULUTBA KOjU CYy, MAKO 3aKOHCKU
OMNoO3MBM Ha 3axTeB, NpeagMeT nnahawa neHana.

[lenoanTun ca oTKasHMM POKOM ,MPEKO TPU MeceLa HajaBe” YKIbyuyyjy :

- penosute nonoxeHe 6e3 UKCHE POYHOCTU KOjU MOry BUTKU NOBYyYeEHU
caMo Y3 NPeTXOAHY HajaBy ,MPeKko Tpu Meceua“; yKonuKo je ucnnarta
npe nepvoaa Hajase (Unv Ha 3axTeB) Moryha, TO ykrbyyyje nnahawe
neHana;

- OpoYeHe Aeno3nTe Koju HUCY NPEHOCUBY ann ce Mory pasopoymnTu npe
ncTeka POYHOCTU Y3 MPETXOAHY HajaBy YKOMWUKO je KIWjeHT MOAHeOo
3axTeB 3a pacnonarawe cpeacteBuMa y cknagy ca ogpenbama w3
yroBopa;

-  WHBECTUUMOHe payyHe 6e3 nepuvoda HajaBe 3a pacnonarake
CpeAcTBMMA WM YrOBOPEHe  POYHOCTW, anuM  Koju  cagpxe
pecTpukTnBHe oapeabe Be3aHe 3a nosravexe cpeacrasa.

4) [llpodaja xapmuja 00 epedHocmu ca ob6age3oM KyrnosuHe ucmux (pero).
BaHka npopaje xapTujy o4 BpeAHOCTU MO YTBPNEHO] LUeHU KnujeHTMa y3
4yBpcTy obaBe3y [a ce MOHOBO OTKYNM UCTa (UNM CrvMYHa) XapTuja of
BpeaHoCTN No yTBphHEeHO] LeHn Yy yroBOpeHoM BpeMeHy Yy 6yayhHocTw.
N3HocK Koje je BaHka npymuna y 3aMeHy 3a xapTuje of Bpe4HOCTU Koje cy
npeHeceHe Ha Tpeha nuua (NpMBPEMEHM BRACHMUM) Knacudgukyjy ce Kao
peno TpaHCakuuje YKONMUKO NOCTOoju 4BpcTa obase3a 3a OOGPHYyTOM
onepauujom (OTKyn), a He caMO Hamepa pga ce TO YyyuHu. OBo
nogpasymeBa pfa 6aHka 3agpxaBa €KOHOMCKO BMaCHUWTBO Hafg
npegMeTHUM XapTujama of BpedHOCTW, OAHOCHO OaHka 3agpxaBa CBe
pu3nke 1 Harpage of npegMeTHUX xapTuja of BpeOHOCTM TOKOM perno
onepauuje.

Cnepehe BpcTe peno onepauuja knacudgukyjy ce Kao peno yroBopu:

- W3HOCMK NPUMIbEHW Y 3aMeHy 3a XapTuje o4 BpegHOCTU NPUBPEMEHO
TpaHcdepucanun Tpehmum nuumma y doopmm nosajmrbmBarba xapTuja og,
BPEAHOCTN Ha OCHOBY Konatepana (nokpuha) y roToBuHu, un



- VM3HOCK NPUMSBbEHU Y 3aMeHy 3a XapTuje o4 BPeOHOCTU MPUBPEMEHO
TpaHcepucaHn Tpehum nmyuma y  QopMu  NpoaajHO-OTKYMNHOr
yrosopa.

0) Hucazuo (vnn gucaxuo) je pasnuka namehy HoMMHanNHoOr n3Hoca kpeguta
M N3HOCA KOju je KnunjeHTy 3aucTta ucrinaheH. CmaTpa ce nnaheHoMm kamaTtoMm Ha
noyeTky yrosopa (y BpemeHy tp) n Tpeba ga byade ykibyyeH y m3padvyHaBare
aHyanusoBaHe KamaTHe cTone.

n) WHuyujanHu nepuod c¢ukcHe kamamHe cmone (UMN®KC) je yHanpen
ogpeheHn, OOHOCHO AedWHWCaAHW nepuos BpemMeHa Ha Mo4YeTKy yroBopa O
KpeauTy TOKOM KOr KamaTHa ctona He moxe 6utn npomewseHa. UMNDKC moxe
OMTK Kpahu MnM jegHaK OpUIrMHANHOj POYHOCTU Kpeamta. Camo KpeaouTu KoAa
HOBMX nocrnosa knacudukyjy ce no UMN®PKC koju ce ogHocum camo Ha puKcHe
KamaTHe ctone. [lakne, knacudukauunja kpeguta Kog HOBMX NOCMOBa BpLUKN ce Y
3aBMCHOCTM O BPCTe kamaTHe cTtorne (PUKCHa unm nNpoMeHsrbuBa). YKOMUKO je
KamaTHa cTona (UKCHa, garba Knacudgukaumja ce BpWM MO WHULMjANHOM
nepvoay UKCHe kKamaTHe cTone.

Koo kpeguta ca pactyhom unm onagajyhom kamaTHOM CTOMOM (CTeneHacTta
KamaTHa cTona) uHuumjanHun nepuoq oUKCHe KamaTHe CTore jeiHaK je pOYHOCTU
KpeouTta nowTto je (PMKCHa KamaTHa CcTona YroBopeHa 3a YKYMHY POYHOCT
KpeouTa y BpemeHy t, kaga je yroBop 3akiby4eH.

Csaka cTona koja ce cacToju of oMKCHOr 1 BapunjabunHor gena Koju je Be3aH 3a
BPEeOHOCT HeKkor nHaekca Hoe4vaHor TpxuwTa (EYPUBOP, JIMBOP n gp.) nnu je
Be3aH 3a pacT LeHa Ha marno, MHAEKC TPOLLKOBA XUBOTA UTA., TpeTupa ce Kao
npoMeHrbMBa® cTona M CXOOHO TOMe Khnacudukyje ce Yy OKBMpY CBake
nojeguHavHe KaTteropuje WHCTPYMEHTa Yy OKBUPY WHAWKaTopa ,NpPOMEHIbuBa
ctona v go jegHe rognHe WM®OKC kon cektopa CTaHOBHULITBA M CeKTopa
Apxase unu ,NpomMeHsbmBa ctona u go Tpu Mmeceua UMNPKC" 3a HedpuHaHcHjckm
CEeKTop. Y OKBMpY MHOMKaTOpa ,NpOMeHIbMBa cTtona u o jeaHe roguHe UIMOKCH
CBpCTaBajy Ce KpeauTu ca MPOMEHSbUMBMM KamMaTHMM cTonama M KpeauTtu ca
dukcHom kamaTHom ctonom ca WIPKC po jegHe rogvHe 3a  CekTop
CTaHOBHULLITBA W CEKTOP ApXaBse, a y OKBMPY MHAuKatopa ,NpoMeHsbMBa crona u
ao Tpu meceua UMNOKC* cepcTaBajy ce Kkpeautn ca NPOMEHSBUBAM KaMaTHUM
cTonama u KpeauTtu ca pukcHom kamatHom ctonom ca UIM®KC po Tpu meceua
3a HedMHAHCKjCKM CEKTOP.

2 YKonuKo je yroBopom npegsuheHa moryhHOCT NpoOMeHe KamaTHe CTomne y cknagy ca NpoMeHOM ycroBa
Ha TPXXULLTY 1 MOCMOBHE Nonutuke BaHke, TakBa kamaTHa cTona cMaTpa ce NPOMEHIBLUBOM CTOMOM.

10



YKONuko je BUCMHA KamaTHe cTone y oapeheHoM nepuony BesaHa 3a BpeLHOCT
HEeKOr MHAEeKCa HOBYaHOI TPXMWTa Ha TayHo ogpeheHn faH oHAa ce TakBa
KamaTHa ctona TpeTupa kao ukCHa KamaTHa ctona (Hnp. ogpeheHa je kamatHa
ctona kKoja he TOKOM nepuvoda o ABe T[OAMHE W3HOCUTU LLIECTOMOCEYHU
EYPUBOP Ha gaH 1. oktobap 2009. rogmHe + 2 npoueHTHa noeHa. CxogHo Tome
OBakaB KpeaWuT ce CBpCTaBa Yy OKBUPY mHAMkaTtopa ,npeko 1 v go 5 roguHa
NM®KC* ykonuko je y nuTary HNp. NOTPOLUAYKN KPeAUT 3a CTAHOBHULLTBO).

lMpumep 1: KamamHa cmona ko0 kpeduma ca UMNMPKC

MeTorognwmwbn KpeauT ca NPOMEHSBUBOM KaMaTHOM CTOMOM Koja ce ycknahyje
cBakux 6 meceum Knacudgukyje ce y OKBUpy nHgukaTopa ,NpoMeHsbMBa ctona u
o jegHe rognHe UIM®KC* ykonuko je y nuTawy KpeauT 3a CEKTOP CTaHOBHULLTBA
UIN CEKTOp OpXXaBe, OQHOCHO MpuKasyje ce y OKBMPY MHAMKaTopa ,NPOMeHIbMBa
ctona u go tpu meceua UM®OPKC* ykonuko je kpeaut HameweH HeprHaHCKjCKOM
CEKTOpY.

lMeTHaecToroauwkbyM KpeauT ca MNPOMEHSBMBOM KamMaTHOM CTOMOM Koja ce
ycknahyje jegHoM roguwmkwe Takohe ce knacudukyje y OKBUPY WHAMKATopa
,APOMEHIbMBa cTona u Ao jegHe rognHe UMNMKC* 3a cekTop CTaHOBHULLTBA Mn
CEKTOp OpXaBe, Unu Kao ,MpomMeHsbuBa ctona v go tpu meceua UMNOKCH 3a
HedUHaHCNjCKN CEeKTop.

lNpumep 2: KamamHa cmona ko0 kpeduma ca UMNOKC

OpobpeH je noTpolwlavykm KpeauT CTaHOBHUWTBY y Tpajawy of 10 roguHa. Y
BpemeHy tp 6aHka 1 KNnjeHT Ccy ce JoroBopunn fa je kamaTtHa ctona dukcHa u
nsHocn 10% Ha roguwHemMm HUBOY Yy npBe 4 roguHe. HakoH OBOr MHUUMjanHor
nepyoga UKCHE KamaTHe cTone, HoBa KamaTHa cTona ©Ouhe HakHagHo
yTBpheHa y nepuoay ts. Ta HoBa kamaTHa cTona 3a npeocTany nepuos Tpajawa
Kpeaunta, Moxe 6utn uKCHa unm NpoOMeEHsbMBA, anu y CBakoM Criy4vajy Huje
nosHata y BpeMeHy to. Y ctatmctuum HOBUX MOCroBa y BpeMeHy to Kpeaut ce
npvkasyje y oksupy uvHaukatopa ,npeko 1 n go 5 rognHa UMOKCH. Pesyntar
nperosopa (y3 akTMBHO yyewhe KnujeHTa) y BpeMeHy ts je dmkcHa kamaTHa
ctona koja u3Hocu 8% Ha rogMHeM HMBOY TOKOM npeoctanux 6 roguHa
Tpajaka kpeauTta u oHa he y BpeMmeHy t4 61UTKM NpukasaHa y CTaTUCTULM HOBUX
nocroBa y OKBUpY nHaukatopa ,npeko 5 roguHa UMNOKC*.
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lMpumep 3: KamamHa cmona ko0 kpeduma ca UMPDOKC

OpobpeH je noTpolwlayvykm KpeauT CTaHOBHUWTBY y Tpajawy og 10 roguHa. Y
BpemeHy tp 6aHka M KNnMjeHT cy ce JOroBopunn Aa je kamaTtHa ctona dukcHa u
nsHocu 9% Ha roguwikem HMBoY Yy npeux 12 meceuun. HakoH oBor nepuoga 6uhe
ayTomaTtcku yckrnaneHa ca EYPUBOP-om + X npoueHTHUX noeHa. Y BpeMeHy ty
poYHOCT kpeauTa je 10 roguHa, nH1uunjanHu nepuos ukcHe kamaTHe ctone je 1
rogmHa. Camo kamaTtHa ctona of 9% 3a npBy rognHy cMmatpa ce HOBMM MOCIOM
y BpemeHy to OBa kamatHa crtona 6uhe npukasaHa y OKBUPY MHAMKaTopa
,2ApoMeHrbmBa ctona n go 1 roanHe UMNOKC. NpomeHa kamaTHe CTOME TOKOM
BpemeHa buhe npukasaHa kao noctojehu, a He Kao HOBM Nocao ¢ 063mMpom aa je
TO AOrOBOPEHO Y MOMEHTY 3aKkribyderwa yroBopa y BpemeHy tp OBa kamaTHa
cTona 6uhe npukasaHa y OKBUpY uHaukKatopa ,npeko 5 rogmHa“.

Y opgHocy Ha npumep 3, cuTyaumja je gpyradmja ykonuko je UIMNPKC Beoma
Kpatak y ogHocy Ha ykynHy poyHocT kpeguta (UMNPKC pgo 10% wuHuumjanHe
POYHOCTM KpeauTa), a KamaTHa ctona Kojy 6aHka obpadyHaBa y TOM nepuoay je
3HaATHO MCNoA TPXWULLIHE KamaTHe cTone. Y OBakBUM Cry4yajeBuma, HOMUHarHa
cTtona kojy 6aHka OoCTaBSba je TPXULWHa KamaTHa cTorna, a He KamaTHa ctona
ncnop TpXKULLHE Koja ce NpuMersyje Y BPio KpaTKOM POKY.

lNpumep 4: KamamHa cmona ko0 kpeduma ca UMNOKC

OpobpeH je kpeant Ha 5 rogmHa, No OUKCHOj kKaMmaTHOj cTonun of 2% roguiikbe
3a nepuog on nNpBMX 6 Meceun, HAKOH 4Yera ce KamaTHa cTona ayToMaTCKu
ycknahyje ca EYPUBOP-om + x npoueHTHUX noeHa. Ctona oA 2% Ha rogutbem
HMBOY je noyeTHa MOHyda Koja MMa 3a UWb Ja NpuByYe HOBE KIMjeHTe C
063MpoM Aa je KamaTHa CTona 3HATHO MCMNOA aKTYenHWX TPXULIHKMX ycrnoBa u
npuMekryje ce y Bpno kpaTtkom nepuoay. [Ja 6u ce kBanugukoBano 3a TpeTMmaH
KOju ce oBae npumemwyje noTpebHO je fa je kamaTHa cTona 3HATHO WUCMOA
TPXULWHE U Oda ce npuMmenyje y Bpno kpatkom nepuogy. (Lect meceunm Hucke
kamaTHe cTtone npeactasrba 10% vHUUMjanHe poYHOCTU KpeauTa).

KamatHa ctona koja he ce npumewsmuBatn no mucteky UMNOKC tpeba ga byge
yTBpheHa y yroBopy Yy BpemeHy to. KamaTHa ctona Ha HOBM nocao m3padvyHaBsa
ce Kao yxe gedumHucaHa edpekTMBHA KamaTHa ctona n obyxsaTa v MHULMjanHO
HUCKy kamatHy ctony y Toky UIM®PKC n kamatHy cTOony yroBopeHy Mo WUCTEKY
NMN®KC.

Ykonuko je yrosopom npeasuhieHo ga ce no ucrteky UMNPKC npumemnyje
npomMeHsrbMBa kamaTHa ctona, Hnp. EYPUBOP + Xx npoueHTHUX noeHa, 3a
notpebe m3BewTaBaka O BUCMHM KamaTHUX cTona, 6aHka y3uma BpeaHoCT Te
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NpOMeHISbMBE CTOMe y BpemeHry to. baHka he y okBMpy HOBMX NOCNOBa y BpEMEHY
to oBaj KpeouT NpukasaTM y OKBMPY MHOMKaTopa ,nNpeko 3 meceua n OO jeaHe
rognHe UIM®OKC* ykonuko je y nutawy KpeauT HeUHAHCUCKOM CEKTOpY Wunu
,APOMEHIbMBaA cTona u o roavHy gaHa UIM®OKC* ykonuko je kpeaut HamekeH
CEKTOpY CTaHOBHULUITBA WX CeKTopy Apxase. [lowTo kKamaTHe cTone Ha
noctojehe nocrnoese npukasyjy Baxehe kamaTHe cTone Ha nocnefwu AaH Yy
MeceLy O KOMe ce nsBellTasa, 6baHka he npukasaTtu ctony og 2% Ha roguHemM
HMBOY TOKOM MPBUX LIECT MeCeLn, a 3aTUM YroBOPEeHY TPXKULLHY KaMaTHy CTomny.

HomuHanHa kamaTHa cTona Kojy ©OaHka [ocCTaBSfba KoL HOBMX MOCMoBa je
EYPUBOP + x npoOUEeHTHMX noeHa.

KamaTtHe cTone uckasyjy ce Ha roguwHskemM HUMBOY ca YeTupu geuumane y3
3a0KpyXuBawe 4eTBpTe Adeuumane. YKONMUKO je deuumManHa uudpa y netoj
Aeummanu jegHaka unu seha og 5, umdpa y 4eTBpTOj Aeummanu nosehasa ce 3a
jeAaH.

Ykonuko 6aHka mckasdyje KkamaTtHe CTone Ha MEeCeYHOM HMBOY AyXHa je ga ux
npepayyHa Ha roavwmwn HMBO. [NpepayvyHaBakwe MeceyHe KamaTHe cTone Ha
roauvby HUBO 3a KOMAIOPMHM KaMaTHM padyH BpwuM ce npema cnegehoj
MaTtemMaTu4koj hopmynu:

.
GKS = {(1 + MKS ) — 1} x 100

roe je:

GKS rogvllHa KamaTHa cTona,
MKS MecedHa kamaTHa ctona (y %),
g 6poj faHa y roaunHu, 1

m jeAHak 6poj aaHa y meceuy.

lMpepavyHaBatkbe MecevyHe KamaTHe CcTone Ha oAWK HMBO  3a
NPonopuUnoHanNHM KamaTHM padyH Bpwu ce npema cnenehoj maTtemaTuykoj

dopmynu:

GKS = MKS x (Ej %100

m

roe je:
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6.

GKS roguillHba KamaTHa cTona,

MKS MeceyHa kamaTHa ctona (y %),
g Opoj naHa y roguHn, n
m jeaHak 6poj aaHa y meceuy.

Ykonuko ce 3a obpayyH kopuctu 365 gaHa (365/12), oHga meceum nmajy jegHak
6poj naHa 30,42, ook yKonuko ce 3a obpadyH kopuctn 360 gaHa (360/12) onpa
mecey nma 30 gaHa.

baHka gocTaBrba nogaTke 0 M3HOCMMA U KaMaTHUM CTonama 3a CBaku KpeauTHU
N 0Eeno3nTHM Nocao NojeAnHaYHo. YKOMNUKO Cy KoL BuLLE MOojeANHaYHuX KpeguTta
N 0enosvta HOMMHAIHE KaMaTHe CTone, Kao U YKOSIMKO Cy n3padyHaTe KamaTtHe
cTone ucte, 6aHka Te nogaTke npukasyje arpermpaHo.

3a notpebe u3BewTaBaka O KamMaTHUM cTonama GaHaka, yBek ce npukasyjy
KamaTHe cTone ca acnekta OaHke. CybBeHuMje CeKTOpy CTaHOBHMLITBA U
HedMHaHCNCKOM CEKTOpY O CTpaHe Tpehux nuua kao wTo je Hnp. Bnaga, He
y3umajy ce y o63mp npunmnkom mspadvyHaBawa KamaTHMX cTona Koa cybBeHuuja
3a Aeno3nTHe NocrnoBe.

lMpumep 5: KamamHe cmone ko0 cybeeHUUOHUcCaHUX kpeduma u derno3uma

YKONUKO KnunjeHT pobwuja kamaty no ctonn of 5% Ha roguwHeM HUBOY Ha
NnosioXXeHn aenosut, npu Yyemy 3% fobuja og 6aHke, a 2% je cybBeHUMOHUCAHO
oa ctpaHe Tpeher nuua, camo 3% ynasm y CTaTUCTUKY KamaTHUX ctona 6aHke.
Takohe, ykonuko 6aHka 3apadvyHasa kamaty no ctonu 10% roguwrbe Ha KpeauT,
npu 4emy cam knujeHT nnaha 6%, a 4% nnaha Tpeha cTpaHa kao cyGBeHUujy,
kamaTHa ctona o 10% roguwre npukasyje ce y CTaTUCTMUM KamaTHUX cTtona
BaHke.

OBaj npuHuun npumetrsyje ce 6e3 ob3mpa ga nu Tpehe nuue gaje cyGseHUMjy
ANPEKTHO KINjEHTY UN TO YMHU Npeko BaHke.

BPCTE U NOAENE KPEAUTA U AENO3UTA

lModena no eanymama

N3HocuK Be3aHn 3a guHapCKe 1 AeBU3HE KpeauTe 1 eno3ute mory outu:
- AWNHAPCKM HENHOEeKCUpaHu;
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ANHAPCKM MHOEKCMpaHW BanyTHOM Kfay3yrioM Y eBpUMa;
ANHAPCKM MHOEKCMpaHW BanyTHOM Knay3yrioM Y LLBajLapCkuM hpaHuuma;
AVNHAPCKM MHOEKCMpPaHW BanyTHOM Knay3yrioM Y amepudknm gonapuma;
AVNHAPCKM MHOEKCMpaHW y ocTanum Banytama,

AWHApPCKM ca ocTanuMm unHaekcaumjama (MHOEKC MOTPOLLaYKnX LeHa,
WHOEKC UueHa Ha marno v ap.);

AEBU3HN Y €BPUMA;

AEBU3HN Y LLBAjLLapCKUM (hpaHumma;

AEBU3HN Y aMepuyknm gonapuma, u

AEBU3HK Y OCTanum Banytama.

lModena no UHCMumyuyuoHaJIHUM CeKmopuma

7.  Kpeoutu n oeno3ntn ogHoce ce Ha criegehe MHCTUTYLMOHANHE CekTope:

CEeKTOp CTaHOBHMWTBA (CTAHOBHMLWITBO, MpWUBATHU Npedy3eTHUUM,
NnosbLONpPMBpPESHO CTAHOBHULLTBO U HEMNPOUTHE UHCTUTYLM]E KOje npyxajy
ycriyre CTaHOBHULUTBY);

HedOMHaHCN|CKN CEKTOP, U

CEKTOp OpKaBe.

Mopen WMHCTUTYUMOHANHMX CekTopa HaBeaux Yy ctaBy 1 oBe Tayke, GaHke
AocTaBrbajy nogatke M 3a mehybaHkapcke kpeguTe W aenosvTe, kao U 3a
Kpeaute u Aenosute Apyrmx UHaHCUCKUX opraHu3aumja.

lModena no epcmu Kkpeduma u deno3uma

8. KpeauTtu n oenosmTtn mory outu:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

NnoTpoLlavykM KpeaumTu Ha nocTtojehe M HOoBe MOCnoBe 3a CeKTop
CTaHOBHULLTBA;

ctambeHn kKkpeauTm Ha noctojehe W HOBe MOCMoOBE 3a CeKkTop
CTaHOBHULLTBA;

ocTanu KpeauTn Ha noctojehe n HoBe NOCNOBE 3a CEKTOP CTAHOBHULLTBA;
KpeamTu Ha noctojehe n HoBe nocnose 3a HePMHAHCU|CKU CEKTOP;
KpeamTn Ha noctojehe n HoBe NOCroBe 3a CEKTOP ApXKaBse;

peno yroBopu Ha noctojehe nocnoBe M HOBE MOCMIOBE 3a CEKTop
CTaHOBHULLUTBA U HE(OMHAHCWU]CKN CEKTOP;

OpOYeHn [Jerno3utM Ha noctojehe KW HOBe nMocCroBe 3a CekTop
CTaHOBHULUTBA, HE(OMHAHCU|CKN CEKTOP U CEKTOP ApXKaBe;
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10.

8) nNpekoHONHWM OEeno3nTh 3a CEKTOP CTaHOBHMULITBA, HE(OMHAHCU|CKN CEKTOP
N CEKTOp Op>KaBe;

9) [eno3nTn ca OTKa3HUM POKOM 3a CEKTOP CTAHOBHWULLTBA, HEPUHAHCU|CKM
CEKTOP U CEKTOP Op>KaBe;

10) oyr NO  KpeauTHMM  KapTuuama 3a CeKTop CTaHOBHUWITBA W
HedUHaHCNjCKN CeKTop;

11) peBONBUHT KpeauUTU 3a CEKTOP CTAHOBHULLTBA N HE(PUHAHCU]CKN CEKTOP;

12) MnHyc no Tekyhem payyHy (npekopayewe) 3a CEeKTOp CTaHOBHULLTBA W
HedMHaHCN|CKN CEKTOP;

13) mehybaHkapcku KpeanTn n 4eno3nTn 3a noctojehe n HoBe NOCNOBE;

14) KpeouTn 1 4eno3nTn apyrux UHaHCUjCKNX opraHn3aumja Ha noctojehe un
HOBE MOCroBe.

lModena kpeduma npema HaMeHU 3a HeghUHaHCUjCKU cekmop

Kpeantn npema HameHn 3a He(UHAHCUW|CKM CEKTOp Aene ce Ha: KpeguTte 3a
obpTHa cpencTBa, U3BO3HE, MHBECTULMOHE W OCTane Kpeawute, y AnHapuma, u
KpeguTe 3a yBO3 U ocTane Kpegute, y CTpaHoj BanyTu.

Y oKkBMpY OCTanux kpeauTta y OuHapuma nocebGHO ce npukasyjy Kpeoutu 3a
NOrbONPUBPEAHY NPOU3BOAHY U 3anuXxe.

lModena no u3sHocy nojeQuHa4yHo2 Kpeduma

KpeanTt HedMHaHCWCKOM CeKTopy Yy AWHapuMa W CTpaHoj BamnyTu® Ha HoBe
nocrioBe knacudukyjy ce y Tpu kateropuvje kpeagura:

a) oo v ykreydyjyhu 250 000 EYP,

6) npeko 250 000 EYP pgo n ykrby4yjyhu 1 000 000 EYP un

B) npeko 1 000 000 EYP.

N3HoC KpeguTa ogHOCK ce Ha nojeguHadHe KpeawuTe, OAHOCHO He OOHOCK ce Ha
yKynaH W3HOC CBMX Kpeauta opobpeHux op cTpaHe 6aHke jegHOM
HedprHaHchjckom npeaysehy.

® 3a notpebe knacuduKkoBarba KPeaUTa Mo M3HOCY MOjeAMHAYHOr KpeawTa, KpeanT ofobpeH
HedMHaHCKjckoM npeaysehy y cTpaHoj BanyTu (HNp. y Weajuapckum paHumma) Kypcmpa ce Tako
LUTO Ce M3HOC KpeawTa y CTpaHoj BanyT MHOXMW KOMMYHUKOM, rae je 6pojunay 3BaHUYHN cpeftbu
kypc HBC 3a BanyTty y Kkojoj je kpeouT ogobpeH (HNp. LWBajuapCkn paHak), a umeHunay je
3BaHM4YHM cpeatbu kypc HBC 3a eBpo. Mpunukom Kypcmpara KOpUCTU ce 3BaHUYHWN cpearmn Kype
HBC 3a nocrneghun gaH y Mecely 0 KOMe ce n3BeLlTaBa.
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11.

12.

Kpeautn HeuHaAHCK]CKOM CeKTopy Yy AWHapuMma M CTpaHoj BanyTy Ha HoBe
nocrioBe pJogatHO ce [fefne Ha jow [fnBe kaTeropuje 36or pasnuuute
knacudumkaunje no NMNPKC:

a) oo v ykrbydyjyhu 1 000 000 EYP, n

6) npeko 1 000 000 EYP.

IModena no cpedcmeuma obe3behena nompaxueaH-a 6aHke

Kpeautn 3a cektop CTaHOBHMWITBA W HeUHAHCU|CKA CEeKTOp OcurypaHu
Konatepanom w/wnu rapaHuuMjom npegmMer cy u nocebHor goaaTHor
n3BellTaBaka O BUCUMHM KamaTHMX ctona OaHaka y OKBMPY HOBUX MOCMOBA.
Kpeoutuma ca konatepanuma wu/vnv rapaHumjama cmaTpajy ce OHU KpeauTu Koju
umajy cpencrtea obesbeherwa noTpaxuBawa y cknagy ca oasiykom HapopgHe
baHke Cpbuje «kojom ce ypefhyje knacudpukaumja OuNaHCHe akTMBe W
BaHOMNaHCHUX cTaBkn HaHke.

lModena no opu2uHasnHOj po4YHOCMU, nNepuody Hajase u/unu UuHUyujasTHOM
nepuody ¢hukcHe KamamHe cmorie

OpoyeHn genosuntn Ha nocTtojehe 1 HOBe MOCMOBE 3a CEKTOP CTAaHOBHULITBA,
HedpMHaHCHjCKN CEKTOP U CEKTOP ApXKaBe gerne ce npema poyHoctu. OpurnHanHa
(MHWMUKjanHa) POYHOCT OpOYEHMX Aeno3nTa Ha noctojehe nocrnose KoA cekTtopa
CTaHOBHULLTBA, HE(PMHAHCK|CKOT CEKTOpa N CeKTopa ApXaBe Aenn ce Ha:

- [0 ABe roauvHe, u

- NpeKo ABe roaviHe.

OpuvrnHanHa (MHMUmWjanHa) poOYHOCT OpPOYEHMX Aeno3uTa Ha HOBe NOCnoBe KoA
CeKTopa CTaHOBHULITBA, HE(PUHAHCUJCKOI CEKTopa WU CeKkTopa ApXaBe Aenv ce
Ha:

- [0 jedHe roguHe;

- 0 jedHe OO OBe rogvHe, u

- MpPEeKo ABe roguHe.

Kpeautn Ha noctojehe nocnoBe 3a CEKTOP CTaHOBHUWITBA, HedUHAHCU|CKN
CEKTOP U CEKTOp ApxaBe fene ce npema povHocTu. OpurmHanHa (MHuumjanHa)
POYHOCT KpeauTa genu ce Ha:

- [0 jedHe roguHe;
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13.

14.

15.

16.

- 0f jedHe OO nNeT roguHa, m
- NpekKko neT roavHa.

[lenosntn ca oTKasHMM POKOM 3a CEKTOP CTaHOBHULUTBA, HE(OUHAHCUN|CKN CEKTOP
N CEKTOp Ap’KaBe Jene ce npemMa nepuony Hajase:

- [0 Tpu 1 yKIbyyyjyhun Tpn meceua Hajase, U1

- MpeKo Tpu Mecela HajaBe.

KpeauTtn Ha HOBe NOCIIOBE 3a CEKTOP CTaHOBHULLTBA, HEOMHAHCU|CKN CEKTOp U
CEKTOp ApKaBe, OCUM PEBONBUHI KpeauTa, MUMHyca no Tekyhem padyHy n gyra no
KpeauTHMM KapTuuama gene ce npema uHuumjanHom nepuogy pukcHe kamaTtHe
cTone.

MoTpowaykn, ctambeHn u ocCcTanuM KpeauTM Ha HOBE [MOCMOBE 3a CEKTop
CTaHOBHMLLUTBA NpemMa nepuoay uHuumjanHe UKCHe kamaTHe cTone gene ce Ha
cnepehn HauyumH.

Kog noTpowaydkmx M ocTanuMx Kpeauta Ha HOBe MOoCroBe 3a CeKTop
CTaHOBHMULUTBA pasnukyjeMo criegehe wnHuumjanHe nepuoge (PUKCHE KamaTHe
cTone:

- npomMeHsbuBa ctona u go jegHe roguHe UMOKC;

- npeko jegHe v o net rogmHa UMN®OKC, n

- npeko net rognHa UMoOKC.

Kog crtambeHux kpeguta Ha HOBE MNOCNOBE 3a CEKTOp CTaHOBHMLITBA
pasnukyjemo cnegehe nHuuymjanHe nepuoge pukcHe kKamartHe crone:

- npoMeHsbuBa ctona u ao jeaHe rogmHe UMNOKC;

- MpekKo jegHe rognHe u oo net roguHa UM®OKC;

- Mpeko neT rognHa u go aecet roanHa UIMOKC, n

- npeko gecet rognHa UIMOKC.

Y cmucny Tadke 10, ctaB 1 KpeauTU Ha HOBE NOCMOBE 3a HE(PUHAHCUJCKN CEKTOP
npemMa nHUunjanHomM nepmnogy (pukcHe kamaTtHe cTone gene ce Ha:

- nNpoMeHIbuBa ctona u go 1pu meceua UMOKC;

- Mpeko Tpu meceua n go jegHe roguHe UM®OKC;

- MpekKo jegHe rognHe n 0o Tpu roguHe UMNOKC;

- Mpeko Tpu roguHe u go net rogmHa UMNOKC;

- npeko net rogmHa n go gecet rogmHa UMN®KC, v

- npeko gecet rognHa UMOKC.
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17.

18.

19.

20.

HopatHo, y cmucny Tadke 10, ctaB 3 ko4 KpeauTa Ha HOBE MNOCMOBe 3a
HedMHAHCU|CKN CEKTOp pasnukyjemo n cnegehe uvHuumjanHe nepuoge (uUKcHe
KamaTHe cTone:

- npomeHIbuBa ctona u ao jeagHe roguHe UMOKC;

- MpekKo jegHe rognHe n 0o net roanHa UM®KC, n

- npeko net rognHa UMOKC.

Koo kpegouta Ha HoBe nocrioBe 3a He(MHAHCUjCKM CEKTOp ca OpUrMHarHOM
poyHowhy npeko jegHe roguvHe pasnukyjeMo cnefehe uHuumjanHe nepuopae
domKCHe KamaTHe cTone:

- npoMmeHrbMBa ctona u Jo jegHe roguHe WIMNOKC ca opurmHanHom
poyHOWNRy npeko jeaHe roguHe (YKIbyyyjy Cce CBM Kpeautn wu
KonaTepanns3oBaHW 1 HekonaTepanu3oBaHn), n

- npomeHrbmBa crtona un Ao jegHe roguHe WIMN®PKC ca opurnHanHom
poYHOLWNyY Npeko jegHe roauHe (YKrbydyjy ce camo KonaTepann3oBaHu
KpeanTn).

Kpeaoute Ha HOBe MoOCnoBe 3a CEKTop Ap)asBe pasfiMKyjeMo Mo MHWULUMjarHOM
nepuony UKCHE KamaTHe cTone:

- npomeHIbuBa ctona u go jeagHe rognHe UM®OKC;

- MpekKo jegHe rognHe n 0o net roanHa UM®OKC, n

- npeko net rognHa UMOKC.

BPCTE U3PAYYHATUX KAMATHUX CTONA

BaHka kopucTn Tpu BpCTe u3pavyyHaTUX KamaTHUX CcTona: aHyanusoBaHa
yroBopeHa kamatHa ctona (y parbem Tekcty: AYKC), yxe peduHucaHa
edekTMBHa KamaTHa ctona (y garbem Tekcty: YOEKC) n edektnBHa kamaTHa
cTona 3a notpebe cTaTUCTUKE O KaMaTHUM cTonama GaHaka (y Aarbem TeKCTy:
EKCC).

KamatHe ctone AYKC, YOAEKC n EKCC u3Boge ce v3 roaniibmnx HOMUHANHUX
ctona, npu yemy EKCC ykrby4yje n gogatHe TpOLIKOBE M HakHade 3a 6aHkapcke
ycnyre.

baHka koja 3a o00payyH KamaTe Ha Kpegute W OenosnTte  KOpUCTU

nponopuuoHanHn meton m3padyHaBa AYKC ykonuko ce Hannata vunm npunuc
KamaTe Ha KpeguT, OQHOCHO uchnnaTta Wnu npunuc Kamate Ha Aeno3uT, BpLIn Y
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21.

22.

23.

24.

peryrnapHuM BpPEMEHCKMM WHTepBanvMma y TOKY jedHe roguHe unu 4dewhe wnu
jedHako oTnnatv rnaBHuUe KpeauTa unuv ucnnatu genosuta y criyvajeBuma
Kapa:

a) YroBOopoOM Huje npensuheHa npomeHa kamaTHe cTone, u

0) yroBopoMm je npeasuhieHa npoMeHa kamaTHe CcTone npu 4Yemy BUCUHA
O6yayhe kamaTHe cTOne HMje No3HaTa y MOMEHTY 3aKibydera yroBopa.

PerynapHuM BpPEMEHCKMM WHTEpBanoM cmaTpa Ce [HEeBHa, MeceyHa,
ABOMECEYHa, TpOMeceyHa, 4YeTBOpOMECeYHa, MoNyroavilkba WM roAavika
Hannata unu NpUNUC KamaTe Ha KPeAauT, O4HOCHO ucnnarta uiv nNpunuc kamarte
Ha 4eno3uT yHyTap jeaHe roguHe.

baHka koja 3a o00payyH KamaTe Ha Kpeaute W  OenosnTte  KOpPUCTU
npornopuuoHanHu metoq nspadvyHasa YOEKC y cnegehem cniyyajy:

a) YKONMWKO Ce HanmaTta unv npunuc KkamaTe Ha KpeauT, OAHOCHO ucnnaTta
WA NpUNUC KamaTe Ha [[eno3vT BpLKM Yy HeperynapHum BpEeMEHCKUM
WHTepBanMma WM YKONMKO ce oTnnaTta/ucnnarta rnasHuue Bpwun Yewhe of
nnahawa kamare.

YOEKC wn3padyHaBa 6aHka koja 3a obpayvyH kamaTe Ha kpeaute U AenosuTe
KOPUCTU KOM(POPMHU METOA.

YOEKC wuspayyHaBa 6aHka y crnegehum crniydajeBuma 6e3 ob3vpa Ha meTon
obpayyHa kamarTe:

a) KOA KpeauTa v genosuTa Koju ce ucnnahyjy nnu genoxyjy y TpaHwama;

0) KOA4 KpeauTa u genosuta Ha HoBe MOcnoBe ca (PUMKCHOM pacTtyhom unu
onagajyhom kamaTtHOM CTOMOM (CTeneHacTa KamaTtHa ctona), u

B) Kog CyOBEeHUMOHUCaHMX KpeguTa y crnyvyajeBuma kaga GaHka Hannahyje

KamaTy o4 KnuvjeHTa u Tpeher nuua/gpxaBe Koja CyOBEHUMOHULIE KpeauT Yy
pasnMynuTMM BPEMEHCKUM Nepuoanma.

YKkonuko ce onpegenu 6aHka Moxe CBe kamaTHe CTorne Ha KpeauTte u aenosute
Aa nspadyHasa kao YOEKC.

YKonuko 6aHka KopucTu nNponopuMoHanHM MeTof 3a obpayyH KamaTe U YKOJMKO
ce ucnnarta unv nNpunuc Kkamate Ha KpeauT Unn Aeno3vT BpLUM Yy perynapHuMm
BPEMEHCKMM MHTepBanMma y TOKY jeAHe roamHe wunm yewhe vnu jegHako oA
oTnnaTe rnasHuUe KpeauTta unu ucnnarte genosuta, AYKC je jegHak YAEKC-y.
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25. baHka Koja KOPUCTW MPOMNOPLMOHANHN MeToa 3a ob0payvyH kamaTe Ha KpeauTe U

aenoaute kopuctn AYKC nnn YOEKC npema npunoxeHoj maTpuuu.

Tabena 1: Mampuua ydyecmarsniocmu Hariiame kamame u omirisiame eriasHuue

YyecTtanocTt Hannare Kamarte
MeceyHa | KBaptanHa | [oauwmha
MeceuHa AYKC YOEKC YOEKC
Y4yecTanoct KBapTtanHa AYKC AYKC YOEKC
oTnnare Moanwma AYKC AYKC AYKC
rnaBHuLe Ha kpajy yroBopa AYKC AYKC AYKC

26. Koo cBuMX MOTpOLWIAYKMX M CTaMDEeHUX KpeauTa Ha HOBE MOCMNOBE 3a CEeKTop
CTaHOBHULITBA, 6aHka noped HOMUHANHE kamaTHe CTone, U3Hoca U u3padyHaTte
kamaTtHe ctone (AYKC wnn YOEKC), noctaemba n EKCC.

IV. AHYAJINSBOBAHA YITOBOPEHA KAMATHA CTOI1A (AYKC)

27. MatemaTudka popmyna 3a nspadvyHasarwe AYKC-a je:

r n
x:(l+£] -1
n

roe je:

aHyanuaoBaHa kamaTtHa ctona (AYKC);

roguMwkba HOMMHanHa KamaTHa cTona yroBopeHa wuamehy ©6aHke wn
KNujeHTa 3a KpeauT unu genosuT, rge ce HannaTta unm npunuc Kamare Ha
KpeauT, OOHOCHO wucnnata unM Npunuc KamaTte Ha Oeno3vT Bplun y
perynapHMM BPEMEHCKMM MHTEpPBanMma yHyTap jegHe rognHe, u

6po;j BPEMEHCKNX nepuoaa TOKOM KOjux ce BpLUN
Hannata/vcnnata/npunuc kamate (Tj. n = 1 3a roguwkwe nnahawe, n = 2
3a nonyroguwme nnahawe, N = 4 3a kBapTanHo, n = 12 3a MecevHo, n n =
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365 camMoO yKOnNuKo ce kamarta 3aucTta nnaha OHEBHO, a He YKOMWUKO ce
obpayyHaBa OHEBHO).

CranHgapgHa roguHa uma 365 pgaHa wmnu 366 gaHa y npecTynHoj roguHun, 52
Heferbe nnu 12 jegHaknx meceuu. lNpetnocTaBrba ce Ja Meceun UMajy jeHak
6poj aaHa 30,42 (365/12), 6e3 063upa ga nu je roanHa NpecTynHa Unn He.

lpumep 6: UspauyHasaH-€ aHyariu3oeaHe y2080peHe KaMamHe cmorie
6.1. OpobpeH je kpeaut Ha BPEMEHCKM nepmon on 5 roguHa. YroBopeHa

kKamaTHa ctona m3Hocu 10% roguwke, kamaTa ce nnaha KkBapTanHo, a oTnnaTta
rnaBHuLe no poky gocneha. AYKC ce uspadyHaBa Ha criegehn HaumH:

4
xX= (1 + Ojj —-1=0,10381289 =10,3813%

6.2. 3a kpegut ca pokoMm gocrneha of 5 roguHa, yroBopeHa KamaTtHa cTtona
naHocn 10% roanwwe. [Mnahawe kamate ce Bpwu roauwrwe. AYKC ce
n3padvyHaBa Ha crnegehm HauuH:

1
x:(1+01’1] -1=0,1=10%

6.3. OpobpeH je KpeouT Ha BpPeEMEHCKM nepuod o 5 roguHa. YroBopeHa
kamaTHa ctona m3Hocn 10% roguwme, nNpu 4Yemy ce kamaTa nnaha no poky
pocneha. AYKC ce nspavyHaBa Ha cnegehu HaumH:

5

0,1

x=|1+ —1=0,084471771 = 8,44712%

1
5

6.4. OpobpeH je KpeouT Ha BpPEMEHCKM nepuod o4 5 roguHa. YroBopeHa
kamaTtHa ctona usHocu 10% roguwmne, a kamarta ce nnaha kBapTanHo. M3Hoc
pobujeHor kpeguTta ymaweH je 3a 2% konuko usHocu gucarmo. AYKC ce
n3padyHaBa Ha cnegehm HaumH:
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r Nucazuo ! 0’1 + 0’;)2
ag+
1+ Poxocneha | | 1+——=—| —1
n 4
X = = =0,1103334296 =11,0333%
1- Jucazuo 1-0,02

6.5. YroBopeHa kamaTHa cTorna Ha geno3uT usHocu 3% rogulike, a npunuc
kamate Bpwun ce roguwre. AYKC ce nspayyHaBsa Ha criegehu HaunH:

n 1

7

X = [l + = J 1= [1 + O’IBJ —1=0,030000 = 3,0000%
n

6.6. YroBopeHa kamaTHa cTona Ha [eno3vT m3Hocu 3% rogulikse, a npunuc
kamaTe BpwK ce kBapTanHo. AYKC ce uspadyHaBa Ha cnegehm HaumH:

n 4
r
xX= (1 +-= j -1= (1 + 0’03j —-1=0,030339 =3,0339%

n 4
6.7. [lonoxeH je peno3nt ca pokom pocrneha o 3 Meceua. YroBopeHa
KamaTHa cTtona Ha AenosuTt nsHocn 3% roguwke, a NpUnMc KamaTte BpLUn ce no
poky gocneha. AYKC ce n3payyHaBa Ha cnegehu HauuH:

n 4
7
X = [1 +£] -1= (1 + O,;Bj —1=10,030339 =3,0339%
n

6.8. Ykonuko ce ucnnarta kamarte Ha Oeno3nT pOYHOCTU o4 3 MeceLa BPpLUN Ha
Kpajy cBakor meceLa, a yroBopeHa kamaTtHa ctorna u3Hocu 3% roguwme, AYKC
ce nspavyHasa Ha cnefehu HaumH:

” n 12
x=|1+=| -1= (1 + 0’03} —1=0,030416 = 3,0416%

n 12
6.9. YKonuko ce kamaTa Ha npekoHohHu aeno3ut ucnnahyje gHeBHO, n = 365,
yroBopeHa kamaTHa ctona usHocu 3% roguwre, AYKC ce uspayyHaBa Ha
cnegehn HauuH:

r n 365
x=[1+2| —-1= [1 + 0’03j —-1=0,030453 = 3,0453%
n 365
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MehyTum, yKonmnko ce kamaTa Ha NpekoHOhHW 4eno3uT ucnnahyje jeaHom
rogmwre, AYKC ce nspayyHaBa Ha crniegehun HauuH:

n 1
r
X = Ll + ij -1= (1 + gj —1=10,030000 = 3,0000%
n

6.10. [Oenosut og 10 000 PC[ nonoxeH je Ha nepwon oa Ase roguHe. [o
NCTeKy ABe roauHe knujeHTy je ncnnahexHo 11 000 PC[ . Tokom oBor nepuoaa
knujeHT je 3apaguno 10%. AYKC ce nspayyHaBa Ha criegehu HauuH:

n 1/2

r

x=[1+2%| -1= 1+&/2 —1=0,0488084 = 4,8808%
n 1/2

V. YXE QE®PUHUCAHA EOQEKTUBHA KAMATHA CTOIA (YOEKC)

28. MartemaTudka popmyna Koja ce Kopuctu 3a nspadyHasanwe YLEKC-a je:

roe je:
K W3HOC KpeauTa;
N yKynaH 6poj nnahawsa;

CF, HoBYaHu TOK n, N3 yrna baHke y crny4ajy Kpeguta unu u3 yrna knvjeHra 'y
cny4ajy nenosuTa;

DF, OunckoHTHWM doakTop 3a n nnahamwe;

i kamaTHa ctona (YOEKC), n

Dn Opoj naHa ao n-tor nnahama

AnckoHTHU cbakTop 3a n nnahaxwe udpadvyHasa ce no cnegehoj opmynu:

DF, =(1+iY\(-D, /365)

roe je:
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29.

VI.

30.

31.

DF, OnckoHTHWM doakTop 3a n nnahamwe;
i kamaTtHa ctona (YOEKC), n
Dn Opoj naHa ao n-tor nnahama

CranHgapgHa roguHa uma 365 paHa wmnu 366 gaHa y npecTynHoj roavHu, 52
Heferbe nnu 12 jegHakux meceuu. lNpetnoctaBrba ce ga Meceun UMajy jeHak
6poj paHa 30,42 (365/12), 6e3 obavpa ga nu je roguHa npecTynHa unm He.
N3pauyHatn YOEKC he 6utn nctu ykonuko ce 3a obpadyH kopuctn 360 gaHa
npun Yemy meceumn nmajy jeaHak 6poj aana 30 (360/12).

Ykonuko ce 3a obpayyH kopuctn 360 gaHa, ANCKOHTHU (hakTop ce uapadyHaBa
no cnegehoj gopmynu:

DF, =(1+i)~(-D, /360)
roe je:

DF, [OWCKOHTHW (pakTop 3a n nnahame;
i kamaTHa ctona (YAEKC), n
Dn Opoj fgaHa ao n-tor nnahama

E®PEKTUBHA KAMATHA CTOIA 3A MNOTPEBE CTATUCTUKE O KAMATHUM
CTOIMNAMA BAHAKA (EKCC)

EKCC ce ogHocu Ha yKkyrHy LeHy KpeauTa 3a KrvjeHTa u cacTtoju ce opn: a)
KamaTHe KOMMOHeHTe M ©) KOMMOHeHTe APYrnx TPOLUKOBA KOjU ce OJHOCce Ha
KpeauT, Kao LWTO Cy MpoBu3nje, nopesn, npemuje ocurypawa U rapaHuuje,
agMWHUCTPATUBHM TPOLLKOBW, TPOLLKOBM 3a MpUNpeMy OOKyMeHTauuje n apyre
BpCTEe HaLOKHaga npensufeHnx yroBopom, Koje je KMWjeHT OyXaH da nnatu, a
Koju cy 6aHuUM No3HaATU NPUIIMKOM 3aKrbyyeHa yroBopa.

EKCC He moxe 6utn Hmxka og AYKC-a mnn YOEKC-a. MatemaTtnyka pasnuka
namehy AYKC- unu YOEKC-a ca jeaHe ctpaHe n EKCC-a ca gpyre npeacrasrba

KOMMOHEHTY ApYrMX TPOLUKOBa Koje GaHka o6payyHaBsa.

EKCC ce uspayyHaBa camO Ha HOBEe MOCMOBE 3a MOTpoLlayke M ctambeHe
KpeauTe 3a CEKTOp CTaHOBHULLTBA.
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32.

33.

34.

N3pauyHaBawe EKCC-a 3acHmBa ce Ha npetnocTtaBum ga he yroBop o Kpeauty
oCTaTM Ha CHa3nM TOKOM [AOroBOpPEHOr nepuoga M ga he 6GaHka W KNWjeHT
ncnyHnTn ceoje obaeese no ogpeadama u y pokoBMMa HaABELEHMM Y YroBopy O

KpeauTy.

YKONVKO yroBop cagpxu ogpenbe koje 003BOrbaBajy NPOMEHY kKaMaTHe CTone u
TPOLIKOBa M HakHaga cagpxaHux y uspadyHaBawy EKCC, a koju ce He mory
KBaHTU(MKOBaATM Yy TpPeHyTKy u3padvyHaBawa, EKCC ce wuspayyHaBa nopg
npeTnocTaskoMm Aa he kamaTHa cTorna n octanu TPOLLKOBWN OCTaTU HENPOMEHEHW
y OQIHOCY Ha NOYeTHU HMBO CBE [0 Kpaja yroBopa O KpeauTy.

MaTemaTtnyka oopMyna Koja ce KopucTu 3a nspadvyHaBamwe EKCC-a je:

m

D C(1+x)" =>"D(1+x)"

m
k=1 =1

roe je:

X EKCC,;

m 6poj nocnegmwer NnoBnayYewa cpeacrana;

k Opoj noBnayewa cpeacraBa Tako gaje 1Sk <m;

Ck N3HOC nosnayvewa k;

tx BpEME, U3paXKeHo Yy rogMHama wnu AenoBuma rogvHe wuameny
AaTyma npBor noerayewa v gatyma cBakor criegeher nopnadewa,
Tako ga je t1=0;

m Opoj nocnegre oTnnarte KpeauTa unu HannaTe TPOLLKOBA;

I Opoj oTnnarte KpeauTa unu HannaTe TPOLLKOBA;

D, N3HOC oTNnaTe KpeauTa Unu Hannarte TPOLLKOBa, U

S BPEME M3pPaXEHO Yy roauHama wnu aenoBuMma rogvHe wusmehy

Aatyma npBor noefavYewa 1M gatymMa CBake oTrnnarte Kpeauta Uin
Hannarte TpoLUKOoBa.

CtangapgHa roguHa uma 365 pgaHa wmnu 366 gaHa y npecTynHoj roguHun, 52
Heferbe nnu 12 jegHaknx meceuu. lNpetnoctasrba ce Ja Meceun UMajy jeHak
6poj aaHa 30,42 (365/12), 6e3 063upa ga nu je roanHa NpecTynHa Unn He.
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lMpumep 7: W3padyHasawe egekmusHe kKamamHde cmone 3a rnompebe
cmamucmuke

7.1. OpobpeH je kpeanTt y nsHocy og 6 000 espa koju he 6Gutn otnnaheH y 24
jedHaka MeceyHa aHyuTeTa Yy usHocy of 274,11 eBpa. AOMUHUCTPATUBHMU
Tpowak y nsHocy og 60 epa 6uhe nnaheH npunukoMm mncnnate nocnegwe parte
3a kpeaut. HommnHanHa kamaTtHa ctona msHocn 9% roguwme. Kopuctehu rope
HaBegeHy hopmyny, jegHaymHa nocraje:

! +274,11;+...+274,11 !

1

6000 = 60+274,11

nnu:
1-
6000 =60+ 274,11

wTo aaje pga je x = 10,4743%.

7.2. OpobpeH je kpegut y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn otnnaheH y 24
jeQHaka MecedHa aHyuTeTta Yy u3Hocy of 274,11 eBpa. AOMUHUCTPATUBHU
Tpowak y usHocy og 60 eBpa buhe nnaheH y jegHakum M3HOCKMMa TOKOM Lienor
Tpajarwa Kpeauta. HommnHanHa kamatHa ctona usHocu 9% roguilike.

MeceuyHun aHynTeT U3HOCK:

A=27411+ 60 =276,61
24

Kopuctehu rope HaBefeHy dhopmMyny, jeaHavymHa nocraje:

1 1 1

nnn:
o
6000 = 276,613
T(l+x)™ -1

wTo aaje aa je x = 10,3680%.

7.3. OpobpeH je kpegut y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn otnnaheH y 24
jeAHaka mecevHa aHyuTeTa. [pBa paTta kpeauta Tpeba aa dyae ynnaheHa nocne
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20 paHa of OaHa 3akrbydewba yrosopa. Kopuctehn HOMWHanHy kamaTHy cTony
oA 9% rognwke, mecevHa parta usHocu 273,41 eBpo.

KopucTtehu rope HaBegeHy coopmyny, jeqHavymHa nocraje:

1 1
(1+x)20/365+1/12 +...+273,41 =

(1 + x)20/365+23/12

6000 = 273,41 +273,41

1

= (1+x)"200% {273,41W + 273,41W +...4+273,41

nnn:

1
(1 + x)24/12
(+x) "1

1_
6000 = 273,41 (1 +x)"/?*72013%

WwTo Aaje aa je x = 9,3814%.
YKONUKO je y NuTawy NpecTynHa rogmHa, Kopuctehn UCTy HOMUHAaMHy KamaTHy
ctony of 9% roavwhe, MeceyaHa paTta OCTaje HenpoMeneHa 1 usHocu 273,41

eBpo. Taga, jeaHa4vnHa nocraje:

1 1

1
6000:273’41W+273’41(1+x)20/366+1/12 —i—...-|-273,41(Hx)zo/366+23/12 =
- 1 1
= (14+x)"1272%% 273 41 —+273 4l ——5 + ...+ 2734 —— 5
( x) (1+x)1/1z (l+x)2/12 (l+x)24/12
nnn:
1
I=
6000 = 273.41x (1 N x)1/12—20/366 %
(1+x)" -1

WTo Aaje aa je x = 9,3799%.
Y cnyyajy kaga npBa parta Tpeba ga 6yae ynnaheHa mecey n 20 gaHa HakoH
3aKrbydera yroBopa y roguHu kKoja mma 365 gaHa, Npy HOMUHANHO] KaMaTHO]

ctonun og 9% roguwke, MecevHa pata nsHocu 274,45 espa.

Kopuctehu rope HaBefeHy dhopMyny, jeaHa4ymHa nocraje:
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6000 = 274,45 ! + 275,45 ! +...+275,45 1

(1 + x)20/365+1/12 (1 + x)20/365+2/12 (1 + x)20/365+24/12
_ 1 1 1
_ (1 + X) 20/365 275,45W + 275,45m +...+ 275,45m
nnu:
- 1
(1 + x)24/12

6000 =27545x(1+x) % "~/
X( +x) (1+x)1/12 _1

WTO Aaje aa je x = 9,3776%.

KoHnauHo, y cnyyajy kaga npea parta Tpeba ga 6yae ynnahena mecey n 20 gaHa
HaKOH 3aKrbyyena yroBopa y rogvHu Koja je npecTtynHa, jeaHadnHa nocraje:

I + 275,45 ! +...+275,45 ! =

(1 + x)20/366+l/12 (1 + x)20/366+2/12 (1 + x)20/366+24/12

6000 = 275,45

_ 1 1 1
(14 x) 2 {275,45W + 275,45m +...+275,45 m}

nnn:

1

1—
6000 = 275,45 x (1+x) ">

WTo Aaje aa je x = 9,3762%.

7.4. OpobpeH je kpegut y nsHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn otnnaheH y 24
jedHaka MmeceyHa aHyuTeTa Yy usHocy of 274,11 eBpa. AOMUHUCTPATUBHMU
Tpowak y usHocy oa 60 eBpa 6uhe nnaheH NpunuKom ucnnaTte nocnegkwe parte
3a kpeauT. HomuHanHa kamatHa ctona usHocu 9% roguwme. [lpemuja
ocurypamwa Koja je obaBesHa M npencrtaBrba YcnoB 3a ogobpaBame kKpeguTta
n3Hocn 5% BpeaHoOCTM rnaBHULE U nNnaha ce y jeaHakMm MecevyHMM U3HocuMMa
TOKOM Lierior Tpajara KpeauTa.

MeceuHun aHynTeT N3HOCHU.
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35.

0
A=27411 +w — 286,61

W jegHaYnHa noctaje:

nnn:

6000260+286,61;+286,61;+...+286,61 1

(1+x)1/12 (1+x)2/12 m

1

1—
6000 = 60+ 286,61

WwTo aaje ga je x = 15,5063%.

7.5.

OpobpeH je kpeanT y nsHocy og 6 000 espa koju he 6utn otnnaheH y 24

jeQHaka mMeceyHa aHyuTeTa. AOMWHUCTPATMBHM TpOLIaK y u3Hocy og 60 espa
6uhe nnaheH npunuKOoM wucnnaTte nocneawe parte 3a kpeaut. HomuHanHa
KamaTHa cTtorna wu3Hocn 9% roguwke. [lpemunja ocurypawa wusHocn 5%
BPeOHOCTU rnaBHULE U (bHaHCUpa ce u3 KpeguTa.

YKynaH U3HOC KpeauTa YMHu 36up OCHOBMLIE KpeauTa 1 TPOLLKOBaA OcuUrypama:

6000+ 5% x 6000 = 6300

Mece4Hn aHyuTteT nsHocu 287,81 espa.
Kopuctehn HaBegeHy popmyny, jeaHadynHa nocraje:

+ 287,81;+ ..+287,81

6000 =60 + 287,81 ————— _—
(1 +x)1/12 (1 +x)2/12 (l+ x)24/12

nnn:

|

1—
6000 = 60 + 287,81

WwTo aaje aa je x = 15,9955%.

TpoLIKOBM KOjU ce yKIby4yjy Y nspadyHasawe EKCC-a cy:

- TPOLUKOBM OTBapaka W ofpKaBaka payyHa HaMe-eHOr 3a BpllUeHE

nnahawa unu nosnayvyerwe cpencrtasa, TPOLUKOBM nnahawa 1 noBnavewa
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36.

37.

38.

cpeactaBa M OpyrM TPOLIKOBM Be3aHW 3a nnahake, OCMM YKOSMKO je
oTBapare 0BUX pavyHa OMLUOHO;

TPOLIKOBN UM MNpeMunje ocurypawa WM [pyre HakHage Yy Be3n ca
cpeacteuma obesbehewa KpeguTta koju cy obaBe3HM M npeacTaBrbajy
ycrnoB 3a ogobpaBare KpeaguTa;

TPOLUKOBU oBpage KpeauTHOr 3axTeBa M KpeauTa,

TPOLLKOBW KOju HacTajy npu ogobpaBamny KpeauTa;

TpoOwWKOBM OOpage HOBYaAHUX cpeacTaBa MOMOXeEHUMX 3a opobpaBame
KpeauTa (4enosunT, 0OHOCHO KonaTteparn), 1

ocTanu CrIMYHWU TPOLLKOBU WU NPOBU3NjEe KOjU CYy ANPEKTHO NoBe3aHu ca
KpeanTom.

TpoLIKOBM KOjU Ce He yKIby4yjy Y nspadyHaBarwe EKCC-a cy:

TPOLLKOBW Koje KnujeHT nnaha 36or HenoLwToBawe YyroBOpHUX oapeaaba;
TPOLLKOBM pasnuMyuuTu of npopajHe ueHe pobe wnu ycnyre 3a uuvjy
KyNoBUWHY ce KpeauT ogobpasa, a Koje je Npu KyNOBUHU KNUWjeHT y obaBesun
Aa nnatm 6e3 o63upa ga nu je TpaHcakumja obaBrbeHa roTOBMHCKN UK Ha
KpeawuT;

TPOLLKOBW jaBHOI BENEXHNUKA;

TPOLLKOBW YnaHapuHe y ogpeheHumM yapyxewuma unu rpynama Koju He
nponsunase u3 yroeopa O KpeauTy, anu yTudy Ha ycrnoBe yrosopa o
KpeauTy;

TPOLLKOBU NPOLIEHE BPEAHOCTU HEMOKPETHOCTU M MOKPETHUX CTBApW;
TpowkoBu KpegutHor 6mpoa;

HakHage Ha HeuckopuwheHn Oeo OKBUPHOr KpeauTa;

TPOLLKOBW yruca y pernctap HaanexHor opraHa;

TPOLLKOBW NpubaBrbara N3B0Aa N3 3EMIBULLHUX KHUTa;

TpowkoBn npubaBrbawa yBepewa, NnoTBpaa, [A03BoNla WU pellewa
HaLMNeXHUX opraHa, u

TPOLLKOBW NOLUTApUHA, Tenerpama v tenedakca n CrmyYHn TPOLLKOBU.

HopatHa kamaTa Kojy baHka Moxe Aa obpadvyHa Ha KpeauT KOju je yroBopeH, anu

joW yBEK HMje NyLTeH y Teyaj (kamaTa Ha pesepBucaHa CpeacTBa) He yKIbydyje

ce y obpayyH kamatHux ctona AYKC wnn YOEKC. Mehytum, oBa kamarta
npeacTaBrba gogaTHM Tpowak Koju 6aHka Moxe ga 3apadvyHa M uckasyje ce
nckrbyumBo kpo3 EKCC Ha HOBe nocnoBe koju ce ogHOCE Ha MOTpoLladke U
cTambeHe KpeguTe 3a CEKTOp CTaHOBHMLUTBA.

YKonuko je notpebHo, npunukom mapadyHaBawa EKCC-a mory ce npumeHuTm
pofaTHe criegehe npeTnocTaBke:
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a) YKONMWKO YyroBop O KpeauTy omoryhaBa knuvjeHTy crnobogy y nornegy
noBnayewa cpencrasa, cmaTpa ce ga he ykynaH usHoc kpeaurta 6uTu noBy4yeH
ogMax Uy NoTNyHOCTH;

6) yKkonuko yroBop O KpeauTy npaesuha pasnuumte MOryhHOCTWU 3a noBnavemre
cpeactaBa npu 4emy ce nNpuUMeryjy pasnuuuTe HakHage W KamaTHe cTone,
cmatpa ce ga he ykynaH U3HOC KpeauTta GUTU MOBYYEH MO HAjBULLOj HAKHaAuW U
KamaTHOj CTOMM Koju ce Hajyewhe KopucTe Ko4 MexaHu3mMa 3a nosfiadere Koju
ce npumensyje Kog oapeheHe BpcTe KpeanTHOr YroBopa;

B) YKONMMKO YroBop O KpeauTy omoryhaBa crnobogy y nornegy nosradera
cpeacTaBa, anv y OKBMPY pasnMunTUX HayMHa nosrayewa Hamehe orpaHnyere
y nornegy M3Hoca MOBYYEHWX CpeAcTaBa WM BpeMeHa nosrayewa, cMmatpa ce
Aa he kpegut 6uTK NOBYYEH HajpaHujer gaTyma Koju je npeasuheH yroBOpoMm 1 'y
CKnagy ca orpaHuyes-eM y norreay rnosrayvemnsa;

r) YKONMWKO He rnocToju yTBpheHw nnaH oTnnarte kpeauta, cMatpa ce ga ce
KpeaouT ogobpaBa Ha nepuwop of jeaHe roguHe, v aa he 6utn otnnaheH y 12
jeAHaKNX MeceYHnX aHyuTeTa;

A) YKONMKO NocToju yTBphHeHu nnaH oTnnaTte Kpeauta npu 4Yemy je BUCUHA
aHyuTeTa driekcmbunHa, 3a U3HOC nojeanHayHe oTnnaTe y3uma ce MUHUManHu
aHyuTeT Koju yrosop npensuha;

f) yKkonuko Huje apyrauuvje npensufeHo, y cryvyajeBumMa kKaga je yroBOpoMm O
KpeauTty omoryheHo Buwe oA jedAHoOr gatyma 3a oTnnarty kpeauTta, kpegut he
6uTn gocTynaH v OTnnate M3BpLUEHe HajpaHujer gatyma koju je npensuheH
YyroBOpOM,;

€) YKONMVKO ropha rpaHuua us3Hoca Kpeauta Huje yroBopeHa, cmaTpa ce fa je
ropwa rpaHuua 1 500 eBpa y AMHaAPCKOj NPOTUBBPEOHOCTN;

X) YKONMMKO Ce pasnuuuTe KamaTHe CcTone W HakHage 3apadyHaBajy Ha
orpaHn4yeHe U3HOCe UM poYHOCTU KpeauTa, cMmaTpa ce aa he kamaTtHa ctona u
HakHaga 6uTn Hajauwe moryhe TOKOM Lernor Tpajara KpeauTHOr yroBopa, u

3) KOA NOTPOLLAYKUX KpeauTa KOA KOjux je oMKCHa KamaTHa cTorna yroBopeHa y
O[HOCY Ha MHUUMjanHW rnepuon, HaKkoH KOr je HoBa KamaTHa ctona yTBpheHa u
3aTMM nNepuoanyHO YyckrnaheHa ca yTBpheHUM WHOUKATOPOM, u3pavyHaBake
EKCC-a 6asupahe ce Ha npetnocTtaBuu aa je HakoH ucteka UMN®PKC kamaTHa
cTona ucta kao M y BpeMeHy u3spadyHaBawa EKCC-a, pgakne 6asupaHa Ha
BPEAHOCTWN yroBopeHe hUKCHE KamaTHe CTone y BpeMeHy 3akibyyera yroBopa
to.
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lMpumep 8: UzpavyyHasar-e EKCC-a y3 npumeHy do0amHux rnpemnocmasku

8.1. OpobpeH je noTpowavkm kpeant y m3Hocy og 1 000 eBpa. YroBop O
KpeauTy npegsuha ga he kpegut outm otnnaheH y gBe parte, npu 4Yemy npea
pata y nsHocy og 700 n gpyra y usHocy og 500 eBpa, unu npea pata 500, a
apyra 700 eBpa.

Y npBOM crnyyajy jegHa4ymHa nocraje:

1000 = 700;+ 500 1

(+x)  (+x)
wTo gaje x = 13,8987%.
Y gpyrom cnydajy jeaHadvHa nocraje:

1000 = 500;+ 700;

(1+x) (1+x)
wro gaje x = 12,3212%.

Wmajyhu y Buay npeTtnocTtaeky nog 4), npunukom nspadyHasamwa EKCC-a y3auma
ce MVHMManHu aHyuTeT Koju yroBop npeasuha, Tj. gpyra onuuja y Hawem
npumepy (500 eBpa kao npBa pata n 700 eBpa kao gpyra pata u EKCC =
12,3212%).

8.2. OpobpeH je noTpowaykm kpegut y maHocy og 6 000 eBpa koju he 6utn
otnnaheH y 24 meceyHe paTte. [oauwka yroBOpeHa KamaTHa cTtona y MpBoj
roguHu nsHocu 5%, a y gpyroj 9%.

lMpema npeTnocTaBum MoA X), YKONUKO Ce NpUMERYjy pasnnymte KamaTHe ctone
N HakHage TOkoMm oapeheHor nepuoga wunu 3a ogpeheHe M3Hoce, NPUNTUKOM
nspadyHaBarwa EKCC-a npetnocraBrba ce ga he Tokom uenor Tpajawa Kpeguta
OuTM kopuwheHa HajBuWa KamaTHa CcTona unuM HakHaga. Y Hawem npumepy
EKCC he 6utn nspayyHat nog npetnoctaBKkoM fa je kamaTHa ctona 9% TOKOM
nepuoga of 2 rognHe KOMMKO M3HOCK POYHOCT KpeauTa.
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VII.

39.

40.

41.

42.

KAMATHE CTOINE HA NMOCTOJERE NOCJIOBE

KamaTHe cTone Ha nocTtojehe nocrnoBe u3payvyHaBajy Cce Kao noHaepucaHu
npoceun KamaTHUX CTOrMa Koje ce TMpuUMeHnYjy Ha KHUrOBOACTBEHO CTake
Kpeauta v genosuta nocrnewer KaneHgapckor AaHa y Meceuy O KOMe ce
n3BeLUTaBa.

HakoH wto ce n3pavyHa AYKC mnu YOEKC 3a cBaku nojeguHadHn Kpegut nnu
Aeno3nT, m3payyHaBa Ce MNPOCEYHO MnoHAepucaHa kamatHa ctona. [lopepn
NPOCEYHO NOHAEPUCAHMX KamaTHUX CTona uapadyHatmx Ha ocHoBy AYKC-a unu
YOEKC-a, n3payyHaBajy ce u NpoceyHo noHaepucaHe HOMWUHarHe (yroBopeHe)
KamaTHe cTone.

MaTtemaTnuka dopmyna 3a u3padvyHaBawe NpoceyHe MNoHAepucaHe KamaTHe
cTone Ha nocTojehe nocrose je:

. A X7 +A2xrAAR2+...+AnxrAARn
w n
2.4
roe je:
Rw npoceYvHa noHagepucaHa kKamaTHa cTona;
An W3HOC NojegMHaYHor KpeauTa unu genosuTa, u
rAARN napadyHata kamatHa ctona AYKC unn YOEKC.

Mpunukom nspavyHaBawa kamatHmux ctona AYKC nnu YOEKC ykrbydyjy ce camo
OHW YroBOpUM O KpeauTy WNnNu Oeno3nTy KOjU ce Krnacugukyjy kao noctojehmu
NnocroBn nocrneawer AaHa y KaneHaapCKkoM Meceuy O KOMe Ce U3BellTaBa.
Mogaum o BUCUHKM KamaTHe CTone 3a YroBope O KpeauTy unu Oeno3nTy Koju cy y
HEKOM nepuoay TOKOM U3BELLTAjHOr Mecela bunu akTUBHW, anu Cy 3akibyyHo ca
nocrnegwuM SaHOM y KarneHgapckoMm Mecely To npectanuv ga éyay, Tj. gowro je
A0 NoTnyHe oTnnaTe KpeguTta unn ucnnate genosuTa, He JOoCTaBrbajy ce.
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VIIL

43.

44,

IX.

45.

KAMATHE CTONE HA HOBE TMOCJIOBE OCUM KOO NPEKOHORHUX
AENO3UTA, AEMNO3UTA CA OTKA3HMM POKOM, AOYFrA Nno KPEAUTHUM
KAPTULAMA, PEBOJIBUHI KPEOAUTA U MUHYCA NO TEKYREM PAYYHY

KamaTHe cTone Ha HOBe MOCNOBe MpeAcTaBibajy MPOCEYHO MNoHAepucaHe
KamaTHe CTone Ha CBe HOBEe KpeauUTHE W Aeno3UTHEe MOCMIOBE HacTane TOKOM
MeceLa Koju je npeameT n3BeluTaBama.

HakoH wto ce wm3padyHa AYKC wnn YOEKC n EKCC (y nocebHo oppeheHum
crniyyajeBnma) 3a CBaku MOjeAVHAYHU KpeauT wunv Aeno3uT, u3padyHaBa ce
NPOCEYHO NOoHAEepUCcCaHa KamaTHa cTona no MateMaTudkoj hopmMmynun HaBeaeHoj y
Taykn 41 ose Metopornoruje. [lopea NpocevyHO NOHAEPUCAHUX KaMaTHUX cTona
napadyHatmx Ha ocHoBy AYKC-a vnun YOEKC-a n EKCC-a, uspadyHaBajy ce u
NPOCeYHOo NoHAaepucaHe HOMUHaNHe (YroBOpeHe) kamaTHe cTone.

Cratnctnka kamaTHux ctorna 6GaHKke Ha HOBe [MOCMOBe pasnukyje ce oA
CTaTUCTUKE KamaTHWUX cTona Ha noctojehe nocnose Koja npukasyje KamaTHe
cTone Koje cy uspadyyHate Ha 6a3un KHUroBOLACTBEHUX CTawa CBUX KPEeAUTHUX U
AEenOo3UTHMX MOCoBa Ha Nocrnefkwn AaH Yy KaneHaapckom Mecely O KoMe ce
nssewTasa. [lpunvkoM wu3payvyHaBawa KamaTHUX CTona Ha HOBE [OCIOBE
y3umajy ce y o63up cBe KamaTHe CTone Mo HOBUMM YroBOpUMA, Yak U OHe Koje
MOXAa Hukaga Hehe GUTW nNpukasaHe y CTaTUCTUUM KaMaTHMX ctona 6aHke Ha
nocrtojehe nocrnose. Ha npumep, 6aHka M KNWjEHT MOry YroBOpUTU BUCUHY
KamaTHe cTone 3a ogpeheHn HOBYaHW M3HOC, anu Ha Kpajy KrujeHT Moxe aa
o4ny4u Aa He MnoByYe KpeauT MUiv NOMoXu Oeno3nT unu Mmoxe gohu 0o oTkasa
yroBopa. Y TOM Crnyyajy YyroBopeHa kamaTHa cTona W W3HOC KpeauTa wunu
aenosuta buhe ykrby4yeHn y CTaTUCTMKY KamaTHUX CTona Ha HOBe NOCroBe, anu
Ce HMKaga Hehe nojaBuTn y CTaTUCTULM KaMmaTHUX CToMna Ha Noctojehe nocnose.

KAMATHE CTOMNE KOA MNPEKOHORHUX OENO3UTA, AOENO3UTA CA
OTKA3HMAM POKOM, AOAYFrA MO KPEOUTHUM KAPTULAMA, PEBOJIBUHI
KPEOAUTA N MUHYCA MO TEKYHEM PAYYHY

Mpunukom un3padvyHaBata KamMaTHMX CToma Koh NpekoHOhHMX [eno3unTa,
[eno3nta ca OTKasHWMM POKOM, Ayra Mo KpeaWTHUM KapTuuama, PeBOSBUHF
Kpeauta M MuHyca no Tekyhem pauyyHy (y [arbeM TekcTy: BOnaTWUIHM
WHCTPYMEHTM) KOHLENT HOBUX MOCIIOBA HE OOHOCU CE CaMO Ha HOBE MOCoBe
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46.

47.

Beh ce npowmpyje n obyxsata yKynHo CTake OBUX MHCTpyMeHTa. NowTo ce koA
BONATUNHUX WHCTPYMeHaTa [OCTaBrbajy nofauu Koju ce OOHOCEe Ha YKYMNHO
CTake, He NOCTOjU pasrpaHnyere Ha noctojehe n HoBe MocroBe.

KamatHe cTone ko4 BOMatUNHUX WHCTPyMeHaTta wu3padyHaBajy Cce Kao
NoHAepucaHn NpoceLn KamaTHUX CToMa Koje ce NpuMenyjy Ha KHhUroBOOCTBEHO
CTake TUX MHCTPyMeHaTa nocrneawer karneHaapckor AaHa y Mecely O KoMe ce
n3BelUTaBa (Npukasyjy ce y cknagy ca tadkama 40 n 41).

Mopen npoceyHO MNOHAEPUCAHUX KaMaTHUX CToma u3payvyyHaTUX Ha OCHOBY
AYKC-a unn YOEKC-a, nspayvyHaBajy ce n npoce4yHo noHagepucaHe HOMUHanNHe
(yroBopeHe) kamaTHe cTone.

Koa napTuja Koje y 3aBUCHOCTU O CTaka Ha padyHy Mory 6uTun kpeauTHe (MUHYC
no tekyhem padyHy) unu genosuTtHe (MpekoHOhHW O0eno3nT), cTake nocnegrer
KaneHaapckor AaHa y Mecely 0 KoMe ce u3seluTasa ogpehyje na nu je y nurtawy
KPeaAMTHU UNn Aeno3nTHU padyH.

Y T1abenu 2 npukasaH je npumep KOMOWHOBAHOr KPeaAWTHOr WU AENO3UTHOr
payyHa.

Tabena 2: KombuHogaHu KpedumHu u 0erno3umHu padyH

4000 -~
3000 A
2000

1000 - .
0 - -
[
-1000 -~

-2000 A
-3000

Jeno3ut

Kpeaut

t0 tl t2 t3 t4 t5 t6 t7 t8 t9
B I3HOC 0 2000 | 3000 | 1000 | -1000 | -2000 | 2000 | -300 0 -300

Crarwe nocnegwer gaHa y meceuy y3uma ce y uurby ogpehuBarwa ga nu je
padyH KpeauTHU U Aeno3nTHU Y MeceLy O KOMe ce n3BeLlTaBa, O4HOCHO Aa v
je y nutawy MUHYC Mo Tekyhem padyHy unm npekoHOhHW OenosnT. YKOMUKO
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X.

48.

49.

50.

51.

cBako of BpeMmeHa of ty go ty npeacraesrba jefaH Mmeceud, Taga canja y
BpeMeHuma ty to, t3, U ts NpeacTasrbajy npekoHohHU 4enosuT, a y BpeMeHuma iy,
ts, t7 U tg MMHYC MO Tekyhem padyHy. YKONUKO CBako of BpemeHa of tp o tg
npegcraerba jedaH gaH, npu yemy Bpeme tg npeacrtaBrba JaH M3BeLLTaBawa, Y
OBOM NPUMEPY payyH je KpeguTHU, Tj. Y NuTaky je MUHYC No Tekyhem padyHy jep
ce y o63vp ysMmMa camMO CTawe padvyHa Ha nocriehwu AaH Yy KaneHgapckom
MeceLy O KOMe ce n3BeLlTaBa.

TPETMAH KPEAUTHUX KAPTULIA

BaHka nckrbyumBO npukasyje kamaTHe CTone U U3HOCEe KOoju Ce ogHOce Ha ayr
(kpeanT) HacTao kopuwherweM KpeanTHe kaptTuue. MI3HoC ayra u kamaTtHy cTony
npUMeHeHy Ha Ayr HacTao KopuwheweM pPeBONBUHI KpeauTHe kapTtuue, baHka
YKIbydyje y Ayr no KpeguTHOj KapTuum.

YKONMUKO KINWNjEHT KOPUCTU AeBUTHY KapTuuy npu 4Yemy ce Ha Tekyhem paudyHy
eBuaeHTMpa MUHYC (Npekopayene), 6aHka npukasyje kamaTHy CTOMny Yy OKBUPY
MUHyca (npekopadera) no Tekyhem payyHy.

BaHka, npunukoMm wn3BellTaBawa, OOCTaBfba ABa nogaTtka. Y OKBUPY HOBUX
nocrioBa npukasyje ce Ayr no KpeauTHUM KapTuuama ogobpeH Kao npoayxeHu
KpeauT (KpeguT No KpeauTHOj KapTuum 3a Koju GaHka 3apadvyHaBa kamaTy 6uno
o4 TpeHyTka nnahaka KpeaAuTHOM KapTULOM, UM HaKOH UCTeKka WHULMjanHor
obpayyHcKor nepuoga nnu poka koju 6aHka cama ogpean—rpejc nepuoga).

Y okBupy noctojehux nocnoea koA gyra rno KpeguTHUM KapTuuama ykribydyje ce
Ayr No KpeauTHUM KapTuuama ogobpeH Kao NpoayXeHn kpeauT (kamaTHa ctona
> 0%) n ayr opgobpeH kao kpeauTHa norogHocT (oanoxeHo nnahawe ca 0%
kamaTte). KamatHa cTona u3padyHaBa ce Kao NMpoCevyHO noHaepucaHa kamartHa
cTona.

Y npumepy 9 npukasaH je HauuH u3padyHaBawa MPOCEYHO MNOoHAepUcaHe
KamaTHe CTone Kog ayra no KpeguTHOj KapTuum.

lMpumep 9: lNpukasusar-e kamamHe cmorie K00 Oyaa 1o KpedumHoj Kapmuuyu

Mocnegwer gaHa y meceLy CTakwe YKynHOr gyra no KpeguTHOj KapTUumM M3HOCK
12 000 gunapa. Of Tor nsHoca 8 000 guHapa npeacraBiba KpeauTHY NOrogHoOCT
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53.

XI.

54.

55.

(oanoxeHo nnahawe no 0% kamate), a 4 000 gnHapa je NpoayXeHu KpeauT no
KamaTHoj ctonu of 24% (kamatHa ctona > 0%).

Y okBMpY HOBMKX nocrioBa npukasyje ce nsHoc og 4 000 guHapa n kamaTtHa cTona
Koje je Beha og 0%. Y npumepy ce npukasyje kamaTHa ctona of 24%.

Y okBMpY KamaTHMX ctona 6aHke Ha noctojehe nocrnose npukasyje ce U3HOC oA
12 000 gMHapa n NpoceyHo NoHAepMcaHa kKaMmaTHa cTona Koja y npuMmepy U3HOCK
8,0000%.

i (4000 % 24%)+ (8000 x 0% )
- 12000

= 8,0000%

YKOMUKO KNWjeHT He oTnnaTtu YyroBopeHu MWHMManaH W3Hoc oTtnraTte Ayra no
KpeaAMTHO] KapTuum y Ppoky npegsuheHnm yrosopom, 6aHka 3apadvyHaBa
oapeheHe neHane koju mory 6uTn y hopMm KamatHe cTone, Tj. BULLE KaMaTHe
cTone, M Kao TakBWU YKIby4yjy Ce Yy CTaTUCTMKY KamaTHUX cTona. YKOIMKO ce
neHanun npukasyjy y dopmu gogaTHUX TPOLLUKOBA UIU HakHa4a, He yKIbydyjy ce 'y
nspadvyHasanwe AYKC-a nnn YOEKC-a.

OpobpeHn KpeauTHU NMUMUT Yy OKBUPY KO KITMjeHT MOXe Aa ce 3agyXu cam no
cebu He npeacTaBrba HOBM NOCAO.

PA3rPAHUYEHE HOBUX O1 NOCTOJETRUX NMOCITOBA

NMpomeHa kamaTHe cTone TOKOM Tpajaksa yroBopa Koja je npeasuheHa y yroBopy
O KpeauTy unu OenosuTy Y BpeMeHy 3akibydewa yroBopa tp He npegctasrba
HOBM Mocao, Beh [Oeo ycnoea npeumsvMpaHux yrosopom. [akne, npomeHa
KamaTHe CTone unu Apyrnx ycnosa u3 yroBopa Koju cy npeasvheHn yrosopomM He
npukasyjy ce y CTaTUCTMUM KaMaTHMX CTOMa Ha HOBe nocrose, Beh camo Yy
cTaTUCTULUM KamMaTHUX cToma Ha noctojehe nocnose. Mehytum, npomeHa
KamaTHe cTone npeAcTaBfba HOBU MOCA0 YKOMNWKO Huje npegsuheHa vy
WHMUMjanHOM yroBopy, Beh je HacTana kao pesynTtaT nperosopa usmelhy 6aHke n
KnujeHTa.

Y npumepy 10 npukasyje ce HauvH eBUOEHTMpawa KamaTHe cTtone OaHke Ha
nocrtojehe n HoBe NOCMNoBE 3a OPOYEHU OENO3NT.
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lNpumep 10: Ha4uH npukasueama KamamHe cmorie Ha rocmojehe u Hoee
rnocrioee

baHka je npumuna genosut y usHocy og 1 000 eBpa Koju je opoyeH Ha fOBe
roguHe. HomuHarnHa (yroBopeHa) kamaTtHa crtona nsHocu 7% roguwne. Ha kpajy
yroBopa, KnujeHt nma crnegehe moryhHocTtu:

1)
2)
3)

4)

[la NnoBy4e MNosoXeHn HoBall;
Aa obasecTn GaHKy Aa env ga obHOoBM YroBop nog UCTUM YCNoBUMA;

[a He YYMHU HULWTa, U Y TOM criyyajy 6aHka MoXe ayToOMaTCKu NPOAYXUTH
yroBop nog UCTUM ycrnoBuma, u

[Aa nperosapa O YyCrnoBMMa YroBopa, a Yy TOM Chyyajy KIMjeHT uma
MoryRHOCT Aa ycne aa NpoMeHU YCroBe M3 yroBopa Unv Aa He ycne.

OBe 4yeTupu moryhHocTn 6uhe npukasaHe y CTaTUCTMUM KamMaTHUX CTona Ha
nocrtojehe n HoBe nocnoBe Ha crnegehn HavvH Mpu Yyemy to o3HayaBa Bpeme
3aKkrbyyera yrosopa, a BpemeHa t n t; HapegHe nepvoge y meceumnma:

1) MNoBna4yere NONOXEHOr HOBLIA:

to t4 to
KamaTtHa ctona Ha noctojehn nocao i
(KC) 7% 7%
Mongep (KCIM) 1000 1000 -
KamaTtHa ctona Ha HoBM nocao 79, i
(KCHIM) ¢ -
Mongep (KCHIT) 1000 - -

2) KnnjeHt obaBewTtaBa 6aHKy Oa xenu ga obBHOBWM YroBop nog WCTUM

ycrnosuma:
to tq to
KamaTtHa cTona Ha noctojehu nocao o o o
(KCIN) 7% 7% 7%
MoHaep (KCIIT) 1000 1000 1000
KamaTHa cTtona Ha HOBM nocao o o
(KCHIM) % i %
MoHngep (KCHIM) 1000 - 1000
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56.

57.

3) AyTomaTcko npoayaBare yroBopa nog MCTUM yCrioBrMa:

to t1 to
KamatHa CTon(aKl-éanrll_%CTOJthl nocao 7% 7% 7%
Mongep (KCIIM) 1000 1000 1000
KamaTtHa cTona Ha HOBM nocao 7% } .
(KCHIT)
MoHaep (KCHIT) 1000 - -

4) MNperoBapake 0 yCrioBMma u3 yrosopa:

to t4 to
KamatHa cTona Ha
KnujeHT je noctojehun nocao 7% 7% 10%
ycrneo aa (KCr1r)
NPOMEHM Mongep (KCIIM) 1000 1000 1000
crose 13 KamaTtHa ctona H
zrosopa HSB: noac:oo(K%HT'l) % ) 10%
Monpgep (KCHIM) 1000 - 1000
KamaTtHa cTtona Ha
KnujeHT Huje | MocTojehn nocao 7% 7% 7%
ycrneo aa (KCIrm)
NMPOMEHM Monpgep (KCIIM) 1000 1000 1000
cnose u3 KamaTtHa cTtona Ha
erBopa HoBM nocao (KCHIM) % ) 7%
MoHgep (KCHIM) 1000 - 1000

Koo opoyeHux pgenosmTta Ko Kojux ce ogpeheHu (UKCHUM HOBYaHW W3HOC
opo4aBsa Ha ogpeheHn BpemeHCKu nepuon, HOBUM MOCIIOM CMaTtpa ce camo OHaj
KOO KOr je Oowsio OO0 OTBapaka HOBOr padyHa/napTtuje no npeu nNyT v Kaja je
yje4Ho yroBopeHa 1 kamaTHa cTorna 1 HOBYaHU U3HOC enosunTa.

Y npumepy 11 npukasaH je HaunH u3padyHaBaka kamaTHe ctone 6aHke Ha
noctojehe n HoBe NocnoBe 3a Tpu nocebHa opoyeHa aenosunTa.

lMpumep 11: HayuH npuka3ueara Kamamdye cmorie Ha Hoge U riocmojehe
rnocriose
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KnuvjeHT je nonoxuo y 6aHKy Tpu nocebHO opodeHa genosuta y cnegehum
BpeMeHnma:

a) Y BpemeHy ty Ha nepuog oa 2 roguHe opoyeHo je 2 000 guHapa no roauLHs0j
kamaTHoj ctonu of 4%;

6) Y BpemeHy t; Ha nepuoa of 2 roguHe opo4deHo je 2 000 anHapa No roguLH0j
KamaTHoj ctonu oA 5%, n

B) Y BpeMeHy 4 Ha nepunopg of 3 roanHe opoyeHo je 3 000 gnHapa no roguH0j
KamaTHoj ctonu oA 6%.

Y BpeMmeHy t1 oenosunt y nsHocy og 2 000 guHapa NosioXeH je Kao HOBWU Aeno3uT.
Y ToM nepuogy, kamatHa cTona Ha HoBe M noctojehe nocnose nsHocu 4% kao
LWITO je npukasaHo y Tabenu 3. Y BpemeHy t, aeno3ut y nsHocy og 2 000 anHapa
no kamaTHoj ctonu o 4% npeacTtaBrba Beh nocrojehn OenosuT, AOK 4enosuT y
n3Hocy og 2 000 guHapa no kamaTHoj ctonu o4 5% npeacTaBrba HOBY 4EMNO3NT.
Crtora ce y BpemeHy t, kamaTHa cTona Ha noctojehn nocao m3payyHaBa Ha
cnepehn Ha4vnH:

(0,04 x 2 000 + 0,05 x 2 000)/4 000 = 0,045 = 4,5%

Y nctom Tom BpeMeHy t,, kamaTHa cTona Ha HoBe nocrose oA 5% UCKIbY4MBO ce
OOHOCW Ha HOBW, APYr AEno3unT.

Tabena 3: KamamHa cmona Ha rnocmojehe u Hoese rocrioge Kod rnocebHo
opoyeHux dernosuma

3500 ~
3000 -+
2500
2000 -+
1500
1000
500

0

H3noc

t0 tl t2 t3 t4 t5 t6

B pOYHOCT 2 roJ., KAM.CTOTI.
4%
pOYHOCT 2 TOJ., KAM.CTOII.
5%
podHOCT 3 roj., KAM.CTOIL.
6%

2000 | 2000

2000 | 2000

3000 | 3000 | 3000
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to t4 ta ts ty ts te
KamaTHa cTtona
Ha nocTtojehu - 4% 4,50% 5% 6,% 6% 6%
nocao (KCI1IM)
Mongep (KCIIM) - 2000 | 4000 | 2000 | 3000 | 3000 | 3000
KamaTtHa cTtona
Ha HOBM Nocao - 4% 5% - 6% - -
(KCHIT)
MoHnagep (KCHIM) - 2000 | 2000 - 3 000 - -

Y cTatucTMuyn KamaTHMX CTona Ha HOBE MNOCMoBEe TPeTMaH padyHa LwTegHor
nfaHa Koju je Be3aH 3a padyH genosuTta ca YroBopeHom poyHowhy (opoyeHa
wTegra) unm npekoHohHor genosuta (WTefHa No Buhewy) 3aBUCKU O CBaKor
nojeguHadHor yrosopa. WtegHn nnaH je mogen wreawe rae KrvjeHT MeceyvyHo
BpLWKX ynnaTty u3Hoca koju opabepe. CTaTUCTUKa KaMaTHMX CTOMa Ha HOBe
nocnoBe KoO4 [eno3uTa Koju npencTaBrbajy LWTegHM nfaH npukasahe wnm
WHULMjaNTHO MONOXEHW Oeno3nT WM MakcumanaH M3HOC AdenosuTa, anu Hehe
npukasaTn NPorpecmnBHU pacT U3Hoca genosunTa.

Yy npumMmepy 12 npuKasaH je Ha4ynH eBnaeHTupawka KamMaTtHe CTtone Koa wrteaHor
nnaHa.

lMpumep 12: KamamHa cmorna KoO wmeodHoe rnaHa

BaHka v knujeHT goroBopunu Cy Aa KNWjeHT cBakor Meceua TOKOM nepvoga of
ABe roauHe nonaxe paenosnt y wusHocy on 2 000 aunHapa. [lMpBa ynnata
N3BpLLEHA je HEKONWNKO Heaerba HaKoH 3akrbyvera yroBopa. TokoMm nepuoga of
ABe roauHe KnvjeHT he pedoBHO MecevHO ynnahueBaTu JOrOBOPEHU U3HOC KOju
he [oBecTn OO0 NporpecuBHOr pacta u3Hoca genosuta. OBaj pact genosuta u3
Meceua y mecey 6uhe npukasaH y CTaTUCTULM KaMaTHUX CTOMa Ha noctojehe
nocrioe. Y cratMCTUuM KamaTHMX CTOna Ha HoBe nocrnoee Ouhe npukasaHa
KamaTHa cTona Ha A4eno3uT Y BpeEMeHY 3aKkibyyera yroBopa.

M3HOC 1 BMCHHa KamaTHe cTone Ha aeno3ut 6uhe eBngeHTMpaHn Ha cnegehu og
ABa Ha4ynHa:

a) Ykonuko je yrosopom nsamehy 6aHke u knmjeHTa 4BpcTo agedmnHncaHa obaBesa
KnujeHTa ga ceakor meceua ynnahyje 2 000 gnHapa, Tako ga je ex ante curypHo
Aa he knujeHT y BpemeHy to4 (N0 poky gocneha) Ha payyHy akymynupatm 48 000
AvHapa, Taga ce ueo usHoc, ogHocHo 48 000 auHapa, npukasyje y ctatuctuum
HOBMX NOCIOBa. YKOMUKO Ce Ha WTeaHU NraH npuMemnyje NpoMeHrb1nBa kamaTtHa
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59.

cTona, y CTaTUCTULUM KamaTHUX CToMna Ha HOBe MOCroBe MnpukKa3yje ce KamaTHa
cTona Koja je yTBpheHa Ha faH 3akibyyera yrosopa.

0) Ykonuko yroBopom u3ameny OGaHke M KnujeHTa Huje 4YBpPCTO AeduHucaHa
obaBe3a knunjeHTa, Beh je yroBopeH onekcnbunHn wregHu nnaH npema kome 6m
KnunjeHT Tpebao cBakor meceua 0o poka gocneha ga ynnahyje 2 000 auHapa,
LWTO nogpasymeBa fa ynnaheHun U3HoOC MOXe BUTK BULLIM UK HWXK, Tako aa he
YKYNHO aKymynupaHu M3HOC OUTKM No3HaT TeK HaKoH MUcTeka poka gocneha ex
post, y cTaTucTMuM KamaTHUX CTona Ha HoBe rnocrnose 6Guhe npukasaH camo
WMHULMjanHO NonoXxeHn nsHoc aenosuta (2 000 guHapa). YKONUKo ce Ha wTenHu
nnaH npuMewyje NpoMeHsbMBa KamartHa ctona, y CTaTMCTUUM KamaTHUX cTtona
Ha HOBe [MOCroBe Mpukasyje ce KamaTHa cTorna Koja je yTtBpheHa Ha [faH
nonarawa genosuTa.

YKONUKO HMje no3HaTa BMCUHA Aeno3uTa Koja he Gutm akymynupaHa no poky
pocneha, nonasu ce of npeTnocTaBke Aa he BucvHa genosuTta 6uTtn ogpeheHa
ex post.

Y npumepy 13 n Tabenu 4 npukasaH je HauyMH eBUAEHTMpPaa KamaTHe cTone Ha
Kpeaut ca (PUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM U WHUUMjaNHUM nepuoaomM UKCHe
KamaTHe cTone.

lMpumep 13: KamamHa cmona Ha kpedum ca ¢bUKCHOM KamamaHOM CmoroM u
UroKcC

Y BpeMeHy tp 6aHKka 1 KnujeHT yroBopunu cy kpeamt Ha 10 rogmHa y usHocy oA
10 000 eBpa ca oMKCHOM roamwHoM kamaTtHoM ctornom of 10% 3a nepuoa og
npBe 4YeTnpu rogmHe (o BpemeHa t3). HakoH oBor nHuumjanHor nepuoaa oukcHe
KamaTHe cTone, HoBa KkamaTHa ctona 6uhe goroBopeHa 3a npeocTtanu nepuo.
HoBa kamatHa ctona Moxe OuUTM UKCHaA WM NPOMEHIbUBA Y HapegHOM
nepvoay, anv CBakako HeHa BMCUHA HMje no3HaTa y BpeMeHy to Kao pesyntar
HOBMX MPEroBopa O BUCUHW KamaTHe CTone y BpemeHy ti, yroBopeHa je HoBa
ouMKCHa KamaTHa CToMa Koja Ha roguwhemMm HuBoy u3Hocu 8% 3a npeocTtanu
nepuoa of 6 rogmHa. CTatMCTUKa kaMmaTHMX CToNa Ha HOBE MOCMOBE npukasyje
kamaTHy ctony og 10% y BpemeHy ton kamaTHy cTony o 8% Yy BpeMeHy ts.

Tabena 4: Kamam+Ha cmona Ha Kpedum ca (bUKCHOM KamMamHOM CMmorioMm u
UrioKc
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12000 + - 12%
10000 - . . I I I I L 10%
8000 - L 8% B
= g
) )
£ 6000 - L 6% S
g :
4000 - L% 3
2000 L 50
0 L 0%
0 | | 2 | B | 4 | 5 6 | 7| 8 | 19
B Kpeut 10000 | 10000 | 10000 [10000 | 10000 | 10000 [10000 | 10000 | 10000 |10000
Kamatsa crona| 10% | 10% | 10% | 10% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8%
to t to t3 s ts te t; tg to
KamaTHa
cTona Ha
Egg‘c?eh” 10% | 10% | 10% | 10% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8%
(KCTI1M)
Mornep | 1 1 1 1 1 1 1 1 1
kenn 0000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000
KamatHa
cTona Ha
HOBY 10% | ; ; 8% - ” ” ” )
rnocao
(KCHIN)
MoHagep
(KCHI) 10000 - - - 10000 - - - - -

Y npumepy 14 n Tabenu 5 npukasaH je Ha4yMH eBUOEHTMPaka KamaTHe cTorne Ha
Kpeaut ca (PUKCHOM KamMaTHOM CTOMOM U WHUUMjaNHUM nepuoaomM UKCHe
KamaTHe cTone oA jefHe roguMHe Hakor Kor yroBop npefsuia npoMeHy kamaTHe
cTone y NpoOMeHsrbUBY CTOMY 3a NpeocTany nepuop Tpajaka KpeguTta.

lMpumep 14: [NpomeHa KamamHe cmorie u3 UKCHE y MPOMEH/bU8Y KaMamHy
cmorny

Y BpeMeHy tp 6aHka n knnjeHT yroBopunu cy kpeamt Ha 10 rogmHa ca OMKCHOM
rogmwHoM KamaTHoM cTtonomMm on 9% 3a nepuog of npeux 12 meceuun. HakoH
OBOI MHULUMjanHor nepuwoga (UKCHe KamaTHe CcTone, HOBa KamaTHa cTona
aytomatckm he 6utn ycknahena ca EYPUBOP-om + x npoueHTHMX noeHa. OBa
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KamatHa ctona 6Guhe npumeweHa HapegHWX roauHy [aHa, HakoH 4era he
KamatHa ctona 6uTM noHoBo ycknaheHa ca EYPUBOP-om + X NpOuUEHTHUX
noeHa. JeauHo kamatHa ctona of 9% y TOKy npBe roguHe cmatpa ce HOBUM
nocnom y BpemeHy to [lakne, npoMeHa n3 ouKCHe y NPOMEHIbMBY KamaTHY CTomny
N OBPHYTO M HMXOBO ayTOMAaTCKO ycknahuBawe He npukasyje ce y ctaTuctTuum
HoBMX nocrnosa. OBa NpoMeHa He NpeacTaBiba HOBKM YroBop, Beh aeo ycnosa u3
yroBopa Koju cy geduHucaHu y BpemeHy tp [MpomeHa kamaTHe CTOne TOKOM
Tpajatba yrosopa 6uhe npukasaHa y ctatuctmymn noctojehux nocrnosa.

Tabena 5: NpomeHa kamamHe cmorie u3 (PUKCHE Yy MPOMEHIbUBY KamMamHy
cmorny

12000 - 10,00%
- 9.00%
10000 v q ' I " L 8,00%
» = 0
8000 » 700% =
- 6,00% S
g ¢ 3}
£ 6000 : - 5.00% 2
=
- 400% S
<
4000 Ca00n S
. 0
2000 2,00%
- 1,00%
0 - 0,00%
0 | t1 | 2| B3| t4 | 5t | t7| 8| 19
m— pe st 10000(1000010000100001000010000/10000/10000/10000/10000
KamaTHa cTona|9,00%(8,02%8.3 1%6,59%5.88%/4.76%4,36%(5,57%7.16%7.75%
to ty ta ts ty ts te tz7 tg to
KamaTHa
cTona Ha
noctojehu | 9% | 8,02% | 8,31% | 6,59% | 5,88% | 4,76% | 4,36% | 5,57% | 7,16% | 7,75%
nocao
(KCI1Mn)
'(_'KO&EI‘%‘; 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000 | 10000
KamaTtHa
cTona Ha
HOBYU 9% - - - - - - - -
rnocao
(KCHIN)
[NoHaep
(KCHD) | 1000 | - - ; - - - - -
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61.

62.

63.

[ogaTHM KpeauT OOHOCHO Kaja KnunjeHT Ha Beh noctojehn Kpegut Tpaxu
AodaTtHM (OONYHCKM) KpeauT, y CTaTUCTUUM KaMaTHMX CTorna npukasyje ce Ha
cnegehn HauvH. YKONMKO Ce HOBM YroBOp OAHOCW CaMO Ha [OAaTHM M3HOC
KpeguTa, oHOa OBO npeAcTaBSfba HOBU MOCA0. YKOMMKO je OO0 A0 NOHOBHUX
nperoBopa Koju ce ogHoce n Ha Beh noctojehn n Ha gogaTHU KpeauT, Yy NuTamy
je uenokynHu HoBwm nocao 6e3 ob3upa ga nv je AOoWNo UM Huje Oo NpomMeHe
KamaTHe cTone.

Y npumepy 15 npukasaH je Ha4yMH eBUOEHTUPaHa KamaTHe cTone Kog goLaTHor
KpeauTa.

lMpumep 15: lNpukaszusar-e kamamHe cmore K00 0odamHoz Kpeduma

Y cnydyajy kaga KnvjeHT mma kpegut y BpegHoctn og 100 000 gmHapa ca
YrOBOPEHOM KaMaTHOM cTonom og 9% roavke, U Tpaxu AoAaTHU KpeauT y
nsHocy og 50 000 guHapa, noctoje ABe MoryhHOCTU TpeTupara OBOr JoOaTHOr
KpeauTa. YKONMKO ce HOBM YroBOp OOHOCKM CaMO Ha Ao4aTHM M3HOC KpeauTa of
50 000 guHapa, oHOa ce oBaj Ao4aTHU KpeauT npukasyje Kao HOBM nocao, npwu
yeMy KamaTHa cTona Moxe outn ucta, Tj. 9%, anm moxe GuTn BULIA UM HUXKA
oo Te kamaTtHe crtone. [lpetxogHu kpeaut y BucuHm og 100 000 amHapa
npukasyje ce kao noctojehu nocao. YKONUKO je AOLWNO OO0 HOBUX Nperosopa, Tj.
HOBMX yCnoBa yrosopa Koju ce ogHoce Ha csux 150 000 PC[ (noctojehu kpeant
og 100 000 guHapa + pgonyHcku kpegut og 50 000 guHapa), ykynaH W3HOC
Kpeauta u NOHOBO YroBOpeHa kKamaTHa cTona npukasyjy ce Kao HOBWM nocao.
KamaTHa ctona goroBopeHa NpuiankoMm cCKnanawa HOBOr yroBopa npeacraBriba
KamaTHy CTOMny Ha HOBe MNOCfoBe, MpuM 4YeMy oHa Moxe 6utn 9% kao kon
NPEeTXOAHOr KpeauTa, Unn BuLLIA UNn HUXa.

KoHBep3unja jegHe BpcTe KpeauTta y Apyry BPCTY KpeguTa Koja 3axTeBa HOBU
yroBop mamehy 6GaHke M KnujeHTa npeacTaB/iba HOBM Mocao nowTo cy obe
CTpaHe aKTMBHO yKIbyyeHe y HoBe nperosope. [lpumep koHBep3uvje kpeguTta je
KOHBep3uja MUHyca no Tekyhem paudyHy y Apyry BpCTY KpeauTa, HAp. rOTOBUHCKM
NN NOTPOLLAYKM KpeauT.

Y cratucTuum KamaTHuMX CTOMa Ha HOBE MOCMOBE YMHEeHULA Aa Cce KpeauT
ucnnahyje y TpaHwama Huje penesaHTHa, ¢ 063MpoM ga ce Kao HOBM nocao Y
BpeMeHy tp npukasyje ykynHo ogobpeH WM3HOC KpeauTa Ha AaH 3akibydena
yroBopa, a He U3HOC KpeamuTa Koju je NyLUTEH Yy OKBUPY MpBe TpaHLue.
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Mpumep 16 n Tabena 6 npukasyje HaunMH eBUAOEHTUPaHA KaMaTHE CTone Kop,
KpeauTa Koju ce ucnnahyje y TpaHwama.

lMpumep 16: KamamHa cmona Ha Kpedum Koju ce ucrinahyje y mpaHwama

BaHka je ogobpuna kpegut Ha 10 rogmHa y BucuHu og 100 000 gmnHapa koju ce
ucnnahyje y TpaHwama ca (PUKCHOM roauwHOM KamaTHoM ctonom of 8%.
baHka 1 KNWjeHT cy ce OOroBopunv ga yMecTo noBfnadera YKYnHOr M3Hoca
KpeauTa y BpemeHy to kpeaut 6yae ncnnaheH y TpaHwama y BpemeHuma tq t ts
nTa.

MpBy TpaHwy kpeguta y BucuvHm op 10 000 gmHapa KnujeHT je NoByKao Y
BpemeHy ti a octane TpaHwe kpeauta y BucuHm og no 10 000 guHapa vy
HapeaHux geseT Meceuun. HoBu nocao npepcraerba kamatHy ctony of 8% Ha
nsHoc og 100 000 guHapa y BpeMeHy tp. KamaTtHa ctona Ha noctojehu nocao of
8% Ha n3Hoc og 10 000 gmHapa npukasyje ce y BpeMeHy ty, y BpemeHy t; Ha
nsHoc og 20 000 auHapa, y BpemeHy t3 Ha nsHoc 30 000 guHapa uTA., U KOHA4YHO
kamaTtHa ctona oa 8% Ha m3Hoc og 100 000 gmHapa y BpemeHy tiop 4O poka
pocneha. Y BpemeHy ty He npukasyje ce kamaTHa cTorna Ha noctojehu nocao
NOLUTO KpeauT joL YBEK Huje NyLUTEH y Teyaj.

Tabena 6: KamamHa cmona Ha kpedum Koju ce ucrnnahyje y mpaHwama

120000 r 9,00%
r 8,00%
F 7,00%
80000 r 6,00%
r5,00%
F 4,00%
40000 r 3,00%

r2,00%

20000 .
I F1,00%

0 .— - 0,00%

t0 tl 2 3 t4 t5 t6 t7 t8 t9 t10 t11 t12

= Kpenur 0 | 10000 | 20000 [ 30000 | 40000 | 50000 | 60000 | 70000 | 80000 [ 90000 |100000{100000/100000
Kamatna crona| 8,00% |8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% |8,00% |8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00% | 8,00%

100000

60000

MHocTtojehu n3noc
KamaTHa ctona
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to t t t3 ts ts te tz ts ty tio t14 ti2

KamatHa cTtona

Ha nocTojehn - 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% | 8% 8% 8%
nocao (KCI1IT)
MoHgep (KCMM) - 10000 | 20000 | 30000 | 40000 | 50000 | 60000 | 70000 | 80000 | 90000 | 100000 | 100000 | 100000

KamaTHa cTtona
Ha HOBW Nnocao o - - - - - - - - - - -
(KCHM) 8%

Monaep (KCHIT) | 100000 - - - - - - . . i j

64. Y npumepy 17 npukasaH je HayMH u3pavyHaBawa MPOCEYHO noHAepucaHe
KamaTHe CTOMe Ha KpeauTte y CTaTUCTULM KaMaTHUX cTona Ha noctojehe n HoBe
rnocrose.

lMpumep 17: UspayyHasaH-e rpoceyHo rnoHoepucaHe KamamHe cmorne

Y Meceuy O KOMe Ce u3BelUuTaBa, YroBOpeHu cy cnegehm HOBM MOTPOLLAYKK
KpeauTn 3a CEKTOP CTaHOBHULUTBA ca pokoMm gocneha og 5 roganHa:

KpeauT 1y nsHocy og 10 000 eBpa no rogMH0j kKamaTHOj cTonun og 5,25%, n
KpeanTt 2 y nsHocy og 20 000 eBpa no rogvwkoj kamatHoj ctonn oa 5%. lNpea
TpaHwa kpeguta y udHocy oa 5 000 eBpa ucnnaheHa je ogmax (To je jeguHa
TpaHwa ucnnaheHa y meceLy 0 KOMe Ce U3BeLlTaBsa).

KamaTa ce nnaha roguiime.

OBu kpeguTn Kracudukyjy ce y cTaTMCTUUM KaMaTHUX CToMa Ha HOBE MOCIoBe
3a CEeKTOp CTAHOBHMLUTBA Yy OKBUPY MHAMKaTOpa ,NpPeKko jegHe rogvHe v o net
rognHa UIM®KC*, a y cratuctmum noctojehmx nocrnoBa y OKBUPY WMHAMKaTOpa
,NPEKO jefHe 1 00 neT roguHa“.

[MpoceyHo noHOepucaHa kKamaTHa cTona Yy CTaTUCTUUM HOBUX MOCIOBa
n3padyHaBa ce Ha crnegehu HauuH:

(5,25 % 10000 + 5,0 x 20000)
30000

=5,0833%

I'Ipocequ noHgepmncaHa KamMaTtHa CcTtona Yy CTaTUCTtuuun I'IOCTOjehI/IX nocrioBa
n3pavyHaBa Ce Ha cnegehu HavnH:

(5,25x10000 + 5,0 x 5000)
15000

=5,1667%
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65.

Koa kpegurta Koju ce ucnnahnyjy y TpaHwama, YKONIMKO BUCWHAa KamaTHe cTore
HuWje goeduHucaHa y yrosopy Beh je yroBopom npesufieHa MOrynHOCT Ja BUCKMHA
KamaTHe ctone Oyae HakHagHO ogpeheHa, Tj. y BpeMeHy nywTakwa Kpeauta y
Tedyaj (NoBnayewa Kpeauta y TpaHwama), npy Yemy ce BMCUHA KamaTHe cTone
Be3yje 3a BpeOHOCT HEeKOr o MHAEeKCa HOBYaHOr TpXuwTa (HNp. jeAHOMECEeYH!,
TpOMeceyYHu, WwecTtoMeceyHn, aBaHaectomeceyHn EYPUBOP, JIMBOP, uta.) + x
NPOLEHTHMUX MOEeHa, CTaTUCTMKA KamMaTHMX CTOMa Ha HOBe MOCMoBe Mnpukasyje
HajHWXKy BpedHOCT Moryhe kamaTHe CTone y MOMEHTY 3akrbydena yrosopa (io).
OpHocHO, kKaga KOHKpeTaH WMHOEKC Huje ogpeheH Gupa ce OHaj of yroBopom
NoHyhHeHMxX nHaekca Koju nMa HajHUXKy BPe4HOCT Y TOM TPEHYTKY.

MpunuMKoM aHyanusoBara NPOMEHIbMBE HOMUHANHE TOAMLWIHE KamaTHe CcTomne
Ha HOBe MOCroBe, Nnosfasn ce oA npeTnocTaBke Aa he kamaTHa cTona ocTaTy
HenpomMerweHa TOKOM Tpajaka YroBopa, Tj. y3uMa ce BpedHOCT WHAEKca
HOBYaHOr TPXKMLUTA No3HaTa y MOMEHTY 3aKrbyyersa yrosopa (o).

Y npumepuma 18 1 19 npukasaH je Ha4unH eBUAEHTMPaba NPOMEHIbMBE KamaTHe
CTOMe Be3aHe 3a HEKN MHOEKC HOBYAHOTI TPXULLITA.

lNpumep 18: HayuH esudeHmupar-a npPoMeHsbU8e KamamHe cmore

YKONUKO Yy BpeMeHy 3akrbydyewa YyroBopa jegHomecedHn JIMBOP + 0,5
NPOLEHTHMUX noeHa usHocu 2% roavwme, WTO YjeoHO npeacTaBrba HajHUXY
moryhy kamatHy crtony, AYKC, YOEKC wunu EKCC Ha HoBe nocnose 6uhe
n3padyHaTM Ha OCHOBY HOMUHanHe kamaTtHe ctone of 2% roguwmwe. C gpyre
CTpaHe, KamaTHe cTone Ha noctojehe nocnose npukasahe Baxehe kamaTHe
cTone Ha nocnemwun AaH y MeceLly 0 KoMe ce u3BelLuTaBa.

lNpumep 19: HayuH esudeHmMupar-a nPoMeHsbUBe KaMamHe cmore

BaHka je y mapty 2009. rognHe ogobpuna KpeauT KNnjeHTy Ha ABe roguvHe ca
NPOMEHSBbMBOM KamMaTHOM CTOMOM. YTroBOpOM je AeduHUCcCaHO [a je KamaTtHa
cToMa Be3aHa 3a HeKM MHAEKC HoBYaHor TpxkuwTta. KamatHa ctona y npBoM
mecedy, Tj. y mapty 2009. roguHe usHocu 10%. Y mapty 2009. roguHe Huje
no3HaTta kamaTHa cTona y Hape4HOM nepuoay NoLITO 3aBUCK Of KpeTaka (pacTta
unu naga) wHaekca geduHucaHor yroeopom. Ko ctaTtuctvke kamaTHux cTona
Ha HOBe MNOCMOBE, YKONMKO je KamaTHa cTona npoMeHsbuBa, nornasu ce oA
npetnoctaeke ga he kamaTHa cTtona ocTtaTu Ha HMBOY Ha KoMe je Guna Ha gaH
3aKrbyyena yrosopa, ogHocHoO 10%.
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66.

67.

Y HapegHOM M3BelUTaBaky, KamaTHe CTOrMe Ha noctojehe nocnose npukasahe
BaXkehe kamaTHe cTorne Ha nocrnearwu AaH y Mecely O KOMe ce U3BeLlTaBa.

Koa kpeguta v genosuTa Ko Kojux ce KamaTHa cTona Besyje 3a BPe4HOCT HEKOr
MHOEKCA HOBYaHOr TpXuULITA (HMp. je4HOMECEYHU, TPOMECEYHU, LLIECTOMECEYHMU,
ABaHaectomeceyHn EYPUBOP, JIMBOP) + x npoueHTHMX noeHa, npu 4emy je
AeduHUCaH Kopuaop Y OKBUPY KOr Moxe da ce kpehe kamatHa cTona, Tj.
AeduHUCaH je owu (MMHUManaH) n ropwn (MakcumManaH) npar BUCMHe KamaTHe
cTone, KkamaTHa CTOMa Ha HOBe [MOCMoBe TpeTvpa ce Ha cnefehn HayuH.
YKONUKO je 36up MHAOEKCA HOBYAHOI TPXMLWITA + X MPOLEHTHUX NOeHa HUXU o4
AOHEer npara, CTaTUCTUKa HOBWUX MOCMOBa MpuKasdyje MUHUMMAanHo YTBpheHy
KamaTHy cTomny. YKONMKO je 30Mp nHAeKca HOBYaHOr TpXKULWITA + X MPOLEHTHMX
noeHa BUWKW O Tropwer npara, CTaTUCTUKa HOBUX [MOCOBa Mpukasyje
MakcumarnHo yTBpheHy kamaTHy cTony.

Mpumep 20 npukasyje HaumH eBuaeHTUMpawa KamaTHe cTtone peduHucaHe
yHyTap ogpeheHor kopuaopa.

lMpumep 20: KamamHa cmona deguHucaHa yHymap Kopudopa

YroBopoMm je geduHucaHa kamaTHa cTona y BWUCUMHM O [ABaHaeCTOMECEYHU
JINBOP + 0,4 npoueHTHa MoOeHa, NpM YeMy KamaTHa cTona He Moxe BuTh Huxa
oa 2% HutM Buwa o 6%. YKonuko je y nepuoay 3akibyyewa Yrosopa
ABaHaectomeceyHun JIMBOP 1,5%, Taga ce 2% npukasyje Kao kamaTHa cTona Ha
HOBW nocao, jep je 1,5% + 0,4 nn HWxe of Aoke rpaHuLe. YKONUKO je y nepuoay
notnucmMeaka yrosopa pABaHaectomecevHn JIMBOP 4,5% Tapa ce 4,9%
npukasyje Kao kamaTtHa ctorna Ha Hosu nocao (4,5% + 0,4 nn = 4,9%). Ykonuko je
y nepuody 3akibydyewa yroBopa nAsaHaectomecedHun JIMBOP 5,9%, onpa
KamaTHa cTtona Ha HOBM nocao m3Hocu 6%, 3aTo wTo je ctona of 6,3% (5,9% +
0,4 nn) n3Hapg yroBOpeHe ropke rpaHuLie.

KamatHa cTtona Ha noctojehe nocnose npwukasyjy Baxehe kamaTHe cTone Ha
nocrnegwun OaH y Mmecely O KOme ce wm3BewTaBa. [Jowa M ropwa rpaHuua
TpeTupajy ce Ha UCTU Ha4YMH Kao U KoA KaMaTHMX CTona Ha HOBe NOCoBe.

Ykonuko je yroBopoM npensuheHa MoryhHOCT noctojaka BPeMEHCKOr nepuoa
n3amehy gatyma 3akrbyyewa yroBopa M nywTawa KpeguTta y Tedaj, TO Hema
yTyuaja Ha CTaTUCTMKY KamaTHMX CToMa Ha HOBe [MOCfoBe MOoWTo ce Yy
CTaTUCTULUM KaMaTHMX CTOMa Ha HOBe MNOCMoBe Mpukasyjy kamaTHe cTone wu
N3HOCK KpeamTa Kako je TO yroBopom AeddMHUCaHO Ha [aH 3aKiby4ena yrosopa.
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68.

69.

XIl.

70.

YKonuko noctoju obasesa focTaBrbakba NpeayroBopHor obaseluTera 0 Kpeanty
UnNn 4enos3uTy, OHa He NpeacTaBsba YroBOp M CXOAHO TOME He npeAcTaBiba HOBU
nocao, Te HUje peneBaHTHa 3a CTaTUCTUKY KamaTHUX cTorna. HoBu nocao HacTaje
kKaga 6aHka n KnnjeHT 3akrbyye (noTnuwy) npaBHo obaseayjyhu yrosop.

Y cnyyajy oa knujeHT npuBpemeHo obyctaBu nnahawe KpeavTta M NOHOBO MoYHe
ca oTnnaTtoM Mocre W3BECHOr BpeMeHa, HOBM MnoveTak oTnnarte HakoH
MopaTopujyma, cam no cebu He npeacTtaBrba HOBW MOCao0. YKOMUKO Ce TakaBs
KpeauT cMmatpa npobrnemMaTuyHuM KpeguToM, OH ce U3y3nuMa 13 U3BellTaBama 3a
noctojehe nocrose, anu ce y wera NoHOBO YKIbyyyje Kaja KNnjeHT HacTasu aa
otnnahyje Kpegur.

CNEUMNDPUYHN KPEOUTHU N AENO3UTHU NOCJIOBU

CmeneHacma kamamHa cmona

KpeauTtu n genosutn ca pactyhom unm onagajyhom (omKCHOM KaMmaTHOM CTOMOM,
OLHOCHO CTeneHacTOM KaMaTHOM CTOMOM, Cy KpeauTn 1 Aeno3ntn ca PUKCHOM
POYHOLINY KOO KOjUX Ce NpuMeryje KamaTHa CTona Koja pacTe unu onaga u3
roguHe y roavHy, 3a yHanpepn yTtBpheHu Opoj npoueHTHuMX noeHa. Kog oBux
Kpeouta uHuUMjanHn nepuog UKCHE KamaTHe CTone jedHaK je pPOYHOCTU
KpegouTta, NOWTO je (PMKCHA KamMaTHa CcTona YroBopeHa 3a YKYMHY POYHOCT
KpeauTa y BpeMeHy t, kaga je yroBop 3akiby4eH.

Mpumep 21 n Tabena 7 npukasyjy HaunH eBUOEHTMpPawa KamaTHe cTone Ha
KpeauT ca pactyhoMm kamaTHOM CTOMOM.

lMpumep 21: Kpedum ca cmerneHacmom KamamHOM Ccmorom

BaHka je ogobpuna noTpolwlavkM KpeauT Ha 4YeTupu roguHe. Y nNpBOj rogvHu
KamaTHa ctona u3Hocu 5%, y apyroj 7%, y tpehoj 9% wn y yetBptoj 13%.
N3padyHaTta kamatHa ctona YOEKC wu3sHocu 8,4951%. Kamata ce Hannahyje

KBapTarHo, a rmaBHULA No poKy Aocneha.

Tabena 7: Kpedum ca cmeneHacmom KamamHOM Cmorom
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71.

120000 14%
100000 r12%
80000 I 10%%’
2 - 8% S
£ 60000 =
= - 6% §
40000 4o, S
20000 - 2%
0 0%
t0 tl t2 t3
W Kpeaut 100000 100000 100000 100000
KamaTthHa cTona 5% 7% 9% 13%
to tq to ts
KamaTtHa ctona Ha noctojehu o o o o
nocao (KCI1IT) 5% &L 9% 13%
MoHaep (KCIM) 100000 100000 100000 100000
KamaTHa cTtona Ha HOBM Nocao o
(KCH) 8,4951% - - -
Monaep (KCHIT) 100000 | - - -

Y ctatucTuuM HOBMX MOcroBa Yy BpeMeHy t, nmpukasyje ce kamaTHa cTtona of
8,4951%, a kpeguT ce knacudukyje Kao NOTpOLLIAYKN KpeauT ,Npeko jeqHe u ao
net rognHa UM®KC*. Kog noctojehux nocnoBa kpeauT ce Knacudukyje kao
KpeauT ca opurmHanHom poyHownhy ,npeko jegHe u 4o neT roguHa“.

BuweHameHcKu kpeQumHu numum (,,kuwobpaH* y2oeopu)

BuweHameHckn kpeguTHM NUMAT je BpCTa KpeauTHOr Npou3soga Koju omoryhaea
Aa KrujeHT noBy4ye cpeacTBa MO OCHOBY HEKOSIMKO pasfiMinTuX BpCTa KpeauTa,
npu 4Yemy je MakCUMasnHm M3HOC KOjU YMHM 30Mp CBUX NOjeauMHaYHMX KpeguTta
ogpeheH yroBopoM, OAHOCHO oapeleH je KpeaAUTHU NUMUT Y OKBUPY KOT KITUjEHTY
mMory 6utnm opobpeHe pasnuuute BpCTe Kpeauta. YKOMMKO Y MOMEHTY
3aKrbyvyera yroBopa O BMLLEHAMEHCKOM KPeaAUTHOM NUMUTY Huje OedUHUCaHa
BpCTa KpeauTHOr npousBoda, AaTyM MoBrayverwa KpeaAuTHUX cpeactasa wu/unu
KamaTHa cTona, anu je AoroBopeH Moryhu pacnoH OBMX CTaBKu, OBakaB YroBOp
Ce He yKIbydyyje Yy CTaTUCTUKY KamaTHux ctona. Mehytum, y MOMeHTy kaga
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72.

73.

74.

KpeaouT yroBopeH nofg ,kuwobpaHom® oBor yroBopa Oyge nywTeH y Teyaj, OH
nocraje npegMeT u3BellTaBaka W Npukasyje ce Yy OKBUpY oparosapajyher
KpeaAUTHOr unuM Oeno3nTHOr nocrna Kako Yy HOBUM Tako Wy nocTtojehum
nocrnosunma.

LlImedmsa y3 npemujy

Lteara y3 npemujy je Moaen opodeHux WTeaHUX Aenos3nTa KO Kojux ce nopen
yobuyajeHe KamaTe Mo UCTEKY YroBOPEHOr poka OpoYensa, KnujeHTy ucnnahyje
jow n pgopgaTHa npemMuja Kao npoueHTyanHo nosehawe HOMWHanNHe KamaTtHe
ctone. C 063upom fa y BpeMeHy kafa je Aeno3nT NOSIOXEH Huje U3BEeCHO Aa nn
he gogaTHa npemuja 6utn ncnnaheHa, BpegHOCT AogaTHE NPeEMUje HE YKIbyudyje
ce y u3padvyHaBah-e KamaTHUX CcTorna Ha Hose rnocrnose. [MowTo kamaTHe cTone
Ha noctojehe nocrnoBe npukasyjy Baxehe kamaTHe CTone Ha nocnegwu aH vy
MeceLy O KOMe Cce U3BelUTaBa, y Crnyyajy Kaga ce gogaTtHa npemwuja ucnnahyje
OHa ce npukasyje y cTaTMcTuuy KamaTHUX ctona Ha nocTtojehe nocnose.

LlImedHu nnaH 3a cmambeHe kpedume

LteaHn nnaH 3a ctambeHn KpeauT npeactaBfba AYrOpPOYMHU MfaH wTeaHe no
HWXOj KamaTHOj CTOMU, KOju HaKoH oAdpefneHor nepvoga wreawe [aje KIujeHTy
npaBo ga noByye cTambeHn KpeguT MO yMaweHoj] kamaTHoj ctonu. OBakaBs
WTEeaHN nNnaH Knacudukyje ce Kao 4eno3uT ca YyroBOPeHOM POYHOLLNY ,Mpeko
ase roguHe“. Kog opobpaBata cTambeHor kpeamta oBaj Aeno3nT KOPUCTU ce
Kao yyewhe 3a KpeguT Koju ce knacugukyje Kkao ,ctaMbeHn kpegut".

Y ctatucTMuM KamaTHUMX CTona Ha HoBe nocrnose, BaHka npukasyje KamaTHy
CTONYy KOja je yroBopeHa y BpeMeHy Kaja je HuumjanHn 4enos3uT nosioXeH, Kao u
M3HOC Aeno3uTa Koju je nonoxeH. [lopacT geno3uta TOKOM BpemeHa 6uhe
npukasaH y CTaTUCTUUM KaMaTHUX cTora Ha noctojehe nocnose. Y MOMEHTY
Kaga ce O0enos3vT KOPUCTU Kao ydellhe 3a KpeguT, OBaj KpeauT perncrpyje ce y
cTaTMCTMUM KamaTHMX cTorna Ha HoBe rnocnoBe. KamatHa cTona Koja ce
npukasyje je kKamatHa cTona no Kojoj je KpeauT ogobpeH, a noHgep je ykynaH
N3HOC KpeauTa Koju ce ogobpasa KInnjeHTy.

®uHaHcujcku depusamu
Kpeantn ogobpenn knujeHTy mory 6uMTyM Be3aHu 3a yroBop O (PMHAHCWUjCKOM
AepuvBaTty, OOHOCHO YroBop O KamaTHOM cBony (interest rate swap), HajBULLO]

KamaTHoOj ctonu (interest rate cap) wnu HajHWXOj KamaTHOj cTtonu (interest rate
floor). YroBopu O KpeauTy Be3aHW 3a YyroBop O (PMHAHCUjCKOM [OepuBaTy He
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YKIbY4yjy ce y CTaTUCTUKY KamaTHUX CTona Ha HoBe nocriose. [lowTo KamaTHe
cTone Ha noctojehe nocrnoBe nNpukasyjy Baxehe kamaTHe CTone Ha nocnefu
AaH y Mecely O KOMe ce M3BeluTaBa, CTora, YKOnMko GaHka ycknanyje kamaTHy
CTONy ca yroBOpoM 0 (bMHaAHCWjCKOM LepuBaTy, OBa KamaTHa cTona rnpukasyje ce
y CTaTUCTULM KamaTHUX cTorna Ha noctojehe nocrose.

75. OBa MeTtogonornja objaBrbyje ce Ha WHTepHeT cTpaHuum HapogHe 6aHke
Cpbuje n ctyna Ha cHary 1. centembpa 2010. roguHe.

I 6p. 11106 FyBepHep
2. jyna 2010. roguHe HapogHe 6aHke Cpbuje
beorpang

PaposaH Jenawwuh
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