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AKTYEJIHA KPETAIbA

Iltenma craHOBHUIITBA M y Apyroj mojoBuHH 2020. romune
HACTaBWJIA je pacT, YIPKOC KpU3H N3a3BaHOj MaHIEMHjOM BHpYca KOpPOHa,
KOju ce u3HOBa yOp3aHo mmpuo oj oktodpa 2020. romune. Kao u o caza,
IMHApCKa MTema je Opke pacia ox neBu3He mteame. C 003upoM Ha TO
na je nuHapm3anuja (uHaHCHjcKor cucrema CpOuje ompernesbeme
Haponne 6anke Cpbuje, moactuname Behe ymotpebe momahe Baimyte y
(DMHAHCH]JCKOM CHUCTEMY O] BEJIHKE je BaKHOCTH, TOCEOHO Yy ycIOBHMaA
KpH3e.

Hucka u crabuina uHpnanuja y CpOuju KapakTepHilne U APYyro
nonyrogumire 2020. romuHe — y mpoceky je wusHocuna 1,8%.
Mehyrogumma nadnanyja je y neuem6py 2020. ronune nznocuna 1,3%.

CrabuiHo KpeTame Kypca JUHapa MpeMa eBpy HacTaBJBEHO je JI0
kpaja 2020. roguHe, Tako J1a je HEeTroBa BPeIHOCT OMia TOTOBO HCTa Kao
Ha Kpajy jyra 2020. TakBoM KpeTamy ACBU3HOT Kypca JOMpPUHENa je mpe
ceera Haponna Oanka CpOuje cBOjUM OJaroBpeMeHHM Mepama,
ykibyayjyhu u aktuBHOCTH Ha M/IT-y, Ha KOjeM je y Ipyroj MOJIOBHHU
2020. nero mpoxana 420,0 MiH eBpa, MTO je 3HATHO HUXKH U3HOC HETO Yy
I11 (kxama je Hero mpoxaaja nzHocwmia 1.030,0 mitH eBpa).

Y npBoM moryrouITy npouuie roaune, Bnaga Penyonuke CpOuje
je JoHenma makeT Mepa moMohM NpuBpenu M CTaHOBHUINTBY (TIOpecke
Mepe, JUPEKTHA MOMON NMPHUBATHOM CEKTOPY, MOPATOPHjyM Ha UCIUIATY
JTUBUJICHIN 110 Kpaja rOJMHE U jeJHOKpaTHAa MOMON CBUM MyHOJETHUM
npxasibanuMa Penyomuke CpOuje), unju 3HaTaH 1o cy Omiin KpeauTu 3a
JUKBUIHOCT M OOpTHAa CpeICTBa y3 TapaHUHjy Ip’KaBe, HAMEHECHU
MUKponpeay3ehnma, MaauM u cpeiibuM npeny3ehuma u npeny3eTHuIMa
y Behoj Mepu moroheHnM Kpu30M.

Ha mehynapoanom ¢punancujckom Tpxkumty, Penyonuka Cpouja je
€MHTOBAJIA IECETOTOAUILY €BPOOOBE3HUILY Yy H3HOCY ox 1,2 Muinjapae
JoJ1apa 1o KyHnoHCkoj ctonu ox 2,125% u cronu npuHoca ox 2,35%, mro
Cy HajHI)KE KaMaTHE CTONe J0 caja. Paau 3amTure jaBHOT ayra of
JIeBU3HOT PU3MKA, IPBU ITyT j€ U3BPLICH XEIMHT ITyTeM CBOIl TPaHCAKIHjeE,
Te je 00aBe3a y JojapruMa 3aMemheHa Y eBpe, UMME je OCTBapeHa HajHMXKa
cTomna (puHaHCHpama y eBpuMa HMKaja 3adenexena, o 1,066%. Hajsehn
JIe0 CpeicTaBa NPUKYIUbEHUX TOM TpaHCakiujoMm (y H3HOCY onx 962,7
MUWJIMOHA JIoJIapa) MCKOpPHUINNEH je 3a MpEeBpEeMEHy OTILIATy JOJapCKUX
eBpooOBe3HmIa emutoBanux 2011. ronune.

Toxom 2020. roanHe, AEBU3HE pe3epBe Cy OUyBaHE HA aJ€KBATHOM
u crabwiHoMm HuBoy (moBehane cy 3a 113,2 munmoHa eBpa), uuMme je
JOJaTHO OjadaHa OTHOPHOCT fomaher pUHAHCH]CKOT CHCTEMa Ha IOTpece
13 Mel)yHapoTHOT OKpYyKemba.

Pact mrenme ynpkoc
MOTrOpILIAKY
SIUICMUOJIOIIKE CUTYAIH]e
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HacraBpeHo je cmameme ydemha mpoOlIeMaTHYHHX KpeauTa y
YKYIHHM Kpeautuma. Y HoBeMOpy 2020. ronune, To yuemhe je H3HOCHIO
3,5%, wro je 3a 0,2 mm. mame Hero y jyHy. On modeTka NpUMEHE
Crparermje 3a pemnraBame muTama mpodieMaTnaHux kpenuta (o 2015.
TOJIMHE), OB3j MTOKA3aTeJb j¢ CMambeH 3a Buiie o 80%.

JloHOIICHe TMOACTULAJHUX MOHETAPHUX M (HUCKATHHX Mepa
HACTaBJbEHO je U y Apyrom aery 2020. roauHe.

HakoH CcHaXHHX Mepa MOHETapHOr yOnakaBama M IIOJpIIKE
JUKBHHOCTU OaHKapckor cekropa y I11 2020, Haponna 6anka CpOwuje je
y IOpyrom pnemy roauHe (y AernemMOpy) 3a AomaTHuUX 25 0.1. cMamuia
pedepenTHy KamaTHYy cromy (YKyHmHO y roauHu 3a 125 6.11.), Ha 1,00%,
LITO j€ HajHW)KU HUBO y PeXUMY [IWibaHe uHpIanuje. Kopumop kamaTHrx
CTOIIa TOJIaTHO je CyKeH y aeneMOpy (ca = 1,0 m.m. va + 0,9 m.m1. y ogHOCY
Ha pedepeHTHYy KaMaTHy CTOIy), TaKo Ja CE€ CTOIle Ha JENO3UTHE U
KpeAWTHE OJaKIuIie Hanaze Ha HuBouMa of 0,9% u 1,9%, pecriekTuBHO.

OpraHu3oBameM ayKIHja perno KylMOBHHE JHHAPCKHUX APKaBHUX H
KOpropaTUBHHX XO0B M peloBHUX M JOAAaTHUX JCBU3HHX CBOII ayKIHja,
Kao U OWjaTepasiHOM KYIOBHHOM JApaBHUX MuHapckux XoB, Hapomna
b6anka CpOuje je obe3bennmna OaHKama IOJATHY AMHAPCKY U JCBHU3HY
JUKBUTHOCT Kako OW yCIIOBe (pMHAHCHPAha YIYWHHUIIA jOII TTOBOJEHU]UM.
Ja Om ce mompkana TpHWBpeAa, AMHAPCKE KOPIIOPATUBHE OOBE3HUIIE
YKJbYYEHE Cy Y MOHETapHe orepalidje, Tako J1a 6aHke 0OBE3HHIIE KOje Cy
n3zana npeayseha Mory a mpozaajy Ha CeKyHIapHOM TPKHUILTY WU Ja UX
KOpHCTe Kao cpeactBo (uHaHcHjckor o0e30ehema 3a mnpubaBibame
nuHapcke TMKBUAHOCTH o1 Haponne Ganke Cpouje.

VY npyrom ey mpolnie roarHe, JOHETO je BUILE TPOoIHca KojuMa
je MpUBpeIN ¥ CTAHOBHUILITBY OJIAKIIIAHO 000paBame U OTILIaTa KPeIuTa.
Ha noverky nannemuje, Hapoana 6anka CpOuje je JoHena MopaTopujyMm
Ha CBE KPEIUTE y Tpajamy O] TPH MECella, KOjH je y jyJIy IPOIy>KEH 3a jOII
JIBa Mecera.

VY jyny ¢y, y OKBHPY TapaHTHE IIeMe, IOHETe CTUMYJIATHBHE Mepe,
KOje JoTnpuHOCE O0JBMM YCIIOBHMA JAMHAPCKOT KPEAUTHpama MPHUBPEJE.
Tako Oanke koje omoOpaBajy IWHAPCKE KPEIWUTEe W3 rapaHTHE MIeMe 0
MMOBOJHHUJUM KaMaTHHUM CTOIlama, Koje Ccy 3a HajMmame 50 0.1 Hibke o
MakcuMaiHe cromne (jemHomeceunu BELIBOR + 2,5 m.m.), Ha u3HOC
u3aBojeHe o0aBe3He pe3epBe y AuHapuMa 100ujajy 3a 50 0.11. BUILy CTOIY
pemMyHepaiuje y oaHocy Ha penoBHy cromy. Jlo kpaja 2020. roaune,
0700peHo je yKymHO 1,4 MipJ eBpa KpelauTa U3 rapaHTHE LIeMe, TOTOBO
80% Maium u cpeamuM npenysehnma.

IMopen Ttora, omoryheHo je peduHAHCHpame KpeauTa WU
NPOIYKEHE POKa OTIUIATE 3a JIOJAaTHE JIBE TOJMHE 33 KpeIuTe KOjH Cy
0JI00peHH Tpe MoveTKa NnaHaeMuje (IIOTPOIIauKy, yKIbyayjyhu 1 KpenuTe

JeBuzHe pezepre Ha
CTaOUITHOM HHUBOY,
MpOOJIEMaTHYHN KPETUTH Ha
HCTOPHjCKOM MUHUMYMY

Haponna 6anka CpOuje u
Bnana nonene
HU3 Mepa paau
aMopTH30Bama edekara
MaHJACMHUje
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3a KyNOBHHY MOTOPHHX BO3WJIA, TOTOBHHCKH U JPYI'H KpEIUTH,
n3y3umajyhu cramOeHe KpenuTe U MUHYCe 110 TeKyhuM pauyHuma).

[TomoBuHOM aBrycra, Hapomna Ganka Cpbwuje je ycBojuia HOBH
MakeT Mepa KojuMa je oMOoryheHo MpoyKeme poKa OTIriaTe cCTaMOeHUX
KpenuTa 3a Hajayxe mer roamHa. CmameHO je oOaBe3Ho yuemthe 3a
KynoBuHy npBor craHa ca 20% Ha 10%, ka0 ¥ MHHHMAJIHHU CTEIEH
usrpaheHoctTu objekta uMjy je KymoBuHY Moryhe QuHaHcupatu
CTaMOCHUM KpeAuTHUMa OaHaka.

Takohe, 3a cmydaj eBeHTyanHe oTpebe 3a 0be3behemeM momaTHe
JeBU3HE JIMKBUAHOCTH OaHkKapckoMm cekropy Cpbuje, Epormcka
neHTpanHa 6anka u Haponna 6anka CpOuje ycrocTaBuie cy peBeHTUBHY
perno JIMHU]Y, KOja JI0 cajla HHje aKTHBUPAHA.

VY centembpy 2020, pejtunr arenuuja Fitch 3agpkana je KpeauTHH
pejtuar Cpbuje Ha HUBOY o1 bh+, y3 CTaOMIIHE U3TIIEe 3a FeTOBO Jajbe
noBehame, oOpasnaxyhu oOIyKy oOdyBambeM HHCKE H CTaOWIHE
nHpanuje, moBehameM AEBU3HMX pe3epBH W ypehemem jaBHUX
¢unancuja. U pejtunr arenmmja Standard & Poor’s je TokoM aeneMOpa
MOTBpAWIA KpeauTHH pejTuHr CpOuje Ha HUBOY Hh+, ca cTaOWIHMM
M3TJIeMMA 32 FeTOBO J1aJhe M000JbIIake, HaBoehu ciiaHe aprymente 3a
CBOjy OJUTyKY — 04yBaHy IICHOBHY, pHHAHCH]CKY U (PUCKAITHY CTaOMITHOCT,
y3 penaThBHY CTaOWIIHOCT JEBU3HOT Kypca, ypeheHne jaBHe ¢uHaHCHjEe U
noBehane nesusHe pesepse. [Ipemuja pmsuka CpOuje, MepeHa HHIEKCOM
EMBI, y 2020. ronunu noeehana je 3a 109 6.m., Ha 128 0.1 kpajem
neriemMOpa, ¢ TUM IITO C€ TOKOM jaHyapa U ¢edpyapa Kperajia Ha HUCKOM
HUBOY (y mpoceky je u3Hocwia 32 0.1.), a 3aTuM je mo u3oujamy
naHzeMuje 3al0elie)keH HEeH pacT y CKiIaay ca ommutuM noBehamem
HEHM3BECHOCTH Ha Mel)yHapOHOM TPIKUIITY.

Kpajem roaune Biiaja je noHena g01aTHe Mepe — MCIUIATY jOII jeTHE
MHUHUMAaJHE 3apaje 3a 3aloCiIeHe y YrOCTUTEJBCTBY, XOTEIHjepCTBY,
TypUCTUYKHM W pEHTaKap areHlMjamMa, Kao M jeIHOKpaTHY IOMoh
neH3noHepuma. CBe OBO YTHUIANO je Ha yCIEmaH 3aBpIIeTaK MeTOr
(mocnenmwer)  pasmarpama  e€KoHOMckor — mporpama  Cpbuje ¢
Mebhynapomaum MOHETapHEM (HOHIIOM.

KPETAILE HITEAILE

3axBasbyjyhu 04yBaHO] MaKPOEKOHOMCKO] CTa0MIIHOCTH, YMamheHU
Cy HEraTUBHH €(QEeKTH 37paBCTBEHE KpU3e HA €KOHOMH]Y, Ma y TaKBUM
yCIIOBMMAa W WITEAa HACTaBJba KOHTHHYHPAHU PACT, IUTO yKasyje Ha
MOBEPEHE CTAHOBHUINTBA Y CTAOMIHOCT JuHapa u noMahin punancujcku
CHCTEM.

JuHapcka mTeama (pe3uieHaTa u Hepe3uieHaTa) je y IepruoIy ol
neriemOpa 2012. roaune go neremopa 2020. rogune nosehaHa Buiiie HETo

3aaprkaH KpeIUTHH PejTHHT
Cpbuje, ycrenrHo OKoH4YaH
apaH)XMaH ,,uyyBapkyha” c
Melhynaponaum
MOHETapHUM (HOHAOM
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metocTpyko (pact ox 75,2 miupn nuHapa) m kpajem 2020. rogumne
JOCTHULJIA je

93,1 mapa quHapa, HITO je HeH HajBUIIM HUBO 10 caaa. Hajsehu neo
YKyIHOT pacta (42,9 Miipa nruHapa) OCTBapeH je y mocjieqme TP roanHe,
KaJa je pacT AWHApcKe WTeqme Ono wuHTeHsuBHUjU. [lopen Tora,
OCTBapeHe Cy W MO3MTHBHE NMPOMEHe Y POYHOj CTPYKTYPH IHHAPCKE
mTeame, Koje ce ornenajy y nopehamy ydyeurha 1yropoyHux J1eno3ura
(1 To meno3uTa o7 jeHe 10 IBE TOAMHE U ICTIO3UTA O IBE 10 IIET TOJINHA).

JeBu3Ha mrTeama (YKJbYUCHH DE3UIEHTH W HEPE3UICHTH) Y
MPOTEKIINX 0caM TOJIMHA Takohe pacte, nako Hemto ymepenuje (38,2%) y
OJIHOCY Ha TUHAPCKY WITEAY, U TO ca 8,3 mipa espa (940,7 mnpx nunapa)
y nenemOpy 2012. rogune Ha 11,4 mupn espa (1.344,6 mipa nunapa) y
neremopy 2020. ronune.

VYobnaxaBame MoHeTapHe mnonutuke Haponne Oanke CpOuje
(cmameme pedepentre crome ca 2,25% Ha 1,0%) u kperambe KaMaTHHX
CToma Ha Mel)yHapOJHOM TPXKHIITY HOBIA YTHLAJIO j€ HA J]aJbe CMAbEhe
KaMaTHHUX CTOIa Ha OPOYCHE JICTIO3UTE CTAHOBHUILITBA.

On ngeuembpa 2012. rogune a0 npeuemoOpa 2020, mnpoceuHa
MOH/IEpUCaHa KaMaTHa CTONa Ha JWHAPCKY INTEAY CTAaHOBHHIITBA
roJuHe cMmameHa je 3a 7,57 mm. Ha 2,35%. [lax je 3abenexkeH U KOX
KaMaTHE CTOIE Ha LITeIbY Y €BpUMa, KOja je y IMOCMAaTPaHOM IIEPUOIY
cMameHa 3a 2,99 n.., Ha 1,16 %.

Yaeo nuHapcKke MITEAmkE Y YKYIHO] IITEIH, MOpactao je y
MPOTEKIUX ocaM roauna 3a 4,60 m.o. — ca 1,87% xpajem 2012. ronuHe Ha
6,47% kpajem 2020. roauHe.

C o03upoMm Ha TO Aa je AMHApu3anMja (PUHAHCHjCKOI CHCTEMa
Cpbuje ctparemko omnpenesbeme Hapoane 6anke CpOwuje, IpOMOBHCAHE
mreame y goMahoj BanyTH hie ce HacTaBUTH, yKa3uBambeM Ha HeHY Behy
UCIUIATHBOCT y OJHOCY Ha JACBHU3HY LITEY.

PAHUJE AHAJIM3E

Haponna Oanka CpOuje je mepuoauvHo oOjaB/buBaia AHaiuze
WCIUIATUBOCTH JIMHAPCKE U JIEBU3HE IITEAE' y TPETXOIHHX JECET
roauHa. [Topex Tora, caommiTema O UCIUIATUBOCTH JIMHAPCKE U JICBU3HE
HITEI-E PEAOBHO Cy 00jaBibuBaHa yourn CBeTCKOT JAaHa mmreame. O jyHa
2018. rogune, Haponna 6anka CpOuje nBa myTta ronuimse (y jaHyapy U
jyiy) o0jaBsbyje aHaIM3€ UCILUIATUBOCTH IUHAPCKE U JACBH3HE IITEIHE.

! Ilerasbuuje na crpanu: http://www.nbs.rs/internet/cirilica/90/index.html.

Pact nunapcke
U ICBU3HE IITEAHE
Ha HOBE
HajBHILIE HUBOE

'padhmkoH 2. KamaTHe cTone n AnHapcka
wreawa

(n.c. y %, Ha roguLibem HYBOY; A.c. y Mnpa RSD)
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MsBop: HBC. penoaute y auHapuma (a.c.)
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AHAJIN3A UCIINTATUBOCTHU LITEJAIBE

AHann3a UCTUIaTUBOCTH JUHAPCKE W JIEBU3HE MITeNke n3paleHa je
3a epuo ox aeriemopa 2012, ronune 1o nenemopa 2020. roause.

C tum y Besw, ypaljeHe Cy JBE aHATN3€ UCIUIATUBOCTH INTEAHE —
3aHaBJbakE MITEAKE U HCIUIATHBOCT IITEIIE MO MOTIEPHOAUMA, U TO
IITeI-¢ OPOYCHE Ha TPH MECEIa, Ha TOANHY M Ha JIBE TOJHHE.

O6pauyH mpuxoza MO OCHOBY Kamare ypaheH je kopumthemem
MPOCEYHO TMOHJEpUCAHE KaMaTHE CTONE Ha HOBOIIOJIOXKEHE OpOYCHE
JIETIO3UTE JI0 je[THE TOJMHE, OJHOCHO OJT jeTHE JI0 ABE TOAMHE, TIPH YeMY je
IpUXOJ Ha Kpajy Mepuoja opouema KOJ JIEBH3HE IITEAHE YMAmbEH 3a
rmope3 Ha MpUXoie On KamaTe, Koju of okrodpa 2012. rogwHe M3HOCH
15%.?

HcniaaTuBOCT MITEAH-€ — 3aHAB/bAIbE

UcnnatuBoct mrefme y IUHApUMa W €BpUMa Ca 3aHABJbambeM
MocMarpana je y mepuomy oj ocaM roauwsa. [IpermocraBka je nma je y
nmenemopy 2012. romune opoueHo Ha romuHy nmaHa 100.000 gwHapa u
MPOTUBBPEIHOCT Y €BpHUMa (IIpepadyHaTo MO MPOCEYHOM Kypcy AWHapa
IpeMa eBpy y Mecelly Opouerma) W Na Cy INTeAHH yno3u (yBehaHm 3a
KaMaTy), [0 UCTEKY TepHoia OpoUYeHa, TOHOBO OPOYABAHM Ha TIEPHOJ O]l
roAMHY JaHa 1O Taga BaxkehMM KaMaTHMM cCTOlama, 3aKJbY4YHO C
MocIeAlUM opouemneM neriemopa 2019. roaure.

Tabena 1. UicnnaMBoCT WTefH€ - 3aHaBIbakbe

Ynor Ha Kpajy nepuoaa
MoueTHn Kypc opouera

ynor AWHapa*

BpcTa wreawe OpoyaBawe

Hocnehe

Wrearwa y RSD Oeu 2012.  100.000 113,5413  [eu 2020. 117,5777 147.891 1.258
Wrenwa y EUR Oeu 2012. 881 113,5413  [Jeu 2020. 117,5777 114.280 972
Pa3nuka y kopucTt guHapcke Wwteae 33.611 286

* TIpoceyHn MecedHu cpeatbi Ky pC auHapa npema espy
**3a Wredtby Y eBpuMa, U3HOC HAaKOH Yy Maretba 3a Nope3 Mo OCHOBY MpUXoaa o kamare.

Tabena 1a. UcnnatMBocT WwWregHte No roguHamMa - 3aHaBibakbe

1roavHa 2roauvHe 3 roauHe 4 rogvHe 5 roguHa 6 roguHa 7 roguHa 8 roauHa

LWreawa y RSD 109.890  118.967  126.616  131.744 135.605 139.673 143.863 147.891
lWreawa y EUR 911 931 942 949 953 957 963 972
Paanuka y KOPNCT AMHAPCKE WTenHe 5.426 5.819 11.902 14.659 22.108 26.490 30.622 33.611
RSD (EUR) (@7 (48) (98) (114) (186) (224) (261) (286)

2 [lope3 Ha MPUXO/E O] KAMATE Ha IITEAbY Y AMHapuMa He wiaha ce ox 2005. roaune.
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YBaxaBajyhu mnpertmocTaBke,
TUHapuMa 100M0 Ou Ha Kpajy ocMe roawHe 3a mpeko 33.600 nuHapa

mrequma  Koju Ou  mTemeo 'y

(omHOCHO 6:m3y 300 eBpa) BuIIe 01 IITEANINE KOjH O IMITENE0 Y €BprMa.

HcenaaTuBocT mITeAme — Mo nornepuoaumMa 0e3 3aHaB/bambha

Hpyro carjenaBambe OJHOCH C€ HAa HCIJIATUBOCT INTEABE Y
JMHApUMa U €BpUMa 3a TPU POYHOCTH (TpH Mecella, TOAUHY U IBE TOANHE).
[Momo ce ox Tora ma je ox mememOpa 2012. roanHe cBakor Mecera
OpOYaBaHO Ha TIOMEHyTe pokoBe opouewma 100.000 gunapa wu
MPOTUBBPEIHOCT y €BpHMa (IpepadyHarTo Mo MPOCEYHOM Kypcey JHHapa
mpeMa eBpy y Mecelly Opouema) Mo BakehrM KaMaTHUM cTomama y
TPEHYTKY Opouea. 3a pa3iuKy Of aHAU3e MITEIHE Ca 3aHABIbAmbEM, TIC
j€ MCIUTaTHBOCT LITE/I-E MMOCMATpaHa 3a YKyIaH HepHoJl O 0caM I'ojInHa,
y aHaJIM3W UCIIATUBOCTH IUTEAE 10 TMOTHepHoAnMa Oe3 3aHaBJbamba,
CBAaKO OpOYaBamkE INTEAKHE MMOCMATPAHO j€ MOCeOHO W OICHUBaHA je
UCIDTATHBOCT IITE/HE Y KOHKPETHOM IIEPHOTY.

Kana je ped o opovaBamy IITEAHkE HA MIEPHO O] TOJMHY JaHa,
[OCMATPaHO je YKYIHO 85 MoTneproaa’, Ie je aHaum3a mokasaia ja je
y 4ak 83 mocMarpaHa MOTIEpUOJia OWJIO WCIUIATUBHUjE INTEACTH Y
nomahoj Bamytu Hero y espuMa (I'padukon 5). lllregmma koju 6u y
neriemopy 2019. rogune opouro 100.000 qurapa qo6uo O6u y neueMopy
2020. oxo 1.900 auHapa BuIlle O IITEAUIIE KOjU OM Y HCTOM HEPUOLY
MPOTHBBPEIHOCT HUCTOT U3HOCA OPOYHO Y €BPHMA.

OpouaBame MTEIHE Ha TPH MECella IOCMaTPaHo je y YKyIHo 94
HOTIEPUO/IA, IPU YeMy je y 81 motnepuoay* mrenma y auHaprma Ouina
WCIUIATHBH]ja O] IITEIHE Y €BPUMA, JIOK j€ KOJ IITE/Hh¢ OPOUCHE Ha JBE
roJMHE y CBa 73 mocMarpana moTieproa’ OuIo CILIATUBH]€ IITEAETH
y nomahoj BanmyTu.

[Ipema Tome, 6e3 003upa Ha TO KOjH je TIEpHOJT OpoUYaBakha IMTEAHE

Y nuraky (TpI/I Mecela, rOANHY WK JABC FO,Z[I/IHe) BAXXH HMCTHU 3aKJby4aK —

y MPETXOAHUX 0CcaM roJIiHa OUJIO je NCIUIATHBYje ITENETH Y AUHApUMA.

-2.000

-4.000

'padumkoH 5. UcnnaTtuBocT wreawe
opoueHe Ha roAuHy AaHa
(y RSD)

8.000
Pasnuka y KOpuCT AMHapCKe WTeaHe

6.000

4.000

2.000

2017.

2013. 2014. 2015. 2016. 2018. 2019.

Paanuka y KOpUCT LITEAHE Y EBpUMA

W3sop: HBC.

3 [IpBu mocMaTpaHy MOTIEPHO KO/ 0POYaBaha Ha TOAMHY JaHa je Aetembap 2012 — nenem6ap 2013, Apyru HOCMaTpaHH HOTIEPUOS
je janyap 2013 — janyap 2014. roqune uta. [Tociaeamu nocMaTpanu notnepuon je aeuemoap 2019 — nenemo6ap 2020. roxuse.

4 Kox opouaBarma Ha TpH Mecella IPBH ITIOCMATPaHH MOTIEPHO je aenembap 2012 — mapt 2013, Apyru mocMaTpany HOTIEPHOL je
janyap 2013 — ampuun 2013. rogune uta. [lociaeamu nocMaTpanu notnepuos je centemoap 2020 — nenem6ap 2020. roxuse.

5 Kon opouaBama Ha JJBe FOAMHE MPBU MOCMaTPaHu NOTIEpHos je neuembap 2012 — nenembap 2014, npyru nocMaTpaHH MOTHEPHOT
je janyap 2013 — janyap 2015. roqune uta. [Tociaeamu nocMaTpanu notrnepuos je aeuemoap 2018 — nenem6ap 2020. roause.
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Tabena 2. U'cnnammBocT WreAHe 6e3 3aHaBrbawba

Ynor Ha kpajy nepuopaa

KamatHa

Bpcra wreawe OpouaBame IS Kype " cTona Hocnehe RS "
ynor AvHapa o " AvHapa
(v %, p-a.)
Wrenwa y RSD Oeu 2019. 100.000 117,5383 2,80 [eu 2020. 117,5777 102.800 874
Wreawa y EUR Oeu 2019. 851 117,5383 1,04 [eu 2020. 117,5777 100.918 858
Pasnuka y KOpUCT AMHapCKe WTeawe — 1.882 16
OpOYEHE Ha roauHy AaHa ’
Pasnuka Y KOPUCT AUWHApCKe WTeake — 362 3
OpoYeHe Ha Tpu Meceua
P ay KopucT | wTren -
Opoyetse Ha ABe roavHe BAE &
* TMpoceyHn MECEYHMN Cpetby Ky pC AUHapa npema espy .
** I'IpoceqHa noHAepucaHa KamaTHa cTona Ha AMHapCKe U genosuTte y eBpumMa opoveHe 00 je,uHe rognHe - HOB U NOCroBWU.
***3a WwreAwy y eBpuMa, U3HOC HAaKOH Y MakeHa 3a Nope3 Mo OCHOBY Mpuxoda of kamate.
3AK/bYYAK
[locnenma aHanM3a UCIDIATUBOCTH IITeNHE, ypal)eHa 3a mepuos o
nmenem6pa 2012. mo neriem6pa 2020. roauHe, jon jeqHOM TOKa3yje aa je
WCIIaTHBY]jE IITEAeTH Y AuHapuMa. KOHKpeTHO, OBa aHaIM3a je rmokaszaa
cnenehe:
e VYV q@poTekJOM MepHOAY O OcaM TIOJMHA 3aHaB/baHA
JIUHAPCKA INTEAka OpOYeHAa HAa TOAUHY JaHa Owmna je
HCIUIATUBHUjA O] IITEIHE Y EBpUMA;
e VY roropo CBUM NOCMAaTPAHUM NOTHEPUOIAMMA, JUHAPCKA JluHapcka 1ite/mha UCIUIaTUBYja U
mTeamba OpoIeHa HA I'OAUHY JaHa 6H.Ha je HCHJIaTHBHja on Y KPaTKOM U y IyTOM POKY y
MITSAKBE y EBpUMa, MPETXOAHUX 0CaM roAnHa

e Y BehnHMm mocMaTpaHux NOTIEPHOAA, ANHAPCKA IITedHba
opoucHa Ha TPHW Mecella OWiia je HCILIATHBHjA O] INTEHAHE Y
eBpHMa;

e Y CBMM NOCMATPaHMM NOTHEPHOANMA, AMHAPCKA LITeIHa
OpoueHa Ha JBe roJHHe OMJIa je UCIUIATHBHja O IITENHE y
eBpuMa.

Haseneno ynyhyje Ha 3aksbydak Jia je AMHAPCKA IITeAma Ouia
HCIUIATHBHja O IITebe Y eBpUMa U Ha Kpahe u Ha 1y»e poKoBe.

Beha ncrmatuBocT iuHApCKe MTENHE Pe3yITarT je:

1. MoHeTapHe U (hMHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH Y Ty>)KEeM IepHoy (TIpe
cBera, HUCKe MH(Ianyje, penaTuBHO cTabWIIHOT Kypca JHHapa,
(uHaHCHjCKE CTAOMIIHOCTH ¥ BUCOKOT HHBOA JIEBU3HUX
pe3epBn);

2. peNaTHBHO BHIIMX KaMaTHHWX CTOMA Ha INTENbYy y JTUHAPHMA
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HETO Ha IITE’Y y eBpUMa;

3. TOBOJBHHUjETr TIOPECKOr TpeTMaHa ITeAme y Aomaho] BamyTu
(kamaTa Ha OUHAPCKY MITEIY CE HE OMOpe3yje, a Kamara Ha
LITEAY y EBpUMA Ce orope3yje 1o cronu of 15%);

4. GraroBpeMeHO JOHETUX Mepa MOHETapHe U (PUCKaTHE TOIHUTHKE,
KOje Cy IIOMOTJIe TIPUBPEIN W CTAHOBHUINTBY Ja c€ yOIaxe
e(eKTH KpU3e N3a3BaHe MaHAEMH]jOM.

* ok ok

PGHOBHOM AHAJIM30M HUCIIJIATUBOCTU JUHAPCKEC U ACBU3HEC IITCALEC,

Hapogna 6anka CpOuje HacTaBiba C MPOMOBUCAHEM TUHAPCKE IITEHE, Tpotiec anHapH3amjc —

Kao W C MOJACTUIIAEKEM TIpolleca AUHApH3aIlFje, IITO je OMpeIesheHe onpererseme Haposie Ganke

Hapogne 6anke Cpbuje u y Oyayhem mepuony. AHaNM3e HCIUIATUBOCTH CpGuje 1 y HapeHOM

mrenme Haponra 6anka Cpowuje hie peoBHO 00jaBIbHBATH ITOTYTOAUIIEE, repHoy

3aTUM TpoMecedyHo y M3BemTajy o AuHapu3aniju (GUHAHCH]CKOT CUCTEMa
Cpbuje, xao u'y hopmu caonmrema yourn CBETCKOT JaHa MITE/ThE.



