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AKTYEJIHA KPETAIbA

YKynHa mTeama CTAHOBHHUINTBA HACTABWIIA je Ja pacTe y APYyroj
nonoBuHn  2022. rommHe 3axBasbyjyhn ouyBamy (HHAHCHjCKE
CTaOWITHOCTH M peNaTHBHE CTAOMIIHOCTH Kypca AWHapa IpeMa eBpy Y
YCIIOBUMa HHTCH3MBHpamka T[JIOOAIHUX HEW3BECHOCTH. AKTyeJHa
TCONONMTHYKAa KpHu3a y YKpajunu nosehana je Tpaxmy rpahana 3a
e(eKTHBHUM CTPaHWUM HOBIIEM y MapTy, IITO j¢ YCIOBUJIO TPOMEHE Y
BaJIYTHO] CTPYKTYPH LITEAE Y KOPUCT ACBH3HE ITeAme. MehyTum, on
JYyHa je MpOMEmEH CMep KpeTama JUHAPCKE MITEIhE, T OHA IIOHOBO PacTe
U3 Mecela y Mecell.

VY nmpyrom neny roAauHe AMHApCKa INTeAma je mopacia 3a 10,4
vunmjapae auHapa (12,1%) w kpajem nememOpa je wm3Hocwna 96,3
MUIMjapAe IuHapa. Y UCTOM IEepHOAY, NeBU3HA IITEba je mopacia 3a
4,1% w xpajeM roguHe n3HOCHAA je 13,7 Munmjapau espa.

Yo6naxaBame TPOIIKOBHUX IPUTHCAKA MO OCHOBY CBETCKHX IIEHA
XpaHe W CHEepreHaTta, Te€ CMambeme npobieMa y (QyHKIHMOHHCAY
MeljyHapoiHUX JaHana cHaOJeBama KpajeM TOJWHE YTHIAIH Cy Ha
onpeheHo ycnopaBame HH(pIanMje Ha TI00aTHOM HUBOY. Y nIeneMopy je
uapnanmja y Cpbuju wm3Hocuna 15,1% wmehyromumme, mTo je
HETIPOMEHmeHa BPEAHOCT Y OJHOCY Ha HOBeMOap, IpH 4eMy ce HajBehu 1eo
JONPUHOCA YKYIIHOj MHQIAIMjU U Jajbe OJHOCH Ha PacT IeHa XpaHe U
eHeprenara. basna wH(pnanmmja (M0 UCKIbYYEHY IICHA XpaHE, CHEPrHje,
aJIKOXOJIa M [UTapeTa) Ouia je 3HATHO HWXKa O]l YKYNHE WHGUIANUje U Yy
neueMOpy je nznocuna 10,1%. To je y BeIHMKOj MepH pe3yiTaT OdyBaHe
penaTHUBHE CTAOMIIHOCTH Kypca OHWHapa IpeMa €BpYy, YUMeE je YTHUIa]
YBO3HUX IIeHa Ha nomahy mH(nanujy yonaxen. Kako Ou ytumana Ha
Kkpetame nHpaanuje, Baaga CpOuje je npuBpeMEeHO OrpaHUYaBajia ICHE
OCHOBHUX JKMBOTHMX HAMHpHMIA — raca, Ha(THHX JepuBaTa U
CJIEKTPUYHE €Hepruje 3a IpuBpedy, Nok je Hapomgna Ganka CpOuje o
oktobpa 2021. TOmMHE KOHTHHYHMpPAHO IOBehaBala MPOCEUHY
MOHJIEpUCaHy KaMaTHY CTOITY Ha PEeBEP3HUM PEIo ayKIHjama, a OJ] anpuiia
2022. rogune U peepeHTHY KaMaTHy cromy. PedepeHTHa kamaTHa cToma
je om ampmima 2022. rommHe 1m0 janyapa 2023. TomwHE, TOKOM JIeceT
Y3aCTONHUX MecelH, NocTeneHo noBehaBana — 3a ykynHo 425 6.1., Ha
5,25%. Ilapanemnno ¢ moBehameM pedeperTe kamaTHe cTorne, moBehaBane
Cy ¥ KaMaTHE CTONe Ha KPEeOWTHE W JENO3uTHE ojakmuie. HakoH
ja"yapckor moBehama pedepeHTHE KamMaTHE CTOIeE, KaMaTHa CTOla Ha
JIETIO3UTHE oJlakmuile u3Hocu 4,25%, a KaMaTHa CTOIAa Ha KpPEIUTHE
onakmuite 6,25%.

JlnHapcka mrenma MOHOBO OeIeKy

Yy3J1a3HU TPEH O ija, JCBU3HA

ITeakha HaCTaBJba Aa pacTe

IpacbukoH 1. Mefyroguiutba uHcnauuja u
npoceyaH Kypc AuHapa
(n.c.y%, a.c. EUR/RSD)
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PenatuBHa cTaOMIHOCT Kypca AWHApa MpeMa eBpy OodyBaHa je U y
npyroj monoBuHM 2022. TOIWHE y YCJIOBHMa BEJIMKHX HW3a30Ba W3
MeljyHapoHOT OKpykema. Y mpBa detupu Mecerna 2022, TojuHe
TCONOIMTHYKE TEH3Hj€ U PacT LIeHa eHepreHaTa I0BeJH Cy 0 IOMUHAIN]e
JETPEeIrjaliyjCKuX IpUTHCaKa TeHEPUCAHUX 3HATHOM TPaKE-OM YBO3HHKA
eHepreHara 3a JeBM3aMa, Kao W BEJIMKOM TpaxmoM Tpahana 3a
e¢(eKTUBHUM CTpaHMM HoBueM, mTo je Hapomna Oanka CpOuje
yOyra’kaBajia MHTEPBEHIIMjaMa Ha JEBU3HOM TPXKHUINTY IPOJAjOM JIEBH3a
(mero mpomana 2.270 munuona eBpa). O Maja 10 Kpaja TOmWHE, Y
yCIOBUMa TOHOBHUX amlpelyjalljCKUuX TMPUTHCAKa IOACTaKHYTHM
OYYBaHUM IIOBEPEHEM W OOHOBJLCHUM [€jCTBOM (PakTopa Ha CTpaHU
MOHyZE NeBr3a (10 OCHOBY CTPAaHUX TUPEKTHUX HMHBECTHUIINja, M3BO3a,
Typusma u 1p.), Hapomna OGanka CpOuje je HMHTEpBEHHCAda HETO
kynoBuHoM 3.270 mwinona eBpa. Ha nmBoy 2022. ronmne Haponna
0anka CpoOuje je Hero kymuia 1.000 MmujamoHa eBpa, a auHApP je
HOMMHAJIHO 0ja4yao nmpema eBpy 3a 0,2%. TakBa kpeTama cy yTunana u
Ha pacT JCBU3HUX PE3epBU Ha HUBO of 19,4 Muinjapae eBpa, KOJUKO CY
pesepBe HM3HOCWIE KpajeM pernemOpa 2022. romuHe, IITO j€ HUXOB
HajBUILY HUBO KpajeM Mecella U FOAMHE OTKaJl ce MpaTe MoJaly Ha OBaj
HauwuH (ox 2000. rogure). HaBeeHn HIBO MEBU3HUX PE3EPBU JIOBOJBAH je&
Jla ce MOKpHje MeT M MO MECelH yBo3a pode M yciyra, IITO jeé TOTOBO
OBOCTPYKO BHIIE OJ MHHUMyMa mpenBuleHor meljyHapogHUM
cragmapauma. llpu Tome, KomWYmHA 37aTa y JAEBU3HUM pe3epBama y
npoTekioj roaunu nosehana je 3a 1,1 ToHy, Ha pekopIHHUX 38,5 TOHA.

Cmameme ydentha jaBHOT ayTa y MpojeKTOBaHOM OpyTo jgoMahem
npousBony 3a 2022. roguHy y HOoBeMOpYy Ha HuUBO oA 53,5% (56,5% Ha
kpajy 2021) roBopu y mpumior crabunHocTd aomahe exkoHOMHjE Y
OKOJIHOCTHUMA TJI00aJTHE HEU3BECHOCTH.

Pagu cipeuaBama Behnx HeraTUBHUX MOCIEINIA AKTYEIHE CBETCKE
KpH3€e Ha MpHUBpeAy U cTaHOBHUINTBO, Haponna Ganka CpOuje u Biaga
Cpbuje cy y mocienme IBEe M 1O TOAWHE JOHENEe Cy aJceKBaTHE H
MPaBOBpEMEHE Mepe, IITO je yTULAJo U Ha OUyBambe YKyIHe (puHaHCHjCKe
crabmraoctd. C TUM y Be3H, ydemhe mpoOIEeMaTHYHMX KpeauTa y
YKYTTHUM KpEAUTHUMAa CMambEHO j€ Ha HajHIKH HUBO OJ IOYETKa IPUMEHE
Crpareruje 3a peliaBame MUTamba MpodiieMaTHUYHuX Kpeaurta (om 2015.
roJuHe) U y HoBeMOpy je n3Hocuio 3,0%.

VY apyroj monoBuHM aBrycra areHuuja Fitch Ratings 3aapxana je
kpenuTHU pejTuar CpOuje Ha HHBOY BB+, ca CTaOWIHMM H3TIIeIAMa,
apryMeHTyjyhu cBojy OIJIyKy KPeOIUOWIIHUM OKBHPOM MaKpOEKOHOMCKE
MOJIUTUKE, OJTOBOPHOM (PHUCKATHOM IMOJUTUKOM, JbYACKAM KalUTajIoM U
BHIIMM HHUBOOM OpyTo nomMaher Mmpow3Bofa MO TJIaBH CTAaHOBHHKA Yy
OJHOCY Ha 3eMJbE Ca CIMYHUM KPEIUTHUM PEjTHHIOM.

Pejrunr arennwmja Standard & Poor’s y pBoj TIOJOBHUHU AeiieMOpa
Takole je 3aaprkana kpenuTHU pejTuHr Cpouje Ha HUBOYy BB+. Kao rnaBan

JleBu3He pe3epBe Ha
HajBUIIICM HHUBOY O
2000. ronuue

Hajamxe yuemihe
poOJIEMAaTHYHUX KPEIAHUTa
on2015. ronqune
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apryMeHTH 3a 3aJpKaBamke KPEIUTHOI pEjTUHTa Ha KOpak Mo
WHBECTHUIIMOHOT HABEACHH Cy KpEeOUOWIaH OKBUP MAaKpOEKOHOMCKHX
MOJIMTHKA, aJIeKBaTaH HUBO JICBU3HHX PE3€PBU, KPeAHOUIHA MOHETapHA
nonutuka Hapoaue 6anke CpOuje, ka0 ¥ yMEpeH! HUBO JaBHOT JyTa.

MelyyHaponHu MOHETapHH (OHI je y APYroj MOJOBHHHU JereMOpa
onobpuo PenyOmumu  CpOuju  creHnbaj apamwKMaH Kao MOJPUIKY
JIOTOBOPEHOM €KOHOMCKOM IIporpaMy y HapeaHe JBe TOAuHe, ITO Tpeba
J1a JIOIPUHECE 0UyBakhy MaKPOCKOHOMCKE U (PMHAHCH]CKE CTAOMIHOCTH.

I'mobGanHa kpu3a wW3a3BaHa TEOMOJIMTUYKHM TeH3WjamMa (CYyKoO y
YKpajuHH), eHEPreTCKOM KPHU30M U pacTyhuM HH(IATOPHUM IPUTHCIIMMA
Ha T700aJHOM HHMBOY yTuIaja je Ha noBehaHy aBep3Hjy HMHBECTHUTOpA
npeMa pU3MKy M CaMHM THM Ha pacT NMPHHOCA HAa OOBE3HHIE 3eMalba y
pa3Bojy, mTo je nmopehano npemujy pusuka CpOHje v Ipyrux 3eMasba y
peruony, Mepene uninexkcom EMBI. Kpajem neuemOpa, mpemuja pusuka
Cpbmje 3a nOyr y aMepudykuM JojlapuMa, MepeHa OBHM HHICKCOM,
uzHocuna je 270 6.11., a mpemuja pusuka CpOuje 3a AyT y eBprMa U3HOCHIIA
je 389 6.1

IloBepewe MelyHaponHUX HHBECTUTOpA y 31paBe U OIPKHUBE
EeKOHOMCKe Tokazatesbe CpOuje M KpeAWTHH PEjTHHI FOTOBO HAa HUBOY
MHBECTHIIMOHOT paHra MOTBPAMO je yCHENIaH M3Ja3aKk Halle 3eMJbe Ha
MehyHapo#HO TpXKMINTE KamuTaja y janyapy 2023. romuHe, Kanma je
peann3oBaHa eMHCHja €BPOOOBE3HHMLA y AOJapuMa y JABE TpaHIle —
POYHOCTH IET TOJMHAa M JeceT IOAMHA y YKYNHOM H3Hocy on 1,75
Mumjapau gonapa (750 Mmunmona gosapa Ha et roauHa u 1.000 Munnona
Joapa Ha JeceT TOJIWHA), NPH 4YeMy je YKyIIHa TpaKkba HHBECTHTOpA
npemamwia uzHoc ox 11,0 Mmunujapau gonapa.

KPETAIBE HITEILE!

VKynHa mrTenma CcTaHOBHMIITBA y PemyOmmum Cpbujm y
MPOTEKJIUX JieceT TOANHA 3HaTHO pacte — ca 958,6 Muimjapau AWHApa,
KOJIUKO je nzHocuia kpajeM 2012. ronune, Ha 1.705,4 Munujapae nuHapa
kpajem 2022. romauHe, MITO je IMOKa3aTe/b KOHTHHYHPAHOT ITOBEpECH-a
rpahana y nomahm ¢unancujcku cuctem. [Ipm Tome, pact Oenexu u
mreamka y foMahoj BayTH, ¥ IITE/ba y eBpUMA.

VY nmocneamux AeceT roJMHa TMHAPCKa MITeqkha je moBehaHa mpeko
neT myta u kpajeM 2022. roguHe uzHocuia je 96,3 muimjapae AuHapa.
VIpKoC HENOBOJBHOM YTHIA]y PA3IMYATHX Kpu3a y TOCIEIEmBUX
HEKOJIMKO TOJMHA, YKJbYUyjyhH M Kpu3y HM3a3BaHy IaHACMHUjOM BHpYyca
KOpOHa, JUHApCKa INTeqma pacTe, y3 moehame ydemha IyropoyHmx
JIET03UTa.

! yKJ'I)y‘ICHI/I PE3UACHTU U HCPE3UICHTHU.

pacbukoH 2. KamaTHe cTone U AMHapcKa
wreawa

(n.1c2. y %, Ha roguLlkem HuBoy; A.c. y mnpa RSD) .

mms [lHapcKa WwreAta (AecHa ckana)

PedeperTha ctona HEC

e [[pOCEYHA NOHAEPHCAHA KAMaTHa CTONA Ha OpPOYeHe
W3asop: HEC. P pase P
AenosuTe y AUHapuma
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Kpusa y Vkpajunu yTunana je Ha CMambelhe IUHAPCKE INTENBE Y
npBoM geny 2022. roaguue 3a 18,3 muinujapae auHapa (camMo y Mapry
cMameme je u3HocwIo 14,8 Munujapan auHapa), ¢ TUM IITO je jeJaH €0
JUHAPCKUX JETO3UTa KOHBEPTOBAaH y ACBU3HY IUTEIBY. 3a PasiuKy Ol
MPBOT JieNia TOJIUHE, Y JPYroM Jely TOJAWHE MTeqmba y noMahoj BaIyTH
nosehana je 3a 10,4 munujapae OuHapa, TPBEHCTBEHO jep je OdyBaHa
crabuiHOoCT aomahlier (pMHAHCHjCKOT CHCTeMa M pellaTUBHA CTaOHIIHOCT
nuHapa mpeMa eBpy. Kaja je ped o CTpyKTypH IITe e, Haju3pakeHUjU
pacT cy 3a0emneKWIn JeTI03UTH OPOUEHH O] IIECT MECELH A0 jeHE TOJHE
(3a 8,5 Munujapau quHapa), KOju Cy MMald ¥ HajU3PKEHH] | Maj y IPBOM
JieJTy TOAHHE.

VY MOMEHYTOM JIECETOTOUINLEM TICPHOAY U JICBU3HA IITE/AHA je
mopacna, ca 8,3 munujapae eepa kpajem 2012. rogune Ha 13,7 Munujapau
eBpa kpajeMm 2022. roauHe.

[MoomTpaBame MoHeTapHUX YycioBa Hapomue Oanke CpOuje
(noBehame pedepentne crome ca 1,0% nHa 5,0% ox anpwia 1o aeneMoOpa
2022. ronuHe) U pacT KaMaTHUX CTOIA Ha Mel)yHapoTHOM TP KHILITY HOBLIA
y CKJIaJy C MOOMITPaBalk-eM MOHETapHUX MOJIHMTHKA IICHTPATHUX OaHaka
oIpa3wiy cy ce Ha moehame KaMaTHHX CTOMA HAa OPOYEHE CTO3UTE
craHoBHUMITBA y 2022. ronuHu (TIpoceyHa TOHACPHCaHa KaMaTHa CTOIa
Ha JAMHApCKy WTeamy noBehaHa je 3a 2,7 IL.IL., a Ha WITEAKY Y eBprUMa 3a
1,9 m.m.).

VYyemrhe quHapcke MITEABE Y YKYIIHO] IITEABHU IOpacio je 3a 3,78
., ca 1,87% y neuemOpy 2012. rogune Ha 5,65% y nmeuemoOpy 2022.
TOJIMHE.

PAHUJE AHAJIM3E

PenoBHe monmyrojuime aHaNW3e MCIDIATUBOCTH JUHAPCKE H
nesu3He wrteame Haponna Oanka CpOuje o6jaBmyje onx jyHa 2018.
roJMHE, a BHUIIE aHajau3a 00jaB/bCHO je M Yy paHHjeM MepHoay. Y3 To,
aHaJIM3e UCIUIATHBOCTU LITEIE-¢ 00jaBIbYjy Ce H Y OKBHPY TPOMECCUHHX
M3BeIITaja 0 AMHapu3aluju GuHaHcHjckor cucreMa CpOuje, Kao U youH
CBeTcKor JaHa mTe/mhe.

AHAJIN3A UCIIVTATUBOCTHU IHTEABE

[Monyrogumuma Axanusza ucniamusocmu OUHAPCKe U  OeGu3He
wmeodre ypahena je 3a nepuon ox aeuem6Opa 2012. rogune 10 aeneMOpa
2022. ronuHe.

C tiuMm y Be3u, ypalleHe Cy aHalM3e HUCIIATUBOCTH ILUTEIBE —
3aHaBJbabE LITEAHE U HCIUIATUBOCT IUTEIH-E 110 MOTIEPUOAUMA, U TO
POYHOCTH TPHU Mecela, TOUHY U IBE TOJUHE.

ITax nuHapcke mreame y
MIPBOM JIeTTy U PacT y APyroM
JeJTy TOJINHE

IpacukoH 3. KamaTHe cTone U AeBu3Ha

wregwa

(n.c.y %, Ha roguem HUBOY; A.c. y Mnpa EUR)
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PedepeHTHa cTona ELIB-a
WN3sop: HEC.

I'pacbukoH 4. KamaTHe cTone Ha opoyeHe
Aenosute y AMHapuMa u eBpumMa

(n.c.np.c.y%)
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AenosuTtey espuma (n.c.)

MpoceyHa noHaepHcaHa kamaTHa cTona Ha opoyeHe
M3Bop: HBEC. penoautey anHapuma (a.c.)
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3a 06pauyH kamMate KopuiIheHe cy MPOCceYHe MOHAEPUCaHE KaMaTHE
CTOIE Ha HOBOIIOJIOKEHE OPOYEHE JCHO3UTE 10 jeJHE TOJUHE, OJHOCHO O]
jelHe 10 JBE FOAMHE, a PMXOJ Ha KPajy IepHoia OpOoUeH-a KOJI IEBU3HE
IITEIHE yMAhEH je 3a Mope3 Ha IIPUXOJE O KamaTe, KOju Of OKToOpa
2012. rogune usHocu 15%.2

HcnnaTuBocT MITeAH€ — 3aHAB/baHb€

AHanu3upameM HCIUIATUBOCTH IITEHE KOja je OpodyeHa Ha TOTUHY
JlaHa ¥ 3aHaBJbaHa y MEpPHOAY OJ AeceT FOAMHA JOLUIO ce J0 TOTa 1A je
IITEJMIIA KOjH je miTeneo y noMahioj Bamytu Ha yior ox 100.000 aunapa
Ha Kpajy mepuoa opodema, y nenemopy 2022. roawmHe, JOOHO IMPEKo
38.000 munapa (rotoBo 330 eBpa) BUILE OJ LITEAHIIEC KOjU j€ Y UCTOM
MEepHOy Ha IITEAY Yy €BPHMA MOJIO0KUO MPOTUBBPEAHOCT HCTOT H3HOCA
(mpepaduyHaTo TO NPOCEYHOM KypCy AHMHApa IpeMa €Bpy y Mecely
opoUema).

Junapcku mrenuma Ou kpajem aenemoOpa 2022. roawHEe HWMao
154.062 nunapa wmm 1.313 eBpa, a neBusnu mreanma — 115.741 nuHap
i 987 eBpa.

Tabena 1. UcnnamBocCT WTeaHe — 3aHaBMbakbe ynocneawux gecet roguHa

Ynor Ha Kkpajy nepuopa

BpcTa wreawe OpouaBatse floser Kype . Docnehe Kype " opotetsa
ynor AVHapa AvHapa

LWreawa yRSD [eu.2012. 100.000 113,5413 [eu.2022. 117,3097 154.062 1.313

Lireawa y EUR Jeu. 2012. 881 113,56413 [eu.2022. 117,3097 115.741 987

Pa3nuka y KopucT AuHapcKe WreAHe 38.320 327

* MpoceyHu MECEYHM CPEatbN KYPC AMHApa NpeMa eBpy.
** 3a WTe/itby Y €BPMMa, U3HOC HAKOH yMatbetba 3a Nopes No OCHOBY NPUX0Aa OA kamare.

Tabena 1a. UcnnammBocT WwWeAte N0 roAgUHaMa — 3aHaBMbake y nocneawux geceTt roguHa

1roguHa 2roguHe 3roguHe 4 roguHe 5 roguHa 6 rogmMHa 7 roguHa 8 roguHa 9roguHa 10 roguHa

IWireqra y RSD 109.890 118967 126616 131744 135605 139673 143863  147.891 151189  154.062
Wreawa y EUR 911 931 942 949 953 957 963 972 981 987
PasnuKa y KOpHCT AMHAPCKe WTen e 5426 5819 11902 14659 2208 26490 30622 33.611 35.897 38.320
RSD (EUR) @7 (48) (98) (119) (186) (224) (261) (286) (305) (327)

2 Tlopes Ha mpuxoJie 0/ KAMaTe Ha MITE/bY y IMHApHMa He wiaha ce ox 2005. roauHe.
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HcnnaTuBocT HiTEAH-€ — MO nmornepuoaumMa 0e3 3aHaB/bambha

AKoO ce caryiefia UCIUTATUBOCT MTEAHE PANTMIUTE POUHOCTH (TPHU
Mecela, TOAMHY W JIB€ TOJAMHE), MO IMOTIepuoauMa U 0e3 HEHOT
3aHaBJbama, youaBa ce J1a je y MPOLLINX JECEeT ToOANHa JUHAPCKA IITEAba
OopodeHa Ha TOAMHY JgaHa dYak y 98% mocmaTpaHUX TOTUIIEUX
notnepuofa Owuia ucIaTuBHja on wmTenme y eBpuma (I'padukon 5) —
nocMmarpaHo je ykynuo 109 nornepuopa.® lllteauma xoju je on genemopa
2021. ronune mwteneo y nomahoj Bamyty, Ha ynoxkenux 100.000 nunapa,
nobwo je y neueMOpy 2022. mpeko 1.500 quHapa BUIE OJ] MITEIUINE KOjU
ou y uctom niepuoay opouno 100.000 nuHapa y eBpuma.

Kana cy y muramy Jeno3uTH OpOYSHH Ha TPU Mecella, IMTeamba Y
JIUHApHMa OHJIia je UCTUTATHBH]ja OJ1 ITE e Y eBpuMa y 89% TpoMeceuHux
nornepuona (mocMarpaso je ykymao 118 mormepuoma?), a xox mrenme
OpOY€eHe Ha JIBE TOJMHE Y CBUX 97 MOCMATpaHuX MOTIEpHoaa.’

Jlpyrum peunma, y epruojy O] eCeT ToAnHa OO je CIUTATHRH]C
IITEIETH Y IHHApUMa 0e3 0031pa Ha KOjH j€ POK OPOUYCHA IITE/Iba.

Tabena 2. UcnnamBoCT WTeAHe OpoYeHe Ha roguHy foaHa

MoyeTHn Kypc Kamaria

IpadukoH 5. UcnnaTuBOCT WTeae
OpoOYeHe Ha roguHy faHa

(y RSD, npema gatymy opodeta)

8.000

Pasnuka y KopucT AUHApCKeE WTeAtbe

6.000

4.000

2.000

-2.000

-4.000

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

Pasnuka y KopucT WTeate y eBpuMa

W3sop: HEC.

BpcTta ureatbe OpouaBatbe . cTona Hocnehe

ynor AuHapa V% pa)

Kypc
AuHapa*

Lliteawsa y RSD [eu. 2021. 100.000 117,5801 1,90 [eu. 2022.

Lliteawsa y EUR [ew. 2021. 850 117,5801 0,73 [eu. 2022.

Pasnuka y KOpUCT ANHAPCKE LTeHe —
0pOYetbe Ha roAnHy fgaHa
Paznuka y KopuCT AUHAPCKe WTefHe —
Opoyetbe Ha TpU MeceLa

Pasnuka y KOpuCT ANHAPCKE LTeHe —
OpoYetbe Ha [iBe roanHe

* TMpoceyHu MECEYHN CPEetbU KYPC AMHapa npema eBpy.

117,3097 101.900 869
117,3097 100.389 856

1.511 13

514 4

3.319 28

** [lpoceyHa noHAgepucaHa kamaTHa cTona Ha AMHapcKe 1 4eno3unTe y eBprMa opoyeHe A0 jeAHe rofunHe — HOBW NOCHOBM.

*** 3a WTeAry y eBpUMa, U3HOC HAKOH yMatsetba 3a Nopes No OCHOBY NPUXoAa 04 kamare.

3 [IpBu nocMaTpaHu MOTIEPHO KOJ 0POYaBarba Ha TOAMHY naHa je nernembap 2012 — nenem6ap 2013, 1pyru nocMaTpaHu NOTIEPUOL
je jaryap 2013 — janyap 2014. rogune utn. [locnenmu mocmarpanu notnepuos je neremoap 2021 — nememdap 2022. roauHe.

4 Koz opouaBama Ha Tpy Mecela OpBH OCMATPAHU IOTIEPHOJ je aerembap 2012 — mapt 2013, Apyry NOCMATPaHHU IOTIEPHOL je
janyap 2013 — armpui 2013. rogune uta. [locnensu nocMaTpany nornepuos je centemoap 2022 — nerem6ap 2022. roxuse.

5 Ko opouaBama Ha JIBe TOIMHE TIPBH TIOCMATPaHH TIOTIEpHo je aenembap 2012 — nenembap 2014, Ipyru mocMaTpaHH MOTIIEPHOL
je janyap 2013 — janyap 2015. roqune uta. Ilocaenmsu nocMaTpanu notnepuos je nernemoap 2020 — nenem6ap 2022. ronuse.




Ananuza ucnaiamusocmu OUHApCKe u OesusHe umeorbe

Haponna 6anka Cp6Ouje

3AK/bYYAK

[Monyroaumma aHannM3a UCIUIATHBOCTH IITEAb¢ ypal)eHa 3a mepron
OJI leceT ToauHa, U To ox aemnembpa 2012. mo mememOpa 2022. roaue,
notBphyje na je ucruatuBHje mTeneTd y nomahoj BamyTH. Pesynrtatu
MIOMEHYTE aHaJli3e Nokasanu cy cienche:

® MHAPCKA LITEIHa OPOYEHA HA FOAUHY JaHA U 3aHAB/bAHA
TOIMIIIbE Yy MePUOY O JieceT roAuHA Ouia je HCIIATHBHja
OJ1 UICTOBETHE IITEAHE Y EBPUMA;

e He3aHaB/bAaHA JUHAPCKA LITEAH-a OPOYEHA HA TOAUHY JaHA
Ouia je McIIaTHBHMja O]l TaKBE IUTECIHC Y €BpUMa y TOTOBO
CBHM MOCMAaTPaHUM FOAMIIEKBLUM noTnepuoauma (98%);

® IMHAPCKA LITEIH-a POYHOCTH TPH Mecela Onia je NCIIaTHBYja
O]l IUTEkE Y eBpuMa y BehnHM mocMaTpaHuX TPOMeCe4YHHX
nornepuoaa (89%,);

¢ /MHAPCKA LITEAHa OPOYEHA HA TYKU POK (POUYHOCT O] ABe
roguHe) OWJIa je MCIVIATUBHMja OJ LITEAHE y €BPUMa Y CBHM
NOCMATPAHUM ABOTOAUIIELUM NOTHEPHOAUMA.

Jakne, mrTeamwa y nomahoj Bajayru Omja je umcrmiiaTHBHja of
TeIlme y eBpuMa 06e3 003upa Ha MepHoJ OpoUYera — M Y KPAaTKOM H Y
AYTrOM POKY.

Behum nmpunHocuMma kon mreame y Aomaho] BallyTH HapOYUTO CY
[OTOJJOBAJIHU:

1. ocTBapeHa MW cadyBaHa MaKpOEKOHOMCKa U (puHaHcHjcKa
CTa0WIIHOCT Iy’KM HH3 ToauHA (pEelaTHBHO CTa0WIaH Kypc
JUHApa MpeMa eBpYy, BUCOK HUBO JCBU3HUX PE3EPBH);

2. penaTWBHO BHIIIE KaMaTHE CTOIE Ha JHHAPCKY IUTEABY HETO Ha
IITelbY Y €BpHMa, Ka0 M H3y3MMame OJ Iope3a JHHApCKe
mITEeAE, JOK Ce KaMmaTa Ha IITEembY Y €BpuMa oropesyje Mo
ctonu ox 15%;

3. oaromapajyhe W TpOAaKTMBHO JOHETE MEpe MOHETapHE U
¢uckanHe mMONMUTHKE, Koje cy omoryhune nga ce cadysa
MaKpOEKOHOMCKa CTa0MJIHOCT y YCJIOBHMAa TI'€OMOIUTHIKHX
TEH3Hja U IPyTUX PU3HKa U3 Mel)yHapOJHOT OKpYKema.

* 3k %k

Haponna 6anka Cpbuje he u 'y nonasehem nepuony 6uru nocsehena
yHanpehewy AuHapu3aluje aomalier (UHAHCHJCKOI CHCTEMa, Y YeMy
npaheme M MCOUTHUBAIEC UCIUIATHBOCTU AWHAPCKE IITEIHBE MMa BayKHY
ynory. I masee he ce peaoBHO 00jaBJpHBATH AHaauze UCHIAMUBOCHIU

JuHapcka mrema NCIUTaTHBHja
0]l ICBU3HE 3a CBE POYHOCTH

VYuanpelewe quHapU3aIije

6uhe nmpuopurer Hapomaae

6anke Cpbuje n 'y Oynyhem
MEePUOTY




Ananuza ucnaiamusocmu OUHApCKe u OesusHe umeorbe Haponna 6anka Cp6Ouje

wmeorwe — TONYTOAMLIBE, AW U TpPOMEceuyHo y H3gewmajy o
ounapuzayuju  unancujckoe cucmema Cpbuje, ka0 u y dopmu
caomnmTema youn CBETCKOT JJaHa MITEhE.



