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AHann3a UCIIaTUBOCTH JIMHApPCKE U JICBU3HC MITEC/IHEC

Hapojina 6anka Cpouje

AKTYEJIHA KPETABA

Y nproj nonoBuu 2020. romuHe, y YCIOBMMa HUCKE M CTaOHIIHE
uHbIalMje W penaTHBHE CTaOMJIHOCTH IEBH3HOI Kypca, YIPKOC
HEM3BECHOCTH W3a3BaHO] MAaHIEMHjOM BHpyca KOpOHa Koja je
obenexmia Ipyro Tpomecedje, 3a0eekeHe Cy IMO3UTHBHE TEHICHIH]e
y KpeTamy WTemhe cTaHoBHUIITBA. [Ipn ToMe, nquHApCcKa mTeama je
MOHOBO 3abesiexuiia MUHAMHYHHJH pacT ON JEBH3HE IITE/HbeE.
JuHapcka mTeqma je BeoMa 3HadajHa 32 TUHAPHU3AIHjy (PHHAHCH]CKOT
cucrema CpOuje, ma je oTyAa oJ] BEIUKe BAKHOCTH IMOJCTUIIAC Behie
yrnotpebe MUHApa W CMameHme IEBH3HOI PU3UKA Y (HHAHCH]CKOM
CHCTEMY, HAPOYUTO Y BAHPEIHHM OKOIIHOCTUMA.

Wudnannja y CpOuju je HECKaA M CTaOWIIHA CeAMY TOIUHY 3apelioM U Y
npoceky ce kpehe ucmon 2% (mpenmsnuje 1,9%). Mehyroanmma
nHdnanuja ce y jyny 2020. ronuHe Hajga3uia OKO CPEIHHE LUIBAHOT
pacniona (3% = 1,5 n.m.) u u3Hocwmina je 1,6%.

TokoM mpBOr MONYroJuIITa OBE T'OAWHE HACTABJLEHO j€ CTaOMITHO
KpeTame Kypca AuHapa mpema eBpy. Kpajem jyHa y ogHOCY Ha Kpaj
MPEeTXOAHE TOAMHE, BPEIHOCT MWHApa MpeMa eBpy Omia je TOTOBO
HerpoMemeHa. Y okBupy aktuBHocTH Ha MJIT-y Hapomna Ganka
CpOuje je TOKOM NpBUX IIECT MECEIH OBE TOAWHE HETO Ipojaia
1.030,0 muH eBpa Kako OW onpiKayia pelaTHBHY CTaOMITHOCT AEBH3HOT
Kypca y ycJOBHMa IOjadyaHe HEW3BECHOCTH WH3a3BaHE IJI00AIHOM
MaHIEMHUjOM BUpPYyCa KOPOHA.

W mopen mpomaje nesmza HBC Ha neBH3HOM TPXKUINTY W HETO
pa3my’KuBama Ap)KaBe MpeMa MHOCTPAHCTBY II0 OCHOBY JEBH3HHUX
KpeauTa W XapTuja OJ BPEIHOCTH, Y MPBOj MOJIOBHHU OBE T'OJAMHE
OCTBAapEH je pacT OpyTo JeBU3HUX pe3epBu 3a rotoBo 600,0 MitH eBpa
y HajBehoj Mepu 1Mo OCHOBY NpHIIMBA Of MPOJaje CEAMOTOIHIIHE
eBpooOBe3HuIle Ha Mel)yHapogHOM (PHHAHCH]CKOM TPXKUIITY Y H3HOCY
ox 2,0 mip eBpa.

Y 2020. rogrHu HACTaBILEHO je CMambeme ydeurha nmpoOieMaTnaHuX
KpeauTa y yKynmHuM Kpeautuma. Y jyry 2020. roauHe To yuemihe je
n3Hocuio 3,7%, MTO je HajHIKK HUBO OJl Kaja ce OBaj IMoKa3aTelb
mpatd. On mouetka mnpumeHe CTpaTeruje 3a pelIaBame MUTamba
npobnemarnunux kpeaurta (on 2015. rogune), oBaj mokasaresb je
cMameH 3a Bule of 80%.

Kpajem mapra 2020. romune pejtuHr arenuuja Fitch sanmpxana je
kpenutHH pejTHar Cpbuje Ha HHBOY BB+, ca cTabmimHNM n3riieanMa 3a
BEroBo nabe nosehame. Y cBoMm caommtey Fitch je ncrakao ma je
MO3UTHBHA OlleHa pe3ynTar oTrnopHoctn CpOuje Ha HOBOHACTAITy
KpHu3y, 3aXBajbyjyhu moBehaHnM IeBU3HUM pe3epBamMa 3eMJbe, HUCKOM
CIOJHOM YTy ApKaBe,

PacT wirenmwe y
yCIIOBUMa O4yBaHe
CTaOMIJIHOCT 1IeHa U

penaTuBHE
CTaOUITHOCTH JAEBU3HOT

Kypca

pacbukon 1. Mefyyroauwxa uHdnauuja u
npoceyaH Kypc AvHapa
(n.c.y%, o.c. EUR/RSD)
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AHann3a UCIIaTUBOCTH JIMHAPCKE U ACBU3HEC IITC/IHC

Hapojina 6anka Cpouje

04YyBaHO]j (PUCKAITHO] NUCIMILIMHU U TOOPOM CTamy jaBHUX (uHaHCcHja. Takole,
nmosioBuHoM jyHa 2020. romune areHimja Standard and Poor’s 3agpxana je
kpenutHU pejTuHr CpOuje Ha HuBoy BB+, y3 craOuiHe u3riesie 3a \eroBo Jasbe
noBehame. Y CBOM H3BEIITajy arceHIMja je UCTaKia 1a jeé HUBO KPEJUTHOT
pejTuHra Ha HHBOy BB+ pesyntar nIyroroaMimime  MakKpOSKOHOMCKE
CTaOWJTHOCTH, BHCOKOT HHBOA JCBH3HHX pe3epBd M ypeheHHX jaBHHX
¢unancuja. IIpemuja pusuka Cpouje, mepera EMBI unnexcom, je y 2020.
roguau noBehana 3a 118 6.m. Ha 137 6.1, KpajeM jyHa, ¢ TUM IITO CE TOKOM
janyapa u ¢eOpyapa KpeTaja Ha HUCKOM HHBOY (Y Ipoceky je u3Hocuia 32 6.1),
a 3aTuM je 1o n3dujamy maHaemMuje 3a0esiekeH BeH pacT.

Kako 6u GiraroBpeMeHO OAroBOpHiie Ha HOBOHACTAIY KPU3Y yCJell IMaHAEeMHje
n3a3BaHe BUPYcOM KopoHa, Bianga n Haponna 6anka CpOuje cy y KOOpAUHALIMjH
JIOHEJIe BWINE CKOHOMCKHX Mepa. Hapomma Oamka CpOuje je cmammia
pedepeHTHy KaMaTHYy CTOITy y MapTy, alprily U jyHy 3a ykymHo 100 6.m, Ha
1,25%, ITO je HAJHIDKH HUBO Y PeKUMY IHibaHe HH(mammje’. Takohe, y MapTy
je cyxeH kopunop kamataux crona Hapoane 6anke Cpowuje, ca + 1,25 m.m. Ha £+
1,00 m.om. y omHocy Ha pedepeHTHY KamaTHy cromy. llopen tora, HBC je
OpraHM30Bajia PEIo orepanyje KylNoBHHE IHMHAPCKHX AP)KaBHUX XapTHja OX
BPEAHOCTH HA POK OJ CelaM JlaHa M TP Mecela, 3aTUM JOATHY JAEBH3HY CBOII
ayKIHjy ca pokoM jgocrehia o1 TpH Mecelia, a TOKOM alpiiia i Maja H3MEHCH je
NPUHOMI peaju3alldje Ha PENOBHHM JICBH3HHM CBOHI ayKundjama (CBOII
KyIOBUHA M CBOII IIPOJiaja IeBU3a HE MOPajy OUTH HACHTUYHE Y pean30BaHOM
n3Hocy), uynMe je Hapongna Ganka CpOuje omoryhmia Oankama na npuOase
noTpebaH U3HOC AWHAPCKE U JCBU3HE JMKBUIHOCTH MO MOBOJFHUM KaMaTHUM
cronama. HBC je 00e36eauina u TUpeKTHY MOJPIIKY IPUBPEAN U CTAHOBHUIITBY
JIOHOULICHEM MOpaTOpujyMa Ha OTIUIATy KpeAuTa y Tpajamy oj Hajmame 90
nmana. Toxom jyna Haponna 6anka CpOuje je JoHeNa 1Be 101aTHEe Mepe Kako Ou
CTaHOBHHUINTBY OJIaKIlaja OTIUIATY Kpexuta. Hawmme, omoryheHo je
pedbuHAHCHpame KpeauTa WM MPOOYXeHhe pOKa OTIUIaTe 3a JOAaTHE JIBE
TOJIMHE 3a KpeIuTe KOju Cy OJJOOpEHH Ipe MoYeTKa MaHaeMuje (TIOTPOIIauKH,
YKJbY4yjylil U KpeauTe 3a KYIOBHHH MOTOPHUX BO3MJIA, TOTOBUHCKH M JPYTH
KPEAUTH, U3y3UMajy ce CTaMOCHU KPEIUTH U MHUHYCH MO TeKyHUM padyHHUMa).
Y mwby mojcTuiiaja KpeIUTHE aKTUBHOCTH, My Kpaji0j JIMHHjU Ipoleca
nmuHapuzanuje, HBC je moHena mepy KOjoM Cy AMHApCKH KPEOUTH Koje OaHke
0100paBajy KIHjeHTUMA y OKBHUPY rapaHTHe mieme (y CKiamy ca Ypembom o
yTBphHBay TapaHTHE HIEMe Kao Mepa MOJpIIKE MPUBPEIH 3a yOiakaBame
nocienuia nagaemuje COVID-19

1 On maja 2013 (kaja je 3aM04eT NUKITYC Pelakcalnje MOHETApHE TIOJIUTHKE),
pedepenTHa cTona je cMameHa 3a 10,5 m.m.
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Haposna 6anka CpOuje

n3aspane Bupycom SARS-CoV-2) jour noBosbauju. Haponna 6anka Cpouje he
OaHkama Koje 0100paBajy MUHAPCKE KPEAWUTE W3 TapaHTHE MIEME MO HIDKUM
KaMaTHUM CToIlaMa 3a HajMame 0,5 ILII. 0]l MaKCHMAalHe CTOIE 3a T KpEeauTe
(IM BELIBOR + 2,5 n.m) mnahatu T3B. CTOIy peMyHepalje Ha W3/BOjeHYy
JTUHAPCKY 00aBe3Hy pe3epBy IO KaMaTHOj cromd Koja je 3a 0,50 m.m. Buma ox
cranmapaHe crore pemyHepanuje (0,10%). [lopen tora, Haponua 6anka Cpouje
je oMoryhuna gonaTHH MOPAaTOPUjyM Ha OTILUIATY KPEAUTA 3a jOII 1Ba, OHOCHO
Tpu Mecena. Takole, y Wby AOJaTHE MOJPIIKE ACBH3HOj JHKBHUAHOCTH
bankapckoM cexktopy v Cpouju, EBporicka nenTpanna 6anka u Hapomaa Oanka
Cpbuje cy ycnocraBuiie IPEBEHTHBHY PEIo JUHH]jY. MaKCHMAIHO T03ajMJbeHa
CpeAcTBa MOTY HM3HOCHTH MWIWjaplly €Bpa, a IMOjeJIHUHAYHO Kopulnheme
CpEICTBa je Ha POK O] HAjBHILC TPHU Mecela. Pero JTuHMja OCTaje Ha CHa3H JI0
Kpaja jyra 2021, ocum ako ce Taj pok He mpoxayxku. CBe oBe Mepe ONPHHENE CY
00e36ehemy cUrypHOCTH M TIOBEpeHka Y BUCOKO TMKBUIAH HoMahu GaHKapCKu
CEKTOP.

Bnana PenyOmmke CpOuje moHena je W mMakeT Mepa MOMOhM TMpHBpPEAUd W
CTaHOBHHUINTBY. Peu je o Mepama TmoOpecke MOJUTHUKE, AUPEKTHE moMohun
MPUBAaTHOM CEKTOpPY, OUyBamy JIMKBHUIHOCTH IIPHBpENE, MOPATOpHjyMy Ha
UCIUIaTy JAWBWJAEHIW IO Kpaja TOJMHE W jeTHOKpaTHOj MoMohu CBUM
ITyHOJIETHUM JpKaBjbannMa PemyOmnuke CpOmje. buran mgeo mporpama koju
yTUYe Ha OYyBambE JIMKBUIHOCTH IIPUBPENE Cy KPEIUTH 3a JIMKBHUIHOCT Y3
rapaHlyjy OpkaBe, KOjH Cy HAMeEEeHH MUKpopeny3ehinMa, MaIuM U cpembuMm
npeny3ehnuma u mpeay3eTHUIIMMA KOju ¢y morohjeHu kpu3oMm y Behoj mepu, a
koju he ce peanmmzoBatu npeko PoHIA 3a pa3Boj U MPEKO MOCIOBHUX OaHaKa y3
rapaHIyjy JIp)KaBe.

U nopen cBeTCKe €KOHOMCKE KPH3€ U HEN3BECHOCTH U3a3BaHe BUPYCOM KOPOHa,
y YCJIOBUMa OCTBapeHe IICHOBHE U MAaKPOSKOHOMCKE CTAOMITHOCTH Y MPOTEKITNX
ocaM rojiMHa, TMHApPCKa LITeIha HAcTaB/ba Jla pacTe, IITO yKasyje Ha TO 1a
CTaHOBHUINTBO HMMa IOBEPEHE y CTaOWiIHOCT Jomahe BalyTe M CHTYPHOCT
nomaher ¢puHaHCH]CKOT cHCTEMa.

Junapcka mreama (YK/bYUCHN PE3UICHTH M HEPE3HUICHTH) j€ Y MEPUOLY O
jyHa 2012. rogune no jyna 2020. rogune nosehana roroBo ner myta (pact oa
67,9 Mapz. muHapa) u monosrHOM 2020. ropHEe JOCTHTIA je 85,5 MIIpI. AnHApa.
[Ipexo momoBwHE yKymHOT pacTta (34,2 MIIp[. AMHAPA) OCTBApEHA j€ Y IMOCIIEeIHEe
TPH TOJMHE, KaJa je pacT AWHApCKe MmTeame 0Mo m3paxkeanju. OcTBapeHe cy u
MIO3UTHBHE NTPOMEHE y POYHOj CTPYKTYPH AWHAPCKE IITEHE KOje Ce OTIeaajy y
noBehamy TyropoyHHX Jero3uTa (M TO AEMO3UTa O] jeJIHE JI0 ABE TOJIUHE).

JeBu3Ha mrenma (YKJbyUdeHH PE3UICHTH M HEPE3UACHTH) y MPOTEKINX 0caM
rojinHa Takohe GeseKu pacT, Hako HEIITO YMEPEHUJU

HBC u Bnana PC nonene
HH3 Mepa y LBy
yOnakaBama Iocieanna
M3a3BaHUX IaHIEMHjOM

IpachukoH 2. KamaTHe cTone U AUHapcKa

wregka

(n.c.y %, Ha roguLLIkbEM HUBOY, A ¢y mnpa. RSD)
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(39,7%) y omgHOCY Ha OUHAPCKY IITEImbY, U To ca 7,9 mupa. espa (911,2
MIIpA. auHapa) y jyry 2012. rogune Ha 11,0 mapa. espa (1.291,9 mups.
nuHapa) y jyny 2020. rogune.

WuTen3uBHuje yonaxxaBame MoHeTapHe nonutrke Haponxe 6anke Cpbuje n
KpeTame KaMaTHUX CTOIa Ha MeljyHapoIHOM TPXKUINTY HOBIA O/IPa3HiIo Ce
Ha JlaJbe CMambelhe KaMaTHUX CTOIA Ha LITE/IHE JIETTO3UTE CTAHOBHHUIIITBA.

IIpoceyna moHAepucaHa KamMaTHa CTONlA HAa JUHAPCKY IITEIHY

CTAHOBHMINTBA y TepHOAY OX jyHa 2012. rommme mo jyna 2020. rogume  Pa®ikon 3. Kamathe crone u aesiata

WTeaka

cMameHa je 3a 7,49 m.m, Ha 2,45%. [lax je 3abenekeH u KO KaMaTHE CTOIIe (n.c.y %, Ha ronuLIkeM HUBoy; A.c.y MApA. EUR)
.. 50

Ha IITElY Y €eBPUMa, KOje je y TIOCMaTpaHOM IIepHuoIy cMameHa 3a 3,08 o5

., Ha 1,03 %. 40

35
. . 30
VYaeo nuHapcke WTENHE Yy YKYIHO] IITEAH, mopactao je 3a 4,32 m.u, ca 25

1,89% monosurom 2012. rogure Ha 6,21% y jyny 2020. roguHe. 20
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Kako mmuapmsanmja ¢unaHcujckor cuctema CpOuje ocraje jemaH of o

NIPUOPHUTETa MOHETapHE TOJIMTHKE y HapeAHOM Iepuoay, Haponna Oanka 00
. . 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |2Cr17 | 2018 ‘ 2019 iC‘Z
CpOuje he HacTaBUTH ca IPOMOBHUCAEM LITEAE y TUHApUMA, YKa3yjyhu e B34 WTEAH (AECHA CHANG)
Ha ’BCHY Behy HCIIaTUBOCT Y OAHOCY Ha IOTCAKY Y €BpUMa. PetepenTha cTona EL|b-a
. —HDOCEWHE noHOepucaHa KaMmaTHa cTona Ha
PAHUIE AHAJIVN3E Vsgop: HEC OpOYeHe feno3nTe Y eBpuMa

VY mperxomHux aecer roaumHa, Hapomna Oanka CpOuje je mepHOAMYHO
o6jaBIpHBaTa aHATI3E HCIUIATHBOCTH TMHAPCKE M JIeBH3He mTenme?. [Topen
TOTa PeJOBHO cy youn CBETCKOT JaHa IITeAke 00jaBJbHBAHA U CAOIIITEHa
0 HUCIIaTHBOCTH IWHAapcKe W AeBm3He mrenme. Ox jyna 2018. roxune,
Haponna 6anka CpOuje aBa myTa roqumime (y jaHyapy H jyiny) o0jaBibyje
aHaJIM3€e MCIUTATUBOCTH JMHAPCKE W ICBU3HE IITE/EHE.

AHAJIM3A NCIUIATUBOCTH IHTEABE

OBa nonyroguiima AHaIN3a UCIUIATUBOCTH AWHAPCKE U EBU3HE INTEAHE
n3paljeHa je 3a nepuon oz jyna 2012. ronune no jyna 2020. roguHe.

VY cxiazy ca gocafalmboM IPakcoM, ypaheHe cy ABe CTyIuje HCIUTaTHBOCTH
IITEEE — 3aHABJbAE IITEARBE U UCIUIATUBOCT LITEAHE M0 HOTIEPHOIIMa
¥ TO OpOYEHE Ha TPH Mecella, Ha TOANHY JaHa U Ha JBE TOUHE.

OO0padyH npuHOCA MO OCHOBY KamaTe paljeH je Mo MPOCEYHO MOHACPHCAHUM
KaMaTHHM CTOIIaMa Ha HOBOIIOJIOKEHE OpPOUYCHE JETIO3UTE N0 jeJIHE TOIWHE,
OJTHOCHO OJ jelHe N0 JBE TOJUHE, NPH YeMy je NMPHHOC Ha Kpajy nepuoja
opodYera KoJ| IEBU3HE LITEAE YMahEH 3a II0pe3 Ha NMPHUXO/Ie 0] Kamare, KOju
ox1 okTobpa 2012. romuue n3HocH 15%°.

2 JleTaibHuje Ha cTpanu: http://www.nbs.rs/internet/cirilica/90/index.html.
3 Ilopes Ha mpuxo/e 0J1 KamMaTe Ha IITebY Y AMHapuMa He wiaha ce ox 2005. rogune.
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NCIUIATUBOCT WUTEJBE — 3AHABJLABE

Y wucrpaxuBamy HCIUIATUBOCTH INTEAHE Ca 3aHaBJbalbeM carjelaHa je
UCIUIATUBOCT IITENHC y AWHAPHMA M €BpUMa Y YKYITHOM IEPUOIY OJ Ocam
roguna. [lonuto ce ox mpermocTaBke Aa je v jyHy 2012. roawHe opoueHO Ha
roguay naHa 100.000 muHapa u oaromapajyha MpPOTUBBPEIHOCT Y €BpHMa
(mpepauyHaTo 1Mo MPOCeYHOM KypCy AMHApa IMpemMa eBpy y Mecelly opouetha) U
ma cy mregHd yno3u (yBehaHum 3a KamaTy), IO HCTEKy IEpHOJa OpOUeHa,
MTOHOBO OpOYaBaHM Ha IEPHOJ OJ TOJWMHY JaHa MO Tajaa Baxxehum xamMaTHUM
cromama, cge 10 jyHa 2019. roaune (Iocieame opouee).

Tabena 1. UcnnaTmBoCT WTeAH>€ - 3aHaBIbakbe

Ynor Ha Kpajy nepuoaa

BpcTta wrteamwe OpouyaBame no;j;:” HDocnehe CPERERER

y EUR**
Wreawa y RSD JyH 2012. 100.000 115,7713 JyH 2020 117,5852 152.274 1.295
Wreawa y EUR JyH 2012. 864 115,7713 JyH 2020 117,5852 112.810 959
Pasnuka y KOpUCT AMHaApPCKe wTeaH-e 39.464 336

* lMpoceyHn MecevHn cpearwn Ky pc AuHapa npema espy
**3a wreary Yy €BpyMa, U3HOC HAKOH y MahseHsa 3a Mopes Mo OCHOBY Npuxoaa of Kamare.

Tabena 1a. icnnaTMBOCT WTeAH-€ Mo rogaHamMma - 3aHaBrbaHhe

1 roauHa 2 roaviHe 3 roaviHe 4 rognHe 5 roavHa 6 roguHa 7 rogvHa 8 roguHa
Wreawa y RSD 109.930 120.022 128.615 136.152 140.550 144.345 148.083 152.274
Wreawa y EUR 894 918 934 941 946 950 955 959
Pa3nuka y KOpUCT AMHaApPCKe TeaHe 7.991 13.931 16.060 20.040 25.103 32.088 35.509 39.464
RSD (EUR) (70) (121) (133) (162) (206) (272) (301) (336)

Y3 oBakBe NMPETHOCTaBKe, MITEAMIIA KOjU OM IITeIe0 Yy AMHApUMa 10010 OM Ha
Kpajy ocMe roaune ckopo 39.500 munapa (oxo 340 eBpa) BUIE O INTEIHIIE
KOju OU IITEe0 y eBpuma.

NCIUIATUBOCT LWITEAKE I10 ITOTIIEPMOANMA BE3 3AHABJbAA

,Z[pyl"O HUCIIUTUBAKBLE OTHOCH CC Ha UCIUIATUBOCT LITEAKC Y AUHApUMa U €BpUMa
3a TPU PA3JINIUTEC POUHOCTH - TPpHU MECCla, TOJJUHY JaHa U ABEC TOAHHE.
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IMonasna mpetnocTaBka je 1aa je ox jyHa 2012. ronuHe CBaKOr Mecera
opouaBaHo (Ha TpU Mecella, TOAWHY AaHa u jase roxauue) 100.000
JIMHApa ¥ oAroBapajyha MmpoTHBBPEAHOCT y eBpuMa (TIpepadyHaro 110
MPOCEYHOM KypCy JMHApa PeMa eBpY ¥ MECeIly OpoUeha) o Baxxehnm
KaMaTHHM CTOIIaMa y TPEHYTKY OpOYerba. 3a pasiiuKy OJ1 [IPBE aHAIH3E,
TJIE je UCTUTATHBOCT IITEIEHE Carie/laHa 3a IIETOKYIaH TIEPUOJ O 0CaM
TOJIMHA, ¥ OBOj aHAIM3M CBAKO OpPOYABAME IITEIHE ITOCMATPAHO je

3ace0HO, Kao jelaH MOTICPHO]] OPOYaBama, M 3a CBAKH IMOTIIEPHO,
’ Jen PHOI Op ? PHOZ MpadukoH 4. UICNNaTUBOCT WTeAHe

opoYaBama je MoceOHO OIeHUBAaHA UCIUIATUBOCT AMHAPCKE y OJHOCY OpOYeHe Ha roANHY AaHa
RSD
Ha JICBU3HY IITEbY. s
i 12.000
Kana je y nutamy opodaBame IITEIHE Ha MEPUO] O TOJWHY JlaHa,
. a A 10.000 Pasnika y KOpUCT AMHAPCKE WTEAHE
MIOCMAaTpaHo je YKyIHO 85 morneproaa” , TIe je aHali3a rmokasajia Ja 2000
je y 9ak 83 mocMaTpaHa MOTHEepHOJa OWJIO HWCIUIATHBHjE INTEACTH y 5000
nmomahoj Bamytu Hero y epuMma (I'paduxon 4). Ilpumepa pamy, 1000
mrreauina Koju 0u y jyry 2019. romuae opouno 100.000 murapa, m1o6mo 27000
6ou y jyry 2020. npexo 2.600 nuHapa BHIIE OJ IITESAWIIC KOjU OU Y i
0
rcrom nepuoay opourio 100.000 nunapa y eBpuma. 20122013 2014 2015 2016 2017 2018 201
-2.000 PasniKa y KOpUCT WTEMHE ¥ EBPUMA
Kox mrenme opoueHe Ha TpW Mecema MOCMaTpaHo je yKymHo 94 4000
NoTNepHo/a, pu 4eMy je y 81 moTmepuomy® IITelma y AMHApUMa Vasop- HEC

Ouiia UCIUIATHBHja O ITEIHC Y €BpUMa, JIOK j€ KOJ IITEAHE OPOUCHE
Ha JIBe TOJMHE Y CBa 73 mocMaTpaHa MoTnepuoaa’® GHI0 UCTLIATHBH]jE

mreneTu y aomahoj BamyTu.

[Haxite, 6e3 003upa Ha TO KOjH CE IIEPHOJI OpOodaBamka ITEARkE ocMaTpa
(Tpu Mecena, TOJIMHY JTaHA WK JBE TOJMHE) BAXKU UCTU 3aKIJbyUaK - Y
MPEeTXOAHUX OCaM TOIWHA OWIO je MUCIUIaTHBHjE IITeAeTH y aomahoj
BaJIyTH.

Tabena 2. UIcnnatuBocT wWreAHe 6e3 3aHaBrbakba

Ynor Ha Kpajy nepuopa
e pajy nepuopa;

cTona Oocnehe
(y %, p.a.)**

MoyeTHn Kypc
ynor AvHapa*

Kypc
AuHapa*

BpcTa wreawe OpouyaBake

Wreara y RSD JyH 2019. 100.000 117,9377 2,83 JyH 2020 117,5852 102.830 875
Wreawa y EUR JyH 2019. 848 117,9377 0,6 JyH 2020 117,5852 100.210 852
Pa3nuka y KOpuCT AMHapCKe WTeawe — 2.620 52
opouetse Ha roaviHy AaHa
Paznuka y KOpUCT AUHAPCKe LiTeaHe — 396 3
opoYeH-e Ha Tpu meceua
Pasnuka y KopucT AMHapcKe wreawe —
ey A 5.847 50
OopoYyer-e Ha OB e roanHe
* I'IpoceqHM Mece4dHUu cpelHun Ky pCc AuHapa npema eBspy.
e I'IpoceHHa noHAaepucaHa KamaTtHa cTona Ha AWMHapCKe U geno3nte y eBpuma opodeHe OO0 je,qu roguHe - HOB 1 NOCJIOB U.
***3a WreAwy Yy eBpuMa, U3HOC HAKOH Y MakeHa 3a Nnopesa no OCHOBY MpuxoAa of kamare.
4 TIpBu mocMaTpaHy TIOTTIIEPHOJ KOJI OPOYaBArha Ha TOMHY JaHa je jyn 2012 — jyu 2013, 6 Kon opouaBama Ha JIBE TOIMHE MPBH
Ipyru mocmartpaHu motnepuon je jyn 2012 — jyn 2013. roamue wntn. Ilocnenmu MOCMAaTpaHu MoTnepuox je jyn 2012 —
nocMaTpany notrepuon je jyn 2019 — jyn 2020. roxuse. jyu 2014, ngpyrm  mocMarpaHu
nornepuox je jya 2012 — jym 2014.
5 Kox opouaBam-a Ha TpH MeCEL@ PBU TIOCMATPaHy NOTnepuon je jyn 2012 — rogune uth. Ilocnenmsu mocMaTpaHu
cenrembap 2012, npyru mocMaTtpanu notnepuon je jya 2012 — okrobap 2012. rogune nmotnepuon je jyH 2018 — jym 2020.

utn. [locnenmu nocmarpanu mornepuon je mapt 2020 — jyn 2020. roause. TOJMHE.



AHann3a UCIIaTUBOCTH JIMHApPCKE U JICBU3HC MITEC/IHEC

Hapojina 6anka Cpouje

3AKJbYYUYAK

Oga aHalM3a UCIUIATUBOCTH IITE e, u3palena 3a nepuox ox jyna 2012. no jyna
2020. roguHe joI jeJHOM MOKa3yje Ja je UCIIATUBHU]E ITSACTH Y TUHAPHMA.

TauHuje, aHaTM3a je moKa3asa Jia je:

* Yy NPEeTXOIHHWX OCaM TOJMHA JTUHAPCKA IITEHha OPOYCHA HA TOJMHY
nmaHa (M 3aHaBJbaHa) OWJIa UCIUIATHBH]ja O[T INTSAKE Y CBpUMa,

*  JMHAapCcKa LITellka OpOYeHa Ha TONUHY JaHa Owia HCIUIATHBHja O
MTEAKBEC Y €BpHUMa y TOTOBO CBUM IMOCMATPAHUM IMOTHEPHUOIUMA,

* JMHApCKa INTeIha OpOYeHa Ha TPH Mecela Omia UCIUIaTHBHja OJl
HITe/IbE y eBpruMa y BelinHM OCMAaTpaHUX MOTHEPHO/A;

*  JMHApCKA WITe[ha OpOYeHAa Ha JBE TOjJMHE Ouia HCIUIATHBHja OI
IITE/HE y EBPUMA y CBHUM MOCMATPAHKUM MOTIEPUOANMA.

Jaxie, mrenma y AHHApUMA je OMiia NCTUIaTHBHja O MITEAHE Y €BpHMa, KaKo
Ha Kpalie Tako U Ha JIy>Ke POKOBE.

Beha ucruiaTuBocT TUHApCKE IITEqHE Pe3yJITar je:

1. =wucke u cTabmiHe WHGIIAIM]e U PETATHBHO CTaOMIHOT Kypca IuHapa
npemMa eBpy, Tj. CTAOWITHOT MaKPOSKOHOMCKOT OKPYXKEHha;

2. BUINMX KaMaTHUX CTOIIa HA IITCOKY y NUHAPUMA HErO HAa MITCIHY Y
eBpHUMa;

3. TOBOJPHMjEr TIOPECKOr TpeTMaHa WmTeAme y aomahoj BamyTH, C
003UpOM Ha TO J1a Ce Ha KamaTy [0 OCHOBY JTMHApCKE LITEAE MOpe3
He uiaha, 0K ce Ha Kamary 10 OCHOBY IITEI¢ Y eBpuMa Iuiaha nmopes
o cromu of 15%.

4. cBuX OJaroBpeMEHO MOHETHX MEpa y MEpPHOAY MaHIECMHje KOje Cy
JOIPHHENIE CUTYPHOCTH TpaljaHa M 04yBarby NPUBPEIHE aKTHBHOCTH.

Haponna 6anka Cp6uje he u yOynyhe, y capaamu ¢ Biagom Peny6mike Cpouje,
HACTOjaTH Jla CBOjUM MepaMma, aKTUBHOCTMMA M KOMYHHKAIIHjOM C jaBHOIIhy
JIONIPUHOCH TIpollecy AWHapu3anuje, n3Mel)y ocramor ykasyjyhu na Behy
UCIUIATUBOCT JAUHAPCKE INTE/kE y OJHOCY Ha JeBu3Hy. Kao u 10 cana, aHanuse
UCIUIaTUBOCTH IuTeqhe, HaponHa Oanka CpOuje he pemoBHO 00jaBibHBaTH
MOJYTrOIUIIbe, 3aTUM TpoMeceyHo y M3Bemrajy o AMHapu3auuju
¢unancujckor cucrema CpOuje, kao U y popmu caommremha youn CBETCKOT
JlaHa MITeIbe.

VYV nperxoaHuX ocaMm
rojyHa je OmiIo
UCIIATUBUj€ WTEACTU Y
IUHApUMa, KaKko y
kpahewm Tako u
y IIyTOM POKY

HBC he u y Hapennom
MEepUOJTy HACTABHUTH JIa
oJprKaBa mporec
TUHApH3AITH]e




