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Hapopxna 6anka CpOuje

AKTYEJIHA KPETAIbA

W oBe romuwHe W mopen MaHAeMHje, ITeNka CTAHOBHUINTBA je
HacTaBuia Ja pacte, HocTikyhu HoBe HajBume u3Hoce. llrenma y
nomahoj BamyTu je Opke pacia o JAEBU3HE IITEARE, LITO TOBOPH O
moBepemy rpahaHa y cTaOWIHOCT MuHapa M (PUHAHCHjCKU cHCTEM. Y
CKJIaJy C CTPaTeTHjoM O TUHApHU3alHUju PUHAHCHjCKOT cucTeMa, HaponHa
O0anka CpOuje MpPOMOBHINE IUHAPCKY INTEAHY W HCTHYE HeHy Behy
WCIUIATUBOCT Y OJTHOCY Ha JACBU3HY IITEHY, IITO j€ O MOCEOHOT 3Ha4Yaja
y YCIIOBHMa HEU3BECHOCTU M3a3BaHOM MaHIEMH]jOM.

Yupkoc ucCTpajaBaky Kpu3e BuIIe of roauHy nana, Cpbuja je
ycrena Ja ¥ TOKOM INPBOT MOJYTOAMIITA OBE TOAWHE OYyBa HHUCKY U
cTabniHy nHGIANHK]y, KOja je Y TOM MepHoy y mpoceky u3Hocuna 2,3%.
Mehyroanmma nHbnmanyja je y jyny 2021. ronune Ovia Ha HHBOY OJ
3,3%.

Hakon yoOnuajeHMX Aemperujannujckux NMpUTHCaKa y jaHyapy, y
HACTaBKy TOJIMHE TOMUHHUPAIU CY anpelyjaunjcku npuruciuu. OaMepene
unTepBenuyje Haponne 6anke CpOuje Ha 00e cTpaHe IeBU3HOT TPKHIITA,
pe3yaTupaie cy HacTaBKOM CTaOMITHOT KpeTama Kypca JMHapa y OJHOCY
Ha eBpoO y mpBoj mosoBuHU 2021. roanHe, Tako Ja je KHeroBa BPEIHOCT
rpemMa eBpy Omiia TOTOBO HENpOMEHmeHa y OAHOCy Ha nenembap 2020.
rogune. Hapoana Ganka CpOwuje je cBojuM akTuBHOcTHMa Ha M/T-y y
npBoj nmososunu 2021. ronune Hero kynuia 320,0 mMiH eBpa.

VY 1pBOj NMOJOBUHM OBE T'OJMHE, JIEBU3HE pe3epBe cy mochaHe 3a
600 mutH eBpa, Ha 14,1 mupa. eBpa, MTO je JoaaTHO noBehalio OTIOPHOCT
eKCTEpHE INO3MIMje 3eMJbE, IITO j€ HApPOUYUTO BAXKHO Yy YyCIOBUMA
HEM3BECHOCTH YCIIe] MaHaeMuje. Y CKIaay ¢ afcKBaTHUM YIPaBhambeM
JeBU3HMM pe3epBama nosehano je u yyemrhe 3mata, Ha 12,3% kpajem jyHa
2021. ronune, nmajyhu y Buay aa je to ydemhe kpajem 2012. roamne
u3HocwIo ceera 5,7%. JleBusnum pesepBama 00e30eh)yje ce mokpuBeHOCT
BHUIIIE O] IIECT MECEH yBo3a po0e M yciIyra, IITO je IBa MyTa BHIIE Ol
CTaHJap/ia KOjuM ce yTBplyje afexBaTaH HUBO MOKPHUBEHOCTH yBO3a pode
U yciyra JIeBU3HUM pe3epBama.

VYcien mposioHrHpama NaHIeMHje M HEW3BECHOCTH Yy TOTNIEHY
BEHOT OKOHYama, Kao JoJaTak MakeTuMa (PUCKAITHUX M MOHETapHHX
Mepa JOHETHM y LWJbY yOJakaBama HEraTUBHHUX e(eKaTa Ha €KOHOMH]Y
u tpahane, y oBoj roguHu Bnama PemyOommke Cpbuje monena je Tpehu
(uCKaTHH TaKeT MOMONhM MPUBPEIU U CTAHOBHUIITBY y BPEAHOCTHU OJ1 OKO
260 mupa. auHapa. 3a pa3nMKy OJ IpBa JBa IakeTa JOHETa MPOILe
TOZIMHE, OBUM IIaKETOM Mepa YKJbyueHa Cy W Benuka npexayseha. [laker
moJpasymMeBa HWCIUIATy TpU IIyTa MO T[OJla MUHHMANHE 3apaje 3a
3aII0CJIeHe, 3aTUM HCIUIATy JOLI JIBa IIyTa 10 jeJHY MUHUMAJIHY 3apany 3a

PacT mirenme ynpkoc
LIMpERHY KOPOHA BUpycCa

'padhuroH 1. Mefiyroguwa nHdpnayuja n
npoceYaH Kypc AuHapa
(n.c.y%, o.c. EUR/RSD)
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Pacrt neBusHux pesepsy, y
CTPYKTYpH pact ydemha 3mata

Bnaga PC nonena
Tpehu maker mMepa ca
IUJbeM yOIaxkaBama
edekara maHaeMuje
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YrocTUTE/hCKAa M TYpHUCTHUKa mpeny3eha u camocTalHe YMETHHKE,
CEKTOPCKY MOMON 3a TpaJicke XOTelle M 3a ayTONpeBO3HHKe, moMoh 3a
nyHoJneTHe Tpah)ane y uzHocy on 60 eBpa, 1ogaTHy noMmoh 3a neH3uoHepe
y u3Hocy of 50 eBpa, kao 1 moMoh 3a He3aroceHe, 3a BAKIIMHUCAHE U 3a
rpahane Kocoa u Meroxuje.

Ha mehynaponnom ¢unancujckom Tpxumry Peny6nuka Cpouja je
YCIIEIIHO €MMTOBaja €BPOOOBE3HMIY y BpenHoctu ox 1,0 mumnumjapay
€Bpa, IPBH IMyT HA POK o]l 12 roxuHa, Mo KyMmoHCKoj cromu o 1,65% u
cronu mpuHoca ox 1,92%, y3 Tpaxmy, Koja je Ouia 3HATHO H3HAZ
IJIAHUPAHOT M3HOCA MPOJIaje.

Hunapcke npxaBHe oOBe3Hulle ca pokoM o 7, 10 u 12 roguna ox
kpaja jyna 2021. rommue yxipyueHe cy y JP Morgan-oBe uHIeKce
00BE3HMIIA Y JIOKAIHUM BalyTaMa 3eMaJba Y Pa3Bojy, IITO Ce HEMOCPEITHO
OJpa3uiIo Ha pacT 3aMHTEPECOBAHOCTH CTPAHUX WHBECTUTOPA 32 yJarame
y Hallle XxapTyje u nmosehame mHIXOoBe LeHe (11aj MPHUHOCA).

3axBasbyjyhin TyHOj KOOpAMHALMjU MOHETapHe U (UCKaIIHE
[IOJIMTUKE, TPOIIKOBH 3a0yXXHBama [pXKaBe 3HATHO Cy CMAamEHH, Y3
nosehame yuemrha qyra y JUHapuMa, YAME je CMambeH BaJyTHH PH3UK.
VYnpkoc naHneMuju, jaBHH OyT LIEHTpaliHe OpXaBe cMambeH je ca 57,4%
opytro momaher mpomsBoja Ha kpajy 2020. Ha 55,6% Opyro momaher
pou3BoJa Ha Kpajy Maja 2021. roauHe.

VY npouuioj roquHU AOHETE Cy MOJCTUIAjHE MOHETapHE Mepe Yuja
je mprMeHa HacTaBJbeHa 1 y npBoM Aeny 2021. roaune.

Haponna OGanka Cpb6uje je kpajem 2020. romuHM CMamHiia
pedepentHy kamartHy cromy Ha 1,00%, IITO je HajHIKU HUBO Y PEKUMY
nubaHe uHgIanmje.

Ilopen Tora, OnaroBpeMeHMM M aaeKBaTHMM Mepama Hapoane
Oanke Cpbuje omoryheno je ma OaHKapCKW CEKTOp mMo0OWje IOomaTHY
OUHAPCKY M JICBH3HY JHMKBHUAHOCT Kako OM ce HECMETaHO HacTaBHJIa
KpeIUTHAa aKTUBHOCT (PEno ayKuuje, JoJaTHE U PEAOBHE EBHU3HE CBOI
aykImje).

Takohe, y umimpy oOe3behema nomaTHe IeBU3HE JMKBUAHOCTH
OankapckoMm cektopy CpOwmje, ako ce 3a TUM ykaxke motpebda, Hapomna
0anka CpOuje u EBporicka nentpanHa OaHKa Cy MOCTHIJIE JOTOBOP O
MIPOJYXKEeHY NPEBEHTHBHE pero NuHHje 10 Mapra 2022. roauHe, y3
MoryhHoct kopuiihemna HajBHIlle MUATHjapy €Bpa Ha POK OJ1 HAjayXKe TpU
Mecerna.

Yuemnrhe nmpobiaeMaTHIHUX KpeauTa y YKYITHAM KPEIUTHMA KpajeM
2020. roguHe cMameHo je Ha 3,7% 1mro je npexo 80% Hibke y 0JHOCY Ha
noyerak npuMmene CTpareryje 3a peliaBambe NMUTamba MpOOIeMaTHYHHX
kpenuta (ox 2015. rogwHe) M HA TOM HHBOY C€ 3aIpKajio KpajeM Maja
2021. ronune.

3agyKuUBame 10 HAjHUXKO]
CTOITM HOBOM €MHCHjOM
€BpOo0OBE3HUIIE

Hunapcke ooBesnune PC
ykibyuyeHe y JP Morgan unaexc

NPL 3anpsxan Ha
HPOLLIOTOTUIIHEM HUBOY
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V mapry 2021. pejrunr arermuja Moody’s je nosehana kpexurau
pejrunr CpbOuje ca Ba3 na Ba2 oOpasnaxyhu cBojy oaigyKy HHCKOM U
cTabmiTHOM WH(IIAIMjOM, PEeJaTHBHOM CTa0WMIIHOMINY JEBU3HOT Kypca,
CMamEHOM CIIOJFHOM HEPaBHOTEXKOM H IIyHOM NOKpHBeHomhy nedunnra
Tekyher padyHa NpUIMBHMa CTPaHMX AWPEKTHUX WHBectuuuja. Ilopen
TOTa, areHIIMja je HaBelia U aJieKBaTaH HUBO JIEBU3HKX pe3epBH, noBehany
E€KOHOMCKY JNuBepcH(pHKAIM]y U CMameHe (UCKAIHE PU3HMKE. Y HUCTOM
Mmecelly, pejTunr arenimja Fitch Ratings je moTBpawia KpeauTHH PEjTHHT
Cpbuje Ha HUBOy BB+, ca crabuimHuM wm3rieamMma 3a EErOBO J1aJbe
noOoJbiIame, HaBoJehy cIMYHe apryMeHTe 3a CBOjy OIyKy — HHpIanuja
Ha HIUCKOM M CTa0HITHOM HUBOY, PacT JCBH3HUX PE3EPBU, KA0 H OTIIOPHOCT
CpPIICKe €KOHOMUjE Ha IJIO0aHU IIOK W3a3BaH maHjaeMujoMm. Takohe, y
jyHy, arernija Standard & Poor’s 3agpikana je kpenutHH pejTHHT Cpouje
(BB+) Ha KOpak /10 MHBECTHUIIHOHOT, y3 MOTBPY CTAOWIHHX H3rJeaa 3a
BEroBo Aajbe nosehame, HaBonehW Aa je KPEeOUTHU DPEjTHHT HOAPIKaH
KpeIUOMIHOM MOHETAPHOM MOJUTHKOM M YMEPEHHM HUBOOM jaBHOT yTa.

Mehynapoauau Monetapuu GoHJ je v jyHy omxobpro CpOuju HOBU
porpaM capaiibe CaBeTOJABHOI KapakTepa, LITO je joII jejHa MOTBpIa
KpeIUOMIHEe EKOHOMCKE TIOJIUTHKE.

[Ipemuja pusuka CpOuje 3a Ayr y aMepu4KUM J0JIapuMa, MEepeHa
EMBI unnekcom, kpajem 2020. uznocrina 128 6.11. 1 Ha TOM HHUBOY Owmia
je u kpajeM jyna 2021. romune. [Ipemuja pusuka CpOuje 3a 1yr y eBpuma,
kpajem jyna 2021. usnocuna je 144 6.1., mro je He3HaTHO moBehame y
omHocy Ha kpaj 2020. roxune, Kana je u3nocwia 143 6.1

KPETAIBE HITEJAIBE

Junapcka mrenma (pe3uaeHara U Hepe3nuIeHaTa) je y epuoIy o1
jyna 2012. rogune no jyna 2021. rogune nosehiaHa roToBO HIECT IMyTa
(pact on 81,2 mupa. nuHapa) u kpajeM jyHa 2021. rogune nocruria je 98,8
MJIpA. AMHApa, IITO je HBeH HajBUIIM HUBO N0 Tajaa. Hajsehu aeo ykymHor
pacra (45,5 mapa. nuHapa) OCTBapeH je y HMOCIeAne TPY FOANHE, Kajia je
pact IUHapcKe MTeamhe OO0 HMHTCH3UBHUJU U TIOPE] CMambeha KaMaTHUX
CTONa M HEraTMBHUX yTHIaja maHmemuje. [lopex Tora, octBapeHe Cy M
MO3UTHBHE MPOMEHE Yy POYHOj CTPYKTYpH IHMHApCKE INTEIe Koje ce
oryienajy y nosehamy yuemha nqyropodnux nenosuta (M TO JETO3UTA O
jeaHe o JBe TOJMHE U ACTO3UTa OJ] IBE JI0 NeT TOANHA).

JeBu3Ha mreama (YKJbYYCHH pPE3UACHTH W HEPE3HICHTH) Y
MPOTEKINX AEBET ToJuHa Takole Oellekn pacT, HaKo HEIITO YMEPECHUjU
(54,0%) y omHOCY Ha AMHAPCKY IITEABY, U TO ca 7,9 mupa. epa (911,2
MJIpA. auHapa) v jyny 2012. rogune Ha 12,1 mupa. espa (1.424,6 mupa.
nuHapa) y jyny 2021. ronune.

[ToBehan kpenutHu pejTuaT CpOHje
1 HOBU niporpaM ca MM®-om
NOTBpJa OUyBaHUX MaKPOEKOHOMCKH
nepdopmMaHcH y ycIoBUMa Kpu3e

Pact nunapcke
U JIEBU3HE LITEHE
Ha HOBE
HajBUILE HUBOE

I'pachukoH 2. KamaTHe cTone u AUHapcka
wTeAa

(J1.1I32. y %, Ha roguwkeemM HUBoY; 4.¢. y Mnpa. RSD) i

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 202
s [lyHapcKa WTeAwa (fecHa ckana)

Pedepentra ctona HEC

s [poCeYHa NOHAEPUC aHA KaMaTHa CTOMa HAa OpoYeHe

Masop: HEC [enosuTe y AnHapuma
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YonaxaBame MoHeTapHe monuTke Hapogne ©Oanke CpOwuje
(cmameme pedepentre crome ca 2,25% ma 1,0% y mepuomxy om mapta
2020. romuHe O Kpaja Te TOAWHE) M KpeTame KaMaTHHUX CTOMa Ha
Mel)yHapoTHOM TPXKHIITY HOBIIA YTHIAJIO je Ha 1ajbe CMabehe KaMaTHHUX
CTOIIa Ha OpOYEHE JCTIO3UTE CTAHOBHUINITBA.

[Ipoceuna monnmepucaHna KaMaTHa CTONA HAa AWHAPCKY IITEIbY
CTaHOBHUINITBA y Tepuoxy of jyHa 2012. rogure mo jyna 2021. ronuae
cMmambeHa je 3a 7,99 n.m, Ha 1,95%. I1an je 3a0emnexeH U Koy KaMaTHE CTOTe
Ha IITeAkY Y €BpUMa, KOja je y mocMaTpaHOM NEepHoAy cMameHa 3a 3,34
., Ha 0,77%.

3axBasbyjyhu pacty AMHApCKe IITEHE, YAEO AUHAPCKE MITEIAHE Y
YKYIHOj IITEAH, Topactao je 3a 4,59 .o, ca 1,89% y jyny 2012. rogune
Ha 6,49% vy jyny 2021. ronuHe.

PAHMUJE AHAJIM3E

Y mnperxomHux jemanaect roamHa Hapomna Oamka CpOuje je
objaBuia BuIle AHaNM3a UCIIATUBOCTU JMHAPCKE M JEBH3HE INTEIHE .
Ilopen anmanmza youm CBeTcKOr JaHa INTeAmke OO0jaB/bHBaHA Cy H
CaOIIITEHa O UCIUIATUBOCTH JMHAPCKE U JIeBU3He mTeame. O jyHa 2018,
roguHe Hapomna Oanka CpOuje momyroamimime (y jaHyapy W jyiny)
00jaBibyje aHAIN3€E UCIIATHBOCTH TUHAPCKE U ICBU3HE IITEIHC.

AHAJIN3A UCIINTIATUBOCTHU LITEAIBE

Ananuza ucniamusocmu OuHapcKe u oesusHe wmeorwe ypahena je
3a epuox ox jyna 2012. ronune 1o jyHa 2021. roguse.

VY cknany ¢ TuM, ypaljeHe Cy JiBe aHaIM3€ UCIUIATUBOCTH IITEHE —
3aHaBJbAE IITENHE M HCILIATHBOCT MITEIHE MO MOTIEPHOANMA H TO
OpOYCHE Ha TPH MECeIa, Ha TOAMHY U Ha JIBE TOJINHE.

3a oOpauyn kamare KopumheHe Cy IIPOCEYHO TOHEPHCAHE
KaMaTHE CTOIE Ha HOBOIOJNOXKEHE OpOYeHE JEMO3HTE JO jeIHE TOIMHE,
OJTHOCHO OJ1 jeJTHE JI0 JIBE TOIMHE, IPU YeMy je IPHUXOJ Ha Kpajy mepuoaa
OpoueHa KOJ JIeBH3HE IITE/IHE YMAbEH 3a TI0pe3 Ha IPUXO0JIE O/ KaMaTe,
Koju o1 0kToOpa 2012. rommue n3HOCH 15%2,

! Ilerammuuje na crpanm: http://www.nbs.rs/internet/cirilica/90/index.html.
2 Tlopes Ha MpUXoJIe O] KAMaTe Ha MITE/bY y TMHAapUMa He wiaha ce ox 2005. roauHe.

I'pachurcH 3. KamaTHe cTone M AeBU3Ha
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HcniaTuBocT mITEA€ — 3aHAB/bAIbE

CarnenaBame HCIUTATUBOCTH IITE/IHE OPOUYCHE HA TOJIMHY JlaHa ca
3aHaBJbAEM y TIEPHOAY OJl ACBET FOAMHA MOTBPIWIIO je 1a O IuTeaua
KOjH je mTeneo y nuHapuma Ha yior ox 100.000 nqurapa, Ha Kpajy neproaa
opouema y jyny 2021. romune poouo mpeko 42.000 aunapa (358 empa)
BUIIE O]l LITEAMIIE KOjU j€ Yy HUCTOM IEPHOAY Ha NEBHU3HY IUTCABY Y
€BpUMa TOJO0XHO NPOTUBBPETHOCT HWCTOT HM3HOCA (IpepadyHaTo IIo
MIPOCEYHOM Kypcy OTUHapa MpeMa €Bpy Y Mecelly OpoueHa).

Ha xpajy nepruonia opouema mTeuia Koju je MTeae0 y JUHaApHMa
ou umao 155.807 nuuapa uinu 1.325 eBpa, 0K O IITEIUINA KOjU je TSSO
y eBpuma umao 113.726 nunapa unu 967 eBpa.

Tabena 1. UcnnamBocT WwWreAke - 3aHaBbatbe

Ynor Ha kpajy nepuoaa
Kype opouesa
AvHapa*

MoyeTHn Kypc

. BDocnehe
ynor AVHapa

BpcTa umegte OpoyaBatbe

yRSD  yEUR™

LUtepwa y RSD JyH2012. 100000 1157713 JyH2021. 117,5703 155.807 1.325
Ltepawa y EUR JyH 2012. 864 115,7713  Jyn2021. 1175703 113.726 967
Pasnuka y KOpuCT AMHapCKe Wrefhe 42.081 358

* TNpoceyHn MeCeYHM Cpeatby Kype AnHapa npema espy
**3a WTetby y €BPUMA, U3HOC HAKOH yMatbetba 3a Nopes Mo 0CHOBY NPUXOAa 04 kamarte.

Tabena 1a. UcnnamBocT WwWTegke N0 rogMHamMa - 3aHaBrbakbe

1roguHa 2roguHe 3roguHe 4 roguHe 5 roguHa 6 roguHa 7 rogvHa 8 roguHa 9 roguHa

Wreawa yRSD 109930 120022 128615 136152 140550  144.345 148083 152274 155807
Wreawa yEUR 894 918 934 941 946 950 955 959 967
P ¥ KOPUCT AuHapcKe wresy 7.991 13931 16060  20.040 25103 32.088 35.509 39.464 42,081
RSD (EUR) (70) (121) (133) (162) (206) @72) (301) (336) (358)

HceniaTuBoCT ITEAHE — 110 nmornepuoaumMa 0e3 3aHaB/bamba

Jlpyra asanmM3a WCIUIATUBOCTH OJHOCH CE€ Ha carjieflaBambe | PadKon 5. Mcnnamsoct wrenwse
opoyeHe Ha roauHy AaHa

WCIUTATUBOCT MITEIHE 32 TPU POYHOCTH (TPU Mecena, TOAWHY H JIBE  (y RSD)

TOJIMHE), 110 NOTNEPUOIUMa, O€3 3aHABJbAbA. 8.000

Paanvka yKopucT AuHapcke Wreftbe

VY oKkBHpY OpOYaBama MTE/HE HA TOANHY JaHa y TOCISIBHIX IEBET  6.000
TroJIMHA HOCMATPaHo je YKyMHO 97 moTHeproaa’, rie je aHaiusa mokasana g
1a je y 4ak 95 mocMmarpaHux MOTIEpUo/a OWIIO MCIUIATUBHjE IUTEACTH Yy
nomahoj BanyTu Hero y eBpuma (I'padukon 5). Tako OM IITEANIIA KOJH j&

y Jyny 2020. roxune opoyno 100.000 nuuapa, nobuo y jyny 2021. oxo 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
1.500 nunHapa BuUIe O WITETUIIEe KOjU OW y HCTOM TEPHUOLY OPOUYHO  -2.000

2.000

Pasnuka ykopucTWITeAtbe y eBpUMa

100.000 nunapa y eBpuma. -4.000

W3Bop: HEC

3 TIpBu nocMaTpaHy MOTIEPHO KOJl 0OpOYaBama Ha TOMHy aana je jyn 2012 — jyu 2013, npyru mocmatpanu notrnepuos je jyn 2013
— jyu 2014. ronune ntxa. [ocnenmu nocmarpanu nornepuox je jyn 2020 — jyn 2021. rogune.
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Kox mrenme opoueHe Ha TpU Mecela ocMarpaHo je ykymHo 106
IOTIEpHO/Ia, IPH YeMy je y 93 moTnepuona’ mreama y quHapuMa Ouma
WCIJIATHBHUja O IITEIhEC Y €BpHMa, JOK je KOJ IITEeIHhEe OPOUCHE Ha JBE
rojiMHe y CBUX 85 IocMaTpaHuX MOTHEpHoaa° 610 CIUIATUBH]E IITEAETH
y nomalioj BayTH.

CarnacHo ToMme, 0e3 003uMpa Ha TO KOjU je HEPHOA OpovaBama
HITEABE Y MUTaky (KPATKOPOYHO HITH JYTOPOYHO) BaXKH UCTH 3aKIbyYaK -
y MIPETXOAHUX AEBET roMHA OWIIO je UCIUIATUBH]jE IITEACTH Y TUHAPHMA.

Tabena 2. UcnnamBocT wregwe 6e3 3aHaBmbawba

LETVERE]

Ynor Ha Kpajy nepuoaa

BpcTa wreawe Opouasame nof:” :x:ca* cTona Docnehe :::ca* e
Y AnHap (V% p.a)** AuHap y RSD y EUR***
Wrearea yRSD JyH2020. 100000 1175852 2,32 Jy2021. 1175703  102.320 870
Wrearwa yEUR JyH 2020. 850 1175852 0,97 Jp2021. 1175703  100.812 857
Pasnuka y KOpUCT ANHApPCKe LWiTefHe — 1508 13
OopoYyeH-e Ha rognHy gaHa
Pasnuka y KOpuCT AUHapCKe LWTeAHe — 5 2
opo4yeH-e Ha Tpu meceLa
Pa3nuka y KopucT AMHapCKe WTeAtbe — 5702 49
opouete Ha AiBe roguHe
* MNpoceyHn meceyHn cpefhn Kypc AnHapa npema espy.
** I'IpoceHHa noHAepwucaHa KaMmaTHa cTona Ha AnHapCcKe U Aeno3nTe y eBpuMa opoveHe o jeuHe rognHe - HOBM NMNOCNOBU.
***3a Wreawy y eBpMMa, M3HOC HAaKOH yMakeHa 3a Nopes Mo OCHOBY NPUXoAa o4 Kamare.
3AK/bYYAK
Pe3ynaTtatu U oBe MOJYroguUIkE aHAIM3€ MCIUIATUBOCTU LITENHHE,
ypahene 3a nepuox oz jyna 2012. no jyna 2021. rogune notephyjy aa je
Beh QyrM HU3 TOAMHA HCILIATHBHje IuTeAeTd y aomahoj Bamytu. Opa
aHaJM3a je mokasana jia je:
® Y NOCJeABUX JIeBeT rOIMHA AUHAPCKA IITeIHha 3aHAB/bAHA
HA POK O/ rOJAMHYy JaHa Ouja MCIVIATHBHUja O] 3aHABJbaHE
LWITEAHE Y EBPUMA; JuHapcka mreama UCIUIaTUBHja H
e MHApPCKAa INITeAHa OpOYeHAa HA TOAUHY AaHa Owia Yy KpaTKOM U Y IyTOM POKY Y
HCIJIATMBHja O IITEOAkE Yy €BpUMa Y TOTOBO CBHM MPETXOAHUX JIEBET FOAMHA

NOCMATPAHUM NOTIEPHOIUMA;

e y BehmHH mocMaTpaHMX NOTHEPHOAA, AWHAPCKA IITEAHA
OpoYeHa HAa TPH Mecena Owia HCIUIATHBHja O] IITEIHE Yy
eBpUMa;

4 Koz opouaBarma Ha TpU Mecella IIPBM IIOCMATPaHH NoTIepuos je jyr 2012 — cenremGap 2012, Ipyr HOCMATPAaHK IOTIEPHOL je
jyn 2012 — oxrobap 2012. rogune utx. Iocnenmsu nocmatpany notnepuox je mapt 2021 — jyn 2021. rogune.

5 Kop opouaBama Ha JBe FOJMHE NPBH OCMATPaHHU MoTHepuon je jyn 2012 — jyn 2014, npyru nocMaTpaHy HOTHepHoz je jyin 2012
—jyn 2014. rogune nta. [Tocnenmsu nocMaTpanu notnepuon je jyH 2019 — jyn 2021. roxune.



Ananuza ucniamusocmu OUHAPCKe U 0esuU3He Wmeorbe

Hapopxna 6anka CpOuje

® Yy CBHM MOCMATPAaHMM INOTHEPHOAMMA, AMHAPCKA ILITEAHA
OpoYeHa Ha [Be roguHe OWJAa MCIVIATHBHja O] LITEAHBE Y
eBpHMa.

Cymupajyhu rope HaBeZI€HO MPOU3UIIA3H /1a je TMHAPCKA IITeAha
0uia UCIVIATHMBHja O IITeJlHh€ Y eBpHUMAa y CBHM INOCMATpPaHUM
POKOBHMA OpoYemAa.

Behoj ncrumatnBocTr AMHAPCKE MTEARHE JONPHUHENH CY:

1. makpoexkoHOMCKa, prHaHCHjCKa U (PUCKaIHA CTAOMIIHOCT IyXKH
HU3 roJuHa (TIpe cBera HUCKa WHQIIanMja, peaTHBHO CTaOWIIaH
Kypca JUHapa, BUCOK HUBO JeBU3HUX pe3epBH, NPL Ha HuckoM
HHUBOY, YMEPEHH HUBO jaBHOT 1yra);

2. pelaTHBHO BHUIIIE KAMaTHE CTOIE Ha IITEkY y JHHAPAMA HEro
Ha WITEABY Y €BpUMA;

3. TOBOJFHUJH ITOPECKH TpEeTMaH INTEeOlme y JaoMahoj BayTH
(kamarta Ha JUHApCKy LITEABY ce HE Omopesyje, a Kamara Ha
HITEAY y EBpHMA ce oropesyje 1o cronu ox 15%);

4. mpaBOBPEMEHO U aJICKBATHO JIOHETE MEpe MOHETApHE MOJIUTHKE
(cmameme pedepeHTHe cTome, o00e30eheme JTUKBUIHOCTH,
MIPONUCHBAKE 3aCTOja y OTILIATH o0aBe3a M 1p.) U (hHCKaHe
MOJINTHKE (TpH TTaKkeTa moMohu mpuBpenu u rpahanuma), Koje cy
MIOMOTJIE JIa C€ 04yBa MaKpPOEKOHOMCKA CTaOMIIHOCT Y YCIIOBHMA
3JIpaBCTBEHE KpH3eE.

Kao u o cana, Haponna 6anka Cpowuje he, u y HapeaHOM niepruony
HACTABUTH JIa TOTIPHUHOCH TPOIECY THHAPHU3AIIHje HArTalllaBaheM 3Hauaja
OUHAPCKE INTEAEe M FheHE WCIUIATHBOCTH. AHaaM3e HWCILUIATHBOCTH
mrenme, Haponna Oanka CpOuje he penoBHO — 00jaBJbHBATH
MOJYTOJMIIIGE, 3aTHM TPOMECEUHO y M3zgewmajy o Ounapuzayuju
Qunancujckoe cucmema Cpbuje, ka0 U y (GOPMH CAOMIITCHA YOUU
CBeTCKOT JJaHa IITE/IEbE.

IIporniec muuapu3zanuje 6uhe
onpenesbere HbC
u yoynyhe




