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Haponna 6anka Cpowuje

AKTYEJIHA KPETAIbA

YkynHa mrenma craHoBHUIITBA y 2022. romuHu moBehaHa je,
YIPKOC BEJHKOj HEM3BECHOCTH Ha TII00aJTHOM HHBOY, IITO je€ jOII jeAaH
ToKa3aTesb IMoBepemha JSMOHeHaTa y cTabmIHOCT qomaher hnHaHCH]CKOT
cucrema. HMako je rnobamHa HEHM3BECHOCT, YcJiel 3aolITpaBamba
TCOIMOIMTHYKHIX TeH3Mja U KOH(DINKTA y YKpajuHH, o] kpaja ¢pedpyapa 10
Cpe/IMHE anpuiia JioBena Jio noBehane Tpaxme rpahaHa 3a eeKTHBHUM
CTpaHMM HOBLEM U CXOJHO ToMe 10 onpeheHe mpomeHe y BalyTHO]
CTPYKTYpH IITEAHE ¥ KOPUCT JAECBHU3HE IITEAE, 2 Ha padyH JAUHAPCKHIX
JIeTIO3UTa, OJ jyHa MOHOBO pacTe AMHApCKa IITema rpahana, y3 meHy
HETpOMEmeHy Belly HMCIUIATHBOCT OJ JEBH3HE IUTEAmE. AKTHBHOCTU
Hapongne Oanke CpOuje ycMepeHe Ha OYyBame CTaOMIIHOCTH Kypca
IMHapa IpeMa eBpy M HecMeTaHo cHabaeBame nomaher QpUHAHCHjCKOT
CEKTOpa CTPAaHOM T'OTOBHHOM YTHIIAJIE Cy Ha OMOPaBaK AMHAPCKE MITEIHE
¥ HacTaBakK HEHOT pacta on jyHa. Kpajem jyHa 2022. rogwHe, TUHApCKa
ITeka je n3Hocuna 85,9 Munujapau AuHapa. Y mpBOM NOJTYTOAMIITY OBE
TOJMHE JIEBH3HA IITENAa je mopacnia 3a 3,5% u KpajeM NpBe MOJOBHHE
tekyhe roguHe n3Hocuina je 13,2 munujapae espa.

TpomKkoBHM TPUTHCIA TIO OCHOBY CBETCKHX II€Ha EHepreHara,
MPUMAapHUX MOJHONPUBPEIHNX MPOU3BOJA M MHIYCTPHjCKUX CHUPOBHHA,
Kao W oTexaHo (yHKUHOHHCame MelyHapoJHHMX JaHala cHableBama,
YTHILAJIU CY Ha yOp3ame uHbanmje Ha riaobaniHoMm HuBoy. Y CpOuju je
uHbnanuja y jyny nznocuwia 11,9% mehyrogumme u Ha To ¢y y HajBehoj
Mepu yTUlalle BUIle IeHe XpaHe u eHepruje. C npyre crpane, 0a3Ha
nH(pmanyja (o UCKIbYYEHY IIEHa XpaHe, CHePIHje, aTKOX0JIa U [ITapeTa),
Ha KOjy BHUIIIE YTUYY MEpe MOHETapHeE MOJIMTHKE, Ona je 3HaTHO HUXKa OJ1
YKyIHe WHQIAIMje U y jyHy je uzHocwia 6,7%. Tome je y BeIMKoj MepH
JOTNpYHEeNa OYyBaHa peflaTHBHA CTa0MIHOCT Kypca AWHapa mpema eBpy,
3axBasbyjyhn deMy je yTWIaj YBO3HMX IIeHAa Ha JomMahy wuHbuIanujy
yonaxeHn. Panu yrtuinaja Ha cMmameme uH(uanuje, Baaga CpOuje je
pearoBaia NPUBPEMEHUM OrpPaHUYABAIEM II€HA OCHOBHUX >KHBOTHHUX
HAMWpHHIIA, Taca, HAQTHUX JlepUBaTa W EJICKTPUYHE CHEpruje 3a
npuBpeny, a Hapomna Oanmka CpOuje KOHTHHYHpaHHM IoBehameM
MpoceyHe TOHIEpUCaHe KaMaTHE CTOIEe Ha PEBEp3HUM PEro ayKIHujaMma
(on oxtoOpa 2021. romuue), a ox ampuia W moBehameM pedepeHTHE
kamaTHe ctorie. PedepentHa kamatHa cromna nosehana je y anpuiy, Majy
W jyHy 3a mo 50 6.1, a y jyny 3a jom 25 6.m., Ha 2,75%. Y ampuny je
MIpOoIMpeH Kopuaop kamaTHux cromna Hapomne G6anke CpOuje Ha 1,00
ILIL. Y OXHOCY Ha pedepeHTHY CTOIy, Tako Ja, 3aKJbyYHO C jyJICKUM
noBehameM pedepeHTHE KaMaTHe CTOIle, KaMaTHA CTOMa Ha JICTIO3UTHE

IIpuBpemenu naa quHapcKe
ITeIEC U HACTABaK pacTa
JIEBU3HE IITEHE

Ipacbukon 1. Mehyroauwwba Hgnaymja u
npoceyaH Kypc aAuHapa
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12 o
10

124
121
118
115
112
109
106
103
100

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

e ||efyroguiuiba uHdnaymja (n.c.)
W3sop: HBC EUR/RSD - meceynm npocex (a.c.)

Ha undnaropue nputncke Brana

OJITOBOPHJIA OTPAaHNUYABAHEM IICHA,
a Hapomna 6anka Cpouje
noehameM npoceuHe
TIOHIEPHCAHE PETIO CTOIIE, & O]
anpuia u peepeHTHE KaMaTHE
cTome




Ananuza ucnaiamusocmu OUHApCKe u OesusHe umeorbe

Haponna 6anka Cp6Ouje

onakmuue usHocu 1,75%, a kamaTHa CTONMAa HAa KPEAUTHE OJAKIIUIIC
3,75%.

U y npBoj momoBunm 2022. romuMHE OdYyBaHA je pellaTHBHA
CTaOMIHOCT Kypca JAuWHapa mpeMa eBpy. Jlempenujanujcke NPHUTUCKE
MPUCYTHE JI0 Kpaja anpuia oBe TOJAHHE, KOjU Cy OWIIM N3a3BaHH CHAXKHOM
TPaXXKHOM 3a IeBH3aMa O/ CTpaHe YBO3HHKA €HepreHara, Kao 1 peKOpIHOM
TpaXmOM TpahaHa 3a cTpaHoM ToToBuHOM, Hapomna Oamka CpOwuje
y0Onaxkapajia je HHTEpBEHIIMjaMa — HeTo mpoaajoM 2.270,0 MuroHa eBpa
Ha JEBHM3HOM TpPXHUIUTY (IpU 4YeMy je TOTOBO IIOJOBHHA MPOAaje
peanuzoBaHa y Mapty). OBakBy peakijy Hapoana 6anka CpOuje je Moria
Jla Ipeay3Me jep je y TonuHaMa Koje Cy IpeTXouiie KpU3u npunpemMana
MO3UIIMjy Y Bennkoj Mepu yBehaBajyhm nesuszne pesepse (ox 2017.
3aKJpy4HO ¢ Kpajem 2021. ronune, Hapoana 0anka CpOuje je HeTo Kynuia
4.195 wmunuoHa eBpa), YMME j€ CTBOpWJIA pPE3epBY CTAOMIHOCTH
¢unancHjckor cucrteMa. OppkaBambe CTAaOMITHOCTH HA JIEBH3HOM
TPKUILTY TOKOM IpBa 4eTupu Mecena 2022. rogunHe jou jeqHOM ce
MoKa3alo KJbYYHHM 3a cMupuBame TeH3wja. O cpeanwHe ampuia
JEeTpenyjajcKl MPUTHCIA Ha JI€BU3HOM TPXKHINTY 3HATHO Cy ce
CMamWId, a (QaKTopu KOjU Cy IONPHHOCWIH TPaXHU 3a IeBH3aMa
(Tpaxxma rpahama 3a cTpaHOM eGEKTHBOM, CHaXHHja TpakKiba
HEepe3uAeHaTa) MPEOKPEHYIH Cy cMep M TocTaid (PakTopud Ha CTpaHU
nonyne. On Maja 10 JaHac, yclied jadama anpelnjalrjCKuX MpUTHCAKa,
Haponna 6anka Cp0Owuje je mHTepBEeHHCAIa KyTIOBHHOM MPEKO MIUTH]japay
eBpa, MOKpuBajyhu Ha Taj HAUWMH [0 Mpojaje AeBU3a M3 MpPBa YETHPH
Mecenma oBe romuHe. W mopenm 3HATHE HETO Mponaje IeBHU3a Y TPBO]
MOJIOBUHH OBE TOJMHE, IEBU3HE PE3epBE Cy OCTaJe HAa BUCOKOM HHBOY OJl
15,0 Munmjapau eBpa, KOJIMKO Cy M3HOCHIIE KpajeM jyna, ocurypasajyhu
ITIOKPUBEHOCT OJI OKO TIET MECEIM yBo3a pobe W yciyra, MTO je 3HATHO
BUIIIE O] CTaHAAp/A.

YIpKOC TEONMOJMTUYKAM TEH3HWjama, ydemihe jaBHOT Jayra ¥y
pojekToBaHoM OpyTo momahem mpomsBomy 3a 2022. roaWHy y jyHY je
CcMameHO Ha HUBO of 53,2% (56,5% na kpajy 2021), a 1eroBo cTame Ha
Kpajy jyHa m3HocwIIo je 31,3 Munujapae espa.

Mepe Haponne 6anke Cpouje u Brnage noHeTe y mocieame ABe U
o ToAnHe OnIte Cy afeKBaTHe U MPaBOBPEMEHE, TaKo Ja Cy crpeyunie Behe
HeraTWBHE TOCJeNuIle KpHU3e IO TPUBpPENy W CTAHOBHHUIITBO, IITO je
YCIIOBHJIO WU OYyBame€ YyKynmHe QuHaHcHjcke crabuwiHoctH. Tako je,
yuenrhe mpobieMaTHYHIX KPeANUTa Y YKYITHUM KPEeIUTHMa CIYIITeHO Ha
HajHIWKH HUBO O] MoudeTka nmpumeHe CTpaTeruje 3a peliaBambe MUTamba
npoOsieMaTuaHuX Kpeauta (ox 2015. rogune) u 'y jyHy je uzHocuio 3,3%.

[eBu3He pezepne
Ha BUCOKOM HUBOY

[IpoGieMaTH4HN KpeTUTH
Ha HajHIKEM HUBOY
on 2015. ronune
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Kpajem ¢ebpyapa, arennuja Fitch Ratings je 3ampikana KpeAUTHU
pejruar CpOuje Ha HUBOY BB+, ca cTaOWiHUM wm3rieauMma, HaBoachm
apryMeHTe 3a CBOjy OMIYKY — KpeAMOMIIHA MaKpOEKOHOMCKA IMOJHUTHKA,
OJroBOpHA (UCKaTHA MOJUTHKA, KBAIUTETHH]E YIIPABIbAHE U BUILIU HUBO
E€KOHOMCKOT pa3Boja OJ 3eMalba Cca CIMYHHM KPETUTHUM PEjTHHTOM.
[lopen Tora, KOHCTaTOBaHa je U CTAOMIHOCT OAHKAapPCKOT CEKTOpa, Kao U
noBehana ormoprocT CpOrje Ha MMOKOBE M3 MejyHAPOTHOT OKPYKEHA.

Pejruar arenmmja Standard and Poor’s 3ampxana je y jyHY
kpeautHu pejrunr CpOuje Ha HUBOY BB+, y3 crabunne msriene. Kao
TJIABHU AapryMEHTH HAarjalleHd Cy KpeJUOWINTET W KOHTUHYHUTET
MOHETapHe M YKyNHE eKoHoMcke mnojutuke CpOuje, OTmOpHOCT
€KOHOMHje, Ka0 M OdYyBaHa CTAOWIHOCT OaHKAapCKOT CEKTopa. Y3 TO,
WCTaKHYTH Cy W MOBOJAHU M3TIICAH 3a MpuBpenHu pact Cpduje, Koju je
WHULYpPaH 3HATHUM OPWIMBOM HHBECTHIMjAa Y HM3BO3HO OpHjCHTHCAHE
CEeKTOpE.

Mebhynaponau MoHeTapHH (QOHI je KpajeM jyHa JOHEO OIUIYKY O
YCIEUIHOM 3aBpILETKY JAPYror pa3MaTpama pes3yiTaTa eKOHOMCKOT
mporpama CpOwuje. Tom mnpuimkoM je onemeHo ga CpOuja ycHemHo
CIPOBOJX JIOTOBOPEHH €KOHOMCKH Mporpam, 1a je JoOpo IMmpolnia Kpo3
MaHAEMH]y BUpyca KOpOHa M Ja je Makpo(HUHAHCHjCKa CTaOWIIHOCT
O4YyBaHa YMPKOC Pa3lIWYUTHUM IIOKOBMMA W3 MElyHapOIHOT OKpYXema.
HcraknyTo je na je 3HaTaH pacT peaaHor OpyTo gomaher mpousBoaa ox
7,4% y 2021. roguHu JONpUHEO U aay (PUCKATHOT JeQUIIUTa H CMABCHY
yuemtha jaBHor nyra y Opyro momahem mpousBofy, npuOnnxasajyhu ce
CBOM TIPETIIaHAEMHjCKOM TPEH/TY.

3aomTpaBamkbe TICONONUTHYKAX TEH3Mja OIpa3wjo Ce Ha pacT
npemuje pusuka CpOuje m apyrux 3emajsa y pas3Bojy. Kpajem jyHa,
npemuja pusuka CpOuje 3a Ayr y aMepuikuM JojlapuMma, MepeHa
uHaekcom EMBI, nzHocuna je 312 6.1., a mpemuja pusuka CpOuje 3a ayr
y eBpruMa usHocuia je 440 0.1.

KPETAIGE LITEJILE!

VY mocneamux JAeceT ToJWHA YKyMHA IITeAma Koj OaHaka y
Penry6mmmm CpOuju 3HaTHO je moBehana — ca 928,8 Munmujapau quHapa Ha
1.633,3 munujapae auaapa. OBo jacHO yka3syje Ha cBe Behe moBepeme Koje
JETIOHEHTH UuMajy y cTa0mwiHoCcT aomaher (DMHAHCHjCKOT CHCTEMA.
[TputomM, pacTy U IMHAPCKA U JICBHU3HA IITE]HA.

! YKJ'I)yLIeHI/I PE3UACHTU U HCPE3UICHTHU.
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JluHapcka mTe/mha je y MoClIeABUX JeceT ToJiHa ToBehaHa roroBo
neT myta W KpajeM mpBe nonouHe 2022. roamHe HM3HOCHWIA je 85,9
Munujapau auHapa. Hajsehm neo Tor pacra (monoBuWHA) OCTBapeH je y
MoClelbe TpU ToAWHE (0 u30Wjama Kpuze y YKpajuHw), W TOpea
CMamemha KaMaTHUX CTONA M HETaTHBHUX YTHIAja MAHIEMHje, TIPH YeMy
je moBehaHo ydvenihe JyropouHHX JETIO3HTA.

[TocmartpaHo HAa HABOY IIPBOT MOJYTOAUINTA, KA0 IMOCIEINIA KPH3e
y YKpajuHU U mmpema IiI00anHe HeM3BeCHOCTH, ANHAPCKA IITEka KO
Oanaka y PemyOmuim Cpbuju cmameHa je 3a 18,3 munmjapae nuHapa, npu
yeMy je jelaH JIeo NTUHAPCKHX JCMOo3UTa NMpedadeH y JCBU3HY IITEIbY.
Hajsehu neo Tor cmamema ocTBapeH je y Mapty (14,8 munujapau quHapa),
y3 yCcropaBame Najia y anpwiy u Majy (YKynHo 3,6 Muidjapau AuHapa),
JIOK je y jyHy TIOHOBO 3a0enexeH pacrt (1,1 munujapna nuaapa). CMameme
JMHAPCKE HITE/IHE¢ OMIIO je HajU3pakeHHU]e KOJI IITEHE OPOYCHE OJ1 IIECT
Meceny Jo jeane rogauue (3a 10,0 Mwimjapau auHapa) ¥ INTEIHE 10
Buhewmy (3a 5,4 Munujapae AMHApa).

VY HCTOM HepHoIy O JeceT rOJMHA JICBH3HA IITeImha pacte ca 7,9
Mujapau eBpa monosuHoM 2012. romune Ha 13,2 Munmjapiae eBpa
nonoBuHOM 2022. TOTUHE.

3aomtpaBame MoHeTapHe mnonmTHke Hapomne Oanke CpOwmje
(moBehame pedepentre crone ca 1,0% Ha 2,75% on anpuina o jyna 2022.
ro/InHe) U oBehame KaMaTHUX cToma Ha Mel)yHapoTHOM TP)KUIITY HOBLIA
OJpa3WiiM Ccy ce Ha noBehame KaMaTHUX CTONA HAa OpPOYEHE JeTIO3HMTE
CTaHOBHHIITBA Y OBOj FOAMHHM (TIPOCEYHA MOHIEPUCaHa KaMaTHa CTOIIa Ha
JMUHAPCKY ITeamky nosehana je 3a 1,0 m.u,, a Ha mTeamy y eBpuMa 3a 0,5
ILII).

On jyma 2012.
MOH/IEpUCaHa KaMaTHa CTONAa HAa AWHAPCKY INTEIbYy CTaHOBHHIITBA

roguHe a0 jyHa 2022. roauHe, NpPOCEYHA

cMameHa je 3a 6,96 m.i., Ha 2,98%. [lan je 3abenmekeH M KOJA KaMaTHE
CTOIIE Ha ITEAY Y €BPHMa, KOja je Y OCMAaTPaHOM IEePHOLy CMameHa 3a
2,75 .., Ha 1,36%.

Vuemhe nuHapcke mWTeamke Y YKYIHO] IITEABU opacio je 3a 3,37
.., ca 1,89% y jyny 2012. rogune Ha 5,26% y jyny 2022. ronuse.

PAHUJE AHAJIM3E

Haponna 6anka Cp6uje oz jyna 2018. rogune o0jaBibyje penoBHE
MOJTYTOUIIGE aHATHM3E UCIUIATUBOCTU JAMHAPCKE M JICBH3HE IITEIEHE, a
HU3 aHain3a 00jaBJbeH je W y paHujeM nepuoxay. [lopen Tora, aHanuse
UCIUTATHBOCTH IITE/HE 00jaBIbyjy C€ M Y OKBHPY TPOMECEUHUX U3BEILTAja
o juHapu3anyju puHaHcHjckor cucreMa Cpbuje, kao U youn CBeTCKOT
JIaHa MITE/HE.

pacbukoH 2. KamaTHe cTone U AuHapcKa
wreawa
(n_102_ y %, Ha roguLkeM HUBoY; A.c. y Mnpg. RSD)
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[enosute y AMHapuMa U eBpuMa
1(121.c. na.c.y%)

0
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
s [|pOCEYHA NOHAEPHCAHA KAMATHA CTONA Ha OpO4eHe
Aenosutey eepuma (n.c.)
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AHAJIN3A UCIINTATUBOCTH HITEAILE

OBa moJyroauima AHaan3a UCIUIATHBOCTH JWHAPCKE U JCBU3HE
mrenme ypalhjeHa je 3a mepuon on jyHa 2012. romune g0 jyna 2022.
TOJIVHE.

V cknamy c¢ TuM, ypaljeHe Cy aHanm3e HCIUIATUBOCTH IITEIHE —
3aHaBJbAE IUTEAHE U UCIUIATUBOCT IUTEAE MO MOTIEPUOAUMA, U TO
POYHOCTH TPH Mecela, TOMHY U JIBE TOJMHE.

IIpu obOpauyHy kamare KopuiilieHe Cy MPOCEYHE MOHEpUCAHE
KaMaTHe CTOIE Ha HOBOIOJIOKEHE OpPOYEHE JCTO3MTE JI0 jeJHE TOMUHE,
OJIHOCHO OJ1 jeZlHe JI0 JBE TOAMHE, IIPU YeMY je IPUXO Ha Kpajy meproa
opoueHha KO JCBU3HE MITCAKE YMAhCH 3a IOpe3 Ha MPUXO0E 0] KaMaTe,
Koju o1 okTo6pa 2012. roaune nsnocu 15%.?

HcnnaTuBocT mITeAH-€ — 3aHAB/baHb€

TecTupameM HCIUIATHBOCTH IITEAHE OPOYCHE HA TOAWHY JaHa (U
3aHaBJbaHE y MEPUOAY O] JACCET T'OJIMHA) JIONLIO Ce J0 pe3yliTaTra Jia je
nuHapcku mtenuina Ha yior o 100.000 nuuapa Ha Kpajy mepuoaa
opouema, y jyHy 2022. roauue, noouo 0au3y 44.400 nuxapa (rotoso 380
€Bpa) BUIIIC O] IITEANIIE KOJH j& Y UCTOM IEPUOTY Ha JIEBU3HY IITSABY Y
eBpUMa TIOJOXHO MPOTUBBPEIHOCT HCTOT M3HOCA (MpepadyHaTo Iio
MIPOCEYHOM KYypCy JMHApa IpeMa eBpy y Mecelly OpoucHha).

Kpajem jyna 2022. roamHe, IMITeIUINa KOjH je IITeAO y AoMahoj
BanyTH mMao Ou 158.658 nuuapa wim 1.351 eBpo, a mreauina Koju je
mreaeo y epuma umao Om  114.294 nunapa w973  empa.

Tabena 1. UcnnamBocT wreaHe — 3aHaB/batbe ynocneawux geceTt roguHa

Ynor Ha Kpajy nepuoaa
Kypc opoyetba

MoyeTHn Kypc

BpcTa wureame OpouaBate
P g P ynor AvHapa*

Oocnehe

Lteara yRSD JyH 2012, 100.000 1157713  JyH2022. 1174297 158.658 1.351
Ltenrwa yEUR JyH 2012. 864 1157713 JyH2022. 1174297 114.294 973
Pasnuka y KopucT AMHapcKe WmefHe 44.363 378

* MpoceyHn MECeYHM CPeatsU KypC AnHapa npema espy
** 3a WTe/itby Y €BPMMa, U3HOC HAKOH yMatbetba 3a NOpes Mo OCHOBY NPUXOAa Of Kamare.

Tabena 1a. UcnnamBocT WwWeAHe MO roAUHaMa — 3aHaBIbake ynocneawux gecet roguHa

1roguHa 2roguHe 3rogauHe 4 roguHe 5 roguHa 6 roguHa 7 roavHa 8 roguHa 9roguHa 10 roguHa

Ltenwa yRSD 109.930  120.022 1285615 136.152 140.550 144.345 148.083 152.274 155.807 158.658
LWreawa yEUR 894 918 934 941 946 950 955 959 967 973
Pasnuka y KopucT AuHapcKe WrefHe 7.991 13.931 16.060 20.040 25.103 32.088 35.509 39.464 42.081 44.363
RSD (EUR) (70) (121) (133) (162) (206) (272) (301) (336) (358) (378)

2 [lope3 Ha mpUXOJIE O]l KaMaTe Ha WITEBY y IMHapuMma He wiaha ce ox 2005. roaune.



Ananuza ucniamusocmu OUHApCKe u 0esusHe wmeorbe Haponna 6anka Cp6Ouje

HcnnaTuBocT HiTEAH-€ — MO nmornepuoaumMa 0e3 3aHaB/bambha

TOJIMHY | JIBE TOJIUHE, [0 MOTIIEPUOIMMA, 0€3 3aHaBJbakba, Y PETXoqHux  OPOHEHEHa FOANHY faHa

(y RSD)

JleceT TOJWHA JTWHAPCKA INTEIka OpoUYcHa Ha TOJWHY JaHa je y Jak 98 e

0JICTO TIOCMAaTpPaHUX TOUIIKHUX IMOTIEpUOJa OWia WCIIATHBHja HETO Pas3iika y KOpHCT AUHapCKe WTeatbe
6.000

mreama y eBpuma (I'paduxon 5) — mocmatpaHo je ykymHo 109
nornepuona.’ Tako 61 mTenuma koju je ox jyna 2021. rogune mreneoy 400
nuHapuMa, Ha yior of 100.000 nunapa, noouo y jyny 2022. npexo 1.300 500

JIMHApa BWIIE O] MITEIUIIe Koju Ou y ucToM mnepuoay opouro 100.000 :

JUHapa y €BpumMa. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 202
-2.000

£

Pasnuka y KopucT WTeate y eBpuMa

Kana je ped o neno3uTriMa OpoOYeHHM Ha TPH Mecella IMTeImba Yy
-4.000

IMHapyMa OwWila je HCIUTaTUBHja Of INTeOmke y eBpuMa y 89 omacrto

. 4 W3asop: HEC.
TPOMECCUHHUX NOTHCPHUOaa (HOCManaHO J€ YKYIHO 118 MOTIICpUOJa ), a

KOJ INTEJle OpOYEHE Ha JBe TOAMHE y CBUX 97 MHOCMaTpaHHX
normepuona.’

Jlakite, y mpeTXoaHUX eceT ToAuHa OO0 j& UCIUIATUBH]E IITeACTH
y nomahoj BanmyTu 6e3 0031pa Ha BPEMEHCKH OKBHP IITEHHE.

Tabena 2. UcnnamBocT Wreawe OpoYeHe Ha roguHy faHa

Yrior Ha Kpajy nepuoaa

MoyeTHn Kypc Kavara Kypc
BpcTa wreamwe OpoyaBame A " cTona Docnehe A "
ynor AWHapa (y % p.a.)** AuUHapa y EUR***
Wreawa yRSD JyH 2021. 100.000 117,5703 1,83 Jyn 2022, 117,4297 101.830 867
LWreawa yEUR JyH 2021. 851 117,5703 0,73 JyH 2022, 117,4297 100.500 856
Pasnuka y kopucT aMHapcke wreae — 1330 1
OpoYer-e Ha rofnHy aaqa ’
Pasnuka y kopucT anHapcke wmeae — 465 4
OpoYer-e Ha Tpn Mecela
Pasnuka y kopuct aMHapcke wreae — 5.039 43

opoyeH-e Ha ase rogumHe

* TpoceyHn MeceyHm cpeatbu Kype auHapa npema espy.
** MpoceyHa NoHaepucaHa kamaTtHa CTona Ha AuHapcke U AenosuTe y eBpuMa OpoYeHe 4O jeaHe roAnHe — HOBY MOCTOBMY.
*** 3a LWTeAkby Y eBpUMa, U3HOC HAKOH yMatbetba 3a Nope3 No 0CHOBY NpUXo4a OA kamarte.

3 TIpBu MOCMaTpaHy MOTIEPUO KOJI OPOYaBamba Ha ToAuHy jaaHa je jyn 2012 — jyu 2013, apyru nocMaTpanu notnepuos je jya 2012
—jyn 2013. roquue uta. [Tocnexmsu nocMaTpany noTnepuon je jys 2021 — jyn 2022. roxuse.

4 Koz opouaBama Ha TpH Mecela IpBH HOCMATPAHH MOTHepHox je jyn 2012 — centembap 2012, Ipyru IOCMATpaHH IOTIEPHOL je
jyn 2012 — oxro6ap 2012. romure utx. [locnenmsu nocMaTpanu norrnepuox je Mapt 2022 — jyn 2022. roguse.

5 Ko opodaBama Ha IBe TOIMHE MPBH MOCMATPAHHU TIOTHEpHON je jyH 2012 — jyr 2014, ApyTH HOCMATpaHH MOTHEPHO je jym 2012
—jyn 2014. roquue nta. [locnexmsu nocMaTpany noTrnepuon je jyH 2020 — jyn 2022. roxuse.



Ananuza ucniamusocmu OUHApCKe u 0esusHe wmeorbe

Haponna 6anka Cp6Ouje

HcnaaTuBocT IITelke 32 BpeMe NaHeMHje BUPYCa KOPOHA H
Kpu3e y YKpajunu

U 3a BpeMe maHaeMHje BUpyca KOPOHa IITEha je HaCTaBuia Ja ce
moeehaBa. Ox mapra 2020. roamHe 0 TOYETKA YKPajUHCKE KpHU3E
(bebpyap 2022. rommne), OUHApPCKa INTeAma je moBehana 3a 19,2
munujapae aunapa (I'paduxon 6), a neBusHa 3a 1,9 Muiamjapau espa
(I'paduxon 7).

Melytum, ca n3dujameM Kpu3e y YKpajuHH CMambeHa je JUHapCcKa
HITeaa. 3HATaH Maj je ocTBapeH y Mapty (14,8 Munujapau quHapa), ajiu
je Beh y ampuiy (1,7 munujapau nuHapa) u Majy (1,9 Munujapau quHapa)
maji yCropHo, ia Ou y jyHy OHa IIOHOBO pacia y u3Hocy ox 1,1 Munujapze
nuHapa (I'padukon 8). lnHapcka mTeamba je y meprony ol MapTa 0 jyHa
2022. roguHe cMambeHa 3a 17,3 munujapae AuHapa, a naja je 3a0eliekeH
koj ceux pounoctu (I"padukon 9).

On moueTka Kpuse y YKpajuHH, ACBU3HA IITEARa je 3a0eexKua
naj camo y Mapty (137,0 MuroHa eBpa), al je ’eH OIopaBak 010 OpiKu
HETO KOJ AWHApCKe IITEeAkE, TaKo J1a je Beh y anpuiy ycieano meH pacT
— 127,0 MmuwinoHa eBpa, KOjU je HACTaBJbEH TOKOM Maja — 56,6 MUINOHA
eBpa u jyHa — 193,0 muuona espa (I'padukon 10). 36or Tora y ucTtoMm
Nepuoay NIeBU3HA IUTenma Oeneku pacT of 239,6 MuiIMoHa eBpa, U TO
HajBHUIIE INTeamka 10 Buljewy (['paduxon 9).

Wnak, TecTrpameM HCTLIATUBOCTH MITEAHE OPOUCHE HA TPU Mecela,
TOJMHY ¥ JIBE TOJIMHE, TI0 MOTHEepUOMMa, 0e3 3aHaBJbama, Of MOYeTKa
NaHAeMHje a YKIbY4yjyhu v Kpu3y y YKpajuHu, AOILIO0 Ce J0 pe3yJiTaTa Aa
je JAWMHapcKa INTeqma OpOoueHa Ha TOJAMHY JaHa y CBHM IOCMaTpaHUM
TOJAMIIFBUM TIOTIIEPHOANMAa OWIla UCIUIATHBHja HETO IITENha y eBpHMa
(I'paduxon 11), a mocmaTpano je ykynHo 16 nornepuoaa.

Kana je peu o meno3nTuMa OpOYeHHMM Ha TPH Mecela, ITeImba y
OUHapuMa Owia je uCIJIaTHBUja OJ INTEAl’E y €BpHMa Yy CBHM
TPOMECEYHHUM NOTIEPHOANMA (ITOCMATPaHo je YKYIHO 25 NoTHeproaa), a
KO INTEAlkE OpOYeHE Ha JABE TIOJMHE y CBa YETUPHU IOCMAaTpaHa
MOTIIEPHOAA.

Pact mrenme y CTpaHO] BaJyTH KapaKTEPUCTHUAH je 3a IEPUO.T
noBehaHe HEU3BECHOCTH, Al CE OYEKYje Ja Ce, ca CTAOMIIN3AIIHjOM KpU3e
Ha II00aJTHOM HHMBOY W Bpahamem uH(IaNMje Y OKBHPE IUJbaHOT

pacukoH 6. KamaTHe cTone U AUHapcKa
wreaka 3a Bpeme nauneuuje KOpOHe
(n1§ y %, Ha roguileM HUBoY; A.c.y mnpa RSD)

120

10 4 o 9.5 98,8

855 893

1015 104,210312
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20

g 3456789101121 23456 7 8 910111
2021.

— o suhesy
PedbepenTha crona HEC (n.c.)

120
022

WN3sop: HEC.

y auH. (n.c.)

IpOCEHa NOHA. <)

TpacukoH 7. KamaTHe cTone U AeBU3Ha
wTeAa 3a BpeMe naHaemuje KopoHe

(n4.%. y %, Ha rogukem HUBoY; A.c. y Mnpa EUR)

35 123
12 14 118 12
30 408 110

25 -
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TpacbukoH 8. KamaTHe cTone u AuHapcka
wreAwa
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KOpHJIOpa, HACTaBH MHTEH3MBHMjU PacT MITeIwHe y Jomahoj BalyTH, y Mpachukon 9. LUITeAHsa No POYHOCTH

CKJIJIy C FbeHOM HecrmopHOM BehoM mcraTuBorhy. MapT—jyH 2022, npomete
Ay p y (n.c.ymnpg RSD, a.c.y mnH EUR)
10

On6Mpo1l; 500

250
0

. 1M po 6M;
_ ) 3,2

ao Ro2r; 950

= J Mpexo 2T; a2
-45,0
-10 -500
3AK/bYYAK
-15 Ho2r: 750
-0,7

Mpeko 2I';
-20 -0,3 -1.000
[uHapcka (n.c.) [lesun3Ha (a.c.)
KOHerTHa nojayrogumma aHaliu3a HUCIJIATUBOCTU IOTEABE,

ypalena 3a mepuox o jysa 2012. 1o jyma 2022. roause, nokasyje na je | Pacuron 10. Kamatke crone v aesusta

wreawa
WCIUIATUBUjE€ WTENCTH Yy JUHApUMa. Pe3yntaTh noMeHyTe aHaimse (6%, Haroauuisem isoy; A.c.y mnpa EUR) I
A Kpusa y Ykpajunu
JIOKa3aly Cy 1a je: Bl o9 2o oo qag 132 [
AANR RN E
e 3aHaB/baHA WITeAHA Y AomMahoj BanyTH opoyeHa HA TOAUHY e g
. 20 8
JaHa y Hepuoay o JeceT roJMHa Ouia HCIIaTHBHja O/ TaKBe s .
IITENBE Y EBPUMA; 10 4
e He3aHaBJ/bAaHA JHHAPCKA WITEAHA OPOYECHA HA TOAMHY JaHA 05 2
Ouna McmIaTHBHja Of IUTEAHKE Yy €BpUMa y IOTOBO CBHM O.0iT== 2 3 4 5 6 |°
. —pexo 2 2022
NMOCMATPAHUM TOAUIIIBLMM NoTnepuoanMa (98 oncro); —ror
. 1M a0 6M
* MHAPCKA LITEAHAa OPOUCHA HA TPU Mecena Ouiia HCIUIaTUBHja —
— PeepenTra cTona ELE-a (n.c)
I/Iaaop: HBC. ™ MpOCEUHS NOKA. KSMSTHS CTONE H3 OPOUEHE AENcINTe y espuma (n.c.)

O]l TeAkE y eBpuMa y BehMHHM mocMaTpaHUX TPOMeCeuYHHX

nornepuoaa (89 oacro); MpachukoH 11. UcnnNaTMBOCT WTeAHke
OpouYeHe Ha rofiuHyY laHa 3a BpeMe
¢ JUHApCKa ImTeaAma OpoyY€Ha Ha JAB€ TIOJHHE onJa naHgemuje KOpoHe

HCIUIATHBHja Of IITEIHBE Yy €BpHMa Y CBHM IOCMATPAaHHM (Y2R030°0> PSR Y KOOHCE [ Oote ITE NI

ABOTOMIIEKMM NMOTHEPHOANMA. 4750
1500

1.250
HTeAl€ y €eBpHUMa 3a CB€ POYHOCTH. 1.000

Jpyrum pedrnMa, AHHApcKa MTeAma OMJIa je UCIVIATHBHja O

750

500
JIOTIPUHEITH: oo

Behoj npodurabunnoctu mrenme y qomaho] BalyTH OCETHO Cy

1. NOCTUTHYTA U OUyBaHa MAaKpOCKOHOMCKaA CTaOUIIHOCT AYXU HA3 : Pa3nika y KOpUCT 1EBU3HE WTEAtbe

-250
roguHa (penaTMBHO cTaOWiIaH Kypc AWHApa, BHCOK HHUBO 2020. 2021.

J€BU3HHX PE3EPBH); Vasop: HEC.

2. PCIAaTUBHO BUIIC KAMATHE CTOINC HA IITCAKY Y AMHAPpUMa HCTO

Ha IITE/Y Yy €BprMa U MOBOJFHHjU MMOPECKU TPETMAH IITEIHE Y llrenmwa y nomahoj Banyu

Jomahoj BayTu (kamMaTa Ha JUHAPCKY LITEbY CE HE OLOpe3yje, UCIUTaTHUBH]a KO CBUX POKOBA
a KaMaTa Ha IITeJibY Y eBpUMa ce oropesyje mo ctonu of 15%); Opo1aBama

3. ajgekBaTHE W IMpaBOBpPEMCHO HOOHCTEC MEPC MOHCTAPHC U

¢uckasHe TONUTHKE, KOje Cy TMOMOrje Ja ce OuyBa
MaKpOEKOHOMCKa CTA0MITHOCT y yCIIOBUMA KpH3e€.
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Vuanpehewe mporeca AuWHApH3alje, a IOBE3aHO C THUM H
nepMaHeHTHO mpaheme W aHan3a JUHAPCKE MITeqbe, Ouhie mpropuTeT
Haponne Ganke CpbOuje u y mnpencrojehiem nepuonmy. Hapoana Oanka
Cpb6uje he u nasbe pe10BHO 00jaB/bUBATH AHATU3E UCTIIIATUBOCTH IITEIHC
— TOJYTOJMIIbE, ali M TpoMeceuHo y l3Bemrajy o AWHAPHU3AIHjH
¢unancujckor cucrema CpbOuje, ka0 M y (OpPMH CaOMIITCHa YOUH
CBeTCKOT JJaHa IITE/IIbE.

VYHanpehemwe auHapu3zanmje
ouhe npuoputer Hapoane
Oanke CpOuje u y HapeTHOM
HEPHOLY




