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Haponna 6anka Cpowuje

AKTYEJIHA KPETAIbA

Jlunapcka mreama je y npBoj momoBuau 2023. ronune, moBehana 3a
12,4 munujapau auvHapa (12,9%) u kpajem jyHa je msnocuaa 108,7
MUWJIHjapau JUHAPA, IITO j¢ HCH HajBUIIK HUBO KpajeM Mecera o1 Kaja
ce mepe nonanu. Takohe, neBu3Ha mITeHa, moBehaHa je 3a 205,4 MiTH eBpa
1j. 1,5% na 13,9 munujapau eBpa. Pacty mrenme y aMOujeHTy U Jajbe
MPUCYTHUX TJIOOATHUX HEW3BECHOCTH JOIpHWHEIE Cy OdYyBaHe
MaKpOEKOHOMCKa M (PMHAHCHjCKa CTAaOMIIHOCT Y HAIIOj 3€MJbH.

HNako cy wH(IATOPHE TPUTHCHIHA HA TJI00aTHOM HHUBOY Y OBOj
TOAWHU cNaOuju HEro y MPETXOJHOj, U MOpEl CMambemha CBETCKE LCHE
eHepreHara u APyrux NpUMapHUX MPOU3BOJA, OHH Cy U aJbe PEIATHBHO
Bucoku. MHpnamuja y Cpouju ycropaBa 4eTBPTH MECEIl 3apEIOM H Y JyIIy
je msHocuna 12,5% wmehyronumme. basna undnanuja (o HCKIbyuYeHY
IICHa XpaHe, EHepruje, alkoxojia M Iurapera) Omia je 3HATHO HIDKa O
YKyIHe nH}Ianyje u 'y jyiy je usnocuna 9,4%. Haponna 6anka Cpowuje je,
Kao peakifja Ha MOBHUILIEHE HH(IaTOPHE IPUTHUCKE, a Y LIUJBbY ClIpevyaBama
CeKyHAapHHX edekata mHGIIANje, OTHOCHO yCHApaBama UHQIAIMOHUX
ouekuBama oJ anpuia 2022. roguHe 10 aBrycra 2023. ronuHe TokoM 15
on 17 mecemm (ca m3y3eTKOM Maja W aBrycra 2023.) mocTerneHo
noBehaBana pedepeHTHY KamaTHY cTomy - 3a ykymHo 550 0.m, Ha
aktyenHux 6,50%. IloBehane cy um kamaTHe cTONe Ha JACMO3UTHE U
KpeIuTHE oJlakmuIle, Ha 5,25% u 7,75% pecrnekTUBHO.

PenatuBHa cTaOMIHOCT Kypca OUHapa Mpema eBpy OdyBaHa je U
TOKOM mpBe nojoBuHe 2023. romuHe. ANPennjandjcKu IPUTUCITH KOJU CY
npeoBanaBany ox Maja 2022. (ox kanxa je mo kpaja e roquae HBC nero
kynuna 3,3 mMuwinjapae eBpa Ha gomahem melyOaHKapCKOM TPIKHUIUTY)
HactaBJbeHH ¢y My 2023. romuan. CaMoO KpaTKOTPajHO Cy NMPEKUHYTH
MOYETKOM TOJAWHE, YCIIEA CE30HCKH YCIIOBJbEHE TPAXKIbe YBO3HHKA
eHepreHara 3a JeBH3aMa - y jaHyapy je TpaKiba 3a AeBu3ama Ha JeBU3HOM
TpKUINTY Omia Beha oj moHyne, AoK je ox ¢gebpyapa MoHyIda AeBH3a
KOHCTAHTHO 3HATHO W3HAI Tpaxkme. Y 0Boj ToauHM (mo jyma) Hapomna
0anka CpOuje je Ha IEeBU3HOM TPIKUILTY HETO KyIuia 2,4 MUIrjape eBpa,
IITO c€ Kao KJbYYHH (aKkTOp OAPA3WiIo Ha AaJbH PACT JEBU3HUX PE3EPBH
Ha HUBO oA 23,1 Munujapay eBpa kpajem jyia 2023. roguHe v npeacTaBiba
IbUXOB HajBUIIM U3HOC KpajeM Mecella of] Kaia ce mpaTe Moaaiy Ha OBaj
HauwH (ox 2000. rogune). OBaj HUBO ACBU3HUX PE3CPBU IMOKPHUBA MTPEKO
IIeCT Mecelld yBo3a poda 1 yciyra, IITO je IBOCTPYKO BHIIE O] MUHUMYMa
npensul)eHor MeljyHapOIHUM CTaHAApANMA.

Crabunnoct nomahe eKOHOMHje Y YyCIOBHMa TIjio0allHE KpH3e
moTBphyje M cMmameme ydemniha jaBHOT Ayra y IPOjeKTOBAHOM OpyTO

JuHapcka mreama MoHOBO
JIOCTUTJIA PEKOPIHU HUBO

Ipacbukon 1. Mefyroauiuba nidnauuja n
npoceyaH Kypc AMHapa
(n.c.y%, a.c. EUR/RSD)
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nomahem npousBoay 3a 2023. roauHy y jyHy Ha HUBO o1 51,7% (55,1% Ha
Kpajy 2022).

Vuemhe mpobieMaTHUHUX KpeAWTa Y YKYINHHM KpeOuTuMa je
3HAYajHO CMAamh-CHO O MoUeTKa npuMeHe CTpaTeruje 3a pelaBame MUTamba
npobnemaTuyHuX Kpeawra (ox 2015. rogmne) 3a 18,5 mm. u y majy je
M3HOCHIIO 0KO 3%.

Kpemutau pejtuar CpOuje Ha HUBOY BB+ (y3 cTabuiHe m3riene)
3a/pKae Cy pejTHHT areHiuje Fitch Ratings y ipBoj TIoJIoBUHU (pebpyapa
u Standard and Poor’s y mnpBoj monomnu ampwmia 2023. roauHe.
HcraknayTo je ma je mocreneHuM moBehameM pedepeHTHE KaMaTHE CTOTIE
CIpPEYEHO Jajbe IIHpeHme HHQIATOPHUX TNPUTHCAKa, Kao U Ja Cy
CpeAOpOoYHa HH(IIAIOHA OUEKUBAA OCTAIIA Y BEITUKO] MEPH YCHIPEHa
3axBaJbyjyhl KpeIUOWIMTETY MOHETapHE TIOJIUTHKE, 3a0lITpaBamby
MOHETapHHX YyCJOBa W OIpPKaHO] PENaTWBHO] CTAOMIIHOCTH AECBU3HOT
kypca. Takole, HaBesieHU Cy KpeTMOMIIUTET YKYITHE EKOHOMCKE ITOJTUTHKE,
MOBOJbHE  NepcrleKkTuBe ayropouHor pacrta Cpbuje, ¢uckanna
IUCLUILTIHA, CMambeHe moTpede 3a puHaHCHpameM U omajajyha myTama
jaBHOor ayra. MeljyHapoaau MoHeTapHH (OHA je KpajeM jyHa IOHEO
OJUlyKy O YCHCIIHOM 3aBpIIETKY TNPBOT pa3Marpama pe3yiTara
eKOHOMCKOT mporpama CpOwuje, KOju je MmoAp:KaH CTCHI0a] apaHKMaHOM.

[Monymrame WHOIATOPHUX TPUTHUCAKA HA TJIOOATHOM HHUBOY II0
OCHOBY HIDKMX ILI€Ha €HepreHara, y3 cMameme MpodiieMa y riodaiHuM
JIaHITMMa CHa0JIeBamka, OIPa3HiIo Ce Ha CMambehe MpeMuje pusnka. Kpajem
jyHa, mpemuja pusuka CpOuje 3a Oyr y eBpuMa MepeHa IOoKa3aTeJbeM
EURO EMBIG wu3nocuna je 307 6.mm. (cmamena 3a 82 0.1), a npemuja
pusuka Cpouje 3a Iyr y aMepHuuKuM JojlapuMa, MepeHa nagexcom EMBI,
n3Hocuna je 240 6.1., (cmamena 3a 30 6.11.).

Hucko yuenihe
poOJIEMAaTHYHUX KPEIAUTa
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KPETAIGE LITEJILE!

U nopen Buie kpu3a Ha r7100aTHOM HUBOY Y MOCIEIHBUX HEKOIHKO
roguHa (MaHJIEMHUja, CHEpPreTcka Kpu3a, MIOOANTHU pacT uHIanmje,
TeOTONINTHYKA KpU3a), U JMHAPCKA 1 ICBH3HA IITeba Oenexe pacT, mTo
je onpa3 moBepema mreauma y momahu OaHkapcku cuctem. J[mHapcka
IITelba PacTe y3 TOBOJbHE NPOMEHE y POYHOj CTPYKTYpH y KOPHCT
OYTOPOYHUjUX Jemo3uTa. To je Mokasaresb U OYyBaHOI IOBEpema y
nmomahy BamyTy.

V mocnenmux jenaHaecT TOAWHA JUHApPCKA IITeAma je moBehana
MPEeKo MIeCT MmyTa W mojioBUHOM 2023. ToArHE W3HOCHIIA je& PEKOPIHUX
108,7 munujapau auHapa. Y HaBeJACHOM NEPHOAY H JICBU3HA IITE/Ha j&
mopacia 3a mpeko Tpu-uerBpTHHE (76%), ca 7,9 Munmjapau eBpa
nmosoBuHOM 2012, roguae Ha 13,9 munmujapau eBpa mosoBuHOM 2023,
TO/INHE.

[Mocreneno noeehame pedepentrne crone HBC ox ampua 2022.
roaute 110 jyna 2023. roxune (ca 1,0% Ha 6,5%), ka0 ¥ pacT KaMaTHHX
cToma Ha MelyHapoJHOM TPXKHIITY HOBLA Yy CKJIQJy Ca HOOILITPAaBambEM
MOHETapHHUX MOJHUTHKA BoAehmX LeHTpamHuX OaHaka, OApaswiio ce Ha
noBehame KaMaTHUX CTOIIA Ha OpOYEHE JIEMO3UTe CTaHOBHHIITBA y 2023.
roauHu (IpoceyHa MOHIepUcana KaMaTHa CTola Ha AMHAPCKY IITEABY O
anpuna 2022. ronqunae nosehana je 3a 3,3 IL.11., @ Ha WTEBY y eBpUMa 3a
2,1 ).

VYuemhe muHapcke mMTeMmkE Y YKYIHO] IITSIHBU Topacio je 3a 4,35
.., ca 1,89% y jyny 2012. rogune Ha 6,24% y jyny 2023. roguxe.

PAHUJE AHAJIN3E

Haponna 6anka Cpbuje on jyna 2018. rojuse 00jaBibyje peJoBHE
MOJIYTOUIIGE aHAIU3EC WCIUIATUBOCTU JTMHAPCKE M JCBU3HE IITEIHHC.
IMTopen Tora, aHanM3e MCIUIATUBOCTH LITE/bE 00jaBIbYjy CC U Yy OKBHPY
TPOMECEYHHX M3BEIlTaja 0 JUHApH3aIuju puHaHcHujckor cuctema Cpouje,
Kao ¥ youn CBETCKOT JIaHa IITe/ibe.

AHAJIN3A UCIIVIATUBOCTHU HITEAIBLE

Amnanmza HUCIINIaATUBOCTHU JAUHApPCKE u JCBU3HC MTCOAKC

(monryrouima) ypahena je 3a nepuon o jyna 2012. rogune no jyna 2023.
TO/INHE.

1 yKJ'by‘leHI/I PE3UACHTU U HCPE3UICHTHU.

padhukoH 2. KamaTHe cTone U AMHapcKa

wregkba
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HcmnatuBoct MTCAKBC je AHAJIM3MpPaHa Ca /IBa aClICKTA: 3aHABJbAbLC
mMTEAKBEC U UCIJIATUBOCT IO IMOTHEpUOAMMA, U TO 3a POYHOCT OO TpHU
McEcelia, roAUHYy JaHa U ABC TOAWHC.

[pu o6pauyHy KamaTe KopumiheHe Cy TPOCEYHE ITOHIEPUCAHE
KaMaTHe CTOIE Ha HOBOIIOJIOKEHE OPOYEHE JEMO3UTE JIO jEIHE TOMIHHE,
OJIHOCHO OJI je/IHE JI0 JIBE TOJMHE, a IIPUXOJ( HA KPajy MEPHOJA OPOUYEH:a
KOJI JIEBU3HE IITE/IE YMar-€H j€ 3a II0pe3 Ha IPUX0/Ie O KaMate, KOjH 071
okTo0pa 2012. roauue usnocu 15%.?

HcnnaTusBoct HTeAl¢ — 3aHAB/bAILE

[Ipahemem UCIUTATUBOCTH IITEAKE KOja je OpOYCHA Ha TOIMHY JaHa
W 3aHaBJbaHA y MEPUOY OJ jemaHaecT roauHa (ox jyHa 2012.) nomwio ce
JI0 TOra Ja je NITEJWINa KOju je mTeneo y goMaho] BamyTH Ha yJor Ol
100.000 nuHapa Ha Kpajy mepruoa opouewma, y jyHy 2023. rogune, 10010
rotoBo 48.000 aunapa (nmpexo 400 eBpa) BuIE OJ] MITEAUIIEC KOjU je Y
WCTOM TMEPHOAY Ha IITEIbY Y eBpUMa MOJO0KHO MPOTHUBBPEAHOCT UCTOT
u3HOCa (TMpepavdyHaTo 10 MPOCEYHOM KypCy AWHApa IpeMa eBpy y Mecelry
opoUema).

Kpajem jyna 2023. roguHe guHapcKH mreAuiia umao omu 163.243
nuHapa wim 1.392 eBpa, a AeBu3HH mTeanma umao 6u 115.452 nunapa
unu 984 epa.

Tabena 1. UcnnamMBocT Wreftbe — 3aHaBMbatbe y nocneamwux jeaaHaect roguHa

Ynor Ha Kpajy nepuona

BpcTa wreate OpovaBate LT L Kype opoyeta

ynor AWHapa* AWHapa*

y RSD y EUR**

Lteara y RSD Jyn2012.  100.000 1157713  Jyn2023.  117,2731 163.243 1.392
Wrenwa y EUR JyH 2012, 864 15,7713  Jyn2023.  117,2731 115.452 984
Pazanuka y kopucT AUHapCKe WTeAwe 47.791 408

* TIpoceyHn MeceyHn Cpeati Ky pc AnHapa npema espy .
** 3a Wrefky y eBpUMA, U3HOC HAKOH Y Matberba 3a Nope3 no OCHOBY MpUXoaa of kamate.

Tabena 1a. UcnnaTmBocT WTefHe NO rofMHaMa — 3aHaBlbakbe y nocneamux jeaaHaect roguHa

1roguHa 2roguHe 3roavHe 4roguHe 5 roauHa 6 roguHa 7 roguHa 8 roguHa

9 roguHa

10 roguHa

11 roguHa

LWrenwa y RSD 109.930  120.022 128.615 136.152 140.550 144.345 148.083 152.274
Lteawa y EUR 894 918 934 941 946 950 955 959
Pasnuka y KopucT auHapcke wrepte 7.991 13.931 16.060 20.040 25.103 32.088 35.509 39.464
RSD (EUR) (70) (121) (133) (162) (206) (272) (301) (336)

2 Tlopes Ha mpuxoJie 0/ KAMaTe Ha MITE/bY y IMHApHMa He wiaha ce ox 2005. roauHe.
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HcnnaTuBocT HiTEAH-€ — MO nmornepuoaumMa 0e3 3aHaB/bambha

AHanu3upameM HCIUIATUBOCTH IUTEIHE€ Pa3IMYUTUX POYHOCTH
(Tpu Mecena, TOIMHY W JIBE€ TOAMHE), IO MOTIEpUOIUMA U O€3 HEHOT
3aHaBJbamka, y MPOTEKINX jeJaHaeCT TOAWHA AMHAPCKA IITEeImha OPOUYCHA
Ha ToJMHY faHa je 9ak y 119 ox yxynHo 121 rogummsux notnepruozaa’ ouna
ucrmnaTuByja ox mwreame y espuma (I'padukon 5). lllreauina xoju je oxn
jyna 2022. roguHe mrenco y jgomahoj Bamytd, Ha yinoxkenux 100.000
IuHapa, 1o6uo ou y jyny 2023. roroso 1.900 aunapa BulLe oJf IITEANIIE
KOju 01 y uctom nepuoay opourio 100.000 nunapa y eBpuma.

Kon nmermosnrta opoueHUX Ha TpH MECETa, IITEha Y THHApUMa Oria
j€ ucIaThBHja OJ] IITEAHe y eBpuMa y 117 TpoMeceyHHux MoTIeproaa
(mocmatparo je ykymHo 130 mornepuona?), omocno y 90% ciyudajesa, a
KOJl IITCAmE OpOYeHe Ha JABe roauHe y cBux 109 mocmarpaHux
nornepuona.’

[IpakTu4HO, y IEpHOAY OJ jefaHaecT ToAWHA OWIIO je HCIUTaTHBHjE
IITEIETH Y IHHApUMa 0e3 0031pa Ha KOjH j€ POK OPOUYCHA IITE/Iba.

Tabena 2. UcnnaTMBoCT WTeAHe OpoYeHe Ha roAuHy AaHa

padukoH 5. UcnnaTUBOCT WTeAbe
OpOY4eHe Ha roAuHy AaHa
(y RSD, npema aatymy opoyersa)
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Pasnuka y KOpuCT AUHapCKe WTeawe

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

Pa3nuka y KopuCT WTeake y eBpuMa

W3sop: HEC.

Kypc

AuHapa*

MouyeThn Kypc Kawarka
Bpcra wreamwe OpouaBate nor uz: a* crona Hocnehe
y AuHEp (y %, p.a.)**
Wreawa y RSD JyH 2022. 100.000 117,4297 2,89 JyH 2023.
Wreawa y EUR JyH 2022. 852 117,4297 1,35 JyH 2023.

Pasnuka y KOpucT AMHapcKe WTeaHe —
opoyeHe Ha roauHy AaHa

Paanuka y KopucT AMHapCKe WTefe —
opoyerbe Ha Tpu MeceLa

Pasnuka y KOpuCT fMHapCKe WTeaHe —
opouetse Ha ABe roguHe

* TMpOoCeYHN MeceyHu Cpearsm Ky pc AvHapa npema espy .

** MpoceyHa NoHAepucaHa kamaTHa cTona Ha AWHapcke 1 Aenosute y eBpuMa OpoyeHe [0 jeaHe roauHe — HOB M MOCMoB .

*** 3a Wreawy y eBpuMa, U3HOC HAKOH Yy Makeha 3a nopes No OCHOBY MPUXOAa Of kamare.

117,2731 102.890 877
117,2731 101.013 861
1.877 16

721 6

3.892 33

3 TIpBu MOCMaTpaHy MOTIEPUO KOJI OPOYaBamba Ha ToAuHy jaaHa je jyn 2012 — jyu 2013, apyru nocMaTpanu notnepuos je jya 2012

—jyn 2013. roqune uta. [Tocneamsu nocMaTpany HoTnepuon je jyH 2022 — jyn 2023. roxuse.

4 Koz opouaBama Ha TpH Mecela IpBH HOCMATPAHH MOTHepHox je jyn 2012 — centembap 2012, Ipyru IOCMATpaHH IOTIEPHOL je
jyn 2012 — oxro6ap 2012. romure utx. [locnenmsu nocMaTpanu norrnepuox je Mapt 2023 — jyn 2023. rogune.
5 Kon opouaBama Ha JBE TOIMHE TIPBH TIOCMATPaHH TIOTIEpHON je jyr 2012 — jyr 2014, 1pyri mocMaTpaHH MOTIEPHOS je jym 2012—

jyn 2014. roqune uta. [Tocnenmsu nocMaTpany notnepuox je jyH 2021 — jyn 2023. ronure.
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3AK/bYYAK

AHanu3a UCIUIaTUBOCTH IITEAkE, ypal)eHa 3a Mepruo o1 jelaHaecT
ronuHa, ox jyHa 2012. no jyna 2023. roguHe, 10Ka3yje Ma je UCIUIATHBH]C
mreaeTd y gomahoj Banmytu Oe3 003Mpa Ha KOjU je NMEPHOM IITENHA
opoueHa (KpaTKOPOYHO WM yrOpOdYHO). Pesynratu moMmeHyTe aHamm3e
MOTBP/IWIIHN CY /4 je:

® Yy mepuoay O1 jeJaHaecT rOAMHA, IITeAlka y noMahoj BanyTn
KO0ja je OpouYeHa HA rOJAUHY IaHA U 00HAB/HLAHA MOCJIE UCTEKA
nepuoaa opoyerma, Orja MCIJIATHBHMja O TaKBE INTEIHE y
eBpUMa,

e mTeama 'y foMahoj BaIyTH Koja je opoueHa HA FOAWHY aHA
U HHje oOHAB/baHA, OWIa HCIJIATHMBHja O] INTEIAHE WCTE
POYHOCTH y €BpHMa y TOTOBO CBUM IMOCMATPAHUM TOAWIIEUM
nornepuoguma (npexo 98 oacro);

e mTeawa y AomMahoj BajJyTH pOYHOCTH TpPH Mecema Owia
WCIUTaTUBHWja O] IITEAkE y eBpuMa Yy BehHHH mocMaTpaHuxX
TpoMeceuHuX nornepuoaa (90 oxcro);

e ITeaH-a y 1oMahoj BajdyTH opodeHa Ha Ay:KM POK (POYHOCT
01 JBe rojuHe) OWJja UCIUIATHBHja O] IITCIHEC y €BpUMA Y
CBHM MOCMATPAHHM ABOTrOAMIIKLHUM mnoTnepuoanma (100
0JICTO).

Behoj ucruratnBocty mrenme y IMHaApUMa U BbeHOj aTPaKTHUBHOCTH
HajBHIIIC Cy TOTPHHEIIH:

1. mpucyTHa MaKpOEKOHOMCKa M ()MHAHCHjCKAa CTaOMIHOCT
ronuHaMma yHazaj (pellaTUBHO cTa0WiIaH Kypc OWHapa Ipema
€BpY, JICBH3HE Pe3ePBE HA PEKOPTHOM HUBOY);

2. BUIIe KaMaTHE CTOIE Ha JMHAPCKY HITE/ABY HETO Ha MITEA’Y Y
€BprMa, Ka0 U HEOMOPE3UBaE MPUXOa O]l TUHAPCKE IITEEHE
(mpuxop Ha MITEKBY y EBpHMa omope3yje ce 1mo cTonu of 15%);

3. Mepe MOHeTapHe U (pHCKalHe MOJUTHKE, Koje ¢y omoryhuie aa
ce cauyyBa MAaKpPOSKOHOMCKAa CTaOWMJIIHOCT y yCIIOBUMa
BUIIICTOIMIILE TII00ATTHE KpH3e.

JuHapcka mreama NCIUTaTHBH]ja
O] IGBU3HE Y KPaTKOM U
JyTOM POKY




