HAPOOHA BAHKA CPBUJE

M3SBEWTAJ

o AMHAPU3ALUMNIUN PUHAHCUJCKOIr CUCTEMA CPBUJE
Centembap 2011.

Beorpag, neuembap 2011.



H3zeewmaj o ounapusayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBoaHa HALIOMeEHAa

Beha ynotpeba nmuHapa y ¢punancujckom cucremy CpOuje u 00sba yckiaal)eHOCT BalyTHE CTPYKType
NpUXoJla M pacxolla HeOaHKApCKOr CeKTopa mnobosbliane Ou cTeneH (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbe, YMambMIe PH3HK Ol MPOMEHE JEBH3HOT Kypca y HajparbMBHjHM CEKTOpPHUMa IMpPUBpEIE H
noBehase erkacCHOCT MOHETapHE MOJIUTHKE.

Jla Ou ce Ha TpaHCIapeHTaH Ha4WH HH(OpPMHCANa jaBHOCT O IPOMEHaMa Y IIOIJIEAy CTeleHa
nuHapu3anuje y (uHaHCHjcKOM cucteMy, HapomHa Oanka CpOuje TpoMecedyHO TpumpemMa u
o0jaBibyje Uszsewmaj o Junapusayuju gunancujckoe cucmema Cpbuje Kao jeHO O TMOMONHHUX
cpezcTaBa KOMyHHUKalje ¢ jaBHolnhy. OBUM U3BEILTAjeM jaBHOCTH CE NPYIKajy Ha YBUI JClIaBamba y
CerMEHTY JMHAPCKOI TPXKHINTA M yKa3yje Ha Mepe M aKTHBHOCTU KOje Cy TP)KUIIHM yYECHHUIH H
pEryIaTOpHH OpPTaHW Mpemy3eiu, WM lie Mpemy3eTH, ¢ IHUbeM MOJPIIKEe MPOIECy JUHAPHU3AIIH]E.
[puctyn jaBHocTH TUM HMHpOpManMjama oMmoryhuhe na ce 00Jbe pazyMe HEOIXOMHOCT 3aIlITUTE Off
pH3HKa IPOMEHe IeBU3HOI Kypca, Kao W HEOIXOJHOCT Mepa M aKTHBHOCTH Koje hie ce mpemy3umaru
Kako O ce Impoliec quHapu3anuje puHaHcujckor cuctema CpOuje moacrakao.

UzBemtaju o nuHapusauuju ¢uHaHcujckor cucrema CpOuje IOCTYIHHM Cy jaBHOCTH Ha CajTy
Hapopnre 6anke Cpouje (www.nbs.rs).
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CTPATEI'NJA IMHAPU3AIIUJE

Crpareruja nuHapu3anuje y CpOuju 3acHHBA ce Ha aKTHBHOCTHMA KOj€ ce MOTY 00jequHHUTH y Tpu MehycoOHO

MoBe3aHa cTyoa.

IIpBu cTy6 cTpareruje quHapu3anyje je HajoONITH]er KapakTepa, ajli je YjeIHO U HajBaXXHUjU. Mepe y OKBUDPY
oBor cryba mojpa3yMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpPEHE Ka YCIIOCTaBJbalby MAaKpPOEKOHOMCKOI OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTabWiiHa HHQIIAnKja, CTabuaaH (GUHAHCHjCKH CHCTEM U OJIP>KHB NIPUBPEAHU pacT.

Jpyru cry6 crpareruje o0yxBara Mepe yCMEpPEHE Ha aKTHBHO MPOMOBHCAHE JUHAPCKUX HHCTPYMEHAaTa W
TPXKHIITA, C TOCEOHUM aKIEHTOM Ha Pa3BOj TPXKUILTA AUHAPCKUX 00Be3HHMIlA. Pa3Boj AMHApPCKE KpUBE MPUHOCA

j€ Ba)KHa OKOCHHMIIA OBOT CTy0a.

Tpehn cTy6 nma 3a nusb yHanpehemwe 3amruTe oX nmocrojehnx JeBU3HUX pU3MKa Y HEOAHKapCKOM CEKTOpY U
JIECTUMYJTHCAae aJher jadama THX pu3uka. HapomHa G6anka CpOuje he mpenBoauTH Hamope y OBOj 00IacTH
capalyjyhu ¢ GaHKapCKUM CEKTOPOM Ha yBOhemy M pa3BOjy OCHOBHHX MHCTpYMEHATa 3alITHTE Of JACBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCcKOM TPXKHIITY, TAKO U y HOCIOBalkY C KIHjeHTHMA.
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Mszeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje

JAunapuszannja puHancujckor cucrema Cpouje

Kao kwyunu noxazamen npaherwa cmenena ounapusayuje punancujckoz cucmema Cpouje, u KOMyHuKayujy
¢ jasnowhy y mom cmucny, Hapoona o6anka Cpouje kopucmu yueuthe OuHapcKkux naacmama y yKyRHUM
nAACMAHUMA KOJU CY 0000peHU npUBPeoU U CHAaHO8HUUINEY.

1. IlnacMaHu NpUBpeaAN U CTAHOBHUIITBY

Crenen nunapusanuje ¢uHaHcHjckor cucrema Cpowuje,
MepeH ydemheM [AWHAPCKUX IUIACMaHa Yy YKyIHUM
IUTacCMaHMa KOjU Cy  ONOOpeHH TpHBpENId U
CTaHOBHUILNTBY, Ha Kpajy centemOpa 2011. romune je
usHocuo 30,2%. Y omHOCY Ha Kpaj jyHa, OBaj MOKa3aTesb
je cMmameH 3a 1,2 1.IL, JOK je y OIHOCY Ha HUCTH MeECeIl

nperxoaHe roauHe mosehan 3a 1,1 m.a.

CMmambeme crerneHa MuHapu3aluje y tpehem Ttpomecedjy
pe3ynTar je cMamemha JUHAPCKHUX ITacMaHa (3a 16,6 mupa
JrHapa) 1 nopehama AeBU3HUX U JICBU3HO MHICKCHPAHUX
acmana (3a 25,8 wmipa auHapa). Ha kpajy oBor
HepHoja, YKYIHH IUIACMaHU IPUBPEAN U CTAHOBHUIITBY
n3Hocwiu ¢y 1.648,6 miipa quHapa.

ITocMaTpaHO MO CEKTOPCKO] CTPYKTYPH, KOX CEKTOpa
mpuBpee je 3a0enekeH maj IMHAPCKUX TUIacMaHa, JOK je
KOJI CEKTOpa CTaHOBHMIITBA OCTBapeH HUXOB pacT. Mako
je cTemeH AMHApH3alldje y MPETXOIHOM MepHoay Ouo
Behu kon mpuBpene, TMHAPCKH IIACMaHH CTAaHOBHHIITBY
cy y 2011. ronuHn Oenexuiii KOHCTAHTaH pacT U OJ] Kpaja
aBrycra je KoJ OBOTI CeKTOopa CTEleH AWHapH3ailuje Ouo
Behu HETo KOJ IIpUBpee.

VY Tpehem Tpomecedjy CTENEH IWHApHW3andje je KO
CeKTopa cTaHOBHMINTBA MoBehan 3a 1,7 m.u., Ha 32,2%,
JIOK je KOJ CeKTOpa NpUBpele CMameH 3a 2,8 ILI., Ha
29,1%. Pacr nuHapckuxX IUIaCMaHa CTaHOBHUIITBY
HOACTAKHYT je, mopeJ octaior, U Mepama Haponne GaHke
Cpbuje u3 jyHa OBe TOJUHE KOje Ce OJHOCE Ha 00aBe3HO
NoJjaramkeé MUHUMAITHOT y4emrha Wiy JeTo3uTa 3a JeBU3HE
U JIeBU3HO HHICKCUPAaHE KPEIUTE€ CTAHOBHUIITBY.
CMamemy TUHapHU3aIlije IIacMaHa KoJ| IPpUBpee, mopex
o0ycTaBibama CyOBEHIIMOHUCAHUX JANHAPCKUX KPEAnTa 3a
JMKBUIHOCT, IONPHHEO je W WHIOCKCHPAHU KPEAUT

onobpen JIT ,,Cpbujarac™.

MpadurkoH 1.1.1. Yyewhe oMHapCKUX
nnacMaHay yKYnHMWm nnacMmaHuma
npuBpeau u CTaHOBHULLTBY

(y mnpa auH.) (y %)
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MpadwukoH |.1.2. CEKTOPCKa CTRYKTYpa
nnacmaHa
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JvHapckn nnacmadn (nesa ckana)
= [leBM3HO MHOEKCHPaHK 1 AEeBU3HK NNacmMaHn (Neea ckana)
Yyewhe guH. NNacMaHa y yKyNHUM NnacMaHuma (QecHa ckana)

Kao nonarne nokasaresbe 3a npaheme crenena nuHapusanuje ¢puHaHcujckor cucrema Hapoana Oanka CpOuje

KOPHUCTH H:

*  yyemhe AMHAPCKUX KPEIUTA Y YKYITHUM HOBOOJIOOPEHHM KPEAUTHMA IIPUBPEIH U CTAHOBHUILTBY,

" ytlemhe JAWHAPCKUX ACTIO3UTA y YKYIIHUM ACIIO3UTHMA MPUBPEAEC U CTAHOBHUILITBA,

* yyemhe JUHAPCKOT Ayra y yKyHHOM jaBHOM IYTy, C TOCEOHMM OCBPTOM HAa BAlyTHY M POUYHY

CTPYKTYPY IIp’KaBHUX XapTHja OJ BPEJHOCTH.
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2. HoB0oog00peHu KpeauTH NPUBPEAN H CTAHOBHUIITBY

VYuenthe muHapckux kpeawta je u 'y Tpehem Tpomecedjy y

YKYIIHUM ~ HOBOOJOOPEHHM  KpeAUTHMA  OeleKHIIo
u3paxeHuje meceuHe ociianuje. Ha kpajy cenremOpa
yuemhe Tux kpeauTa je msHocwio 40,6% u y ogHOCY Ha

Kpaj jyHa je noehano 3a 9,3 m.m.

Pact yuemrha auHapckux KpeauTa je pesyiTar noseharba
HOBHMX JMHAPCKUX KpeOuTa CTAaHOBHHUIUTBY U CMambCHa
YKYITHHX HOBUX JEBU3HMX U JICBH3HO WHJEKCHPAHUX
kpeauta. C ppyre cTpaHe, HOBU JUHAPCKU KPEIUTH
MIPUBPEIH CY CMambeHH, M TO YIJIaBHOM 300 IpecTaHKa
on100paBama cyOBEHIIMOHMCAHUX KPEIUTa 3a TUKBUIHOCT.

KamarHe cTornie Ha HOBOOJOOpEHE NMHAPCKE KPEeOuTe Cy
TOKOM Tpeher Tpomecedja mpatuie mpoMeHe pedepeHTHe
kamatHe ctorie Hapoane 6anke CpOuje, mpu demy je Kox
CTAaHOBHHMINTBa 3a0enekeHo Behe cMameme. Taka
KpeTama KaMaTHHX CTOMNA JOJATHO Cy JOMPHHENAa PacTy

HOBUX JUHAPCKUX KpPCAUTA.

3. Jleno3uTH NpuBpe/e U CTAHOBHUIIITBA
CreneH JuHapu3aluje, MepeH ydemhem JMHAPCKUX

JeNo3uTa Yy YKYIIHUM  JIeIO3MTHMA IpUBpene H
CTaHOBHUILTBA, HA Kpajy centemopa je u3Hocuo 20,5%. ¥
OJHOCY Ha Kpaj jyHa, ydeurhe IMHApCKHX JEMO3WTa je

nosehano 3a 0,6 11.11.

Pact cy ocrBapwim kako aunapcku (17,4 mapa nunapa),
TaKo M JIEBU3HO MHJEKCUPAHHW U JACBU3HU Jeno3uTH (34,2
MIIpA JWHAPA).

Pact muHApCKMX NEMO3WTa je OCTBAapEH M KOJI CEKTopa
npuBpene (9 Mapa quHapa) U KoJ CEKTOpa CTAHOBHUINITBA
(8,4 Mutp nuHApA).

VYuemhe TUHAPCKUX JIEMO3UTA Y YKYIHHAM JICTIO3UTHMA je
U Jajbe 3HATHO Buiie kox mpuBpexne (44,0%) Hero xox
craHoBHUIITBA (9,2%). Nnak, y omHOCY Ha MPETXOIHO
Tpomecedje, BUXOBO ydemhie KOJ CeKTopa NpHBpENE je
CMameHo 3a 2,6 T.II., JOK ce KOJ CEKTOpa CTAaHOBHHIITBA
oenexu pact ox 0,9 m.m. Pazior TakBuX KpeTama je HIKH
TPOMECEUHH PacT AWHAPCKHX JETo3uTa mpuspene (3a 5,4
MIIpJl JMHApa) Y OJHOCY Ha JPYro TpoMmecedje U HHXOB
BUIIIH PACT KOJ CTAHOBHHUINTBA (32 7,4 mupn auHapa). Kox
CEeKTOopa je ToxkoM Tpeher

TIpUBpeEe Tpomecedja

3a0€JIe)KEH BUIIIN pact JCBU3HUX n JCBHU3HO

WHJIEKCUPAHUX JAENO3WTa, YIJIABHOM IO OCHOBY Mpojaje
JlenTa u onoOpaBama

npenyseha Makcu rpyme”

unnekcupanor kpenura JI1 ,,CpOujarac*.

MpadukoH 1.2.1. Yyewhe AUMHapCKUX
KpeauTay YyKYNHUM HOBOoo 0O peHUM
KpeauTuma NnpuBpean v CTaHOBHULLTBY

(y Mnpa auH_) (y %)
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MpadukoH 1.3.1. ¥Yyewhe AUMHAPCKUX
aenosntay YKYNnHMUM Oeno3nTumMma
npuBpege M CTaHOBHULITBA
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MpadukoH [.3.2. CeKTOpCKa CTPpYKTypa
aenosura

(y mnpa auH.) (y %)
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Yyewhe gUMHapCKUX 0enos3. y yKYTHKMM Oenos3. (qecHa ckana)
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Kparkopounu nemno3utu cy U Ha kpajy Tpeher tpomeceuja
AMaId JOMHMHAHTHO Yydemnhe y YKyIHHM Jelno3UTUMa
npuBpene u craHoBHUIITBA (87,7%). VY OOHOCY Ha Kpaj
Jpyror Tpomecedja, TO y4emihe jeé rOTOBO HENPOMEHEHO,
IOK je y OOHOCYy Ha HCTH Mecel] NPETXOJHE TOIuHe
CMameHO 3a 4,4 1.11.

VYuemhe KpaTKOPOYHUX IMHAPCKHUX AEIMO3UTA y YKYIHHM
JMHAPCKUAM JIENIO3UTUMa NIPHUBPEE W CTAHOBHHIUTBA j& U
Jlajbe BHCOKO M KpajeM cenTeMOpa je m3nocwio 97,3%. YV
OJTHOCY Ha cenrteMOap NpeTXojHe roAuHe, TO ydeurhe je
cMameHo 3a 1,2 mm. UM y OKBUpY [CBH3HHX [I€TIO3HUTA
npeoBial)yjy kpatkopounu aeno3utu (85,2%). Y omHOCy
Ha cenTeM0ap MNpeTXOIHE ToJMHe, WUXOBO Yydemihe je
CMameHO 3a 5,2 111

4. JIuHapcka v 1eBH3HA LITEIHA

JuHapcka miTenma je Ha Kpajy cenreMOpa Owmna 3a 14,2%
Beha y omHOCy Ha jyH, a AeBH3Ha wTenma 3a 1,5%. Pact
JMHAPCKE LITehEe MOXKE Ce JOBECTH Y Be3y C HEHOM
HCIUIaTHBOIINY, OK je CIOPHjU pacT ICBH3HE IITCIEE Yy
TpeheM Tpomeceujy y OJHOCY Ha MPETXOJHO TpoMmecedje

CE30HCKOTI' Kapakrepa.

VYupkoc pacty auHapcke mTeame oa 16% y 0BOj TOJUHU U
moBehamy 3a 35,1% y oJHOCY Ha MCTHU MecCel] MPETXOJIHE
rojIMHe, OHA je W JlaJbe CKPOMHA y mopelemy ¢ JIeBU3HOM
LITEHOM.

PouHa cTpyKkTypa yKyIHE IITE/Hhe CTAHOBHHIITBA j€ U JaJbe
HEMOBOJbHA ¢ 003UPOM Ha TO Ja y CTPYKTYpPH U JAWHAPCKE U
JICBU3HE IITEHC MPeoBalyjy KpaTKOPOYHU JICTIO3HUTH.

Hajeehe yuemhe y nuHapckoj mremmH W Jajke HMajy
JICTIO3UTH OPOYCHHM Ha Tepuon A0 Tpu Mecerna (48,1%).
VYuemthe nemno3ura Te pouHoctu nosehano je 3a 5 mam. y
OJHOCY HAa Kpaj Apyror Tpomecedja, JOK je yuemhe
JICTIO3UTa OPOYCHUX Ha MEpHON OJf TPU Mecena A0 LIEeCT
MECEIH OCTaJI0 HEPOMEEHEHO.
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Ocepm 1: Pacm ounapcke uimeore CMaHo6HUUIMea

JluHapcka 1mTeimkha CTAHOBHHUIITBA je Yy TOKy Tpeher Tpomecedja 201 1. roauHe y3acTomHO MeceyHO moBehaBaHa U Ha Kpajy
centeMOpa je mu3Hocwna 15.505 muiH nuHapa. Y omHOCy Ha Kpaj jyHa oBe rojuHe, mosehana je 3a 1.924 muH muHapa
(14,2%), a y onHocy Ha centemObap mporinie roause 3a 4.028 muH qunapa (35,1%).

IMocmaTpaHo 1O POYHOj CTPYKTYpH, HajBehu pacT je ocTBapeH KOJ IMHApCKe LITelme 1o Bubewy (978 muH auHapa),
3aTUM HITEAE 0 TpU Mecena (635 MIIH TUHApa) W INTEIHC OPOYCHE Ha TIEPHOM O] TPU Mecela Ao mect mecenu (247
MJIH auHapa). JluHapcka mTemha opodeHa Ha MepHoJ| Ay>KH Of IIecT Mecend je HesHaTHO noBehana. Hajsehe moeehame
yuemrha y JUHApCKOj INTEIHU Y OJHOCY Ha Kpaj jyHa OCTBAapeHO je KoJ mTenme 1o Buhemwy (ca 26,0% Ha 29,1%) u
HITEIEE OPOUCHE Ha Mepuo/I 10 Tpu Mecena (ca 17,1% na 19%).

MpadukoHr ©.1.1. AMHaAPCKa WregHa Mpadcdukon O.1.2. [lMHapcka ITeaHsa
EUEEEEELIES] cTaHOBHMWTBA, Meflyrogumuitm pacT
(cTame Ha Kpajy meceLa)
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Oo wecT meceymn Do Tpu meceya
Oo jeaHor meceya = Mo suRery

Pasnor TakBUX KpeTama, IpeMa OLleHM OaHaka KOJ KOjUX je JAMHapcKa INTEAma CTAaHOBHUIINTBA Iopacia, jecy Behe
KaMaTHE CTOIC Ha IITe/kY Y AUHAPHUMA y OJHOCY Ha KaMaTHE CTOIE Ha JACBU3HY mMTeamy *. [Ipu TOME ce CTAaHOBHHUIIITBO
YIJIaBHOM OIPEEIbHBAIIO 32 LITE/BY C POKOM JI0 IIECT MECelH, ITo noaany noreplhyjy. Muave, camo mamu O6poj 6Ganaka
je Hymo MOryhHOCT OopoucHa JMHAPCKE MTEmhe Ha 24 Mecena u 36 Mecenu.

KamatHe crore koje cy 6aHke TOkoM Tpeher Tpomeceyja HyAWiIe Ha JMHAPCKY TSIy CTAHOBHHUIIITBA PA3JIMKOBAJIC CY CE
Mel)y OaHKaMa W YIJIaBHOM Cy ce Kpertanie y ciefachuM pacrmoHmMa: mTeama mno Buhewy — ox 0% mo 6%, mrenma 10
jenHor mecena — ox 6% 1o 9%, mTeama o jeqHor a0 Tpu Mmecena — o 8% mo 10%, mreama o TP Mecena 1o MIeCT
Mecend — o 9% 10 11% u mreama ox mect a0 12 mecerm — o 10% mo 12%.*

HcnnatuBoCcTH AMHAPCKE MITEARKE IONMPUHOCH M FHCH MOBOJBHHjU MOPECKH TPETMAH Yy OJHOCY HA JICBH3HY LITCAEY, C
003UpOM Ha TO Ja Ce Ha MPHXOJ OJ] KaMaTe M0 OCHOBY JWHAPCKE IITeAke He Iuiaha mopes, a Ha MPHUXOJ MO OCHOBY
JieBU3HE WTene miaha mo cromu ox 10%.

Haxko y Tpehem TpoMecedjy oBe TOIUHE roJMHE OaHKE HUCY YBOJAWIC HOBE OOJHMKE TUHAPCKE MTEIme, Behnu Opoj BuX je
HCKa3a0 CIIPEMHOCT Jla TO YPaau y HapeIHOM Hepuoy. TpeHyTHa MOHyJa JMHAPCKUX MPOU3BOAA je pasHoBpcHa. Heke
0aHKe y CBOjO] MOHY/IM UMa]y U CIICIHjaHE MOJEJIC IITEHE MOMYT:

- cmenenacme wmeodre — Tj. OpodYaBarma JNENO3UTa Ha Imeprox ox 12 meceny ¢ GUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM; KaMaTHa
cToOIla ce 0OpavyHaBa Ha FOJMIIBEM HUBOY M yBehaBa HAKOH CBaKOI TpoMeceyja;

- nocmenene uimeore — Tj. OpoUYaBarma JEMO3UTa Ha MepHos oJ 36 Mecely, y3 KaMaTHy CTOIly Koja IpaTH KpeTame
pedepentHe kamaTHe crone Haponne 6anke Cpbuje; KiIMjeHT OMpa BUCHHY MECEYHOT yJIOTa, a HAKOH UCTeKa MepHoia O
12 mecenyn opoderne MOXe Ja Ce IPEKNHeE.

VY HapenHOM MEpUOIy MOXE Ce OUCKHUBATH JAJbU PAcT JHHAPCKE NITCAHE CTAHOBHUINTBA, C 003MPOM HA YHELCHUILY /I je
oxn janyapa 2001. 1o okto6pa 2011. mreama y TMHaApHMa OpOUCHA Ha FOJMHY JaHa U Ha TPU Mecena Onia UCIUTaTHBH]a O
HITE/IE Y IEBU3aMa UCTe pOYHOCTH Y Behem Opojy mepuoma. **

* 3a motpebe m3pane MssemTaja o auHapwsammju duHaHCHjcKOT cuctema CpGmje, y OKTOGPY je CripoBeieHa amkera mehy GaHkama O HHTEPECOBaEbY
CTaHOBHHUIITBA 32 LITE/IbY Y IMHAPUMA, KA0 U 0 yBohemy HOBHX 00inKa AuHapcKe mreambe y Tpehem tpomecedjy 2011. rogune.

** AHalM3a MCIUIATHBOCTH JUHAPCKE U IeBU3HE 1ITeambe, Haponna Ganka Cp6ouje, okrodap 201 1.
http://www.nbs.rs/internet/latinica/90/analize/Analiza_isplativost_dinarske i_devizne stednje_2011.pdf
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Hapoona 6anxa Cpouje

Hajgehu neo neBusHe mTenme Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja
(41,1%) u nasbe je OpoueH Ha MEePUO Ol IIECT MECElH JIO0
roAMHy fAaHa. Ydemthe mreame T€ POYHOCTH y YKYITHO]
JICBU3HO] INTEIHH CMABEHO je 3a 1,9 M.I. Yy 0OJHOCY Ha Kpaj
Jpyror TpoMecedja, 10K je ydemihe Aeno3uTa OpoveHHX Ha
mepuoa o tpu mecena nosehano 3a 3,0 m.m. [Toehame
yuerirha 3a0eie)keHO je U KOJ IECMO3UTa OPOUCHHX OJT jeTHE
Jno nBe roauHe. Ha mepuoj mpeko ABe roavHe, Ha Kpajy
Tpeher Tpomecedja, opoueHo je 4,7% YKyNHUX IEBH3HUX
JIeTIo3MTa.

5. JaBum ayr

Ha xpajy cenremOpa aunapcku ayr je ynnuo 17,4% yxymHor
jaBHor ayra. Mako je crame quHapckor jayra nosehano 3a 7,6
MJIpJ TUHApa Y OAHOCY Ha Kpaj Ipyror TpoMmecedja, HEeroBO
yuemrhe y yKymHOM jaBHOM Iyry je y Tpehem Tpomeceujy
cMmameno 3a 1,1 m.m. 30or Beher pacra neBusHor nmyra (3a
122,8 mupx nuHapa). PacTt neBw3HOT Ayra pesyinTar je, Ipe
CBera, VCIENIHE TpoJaje  JONapCKe  EBPOOOBE3HUIIC
Peny6nuke CpOuje Ha CBETCKOM (DMHAHCHJCKOM TPIKHIITY.
VY onmHOCYy Ha Kpaj MPEeTXOAHE TOAMHE, ydemhe ITUHApCKOT

nyra je nosehano 3a 4,4 m.m.

Hajsehu neo jaBHOr nyra je u gajbe y CTpaHOj BalIyTH, Ipe
cBera y espuma (56,9%). yr y monapuma Genexu HajBUILH
pact yuemrha y Tpehem Tpomecedjy, ca 12,2% na 17,0%.

JaBHM Iyr IO OCHOBY €MHTOBAaHMX APXKABHHX XapTHja Of
BpPEeIHOCTH y TpeheM TpoMecedjy je HOMHHAIIHO CMamkeH 3a
14,4 mupn nuHapa. Cmameme je HajBehum aenom pesynrat
Jocrieha IecToMeceYyHMX EBPOMHICKCHPAHUX Ip>KaBHUX
3amuca y u3HOocy ox 21 mupa amHapa. C gpyre crpase,
CTame JMHAPCKUX APKaBHUX XapTHja je mosehaHo 3a 7,1
MIIpJ AMHApA.

Mpadukok 1.4.3. Po4Ha CTPYKTypa
AeBU3He wregte
(30. cenTembap 2011)
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Hzeewmaj o ounapusayuju unancujckoe cucmema Cpouje Hapoona banxa Cpouje

Ilo3uTuBHE NpOMEHE POYHE CTPYKTYpe ApXKABHHUX XapTHja
O]l BPEIHOCTH Cy HAacTaB/beHEe M y TpeheM Tpomecedjy.
Crame AyropovyHUX XapTHja (MHHLHMjaJHa POYHOCT IMPEKO
12 meceny) noeehaHo je 3a 36,7 mipa IuHapa, ma je u
BUXOBO yuelthe y yKyImHOM MOpTQesby ApKaBHUX XapTHja
o BpemHocTH mopacio ca 65,2% wua 81,0%. IloBehamy
BUXOBOI ydemha JONPHHENIO je U CMameme CTama
KPaTKOPOYHMX  IMHAPCKUX  APKaBHUX  XapTHja  OA
BPEAHOCTH W  IICCTOMECEYHHX  CBPOHMHACKCHPAHUX
Jp’)KaBHUX 3aluca y YKymHOM u3Hocy on 51,1 mipn
IIMHapa.

Hajsehe yuemhe y mnoprdespy auMHApCKUX Ap)KaBHHUX
XapTdja oJi BpEIHOCTH, Ha Kpajy Tpeher Tpomecedja, H
Jlajbe UMajy TyropouyHe XapTuje eMUTOBaHe ¢ pouHouthy of
53 meneswe (25,7%) u 18 mecenn (24,2%).

U BanmyTHa CTPYKTypa JAp)KaBHUX XapTHja O] BPEIHOCTH je
y Tpehem Tpomecedjy mompaBibeHa. J{MHApcKe IpXKaBHE
XapTHje of BPeAHOCTHU Cy Ha Kpajy centeMOpa unHuie 86%
YKYIHOT TopTdesba pKaBHUX XapTuja. Y OIHOCY Ha
MIPETXOJHO TpoMmecedje, ydemhe IMHAPCKUX XapTHja je
nosehano 3a 6,4 1.11.

CekyHIapHH TPOMET JUHAPCKUM JPKaBHUM XapTHjama Of
BpenHOocTH y Tpehem Tpomecedjy je m3Hocuo 9,1 mupn
QUHApa, WTo je 3a 6,4 MJPI Mame Y OJHOCY Ha MPOMET
OCTBapeH y TMpeTXoJHOM Tpomecedjy. HajHmwxu o0um
TProBamba 3a0CIICIKEH j¢ y aBryCTY.

[MocmarpaHo 1o poOYHO] CTPYKTypH, HajBehn o0OuM
CeKYHIapHOT TProBarba JUHAPCKUM JPXKaBHUM XapTHjama
(6,1 mupm nuHapa, wim 67% TpoMeTa) OCTBapeH je
xapTujama ayxux podnoctd (18 mecenu u 53 Hezneswe).

AKO ce U3 YKYHNHOI IIpOMeTa HCKJbYYH CEeKyHIapHO
TProBame IYTOPOYHHM AWHAPCKUM JPXKaBHUM XapTHjama
KOj€ je pea30BaHO Ha JaH BUXOBOT Calupama (Ba AaHa

HAKOH IPHUMAapHOT TProBama), 00UM ,,4HCTOr" CEeKyHIapHOT - a1 I: I r t I i I
|| -

npomera y tpehem Tpomeceudjy je HWKH 3a 2,1 Mipa aAuHapa

u uzHocu 7,0 MIpI AUHApA.
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H3zeewmaj o ounapusayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

Ocepm 2: Hucmpymenmu 3auimume 00 pu3uxka npomene 0e6u3noz Kypca

BHCOK HHBO JI€BU3HOT PU3MKA KOME Cy M3JI0KEHH MPUBPE/A M CTAHOBHMIIITBO Y 3€éMJbaMa y Pa3Bojy MOXe OUTHO 1a
Hapyn (UHAHCHjCKY CTAOMIHOCT HallMOHAlHE eKoHoMmuje. M3 Tor pasmora, Hapomna Ganka CpOuje caBeTyje
JomahiM TpaHCaKTOpHMA Jia Ce HE U3JIaXy JICBH3HOM PH3HKY, OJJHOCHO Jia I'a yMame KOJIUKO je TO Moryhe.

Opx 2010. roquae Hapomna 6anka CpOuje cnpoBOAM MHTCH3WBHY KaMIlalby YCMEPEHY Ha HMPOMOLH]Y TPIKUIIHHX
MHCTPYMEHATa 3alITUTHTE Of PH3HKa MPOMEHE JEBH3HOT Kypca aomahmx mpenyseha (IeBH3HH XEUHHT). Y OKBHPY
KaMIame, JoMahuM IpUBpeIHUIAMA ce ONIDKE I0jallmbaBajy KapaKTEPUCTHKE U (YHKIHMje HHCTpyMEHATa KOjH CY
TPEHYTHO JOCTYIIHH Ha HAIEM TPXKMILUTY, 8 KOje YHHE TEPMUHCKHM YrOBOPH O KYIOBHHH, OJHOCHO IPOJaju ACBU3a,
MTOKPUBEHU TEPMHHCKU YTOBOPH O KYIIOBUHH J€BH3a U JIEBU3HH CBOIIOBH.

AxtuBHocTH Haponne Oanke CpOuje Ha yHanpehemy HMHCTpyMeHaTa 3a 3aIITUTY OX AEBU3HOI pPH3HKA MOTY Ce
rpymnucata y: (1) IpOMOTHBHE U €yKaTHBHE aKTUBHOCTH, (2) peryiaTopHe akTUBHOCTH U (3) TP)KUIIHE aKTHBHOCTH.

IlpomomusHe u edykamusHe aKkmueHOCmMU 06yXBarajy oJIpKaBame KOHQEPEHIMja HA TEMY 3aIITUTE Ol PU3HKA
NPOMEHE JIeBH3HOI Kypca C mpeacTaBHHIMMA mnpenyseha m Oanaka u3 CpOuje, muctpuOyrmjy oxropapajyhmx
ny6irKanyja U 6polrypa U KOHTHHYHpPaHy MEIMjCKy KaMmIamy paau Beher kopunthema HHCTpyMeHaTa 3aIUTHTE O
neBu3HOr pu3nka. Ha xoHdepeHmujama ce pa3Marpajy ¥ IOJICTULAjH M OrpaHHYEHa y Pa3BOjy OBOT TPIXKMINTA H
pa3Memyjy HCKYCTBa y Kopulhemby HHCTpyMeHaTa 3allTUTe OJ] IeBU3HOT pu3uKa. J[o cajga cy Ha OBy TeMy OIpiKaHe
koH(pepeHuje u cactanuu y beorpany, Hosom Cany, Vkuiry, Humy u Kparyjesiy.

Haponna 6anka CpOuje je Ha CBOM cajTy Kpeupana u HoceOHy CTpaHHUIly mocBeheHy 3alliTUTH Of PU3HKa MPOMEHE
JIeBU3HOT Kypca. JIMHK ,,JIeBU3HN XeMHr", Mope] onuca OCHOBHMX MHCTPyMEHATa 3aIlTUTE O]l AEBU3HOI pU3HKa,
caJIp’KH M cITUcak 0aHaka Koje y CB0jOj MOHYAW UMajy HHCTPYMEHTE 3alliTUTE O ACBHU3HOT pusuka. Ha cTpanumm cy
MOCTaBJbEHA U J[Ba (PMHAHCH]CKA KaJKyJIaTopa. JeqaH mpyska yBHJ y OCHOBHH MOJIEI H3padyHaBamka TCPMUHCKE IIEHE
y TpaHcakudjama (opBapa KyMOBHHE M MpoJaje NeBH3a, JOK Opyrd oMoryhaBa mopeheme ycioBa moja Kojuma ce
HyJI¥ 3aKJbyYHBab¢ TEPMUHCKIX YTOBOPA.

Pezynamopnum axkmusnocmuma Haponna Ganka CpOHje HACTOjH Ja yHAlpemd W MOjEJHOCTABH 3aKOHE U
MIpOIKCEe KOjH PETYIHINY II0CIOBE Ca HHCTPYMEHTHMA 3aIUTHTE OX JCBH3HOT pu3nka. C THM IMIJBEM ce OJ] MOYeTKa
nenem6Opa 2011. rommue mpumemyje HoBa Omiyka o obaBibamy IOCIOBa C (DMHAHCHjCKUM AEpUBATHUMa, KOja
omoryhaBa crmoboxmHo neBm3HO miahame M HamrahMBame IO OCHOBY IIOCIOBA C MCIIOPYYMBHM (DMHAHCH]CKHM
JepuBaTAMa PaJil 3aIlTHTE O] PH3MKa IIPOMEHE JIEBU3HOT Kypca M IPYTHX TPKUIIHAX PU3HKA.

VY okBupy mpoicuwinux akmueHocmu, Haponna 6anka CpOuje pefoBHO IpaTH pa3Boj OBOT TP)KUIIHOT CErMEHTa
Kpo3 m3BelITaje 6aHaka U MOHYIy MHCTPYMEHATa 3alliTHTE OJf ACBH3HOT pH3HKa Ha joMaheM TpxkuiuTy. [IoBpeMeHO
ce aHKeTHpajy OaHKe Ha TeMy yHampeljera HHCTpyMeHata M 3aMHTEPECOBAHOCTH MPHBPEIHHKA 32 EHUXOBO
kopumrthewe. Konauno, na 6u ce moacrakao pa3Boj Tpxkwuiuta MehyOaHkapckux IeBH3HHX cBomnoBa, HaponHa GaHka
CpOuje opranmsyje CBOI ayKIMje AeBU3a Ha KOjUMa OaHKama HyIH 3aKJby4YHBaE-¢ CBOII TPAHCAKIIMja HA POK Ol TPH
Mecera.

U nopen ounrienHe noTpede 3a MHCTPYMEHTHMA 3aLITUTE O[] JIEBU3HOT PU3MKa, KOpuihemhe THX HHCTPYMEeHaTa je y
MPaKCH HEIOBOJFHO 3acTymubeHo. Ox moderka 2010. rogmHe OaHKE TOTOBO Ja HHUCY 3a0elieXuiie TpaHCAKIIH]je
TEPMHUHCKE KYTOBHHE JI€BH3a O] KIIMjeHaTa, JOK je OWIo TepMHHCKE Mpojaje AeBU3a KIMjeHTHMa (3aKJbydHO ca
cenrrembpom 2011. Ganke cy mpozmane 795,5 miH eBpa ¢ pokoMm nocneha myxuM o cemam IaHa, IITO MPEICTaBIbA
yuemthe ox 4,3% y ykynHOj mpozaju aeBusa KiujeHTHMa of moderka 2010). Mnak, y HapenqHoM Heprnoay Ha OBOM
CETMEHTY TPXKHIITA 0YEKyjeMO akTHBHHje yuemhe nomahux mpenyseha, mpe cBera 3axBasbyjyhn Ynm-CHUIM Ja Cy Ha
noMaheM EeBU3HOM TPIKHUILTY, MOpeA Behe JTMKBUAHOCTH, MPUMETHE M 3HATHHjE OCIMIIAIMje Kypca AHHApa Ipema
eBpy y o0a cmepa. HapounTo, ouekyjemo Behe MHTepecoBame W3BO3HHKA 32 TEPMUHCKY IMPOAajy IEBH3a KOjy IO
cajia HUCY KOPHCTIIIH, 300T Belie aTpaKTHBHOCTH OBOT MHCTPYMEHTA y YCIIOBHMA jadara JUHapa.
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MeTtogoJionike HATIOMEHe

1. Ilom miacManuma ce moApa3yMeBajy AWHAPCKU M IeBU3HM (Y KOje Cy YKJbYYEHH M [ICBU3HO HHICKCHPAHH)
KPEIWTH, JaTH ACHO3UTH, XapTHje 0] BpeAHOCTH, akuuje mpeay3eha u noTpaxuBama o Kamarama M HaKkHajama.
JluHapcKyu IDIacMaHM Cy IDIaCMaHM omoOpeHr y nuHapuMa 6e3 neBn3He Kiaysyie. Ilon IeBH3HOM Kilay3yJoM ce
NozIpa3yMeBa BalyTHa Kiay3yJa y CMHUCIy 3aKOHa KOjUM ce ypehyje AeBH3HO IOCIIOBambe, Kao M CBaka Apyra

KJIay3yJia KojoM ce yTBplyje 3aIuTuTa oJf pu3HKa IpOMEHe Kypca JIHHapa.

2. IlnacMaHu cy MCKa3aHU MO OpyTO NMPUHIMITY, IITO 3HAYHM Ja HHCY YMameHH 3a HCIpaBke BpegHocTu. Ilpu
HCKJbYyuHBamy eekaTa Kypca y3eT je y o03Mp Kypc OMHApa IpeMma eBpy, IIBajuapckoM (paHKy M aMepHYKOM

J0JIapy.

3. IIpema meromonoruju Ellb-a, y kareropumjy HOBOOTOOPEHHX KpEAWTa YKIbYUyjy C€ H PEIpOTrpaMHUpaHH

KpEAUTH.

4. 'V cknany ¢ meromonorujom ELlb-a, y cekTOop CTaHOBHHMIITBA yKJbYYEHE Cy HEMPO(HUTHE HMHCTUTYLH]E KOje

NPYKajy yCIIyre CTAHOBHHIUTBY U IIPE/y3CTHULH.

5. [emos3utu o0yxBaTajy TUHAPCKE U JEBH3HE (Y KOje Cy YKIbYUYEHH U JCBU3HO WHACKCUPAHH) ICTIO3UTE.
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FpadmkoHm

1.1.1.
1.1.2.

1.2.1.

1.3.1.

1.3.2.
1.3.3.

1.4.1.
1.4.2.
1.4.3.

1.5.1.
1.5.2.
1.5.3.
1.5.4.
1.5.5.
1.5.6.

Cnucak rpaduxona u tabena

Yyewhe agnHapckmx nnacMmaHa Y YKyNHUM nniacMaHnmMma npuspean U CTaHOBHULLTBY

CeKTopcka CTpyKTypa nrnacmaHa
Yyewwhe AMHAPCKMX KpeamTa y YKYMHUM HOBOOAOBPEHNUM KpeauTMa NpUBPEean Y CTaHOBHULLTBY

Yyeluhe AMHAPCKMX Oeno3nTa y YKyMHUM Aeno3nTMa npuepene U CTaHOBHULLTBA
CeKTopcka CTpyKTypa Aenosurta

BanyTHa 1 poYHa CTPYKTypa Aeno3uta npuepene n CTaHOBHULLITBA

[OuHapcka n eBu3Ha WredHa
PoyHa cTpykTypa auHapcke wregre (30. centembap 2011)

PouHa ctpykTypa aesusHe wreawe (30. centembap 2011)

Yyewhe gnHapckor gyra y yKynHom jasHom ayry PC

BanyTtHa cTpykTypa jaBHor gyra PC (30. centembap 2011)

PoyHa cTpykTypa apxaBHux xapTuja og BpeaHoctu (30. centembap 2011)
BanyTHa cTpykTypa gpxaBHux xapTtuja oa BpegHoctu (30. centembap 2011)
CekyHIapHu NpoMeT ApXaBHUX XapTuja of BPeaHOCTH

CekyHOapHO TproBawe No UCKIbydeky TpaHcakumja peanu3oBaHux Ha gaH cangupara XoB

FpadmkoHu y ocBpTY

0.1.1.
0.1.2.

[vHapcka wreaHa CTaHOBHULLTBA

[nHapcka wregHa CTaHOBHULLTBA, MeRyrogniikbu pacT
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