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Hzsewumaj o ounapusayuju punancujckoz cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBOAHA HATIOMEHA

Beha ynorpeba nunapa y ¢unancujckom cucremy Cpbuje n 6ospa yckial)eHOCT BallyTHE CTPYKType
puxosia M pacxona HeGaHKAapcKOI ceKTopa mnobosbliane OM crerneH (UHAHCHjCKE CTaOWIHOCTH
3eMJbe, YMamWIe PU3UK O] MPOMEHE JEBH3HOI Kypca y HajpamUBHjUM CEKTOpHMa IpHUBpEle U
nosehane eduxacHocT MoHeTapHe monuTHKe. Jla OM ce mporec IUHapH3anuje moapkao, Hapomana
O6anka CpOuje u Buana PenyOimke CpOuje mornucane cy ampuna 2012. rogune Memopandym o
cmpamezuju Ounapuzayuje urancujckoe cucmema Cpouje.

VY ckiany ¢ tum nokymenroM, Haponna 6anka CpOuje u Brnaga Penyonke CpOuje obaBesane cy ce
Jla TIpaTe M aHAM3UPajy KpeTame CTENCHA AUHApU3alltje, Kao U J]a PeAOBHO MU3BEILITABAajy jaBHOCT O
ynorpebu auHapa y gomahem ¢uHancujckoM cucteMy. C tum musbeM, Haponna Oanka CpOuje
TpOMecCedHO IpHIpeMa U 00jaBibyje M3sewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpbuje kao
jenHo ox noMohHMX cpelicTaBa KOMyHHKaluje ¢ japHomhy. TuMm u3BelITajeM jaBHOCTU c€ IPYXajy
Ha YBHJ J€IIaBama y CETMEHTY AWHAPCKOT TPXKMUINTA W yKa3yje Ha Mepe M aKTHBHOCTH Koje Cy
TP KUITHA YYECHULN M PETYNaTOPHH OPTaHM IPemy3enu, WK he mpemy3eTy, pagu HOAPIIKE MPOIECY
muHapusaije. [lpuctyn jaBHoctm TM wuHpopmanujaMa omoryhwhe npa ce Oosbe pasyme
HEOITXOIHOCT 3aIITHUTE O PH3HKa IIPOMEHE JICBH3HOT Kypca, Ka0 i HEOIXOAHOCT Mepa M aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje m Bmaga PenyOmuke CpOuje mpeny3umartu Kako Ou ce mporec
JuHapu3aiyje GpuHaHcujckor cucrema Cpouje moACTaKao.

W3Bemtaju 0 auHapuzanuju QuHaHcHjckor cucrema CpOHje MOCTYNHH Cy jaBHOCTH Ha CajTy
Haponne 6anke Cpouje (Www.nbs.rs).
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Crpareruja nuHapusaunmje

Crpareryuja muHapuzanuje y Permyomumu CpOuju 3acHHBa ce Ha aKTHBHOCTHUMA KOje ¢€ MOTY OOjeINHUTH Y TPH

MehycoOHo moBe3aHa cryoa.

IIpBu cTy6 cTpareruje IUHapU3alUje je€ HajOMLUTHjer KapaKTepa, all jé yjeAHO U HajBaKHUjU. Mepe y OKBUpPY
OBOT' cTy0a MHoApa3yMeBajy aKTUBHOCTH yCMEpEHEe Ka YCIIOCTaBJbalby MAaKpPOEKOHOMCKOT OKpYyXKema Koje

KapaKTepullly HUCKa U cTabwiHa uH(anyja, crabuian GUHAHCHjCKH CUCTEM U OJIPXKUB IIPUBPEAHH PacT.

Jpyru cry6 crparterwje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTHBHO MPOMOBHCAbE JHHAPCKUX HHCTPYMEHATa U
TPIKHILTA, C MOCCOHUM aKIICHTOM Ha pa3B0j TPXKHUIITA JMHAPCKUX 00Be3HHIA. Pa3Boj IMHApPCKE KpUBE MPUHOCA

j€ BayKHa OKOCHHIIA OBOT CTYOa.

Tpehu cTy6 mma 3a s yHarpeleme 3amrure o mocrojehnx NeBH3HUX PU3NKa Y HEOAHKAPCKOM CEKTOPY H
JIECTUMYJINCAE Jajber jauama TUX pu3nka. Hapomna Oanka CpOuje he mpenBoanTH Hamope y 0BOj 00nacTH
capalyjyhin ¢ OaHKapCKUM CEKTOpOM Ha YBOleHY M pa3BOjy OCHOBHHMX MHCTPyMEHATa 3allITHTE Of IEBH3HOT

pH3HKa Kako Ha MeljyOaHKapCKOM TPIKHUIITY, TAKO H Y TIOCIOBAKY C KIMjEeHTHMA.
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CKPAREHUIE KOPUINREHE Y OBOM U3BEHITAJY

MJIH — MIJIHOH

MJIPA — MUJIHjapaa

ILIL. — TIPOLICHTHHU MOCH

T — tpomeceuje

®E]I — Cucrem denepannux pezepsu CAJ|
XoB — xaprtuje o/ BpeJHOCTH

He HaBoie ce apyre omiureno3Hare ckpaheHulie.
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Uzeewmaj o ounapuzayuju gunancujcxkoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje

I. Iloka3are/bM cTeneHa JuHApU3anuje GUHAHCHjCKOT CUCTEMA

Cpouje

Ilokazamenu cmenena ounapuszayuje gunancujckoz cucmema Cpouje y T3 2013. z00une ocmeapunu cy
ousepzenmna Kpemarsa. Cmenen Kpeoumhe OuHnapusauuje je cmameH, 00K je cmeneH OuHapusayuje
Odenoszuma nosehan. Yueuwrhe ounapckoe oyza y jasnom oyzy opicase makolje je noeehan no ocnogy nosehane
agep3uje uHOCMPAHUX UHEECMUMOPA NPemMa PU3UKY 3002 nojauanux 2nodannux u domahux pusuka.

1. IlnacManu NpUBpeIH U CTAHOBHUIITBY

Cmenen Oounapuszayuje unancujckoe cucmema Cpbuje, mepen
yuewhiem OUHAPCKUX NAACMAHA Y YKYIHUM RAACMAHUMA KOjU CV
0000penu npuspedu u cmanosHuwimsy, na xpajy 13 je usnocuo
27,3%. ¥V oonocy na xkpaj T2, maj noxazamesn je cmaren 3a 0,1
n.n. Ako ce nocmampa no cmanHom Kypcy, cmenen ounapusayuje
Jje cmarven 3a 0,1 n.n., na 27,4%."

ITnacmanu GaHaka MPUBpPEIN M CTAaHOBHHUINTBY CYy Ha Kpajy T3
n3Hocui 1.826,8 Miipa TuHapa Uy OJHOCY Ha Kpaj MPEeTXOIHOT
TpoMmecedja Mamu cy 3a 1,0% (3a 1,3% wuckipyuyjyhu edekar
NpOMeHe [EeBHU3HOT Kypca). [lagy mimacMaHa IOIjeIHAKO je
JONIPHHENIO0 CMambemhe HUXOBE TUHAPCKE M IEBU3HE H BAIYTHO
UHJIEKCHpaHe koMmnoHeHTe (ca mo 0,5 m.m.). Mebhyrtum, 360r
Opker maja HUXOBE [MHAPCKE KOMIIOHEHTE Y OJHOCY Ha
JICBU3HY W BaJyTHO HMHACKCHUPAHY KOMIIOHCHTY, 3a0CleKeH je
najx creneHa nuHapuzaugje 3a 0,1 mm., Ha 27,3%. Axo ce
UCKJbY4YH  edekaT IpOMEeHe JIEBU3HOI  Kypca, CTeleH
IUHapu3anyje je cMameH 3a 0,1 m.i., Ha 27,4%.

Y CexTopcKoj CTPYKTypH IulacMaHa 0aHaka W Jjajbe ce Oenexu
pacT AWHApCKHX IIacMaHa CTaHOBHUINTBY (4,0% y omHocy Ha
T2), npe cBera rOTOBHHCKHX KpeIWTa, Ia je HBHXOBO ydemhe y
YKYIHUM IUIaCMaHUMa CTAHOBHHUINTBY mosehawo 3a 1,0 m.om., Ha
37,4%. Yyemhe nuHapckux IUIaCMaHa y YKYIHUM IUIaCMaHHAMA
IPUBPEIH j€ Y UCTOM Iepuoay cMameno 3a 1,0 mi., Ha 21,3%.
To je mocnenuua Beher pegaTUBHOT Maja TUHAPCKE KOMIIOHEHTE
TUX IUIaCMaHa — JEIMMHYHO IO OCHOBY Joclieha JMHapCKUX
KpeIuTa, KOju Ccy 0 MapTa OB IOJMHE 0J00paBaHH y CKJIay C
porpaMoM CyOBEHIIMOHHCAHOT KPEIAWTHpama IpHBpEAe, Y
nopehery ¢ TagoM JeBH3HE U BAIYTHO HHJEKCHpaHe
KOMIIOHEHTE IUTacMaHa IIPHBPEH.

! O6pauynaTo Mo Kypcy JMHapa npema eBpy Ha jaaH 3 1. nenem6pa 2012,

'pacpmkoH 1.1.1. Yuewhe gnHapckux
nracMaHa y yKynHuM nnacmaHuma
NpYBpPEeAU U CTAaHOBHULLTBY

(y Mnpg AvH.) (y %)
2,400 32
2,100 - - 28
1,800 - - 24
1,500 -
1,200 -

900 -

600 -

300 -
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2012. 2013.
[vHapcku nnacmaxu (n.c.)
. [1eBW3HO MHAEKCUMPaHW W AEBU3HW Mnacmaxm (1n.c.)
Yyewhe AnH. Nnac. y yKynHUM nnacmanuma (4.c.)
W3Bop: HEC.

'padukoH |.1.2. CekTOopCcKa CTPyKTypa
nnacmaHa

(y mripa avH.) (y %)
2.000 3.0 364 374 40
1.600 28,2 27,4 27,3 - 32

1.200

800

400

0

31.3.2013. 30.6.2013. 30.9.2013.
[vHapcku nnacmanm (n.c.)
B [1eBU3HO MHOEKCUPAHWU U AEBU3HU NnacManm (n.c.)
Yuelwhe AvH. nnacMaHa y yKynHuM nnacmaduma (4.c.)
W3Bop: HBC.
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2. HoBoo1o0peHu KpeANTH NPUBPEIU U CTAHOBHUIITBY

Yuewhe Ounapckux xpeouma y YKYNHUM HOB80000OpeHUM
Kpeoumuma npuspeou u CMaHo8HUumaey cmarbeno je y T3 3a 5,9
n.n. Ha 32,3%, wmo je y Hajeehoj mepu nocieduya cHaxcHoe

cMarerbd H0B0000OPEeHUX OUHAPCKUX KPeOuma npuspeou.

Banke cy y T3 onobpuiie npuBpean u cTaHOBHUIITBY 189,6 mipx
IMHAapa HOBHX KpemuTa, mTo je 3a 7,2% Mmame Hero y T2. Y
BaIyTHO] CTPYKTYPH HOBOOJOOPEHUX KpEemuTa, Maj KpEeIHTHE
AKTHBHOCTH PE3YJITaT je Mamer 0JJ00paBama JHHAPCKUX KPeIuTa
(21,6%), mOK Cy HEBH3HH M BalyTHO WHICKCHPAHH KpPEIUTH
3abenexun pact (1,7%). 30or Tora je cmameHo ydemrhe 4ucTo
JUHApCKUX KpeiuTa y yKYIHUM KpeauTtuma Ha 32,3%, mTo je 3a
5,9 I.II. Mame HETO y MPETXOJHOM TPOMECeY]jy.

IlocmMaTpaHo 1O CEKTOPCKOj CTPYKTYpH, MameM H3HOCY
HOBOOJIOOpeHnX Kpeaura y T3 'y OJHOCY Ha TIPETXOAHO
TpoMecedje y TNPHOIIKHO KCTOj MEpPH JONPUHENO je Mambe
ofo0paBame KpeAnuTa NPUBPEIH U KpeAuTa CTaHOBHHUINTBY. [Ipm
TOME j& CMabEHe YHCTO JHHAPCKUAX KPEIUTa CTAHOBHHUIITBY OMIIO
HEIITO Mame H3paKEHO Y OMHOCY Ha MOEBU3HE M BalyTHO
unnexcupane kpeaure (11,0% u 13,9%, pecniekTUBHO), Tako 1a je
BUXOBO yuemhe y YyKyINHHM HOBOOJOOPEHHUM KpEIUTHUMA
craHoBHUINTBY noBehano 3a 0,7 m.m., Ha 64,3%. CiuuHO Kao u 'y
MIPETXOTHOM TpoMecedjy, Hajehu 1e0 HOBOOJOOPEHUX KpeauTa
CTaHOBHUILITBY TOKOM T3 OIHOCHO C€ Ha TOTOBHHCKE KpPEAHWTE,
KOju Hajuelnhe UMajy JMHAPCKHU MPE3HaK, a y Mamboj MEpU U Ha
CTaMOCHE U TOTPOIIAYKe KPEIHUTE.

C npyre crpane, y T3 je HacTaBjbeH TpEHI CMamema
HOBOOJOOPEHUX KpEAWTa MPUBPEIH, KOjU ce OENe)H O] MoYeTKa
TOJMHE, W TO TNpe CBera 3axBaJbyjyhu CHaXHOM CMambCHy
nuHapckux kpenuta (3a 31,5%). TakBa Kperama y 3HATHOj MEpH
ce TOKJamnajy ca o0yCTaBJbaleM IMporpama CyOBEHIIMOHHCAHOT
KpenuTHpama MpuBpese, Koju je 300r Hemocratka OyLIETCKHX
cpencraBa 3a Ty HaMeHy OOYCTaBJbeH y MapTy OBE TOJWHE.
CMmameHO je onoOpaBambe IO OCHOBY CBHX BPCTa KpeIWTa, a
HajBehy 3aCTyIUBEHOCT y HOBOOZOOPCHHM KpEAUTHMAa HMajy
KpPEeOUTH 3a OOpTHa CpPEACTBA M HHBECTUIMOHHM KPEOWTH. 3a
Pa3NMKy O MMHAPCKUX KPEAWTA MPUBpPENH, IEBU3HH M BaIyTHO
uHIeKcupanu kpeautu cy y T3 mosehanu 3a 4,9%, tako na je
yuemhe IUHAPCKUX KpeAuTa y YKYIHUM KpeIUTUMa HPUBPEIH
cMarmbeHo 3a 7,7 m.i., Ha 20,1%.

padomkoH 1.2.1. Yyewhe anHapckux
KpeauTa y HOBOOA0OpeHUM KpeanTMma
NPUBpPEAN N CTAaHOBHULLTBY

(y MnpA AvH.) (y %)
150 - - 50
120 - - 40

90 - - 30
60 - - 20

30 - 10

10 11 12/1 2 3 4 5 6 7 8 9
2012. 2013.

[vHapcku kpeguTy (Nn.c.)
" [1eBU3HO MHAEKCUPAHW U OEBU3HU KpeauTu (n.c.)
Yyewhe avHap. KpeauTa y yKynHuM kpegutuma (4.c.)
Waeop: HBC.
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3. )_Iel'lO?.I/[TI/I npuBpeae 1 CTaHOBHUIITBA

Cmenen Ounapusayuje, meper yuewhem OUHAPCKUX Oeno3uma y
VKYRHUM 0enosumuma npugpeoe u cmanosHuwmsda, a kpajy T3 je
usHocuo 21,1%. ¥V oonocy ma kpaj npemxoonoe mpomeceuja, mo
yuewhe je nosehano 3a 0,9 n.n.

Jlero3utn npuBpene U CTAaHOBHHUIITBA Cy Ha Kpajy T3 M3HOCHIN
1.481,5 mupn puHapa, wiu 3a 2,2% BHIIE HEro Ha Kpajy
MIPETXOHOT TpoMecedja. PauyHaTo 0e3 edekra mpoMmeHe Kypca,
JIETIO3UTH MPHUBPEJIEe U CTAHOBHUIITBA Cy TIoBehanu 3a 2,0%.

Pact nmenosuta, MOCeOHO MAMHAPCKUX, 3a0€NEXKEH je M KOJ
MIPUBpEAE U KOJ CTAaHOBHMIITBA. Y OKBHpPY JAENO3UTa IpPUBpENE,
HajBUIIC Cy TOpPAacid JAWHAPCKH TPAaHCAKIMOHHU JICTIO3UTH
npenyseha U3 cekropa cHaOJeBamba €IEKTPUYHOM EHEPIHjoM U
pymapctBa u mnpepahuBauke uHAmycTpuje. Ilpupact pemos3uTa
CTaHOBHUILTBA je y HajBehoj Mepu pesynrar HacTaBka pacTtyher
TpeHIa JUHAPCKE INTEAEe KOjU ce OeNeKH OJ MovyeTKa TOIHHE,
TaKo Ja je JUHapcKa IITelma KpajeM T3 JOCTUINIA HOBH
HUCTOpHUjCKU MakcumyM (23,3 mupa aunapa). Kao pesynrar opxer
pacTa IMHApCKHX Yy OAHOCY Ha MAEBW3HE Jemo3uTe, ydemhe
JUHAPCKUX [ETO3UTa TPUBPENE M CTAaHOBHUIITBA y YKYIIHUM
neriozutuma y T3 je moeehano 3a 0,9 m.m. u Ha Kpajy cenremOpa je
nsnocuio 21,1%.

ITocmMaTpaHo 1O CEKTOPCKO] CTPYKTYypH, yuemhe IHHApCKHUX
JIETIO3UTa Y YKYITHUM JIETIO3UTUMA U Jjajbe je Behe KoJ mpuspene
HEro KoJi cTaHOBHMINTBA (47,7% y onHocy Ha 9,8%). Y nopehemy
C NpPETXOJHMM TpoMecedjeMm, To yduemhe je KoJ TpHUBpene
nosehano 3a 0,9 1.11., a Ko ctaHoBHUINTBA 3a 0,8 11.11.

Ako ce HUCKbY4M edekaT TpOMEHe Kypca IuHapa, yderrhe
JAWHAPCKUX JCTIO3UTa y YKYIOHHM J[JCTIO3UTUMA IIpUBpPEAC U
craHoBHUINTBA je moBehano 3a 0,9 mn.m., Ha 21,2%, npu uemy je
KoJ1 mpuBpeze 3adernexero nosehame 3a 0,9 m.m., Ha 47,8%, a kox
cra”HoBHuIITBa 3a 0,8 1.11., Ha 9,9%.

v pO‘IHOj CTPYKTYpHU ACNO3UTa, CMamkbCHA je POYHOCT ACTIO3UTa

MpUBpene W JeTo3WTa CTaHOBHMINTBA, Tma je ydemhe
KpPaTKOPOYHUX MAENO3UTa Yy YKYIHHM [ETO3UTHMa HpHUBpENe U
cTaHOBHUINTBA y onHocy Ha T2 moBehano 3a 0,1 m.i., Ha 86,5%. Y
OKBHpPY IHWHAPCKHX MAENO3UTa TPHBPEAE M CTAHOBHHUINTBA,
nosehano je ydemhe kpaTkopounux nemosuta 3a 0,1 m.m., Ha
98,3%, MOK je KOA JAEBU3HHMX Jeno3ura To ydemhe ocraio

HEMPOMEEHO 1 u3HoCcH 83,4%.

I'pacbmkoH 1.3.1. Yyewhe anHapckux
[eno3nTa y yKyrnHuMm eno3vtuma
npuBpeAe U CTAaHOBHULLTBA

(y Mipa AvH.) (y %)
800 - - 24
1,500 - - 20

1,200
900
600
300

0

10 11 12| 1
2012.

2 3 456 7 89
2013.

[uvHapcku genosvtu (N.c.)
B [1eBU3HO MHAEKCUPAHW W AEBU3HN 4eno3nTu (n.c.)
Yuewhe AvH. genos. y ykynHuM genoautuma (4.c.)

WN3Bop: HEC.

padmkoH 1.3.2. CekTopcka CTPYKTypa
Aenosuta

(y Mrpa AvH.) (v %)
1.500 - 461 58 a7 - 54
1.250 - 45
1.000 - 36

750 1 ) 2 - 27

500 - - 18

250 - 8 )
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31.3.2013. | 30.6.2013. | 30.9.2013.

[vHapcku aenosutu (Nn.c.)
u [1eBU3HO MHAEKCUPaHU 1 AEeBU3HW AEnO3nTK (Nn.C.)
Yyewhe AnHapckux Aenoas. y ykynHum aenos. (4.c.)
WN3Bop: HEC.

pachukoH 1.3.3. BanyTHa n poyHa
CTPYKTypa Aeno3uta npuepeae n
CTaHOBHULITBA

(y Mnpa an.)
1.200 -
900

600 -

ﬂyropo-mm AEeBU3HO MHAOEKC. N AeBU3HU OEen0o3nTn
KpaTKOpO"IHVI AEBU3HO MHOEKC. U eBU3HU Oeno3nTu
B [lyropoyHN AVHAPCKY AEMNO3UTH
L] KpaTKOpOHHVI ANHapCKU Oenosntu
Wasop: HBC.
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4. Ilnnapcxa H J€BU3HA IITCAHA

YV T3 je 3abenexcen nacmasax pacma OuUHapcKe wmeorse, U mo
HajopacumM memMnom y npomexaux ceoam mpomeceyja. ¥ ucmom
nepuoody, 0esusHa wmeord je, HaKoH cmarerba y T2, ocmeapuna
cKpoman pacm, mako oa je nosehano yueuihe ounapcke uimeorwe
¥ yrynHoj wmeorsu. Oopoicarse nocmueHyme cmabuiHoCmu yena
u Kypca OuHapa, y3 u Oame BUCOK OuhepeHyujan usmely
KAMAMHUX CMONA HA OUHAPCKY V 0OHOCY HA O€BU3HY WMEO),
mpebano Ou oa no3umusHo donpunece nogehary OUHAPCKe
wmeore U reHoe yuewha y YKYnHoj umeorsi.

Junapcka mrenwa je y T3 HacraBuima jga pacte W Tpehe
Tpomecedje 3apenoM. Ha xpajy T3 nuHapcka mrenma je
u3Hocuna 23,3 mupn nuHapa, wTo je 3a 12,7% Buiie Hero Ha
Kpajy TPETXOTHOT TpoMecedja.
mrenma je y T3 nosehana 3a 0,5%, Ha 8.143 MuH eBpa Kpajem

C gpyre crpaHe, JIeBH3HA

centeMOpa, MITO, HAKOH maaa y T2, mpeacTaBiba HAjCKPOMHUJH
OPHUPACT [EBU3HE ITEARBE Y MOCICABEC YSTHPH TOAUHE. YTIPKOC
TaKBUM KpeTamuMma, ydemhe OUHAPCKES WITCAlE Y YKYITHO]
WITEABU U Aalke je CKpoMHO (2,4%), mMama oxpalbpyje 3HATHO
noeehame tor yuemha y T3 (3a 0,3 m.m.).

VY pouHOj CTPYKTYpH HITEIEbE, PACT AWHAPCKE MITSIHE OCTBAPEH
je 3a CcBe pPOYHOCTH H3y3€B 3a POYHOCT MPEKO IET TOJHHA.
HajBefin mompuHOC pacTy AMHApCKE IMITEABEC CTAHOBHHIITBA
OIHOCH Ce Ha pokoBe jocrieha 1o TonuHy aHa — Ipe cBera Ha
IITeIBY 10 BUhEHY M POYHOCT OX LIECT O JBAHACCT MECELH,
Tako Ja je WUXOBO yuemhe y YKYIHO] IHHAPCKO] IITEAHHU
nosehano 3a 0,4 .., Ha 93,8%. Hajeehu neo auHapcke mrenme
MOJIOKEH je Ha MEpUoJ| Of LIECT Mecelu 10 roauny nana (32,3%)
u neno3ute no suhewy (24,4%).

VYV CTpyKTypH [AeBH3HE IITEARKE W Jajbe JOMUHHUPAjy Kpahu
poxoBu nocneha (81,4%), mpe cBera po4HOCT OJT IIECT MECEIH 10
TOAWHY JaHa, U IITe[ba MO BUlewy. 3a pa3iHKy O JUHAPCKE
mrenme, HajBelie cMamembe ydemhia JeBH3He LITelmbe rpalhjaHa
3a0eNIeKeHO je 32 POK OJ] IIeCT MecelH 10 ToauHy naHa (3a 1,0
.., Ha 47,5%), nox je mosehano ydwemhe mrenme Ha kpahe
pokoBe nocrieha — no Tpu Mecena (3a 1,7 m.i., Ha 27,2%).

'pacbukoH 1.4.1. lMHapcka n aeBU3Ha
wrepHa

Mmn WH.
VIR )

18.0
12.0
6.0 -
0.0 -

10 11 12| 1
2012.

2 3 4 5 6 7 8 9

2013.
m[luHapcka wreaa

(y Mnpa espa)

8.4

6.3 -

4.2 -

2.1 A

0.0
10 11 12/1 2 3 4 5 6 7 8 9
2012. 2013.

Vssop: HEC. [eBu3Ha wreawa

padhmkoH 1.4.2. PouHa
CTPYKTypa AMHapPCKe LWiTeaHe

Mpeko
(30. centembap 2013) Ese
. roaviHe;
On jeare / 3,4%
70 ABe \
roavHe; | ,U,O TpM.
& 1 meceua;

2,8%

Op wect
MeceLm
o jepHe ————
roawvHe;
32,2%

46,0%

Opn Tpn
Meceua
A0 wect
meceLu;
15,6%
W3sop: HBC.

I'padvkoH 1.4.3. PoyHa cTpykTypa
AesusHe wreawe (30. centembap 2013)

Mpeko
nBe
rogvHe;
) 11,9%
On jepHe
10 ABe Lo tpu
. meceua;
roaviHe;
e \ 2%

Op Tpu go
wect
Meceum;
6,6%

Op wect
MeceLm
[0 jeaHe
rogviHe;
47,5%

W3sop: HBC.
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5. JaBHM nyr

Yuewhe ounapckoz dyea y ykynwom jasnom oyey je y T3
nogehano ca 18,8% mna 18,9%, npe ceeea xao pesyamam
3a0yHcuBara Opicage y OUHapuma Ha Ooomahem mpiuHcuuimy
oparcasHux XoB.

HenssecHocT y mormemy modeTka CMamUBama Iporpama
®El-a u
¢unancuja y CAJl n ¢duckanmaux pusuka CpOuje koju cy

KBAHTUTAaTUBHUX OJIaKIIMIa Kpuse jaBHHX

obenexunu T3 yrumanu cy Ha nosehame aBep3uje
MHOCTPAHUX MHBECTUTOPA MpeMa PH3HKY y MOTJIEAY yiarama
y XoB Peny6nuke CpOuje. Y TakBUM OKOJHOCTHMA, JIp)KaBa
HHje emuToBaia XoB Ha wMeljyHapomHOM (HHAHCH]CKOM
TpkumTy, Beh ce y Behoj mMepu ocnamana Ha nomahe, mpe
cBera JMHApCKe M3Bope QuHaHcUpama. 300r Tora je yuemihe
JIUHAPCKOT jaBHOT JIyra y YKYITHOM jaBHOM Iyry mnoBehaHo 3a
0,1 m.m., Ha 18,9%. Ox mehyHnaponuux kpemuropa, Apkasa je
noBehana 3a1yXKUBambe y aMepUUKUM J0JIaprMa, Ipe CBera mo
OCHOBY IIOBJIauema jena kpeaura on Pycke ®exepamuje y
n3Hocy ox 300 MuH nmoiapa HaMeHmeHHX 3a (pUHaHCHpame
Oyuerckor pedunura. M mopex tora, yyemhe I0IapcKor Iyra
Y YKYIIHOM jaBHOM IyTy 3a0elexmio je ckpoMmaH pact (3a 0,1
ILIL., Ha 26,0%), 300r cnabipema moJdapa y OJHOCY Ha €BPO.
JlpxaBa je y peJaTUBHO Maw0j MepH HoBehana u 3agyxeme y
eBpHMa — IIpe CBera HOBHM 3aJyKHBameM Koa EBporcke
MHBECTUIIMOHE OaHKe 3a OKO 83 MIIH eBpa, Tako Ja je yuemhe
Jyra y eBpuMa y yKyIHOM jaBHOM IyIy cMameHoO 3a 0,2 ILII.,

Ha 48,6%.

JaBHu nyr mo ocHOBY IpkaBHUX XoB emMuTOoBaHMX Ha
nmomahiem tpxkumrty y T3 je mopacrao 3a 11,3 mapa nuHapa u
u3HocH 527,5 muipa nuHapa. [IputoM je crame ayra o OCHOBY
nuHapckux XoB moeehano 3a 9,5 mipa AnWHapa, a cTame Iyra
o OcCHOBY neBu3HHX XoB 3a 1,9 mupn aunapa. To je
pesyntupano nosehamem yuentha quHapckux XoB y ykynmHOM
noprdespy npxkaBHUX XoB emuroBaHMX Ha jgomaheMm

TpxkumTy 3a 0,2 m.1., Ha 75,9%.

Ilocmarpano mo pouHocTH eMuTOBaHMX XoB, yuemihe
JYTOPOYHHUX JWHAPCKUX XOB y yKyHmHOM cTamy ITUHApPCKHAX
IpxaBHAX X0B emuToBaHMX Ha 1oMaheM TPXKHINTY CMameHO
je 3a 0,9 mu. u usHOCH 95,3%, TIpe cBera 300T MpUpacTa CTama
nuHapckux XoB Tpomeceune pounoctu. Koxm myropounnx
XoB, Koje  je XoB
0CaMHAaE€CTOMECEUHOI  POKa KOMIICH30BaHO j€

CMAbEHhE 3a0€€KEHO  KOJI
nocneha

noBehameM cTama XoB JIBOTOJUINEET pOKa aocneha.

IMoprdess neBU3HUX ApxKaBHUX X0B U nabe UUHE UCKIBYUUBO
nqyropoure XoB, npu yeMy je nmoBehana podHocT moprdesba.
Hanwme, crame Tnx XoB cMmameHo je 3a Hajkpally pOTHOCT 0f

I'pacmkoH 1.5.1. Yyewhe auHapckor
Ayra y YKynHom jaBHom ayry

(y Mnpa Av.) (y %)
2.400 - - 20
2.000 - |16

1.600 -
- 12

1.200 -
-8

800 -
400 - M4
0 - 0

1011 12/1 2 3 4 5 6 7 8 9
2012. 2013.

[LuHapcku ayr (n.c.)
mm— [leBU3HM Oyr (N.C.)
Yneo avHapckor ayra y ykynHom jasHom ayry PC (a.c.)
M3Bop: MuHncTapcTBo cuHaHcuja.

['padhmkoH 1.5.2. BanyTHa cTpyKkTypa
jaBHor ayra PC (30. centembap 2013)

USD;

26,0% CHF

RSD;
18,9%

* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK

M3Bop: MuHucTapcTBo mHaHcuja.

padpukoH 1.5.3. PouHa cTpykTypa
ApxaBHux XoB emutoBaHux Ha
pomaheM hbMHaHCUjCKOM TPXULLTY
(cTama Ha kpajy meceua)

(y MnpA AvH.)
550
= - m = =
440 { g m @ = "
330 -
220
110 -
0
1011121 2 3 4 5 6 7 8 9
2012. 2013.

= KpaTtkopoyHe avHapcke XoB
[HyropoyHe avHapcke XoB
[yropoyHe XoB emuToBaHe y eBpvMa

M3Bop: MuHuUcTapcTBO huHaHcuja.
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53 Henmesbe, INTO je BHINE HEr0 KOMIIEH30BaHO mNoBehameM
crama XoB cBHX IyXux pokoBa pmocmeha. Y CTpyKTypn
noptdesba IeBU3HUX IpkaBHUX X0B, HajBehe ydemhe u nasbe
nmajy XoB pounoctu ase roamue u 18 mecermm (30,0% wu
24,7%., peceKTUBHO).

TIpomer Ha cekyHIapHOM TpPXKHUIITY ApkaBHHX XoB y T3 je
u3Hocuo 14,4 mupa nuHapa, Wi 3a 55,2 MiIpll AMHapa Mambe
HEro y HPEeTXOMHOM TpoMecedjy. Y CTPYKTYpH IIpOMeTa,
TOTOBO LieNOKynaH npomer (13,8 miipa JuHapa) OAHOCHO ce Ha
muHapcke XoB, on kojux cy Haj3acTymbeHuje Omie XoB
opuruHaimHe pouHocTH 53 Henmesse (42,0% mpomera), 18
mecern (27,2% mnpomera) u ase roaumHe (20,9% mpomerta).
TlocmaTtpaHo MO MeCEYHO] IMHAMUIM, CEKyHAAPHO TPrOBambe
JIPYKaBHUX AMHAPCKUX X0B OUIto je mpuOIMKHO yjeaHaueHO.

On yKyIHOr IPOMETa Ha CeKYHIapHOM TPXKHIUTY THHAPCKHX
npxaBHuX XoB y T3, 93,8% TproBama je peaqn30BaHO HAKOH
JIBa pajHa JaHa O] JaTyMa Caliupama IPUMapHOT TProBama,
mTo je 3a 36,8 ILII. BUIIIE Y OJHOCY HA HIPETXOAHO TpoMecedje.
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Ocepm 1: Hose mepe HapodHe 6aHke Cpbuje Koje donpuHoce npoyecy
duHapu3ayuje ¢huHaHcujckoa cucmema Cpbuje

W3Bpmau on6op Haponne 6anke CpOuje je Ha HOBeMOApcKoj cefHHUNHU ycBOjuo OIIyKy O YCIOBHMA W
HAuMHY 00aBJbama KPEAUTHHX IOCIOBA Ca HMHOCTPAHCTBOM y muHapuma'. OIITyKOM ce CTBapajy
MOJICTUIIAJHUJU YCJIOBU oA KojuMa MelhyHaponaHa (uHAHCHjcKa HMHCTHTYLHMja M pa3BojHa OaHKa WM
(MHAHCH]CKAa MHCTUTYLM]a YMjH je ocHHBad cTpaHa apxkasa (M®PO) Mory omoOpaBaTH AWHAPCKE KPEIUTE
JomahuMm OaHKama, IPAaBHUM JIMIUMa U HpPEeNy3eTHUIMMA, KA0 U YCJIOBH IOJ KOjUMAa M HAYWHM Ha KOjU

)IOMaha 0aHKa MOXeE 0[[06])I/ITI/I JAWHAPCKU KPEAUT HEPE3UACHTY.

OpnykoM je mpenBul)eHO Ja ce KpeIuTH MOTY KOPHCTHTH U OTIuIahuBaTH 1Moj (GIeKCHOMIHUjUM YCIOBHMA
HETo JI0 cajia, mTo hie JoNmpUHETH Mo00JbIIakY yCIoBa IMHAPCKOT KpeIUTHPama IpUBpeie U OaHaka, Behoj
yHnoTpedu IMHAPCKUX M3BOpa (UHAHCHpPama, Kao U noBehamy KpeAUTHE U eKOHOMCKE akTUBHOCTH. Ha Taj
HauuH he moMeHyTe Mepe MoJpXaTu IMpolec AuHapuzanuje ¢guuancujckor cucrema CpOuje, mro he ce

MO3UTHBHO OJIPa3UTH Ha e()UKACHOCT MOHETapHE MOJUTUKE U CTAOMITHOCT (PUHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Kpeaurn M®O Mmory OuTH QUHAHCHPAHM U3 CpeICTaBa MPUOABIHEHUX IPHMAPHOM MPOJajOM JTyTOPOYHUX
JuHapckux XoB Ha momaheM mpUMapHOM TpPXKUILTY, 1A CE OYEKyje Aa U3AaBame OBUX XapTHja O3UTUBHO

yTHYE Ha Pa3BOj TPXKHIITA IUHAPCKUX XO0B.

Haj3an, moxcehamo na cy m3ameHama perynaTHBe KOjoM ce ypelyjy MoHeTapHe omnepanuje Haponne Ganke
Cp6uje’, y ampuiy oBe roamue, muHapcke XoB 6e3 BamyTHe Kiaysylne Koje cy emuToBame M®O ¢
HajBUIIUM KPEAUTHUM PEjTUHIOM YBpIITeHe Yy mopTdess XoB kojuma ce Bplle onepaiyje Ha OTBOPEHOM
Tpkumty Haponne 6anke CpOuje, ka0 M Ja NpelncTaBibajy NPHUXBATJEHB KoJIaTepal NpU 0moOpaBamy
kpenuta Hapoane 6anke CpOuje 3a THEBHY JUKBHIHOCT M KPaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3u 3anore XoB. Ha
Taj HauWH OaHKe Cy [OJAaTHO CTUMYJIMCAaHE Jla y CBOjUM mopTdespuma apxke auHapcke XoB koje cy

emuToBase MO 3a puHAHCHPaKkE KPEANUTA, IITO JOJATHO JOIPHHOCH PA3BOjy TPIKHUIITA KalHTala.

! Crnyx6Genn rnacauk PC*, 6p. 98/2013.

? Omlyka O yCJIOBMMA M HAuMHY CIPOBONEH:a ONepalija Ha OTBOPEHOM TpXMmTY, OmIyKa O yCIOBHMA H HAYMHY O06paBama
KpeIuTa 3a OJprKaBarbe JHEBHE JMKBUIHOCTH OaHaka Ha OCHOBY 3allore XapTWja of BpeqHocTH, Omilyka O yCIOBHUMa U HauHMHY
onoOpaBara GaHKaMa KPaTKOPOYHUX KPEAWTa 3a JMKBUIHOCT HAa OCHOBY 3aJI0r€ XapTHja o BpeaHOCTH, ,,CiyxkOeHu riacHuk PC*,
Op. 34/2013.
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II. UucTpyMeHTH 3alITUTE O] ACBU3HOI PU3MKA

1. Cpon aykumje nesuza Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6anxa Cpbuje je y moky T3 macmaeuna oa
opeanusyje pedogne mpomeceuHe U O0BOHede/bHEe CEON
aykyuje desusa.

VYV toky T3 opraHuzoBaHo je 26 PEAOBHHX TPOMECCUHHX
CBOII ayKIMja JeBHu3a, Ha KojuMa je Haponna Oanka CpOuje
CBOII IIpoJiaJia ¥ CBOII Kynwia no 6,0 MJIH eBpa, pH Yemy je
caMo Ha ayKuujama y jyiay OHo peanusaiyje.

Hapona 6anka Cpouje je y T3 opranuzoBana 26 peoBHHUX
JBOHEICJPHUX CBOI ayKIMja JeBH3a, Ha KOjHMa je CBOII
npojaia u cBom Kymuia no 15,0 muta eBpa. Kon aykuuja oBe
po4yHOCTH, HajBehn 0OMM peanu3aiyje OCTBAPEH je y
aBrycry, kana je Haponna 6anka CpOuje cBom mpopaia u
cBoI Kynuia 1o 6,0 MiH eBpa.

Tabena I.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe GaHke
Cp6uje, TpoMeceYHu nogaum
(y mnH eBpa)

Cson npopaaja CBon KynoBuHa

Tpomeceuyje AeBusa AeBu3sa
y NPBOM KpaKy Yy NpBOM Kpaky

2012

T 100,0 87,0

T2 16,0 36,0

T3 19,0 29,0

T4 36,0 36,0

YkynHo 2012. 171,0 188,0
2013

T 38,0 38,0

T2 45,0 45,0

T3 21,0 21,0

YkynHo 2013. 104,0 104,0

WU3Bop: HBC.

Tabena I.1.2. CBon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke
Cpb6uje y 2013. roguMHu, MeceYHu nopaum
(y MnH eBpa)

Ceon npopaja
AeBuU3a 'y npBoM

CBon KynoBuHa
neBusa

Meceu KpaKy y NPBOM KpaKy
3M 2H 3M 2H
Janyap 13,0 13,0
debpyap 9,0 9,0
MapTt 4,0 12,0 4,0 12,0
YkynHo T1 26,0 12,0 26,0 12,0
Anpun 2,0 18,0 2,0 18,0
Maj 2,0 15,0 2,0 15,0
JyH 0,0 8,0 0,0 8,0
YkynHo T2 4,0 41,0 4,0 41,0
Jyn 6,0 4,0 6,0 4,0
ABryct 0,0 6,0 0,0 6,0
Centembap 0,0 5,0 0,0 5,0
YkynHo T3 6,0 15,0 6,0 15,0
U3Bop: HBC.
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2. Kopumheme nHCTpYMEHATa 3aLUTHTE 0/ AeBU3HOT PU3HKA

Toxom T3 pesudenmu cy ¢ OaHKama Yela6HOM
3aKBYYUBANU MPAHCAKYUje MEePMUHCKe KYRHOGUHEe Oe6u3a
3a ounape. Y 3HamMHO Marb0j Mepu Oune cy 3acmynsoene
mpancakyuje mepmuHcke npoodaje Oegusa 6amkama oo

cmpane pe3udenama u 0egusHe ceon Mpancaxyuje.

VYuemhe TepMHHCKE KYHNOBHHE MAEBH3a pe3WAeHATa O
OaHaka y YyKYNHOj KYNOBHHHM JEBU3a OJI CTpaHe
pesuneHara y T3 uznocuio je 2,9% u Ouio je HajBuIIe y
jyny — 4,0%. VYkynno 28 pomahux mnpenyseha je
KOPHUCTHJIO MOTYHHOCT 3alTHTE OJl JIEBH3HOT DPH3HKA
MyTeM 3aKJby4YHBamba T€ BPCTE TPaHCAKIHWja ¢ OaHKama.
IIpoceuna moHmeprcaHa POYHOCT TEPMHHCKE KYIOBHHE
neBu3a u3Hocwna je 20 maHa, TpU 4YeMy je Hajayxka
MpocevHa MoHAeprucana poyHoct on 40 naHa 3abenexeHa
y aBrycty. IIpocedHa BpeIHOCT YroBopa O TEPMHUHCKO]
KyIIOBUHH JIeBU3a pe3uaeHaTa u3Hocuia je 0,5 MiH eBpa.

TpaHcakiyje TEepMHHCKE INpojaje AeBH3a OaHKaMa Of
CTpaHe pe3ujeHaTa 3alelexeHe Cy caMO y aBrycCTy.
dopBapx nponajy IeBu3a 3akJbydmia cy apa mnpexnyseha,
y3 TpOCeuHy NOHJAEpUCaHy pOYHOCT of 23 paHa U
MIpocedHy BpeaHOCT yroBopa ox 0,2 MiIH eBpa.

VY normeny BalyTHE CTPYKTYpE TEPMHHCKE KYHNOBHHE H
npoJiaje JeBr3a, TOMUHAHTHO je Omio yuerrhe aMepHuKor
nomapa — 69,3%. Yyemhe eBpa je m3Hocmio 26,1%, a
yuemhe mBajiapckor ¢ppanka camo 4,6%.

V¥ T3 cy 3a0enexeHe IEBU3HE CBOI TpaHCakiuje u3mehy
pe3uaeHara u foMahinx OaHaka 3aKJbydeHe paJy 3allTHTE
Ol JAeBU3HOT pu3uka Oyayher pgeBusHor miahama,
0JTHOCHO HaruiaTe. IIpoceyHa MmoHAeprcaHa POYHOCT OBHX
TpaHcakIja u3HOCHIA je 91 maH, a mpoceuHa BPEIHOCT
yrosopa 1,0 muH eBpa.

Tabena I1.2.1. leBu3He copBaph TpaHcakuuje pe3ugeHarta ¢ 6aHkama,
TpoMe cey4HU noaaum

®opsapp Ky noBuHa pesuaeHata dopeapa npopaaja pesuaeHata

MpoceuHa  Yyeuwhe y MpoceyHa  Yuyeuhe y
Tpomeceuje lEes noHaepucaHa  y Ky MHoj HEes NOHAEPUCaHa Y Ky MHOj
1 pOYHOCT Ky OB UHM g POYHOCT npopaju
espa y OaHuma y % espa y OaHuma y %
2012
T 2119 36 8,0 0,2 20 0,0
T2 188,3 42 6,6 0,4 16 0,0
T3 1799 35 6,7 0,6 6 0,0
T4 1746 40 58 0,1 92 0,0
YkynHo 2012  754,7 38 6,7 1,3 18 0,0
2013
T 139,6 40 615) - - -
T2 1395 19 52 0,9 47 0,0
T3 75,0 20 29 0,5 23 0,0
YkynHo 2013  354,1 28 4,6 1,4 39 0,0

WMsBop: HBC.

Tabena .2.2. leBu3He chopBapA TpaHcakuuje pe3upeHarta ¢ 6aHkama y
2013. rogMHKN, MeceYHn nogaum

®opeapa Ky NoBuHa peanaeHaTa ®dopsapa npogaja peanaeHaTa

MpoceyHa  Yveuhe y MpoceyHa  Yveuhe y

Mecey W3sHoc ok © WaHoc .

\aepucaHa YKy nHoj noHaepucaHa  y Ky nHoj

y MnH y MnH .
poYHOCT Ky NoB UHN poYHOCT npoaam
eBpa eBpa
y AaHuma y % y AaHuma y %

JaHyap 33,6 29 4,1 - o -
bebpyap 73,7 24 10,1 - - -
Mapt 32,3 87 34 - - -
YkynHo T1  139,6 40 5,5 - - -
Anpun 69,1 25 6,8 - = -
Maj 343 11 4,2 - - -
Jyn 36,1 16 43 09 47 0,2
Ykynwo T2  139,5 19 52 09 47 0,0
Jyn 378 22 4,0 - - -

Asryct 6,1 40 08 05 23 0,1
Centembap 31,1 15 3,7 - - -
YkynHo T3 75,0 20 29 0,5 23 0,0

W3eop: HEC.

[padoukoH [1.2.1. BanyTHa cTpykTypa AeBU3HUX
chopBapa TpaHcakuuja pe3uageHata ¢ 6aHkama y
CHF;

4,6%

T3 2013.

EUR;
26,1% —_

USD;
69,3%

M3Bop: HBC.
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MeTopgonouike HanomMmeHe

1. Tlom mracManuMa ce MNOAPa3yMeBajy AWHAPCKHM M JeBHU3HH (y KOje Cy YKJ/bYYCHH H BalyTHO
WHJIEKCHPAHN) KPEIWTH, NaTh IENo3uTH, X0B, akuuje mpemy3eha u moTrpakuBama 10O Kamarama H
HakHajama. J[MHapCKU IUIacMaHW Cy IDIacCMaHM OJ00peHH y AuHapuMma 0Oe3 neBnsHe kiaysyie. [lox
JIEBU3HOM KJIay3yJIOM Ce IOjpa3yMeBa BallyTHA KJIay3ylia y CMUCIY 3aKOHa KOjUM ce ypehyje neBU3HO
MOCIIOBabe, KAa0 M CBaka Jpyra Kiay3yjia KOjoM ce yTBphyje 3amrTura of pH3HMKa IMPOMEHe Kypca

JMHApA.

2. IlmacmaHum cy MCKa3aHH IO OPYTO NPHHIUITY, IITO 3HAYX J1a HHCY YMameHU 3a UCIPABKEe BPEAHOCTH.
[Tpu uckpyunBamy edekara Kypca y3er je y 003up Kypc AMHapa mpema eBpy, IIBajIapckoM (GpaHKy H

AMCPHUYIKOM J0JIapy.

3. IIpema meromonoruju EBporcke IeHTpanHe GaHKe, y KaTEropujy HOBOOLOOPEHUX KpEeAuTa YKIbYdyjy

Ce U penporpaMUpaHu KPeIUTH.

4. VYV ckuagy c¢ meromonorujoM EBporcke meHTpaiHe OaHKe, y CEKTOp CTAHOBHHMINTBA YKIJbYYEHE CY

Henpo(UTHE HHCTHUTYIH]E KOje TPY’Kajy YCIyre CTAHOBHHUILTBY M MPEAy3CTHHUIIH.

5. Jlemo3utn 00yXBaTajy TUHAPCKE M JICBU3HE (Y KOje Cy YKJbYYSHH H BATYTHO UHIEKCHPAHH) JICTIO3HTE.
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Cnucak rpacmkoHa n Tabena

padpmkoHmn
1.1.1. Yyewhe guHapckux nnacMaHa y yKynHvuM niacmaHmma npuspean U CTaHOBHULLTBY 1
1.1.2. CekTOpcKa CTpyKTypa nnacmaHa 1
121 Yyewhe gnHapckux kpeauTa y yKyrnHuM HOBOOAOOGPEHUM KpeanTuma npuBpeamn u 9
e CTaHOBHULUTBY
1.3.1. Yyewhe guHapckux genosuTa y yKynHuMm AenosmTrma npyvBpeae U CTaHOBHULWITBA
1.3.2. CekTOopcKa CTpyKTypa Aenosunta
1.3.3. BanyTHa n povHa CTpyKTypa Aeno3unta npuMBpeae 1 CTaHOBHULITBA
1.4.1. OuHapcka n gesnsHa wteaxa
1.4.2. PouHa cTpykTypa anHapcke wreare (30. centembap 2013)
1.4.3. PouyHa cTpykTypa aesusHe wregke (30. centembap 2013) 4
1.5.1. Yyewhe guHapckor gyra y ykynHom jasHom ayry PC 5
1.5.2. BanyTtHa cTtpykTypa jaBHor gyra PC (30. centembap 2013) 5
1.5.3. PouHa cTpykTypa ap>xaBHUx XoB (cTtarwa Ha kpajy meceua) 5
1.5.4. CekyHOapHU NpoMeT ANHApCKUX apxaBHux XoB 6
155 CekyHOapHV NpoMeT MO UCKIbyyeny TproBaka A0 ABa pagHa AaHa oA AaHa canguparsa 6
R XoB
11.2.1. BanyTHa cTpykTypa AeBu3HNX chopBapz TpaHcakumja pesmgeHata ¢ 6aHkama y T3 2013. 9
Tabene
1.1.1. Cson TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHn nogaum 8
11.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje y 2013. roanHu, MeceyHy nogaum 8
11.2.1. [OeBun3He chopBapa TpaHcakuuje pesngeHaTa ¢ 6aHkama, TpoOMecevHn nogaum 9
11.2.2. HeBusHe cpopBapa TpaHcakumje peangeHata ¢ 6aHkama y 2013. rognHu, MmeceyHy nogaum 9




