&5

HAPOOHA BAHKA CPBUJE

M3IBEWTAJ

o AMHAPU3ALUWIN PUHAHCUNJCKOIr CUCTEMA CPBUJE
Centembap 2014.

Beorpan, neuembap 2014.



Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

YBOAHA HATIOMEHA

Beha ynorpe0a nunapa y ¢unancujckom cucremy Cpbuje n 6osba yckial)eHOCT BaJyTHE CTPYKType
IpUxona M pacxoaa HeGaHKapcKOr ceKTopa mnoOosbliane Ou creneH (MHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH
3eMJb€, YMamHiIe PU3HK OJ NPOMEHE NEBU3HOT Kypca Yy HajpamHBHjUM CEKTOpHMa NpHBpene H
nosehase edukacHocT MoHeTapHe nonuTHke. [la Ou ce mporec auHapu3aiuje noapxkao, Hapoana
6anka Cpbuje u Brnana Penybmuke CpOuje mornucane cy anpuna 2012.rogune Memopandym o

cmpamezuju ounapuzayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknagy ¢ Tum nokymenTom, Haponna 6anka CpOuje u Brnaga Peny6nuke CpOuje obaBesaie cy ce
Jla paTe U aHAIU3UPajy KpeTame CTeleHa AMHapU3allrje, Kao U a PSJOBHO M3BEIITABajy jABHOCT O
yrnorpebu auHapa y aomahem ¢unancujckom cucremy. C tum umibem, Hapomna Ganka CpOuje
TpPOMECEUHO MpUIipeMa u 00jaBibyje Mzsewmaj o ounapuzayuju unancujcrxoe cucmema Cpbuje Kao
jenHo ox moMohHHUX cpeAcTaBa KOMYHHKanuje ¢ japHomhy. THM M3BeIITajeM jaBHOCTH ce IpYyxkKajy
HAa YBUJ JCIIaBama Yy CETMEHTY NMHAPCKOT TPXKHUIITA M yKa3dyje Ha Mepe M aKTHBHOCTH KOje Cy
TPXKUIIHU YYECHUIIM M PEryJIaTOPHHU OpTaHM Mpery3eNu, Wik hie mpeay3eTH, paan HoApLIKe Iporecy
nuHapuszanje. I[lpuctyn jaBHocTH THM wuH(popMmanujama omoryhuhe na ce Oosbe pazyme
HEOITXOIHOCT 3aIITUTE Of PU3HKa IIPOMEHE IeBU3HOT Kypca, Kao U HEOIXOIHOCT Mepa U aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje u Bmaga PenyGnuke CpOuje mpemy3uMaTd Kako OW ce Iporec
nuHapu3anuje GpuHaHcHjckor cuctema CpOuje mocTaKao.

W3Bemwtaju o auHapusauuju QuHaHcujckor cucrema CpOuje NOCTYMHH CY jJaBHOCTH Ha CajTy
Haponue 6anke Cpbuje (Www.nbs.rs).
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CrTpaTeruja nuHapusanuje

Crpateruja nuHapuszauuje y PernryOnuiu CpOuju 3acHUBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje Ce MOT'Y O0jeIMHUTH y TPH

MelycoOHO moBe3aHa cryba.

IIpBu cTY6 cTpaTeruje AMHApHU3AlMje je HAjOMIITHjET KapaKTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXHHju. Mepe y OKBUpPY
OBOI' CTyDa MOApa3syMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpEHEe Ka YCIOCTaBbalby MAaKPOSKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTabwiHa uHbanmja, crabuian GUHAHCHJCKHU CHCTEM U OJIPYKUB IIPUBPEIHH PACT.

Jpyru cty6 crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTHBHO IPOMOBHCAIE IMHAPCKHX HHCTPYMEHATa H
TPIKHIUTA, C TOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3Boj TPXKHMIITA JUHAPCKUX 00Be3HMIa. Pa3Boj auHapcke KpuBe MpHHOCA

j€ BakKHa OKOCHHUIIA OBOT cTy0a.

Tpehu cTy6 nma 3a nnsb yHanpeheme 3amTuTe oA mocTojehnx AeBU3HUX pU3HKa Y HEOAHKAPCKOM CEKTOPY M
JIECTUMYJIMCabEe aJber jauama TUX pu3nka. Hapomna O6anka CpOuje he mpeaBoauTH Hamope y OBOj 00JacTu
capahyjyhu ¢ GaHKapcKUM CeKTOpOM Ha yBohemy M Pa3BOjy OCHOBHHUX MHCTpyMEHATa 3alliTUTE Of JE€BU3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapcKOM TPIKHIITY, TAKO M Y TIOCIIOBaBY C KIIHjeHTUMA.
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CKPAREHUIE KOPUINREHE Y OBOM U3BEIITAJY

MJIH — MAJIHOH
MJIPA — MUJTHjapa

IL.I. — [IPOLICHTHHU [TOCH

T —tpomeceuje

XoB — xapTuje 0 BpeAHOCTH

He naBoze ce apyre omurerno3Hare ckpaheHuiie.
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|. JdAunapu3zanuja punancujckor cucrema Cpouje

Cmenen ounapuszauuje punancujckoe cucmema Cpouje je moxom T3 2014. z00une, npema eehunu
noxazamesna, 3abenexdcuo pacm, yemy je 0ORpUHeO HACMABAK peanusauuje npozpama cyo08eHUUOHUCAHOZ
Kkpeoumuparmwa npuepeoe. Hnax, yuewhe ounapckoz oyza y jasnom oyzy je cmareno. /[pricasa je y okmoopy
npeu nym emumosana ounapcke XoB decemozoouwmmwez poxa oocneha, wumo 6u mpebano oa uma oyzopoune

nozumuene eghpexme na npoyec ounapuzayuje y Cpouju.

1. IlnacMaHu NpUBpeIH U CTAHOBHUIITBY

Cmenen ounapusayuje @unancujcxoe cucmema Cpbuje, mepen
yuewthem OuHapCKux niacmana y YKYHHUM NIACMAHUMA Oanaxa
npuepedu u cmanosuuwumsy, na kpajy T3 2014. 2ooune je uznocuo
30,4%. V oowocy Ha Kpaj npemxoonoe mpomeceuja, maj
nokazamesn je nosehan 3a 2,0 n.n. Axo ce nocmampa no cmaiHom

Kypey, cmenen dunapuzayuje je nosehan 3a 2,6 n.n., na 31,2%."

ITnacManyu OaHaka MPUBPEN U CTAHOBHUINTBY Cy y T3 HacTaBUIH
nma pacry. Kpajem cenrtemOpa onum cy usHocwiu 1.812,0 mupa
nuHapa, mwro je 3a 50,0mipa nuHapa Buile Hero Ha kpajy T2.

[InacMaHu MPUBPEAd W CTAaHOBHUIUTBY CY MOPACIH HAjBHIIC IO
OCHOBY pacTa [MHAPCKAX KPEIUTa MPUBPEOH YCJIEA HacTaBKa
peamusandje  mporpama  CyOBEHIIMOHHCAHOT  KpeAUTHparba
mpuBpese, Koju je 3amoueT y mponuiom Tpomecedjy. C apyre
CTpaHe, CIIMYHO Ka0 y MPETXOAHOM MEPHOAY, OaHKe Cy YCTYMuIie
JIe0 IOCTICNTNX MOTPaXKHUBarba IIPUBPEE IHIMMA BaH (QHHAHCH]CKOT
cekTopa, mTOo je, y3 jgocrnehe  paHHje — OHOOpEHHX
CYOBEHIIMOHMCAHUX KPEAUTa, ACTOBANI0 Ha CMAmBCHE JCBH3HE
KOMITOHEHTE ITacMaHa mpuBpean. [loMeHyTa KpeTama yTrmana cy
Ha noBehame CTeleHa AWHApHU3aluje MlacMaHa mpuspenu ca 2,6
.. Ha 23,7%.

[Tnacmanu craHoBHMIITBY cy y T3 momaTHo yOp3amu pact y
omHocy Ha mperxoaHo Tpomecedje (3,4% wmacnpam 2,1% y T2).
TakBo KpeTame IPHIMapHO je pe3ysITaT HacTaBKa pacTa AMHAPCKHX
wacmana (6,3%). BanyTHO WHASKCHpaHH IUTacMaHu moBehaHu Cy
y penatuBHO Mamoj Mepu (1,5%), ma je ydemrlie AUHAPCKHX
[UlaCMaHa y YKYIMHHUM [UITaCMaHWMa CTaHOBHHUINTBY moBehaHO 3a
1,1mn.m., va 40,6%.

1 O6pauynaro 1o Kypcy aMHapa rpema espy Ha an 31. nenembpa 2013,

padomkoH 1.1.1. Yyewhe anHapckux
nnacMaHa y yKyrnHuM nnacmaHuma
NpuBpeAU U CTaHOBHULLTBY

(y mnpg RSD)
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pachmkoH 1.1.2. CeKTopcKa CTpyKTypa
nnacMmaHa
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2. HoBoon00peHn KpeauT NPpUBPEIN U CTAHOBHUIIITBY

Tocne dyocez epemena, banke cy y T3 npeu nym 00obpune suuie
OUHAPCKUX HE20 OCGUIHUX U BALYIHO UHOEKCUPAHUX Kpeoumd, nda je
BUX080 yuewlie y YKYRHuM HOB00000PEHUM Kpeoumuma npuspeou
u cmanosnuwmay uznocuno S7,0%, umw 3a 14,2 n.n. suwe y oonocy
Ha Npemxoono mpomeceyje.

banke cy y T3 npuBpenu u craHOBHHIITBY omoOpuie 193,5mmpn
JUHApa HOBMX KpeauTa, mTo je 3a 16,8 Mipa nuHapa Mame Hero y
T2. UcroBpemeHo, Oanke cy y Behoj Mepu cmamuie H3HOC
HOBOOZOOpEeHUX KpeauTa ¢ aeBu3HuM npeazHakom (30,8%),10k cy
nosehane onoOpaBame AuHApCKUX Kpemuta (22,6%).360r Tora cy y
T3, mpBU NyT HAKOH MAyXKer BpeMeHa, OWIH 3aCTYIJbCHHU)U
nuHapeku kpeautu (57,0%).

CMameme yKYIHHX HOBoonoOpeHHX kpeauta y T3 mpe cBera je
pe3yaTaT Mamer ono0paBama KpemuTa MpPUBPENN C IEBU3HUM
npemsHakom (34,2 mipn  auHapa). JIMHApPCKO  KpeAUTHPAmE
npuspezne je mosehaHo npyro Tpomecedje 3apeqoM, IPBEHCTBEHO
ycliell HacTaBKka peanusalyje mporpamMa CyOBEHIIMOHHCAHOT
JIMHAPCKOT KPEeIUTHPamba MIPUBPENIE, KOjH j€ 3aodeT y IPeTXOXHOM
Tpomeceyjy. [Ipema npenMMUHApHUM MOAalUMa, OaHKE CYy O TOM
ocuoBy y T3? omoGpune 55,7 Miapa auHapa KpeauTa, o dera je
HajBehu eo HaMemeH (DUHAHCHpamy OOPTHHUX CPECTaBa, a Mamu
neo pedpuHaHcupamy. Kao mocnenuia HaBeJeHUX KpeTama, yuenihe
MUHAPCKUX KPEOUTa Yy YKYIMHHM KpeauTHMa MpuBpean je y T2
nosehano 3a 17,9n.1. u uz"ocu 31,7%.

Y okToOpy W TNpBOj TMOJIOBHMHM HOBeMOpa OaHke Cy 000pHiie
nomatHux 16,8 Mapa saumHapa CyOBEHIMOHHMCAHHMX — KpeIuTa
MpPUBpEIM, TaKO Ja je CTamke THX KpEeIuTa CPeJAMHOM HOoBeMOpa
uzHocuio 107,5mnpn )JI/IHapa.3 Wnak, Ta kpeauTu ce, aeiaoMm 300r
3aculicha KpeIUTHE TPAXKIE, Pealii3yjy HEIITO CHOPHjUM TEMIIOM
HEro Ha IOYeTKy nporpama. Tako je Hajseha peamuzauuja THX
Kpeaura 3a0enekeHa y jyay, JOK je y aBrycTy, CentemOpy Hu
OKTOOpY OuIla ycropeHa.

W3HOC HOBOOJOOpPEHHMX KpEAWTa CTaHOBHHIITBY je moBehan y
onrocy Ha T2 (3a 1,5 mnpa munapa). On ykynHo omobpenux 59,6
MIIpH auHapa kpemuta, 7 7,4% ce omHOCH Ha JMHAPCKE KpeauTe,
mTo je 3a 5,611.11. BHIIIe Y OIHOCY Ha MPETX0AHO TpoMeceuje. banke
CTaHOBHUIITBY U JaJb€ HAjBUIIE 0100paBajy TOTOBHHCKE KpEIuTe,
KOjU Cce TPETe)KHO 0mo0OpaBajy y IMHApHMA, TOK Cy CTaMOeHH
KpEeIUTH 0700paBaHu y HEIITO HIKeM H3HOCY Hero y T2.

2 Tlomar donna 3a passoj PeryGmuke Cpouje, ox 3.jyma 1o 2. okrobpa 2014.roume.

padcpumkoH 1.2.1. Yyewhe AnHapckux
KpeauTa y HOBOOAOOpEeHUM KpeauTuma
NpYBpPeAU U CTaHOBHULLTBY
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® MNonauu ®onza 3a passoj Peny6imke Cpbuje, 3aksbyuno ca 11.HoBem6pom 2014 roaune.
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3. Jlemo3uTn nNpuBpesie H CTAHOBHUIITBA

Cmenen ounapuszayuje, mepen yueuthiem OUHAPCKUX Oenosuma y
VKYRHUM Oenosumuma npugpede u cmanosnuuimea, Ha kpajy 13 je
usnocuo 23,8%, wmu 3a 05 n.n. euwe wneco na xpajy T2.
Tocmampano no cmannom Kypcy, cmenen ounapuzayuje je nosehian
y peramusno eehoj mepu (1,1 n.n.) u usnocu 24,6%".

Jlemo3uTu mpUBpeie W CTAHOBHUIITBA Cy Ha Kpajy T3 M3HOCHIH
1.589,1mnpn auHapa u Ounu cy 3a 78,7 Mipa BUIIN HETO HA Kpajy
T2. Pact ykynHux nemno3uta je y Hajehoj mepu pesynraT pacta
nepusuux genosuta (52,4 mupn muHAapa), JOK CY IHHAPCKH
NETo3uTH 3abeexui CKpoMHHju pact (26,3 mupa aunapa). U
IOpeA Tora, JWHAPCKH NEMO3UTH Cy pacid Op)ke HEero IeBU3HH
(7,5% macnpam 4,5%), 1TO je yCIIOBHIIO pacT HBUXOBOT yuentha y
YKYIIHUM JIeTIO3UTHMa IpHBpene W cTaHoBHMIITBA 3a 0,5 m.u., Ha
23,8%. PauyHaTto 1m0 CTaJHOM KypCy, IEBU3HU JENO3UTH CY
noBehanu y 3HaTHO Mam0j Mepu (16,8mnpn nunapa), na je yderihe
MUHAPCKUX JETMO3UTa y YKYIHHM [EMO3UTHMA, IMpeMa OBOM
nokasaresby, nosehano y pematuBHo Behoj mepu (3a 1,1 m.m.) u
nsnocu 24,6%.

Y CeKTOPCKOj CTPYKTYpH Jeno3uTa, yuerhe JUHAPCKUX JeT0o3UTa y
YKYIHUM Jeno3utuma npuspene je y T3 cmameno 3a 0,4 .. u
uzHocu 52,1%. To je nenom pe3yiaraT pacra JEBU3HHX JEHO3UTA
npuspene (24,3 mipn munHapa), mpe cBera mpenyseha u3 cexTopa
€HepreTHKe, Koja cy y HCTOM MEePHOLy OCTBapHila M PacT 3aayKema
Yy MHOCTPAHCTBY. JJMHApCKH AEMO3UTH NPHUBPENE CY Takohe 3HaTHO
(22,6 wmmpm  amHapa), yenen
CyOBEHIIMOHHMCAHOI  KpeOuTHpama [pUBpeae y AWHApHUMA.

opaciu JETUMHYHO
IMoBehare TMHAPCKHUX JCMO3UTA IIPUBPEE OJHOCH CE IPE CBera Ha
TpaHCAaKIMOHE Jeno3ute mpenyseha u3 o0macTd  TProBHHE,
npepaljuBauke HHIYCTPHjE U PYAaPCTBa.

Vuenthe JIeTIO3HUTa

JUHAPCKUX JICIO3UTUMA

y  YKYNHOM
CTaHOBHHUINTBA je y omHoCy Ha T2 ocrano mernpomermeno (11,9%).
JleBu3Hu neno3uTH CTaHOBHUINTBA cy noBehanu 3a 28,1 mupn
JUHApa, alll je Taj pacT 3HATHO MamM YKOJIMKO CE payyHa I0
cranioM kypcy (0,5 mupn naunapa). JIMHApCKH — ACTIO3UTH
CTaHOBHHUIITBAa Cy ocTBapuiu pact (3,8 mupx auuapa), koju je
CKPOMHHUJU Yy OIHOCY Ha HpOLUIO Tpomeceyje 300r penaTuBHO
HUCKHMX HpUMama CTaHOBHUILTBA, CE30HE TOAMIIBUX OAMOpa U

nmaga mMaCuBHUX KaMaTHHUX CTOIIa OaHaka.

VY pOYHOj CTPYKTYpH IETO3UTa, KOJ MPUBpPEAC U CTAHOBHHUIITBA H
najbe JOMUHHpajy Kpatkopounu nemosutu (95,5% u 82,0%,
PECTIEKTHBHO). Y OKBHPY JAWHAPCKUX [EMO3MTa TPHUBPENEC |
CTaHOBHUIITBA, ydyeurhe KpaTkopodyHuX jaenoszuta u3Hocu 98,3%,
wm 3a 0,1 mn. Bume Hero y T2. Kox nemo3uta ¢ AE€BU3HUM
npen3HakoM To yuemihe je mosehano 3a 0,2m.m. u usnocu 82,2%.

4 O6pauyHaTo 110 Kypcy AMHapa peMa eBpy Ha 1au 31. renemGpa 2013.

pachukoH 1.3.1. Yuewhe anHapckux
Aeno3uTa y YKynHUM Aenosutuma
npuBpeAe U CTAaHOBHULLTBA
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IpachukoH 1.3.2. CeKTopcka CTpyKTypa
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W3eop: HBC.

'pachukoH 1.3.3. BanyTHa u poyHa
CTPYKTypa Aeno3uTa npuBpeae v
CTaHOBHMLUTBA
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W3eop: HEC.
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4. ]luHapcka W 1eBU3HA IITEAhA

Hesusna wmeomwa je, uspadicerno y espuma, y T3 cnopuje pacia
Hezo Ounapcka wmedwa. Mehymum, pauynamo y Ounapuma,
desusna wmedra je Opoice pacia He2o0 OUHAPCKA, WMO je
donpuneno pacmy renoe yuewha y yKynHoj uumeoru.

Irenma cranopuuiutBa je y T3 moeehana 3a 2,8%, na 1.016,7
mipa auHapa. Tome je JONpHHEO MPBEHCTBEHO PACT JACBH3HE
wrenme (2,9%), 10K je AMHApCKa MTeAma OCTBAPHIA CKPOMHUJH
pact (1,2%), koju je 3HATHO YCIIOPEH Yy OTHOCY Ha IPETXOIHO
tpomecedje (3a 7,0 m.aw.). 360r Tora je, mocie IIECT TpoMmecedja
Y3aCTOIHOT pacTa, yueurhe THHAPCKE INTEIHE y YKYIHO] IITEIHBU
cmameno (3a 0,1 m.m.) u w3nocu 3,9%. Unak, npu Ttome Tpeba
UMaTH y BHAY 1a je JICBH3HA INTEIrba, M3PAXCHO y CBPHUMA,
octBapuiia ckpoma pact (0,2%).

VYV PpOYHOj CTPYKTYpH HOUHApCKe IITEAE, CIMYHO Kao y T2,
OCTBapeH je pacT IITEARBE 3a CBE POYHOCTH, U3Y3EB 38 POYHOCT Of
jemHor mo Tpu Mecena. Ilag mreame HajkpahuX POYHOCTH
HAJOMCIITCH je PacToM INTEeOme AYKHX pokoBa gocreha, mpe
CBera POYHOCTH OJ WIECT MECEIH IO jeAHE TOAUHE M POYHOCTH
MPEKO 1B TOIMHE.

[punukoM IITeAmE Yy AWHAPHMA CTAHOBHHUIITBO CE U [Jajbe
orpesiesbyje 3a opouea Ha pok 10 roauny aana (90,5%),01 dera
ce HajBelin 1e0 OMHOCH HA LITEHY HA MEPUO O[T IIECT MECEH 0
romuay nana (43,8%). Y omHOCy Ha TPETXOTHO TpoOMecedje,
yuemrhie TUHAPCKE MITEAKE POYHOCTH 10 TOJMHY JIaHA CMAbEHO je
3a 0,5 n.n. 3HaTaH M3HOC KPaTKOPOYHE IUTENHE MPENCTaBIbajy U
JIETO3UTH 1Mo Bubewy, yrje ce ydeirhe y KpaTKOpOUYHOj HITCAHH,
CIIMYHO Ka0 M Yy TpPETXOJHOM Tpomecedjy, y T3 mosehano Ha
19,9%.

JleBu3Ha mmtenma rpahana je Ha kpajy T3 usHocuna 8.219,2mnH
eBpa (6e3 HepeswmmeHara), Wi 3a 23,7 MJIIH €Bpa BHIlE HETO Ha
kpajy T2. Hajeehn meo neBH3HE IITEOHC U Jlajbe CE OJHOCH HA
pokoge nocreha no roauny aana (79,9%),u To HajBHIIE HA POK OJf
[IECT MECELH [0 FOAUWHY JaHa, Kao M Ha JAeNo3uTe mo Buhemwy. Y
CTPYKTYpH JEBU3HE IITEIE POYHOCTH JI0 TOMMHY AaHa, y T3 je
noBehaH M3HOC LITENEE 3a CBE POKOBe aocrieha, U3y3eB IMITEme
MOJIOXKEHE Ha POK O] TPH [0 LISCT MECELH, NPH YeMy je HajBHUIle
noBehaH W3HOC AEBU3HUX JEMO3UTa Mo Bubjemy. JleBU3HA MITEaba
Ha POK AYXH O] TOIWHY JaHa je OCTBapHila pacT, U TO 3a CBE
pOYHOCTH, 1A je BheHo yyenhe y ykynHoj mreamy nosehano 3a 0,2
.., Ha 20,1%.

pacdukoH 1.4.1. luHapcka U AeBU3Ha
wreawa
(y mipa RSD)

50 -

2012. 2013. 2014.
| ] ﬂMHa pcKa wreawa
(y mnipa EUR)
10 4
8 4
6 4
4 -
2 4
0
[ V| IV| [ | IV| [ III|
2012. | 2013. 2014. |
[eBusHa Wwregwa
pacpukoH 1.4.2. Pouna
CTPYKTypa AWHAapCKe wreAwe Mpexo
(30. centembap 2014) e g T
. rogvHe;  Meceua;
Op jeaHe 4,1% 32,7%
Fo fige _\
roavHe; -

5,4%

meceLum
[0 jeaHe ‘\
rovHe; . J/T
43,8%
Op Tpn oo
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meceLuy;
0,
Uasop: HEC. 14.0%
'pacpukoH 1.4.3. PoyHa
CTPYKTypa AeBU3He WwTeaHte
(30. cenTembap 2014) Mpeko o
s MeceLa;
e e
On jepHe
mogse | —
roavHe;
6,9%
Op wect Op Tpu Ao
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roaviHe; 4,6%
43,5%
WaBop: HBC.
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5. JaBHm ayr

Jlpoicasa ce y T3 y eehoj mepu ¢unancupana y cmpanoj eanymu
He2o y ounapuma. 3602 moea, kao u 3002 mehysarymnux npomenda,
yueuthe Oounapckoz 0yea y YKYRHOM jAGHOM Oy2y CMArbeHo je ca
22,3% na 21,7%. Ha domahem mpowcuwmy Opacasa je Hacmasguia
da ce 3a0ydxcyje npemedcrHo na mpoicuwimy Ounapckux XoB. V
OKMoOpY je O0poicasa Ha MOM MPACUWITY NPEU MY eMUMosand
OQUHApCKy 008e3HUYY decemo200utrbe2 poka oocneha.

JaBuu nyr je y T3 yBehan 3a 236,2mnpa auHapa, Ha 2.628,3miipa
nuHapa. [loeehawme jaBHOT Iyra je MOCieAnIia mpe CBera mnopacra
WHO3aIykKewma y crpaHoj Bamytu (176,3 wmapa muHapa),
MPBEHCTBEHO y aMEpPHUYKUM JojapuMa MO0 OCHOBY KpeAuTa Of
Vjenumennx Apanckux Emupara (1,0 mupa momapa). 360r Tora,
Kao U 300r ci1abibema eBpa y OJJHOCY Ha JIoJap U JAWHApa y OTHOCY
Ha eBpo, ydemfie OONAPCKOr Oyra Yy YKYIIHOM jaBHOM Iyry
nosehano je 3a 3,8m.11., Ha 30,7%.C npyre crpane, yuemhe ayra y
eBpuMa je cMameHo 3a 2,8 m.m., Ha 42,0%,a y nunapuma 3a 0,6
.., Ha 21,7%.

Jpxasa je TokoM T3 nosehana u 3agyxeme Ha goMaheM TPKUIITY
(3a 59,9 Mup nMHApa), U TO MO OCHOBY €MHCHje ApkaBHUX X0B
(61,9 mapn mumapa). Ox tor usnoca, 37,8 mupn munapa (60,1%)
OJTHOCH C€ Ha pacT CTama JUHAPCKUX X0B, a ocTarak Ha JIeBU3HE
XoB. JaBuu ayr mo ocHoBy XoB emuToBaHMx Ha Jomahem
TPXKHIITY Ha Kpajy centemMOpa je u3Hocuo 762,4Mipa auHapa, of
yera ce 73,2%oaH0cu Ha nuHapcke XoB.

Lenokynan mnpupact crama AUHAPCKUX XO0B emMuToBaHMX Ha
momahieM TPXHIITY OJHOCHO ce Ha ayropoune XoB (39,3 mupn
JMHApa) — Ipe CBEra TPOTOIMINELE W CEIMOTOIHIIBE POYHOCTH.
Kao pesynrar tora, yuemhe nyropourux XoB y yKymHOM cTamy
JIUHAPCKUX JpKaBHUX X0B eMuroBaHux Ha noMaheM TpKUIITY
nosehano je 3a 0,21.1m., Ha 97,2%.

JlpxaBa je y OKTOOpY YCIEIIHO peanu30Bajia IPBY CEPUjY
IUHAPCKUX OOBE3HMIA JeceTorojummer poka pgocrneha. Opn
nonyhenux 10 mupa nunapa, nmponato je XoB ykynHe HOMUHAHE
BpeaHoctu 9,3 MiIpA AMHApA, NPHU YeMY je YKyHaH oOuUM Tpaxmbe
Ha ayKuuju usHocuo 12,7mnpxa nunapa. O6Be3HHUIE cy MpojaaTe Mo
cronu npuHoca on 12,99%mHa roauuimeM HHUBOY, a Ha HaIUaTy
nocneBajy 23. okrodpa 2024. rogune. Ilponyxeme nuHapcke
KpuBe mpuHOoca nomohu he OGaHkama &a ojpese LEHY JUHAPCKUX
KpeInTa AYXKHUX pokoBa nocmeha, mro Ou, Kpo3 MOHYAY TaKBHX
KpeIuTa Ha TPXKHUIITY, Tpebaso Ja uMa AYrOpOYHE IMO3UTHBHE
edexTe Ha poLec TUHAPU3AIH]e.

Crame IeBH3HHX JApkaBHHX XoB emuToBaHMx Ha gomahem
TpKULITY je Ha kpajy T3 nznocuno 1.719,9vnn eBpa, wim 3a 162,2
MIIH eBpa Buiie y nopehemy ¢ T2. Hajsehn neo npupacra ogHocu

pad

MKkoH 1.5.1. Yyewhe anHapckor

Ayra y yKyrnHoM jaBHOM ayry

(y mnpa RSD)
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Yieo aumapckor ayra y ykynHow jastom ayry PC (1.c.)

MuHucTapcTBO huHaHcuja.

KOH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa

jaBHor gyra PC (30. centembap 2014)

EUR;

42,0

%

* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK

N3Bop: MuHUCTapcTBO (hrHaHcKja.

I'padumkoH 1.5.3. PouyHa cTpykTypa
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= Kparkopoute AuHapcke XoB
[lyroposHe AuHapcke XoB
[lyroposke XoB emuToBaKe y espuma

MuHucTapcTBo hmHaHcuja.
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ce npoaajy XoB Tporoauiimer u jeaHOroquIImber poka gocneha,
npu yemy cy nosehana u crama XoB y eBprMa ceAMOTOJHIIbLE U
nBoroauiime poynoctd. [loprdesr XoB y eBpuMa U ajbe 4uHe
HCKbYyuuBO XO0B poyHOCTH NpeKo TOAWHY JaHa, NpU YEeMY
HajBuine ydemrhe nMajy XoB aBoroauinme pounoctu (37,9%).

Ha cexyHIapHOM TpKHUINTY ApKaBHUX TUHapckux XoB y T3 je
HACTAaBJBEH PacT IPOMETa M3 HPETXOJHOT TpoMecedja. Y OXHOCY
Ha T2, Taj npomer je nmoehan 3a 10,7mnpa aunapa, Ha 91,8 map.
Pact mpomeTa je y HajBehoj mepu pesyntar Beher Tprosama XoB
WHUIMjATHEe POYHOCTH TPH W meT rommua (3a 22,3 w 11,1 mupa
JMHApa, PECTIEKTHBHO), TOK je HajBHIIE CMambeHO TProBame XoB
uHHIKjaTHe pouHoctH 18 meceru u ase roauue (3a 9,4u 7,3Mipa
QHapa, pecrnekTuBHO). HajBuie ce TproBamo XoB HHHUIMjamHE
pounocty tpu roaure (38,9%)u 53 ueneme (25,4%).

[MoBehame cexyHmapHOr IpomeTra Ip)KaBHUX IUHApPCKUX XoB
OCTBapeHO je 3axBajbyjyhu pacTy TpaHCakuuja pealn30BaHUX
HETOoCpeHO I0cjIe calgupama IpUMapHOr TproBama. Haumme,
YKOJIMKO C€ U3 YKYIHOI' CEKYHIApHOI TProBamba UCKJbYYH IPOMET
pear30BaH 10 J1Ba pajHa JlaHa O aTyMa calJuparma IpUMapHOr
TpProBama, 00UM ceKyHaapHor nmpometa usnocu 40,4minpn auHapa,
o je 3a 18,2mipa auHapa Mame Hero y T2.

IpachmkoH 1.5.4. CeKyHAapHU NpoMeT
AVHapCcKuUx apxaBHux XoB

(y mnipa RSD)
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W3Bop: MuHucTapcTBo cuHaHcuja u LIPXoB.

IpacbukoH 1.5.5. CekyHaapHu npomeTt
AWHapCcKux ap>xaBHuMx XoB no
UCKIby4ery TproBaka A0 ABa pagHa
[aHa oA faHa cangupatba npuMapHe
npoaaje

(y mripa RSD)
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= YkynaH mpomeT AuHapckux XoB

TpOMET 10 MCKTLyuetsy TPrOBUHE A0 AB3 PanHa AaHa Ofl AHA CANAUPAKa NMpUMApHE Npodaje XoB

W3sop: MuHucTapcTao uHaHcuja u LIPXoB.
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|I. UHCTpYMEHTH 3a1ITHTE 0/ J1€eBU3HOI PU3MKA

1. Ceon aykumje neBu3za Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6anka Cpbuje je y mokxy T3 nacmasuna da opeanusyje
peoosHe mpomeceune u 08oHedebHe C8ON ayKyuje 0esusa.

VYV Ttoky T3 opranu3oBaHO je 28 peAOBHHX TPOMECEYHHX CBOII
ayKIuje naeBu3a, Ha kojuma je HapomHa Oanka CpOuje cBom mpopaia
u con Kynuia no 13,0miH eBpa.

Haponna ©Oanka CpOuje je opranumzoBaiia u 26 pegoBHHX
JIBOHE/ICJbHUX CBOIN ayKIHj€ JeBU3a, HA KOjIMa je CBOI Mpojana U
cBon kynwia nmo 52,0 MiH eBpa, y3 Hajehu oOuM peanusanuje y
centeMOpy, Kajia je CBOI Mpojajia ¥ cBom Kynuia 1no 24,0miH epa.

Ha cBum aykuujama koje je opranusosaia, Hapoana 6anka Cpouje je
CBOIl MpoJaBaja W CBON KyMOBaja KMCTH HW3HOC [€BHM3a, U TO C
MO3UTUBHOM pPAa3IMKOM y CBON mNoeHMMa. Ha Taj HaumH je jorur
jenHoM moTBphEeHO Na MOCTOju MHTEpec 3a pa3Boj mehyOaHkapcke
CBOIT TPrOBUHE, OTHOCHO Mel)yOaHKapCcKOT CBOIT TPIKHIITA Y 3€MIBH.

Tabena Il.1.1. CBon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke
Cpbuje, TpomMeceu4Hn nogaum

(y mnH EUR)
Ceon npogaja  CBon KynoBMHa
Tpowmeceje AeBu3a nAeBu3a
2013.
T1 38,0 38,0
T2 45,0 45,0
T3 21,0 21,0
T4 20,0 20,0
YkynHo 2013. 124,0 124,0
2014.
T1 18,0 18,0
T2 31,0 31,0
T3 65,0 65,0
YkynHo 2014. 114,0 114,0
WU3sop: HBC.

Tabena I.1.2. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6uje y 2014. roauHe, MeceYHU nogauu
(y mnH EUR)

Cson npopaaja CBon KynoBuHa

Mecey, AeBuU3a AeBu3a
3M 2H 3M 2H
Janyap 7,0 2,0 7,0 2,0
Pebpyap 0,0 7,0 0,0 7,0
Mapt 0,0 2,0 0,0 2,0
YkynHo T1 7,0 11,0 7,0 11,0
Anpun 4,0 6,0 4,0 6,0
Maj 2,0 5,0 2,0 5,0
JyH 5,0 9,0 5,0 9,0
YkynHo T2 11,0 20,0 11,0 20,0
Jyn 2,0 8,0 2,0 8,0
ABrycTt 3,0 20,0 3,0 20,0
Centembap 8,0 24,0 8,0 24,0
YkynHo T3 13,0 52,0 13,0 52,0
YkynHo 2014. 31,0 83,0 31,0 83,0
WU3sop: HBC.
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2. Kopumhewe uHCTpyMeHATa 3a1UTUTE O/1 IEBU3HOT PU3UKA

Toxom T3 pesudenmu cy ¢ Oawkama YeragHOM
3AKBYUUBANU MPAHCAKYUje MEPMUHCKE KYROBUHE Oe6U3d
3a Oumape, 00K Cy Oe8usHe C60N mMpaucakyuje oOune

3acmynsoene y 3HaAmHO Marboj Mepu.

Vuenthe TepMHHCKE KYMOBHHE MAEBH3a pe3ueHata Of
0aHaka y YKYHO] KYIOBHHHM [EBH3a pe3WICHATa OJ
Ganaka y T3 je usnocuino 3,5%pwu Ouio je HajBuiIe y jymy
— 4,3%. YV mnopehemy ¢ NPETXOJHHM TpOMEceUjeM,
TEepMHUHCKa KYIIOBHHA JEBH3a 3a AWHApE pe3naeHara Of
Ganaka y T3 je Onia Mama Kako I10 aricoJyTHOM HU3HOCY,
Tako W mpema ydvemrhy y YyKYIHOj KYINOBHHH JEBH3a
pe3unenara ox 6anaka. YkymHo 24 nomaha nmpenyseha cy
y T3 kopuctuna MOryhiHOCT 3allITUTE O JEBH3HOT
pH3MKa TyTEeM 3aKJbydHBamba OBE BPCTE TpaHCAKIHja C
Oankama. IIpoceyna moHaepucaHa POYHOCT TEPMHHCKE
KYIOBHHE JieBM3a M3HOCWIAa je 17 naHa, mpu 4emy je
Hajayka MpocevHa MOHAepHCcaHa POYHOCT 3abereneHa y
centeMOpy — 24 nana. [IpoceyHa BpeIHOCT yrosopa o
TEepPMHUHCKO] KYIIOBHHH [EBW3a pe3ucHAaTa M3HOCHIA je
0,5mutH eBpa.

VY nmorneay BalyTHE CTPYKType TEPMHHCKE KYIIOBHHE
JIeBH3a, TOMHHAHTHO je Omito ydenthe aMepruKor aosapa
— 83,4%. Yuemhe eBpa je uznocuno 12,2%,a yuemrhe
mBajiapekor ¢panka 4,4%.

VY T3 je 3a0enexeHO AeceT NEBU3HHUX CBOI TpaHCAKIHja
usMmel)y pesuzenara u romahnx 6aHaka 3aKJby4eHHX paju
3alITUTe OJf JEBM3HOT pu3uka Oyayher neBu3HOr
wrahama, omHocHO Hammate. [IpoceyHa moHzepucaHa
POYHOCT THUX TpaHCakiuja u3HOcWna je 43 naHa, a
MpocedHa BpeaHOCT yroBopa 1,5MiH eBpa.

Tabena 1.2.1. leBU3He TepMUHCKe TpaHcaKuuje pe3uaeHarta c 6aHkama,
TpOMeCce4HM noaaum

TepmuHcKa Ky NOBWHa peanaeHaTa Tepwmurcka npofaja peavaeHata

Mpoceyna Yyeuhe y MpoceuHa  Yueuhe y
Tpomeceuje  Vaxoc noHaepucaHa YKy nHoj Warioc noHgepucaHa  y Ky nHoj
g poyHocT kynoswmn 7M™ poyHocT npogaju
2R Yy AaHuma y % =R y AaHuma y %
2013.
Tl 139,6 40 55 ° ° °
T2 139,5 19 5.2 0,9 47 0,0
T3 75,0 20 29 0,5 23 0,0
T4 179,7 17 6,3 - - -
Ykynno 2013. 533,8 24 5,0 1.4 39 0,0
2014.
T1 134,6 15 5,6 - - -
T2 122,7 13 4,6 0,3 11 0
T3 89,7 17 3,5 ° ° °
Ykynno 2014. 347,0 14 4,5 0,3 11 0,0
WM3sop: HEC.

Tabena 11.2.2. [leBU3He TepMMHCKe TpaHcakuuje pe3uaeHaTta ¢ 6aHKama y
2014. roguHMU, MeceYHU nogaum

Te Ky NoB UHa Ta Te npopaaja Ta
Mpoceyna Yueuhe y Mpoceyna Yueuhe y
Mecey V3Hoc © WsHoc q
noHgepucaHa Y Ky rHoj noHgepucaHa  y Ky nHoj
Y L pouHocT Ky MOB MHU M pouHocT npopaju
EUR EUR
Yy OaHuma y % Yy OaHuma y %
Janyap 48,4 14 6,0 - - -
®ebpyap 32,9 19 4,4 o - -
MapTt 53,3 12 6,4 = = =
Ykynuo T1 134,6 15 5,6 = = 5
Anpun 49,6 14 55 - - -
Maj 48,8 11 57 0,3 11 0
JyH 24,3 12 2,6 = = =
YkynHo T2 122,7 13 4,6 0,3 11 0
Jyn 37,9 11 43 - - -
ABrycTt 33,3 19 4,1 - - -
Centembap 18,5 24 2,1 - - -
YkynHo T3 89,7 17 3,5 - - -

WN3sop: HEC.

'pacpukoH 11.2.1. BanyTHa CTpyKTypa AeBU3HUX
chopBappA TpaHcakuuja pe3naeHarta ¢ 6aHkama y

T3 2014. CHF;
4,4%

EUR;

12,2%

USD;
83,4%

W3sop: HBEC.
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MeToaonoLke HanoMmeHe

1. Tlox mimacManmma ce MNOApasyMeBajy AWHAPCKA M JIeBU3HH (y KOje Cy YKJbYYEHH H BAIyTHO
WHICKCUPAHU) KPeOWTH, IaTH IENo3uTH, XO0B, akumje mpemyseha m moTpakuBama IO Kamarama M
HakHagama. J[MHApCKU IUIACMAHU Cy IUIACMAHW ONOOpeHH y muHapuMa 0e3 neBusHe Kiaysyne. 1lox
JICBU3HOM KIIAy3yJIOM Ce MOApa3yMeBa BaJyTHA Kiay3yja y CMHCIY 3aKOHAa KOjUM ce ypeljyje JeBU3HO
MOCJIOBake, Ka0 M CBaka Jpyra Kiay3yia KojoM ce yTBplyje 3allTHTa Ol pU3HMKa MPOMEHEe Kypca

JMHApA.

2. IlmacmaHu Cy MCKa3aHH [0 OPYTO NMPUHIMITY, [ITO 3HAYM [a HUCY YMAamCHH 32 HCIPABKE BPEIHOCTH.
IIpu uckpyunBamy edexaTa Kypca y3er je y 003up Kypec JHHapa mpema eBpy, HIBajiapckoM (QpaHKy u

aMepHUYKOM JI0J1apy.

3. Ilpema meromonoruju EBporicke neHTpanHe 6aHKe, y KaTerOpHjy HOBOOJOOPEHUX KpeAHTa YKIbYUY)y

Ce U penporpaMupaHu KpeIuTH.

4. VY cxiagy ¢ MeronoiorujoM EBporcke meHTpasHe OaHKe, Y CEKTOp CTAaHOBHHIITBA YKJbY4EHE CY

Henpo(UTHE HHCTUTYIH]E KOje MPY)Kajy yCIIyre CTAHOBHHUIITBY U MPEIY3CTHUIIH.

5. Jlemosutu obyxBaTajy AUHAPCKe U neBU3HE (Y KOje CY YKJbYYCHH U BaTyTHO HHICKCUPAHHU) ACTIO3UTE.
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