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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBoaAHAa HAIIOMEHA

Beha ynotpeba aunapa y ¢punancujckom cucremy CpOuje u 6osba yckiialjeHOCT BalyTHE CTPYKType
IpuxoJila M pacxoja HeOAaHKapCKOT CeKTopa Molosbliaje Ou cTeneH (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbE, YMarbHIEe PHU3UK OJ IPOMEHE IEBH3HOT Kypca y HajpambHUBHjUM CEKTOpHMa HpHBpEAE U
nosehane epukacHOoCT MOHeTapHe TosmTuke. Jla Ou ce mporec nuHapu3anuje noapxao, HaponHa
0anka CpOuje u Bmaga Penybnuke CpOuje mormucane cy ampmia 2012. rogune Memopanoym o
cmpamezuju ounapusayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknany ¢ Tum nokymeHtoMm, Haponna 6anka CpoOuje u Biaga Penyonuke CpOuje obaBesane cy ce
Jla TIpaTe M aHaJIN3UPajy KpeTame CTeleHa AHHApH3aIlije, Kao U J1a PEIOBHO M3BEIITAaBajy jaBHOCT O
ynotpebu nuHapa y nomahem ¢uuancujckom cuctemy. C tuMm mubeMm, Haponna Oanka CpOuje
TPOMECEUHO MpHIIpeMa U 00jaBibyje Mzseuwmaj o ounapuzayuju unancujckoe cucmema Cpouje xao
jenHo on MOMONHHX cpelcTaBa KOMYHHUKaIpje ¢ jaBHomhy. TUM M3BemITajeM jaBHOCTH c€ MPYXajy
Ha YBHJ JellaBama y CErMEHTY JAWHAPCKOI TPXKHMINTA M yKa3yje Ha Mepe U aKTUBHOCTH Koje Cy
TPXKHUIIHN YYECHHUIIM U PEryJaTOPHU OpPTraHu Npeay3eil, Wik he mpeny3eTu, paay HOoApIIKe IpoLecy
muHapm3anuje. [lpuctynm jaBHocTH TUM wHpopManmjama omoryhmhe ma ce Oosbe pazyme
HEOIXOJHOCT 3aIUTHTE O]l PU3MKa MPOMEHE JIEBU3HOT Kypca, Kao M HEONXOAHOCT Mepa U aKTUBHOCTH
koje he Hapomna Oanka CpOuje u Biama PenmyOmmke CpOuje mpeay3uMaTH Kako O ce mporiec
IUHapu3anyje puHaHCH]cKoT cuctema CpOuje moacTakao.

W3Bemitaju o auHapuzanuju ¢GuHaHCHjCKOT cucTtema CpOuje AOCTYIHH Cy jaBHOCTH Ha HHTEPHET
npeseHTanmju Hapomae 6arke Cpouje (Www.nbs.rs).
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Crparermja nmHapusanuje

Crpareruja muHapm3anuje y Pemyonmmn CpOuju 3acHEBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje c€ MOTY O0jeIUHHUTH Y TpU

melhycoOHo noBesana cry0a.

IIpBu cTy6 cTpaTeruje qUHapu3anyje je HajoNUTHjer KapakTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXXHUjU. Mepe y OKBUpY
oBor cryba moxpa3yMmMeBajy aKTHBHOCTH yCMEpEHEe Ka YyCHOCTaBJbalby MAaKpPOCKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTa0miIHa nHGIanuja, cTabmiaH (UHAHCH]CKH CHCTEM U OAPIKUB MIPUBPEIHH PacT.

Jpyru cTyd crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTUBHO IPOMOBHCA-E IMHAPCKUX WHCTpyMEHara U
TPIXKMIITA, C TOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3BOj TPKHUILTA JTUHAPCKUX 00Be3HHIA. Pa3Boj nmuHapcke KpUBE MpUHOCA

je BaKHa OKOCHHIIA OBOT CTy0a.

Tpehu cTy6 nma 3a nuib yHanpeleme 3amrTure o moctojehux AeBU3HUX PU3UKA y HEOAHKAPCKOM CEKTOpY U
JIeCTUMYTHCake Jajber jadama THX prm3uka. Hapomna Ganka CpOuje he mpemBomuT Hamope y OBOj 00NacTH,
capalyjyhu ¢ GaHKapCKHM CEKTOpOM Ha YBOleHYy M pa3BOjy OCHOBHUX HHCTPYMEHATa 3alTHTE OZ JIEBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCKOM TPIKHIITY, TAKO U Y TIOCIOBabY C KIHjeHTUMA.




H3zeewumaj o ounapuszayuju ghunancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anka Cpouje

CKPAREHUIE KOPUIIREHE Y OBOM U3BELITAJY

MJIH — MIJIHOH
MJIPA — MIIHjapaa

TL.II. — IPOLICHTHH MOCH

T — Tpomeceyje

XoB — xapTuje 07 BpeAHOCTH

He naBoge ce JAPYTE OMIITEIIO3HATE CKpaheHI/IIIe.
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Hapoona 6anxa Cpouje

|. Junapusanuja punancujckor cucrema Cpouje

Toxom T3 2016. 3abenexcen je nopacm ounapusayuje gunancujckoz cucmema Cpouje. O mome ceedouu

Kpemarse ceux pelie6anmHuux nokasameba 0unapu3auuje.

1. IlnacMaHu NpUBpeAN U CTAHOBHUILITBY

3a pazauky 00 6anymHo UHOEKCUPAHUX U OeBUSHUX NIACMAHA,
OUHAPCKU NAACMAHU Npugpeou u cmaunosnuwmsy cy y 13
umanu Ounamuyan pacm. To je pezyimupano nopacmom
FUX08E 3ACMYNBEHOCU Y YKYIHUM NIACMAHUMA NPUBPEOU U
CMAHOBHUUUIMEY.

IMong yrumajem gocajammer —yOnakaBamba MOHETapHE

NOJIUTUKE, HHUCKUX KaMaTHUX CToma Ha MehyHaponHoM
TpxuTy, Behe KOHKypeHuHje OaHaka u yOp3ama eKOHOMCKE
AKTHBHOCTH, IUIACMaHU MPUBPEAN U CTAHOBHHUIUTBY cy y T3
HacTaBWIH Jaa pacty (3a 36,0 mupn nuHapa). OBaj pacT je y
MOTIIYHOCTH YCIIOBJbE€H JUHAMHYHUM pAacTOM JWHAPCKHUX
rulacMana (3a 42,6 Mipa nuHapa), uje je yuemhe y yKyImHUM

1
macMaHnuMa 36or Tora mosehano 3a 1,6 ., Ha 31,4%.

[TocmaTpaHo TO CEKTOPCKO] CTPYKTYpH, ydemhe IHHApCKUX
IUlacMaHa y YKYIHHMM IUIaCMaHMMa CTaHOBHHUINTBY je y T3
nosehano y nopehewmy ¢ T2 (3a 1,3 m.m.) u kpajem cenremoOpa
je& HM3HOCHIO 46,3%.> CHaxan pacT OMHAPCKHUX IUIACMaHa
cTaHOBHHMINTBY (3a 21,0 Mipa auHapa) pe3yiraT je mpe cBera
U JlaJjbe BHCOKOT HM3HOCa OJO0OpPEHHX TOTOBHHCKHX KpeIauTa
(yxpyuyjyhu kpenamre 3a peduHaHCHpame). [eBU3HH U
BaJIyTHO MH/IEKCHPAHU UIACMaHH CTAHOBHHMINITBY 3a0€JIeKUIN
cy ckpomuo nosehame (3a 1,8 mupa auHapa), IPBEHCTBEHO
300r pacra cTaMOGHHX KpeIuTa y YCIIOBHMa pelaTHBHO
MOBOJEHUX YCloBa (prHaHCHpama KoJ 0aHaka M TOBOJbHH]E
CHTyalije Ha TPXKUIITY HEKPETHUHA U Y TOTJIeNy TIOHY/AE U Y
norieny uene. Hajehm peo Tmx kpemwrta u maike je
MHJEKCHpaH  cTpaHoM  BamyroM. Ca  cTaHOBHIITA
MaKpOEKOHOMCKE CTaOMJIHOCTH W JMHApHU3alMje y HapeIHOM
MepHoy, TO3UTHBAH CHI'HAJ IPEJICTaBJba MOjaBa AMHAPCKUX
CTaMOEHHMX KpeiuTa y TOHyId OaHaka IOJ peJaTHBHO
MOBOJEHUM ycnoBuMa. IlojaBa THX Kpenuta y MOoHyau OaHaka
yKa3yje Ha MoBepeme 0aHaka y MOCTUTHYTY MaKpOEKOHOMCKY
CTa0MJIHOCT M UCTOBPEMEHO MpY’Ka OCHOB 32 JIyropovaH pact

JMHApU3alKje Y HapeJHOM IEepHOLY.

pachmkoH 1.1.1. Yyewhe guHapckux
nfacMaHa y yKynHum nriacMaHuma
npYBpeau U CTaHOBHULLTBY

(y mripa RSD) (y %)
2.400 36
2.100 - - 32
1.800 - 28
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[vHapcku nnacMahm (n.c.)

[Mesu3Ho W AeBU3HN (n.c.)

Yyewnhe AvH. Nnac. y ykynHUM nnacmasmma (4.c.)

MsBop: HBC.

padmkoH |.1.2. CekTopcka CTpyKTypa
nnacmaHa

(y mripa RSD) (y %)
2.400 50
42,8 435 iy 0.3
2.000 - 31,4 - 40
1.600 28,6 29,2 29,8
20,7 | 30
1.200 -
- 20
800 -
400 - - 10
0 - -0
o
&
c
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>
31.12.2015,/31.3.2016. 9.2016
[AvHapcku nnacmanm (n.c.)
B [1eBU3HO MHAEKCUPaHU U AEBU3HW NNnacMaHm (n.c.)
Yyewhe AvH. NnacMaka y ykyniuMm nnacMaquma (4.c.)
WaBop: HBC.

! Mocmatpano o CTaTHOM Kypey AMHApa peMa eBpy Ha gaH 31. meriembpa 2015, oBaj mokazatess je kpajem T3 u3nocuo 31,6%, wm 3a 1,6 m.im.

BUIIIC HETO y MPETXOTHOM TPOMeEcedjy.

2 AKO ce mocMatpa o CTaHOM Kypey, To ydenthe je mosehano 3a 1,3 1.11., Ha 46,6%.
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[Tnacmanu npuspeau cy y T3 Takohe mopaciu (3a 13,2 mipa
IUHApa), MTO je pe3yiraT moBehama OUHAPCKUX IUTacMaHa
npenyzehmma (3a 21,5 mupn nuHapa). Twm mmacmaHu Cy
NPETe)KHO HAaMEHEHHM (DMHAHCHpamy OOPTHHX CpeACTaBa U
peduHaHCHpamy IyroBa U OJHOCE ce Ipe CBera Ha mpemy3eha
Koja TIOCHYjy y CEKTOpHMa IIpHBpene Koje KapaKTepHIle
MOPacT €KOHOMCKE aKTHBHOCTH — NpepaljiBauKkoj HHIYCTPH]H,
MOJFONPUBPEAN, Tpal)eBUHAPCTBY U TPTOBHHH.

[lomeHyTH NOpacT IUIaCMaHa IPHBPEAU OCTBapeH je y
ycJIoBUMa Kajga OaHKe, Y OKBHPY aKTHBHOCTH YCMEPEHUX Ha
peliaBame NPOOIEMATHYHUX IMOTPaKMBamba, M Jajbe BpIIES
npojaajy Aela THX MOTpaKUBama JIMIMMa BaH OaHKapCKOT
CEeKTOpa, OJJHOCHO BpIIE HBHXOB OTIIHC.

Takohe, xpajem T2 cy gocmenme TOcCIemme  pare
CyOBCHIIMOHHCAHNX AWHAPCKAX KpPEAWTa TPHUBPEAH KOjU CY
onobpenu y 2014. roauuu, ma je on mouyerka T3 wuimuesao
HeTaTHBaH yTHIa] OBUX pgocneha Ha crame (IUHAPCKIX)
IUIACMaHa TPHUBPEONM MW CaMHAM THM Ha JIUHAPHU3AIH]jy
IIacCMaHa MPUBPEIH.

Kao pesymrar nenoBama HaBeleHHMX (akropa, ydemnthe
JIMHAPCKUX TUIaCMaHa y YKYITHUM IUIaCMaHUMa TIPUBPEIIH je V
T3 moeehano 3a 1,6 m.m. ¥ KpajeM centeMOpa je U3HOCUIIO
20,7%°.

® MocmaTpaHo 1o CTATHOM KypCy, 0Baj MokasaTesb je nosehan 3a 1,7 1L, Ha 20,9%, KOHMKO je M3HOCHO Kpajem T3.
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Ocepm 1: lNogosbHUju cmambeHu Kpedumu y QuHapuma y noHyou 6aHaka

Ha momahem GaHKapckoM TPKHINTY MOHYAA OaHAKa je HEJAaBHO YIOTITYHEHA II0jaBOM CTaMOCHHUX
KpeAuTa y IUHApHMa KOjH HHCY BAIyTHO WHIOCKCHPAHH, IO PENAaTHBHO IIOBOJGHHM YCIOBHMa

(cTomama ucmon 5%), ¢ qyruM tiepuogomM oTmiate (1o 30 roxuHa).

[lojaBa oBuX KpeauTa Ha nomaheM OAHKAapCKOM TPXKHINTY MpPEACTaBba MOTBPAY HOOPUX
pesynrata MoHeTapHe mnonutuke Hapomue Oanke CpOuje M mporeca MaKpOCKOHOMCKE
cTa0WiIM3alyje 3eMJbe, ald je U 0Jpa3 IOBepema y OAPXKUBOCT JOHETUX MEpa M MOJIMUTHKA Yy
HapeaHoM Tmepuoay. OppkaBatbe HH(IAIMje HA HHCKOM M CTaOMJIHOM HHBOY U CMameme
pedepenTHe kamaTtHe crone Haponue 6anke CpOHje yTULany cy Ha CHIDKCH¢ KAMAaTHUX CTOIA Ha
IOUHApCKe KpemuTe OaHaKa, YHjH e HUBO IIOCTCIICHO NPUONIKaBa HHBOY KaMaTHHX CTONA Y
3eMJbaMa y OKpyxemy H EBporckoj yHWjH. 3a BehHMHY CTaHOBHHUINTBA YHja Cy NpUMamba y
JUHapuMa Kopumiheme cTaMOCHHX KpelOuTa y IUHApHUMa 0e3 BayTHE Kiay3yie NpeACTaBIba
3aqy)KuBambe 0e3 Npey3uMama BaJyTHOT pPHU3HMKA, INTO IO3UTHBHO JONPHHOCH (DUHAHCH]CKO]

CTaOMIJIHOCTH Y IYTOM POKY.

[TojaBu OBHX KpeAWTa y MOHYIW OaHaKa IONPHUHENO je U KOHTHHYHWPaHO NoBehawe JHHApCKUX
u3BOpa (MHAHCUpamba 32 OaHKe, M3Mel)y ocTanor u AMHApCKe IITEIHhe CTAaHOBHUIITBA, KOja je y
YCIOBMMa HHUCKE HMH(}IANMje, PENATUBHO CTAOMIHOT Kypca IUHAapa, PEeJIaTHBHO aTPaKTUBHUX
KaMaTHUX CTOINA, KAa0 W IIOBOJBHHjEI MOPECKOT TPeTMaHa IWHApCKe IITSOHe y OJHOCY Ha
JCBU3HY, Y MOCIEIhe YeTUPH ToauHe noBehiaHa rotoBo Tpu myTa. Ouekyje ce na he naseu pact
IOUHAPCKUX HM3BOpa OaHaka y HApeJHOM IIEPHOAY OMOTryNHTH Pa3HOBPCHH]Y MOHYAY, ald H

HaCTaBaK CMAambCHhad KaAMATHUX CTOIIA HA TWHAPCKE KPEAUTE U MPUBPEIN U CTAHOBHUIIITBY.
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2. HoB0o100OpeHH KpeauTH NPUBPEIHA U CTAHOBHUINITBY

banke cy y T3 nnacupane npuspedu u cmaHOSHUUIMEY
Hajeefiu usHOC HOB00D0OPEHUX KpeOuma y NPomeKiux nem
200una, npu yemy je nogeliana 3acmyn/oenocm OUHAPCKUX
Kpeouma.

banke cy y T3 npuBpean W CTaHOBHUINTBY ILIacHpaie
323,8 mupn ouHapa HOBOOAOOPEHHWX KpemwTa, IITO je,
IOCMaTpaHo Ha TPOMECEYHOM HHBOY, HajBehm H3HOC y
MocieAlUuX Ner roauHa. Y mnopehemy ¢ THpeTXOAHUM
TpoMecedjeM, U3HOC HOBOOMOOPEHHX KpenwTa moBehaH je
3a 7,4 mipn aunapa, wid 3a 2,4%. IloBehame o0mma
HOBOOJIOOPEHHUX KpeiuTa y MOTIYHOCTH je pe3yirar Beher
JIMHAPCKOT Kpeautupama (3a 11,2 mapa aunapa, wiu 9,5%),
JIOK je U3HOC JAEBU3HHX U BaJyTHO WHIEKCHPAHUX KpeIuTa
O6uo HemTo Mamu Hero y T2 (3a 3,7 mipa auHapa, WiH
1,9%). VYuemhe aAWHAPCKHX KpemuTa y  YKYITHUM
HOBOOIOOpEeHHM KpeauTuMa je 30or tora nosehano (3a 2,6
LI, Ha 39,8%).

ITocmarpaHo ca CEKTOPCKOT acleKTa, IopacT KpEOUTHE
akTuBHOCTH y T3 je pesynrar Beher kpeautupama
npuBpesie, Koja ce y OBOM IEpHOLy BHIIEC OClamajla Ha
JMHAPCKE KPEeIuTe HEro y MpeTXoJHOM TpoMecedjy. Tako je
y T3 y npoceky 25,2% HOBOOIOOpEHNX KpeuTa IIaCHPaHO
y naunHapuma, Hacmpam 20,4% y T2. Kao u mo cana,
NIPUBpE/a je KPeIuTe MaxoM KOPHCTHIA 3a (hHMHAHCHPAME
oOpTHHX cpezacraBa (0ko 52% yKyNHUX HOBOOIOOPEHHX
KpeauTa), npu demy je y T3 mpumerHo Behe xopuiiherme
JMHApCKUX KpeanTa 3a Ty HameHy. Ilopex Tora, 3ampxaHo
j€ ¥ penaTMBHO BHCOKO ydelihe WHBECTHUI[MOHHMX KpeIuTa
(ox0 25% yKymHHX HOBOOMOOPEHHX KpemuTa), KOju ce W
Jajbe 0100paBajy ¢ BAIyTHOM KJIay3yJIOM.

H3HOC HOBOOMOOPEHHMX KpeaWTa CTAHOBHHMINTBY y T3 je
HE3HATHO CMameH Yy OJIHOCY Ha IPETXOJHO TpoMecedje
yCIel HeIlITO Mamber U3HOCa AMHAPCKUX Kpeauta. U mopen
TOra, CTAHOBHUILTBO CE€ M JJaJbe MPETEeHKHO Ompenesbyje 3a
muHapcke kpeaute (75,3%), Maga y HEIITO MamOj Mepu
Hero y T2 (kazna je To yuemthe usHocuio 76,1%).

banke W Jgajbe CTAaHOBHUINTBY TMPETEKHO 0100paBajy
TOTOBHHCKE KpEeauTe, KOju ce, MO MpaBwily, 0100paBajy y
auHapuMa (mpeko 99%), ox uera je oxo 70% c poxom
nocneha myxum ox mer roguHa. CTtaMOEHM KpeOWTH CY
HacTaBWIM Ja ce moBehaBajy m Ha BHUX C€ OJHOCHIIO OKO
16% wHoBoOmOOpeHnx kpeaura. Tu Kpeautd ce, mO
MpaBwIy, 0100paBajy y3 yropapame BalyTHE Kiay3yle y
eBprMa, Majaa je, kao mTo je Beh pedeHo, MOHyma OaHaka
NPOIIMPEHa M JAWHAPCKMM CTaMOEHMM KpeAuTHMa 110

PEIATUBHO TOBOJbHUM YCJIOBHUMA.

I'pacmkoH 1.2.1. Yyewhe auHapckux
KpeAauTa y HOBOOAOGpEeHMM KpeanTuma
npuBpeaun U CTaHOBHULLTBY

(y mnpa RSD) (y %)
350 - - 60
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Yyewhe auHap. kpeauta y yKynHuM kpeautima (a.c.)
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Ocepm 2: Emucuja npee cynpaHayuoHasiHe OuHapcke obee3Huue Ha
domahem ¢huHaHcujckoM mpxxuwmy

Ha pomahem ¢QuHancHjckoM TpxumTy, 5. nememMOpa, eMHTOBaHA je IpBa OOBE3HMIA Yy
JUHAapUMa 4YMjU je eMUTEHT MelyHaponHa (MHAaHCHjCKa MHCTUTyNHMja — EBporcka OaHka 3a

O0OHOBY H Pa3Boj.

EmuTOBaHO je 00BE3HMIA HOMHHAJIHE BPEIHOCTH 2,5 MIpA AWHApPA, TPOTOAMIIEr POKa
nocneha, ¢ BapujaOMITHOM KaMaTHOM CTONOM y BUcHHH KamaTtHe ctone BELIBOR tpomeceune
pounoctu yBehane 3a 0,4 m.m. OOBe3HHIE Cy, Y CKIamy C pelIeBaHTHUM ofpemdama momaher
3aKOHOABCTBa, perucrpopaHe y LleHTpamHoM peructpy XoB ¥ yKibydeHe Ha MpajM JIMCTHHT
Beorpancke Oepse, Te je oMoryheHo na ce BHMa Tpryje Ha OPraHM30BaHOM CEKYHIApPHOM

TPXKHIITY.

Tpaxmpa MHBECTUTOpA je 3HATHO MpeMailiia moHyhen m3Hoc oBux XoB (u3HOcuia je oko 4
MIpJ auHapa). Benwko MHTEepecoBame HMHBECTUTOpAa — 0aHaka M NEH3MjCKUX (OHIOBA 3a
KYMOBHHY OBUX XO0B yKazyje Ha lHUXOBO MOBEPCHE Y MOTJIEY OMPKUBOCTH IOCAIAIIHHX Mepa

CKOHOMCKC ITOJIMTUKC U O9yBalkbd MAKPOCKOHOMCKE CTaOMIHOCTH Y HapCAHOM IMIepuoay.

C 003upoM Ha TO 12 je PBH ITyT EMUTEHT oBe X0B MehyHapomHa prHaHCHjCKa OpraHU3aIja ¢
HAQjBUIIUM KPEOUTHUM pejTHHroM (AAA), BHXOBa €MHCHja TIPEICTaBJha CBOjEBPCHY
MehyHapoxHy MOTBpAY Z1a je KPeAMOWIMTET HAIMOHAIHE BalyTe — JWHApA, OJHOCHO aomahe
MOHeTapHe mnojutuke OutHO yHampeheH. Takobe, kynmoBuHoMm oBHX Xo0B HHBeCTHTOpPH CY
noBehanu kBajguTeT cBOjux moptdespa. Konauno, oBe XoB cy yBpmTeHe y moptdesr XoB
KOjHMa ce BpILIe oIepalije Ha 0TBOpeHoM TpxkumTy HaponHe 6anke CpOuje v IpUXBATIbUBE CY
Kao 3ajiora MPWJIHKOM y3MMama Kpeauta kom Hapomue Oanke CpOwuje, MOmyT KpeauTa 3a

JAHEBHY JIMKBUJHOCT U KPATKOPOYHUX KPEANUTA HAa OCHOBY 3aJI0TC XoB UTI.

Ipema HaBoguma EBporicke 6aHke 3a 0OHOBY M Pa3Boj, IPUKYIUbEHA AWHAPCKA cpeacTBa Ouhe
kopuiheHa 3a 07100paBambe JIMHAPCKUX KpPEAUTa MAIMM W CpPelmbHM mpeny3ehnMma, Kao u
HOCHOIIMMA JIOKaJHUX camoynpasa y Cpouju. Ca cTaHOBHIITA AWHAPHU3AIH]€, EMUTOBAHE OBHX
XoB nHa momahem ()MHAHCHjCKOM TPXKHIITY MPEICTaBJhba U3y3eTaH MCKOPAK y IPABIy Jajber
pa3Boja AMHAPCKOT CETMEHTa (DMHAHCH]CKOT TPXKHINTA, ajld U Y MpaBIly 0obe30elema qoaaTHuX
W3BOpa 3a JIMHAPCKO KPEIUTHPame, KOje MOXE IONMPHHETH YMamelhy BaJIyTHOT PH3HKA Y

CCKTOpY NpUBpEIC U CTAHOBHUIIITBA.
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3. [leno3uTH npuBpee U CTAHOBHUILITBA

Junapcku oenosumu cy y T3 3abenexcunu 6pxcu pacm 00
0eBU3HUX 0eno3uma U Ha PpavyyHuUMa npuepeoe u Ha PauyHuMd
cmanosnuwmea. Cmenen ounapusayuje oenouma npugpeoe
u cmanogHuwmea je 300e moza nosehan ca 25,8% na 27,3%,
Koauxo je usnocuo xpajem T2.

Jeno3utn mpuBpene u craHoBHHUIITBA ¢y y T3 mosehann 3a
60,2 mipa nuHapa u Kpajem centemOpa cy usnocwmu 1.852,5
MIIpJ [OWHApa. Buime o1 TMOJOBHHE YKYMHOT MpHpacTa
JeNo3UTa ONHOCH C€ Ha IOpPacT AWHAPCKUX [Jero3UTa
npuspezne (32,1 mupa auHapa). Y ycnoBHMa Jucliep3uje
mpuBpenHor pacrta Ha Behu Opoj oOmactu mpuBpenme, pact
JIMHAPCKUX NIETIO3UTa je 3a0eliekeH Ha padyyHuMa mpenyseha
U3 TOTOBO CBHX CEKTOpa, a I0ceOHO M3 CeKTopa
npepahjBauke HHAYCTPHjC U eHepreTUke. JeBU3HU NCTO3UTH
mpenyseha cy Takohe mnoBehaHnm, mTO CE, Kao W Yy
MPETXOAHOM IEPUOAY, MOXE JIOBECTH y Be3y ca JI00puM
W3BO3HUM pe3yJiTaTHMa NpuBpesae. MelyTum, pact AeBU3HHX
Jermo3uTa OWO je WIaKk yMEpeHHjH y OIHOCY Ha pact
MUHAPCKUX  JICTIO3WTa, IITO je ycioBwio mnosehame
JUHApH3alyje Jerno3uTa npuspeae Ha 52,7%, wmu 3a 1,6 1m.i.

BUIIIC HETO Y MPETXOJHOM TPOMeECeyjy.

Jleno3uTy ctaHoBHUINTBA cy Takohe moBehanu (3a 16,3 mupxa
JMHapa), BOhEeHH HACTAaBKOM pacTa AMHAPCKHUX JIETNO3UTa (3a
10,2 mupn ouHapa). Y CTPYKTYpH AWHAPCKHUX JAETO3UTa
CTaHOBHUINTBA, HajBehn pacT je ocTBapeH Ha Tekyhum
pauynuMa. [liHapcka mrema je Takohe HacTaBuiIa 1a pacTe,
Oenexehn ucTOpHjcKu HajBHIe HUBOE. Y MEBU3HU JCTIO3UTH
CTAaHOBHHIIITBA Cy 3a0€NCKMIA pacT, KOju je OHO Mambe
JMHAMHUYaH Yy OJHOCY Ha JWHApPCKe AENOo3uTe. YCIeA THX
Kperama, ydemhe IUHAPCKUX JENO3UTa Yy  YKYIHHM
JIerno3uTrMa CTaHOBHUIITBA y T3 je mosehano 3a 0,6 m.o. u

Kpajem centembOpa je gocturiio 14,9%.

pacukoH 1.3.1. Yuyewhe guHapckux
[enosuTa y yKyrnHum genosmtuma
npuBpeae U CTaHOBHULLTBA

(y Mnpa RSD) (v %)
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W3Bop: HBC.

'padomkoH 1.3.2. CekTOpCKa CTPYKTypa
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Ydewhe AvHapcknx AEnos. y yKynHuM Aenos. (a.c.)
WsBop: HBEC.
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4. JInHapcKa M IeBU3HA IITeAba

Hunapcka u oesusna wmeora cy y T3 nacmasune oa pacmy.
Ycneo penamusno Opowcec pacma Oounapcke wimeore, reHoO
yuewhe y ykynnoj wmeoru je nesnamno noeehano (3a 0,1
n.n. na 4,4%).

Kpajem cenremOpa nuHapcka IITeAma j€ IOCTUTIIA HOBU
UCTOPHjCKU HajBuIIM HUBO — 49,0 Mapa nuHapa. Y nopehemy
C KpajeM jyHa oHa je Omia Bumia 3a 1,3 mMipz auHapa (Wi 3a
2,8%), a y omHOCy Ha Kpaj mpouuie ToiauwHe 3a 3,6 Mips
muHapa (wm 3a 8,0%). [yxu mepuon HHCKE M cTaOWiiHE
uH}IAIje W pelaTHBHE CTAOMIHOCTH Kypca AWHApa, BUIIE
KaMaTHE CTONE Ha AWHAPCKY IITEAlBY W HEH IMOBOJHHHUJH
IIOPECKU TPETMaH y OJHOCY Ha [E€BHU3HY LUTEAHY U Jajbe
JONPUHOCE HEHOM PacTy.

Kao u y npeTxoaHOM TpoMeced]jy, pacT JUHAPCKE IITEIHE Y
T3 je 6uo pesynraT noBehama JCMO3UTA MOJOKCHUX HA POK
kpahu on jexne roamue (3a 2,1 Mupn auHApa), IOK je MTeAma
MOJIOKEHa Ha JTyXe pokoBe gocreha cmamena (3a 0,8 mipa
nuHapa). To je ycloBWJIO NpOMEHE y POYHO] CTPYKTYpH
JIMHAPCKE IITEIHe y KOPUCT IITSIHEe POYHOCTH Kpahux of
TOOVHY IaHa, Koja je kpajeM T3 uYnHWIA 4YeTHpU IETHHE
YKYIIHE IMHAPCKE IITE/Ehe.

I'pahanm cy y T3 moBehanm m w3HOC NEBH3HE MITEOHE Y
Oankama. Kpajem cemremOpa yKymaH HM3HOC IITEOHE Ha
JIeBU3HUM pauyHuMa rpahana nznocuo je 8.547,5 muH eBpa,
o je 3a 47,7 mua espa (1j. 3a 0,6%) Buiie Hero kpajem T2.
Pact neBusHe wmTenme pesynrar je mnoBehama cpezncraBa
JIEMIOHOBAaHUX Ha POK 10 roauHy naHa (3a 245,8 muH eBpa), u
TO TIpe cBera mTenmke o Buhemy. M3HOoC mTeame mojoxeHe
Ha Jyxe pokoBe je cmameH (3a 198,1 mumH eBpa) ycruen
CMamerha M3HOCA LITEJHUX YJIOTa OPOUYEHHX Ha POK OJ jeJHe
no nBe ronuHe. HaBeneHa kperama cy YCIOBHJIA IPOMEHY
pOYHE CTPYKType MAEBU3HE INTEAE Yy KOPHUCT ENOo3MTa
kpahux pokoBa jnocrieha, Tako Ja je IUTe[qha IMOJOKEeHa Ha
pPOKOBE 1O TOAMHY JlaHa KpajeM cenTeMOpa YWHWIA TpHU
YETBPTHUHE YKYITHE JIEBU3HE IITEAE.

padhmkoH 1.4.1. IMHapcka u geBU3Ha
wTeaHa

(y mnipa RSD)
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5. JaBHM ayr

Jasnu oye je y T3 0ooamno cmarsen. [lpacasa je nosehana
U3HOC 3a0yJicerba Y OUHAPUMA, A CMARULA O0Ve y OCHANUM
(cmpanum) eanymama, na je yuewhe Ounapckoz dyea y
YKynHom jaenom 0Oyey noeehano ca 20,8%, koauko je
usnocuno y 12, na 21,4%.

JaBau nyr je cmamen m y T3, Tpehe Tpomeceuje 3apemom.
Kpajem centemOpa taj ayr je uznocuo 2.976,1 mupa auHapa,
mro je 3a 5,8 mupx agmHapa Mame HEro KpajeM jyHa.
CMmameme jaBHOT Jyra pe3yiTaT je pa3ly’kKHBamba M0 OCHOBY
JCBU3HOT JeNa jaBHOT Iyra, IIPH 4eMy je Jyr CMameH Y CBUM
(cTpannMm) BamyTama.

VY CTpYKTypH JCBU3HOT [eJia jJaBHOT JIyra, HajBHIIC j& CMAhCH
u3HOC ayra y espuma (24,0 miH eBpa). [pkaBa ce y oBOM
MEepHoAy pPa3oykHMBajJa y €BpHMa IO OCHOBY pETyJHCamba
paHuje JaTHX rapaHiyja jaBHUM npeny3ehinma u oTIviaTe jaena
JIyra 1o OCHOBY cTape aeBusHe mreame. C npyre crpase,
3aqyXKemhe IpXKaBe y eBpHMa je y OBOM Ieproxay nosehano mo
ocHOBYy XoB emwuroBaHux Ha jomahem (uHaHCHjCKOM
TPXKHINTY, KA0 W IO OCHOBY 3aIyXXema KOA MelyHapoIHHX

(hMHAHCHjCKUX WHCTUTYIIH]A.

Jleo jaBHOr ayra y miBajuapckuMm (QpaHimuMa Takohe je
cMmameH (3a 23,5 muH mBajuapckux (panaka), ¢ 003upoM Ha
TO Ja Cy peryiucaHe MHIMPEKTHE 00aBe3e MO paHUje JaTHM
rapaHiigjama jaBHUM Inpeay3ehinma y Toj BalyTH.

CMameH je W Je0 jaBHOT Jyra y aMepHyKHM JoJlapuMa, Maja
y pelaTHBHO CKpPOMHHjeM H3HOCYy (3a 3,7 MuIH [momnapa).
Jonapcku ayr je cMmamuBaH 0 OCHOBY HM3MHUpPEH:a Jeiia
obaBe3a npema [lapuckoM kinyOy moBepuiana M MO OCHOBY
perymucama paHHje JaTUX TapaHldja jaBHEM Openy3ehnMma y
JoJlapuMa, INTO je JO0pHUM [eJIoM HeyTpajaucaHo Behum
3a/Iy)KEHBEeM 110 OMIATepaJHUM KPEIUTHUM apaHKMaHUMa C
JIpYIUM JipXkaBaMa — IpetexHo ¢ Branom Pycke @enepanuje
u KuHeckoM pa3BojHOM OaHKOM.

3a pa3yuKy O JEBU3HOT JeNa jaBHOT Jyra, JIe0 jaBHOT Jyra y
muHapuma je mosehan (3a 14,8 mupx nunapa), mTo je y
HajBehoj Mepu pe3ynrtar Beher 3aaykema ApKaBe 0 OCHOBY
€MHTOBAaHMX Ha jaomaheMm

quHapckux  XoB TPIKUILUTY

Kaljralia.

Kao mocnenuiia HaBeneHUX KpeTama, Yy CTPYKTYPH jaBHOT
nyra nosehano je yuemhe jaBHor nyra y nunapuma (3a 0,5
n.m., Ha 21,4%). Hajsehu neo jaBHor gyra, MehyTuM, U Jasbe
je meHomuHOBaH y espuma (40,8%) u momapuma (33,0%), n0k
je yuemwhe nyra y mBajuapcKUM (QpaHIUMa Y YKYIHOM

pacdukoH 1.5.1. Yyewhe anHapckor
Ayra y yKynHom jaBHoOM gyry

(y mripa RSD) (y %)
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W3Bop: MuHucTapcTBo duHaHcuja.

IpadmkoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor gyra PC (30. centemb6ap 2016)
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I'pacmkoH 1.5.3. Po4Ha cTpykTypa
apxaBHUx XoB emutoBaHMx Ha
pomahem hMHaAHCUjCKOM TPXKULITY
(cTama Ha Kpajy Tpomeceyja)
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M3Bop: MuHncTapcTeo bhuHaHcuia.
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jaBHOM ayry 3aHemapsbuBo (0,6%).

ITo ocroBy XoB emuroBanmx Ha nomaheM TpPXHUIITY, jaBHH
oyt je kpajem T3 m3Hocmo 978,6 mupxa nuHapa, wnm 3a 23,4
MJIpJl JMHapa BHUILE HEr0 Ha Kpajy MPETXOAHOT TpoMecedyja.
HpxaBa je Ha TOM TpXHIITY moBehama 3amykeme W 1O
OCHOBY JIMHapCKUX U [0 OCHOBY A€BU3HUX X0B.

Ha tpxumry nuHapckux XoB gpxkaBa je emuToBana
npBeHCTBeHO X0B ¢ pokoBmma gocmeha myXuM o TOTUHY
nmara. C 003UpoM Ha TO I1a je [1e0 paHHje eMHTOBaHHX XoB
POYHOCTH A0 TOAUHY AaHa y T3 gocrneo Ha Hamaty (y U3HOCY
on 2,2 mipa auHapa), moptders Tux XoB je y T3 cenen Ha
3aHemapseuBy mepy (0,7 mnpn nunapa, wiu 0,1% BpenHOCTH
YKYIHOT TOpTdeba TUHAPCKUX Ap>KaBHUX X0B).

C npyre cTpaHe, jaBHH AyT IO OCHOBY AHWHApckmx XoB
nyxux poxoBa pocrneha y T3 je HactaBmo na ce nmosehasa, ma
je KpajeM cenTeMOpa yKyIHa BpeaHOCT mopTdesba oBux XoB
n3Hocmina 624,3 mupn nuHapa, wiu 3a 18,3 mipa muHapa
BUILIE HETO KpajeM jyHa. To je pe3ynTar mopacra 3amykemba
JIpXKaBe 10 OCHOBY eMHucHje pedepeHTHHX JUHAPCKUX
00BE3HMIIa POYHOCTH ceaM TrojauHa (3a 28,3 mipa AnHapa) u
00Be3HWIIA POYHOCTH TpH TonwHe (3a 7,7 MmH nuHapa). C
JIpyre cTpaHe, cTame IyropouyHux XoB kpahux poxosa
mocrieha je cmameno (ykymHO 3a 17,7 wmupn nuHapa).
HaBenena kperama cy ycnoBuiaa mnosehame mpocedHe
povHOCTH pe)epeHTHUX ANHAPCKUX ApxKaBHUX X0B, Koja je y
T3 mosehana ca 24,7 Mecenu, KOJIHKO je U3HOCHIA Y jYHY, Ha
25,9 mecenu.

Ilo ocHOBy pneBu3HMX [JpXaBHUX Xo0B emuToBaHuX Ha
nmoMaheM TpXKHINTY, jaBHU AyT je moBehan 3a 59,6 miH eBpa,
nma 6u kxpajem T3 mocturao 2.868,2 mmm espa. Taj pacr je
TOTOBO Yy LEJOCTH mocienuna Beher 3aayxema 10 OCHOBY
XoB wuHummMjamHNX pouHOCcTH MmeT roxuHa (3a 100,0 mMiH
€Bpa), Koje Cy eMHTOBaHE Y CenTeMOpy.

Ha cexynmapHom Ttpxumty y T3 je ocTBapeH mpomeT
JIp’KaBHUX AUHApcKuXx XoB y m3Hocy ox 80,6 mipa nuHapa,
mTo je 3a Bume ox Tpehuny mamu nznoc Hero y T2. Towme je
HajBMIIIE JIONIPUHENIO0 Mame TproBame XoB WHUIMjamHUX
pOYHOCTH JiBe U TpH roanHe. CMameHo je U TProBamke OBUM
XoB na beorpaznckoj 6ep3u. OHo je y T3 usHocuino 4,3 mipn
JIUHApa, Wid 3a 2,5 MIpA AWHApa Mame HEero y MPeTXOIHOM
Tpomeceyjy.

VY CTPYKTYpH CEKyHIApHOT TProBarmba JHMHAPCKUM JPXKABHUM
XoB m pame ce Tpryje MCKJbYYHMBO XOB WHHIIMjaTHUX
POYHOCTH IyXUX oJf roquHy naHa. Hajsehu neo ror tproBama
y T3 omnocuo ce Ha XoB pounoctu Tpu roause (45,9%) u

IpachukoH 1.5.4. CekyHpapHU npomeT
AWHapcKkux apxasHux XoB

(y mnipa RSD)
140
120
100
80
e
40 I I
| ]
0 mo BN =7
[ T T AV B T LAV A O L T AV O O [T AV R T
2012. 2013. 2014. 2015. | 2016.
=3m 6m 12m 530 ®18v 2r m3r m5r 7r =10r

W3sop: Munuctapcteo cuHaHcuja n LIPXoB.

pacpukoH 1.5.5. CekyHaapHu npomeTt
AWHapPCKUX ApXXaBHMX XoB no uckmyvyewy
TproBaka A0 ABa pagHa gaHa of AaHa
canpupara npMmapHe npopaje
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W3Bop: MuHucTapctso uHaHcuja v LIPXoB.
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cenam roauna (41,0%).

IIpomer pguHapckux IpxaBHUX Xo0B Ha cexkyHIapHOM
TPXKUINTY HEMOCPEAHO HAKOH Calaupama INPUMapHOT
Tproaba y T3 je wm3Hocuo 11,0 mupn nauHapa, mTo
npexacTasiba 13,7% yxynsor npomera. IlomeHyTO TproBame y
[ENIOCTH Cc€ ONHOCWIO Ha jemHy cepHjy pedepeHTHHX
JIpXKaBHUX OOBE3HUIIA CEIMOTOMIIBET poka fgocneha, koja je
EMHUTOBaHA y jYIIy.
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1. UHCTpyMeHTH 3alITUTE O] A€BU3HOT PU3HKA

1. CBon aykuuje nesuza Hapoane 6anke Cpouje

Hapoouna 6anxa Cpbuje je y moxy T3 nacmasuna da opeanusyje
PpeoosHe mpomeceyHe u 080HeOesbHe CBON AyKYlje 0esusd.

Y toky T3 je opranu3oBaHo 26 PEIOBHUX TPOMECEYHUX CBOI
ayKnWja JIeBm3a, Ha kojuma je Hapomma Oamka CpOmje cBom

Ipojaia u cBOm Kyma 1o 45,0 MiTH eBpa.

Haponna Oanka CpOuje je opraHm3oBana u 28 pemoBHHUX
JIBOHEJICJPHUX CBOII ayKIlMja IEBU3a, HA KOjUMa je CBOII Mpojaiia
u cBon kymwia mo 114,0 miH eBpa, mTo je 3a 40,0 miH BHIIE
HEro y mperxoanom tpomecedjy (74,0 muH eBpa). Hajsehu ooum
peanusanuje y T3 je 3abenexeH y cenremOpy, kamaa je Haposgna
6anka CpOwuje cBOI pojana u cBoN Kymwia 1o 57,0 MitH eBpa.

Ha cBuMm aykmmjama koje je opraHm3zoBama Hapomma OaHka
CpOuje je cBOI IMpojaBaga U CBOI KyMmOBaJia HCTH U3HOC JICBU3a,
U TO C MO3UTUBHOM Pa3jIMKOM Yy CBOII MOCHHMMA, IITO MOTBphyje
Jla TIOCTOjU MHTEpec 3a pa3Boj MelybaHKapcke CBOI TPrOBHHE,
0JHOCHO Mel)yOaHKapCKOT CBOII TPIKHIUTA Y 3EMJBH.

Pagu ympaBibama cBOjoM JuKBHIHOIINY, OaHke cy y Toky T3
3aKkJbyuniie Tpu MelyOaHKapcKe CBOI TPaHCAKIUje KYMOIPoaje
JIeBU3a 3a JMHape, 4Mja je yKy[mHa BpemHocT 9,7 MIH eBpa.
[Tpoceuna noHaeprcaHa pOYHOCT THX TPaHCaKIMja Ouia je cenam
JaHa.

Tabena I.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6uje, TpOMeceYHu nogaum

(y mnH EUR)
Tpomeceuyje (S D CEEI
AeBu3a
2015.
T1 146,5
T2 53,0
T3 219,0
T4 132,0
YkynHo 2015. 550,5
2016.
T1 119,0
T2 108,0
T3 159,0
YkynHo 2016. 386,0
WUssop: HBC.

CBon KynoBuHa

AeBu3a

Tab6ena I.1.2. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cpb6uje y 2016. roanHun, Mece4Hn nopaum

(y mnH EUR)
CBon npopaja
Meceu AeBu3a
3M 2H

JaHyap 4,0 75,0
Pebpyap 13,0 8,0
MapTt 13,0 6,0
YkynHo T1 30,0 89,0
Anpun 16,0 23,0
Maj 7,0 26,0
JyH 11,0 25,0
YkynHo T2 34,0 74,0
Jyn 12,0 27,0
ABrycT 10,0 30,0
Centembap 23,0 57,0
YkynHo T3 45,0 114,0
YkvnHo 2016. 109,0 277,0

WU3sop: HBC.

146,5

53,0
219,0
132,0
550,5

119,0
108,0
159,0
386,0

CBon KynoBuHa

AeBu3a
3M

4,0
13,0
13,0
30,0
16,0
7,0
11,0
34,0
12,0
10,0
23,0
45,0
109,0

2H

75,0
8,0
6,0
89,0
23,0
26,0
25,0
74,0
27,0
30,0
57,0
114,0
277,0
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H3zeewumaj o ounapuszayuju ghunancujckoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje

2. Kopumhemwe nHCTpyMeHAaTa 3alITUTE O IEBU3HOT PU3HKA

Toxom T3 pesudenmu cy ¢ OaHkama 3aKbYHULU
mpaucakyuje mepmMuncke KynoguHe 0esuszda 3a OuHape y
yKynHOM usHocy 00 91,6 man eepa, wimo je 3a 61,3 min
e8pa marbe He2o Y nPemxoOHOM MPOMeCeyjy.

VYuemhe TepMHUHCKE KYNOBHHE Y YKYIHOj KYHOBHUHHU
JeBM3a pesupeHaTa ox Oamaka y T3 je m3nocmio 3,2%
(5,2% y mpeTxomHOM TpoMecedjy) U OWJIo je HajBUIle y
jyny — 5,2%. YxynHo 11 nomahmx mpenyseha je y T3
KOPHCTWJIO MOTYhHHOCT 3aliTHTE OJ IEBH3HOT pHU3HMKa
3aKJby4MBalEM OBE BpPCTE€ TpaHCaknMja ¢ OaHKama.
[Ipoceyna noHmepucaHa pOYHOCT TEPMHMHCKE KYNOBHHE
IeBM3a W3Hocwia je 31 maH, mpu 4YeMy je Hajayxa
MpoceyvHa MOHAEPHUCcaHa POYHOCT 3a0eliekeHa y aBrycTy —
211 nana (M3y3eTHO JOyra POYHOCT PE3YATaT je Iyre
pouHOCTH of 252 maHa TpaHCakuuje ox 7,5 MIH eBpa y
OJTHOCY Ha OCTaJie TPAHCAKIMje HUCKOT MOHIEPa, KOoje Cy
npocedHo uzHocuie 0,3 maH eBpa). [Ipoceyna BpegHoCT
YyroBOpa O TEPMHHCKOj KYIOBHHH JEeBH3a pe3njCHATa
nu3Hocwmia je 0,6 MITH eBpa.

VY morneay BaJdyTHE CTPYKTYpE TEPMHUHCKE KYMOBHUHE
JICBH3a, JOMHUHAHTHO je Omito ydemihe aMepuyKor Jojapa
— 68,5%. Yuenthe eBpa je nznocuio 31,5%.

Y T3 je 3abenexeHO ocaM TpaHCAKIHja TEPMUHCKE
npoJiaje JIeBu3a 0/ CTpaHe jeJHOT PEe3UACHTa, Y YKYITHOM
W3HOCY on 2,9 MIH eBpa M MpPOCEYHE MOHIEpUCAHE
pounoctu 361 man (y T2 Huje OWIO TpHjaBIECHHUX
TpaHCakllja TEPMUHCKE IpOjaje JeBHU3a O]l CTpaHe
pesuneHara).

Tabena 1.2.1. leBM3He TepMMHCKe TpaHcaKuuje pe3upaeHarta ¢ 6aHkama,
TPOMece4YHu nogaum

TepMuHcKa Ky NoBUMHa peanaeHaTa TepmuHcka npojaja peauaeHara

MpoceyHa  Yyeuhey MpoceyHa  Yueuhey
Tpomeceuje  Maroc noHAepUcaHa YKy rHoj AL noHAepucaHa YKy MHoj
g 1w poyHocT kynoswmwn " poyHocT npopaju
=UR y AaHuma y % 20 y daHuma Yy %
2015.
T 102,0 13 41 0,4 54 0,0
T2 104,3 19 38 0,7 104 0,0
T3 135,6 18 4,9 0,2 84 0,0
T4 189,1 16 6,1 0,2 40 0,0
YkynHo 2015. 531,0 16 4,8 15 7 0,0
2016.
T 43,7 39 a7 53 122 0,3
T2 152,9 18 52 0,0 = 0,0
T3 91,6 31 3.2 2,9 361 0,1
YkynHo 2016. 288,2 25 34 82 206 0,1
Wseop: HBC.

Tabena 1.2.2. leBM3He TepMMHCKe TpaHCaKuuje pe3upaeHarta ¢ 6aHkamay
2016. roauHU, MeceYHM nopaumn

TepMuHcKa Ky MoBUHa peanaeHaTa TepmuHcka npogaja peauaeHara

MpoceyHa  Yyeuhey MpoceyHa  Yueuhey

Mecey l;m::i noHaepucaHa YKy rHoj 1;3::: noHaepucaHa  yky I'IH.O]'

R e v% ER freua 3%
Janyap 11,3 41 14 a7 106 0,3
debpyap 25,7 24 34 0,9 118 0,1
Mapt 6,7 94 0,7 2,7 133 0,4
YkynHo T1 43,7 39 a7 53 122 0,3
Anpun 24,4 17 2,6 0,0 - 0,0
Maj 32,3 15 34 0,0 - 0,0
JyH 96,2 19 9,2 0,0 ° 0,0
Ykynxo T2 152,9 18 52 0,0 - 0,0
Jyn 49,5 10 52 0,6 363 0,1
Asryct 8,9 211 1,0 A, 359 0,1
Centembap 33,2 15 34 1,2 361 0,1
YkynHo T3 91,6 31 3.2 29 361 0,1
YkynHo 2016. 288,2 25 34 82 206 0,1

M3sop: HBC.

['padhukoH 11.2.1. BanyTHa CTpyKTypa AeBU3HUX
chopBapa TpaHcakuuja pesmaeHaTa ¢ 6aHkama
y T3 2016.

W3Bop: HBC.
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H3zeewumaj o ounapuszayuju ghunancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anka Cpouje

Ta6ena A lMNpernep nokasartesba AUHapu3auuje

(y %)
Yyewhe AMHAPCKUX Y YKYMHAM YuoLuhe AMHAPCKIX y YKyNHAM Yuewhe AWHAPCKUX Y YKYMHAM S Yueuhe
nnacMaHuMa, noctojehu o [Aenoautuma, nocTojehn AR
KpeauTma, HoBM MOCIoBY AnHapckor
nocrosu ’ nocrosu AvHapcke .
" fena jasHor
Mepvoa RO Y ayray
CraHoB- CraHoB- CraHoB- YKYMHOJ LUTeAtbn YKyNHOM

MpvBpena — YkynHo [puspena — YkynHo [puspena — YKYNHO  CcTaHOBHMLLITBA e
2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6 2,5 2,6
20009. 26,2 22,1 24,7 B2 10,9 25,6 2,1 12,8
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 50,5 43,4 45,0 8,5 19,8 1,8 14,6
2011. 27,3 32,6 29,2 33,3 44,0 36,0 44,9 10,1 21,5 2,4 16,1
2012. 24,2 35,1 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 1,9 19,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,7 63,6 &150 52,4 11,5 23,1 815 20,3
2014. 25,0 41,0 31,2 33,2 71,7 44,2 5316 12,3 24,5 3,7 21,4
2015. 19,3 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 4,3 22,2
2016 | 19,3 43,5 29,2 22,4 73,4 37,4 51,5 13,8 25,4 4,4 21,9
' Il 19,1 45,0 29,8 20,4 76,1 37,2 51,1 14,2 25,8 4,3 20,8
n 20,7 46,3 31,4 25,2 75,3 39,8 52,7 14,9 27,3 4,4 21,4

* MNokasaTerbu ce ofHOCe Ha Kpaj Nepuoaa, YKOMWKO HUje HaBEAEHO Apyradvje.
** MokasaTerbu cy 4o6ujeHM Ha OCHOBY nojataka o M3HoCY HOBOOA0BpeHMX kpeauTa 6aHaka y Toky nepuopa. Mokasatersu 3a 2010. roauHy ogHoce
ce Ha nepvoa centem6ap - getemtap 2010.
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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

MeTogonoLlike HanoMmeHe

1. Tloxg mimacMaHMMa ce IMOApa3yMeBajy OUHAPCKH M JAEBHU3HU (Y KOje Cy YKJBYYCHH W BaJyTHO
WHIEKCUPAaHH) KPEAHUTH, JaTH JEIO3UuTH, X0B, aknuje npenyszeha n norpaxkuBama 1o kamarama u
HakHagaMa. JIMHapCKy IIacCMaHHU Cy IIaCMaHU 0J00peHH y JuHapuMma Oe3 IeBu3He kiaysyie. Ilox
JEBU3HOM KIIay3yllOM ce MoJpa3yMeBa BalyTHa Kiay3ylda y CMHUCIY 3aKOHa KOjUM ce ypebhyje
JIEBU3HO IIOCIIOBamke, Ka0 U CBaKa Jpyra Kiay3yiaa KojoM ce yIBphyje 3allTUTa o pU3HKa IPOMEHE

Kypca JHHapa.

2. IlmacmaHm cy wWCKa3aHM 1O OpyTO NPHHIMITYy, IOTO 3HAYM Ja HHCY YMAamCHH 3a HCIIPaBKE
BpenHocTH. [Ipm uckipyunBamy edekara Kypca y3eT je y o03up Kypc IUHApa Ipema eBpy,

IIBajIIapCKOM (PpaHKy M aMEpHUKOM J0JIapy.

3. Ilpema wmetomonmormju EBpomcke mneHTpanHe OaHKe, y KaTeropdjy HOBOOJOOPEHHX KpeauTa
YKJbYUY]y C€ U pelporpaMUpaHy KPEIHUTH.
4. YV ckuany ¢ MeTomosiornjoM EBporicke neHTpanHe OaHKe, y CEeKTOp CTAHOBHHUILITBA YKJbYYEHE CY

Henpo(HUTHE NHCTUTYLHUjE KOje NPYykKajy YCIyre CTAaHOBHHIITBY U MPEAY3ETHUIIH.

5. Jlemo3utu 00yxBaTajy JAWHApPCKE W JeBHU3HE (y KOje Cy YKJbYYEHH M BaJIyTHO WHJIECKCHPAaHM)

JACTIO3UTC.
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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

Cnuncak rpadukoHa n Tabena

"padmkoHn

1.1.1. Yuewhe gnHapckux nnacMaHa y yKynHum nracmaHvma npuBpeamn v CTaHOBHULLITBY 1
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