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MN3BELHITAJ O IMHAPU3AIININ OPUHAHCHUIJCKOT
CUCTEMA CPBUJE
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YBOIHA HAIIOMEHA

Beha ynotpeba nmunapa y dunancujckom cuctemy CpOuje u 6osba yckina)eHOCT BallyTHE CTPYKType
MIPUXO0Ja B pacxo/1a HebaHKapCKOT CeKTopa modospiae Ou creneH GMHAHCH]CKe CTaOMITHOCTH 3eMJbe,
yMarmbWIe PU3HMK O NMPOMEHE JEeBU3HOI Kypca y HajparmbHBHjHM CEKTOpHMa IPUBpENe U JOJATHO
nosehane epukacHOCT MOHeTapHe TosiuTHKe. Jla Ou ce mporec quHapu3anuje noapxkao, Hapoauna
6anka CpoOuje n Brnana Penyomuke CpOuje notnucane cy anpuna 2012. Memopandym o cmpamezuju
ounapusayuje @unancujckoe cucmema Cpouje. IMajyhu y BuIy Aa je y mepHomy on 3aKibyderha
Memopanayma u3 2012. rogune o6e30cheHa MaKpPOCKOHOMCKAa CTa0MIHOCT W Ja je oOjadaHa
¢uHaHCHjcKa cTabmmHOCT, Haponna Ganka CpoOuje n Bnana PenyOmuke CpOuje y memem6Opy 2018.
HOTIIHCAlIe CY HOBU Memopandym o cmpamezuju Ounapusayuje, TO NOTBphyje BUXOBY PEICHOCT 1a
CBOjHM Mepama JI0JaTHO MOAPIKE MPOLEC JTUHAPHU3AIIN]E U JOTPUHECY JOJaTHOM jauyarhy CTaOHMIIHOCTH
(uHAaHCHjCKOT cucTeMa. Y HOBOM Memopanoymy o cmpamezuju Ounapusayuje 0oBe HHCTHTYLH]E CY
caryiefaje pesyiTaTe IO Taja Npeay3eTHX Mepa M aKTHBHOCTH W, mojasehn of EbHX, CariacHo
neduHucae [ogaTHe Mepe M aKTHBHOCTH Koje he 00e30enTH fajby pacT CTerneHa AMHAapu3aluje u
CMambCHE ICBU3HOT PU3HKA Y CUCTEMY.

VY ckiany ¢ TuM nokyMmeHToM, Hapomgna 6anka Cpbuje n Braga Pemmyommke CpOuje obaBesaine cy ce
Jla IpaTe U aHAIM3KUPAjy KpPeTame CTEIeHa JMHAPH3aldje, Kao U [1a PeIOBHO 00aBeNITaBajy jaBHOCT O
MepaMa M AaKTHBHOCTHMAa Koje ce TNpely3uMajy, Kao ¥ O OCTBAPCHOM HANpeTKy Y IpoLecy
nmuHapm3anuje. C TaM mbeM, HaponHa 6arka CpOuje TpoMecedHo MpuipeMa u 00jaBibyje M3zgewmaj
0 Junapusayuju Gunancujckoe cucmema Cpouje, Kao jeTHO 01 TOMONHKUX CPEICTaBa KOMYHHKAIIH]E C
jaBromrhy. THM M3BeIITajeM jaBHOCT C€ YNO3Haje C JelIaBabiMa Y CETMEHTY AMHAPCKOT TPXKHUIITA H
yKa3yje ce Ha Mepe U aKTUBHOCTH KOj€ CY TP)KUILIHU YYSCHULIM U PeryIaTOPHH OPTraHy Npey3eiu, Wik
he mpemyseTn, paau HOApPIIKE mpolecy auHapuszanuje. OMoryhaBameM aa HaBeaeHe HH(popMaIHje
OyIy JOCTYIIHE jJaBHOCTH, 00Jbe ce pa3yMe 3allTo je HEOIIXOIHO Jia ¢e 3aIITHTHMO O] PH3UKa IPOMEHE
JICBU3HOT Kypca, Kao M 3allTO CYy HEONXOJHE Mepe M aKTUBHOCTH Koje he Haponna G6anka CpOuje u
Brnana Penyonuke CpOuje npeay3uMaT Kako OM ce Mpolec JuHapu3anuje (puHaHCHjCKOT chcTeMa
CpOuje momaTHO IMOACTaKAO.

W3BemTaju o auHapuzanuju ¢uHaHCHjcKOr cuctema CpOHje ZOCTYyNHH Cy jaBHOCTH Ha MHTEPHET
npesentanuju Haponae 6anke Cpouje (Www.nbs.rs).



Crpareruja nuHapusanuje

Crpareruja nmuHapuszaimje y PenyOmumm CpOuju 3acHHMBa ce Ha AKTHBHOCTHMAa KOje CE MOTY
objemuHUTH y Tpu MehycoOHO moBe3ana cryoda.

IIpBu cTy0 cTpaTeruje qUHApHU3ANKje HajONIITH]eT je KapaKTepa, alld je YjeIHO U HajBaXXHHju. Mepe
y OKBHPY OBOI' CTy0a 4YMHE Mepe MOHETapHe M (HCKaJHE IOJMTHUKE YCMEPEHE Ha OUYyBame
MaKpOEKOHOMCKe cTabMITHOCTH B 00e30eleme ycioBa 3a oIpKUB MIPHBPEIHN PACT.

Jpyru cTy6 crpateruje o0yxBara Mepe yCMEpeHe Ha JaJbU Pa3BOj TPIKUINTA AWHAPCKUX XapTHja OJ
BPEIHOCTH U yBolee HOBUX AMHAPCKHUX MPOU3BOJa Ha JoMaheM (pUHAHCH]CKOM TPIKHUIITY.

Tpehu cTy6 uma 3a 1nsb yHanpeheme 3amTuTe o1 MocTojehnX JAEBU3HAX PH3UKa Y HEGAHKAPCKOM
CEKTOPY M IECTUMYIINCAIhE alber jadama THX pusnka. Hapoara 6anka Cpouje fie peIBOANTH HAammope
y 0BOj obsacty, capaljyjyhu ¢ 6aHKapCKUM CEKTOPOM Y YBOheHmY M pa3Bojy MHCTPYMEHATA 3aIlITUTE
OJ1 IEBU3HOT PU3HKA.



CKPAREHUIE KOPUIIREHE Y OBOM U3BEIITAJY

A.C. — IeCHa CKaja
EIIB — EBporicka nieHTpanta 6aHka
K.II. — KpajeM Ieproa

JI.C. — JIeBa CKaJa

Mr. — Melyroaumme

MJIH — MHJIHOH

MJIpJA — MHJIHjapaa

IT — nonyroaumre

ILII. — TIPOLICHTHU TIOCH

Hp.H. — MPOCEYHO MOHICPHCAHO

T — tpomeceuje

XoB — xapTHje 01 BpeJHOCTH

SDR — crienmjanHa npaBa By4ema

He HaBOJEC C€ ApYTE OMNIITEIIO3HATE CKpaheHHHe.
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Hzeewmaj o ounapusayuju ¢unancujcxoe cucmema Cpbuje

Haponua 6anka Cpouje

. Pe3ume

CmeneH __QuHapu3ayuje yKynHUX _njacmaHa
npuepedu U _cmaHosHUwmey no nocmojehum
nocnoeuma kpajem T3 6uo je Ha Hewmo suwem
Hueoy (38,6%) Hezo Kpajem npemxodHo2
mpomeceyja (38,5%), HakoH wmo je y jyny
docmuzao peKkopOHO B8UCOK MeCeYyHU HUu8o
(38,7%). MlocmampaHo Mo HoeuUM rocJiI08UMa, o8aj
nokasamerss je y T3 cMamseH (3a 0,8 n.n., Ha 47,5%),
anu je u dasbe ocmao Ha peslamueHO 8UCOKOM
Husoy.

Yyewhe OuHapckux dero3uma _y _YKYNHUM
deno3umuma ___npuepede U ___cmaHoeHUwmea
noesehaHo je no nocmojehum nocnoeuma (3a 0,8
n.n., Ha 46,3%), a cMaH-eHO Mo HO8UM rocsio8uMa
(3a 1,2 n.n., Ha 55,5%).

Kamamne cmone Ha OuHapcky wmedwy
He3HamHo cy noeehaHe (3a 0,1 n.n.), 6ok cy
KamMamHe cmorne Ha 0eeuU3Hy wmMeodky Yy ucmoj
mepu cmameHe (Ha 4,4% u 2,7%, pecrnekmusHo),
wmo ude y npunoz2 eehoj ucnnamusocmu
OuHapcke y nopehery ¢ degUu3HOM WMeOH:0M.

HuHapcka wmedma je y T3 pacna Hewumo 6pxum
memmnom Heezo y 11 2025, mako Oa je npeu nym
npemawurna usHoc o0 200 mnpd duHapa, a Kpajem
T3 2025. docmuana je pekopdHy 205,1 mnpd
duHapa.

CmeneH_duHapu3auuje jagHoz2 dyza Penybiuke
Cpb6uje y T3 2025. cmareH je y nopehewy c
npemxodHum mpomeceyjem (3a 0,7 rn.rn.), Ha 22,7%.
Os0 cmameme nocneduya je eehez cmarera
OuHapcke KOMroHeHme Oyea — [PBEHCMBEHO 10
ocHogy docrieha dpxasHux XoB emumosaHux Ha
domahem mpxuwmy, 00K je y penamueHO Mar0jf
Mepu cmarseH U 0egusHU 0eo Oyea. Y nopehery ¢ T3
npemxodHe 200uHe, cmerneH OuHapu3auuje jagHo2
dyea je suwu (3a 0,8 m.r.).

Kada je pey o uHcmpymenmuma 3awmume 09
easlymHo2 pu3uka, pe3udeHmu cy c b6aHkama
mokom T3 2025. 3aks/pyqusiu mpaHcakyuje
mepMUHCKe KynoeuHe deeu3a y u3sHocy o0 60,0
MIH eepa (3a 46,3 MiIH egpa mMare Heeo y T2). Y
ucmom nepuody 3aK/by4YyeHe Cy U mpaHcakuyuje
mepMuHcke npodaje desusa y usHocy 00 15,5 MsiH
eepa (3a 0,7 mriH egpa suwe Hezo y T2).

padukoH I.1. NokasaTersun
AVHapu3sauuje*

(y %)
gSBHVI ayr

Leno3nTtn
— HOBM
nocrosu

Mnacmaxmn
- cTama

Kpegutn -
HOBM
nocnosu

OenoanTn
- cTama

2012. T3 2025.
*Cse kaTeropuje n3yseB jaBHOr Ayra ofHoce ce Ha
npuBpeay v CTAaHOBHULUTBO. Y OKBUPY CBake KaTeropuje -
ydyewwhe AvHapcke KOMMOHEHTE y U3HOCY YKyrHe
kaTeropwje.

2024.

M3Bop: HBC, MuHuctapctBo dumHaHcwja.




Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

1. Iunapu3zaunnja punancujckor cucrema Cpouje

1. Junapu3anmja mjacMaHa

Cmenen  Ounapusayuje nAACMAHA  NpUpPeOU U
cmanosHuwimey no nocmojehum nocinosuma xpajem T3
2025. uznocuo je 38,6%, wumo je nesnamno euwe (3a 0,1
n.n.) nezo kpajem T2. Ilocmampano no meceyuma, oeaj
noxasamesn je y jyny oocmuzao pexopoan nueo (38,7%),
oa ou y agzycmy o6uo nesnamuo cmarwet (na 38,6%), a na
MOM HUBOY je 3a0PiHCaH U y cenmemopy.

ITocmampano no ocHogy Hosux nocnosa, 08aj
nokazamen je y T3 cmarmwen. Hako ce cmarmeme benexncu
opyzo mpomeceuje 3apeoom, oH ce U Odbe HANA3U HA
penamueno eucokom nueoy (47,5%) y oomnocy na
npemxoonu nepuoo.

Y T3 je 3abenesrceno cmamwemwe xamamuux cmona Ha
eéehuny kpeouma cmanosnuwimey u npuepeou. To
cmameme je peyimam RPemxoOHoz  yonajcasarba
monemapne nonumuke Hapoone o6anke Cpouje u EIlb-a,
kao u mepa Hapoone oanxe Cpouje Koje ce oonoce na
ozpanuuaeare KAMAMHUX CMORA HA  Kpeoume
CMAaHOGHUWMEBY, NOHYOY N080bHUX Kpeouma 3a zpalane
C HUMCUM RPUMAUMA, KAO U Deanus3auujy OpicasHoz
npozpama ,,Cmamoenu Kpeoumu 3a miaoe”.

Inacmanu npuBpeJn U CTAHOBHUIITBY

Ydyemhe puHapcKkux mmiIacMaHa y YKYNHUM
IUIACMAHUMA NPHBPEAN U CTAHOBHUIITBY KpajeM
T3 n3nocuno je 38,6%, mTo oaropapa peKopaIHOM
HHMBOY Ha Kpajy TpoMeceyja, 3a0eJie;KeHOM KpajeM
T3 2021, y mnepuoay peanusandje APKABHOT
nporpama CyOBEHIMOHHCAHUX JIMHAPCKUX KpeIuTa
KOjU Cy ce 07i00paBayid y3 TapaHI|jy ApXaBe paau
MOZPIIKE NMPUBPEM Y YCIOBUMA MaHJEMHUje BUpYyca
KopoHa. Y nopehemy ¢ NpeTxoqHUM TpoMeceUjeM,
0Baj Moka3aTe/b He3HATHO je moBehan (3a 0,1 n.m.),
JIOK je Ha MI. HHBOY IoBeharme 3HATHO MU3paKCHH]e
(1,8 m.m.).

[To uckipyuewy edekxTa NmpoMeHe IEBHU3HOT Kypca,
CTEeleH TUHapu3alyje miacMana kpajeM T3 takole je
u3HOCHO 38,6%, y3 MCTe POMEHE Ha MT. HUBOY.!

IlocmaTpaHo Mo MecennMa, OBaj MoKa3atesb je 'y
T3 gocTUrao HajBUIIM HUBO KpajeM jyJia, Kajaa je
u3Hocuo 38,7%, 1a 64 y aBrycTy u cenremMopy omo
HE3HATHO HMJKM, HAa HUBOY o1 38,6%0.

TTorehame aunapusaiyje wiacmana y T3 octBapeHo
je y ycloBUMa W JlaJbe CHa)KHOT PacTa YKYIMHHX
IlacMaHa IIPUBPEAUd W CTAHOBHMINTBY,” KOjU je
3a0enexeH Ko 00a cekropa, y 006a BalyTHA 3HaKa.

padhmkoH 1.1.1. Yyewhe aMHapcKux
njlacMaHa y YKyrnHum niiacmaHuma
npuBpeau U CTaHOBHULLTBY

(k.n., y mnpg RSD) (k.n., y %)
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[leBM3HO MHAEKCUPaHW 1 AeBU3HU NacManu (Nn.c.)

[vHapcku nnacmanu (n.c.)
Yuewhe AvH. nnac. y yKynHuM nnacmaHnmMa (4.c.)

M3Bop: HBC.

! [leBU3HH 1 IEBU3HO HHACKCUPAHH IIACMAHU KOPUIOBAHH Cy 110 Kypcy Ha jaH 30. cerrrembpa 2024.

2 M3y3eB NpeTXOoHOr TpoMeceyja, Hajuiu pact o T4 2008, o1 kana ce npate NoJaH.




Uzeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

Y CcTPYKTYypH IIacCMaHa, IOCeOHO je 010 M3paskeH MpadmkoH |.1.2. CekTopcka

pact miacmana craHoBHHIITBY (3a 88,8 mupn CTPYKTypa nnacmaHa
nuHapa). HakoH pexopmHOr pacra OBUX IUlacMaHa (k.n., y Mnpa RSD) (k.n.,y %)
3a0eeXeHOT y TIpeTX0oIHOM TpoMecedjy (91,6 mipx 4.000 - 55,4-56,0 )
IUHApa), TO IpeACTaBJba APYTH HAjBUIIN PACT OTKAJ
- 50
C€ mpare nmoaamnu. 3.000 - 37.4 386
35,1 : L 40
Pacry M JAMHAPCKHX H J[IeBH3HHX IUIacMaHa 2000 1242 28,0 %
CTAHOBHHUIITBY NMOroayje aMOUjeHT MOBObHUjHX ' 209 2kt
KaMaTHHX cTona Ha aomahem m mehynHapoanum 20
(pMHAHCHjCKMM TP:KMINTHMAa HakoH yOnaxaBamba 1.000 1 || | § | L 10
MoOHeTapHux mnonutuka Haponne Ganke CpOuje u l
Ellb-a moues ox 2024. roauHe. 0 3 TLT LT LT .o
N < [Te} N < o N < n
- N N - N N - N N
o o o o o o o o o
. . N N N N N N N N N
Kpeantupame rpahana moap:xano je u 6pojHum o o o
mepama Hapoane 0anke CpOuje ycMepeHHX Ha Mpnepeaa |CTaHOBHMTBO| ViynHo

olaKmame ofgo0paBama W OTIVIaTe KpeauTa.

IMopen orpaHuyer-a KAMaTHUX CTOIA,® Koje je TpajHO [Hapckv Anacmany (.c.)

ypehleHO HOBUM 3aKOHOM O 3aumumu KOPUCHUKA [leBu3H 1 AGBMSHO MHAGKCUPAHY MNACMAHY (1.C.)
qbuHchujath ymyea,“ KpeJUTHPAe CTAHOBHUILTBA MsBopB:’w:'uE.lge? AVHAPCKMX NacMaHa y yKynHum nnacMaxuma (4.c.)
MOJPXKAHO je OJ CpeAWHEe CcemTeMOpa W Mepama

Hapomne 6amke Cpbuje mnpema OaHKama, Koje

YKJbYy4yjy TIOHYJYy TOTOBUHCKHX, CTaMOCHHX U

MOTPOIIAYKHX Kpeaura u KpenuTa 3a

peduHaHCHpame TO TOBOJFHHjUM YCIOBMMa 3a

rpahane ¢ HwkuM npuMamuma.’  CramGeHO

KpEeIUTUpamEe JI0JaTHO je CTHMYJIMCAaHO U MepaMa

Bnane Peny6auke CpOuje — Kpo3 HacTaBak

peamuzanmje ApkaBHOT mporpama ,,CtamOeHH

KpeIOuTH 3a Miaze”.

HacraBky pacra kpeauTa CTaHOBHMINTBY, U Y
JIMHApCKOM U Y JIEBU3HOM 3HaKy y T3, monpuHeo je
W HACTaBaK y0JajkaBama KPeAMTHUX CTaHAApAa
0aHaka, Koje je NMPUCYTHO KOJl TOTOBO CBHX BPCTa
KpeauTa, TPBEHCTBEHO 3axBabyjyhu JelioBamy
KOHKypeHuuje Mmely OaHkama. Y UCTOM cMmepy
YTHUIIA0 j& U PaCT TPAXKHE 38 KPEAUTHMA YEMY, ITpeMa
omeHu OaHaka, gompuHOCe MMoTpebe rpahana 3a
pedunancupamem mnoctojehux kpeanTa, KynoBHHA
HETIOKPETHOCTH M TPajHUX HOTPOLIHUX 100apa, Kao u
pacT 3apaja 1 3arocieHOCTH.

Y cTpyKTypH IJIacMaHa CTAHOBHUIITBY, HAjBHIIIE
cy nmoBehanm qunapcku miacmanm (3a 54,2 mipa
JIHApA), TIPH 9eMy je, Kao 1 00MYHO, Haju3paKEeHU)H
pacT 3a0elexeH KOJ TOTOBHHCKMX Kpemuta (y
CEeTMEHTY HajIyXKHUX POYHOCTH — IYXKHUX OJ TeT
roauHa). Y 3HaTHO Mamk0j MepH moBehaHo je u cTame
KpeauTa 3a JMKBUAHOCT M OOpPTHA CPEACTBA, KAao U
WHBECTUIIMOHUX KpeauTa OJ0OpeHNnX (QU3UUYKUM
JauMa — npeay3€THUIUMA.

BayiyTHO MH/IEKCHPAHU KPEAUTH CTAHOBHUIITBY Y
T3 3abenexnan cy ymepenuju pact (3a 34,6 Mipa
JIMHAapa) Hero IMHAPCKH NmjiacMaHu. Pact ce roroBo

% 3a BuIe ieTAsba O OrpaHUYEHY KAMATHUX cTOMa BujieTh W3BemiTaj o nudmarmju — maj 2025, Ocspr 1.
4 ,,Cityx0enu racauk PC”, 6p. 19/2025.

® 3a BumIe feTa’ba 0 Mepama 3a MOBOJbHHUjE KPeIUTHpame rpal)ana ¢ HIKMM NpUMamuMa BUeTH M3BemTaj o nudnammju — HosemGap 2025,
Ocspr 3.
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y 1IEJIOCTH OJJHOCHO HAa cTaMOeHe KpenuTe, Koju ce
ono0paBajy Ha Jyxe pokose nocreha. OBu kpenutu
oxn nerem6Opa 2023. KOHTHHYHPAHO pacTy U3 Mecela
y Mecet, a y T3 cy 3a0ene)Xnin HajBUIITH HOMUHATHH
pacrt jom ox T4 2008. roguse.

Ilog yrumajeM HaBeIeHHWX KpeTama, cTeneH
JUHApU3aNMje NJacMaHa cTaHOBHHIITBY y T3
nopehan je 3a 0,2 m.m. U KpajeMm Tpomeceuja
u3Hocuo je 56,0%. Ha mr. HuBoy, moBehame oBor
moKasareJsba je u3pakenuje u u3Hocu 0,7 1.

Ilnacmanu npuBpean Takolhe cy HaCTaBWJIM 12
Oeqexe nuuamuyadn pact. Y T3 pacr oBux
njacMaHa u3Hocuo je 67,8 mupa amnapa, npu
yeMy je moBehame 3a0e/iexkeHO KOJ IJIACMAaHA Y
00a BaJlyTHa 3HaKa, y3 Behu peiaTMBHHM mopact
IJacMaHa y JAEBM3HOM 3HAKy Yy OJHOCY Ha
AMHAPCKeE IIaCMaHe:

— JleBM3HM M JI€BM3HO HHAEKCHPAHM MJIACMAHH
npuBpeau nopehanu cy 3a 58,0 mipa nuHapa
(4,0%). Pact ce y HajBehoj Mepu OZHOCHO Ha
KpenuTe ofoOpeHe BelMkuM mpeny3ehuma koja
Nociyjy y 00JacTH HHAYCTpUje U TPrOBHHE.
[TpBeHCTBEHO je ped 0 KpeAuTHMa 38 JIMKBHHOCT
M 00pTHA CPEACTBa C POKOBUMA OTIUIATE JIO MET
rojMHa, a y Mamoj Mepu mnoBehaHu cy H
WHBECTHLMOHH KPEIUTH, C POKOBHMa OTILIATE
JIy>KHM OJI TIET TOTHHA.

— JlMHApCKM IUIACMaHU NPHUBPeaH 3adesiekuim
cy 3HaTHO yMepeHuju pact (3a 9,8 mupa auHapa,
win 2,4%). TlpetexxHo je ped O KpeauTuma 3a
JMKBUIHOCT W OOpTHA CpEICTBa, ONOOPSHUM
BeNMKHUM Tipeny3ehinma n3 cexropa caoOpahaja u
MHJyCTpPHje, Ha POKOBE Kpalie oJ1 meT roguHa.

HaBezniena kperama o/ipasmiia cy ce Ha CMambembe
AMHApU3anuje nmiaacMana npuspexn y T3 3a 0,3
. (mr. 1,7 m.m.), Ha 21,7%, 1m1to je npBo CMambeme
TOI TOKa3zaTeJba HAKOH ceJaM  Tpomecedja
y3aCTOITHOT pacTa.

padumkoH 1.1.3. Yyewhe anHapckux
KpeauTa y HOBOOA06peHUM
KpeauTuma npuspenm u

CTaHOBHULITBY
(y mnpg RSD) (np.n., y %)
HoB00106penn KpeIuTH NPUBPEIN U 3.000 - 187 r 60
CTAHOBHHIITBY ' 48’27{7 5
~ 50
433
. 6,5
Hloxkazamenu  Ounapuzayuje  H0600000peHUX 2.000 - r 40
Kpeouma - 30
. 1.000 - 20
Crenen AuHapu3aluje YKYIHMX HOBOOJ0OpeHUX
KpenuTa® npuBpean u cranoBHumTByY y T3 2025. 10
cvmameH je 3a 0,8 nm.m., na 47,5%. [locmarpano Ha 0 (11l 0
MT. HUBOY, OBaj ITOKa3aTelb U Jjajbe Oesexu pact (3a Nosuegnsagdgddaggyyy
2,9 n.m.), xoju je HnaK ycnopegnjn y nopehemy c SRRV JIIVIIIRIRR § § §
IPETXOHUM TpoMeceujeM (KaJia je MT. pacT U3HOCHO Runapckt kpepuy (n.c.) R
[leBV3HO MHAEKCMPaHW 1 AEeBU3HW KpeanTu (n.c.)
6;0 H-H-)- Yyewhe AvH. KpeauTa y yKynHum kpeautuma (4.c.)

M3Bop: HBC.

6 HoBoonoGpenn KpemTH (0/IHOCHO HOBOTIONOMKEHH JIETIO3UTH) YKIbYHYjy CBE HOBE YTOBOPE O KPE/IMTY (OIHOCHO IEMO3UTY) 32 Koje Cy YCIOBH
YrOBOPEHH IIPBH IyT Y TOKY MEcela 0 KOME CE M3BEIITaBa, Ka0 U CBE MocTojehie yroBope 3a Koje Cy HOBH YCIIOBU IIOHOBO YTOBOPEHH, y3 aKTHBHO
yuehe knujeHTa.
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N mnopen cmamema, Koje ce Oejexu Jpyro MpadpukoH 1.1.4. HoBoopo6peHn

y3aCTOIHO TpoMecedje, 0Baj MOKa3aTesb 1 Aajbe ce KpeauTv npuBpenu n
HAJIa31 HA PEJATHBHO BHCOKOM HHBOY U cTaHoBHMWTBY Yy T3 2025, no
npemalryje IMpOoCeYHe TOJAUIILE BPEITHOCTH OBOT HameHama
nokasatesba y nepuoay ox 2010. (ox xana ce mpate (gs“(’)'”_p'q RSD)
noaaiy) o 2024. ronuxe.
200 - —
ITocMaTpaHoO 1O CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, CTeleH 150 1
AWMHApU3aNuje HOB00/100peHNX KpeauTa 100 -
npuspenu y T3 3naTHuje je cmamen (3a 4,8 n.m.) u 50 | l
u3Hocuo je 21,5%. Tome je nonpuneio: o — . p—
— CMmameme H3HOCA HOB00OJ100pEeHNX E 3 qu % £ £ £ %
AMHApPCKUX KpeauTa —y T3 je omoOpeHo HOBHX g § £ '05 :‘Z&L g g_ g
Kpenuta y uznocy 70,1 mipa muHapa, ITo je 3a § % % 133
MpeKo TMETHHY Mame HEro Yy MPETXOJHOM E| o | g e | 5| ¢
TpoMmecedjy. CMameme je OMIo Haju3pakeHuje § 5 g e
KOJ KpeaWra 3a OOpPTHAa CpeACTBa, KOjU o e |-
MPECTaBbajy HAj3aCTYIUBCHH]Yy KaTETOpHjy Mpuepena CTaHOBHMLITBO
Kpeaura (77%), C BHIIIUM CTCIICHOM [OuHapckn kpeanT B [1eBU3HO MHAEKCUPAHM 1 AEBU3HM KDeanTm
OUHApH3anMje Yy T1opehemy ca  ocTaiuMm Vasop: HEC.
kareropujama kpemguta (25,6%). Ilopen ose
KaTeropuje KpeanuTa, y Mamb0j MEpH je CMambeHO
U omoOpaBame CBHX OCTaIMX KaTeropuja
JUHAPCKUX KPEIUTa MPUBPEIIH.
— MH3Hoc HOBOO}IOﬁpeHHX KpeauTa y JA€BH3HOM rpacbVIKOH 1.1.5. D‘MHapusaqua
3HaKy OJaro je mosehan y mopehemy c¢ T2. HOBOOAOGpPEeHUX KpeauTa
OBux kpenuTa 0100peHo je y u3Hocy 256,7 miupa npuBpeau U CTaHOBHULITBY, NO
JHapa, mro je 3a 4,4 mupa qunapa (1,8%) Bumie Hameufma
HEro y MPeTXOJHOM TpoMecedjy. PacT oBux (lr(')%” y %)
kpenuta y T3 roToBO y HENOCTH c€ OJHOCH Ha
WHBecTUIOHe Kpeaute (moehame 3a 15,9 mupn 80 1 o
JMHapa), Koju ce mpeTexHo (94%) onobpasajy y 60 - ® - -
JneBu3HOM 3Haky. C japyre crpaHe, y MameMm 40 -
H3HOCY OJOOPEHH Cy KPEeIuTH 3a (hPHHAHCHPAIHE 0 | @ ~
M3B03a OJJHOCHO YBO3a (32 0KO 4 MIpJ AUHAPA) U e
ocTajie HeKaTeropucaHe HameHe (3a 6,4 mipn T T T ol ol o : <] =] ol o
JMHapa). 5| 8| T e gls|s|5|gl¢s
5|58/ 5|8/ glg 8|=
CreneH QUHAPHU3alMje HOBOOJOOPEHHX KpeauTa § g | 8 ; g g
cTaHOBHUIITBY y T3 6uo je Bumm 3a 0,9 mm. y El 8| g 3 g g
nopehemy ¢ npeTrxogHNM TpoMecedjeM H H3HOCHO 8 @ 5|3 S
je 77,1%. Ha mr. HUBOY, OBaj MOKa3aTeJb CMabEeH je 3 °© 'é 2
3a 1,7 n.m. Y CTPYKTYpH HOBOOJAOOPEHUX KpeauTa Mpuspena CTaHOBHULITBO
CTAaHOBHHUIUTBY: Yyewhe ouH. kpeauTa y yk. kpeantuma — 2012,

® Yyewnhe AWH. kpeauTa y yk. kpeautuma — 2024.
Yueuwhe avH. kpeguTta y yk. kpeautuma — T3 2025.

— JIMHApCKH KPeJIUTH CTAHOBHUIITBY 0100peHH Wasop: HEC.

CY Y PEKOPIHO BHCOKOM TPOMECEYHOM M3HOCY
(221,1 mupn jpunapa), mro je 3a 14,8 mupn
quHapa (oko 7%0) BUIIE Hero y MpeTXoaHOM
TpoMecedjy. Pact je BoljeH TrOTOBHHCKHM
kpenutima (3a 31,0 mupa muHapa), Koju ca
yuemhem ox 90% HOMUHUPA]Y Y CTPYKTypH
JUHapCKUX Kpe€auta CTaHOBHHUILTBY. OBI/I
Kpeaqutd ce rToroBo |y menoctd  (99,9%)
onoOpaBajy y AWHapuMa, ¢ POKOBHMAa OTIUIATE
ayxumm  ox  mer rogunHa  (79%). Ilopen
FOTOBUHCKMX  Kpeauta, mnoBehano je
omo0paBame  CBHX  OCTalMX  Kareropuja
JUHAPCKUX KpPEJAWTA CTAHOBHUINTBY, ald Y
3HATHO MambUM M3HOCHMA.
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— HoBooxodpenn BAJyTHO WH/IEKCHPAHH
KPeIUTH CTAHOBHHMINTBY noBehanu cy y Mam0j
MepH y OHOCY Ha JHHapcKe kpeaute (3a 2%,
nmn 3a 1,3 mupx aunapa). OBaj pacT TOTOBO Y
[ENOCTH Tpom3ia3M w3 Beher onmoOpaBama
ctamOeHnx kpenuta (3a 3,6 Mupn awmHApa),
HOJICTAaKHYTOT OTPaHUYCHEM KaMaTHHUX CTOIa Ha
cTaMOeHEe KpeauTe, peann3alijoM Iporpama
»CTamMOeHH KpemnuTé 3a MiIage”’, a KpajeM
TpoMecedja U MOHYAOM CTaMOEHHX KpeauTa Mo
MOBOJEHHMJUM KaMaTHUM cTorama 3a rpaljaHe c
HIDKMM TIpuMambuMa. CTaMOeHM KpeauTH ce Mo
npaBwiy onxo0paBajy y3 TIpHUMEHY BallyTHE
Kay3yJle W YdHEe IIPEeKO YEeTUPU IIeTHHE
HWHJIEKCUPAHUX HOBOOIOOPEHUX Kpeaura
cTaHOBHUIITBY. C Ipyre cTpaHe, y MambeM H3HOCY
(3ammo 1,2 Mnpa AuHApPa) CMamEHO je 0100paBame
HOTPOIIAYKHX KpeauTa u OCTaJIMX
HEKaTEerOpHCaHuX KPeIuTa.

Kamamne cmone na noeooooopene kpeoume

IHox  yrumajem  mperxogHor  yoOJakaBamba
moHerapHe nojutuke EIlb-a n Hapoane 6anke
CpOuje, ka0 U Mepa M AaKTHBHOCTH Koje cy
cnposoauiie Hapoanna 6anka CpOuje m Buapa
Penyb6auke Cpouje Toxom 2024. u 2025. rogune, y
T3 2025. HacTaB/beHO je cMameme KaMaTHUX
cTona Ha Kpeaute 0aHaka. CMameme NPoceYHNX
KaMaTHUX cToma OejieXKM ce M KOJA KpeaumTa
TIPUBPeIN U KO KPeIuTa CTAHOBHHIITRBY.

KamatHe cTome Ha yKynHe KpeiuTe NpUBpPeId M
CTAHOBHUIITBY Y JIeBU3HOM 3HaKy y T3 mpoceyHo
cy cmamerne 3a 0,2 mum., Ha 4,9%. To je mecro
y3aCTOITHO TpoMecedje Kako ce OBe KaMaTHE CTOIe
KOHTHHYHPAHO CMamby]jy, 8 CMabeHhe Ce MPBEHCTBEHO
JOBOAM Yy Be3y ca yOnaxaBameM MOHETapHe
nomutuke EllB-a, xoje je 3amoueto y jyHy 2024. V
UCTOM CMepy yTruuaie cy u Mmepe Hapopne Oanke
Cp6uje n Bnage Peny6nuke CpOuje, MpBEHCTBEHO Y
JIOMEHYy KaMaTHHX CTOIa Ha cramOeHe KpeauTe
CTaHOBHUIITBY.

Kox juHapckux  KpeauTa  NpUBPeAN W
CTAHOBHHIITBY, MPOCeYHEe KAMaTHe cTomne Takolhe
Oesieske cCMameme, LIECTO TpoMecedje 3apesioM,
nmpe cBera moj  yTumajeM  IPeTXOAHOT
y0iaxkaBambha MOHeTapHe mnoanTuke Hapoane
O6anke CpOmnje, anu u 1pyrux mepa Hapoane 6anke
Cponje u Buaage PenmyOonmke Cpouje. YV T3
cMmameme je nzHocwio 0,1 m.m., Ha 8,6%, xonuko cy
OHE y POCEKY U3HOCHIIE.

HaBenena kperama yTullaja Cy Ha HE3HATHO
noBehabe kamaTtHOr JudepeHnujana  m3mehy
JIMHAPCKUX | JeBU3HKUX Kpeauta y T3 (3a 0,1 m.iw., Ha
3,9 m.m.).
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ITocmaTpaHo 1O ceKTOPHUMA, CMamheHhe KAMATHUX
crona H3paxkeHuje je KO/ KpeauTa
CTAHOBHHUIIITBY, 2 NPHCYTHO je KOA KpeauTa y
AUHAPCKOM, KAa0 W Yy JeBH3HOM 3HaKy. Ilopen
NPeTXOIHOT Y0JIaKaBakha MOHETAPHUX MOJUTHKA
Hapoaune 6anke Cpo6uje u ELIb, cmamemy oBHX
KamMaTHuX croma y 2025. ponpuneno je wu
OorpaHHYer-¢ KAMaTHUX CTONA, Koje je MOYeTKOM
roJUHe HAjIpe TNPHBPEMEHO YCINOCTAB/bEHO
omnykom Haponane 0Oanke Cp6uje,” a 3arum
peryJincaHo CHCTEMCKHMM pelieleM — 3aKOHOM 0
sawmumu Kopucnuka unancujcxux ycuyeal 'y
cMepy cMamemha KaMaTHUX CTONA yTHHAJNA je ’
peanu3anuja  mporpaMa  cyOBeHIMOHHUCAHHUX
KpeAuTa M0 NMOBOBHMjUM YCJOBHMA y OKBHPY
Ap:KaBHOI mporpama ,,Ctam0eHH KpeauTH 3a
Maaae”, a o centeM0pa M NMOHYJAa KpeaMTa IO
NMOBO/bHUJUM YyCJI0BMMa 3a rpahaHe ¢ HMXKHM
NPUMAamBUMA.

Ha gunapcke KpeauTe CTaHOBHUINTBY KaMaTHe
cToNne KOHTHHYMPAaHO ce CMamyjy /eBeTo
Tpomeceuje 3apenoMm. Tokom T3 y mpoceky cy
cmameHe 3a 0,5 n.m., Ha 9,2%, WTO NpeacTaB/ba
HAJHM:KM HUBO Yy mperxoaHe Tpu roaune. Ilag
KaMaTHUX CTOMa 3a0eJekKEeH je KOJ TOTOBO CBHUX
KaTeropuja TUHAPCKUX KPEOuTa, a HM3paKCHUjH je
0mo kox (Haj3acTyIJbEHU)HX) TOTOBUHCKUX KPEIUTa
U moTpomraykux kpeaura (3a mo 0,6 mi., Ha 9,2% u
2,4%, PECTIEKTUBHO), 0K j€ Taj OUo HEeITo OJaku
KOJI KpeuTa 3a ocrane HaMmere (3a 0,3 1.1, Ha 9,7%).
Jenuno cy moBehaHe kamaTHe CTONE Ha AMHAPCKE
crambene kpemute (3a 1,0 m.m., HA 9,3%), KOju ce
0/100paBajy y CKPOMHHUM H3HOCHMA.

KamaTHe cTome Ha KpeauTe CTaHOBHUIUTBY Y
JeBM3HOM 3HAKy CMamyjy ce M3 Tpomeceyja y
Tpomeceuje Beh aBe roqune. Y T3 cmameme je y
npoceky uznocuwiao 0,3 mm., Ha 4,6% — mTo je
Hajuu:kn HUBO HakoH T3 2022. TlocmaTtpano 1o
HaMeHaMa KpeJuTa, HajBUIe Cy CMameHe KaMaTHe
CTOIIE Ha KPEIUTE 32 OCTalle HEeKaTeTOpHCcaHe HaMeHe
(3a 0,6 m.m., Ha 5,9%), MoK Cy y Mam0j MepH (3a 1o
0,1 m.m.) cMameHe W KaMaTHE CTOIle Ha CTaMOeHe
kpenute (Ha 4,4%) W moTpomadke KpeauTe (Ha
5,5%).

Kapna je peu o kpenuTuMa mpuBpeaM, MPOceYyHa
MOHepHCcaHa KaMAaTHA CToNa cMameHa jey T3y
npoceky 3a 0,2 n.m., Ha 6,5%. To je pesyarar
cMambemha KAaMATHHX CTONA Ha KpeauTe y
AEBH3HOM 3HAKy, [JO0K Cy KaMaTHe CTOIEe Ha
AUHAPCKe KpeauTe nopehane y Mamoj Mmepu:

— KamaTHe cTome Ha KpeauTe TNPHUBpPeId Yy
JE€BU3HOM 3HAKY y MPOCeKy ¢y cMameHe 3a (0,2

pacdukoH I.1.6. KamaTtHe cTone Ha
HOBOOAOGpPEHe KpeauTe NpuBpeaU

(np.n., y %)
20 ~
15
10 -
[ e 4 °
® ( [ J ® ([
5 .
0 .
I W | X Wl Wl W|E W
5 &8 &8 &5 &% &
O6pTHa |YBO3/M3B03| WHBeECT. Ocrarno YkynHo
cpenctea
2012. ©2024. T3 2025.
* [1leBU3HM 1 1EBU3HO MHAEKCUPaHN KpeauTu.
MsBop: HBC.
pacukoH 1.1.7. KamaTHe cTone Ha
HoOBooOAOOpeHe KpeauTe
CTaHOBHULWITBY
(Mp.n., y %)
25 1
20 +
15
]
o °
101 ¢ e
"~
54 2 4
) o
0 .
T & T © T S T I T G
T &8 &% &% & % §
CrambeHu l-loTpoLLla‘-IKlflroTOBMHCKM| Ocrarno | YKynHo |

2012. ©2024. T3 2025.
* [1eBU3HN 1 AEBU3HO MHOEKCUPaHW KpeauTy.

WsBop: HBC.

T Qonyka o npuspemeHoM 02panuderby KaManmuux cmond Koo ye060pa o Kpeoumy 3akabyuenux cd KOpucHukom — gusuuxum auyem (,,Ciryx06enn
rimacuuk PC”, 6p. 102/2024). 3a Buie feTasba 0 OrpaHHuCHY KaMaTHHX cToma BunetH V3semraj o nadnamuju — maj 2025, Ocspr 1.

8 Hosum 3akonom o sawumumu kopuchuxa unarcujcxux yenyea (,,Cryx6enu rnacuuk PC”, 6p. 19/2025) HoMUHATHE KaMATHE CTOTIE 38 CTAMOEHE
KpeIuTe y IMHapHMa i eBpHMa OrpaHHueHe ¢y Ha HuBo 710 5,00% (1o xpaja 2025), a 3a ocTaie BpcTe KpeauTa ¢ IPOMEH/BUBOM KaMaTHOM CTOIIOM
y BucHHH 07 13,75% 3a nunapcke u 6,96% 3a KpeauTe y CTpaHOj BalIyTH, y Hepuoxdy 1. jyx — 30. HoBemOap 2025. roxune. EdexTrBHe kKamaTHe
CTOIIe Ha IIpeKopadersa o TekyheM padyHy cy 3akbydHo ¢ T3 2025. orpanudene Ha 19,75%, a 3a Ayr 0 KpeAUTHUAM KapTULAMa Y JUHAPHMA U

cTpanoj BayTH Ha 17,75% u 14,15%, pecnieKTUBHO.
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., Ha 4,7% (Hajumku HuBO on T3 2022).
CMmameme je 3a0e/1e:KeH0 KO/l CBUX KaTeropuja
KpeauTa, NMpU 4YeMy je HU3paxeHHwje OMIIo KOoJ
KpenuTa 3a yBo3He nociose (3a 0,5 .1, Ha 3,8%)
M OCTAJINX HeKaTeroprucanux kpexura (3a 0,3 ..,
Ha 4,7%), MOK je cMameme KaMaTHHX CTONa Y
nmpocedyHoM m3HOcy (3a mo 0,2 m.m.) Omio Koj
Kpeaura 3a oOpTtHa cpexctBa (Ha 4,5%) u
WHBECTUIIMOHUX KpenuTa (Ha 5,2%).

— Ha nmHapcke KpeauTe NPHBpPEAH, KaMaTHe
cromne Ouie cy He3HaTHO Buiue (3a 0,1 m.m.) y
OTHOCY HAa MPETXOHO TpoMecedje U M3HOCHIE
cy 6,6%. To je pe3ynTar pacTa KaMaTHUX CTOIA
Ha oOpTHa cpenctra 3a 0,3 m.m., Ha 6,6%, 0K cy
KaMaTHe CTOIIC Ha HHBECTUIIMOHE cMamheHe 3a 0,2
.11, Ha 7,1%, a Ha ocTalie KaTeropuje Kpeaura 3a
0,4 .., Ha 6,6%.

HaBeneHa kperama ycioBmiIa ¢y noBehame KaMmaTHOT
midepeHnrjana wm3Melly AMHAPCKAX M JIEBU3HUX
kpeauta npuspenu (ca 1,6 mn. y T2 va 1,9 .. y T3).
[Tosehame je 3a0emexeHO U YKOJHKO ce TIocMaTpa Ha
Mr. HUBOY (3a 0,5 m.iw.).
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2. JluHapu3anuja qeno3ura

Cmenen  Ounapusayuje  Oeno3uma  npuepede u
CMaHoGHUWIMEa,  nOCMAmMpano  no  nocmojehum
nocnosuma, nosehan jey T3 (3a 0,8 n.n.) u usnocu 46,3%.
Jlunapuzayuja HO60N01034CEHUX O0eno3uma y UCHOM
nepuody cmamwena je 3a 1,2 n.n., na 55,5%.

Junapcka wumeomwa y T3 nacmasuna je 0a pacme nHeumo
opaycum memnom nezo y Ill, oocmuxncyhu pexopone
Hueoe (205,1 mapo ounapa kpajem cenmemopa).

Kamamune cmone na ounapcky wimeory He3HAmMHO cy
nogehane (y npocexy 3a 0,1 n.n., na 4,4%), ook cy
Kamammue cmone HA O0eGU3HY WMeOwy y UCHMOj Mmepu
cmarvene (na 2,7%), wumo ykasyje na ¢ehy ucnnamueocm
ounapcke y nopeljery ¢ 0eeu3HOM UWIMeOroM.

Jleno3uTH NpuBpe/e H CTAHOBHAIITBA padukoH 1.2.1. Yyewhe auHapckux
Aeno3nTa y yKynHum Aenosutuma
Y4yemhe paMHApCKUX /[eN03WTa y YKYNHHM npvBpeAe ¥ CTAaHOBHULLTBA
0,
JAemo3uTHMA NpUBpene W _cranoBHumrTBa y T3 (x.n., y mnpg RSD) (k.n.y %)
nosehano je 3a 0,8 m.m., ma 46,3%, uyume ce 6.000 - - 60
NPUOJIUKMI0 CBOM PEKOPIHO BHCOKOM HHBOY 46,5 45%6,3 0
3a0esiesKkeHOM KpajeM mpouwie roaune (46,5%).° 44,7
Pact oBor moxa3zatesba jOII je M3paKCHUjH YKOIHKO 4.000 1 40
ce ImocMarpa Ha Mr. HUBOy (3a 2,1 m.a.). 10.3 - 30
2.000 - === - 20
Kana ce uckipyun edpexar JeBU3HOT Kypca, HUBO OBOT L 10
mokasareJsba Takole nznocu 46,3%, mro je 3a 0,9 .. o o
sunte Hero kpajem T2 (2,1 m.w. mr.).1° NGBS ONG3 S NG S 68w
= = = = I = = I = S R S I S I S I o A N A S I o\
O O 0O O O O O O OO0 O O O O O O
N N AN AN AN AN AN AN AN AN N N NN NN
= N ™
FFF

Mopact nunapusanuje geno3utay T3 Geexu ce n
KO ele KO CTaHO a 0 [AuHapckv genoanTu (n.c.)

A lel/IBp A H A TAHOBHUINTBA, INT J[leBN3HM AEBU3HO MHAEKCUPaHW Aeno3unTu (fn.c.)
ojJpaxkaBa MU Ja/b€ NPHUCYTaH PpacT AHUHAPCKHUX Yyewhe avH. enos. y ykynHum aenosutuma (4.c.)
Aeno3ura o0ajy cexkropa. Wssop: HEC.

Junapuzanuja aemo3uta mnpuBpene kpajem 13
n3Hocmna je 62,6%, mro je 3a 0,8 m.m. BUIIM HUBO
Hero y T2 (2,0 m.m. mr.).

Hageneno nopehame oBor nokasaresba pe3yJrat MpadvikoH |.2.2. CekTopcka
je: CTPYKTypa AenosuTa
— Pacra quHapckux aeno3ura npuspene (3a 44,3 (g-(')"dE)Y_MHPR RSD) (k.n., yO/%
MJpJ OuHapa) ycien noehama TpaHCaKIIMOHUX ’ 625 62,6
JIETIO3UTA TPUCYTHOT Yy CJ'.II/IIIHOj MepU KO 4.000 .- 465 46,3| 60
NPUBPEIHUX JpyIITaBa M jaBHHX mpeay3eha. ’ r 50
[ITeHN ¥ OPOYEHH JETIO3UTH IPUBPEIE Y UCTOM 3.000 1 52356 - 40
nepuoxy OWinMm Cy  yMEPEHO  CMambCHH. 2000 | 103 L 30
ITocmaTpaHo IO CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, OKO JIBE ' L 20
TpehuHe pacTa IWHAPCKUX ACTO3UTa OCTBAPEHO 1.000 85 M = —
je kox mpemyseha koja mochyjy y oOmactu . 10
caoOpahaja, ok ce TpehrHa ogHOCH Ha JIETIO3UTE 0 ] . 10
: g3 |83 /3/&[9[3]&
npexyseha u3 o0IacTH HHAYCTPH]E. slglgleglglglglglg
— 3HaTHO yMepeHHjer pacTa J1eBU3HHUX JeN0o3uTa e P P
npuspene (3a 5,2 mMupa guHapa, win 42,8 MIH Mpnspona |Cravosuao]  Yigmio
eBpa), npu 49emy jC pact 6u1o N3PAXKEH KOOI [Hapcku fenoauntu (n.c.)
npez[yseha us3 06HaCTI/I TpFOBI/IHC " I/IH,IIyCTpI/Ije, [eB13HW 1 AEBN3HO MHAEKCUPaHM Aeno3unTH (1n.c.)
Yyelwhe anHapckux Aenos. y yKynHum aenos. (4.c.)
M3Bop: HBC.

® Tonary cy pacroNoKuBU MoyeB of jysia 2008.

10 O6pauynato Mo Kypcy JAMHApa IpeMa €BpYy, AMEPUUKOM JI0NIapy, MIBAjUapckoM (paHKy, OpUTaHCKO] (DyHTH U jamanckoM jeHy Ha jaH 30.
centeMbpa 2024, ako ce y3Me y 003Up BalyTHa CTPYKTypa JEIO3UTa.
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JOK Cy 3Ha4YajHHja CMamemha OBUX JEMO3UTa
3abenexxeHa koj mpeayseha w3 obmactu
MOCJIOBatha HEKPETHUHAMA U €HEPTETHKE.

CreneH AMHapHu3alije 1eM03UTa CTAHOBHMINTBA
nopehan je y T3 3a 10 mo. (2,6 mm. mr.) u
pocturao je pexopanmux 35,6%. ITopact oBor
noka3zartesba y T3 pesyJrar je:

— HacraBka JAMHAMHYHOI pacTa JAHHAPCKHX
Aemo3uTa cTaHoBHHIITBa (3a 55,8 mMapa
auHapa y T3), koju ce nmpBeHcTBeHO (3a 47,1
MIpPA [UHApa) OAHOCH HAa TPAHCAKIUOHE
Aeno3uTe, 10K Cy HITeTHN U OPOYEHHU JeMO3UTH
nosehanu y Mamoj Mepu;

— YMepeHHjer pacra JeBH3HHX JIeNO3UTAa
craHOBHMINTBA — y T3 cy mosehanm 3a 211,9
MJIH €Bpa, 3axBajbyjyhm pacty Aenosuta
POYHOCTH 10 TOAWHY AaHa (3a 273,8 MiH eBpa),
JOK je crambe JeMo3uTa [IYXKHUX POYHOCTH

CMambeHO.
JluHapcka U 1eBU3HA WITeAba padukoH 1.2.3. AnHapcka wreaHa
0,
(k.n., y mnpa RSD) (k.n.,y %)
Toxom T3 JUHApCKa M JIeBH3HA IITelbha 250 ~ 12
CTAHOBHMIITBa y O0aHKaMa HacTaBWje cy Ja
pacty, noctu:xkyhum HoBe pexopaHe HHUBOe, Y3 200 - 10
MHTEH3UBHUjU pacT y nopehemy c I11.
8
. 150 - =
Ounapcka _mreama je y T3 npeu  myr .
npemammiaa 200 wmapa auHapa, jaoctuxkyhu 100
Kpajem centemOpa 2051 mapa aunapa. Pact 4
auHapcke mreamwe y T3 u3Hocmo je 9,4 mupn
naunapa (4,8%0), WTO je 3HATHO UHTEH3UBHU]H PACT y 17 —auBEBRERER 2
nopehewy ¢ Tl kao u ¢ T2, mana je u jgasme
yMepeHHjH y nopehemy ¢ IPeTXoHuM neproom. 2 0 e e e e 0
NS N g S da 6 16169
R R = = S S S A S A o B SN A o I o\
. SRRI]]IR]IKI]IIK/REKRS
IMopact nuHapcke mrTexame y T3 pesyarar je Beher N
opoyaBamka [MHAPCKUX CpeAcTaBa Ha CBe Avwapcra wreara (n.c.)
l'leelIHHa‘lHe pOKOBe zlocneha Kpahe o1 1aBe Yuewhe guHapcke WTeAe y YKYNHOj LTedHu (4.c.)
ronuHe. Hajpehu mopact ocTBapeH je KO HITEAme W3sop: HEC.

POYHOCTH OJ IIECT MECeI 10 roauny maxa (3a 6,0
MIIpA ITHHapa), KOja YMHU MPEKO MOJOBHHE YKYITHE
nuHapcke mrenmwe  (52,5%). 3HadajHMju  pact
3a0eNeneH je ¥ KOJ LITeAme podHocTH oj 1 mo 2
ronuHe (3a 1,8 Mupa muHapa), Kao ¥ KO MITeAHkE MO0
Buhemy (3a 1,4 Mapn auHapa), JOK je IITeama
OopodeHa Ha POKOBE [0 LIeCT Meceuu moBehaHa y
Mamoj Mepu. CMameme MTeame 3a0eleKeHo je
JEAMHO KOJ INTEJHHMX YJIOTa POYHOCTH IIPEKO IBE
TOJMHE, Yy CKpOMHHjeM u3Hocy (3a 0,9 mupa quHapa).

JdeBu3Ha mrenma je y T3 Takole 3adenexuna
HHTEeH3UBHUjU pacT (179,1 muH eBpa) y nopehemy

¢ T2. Pact ce Genexno U3 Mecena y Mecell, Tako Ja

11V nuHapcky, Kao Uy JeBU3HY WITE/IbY, yK/bYdeHa je ITE/ha Pe3UIeHaTa 1 Hepe3uieHaTa. BatyTHO HHIEKCHPAHH [IETIO3UTH YKJbYUEHHU CY Y
JIMHAPCKY LITEJIbY.

12O kpaja T3 2022. 0 kpaja 2024. iuHapcka mTemba je nosehana 3a 103,0 mpa nunapa (116,8%), y3 npoceuan Tpomeceunu pact ox 11,4 mpa
nuHapa (9,0%).
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je KpajeM Tpomecedja IIeBU3HA IITEIba TOCTUTIIA
pexopanux 15.882,6 miH eBpa.

Pact neBusne mitenwme y T3 oapas je Beher m3Hoca
IITeTHUX yJIora 1o Buhemy (3a 148,0 miH eBpa), koju
YHHE OKO JBe TpehuHe yKyIlHEe JEeBH3HE IITEIE, a
3Ha4ajHHUje je moBehaHa U ITe[Hha POYHOCTH O] IECT
Jo mBaHaecT mecer (3a 115,0 mun epa). C apyre
CTpaHe, CMameH je M3HOC JICBH3HE ILUTEIHHE
MOJIOXKCHE HA POKOBE JIyKE O]l TOAMHY NaHa (3a 62,3
MJIH €Bpa), JIOK je IITe/ha OpOoueHa Ha POKOBE JIO
IIECT MECEIM CMameHa y Mamoj MepH (3a 21,3 miH
eBpa).

VY nopehemy ¢ TemMnom pacrta JeBH3HE LITEAHE,
auHapcka mreama y T3 3alenexuna je 3HaTHO
Op: KM pacT y oIHOCY Ha IeBU3HY WTeaAmy (3a 4,8%
Hacpam 1,1%), mrTo ce ogpa3uio Ha moBehame
yuemrha fuHapcKe mTeabe y YKYNMHOj INTEIHH —
Ha pexopanHux 9,9%, oxHocHo 3a 0,3 .. BHIIE Y
nopehemy ¢ T2.

HoBomnosioxenu 1eno3uTn NMpUuBpEaEe u
CTAHOBHMIIITBA

Ilokazamenu ounapusayuje H080ROIONHCEHUX
oeno3uma

CreneH AMHapu3anuje YKYNHUX HOBOMOJIOKEHHX
Jeno3uTa mNpuBpene u_craHoBuumrTBa y T3
u3HOCHO je 55,5%, mrto je 3a 1,2 n.m. (5,6 n.m. mr.)
HHUKe Hero y MpeTxoHOM TpoMeceyjy.

IlocMaTpaHO MO CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, OBaj
nokasaresb koa npuspeie y T3 cmamen je (3a 1,4
ILIL., W 32 2,9 n.o. mr.) na 67,4%. To oapakasa
CMambeHe U3HOCA HOBOIOJIOKEHHX JICMIO3HTa, KOje je
OWJIO 3HATHO M3PaXKEHHUje KOJ ITUHAPCKUX JETIO3UTa
(3a 28,3 mMapn auHapa) HEro KOJ JEeTo3WTa Y
JIEBU3HOM 3HAKYy (3a 2,4 MIIpJ AMHAapa).

Jlunapuzanuja HOBONOJIO’KEHUX Jeno3uTa
CTAHOBHMIITBA Y HCTOM TEpPHOAY 3HAUYajHUje je
nopehana (3a 3,7 m.m., wim 3a 2,4 m.O. Mr.) u
u3Hocuia je 27,5%. To je pesyinrar:

— IloBehama JIEMOHOBaa AMHAPCKUX
cpeacTtaBa CcTaHOBHUIITBA (3a 12,2 wmipn
JMHApa), 3a0eeXeHOr KO JEMO3uTa CBHX
poxoBa nocreha;

- TloBehama HOBOIIOJIOKEHH X AEeBU3HHX
JeM03UTa CTAHOBHUIITBA Y IBOCTPYKO MameM
u3Hocy (3a 6,0 Mipa quHApa).

ITocMaTpaHoO HA MT. HUBOY, CTeNlCH IMHAPHU3aLNje
YKYIIHHX HOBOIOJIOKEHHMX JeN03UTa NMpHBpene U
CTAaHOBHHINITBA cMameH je 3a 5,6 n.. Cmamemne je
3abenexxeHo ko npuspene (3a 2,9 m.ow.), J0K je Koj

padmkoH 1.2.4. PoyHa cTpyKTypa ANHApCKe

wreaH-e
(k.m.) 2012.

2024.

T3 2025.

H[lo Buhery
1o 3 meceua

1 3-6 meceum
H6-12 meceuu
u1-2 rognHe
M3sop: HBC. E[peko 2 rognHe

pacukoH 1.2.5. PoyHa cTpyKTypa AeBU3He

wreaHe
(k.n.) 2012.

2024.

T3 2025.

u[lo Buhery
u/lo 3 meceua
13-6 meceumn
H6-12 meceun

1 1-2 roamHe
MsBop: HBC. EMpeko 2 roanHe
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CTaHOBHHIITBA  JOUUI0 g0 moBehama  OBOT
nokasarespa (3a 2,4 m.a.).

Kamammne cmone na nosononoscene oenozume

IIpoceyna moHJepucaHa KaMaTHa CTONAa Ha
YKynHe  oOpoYeHe Jemo3uTe INpHBpene |
craHoBHumTBa y T3 2025. n3nocuaiaa je 3,5%, mro
je He3HaTHo Bume (3a 0,1 m.m.) y nopehemy ¢
NMPeTX0IHUM TpoMecedjeM. Pact je BoheH BumIMM
KaMaTHUM CTollamMa Ha JAWHapcke penosute (y
npoceky 3a 0,2 m.1., Ha 4,4%), 10K cy KaMaTHE CTOIe
Ha JIeBU3HE JIeN03KUTe HempoMemeHe (2,4%).

Ha YKYIHe HOBOII0JIOKEHE JeTo3uTe
CTAHOBHMIITBA NMPOCEYHA MOHIEPUCAHA KAMATHA
crona y T3, kao n y mperxoaHa ABa Tpomecedja,
m3Hocuaa je 3,2%. Melhyrum, mocmarpaHo mno
BaJIyTHOj CTPYKTYPH Jemo3uTa, nopehane cy crome
Ha AuHapcke aeno3ute (3a 0,1 n.mo., Ha 4,4%), mto
j€ HEyTpalMCaHO CMAaMmhEHmEeM CTONAa Ha JeBH3HE
aeno3ute y uctoj Mmepu (Ha 2,7%). Ilpu Tome:

-y CTPYKTYpH JIMHAPCKUX JIeTIo31Ta
CTaHOBHHIITBa NoBehaHe cy kamaTHe crore Ha
JETIO3UTE CBUX POYHOCTH, IIPH YeMy je Behin pact
3a0eNeeH KOJ JeMO3UTa POYHOCTH IYXKUX OJ
roauHy naHa (3a 0,5 1.11.), Ha Koje ce PUME’Y]y
u ToBoJbHHUje crome (4,9%). Ha nmemosute
pouHocTH Kkpahe on TOAMHY JdaHa, KOjH
npeAcTaBibajy  mpeosmalyjyhy — kxarteropmjy
nenos3uta (97%), kamaTHe cTome cy 3abenexurne
ymepenuju pact (3a 0,1 m.im., Ha 4,4%);

— Kaga je peu o [eBU3HMM JIeNO3UTHMA
CTaHOBHHMIITBA, MO HajBUIIUM cromama (2,8%)
OpOYaBaHHU Cy JCMO3UTH POYHOCTH 10 TOIHHY
JlaHa, KOjU TOMUHUPAJy Y CTPYKTYpH OpPOYCHHX
nenosuta (ca 97%). ITo HEIITO HIKUM CTOIIaMa
OpOYaBaHH Cy ACTIO3UTH POYHOCTH O] jeIHE IO
nBe roauHe (2,6%), Kao W JCTO3UTH IPEKO JIBE
roguae (2,1%).

KamaTHe cTome Ha yKynmHe HOBOIIOJIOMKEHe
Aeno3uTe NPUBPee H3HOCHIE cy y mpoceky 3,690,
IITO je He3HATHO Bulle (3a 0,1 n.n.) y nopehemy ¢

padmkoH 1.2.6. AuHapusaumja
HOBOMOJMOXEHUX Aeno3unTa
npuBpeae U CTaHOBHULLTBA, Npema
POYHOj CTPYKTYpH

(np.n., y %)

1
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CTaHOBHULLTBO MpuBpena

Yyewhe AvH. aenosuTa y yK. Aenoautma — 2012.
® Yyewhe auH. aenosuta y yk. Aenosutuma — 2024.
Yyewhe avH. genosnTa y yK. genoamtuma — T3 2025.

WsBop: HBC.

"padukoH 1.2.7. Po4Ha cTpyKTypa
HOBOMNOJNOXeHUX geno3uta
npuBpege v cTaHoBHUWTBa y T3
2025.
(y mnpa RSD)
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CTaHOBHULLTBO MpuBpena
[vHapcku enoantun
H [leBU3HN 1 AEBU3HO MHAEKCUPAHWU AenosnTu
M3Bop: HBC.

pacdukoH 1.2.8. KamaTtHe cTone Ha
HOBOMNONOXeHe opoYeHe aenosunTte
CTaHOBHMULWITBA

T2. [Ipu Tome: (np.n.,y %)
12 -
— PacTt kaMaTHHX cTONA je 0MO U3PAKEHUJH KO 10 -
AUHAPCKUX Jeno3uTa npuspeae (3a 0,3 n.m., Ha
4,4%), mro ompaxaBa moBehame KaMaTHHX 8 1
CTONa Ha JIEMO3UTe POYHOCTU A0 TOJMHY JlaHa 6 |
(98% HOBOIMOJIOKEHUX JUHAPCKUX JEMO3MTA - ) -
npuspene) — 3a 0,3 .., Ha 4,4%; 4 3
) a a
— Ilpoceuyna moHgepHcaHa KaMaTHa CTONA Ha 2 -
JAeBH3HE /IeN03NTe NMPHUBPeie HeMpoMemeHa je
(2,1%) — cmameHe Cy KaMaTHE CTOIIC Ha JCTIO3HUTE 0 . . - . - .
0 E ¢/ 49| 4| = g
pouHoCTH 10 roauny naua (3a 0,1 .., Ha 2,1%), 2| &8 8| & & | & @
IITO je HeYTPAIKCaHO PACTOM KaMaTHHX CTOMA Ha flo1 roque| Oa1mo2 | Mpexo2 VigHo
JCTIO3UTE POYHOCTH AYXKHX OX TOJMHY AaHa (3a roauHe roauHe
0
0,2 .., Ha 1,3%). 2012. ©2024. T3 2025.
* ﬂeBVISHI/I W 0EeBU3HO MHOEKCUpaHW Oeno3nTu.
12 W3Bop: HBC.
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HcnuiaTu ce mTeaeTH y THHAPAMA

VY ycnoBuMa MOBOJBHHX MaKpPOSKOHOMCKHX IIOKa3aresba, Npe CBEra MOCTHTHYT€ W O4dyBaHe (DPMHAHCHjCKE
CTaOMJIHOCTH M pEeJaTHBHE CTAOWIIHOCTH Kypca OUHapa IpeMa eBpy, AWHApCKa INTEmha CTaHOBHHIITBA
HacTaBWJIa je TpeHN pacTa y 2025. roquan, yIpKOC U Aajbe IPUCYTHIM TTT00ATHAM HEN3BECHOCTHMA.

[Itenma y momahoj Bamytu y T3 2025. roguHe 3abenexuia je pact ox 9,3 mipa auHapa, oqHocHo 4,8%, u
KpajeM centeMOpa je JOCTUIIa HOBH HajBuIy HUBO o1 205,1 Mipa auHapa.

IMocmarpaHo y Qy’eM MEpUoAy, Y MPOTEKIMX TPUHASCT rOJMHA AMHAPCKA INTeqma noBehaHa je BHie of
jemanaect myTa. MicToBpeMeHo, ITeIiha Y eBpUMa je YABOCTpYUeHa — ca 7,9 mupa eBpa Ha 15,9 Mipn eBpa.

Tabena 1.2.1. UIcnnaTMBoCT WregHe opoyeHe Ha roAvHy AaHa
W3Hoc y nora Ha

KamatHa Kpajy nepvona

MoyeTHn Ky pc Ky pc

BpcTa uregwe OpouyaBate - R .;FO;IZ(;* Hocnehe AP opouetba

e y RSD y EUR***
Wregwa y RSD Cent 2024. 100.000 117,0461 4,41 Cent 2025. 117,1773 104.410 891
Wregwa y EUR Cent 2024. 854 117,0461 2,90 Cent 2025. 117,1773 102.580 875
Pasnuka y KOpUCT AVHapCKe LTefHe — OpPOYEeH:Ee Ha roauHy AaHa 1.830 16
Paanuka y KOpUCT AMHapCKe LUTefHe — OpoYeH-e Ha TpU Meceua 512 4
Paanuka y KOpUCT AMHapCKe LUTefHe — OpPOYEH:Ee Ha AB e roavHe 4.292 37

Pasnvka y KOPUCT [UHApCKe LWTeAHe — FOAULLELE PEOPOYaBatLe Y NEpUOdy Of TPUHAECT
rovHa

60.215 513

* TMpoceyHn MeECEYHU CPEeAtbU Ky pC AuHapa npema espy .
** I'Ipoce'-ma noHAaepucaHa KamatHa cTona Ha AMHapcke AenosvTte U AenosvTte y eBpuMa opoyeHe A0 je,qu roguHe — HOBM NOCIIOB U.
***3a WreAwy y eBpuUMa, UHOC HAKOH Y Mak:eHa 3a Nope3 No OCHOBY MPUXoAa oA kamare.

VY BHIIEroHIIHEM TepUoay (TpUHAECT TOaUHA, o cenTemOpa 2012. mo cemremOpa 2025. ToaUHE) aHAIH3A
MoKa3yje Jia je mreama y qJoMahoj BaryTn Oniia HCIUTaTHBH]a, 03 003upa Ha pOoK opoUeka. JJuHapcka mTemma
OpOYCHa Ha TOJHMHY JaHa Owia je WCILIAaTUBHMja Of IITEAHE WUCTE POYHOCTH Yy €BpHMa Yy TOTOBO CBUM
nocMarpaHuM romumimbuM notnepuoanma (I'paduxon 1.2.9). Illtenma opoueHa Ha Tpu Mecena Ouia je
UCIIaTUBHja 0] oAroBapajyhe mreame y eBpuma y 92% mocMaTpaHux MOTHEPHOJIA, IOK j€ HITEIha OpoueHa
Ha JIB€ TOJIMHE OWia UCIUIaTHBHja Y CBUM IOCMaTpaHuM norneproanma. lllrequmna 6u, opouaBamem 100.000
JMHApa 10 kamMaTHOj cronu of 4,41% Ha roauny maHa, y centeMopy 2025. noouo 1.830 qurapa Buiiie y 01HOCY
Ha IITequIly Koju Ou y mcrom mepuony opouuno 100.000 munHapa y eBprMa mo KamarHoj cromu oxa 2,90%
(Tabenma 1.2.1).

AHany3a MCINIATHBOCTH IITEAE OpOYEHE Ha TOIUHY
JlaHa, K0ja je peopoyaBaHa TOKOM TPHHAECTOrOuIImer | PAaduKkoH 1.2.9. UcnnatmBocT wreake
nepuoga (om cenremOpa 2012), mnokasyje ma Ou ~ ©OPOY€HE HAaroauHy AaHa

mrequma Ha yior ox 100.000 nuHapa Ha Kpajy (v RSD)

Meprojia opouemka, y centemopy 2025. roaute, 10010 8.000

Buie oz 60.000 qunapa (npexo 500 eBpa) y oHOCY Ha Pa3nivka y KOPUCT AMHAPCKE LUTE/He
HITEIHINY KOjU OM y HUCTOM IEPHOAY Ha IITEABY Y

6.000
€BpUMa TIOJOKHO IPOTHBBPEJHOCT HCTOT H3HOCA
(pepadyHaTo MO TMPOCEYHOM KypCy IMHApa Npema
€BPY Y MECEILY OpPOUEHa). 4.000

Omnyuayjyhn ¢aktopn koju cy mpompuHenu Behoj 2.000
UCIIATUBOCTH MITe/Hbe Y AoMahoj BaIyTH Of IITEHE
y €BpuMa jecy BHWINE KaMaTHE CTONE Ha INTEIbY Y
JVHAapUMa HEro Ha INTEIly y €BpHMa, IOBOJEHHjU
MOPECKU TPETMAaH NPHXO0Ja OJ KamMaTe Ha IITEOmY Y Pasnuka y KOpUCT AeBU3HE LITeAHE

nomahoj BamytH (He omopesyje ce) y omHocy wa X900 o o o o o o o o o o
LITE/IbY y CTPaHOj BAyTH (OMOpe3yje ce Mo CTOIH O] 583822288888 ¢g
15%), ka0 u ouyyBame (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTU H

M3Bop: HBC.

penaTuBHE CTAOMITHOCTH Kypca JUHapa IpeMa eBpy.

[MoapkaBame 1 MpoMoBHcame mreAme y nomahoj Bamytu Ouhe ompenesserse Haponue 6anke CpOuje u y
npeacrojehem mepwonmy, mro he gabe AONPHHETH MOACTUIAKY Ipolieca OUHApu3aluje (HUHAHCH]CKOT
cHucTeMa.
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3. JluHapu3amuja jaBHOr ayra

Cmenen ounapusayuje jasnoz oyza y T3 2025. cmarmen je MpadvikoH 1.3.1. Yuewhe auHapckor
3a 0,7 n.n., na 22,7%, naxon smammuujez nosehamwa y Jyra y YKynHOM jaBHOM Ayry
npemxoonom mpomeceujy. Q6o cmamemne je nocieouya
nada Junapcke komnonenme jasnoz oyza (3a 44,1 mapo (k.n., y mnpa RSD) (kn.,y %)
ounapa), nPEEHCMEEHO no 0CHO8y docneha Oounapckux 5.000 1 40
XoB  emumosanux na  Odomahem  mpycuwimy. 4,000 - 2] 35
Hcmoepemeno, uznoc oeeusnoz jagnoz 0yza cmaroen je y ! 30
marwoj mepu (npepauynamo y Oumnape 3a 6,9 mapo 3.000 19;1 218 25
ounapa), najeehum oenom no ocnogy omnaame 0yza u3 20
Qunancujckux apandicmana c opyzum oprcagama, Kao u 2.000 - F b 15
oyza npema npuGamMHUM Kpeoumopuma. wo NEEEEEEEEEREEN 10
5

JaBHU AYT M BEroBa CTPYKTypa dgcgszz28§888388¢

F e

Jauu nyr*® y T3 cmameH je 3a 51,0 mup auHapa u Linvapcs ayr (1.6

KpajeM TpoMmecedja u3nocuo je 4.466,7 muipa quHapa [esustm ayr (n.c.)

(43,0% npouemenor 6pyTo nomaher npoussona).t* Y20 AuHapeKor Ayra Y ykynHom jasHom Ayry PC (a.c.)
M3Bop: MuHncTapcTBo duHaHcwja.

CMmameme jaBHOT Ayra INPBEHCTBEHO OApPaKaBa

NaJ WberoBe JANHAPCKe KOMIIOHeHTe 3a 44,1 mupn

muHapa, Ha 1.013,1 mupx quHapa, mo ocHOBY goctieha

EMHUTOBaHHX NUHApCKUX X0B Ha momaheM TpxumTy

(y mero m3Hocy 60,4 mnpa nunapa). C npyre cTpase,

TUHAPCKO 3aIyXKeme ApkaBe koj momahmx OaHaka

noBehano je paau puHaHCHpamka UHYPACTPYKTYPHUX

npojekata (mpe cBera ayro-myra beorpam —

3pemanud — HoBu Cazn, Pyma-Illaban—JIo3uuiia,

HynaBcke marucrpane, HanuonanHor cranguoHa u

obunazuuie oko Kparyjesua).

JleBM3HH /1€0 jaBHOT 1yra CMameH je y Mam0j padukoH 1.3.2. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr

MepH (32 6,9 MuIpA IMHAPA), IPH YeMY je CMambeHe ayra PC

3a0esie;KeHO y CBUM TMOjeJMHAYHUM BaJyTamMa (k.n.) 2012.

3ayKema: 2024.

— JaBHE ayr y momapuMma cMameH je 3a 48,5 MiH T3 2025.
nomapa (0,9%), mpeTexHO IO OCHOBY OTILIATE
Jena JyroBa [0 OCHOBY OwWiaTepajHUX
apaHXMaHa ca CTpaHHUM JpkaBama, Kao U Jena
nyra npema [lapuckom kiyOy noBepuiana,;

— JaBHm oyr y eBpuMa cMambeH je 3a 10,2 MutH eBpa, aRSD
NPEeTe)KHO 1O  OCHOBY  HETO  CMamema HEUR
WHANPEKTHOT [ayra (TapaHIyje MO 3adyXemy uusD
nomahux npeay3eha KO HMHOCTPaHHX 'z'[')':

[*]

KpeauTropa),
pea p ) ®mOcrane Banyte*

— Jleo nyray SDR ne3natHo je cMameH (3a 0,2 Mian * GBP, JPY, DKK, SEK, NOK, CNY, KWD, AED.
SDR) 1o ocHOBy oTILIaTte nena 3aIyKema KOJ N3Bop: MMHNUCTApPCTBO huHaHCHja.

IDA.B

Iox yTuHajeM HaBedeHMX KpeTama, yuenihe
JHHAPCKOT JeJ1a jaBHOT Ayra y YKyImHOM jaBHOM
ayry y T3 cmameno je 3a 0,7 m.m. u Kpajem
TpoMece4yja u3HOCWIO je 22,7%. Mehyrum,

13 JaBHM JlyT LIEHTPATHOT HHBOA BJIACTH.
4 [Tpemamunapuu nonaiy Munuctapetsa hunancuja Perry6nuke Cpbuje — Yripase 3a jaBHH yT.

%5 International Development Association.
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H3zeewmaj o ounapuzayuju gunancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

NOCMATpPaHO Ha MI. HHBOY, OBO ydemhe U [ajbe
6enexu nosehame (3a 0,7 m.i.).

Y CTpYKTypH jaBHOT Iyra W jAajbe JOMHHHUpA JAYT Y
espuma (58,6%), umje je yuemhe, y mopehemy c
MPeTXOAHNM TpoMecedjeM, mosehano (3a 0,6 m.ow.),
IoK je ydemhe jaBHor myra y momapuma u y SDR
OCTao Ha MCTOM HUBOY kKao y T2 (12,4% u 6,0%,
PECIIEKTHBHO).

IIpumapHo TpKUIITE IPKABHUX XapTHja
0/l BPeTHOCTH

Y BajyTHOj CTPYKTYpu nopTdeba Ip:KaBHHUX

XoB emutoBanux Ha aomaheM ¢QuHaHCHjcKOM

TpxUmTY® M name nomMuHupajy aunapcke XoB,

KOje YHHe 0KO YeTHPH neTune noprdesna (80,4%0).

OBo yuemhe owio je y T3 Hmke y omHoCy Ha

nperxogHo Tpomecedje (3a 2,3 mm)’ mog

yTHLAjeM:

— CMmamema jaBHOI Ayra 1o OCHOBY JP:KaBHHX
XoB y aunapuma (HomuHanHO 3a 60,4 mupn
IUHapa) — M0 OCHOBY pemoBHOT nocricha XoB
pounoct 5,5 rommHa (emmroBaHmXx 2020.
roguse), y uszHocy ox 106,4 mupa aunapa. C
JIpyre cTpaHe, ApXKaBa je Ha MPUMApPHO] ayKIUjU
npojana XoB pouHoctu met roauHa (y U3HOCY
35,0 mapa auHApa), a HA peoTBapamby eMUCH]E U
XoB pounoctu 10,5 roauna (y uszuocy 11,0 mupa
JUHapa), Opd 4YeMy je TpakKma Ha OBHUM
ayknujama Owia 3uaTHO Beha of1 monyze;

— ¥Ymepenujer nopehama jaBHOr 1yra 1o oCHOBY
XoB y eBpuma eMuTOBaHUX Ha aoMahem
TpxkuTy (32 149,7 MutH eBpa) — mpoxaare cy XoB
y ©€BpUMa WHUIMjAJIHE POYHOCTH JBAHAECT
roauHa (y HomuHanHoM u3Hocy 250,0 mutH eBpa).
VY ucrom nepuony gocrene cy XoB uHunmjanHe
pounoctu aecer roauHa (y usHocy 100,0 mmH
€Bpa), a Y MameM H3HOCY M HarjlaheHe IITeHe
OOBE3HHIE Yy €BpHUMa POYHOCTH MET TOJMHA U
JIBAHAECT T'OJIMHA.

CeKkyHIapHO TP/KHMIITE APKABHAX JHHAPCKHUX
XapTHja 0ff BPEJIHOCTH

IIpomer  ppxaBHuM  auHapckuM  XoB  Ha
cekyHIapHoM Tpxuity y T3 uzHocuo je 57,2 mipa
JIMHApa, OJ1 Yera ce MPeKo TPU YeTBPTUHE OJHOCH Ha
XoB ¢ Hajoy)xoM IMpeocTajoM pOYHOCTH (Koje
nocnesajy 2035, 2031. u 2032. roaune).

Y nopehemy ¢ T2, cekyHnapHO TproBame JUHAPCKIM
XoB He3natHo je moehano (3a 0,5 mupa munapa, win
3a 0,9%). CMmameme Tproeama 3a0eNeKeHo je KOI
XoB koje nocreajy 2035. (3a 7,7 mupa AuHApa, WIH
43%), xao u kox XoB ¢ mocnehem 2031. romune (3a

MpadmkoH 1.3.3. PoyHa n BanyTtHa
CTPYKTYpa apxxaBHux XoB
eMUTOBaHMX Ha gomahem
(PUHAHCUjCKOM TPXMLITY

(k.n., y mnpa RSD) (y %)
1.400 - 87 T 100
81,9
1.200 81,2 80,4
- 80
1.000_66)3
800 - r 60
600 L 10
400
- 20
T L] il
0 0
NMSEWON~00O dNMT W LW W
o e NN N NN NN
OO0 0000000000 OO0 OO o
AN N AN AN ANNANNNANNNNNNN
— N M
FEF

KpaTkopouHe auHapcke XoB (n.c.)

[lyropoyHe auHapcke XoB (1.c.)

[lyropouHe XoB emuToBaHe y eBpuma (11.c.)

[lyropo4He XoB emuTOBaHe y amepuykum gonapvma (n.c.)

Yuewhe auHapckux XoB y nopTdersy apxasHux XoB (a.c.)
M3Bop: MuHucTapcTBo chuHaHcuja.

pacpmkoH 1.3.4. CekyHoapHu
npomMeT AUHApPCKUX ApxxaBHux XoB

(y mnpg RSD)
600 A

500 - =
400 - =
30— HEEEEEE
20 —H—————— =

100 ===

NSO ~N00O dN oM
o H d H H NN NN
OO0 0000006000 O O
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T12025.
T2 2025.
T3 2025

Tproeatbe Ha OTC TPXULITY
Tprosatse Ha Beorpapckoj 6ep3au

M3Bop: MuHuctapcTso uHaHcuja, LIPXoB
n beorpagcka 6ep3a.

18 Yisbyyjyhu u meaHe 0OBE3HMIIE, M OOBE3HUIIE PaIi U3MUpEa 06aBe3a Mo OCHOBY oberuTehersa 3a 0Ty3eTy HMOBHHY.

7 Ha Mr. HuBOY, OBaj nokasatesb nosehan je 3a 1,1 m.m.
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3,0 mapa munapa, wnn 19%), m0Kk je TproBame
oOBe3HHuIlaMa CBHX ocTtanux mgocrneha mosehaHo, a
HajBuIIe oOBe3Huua ¢ gocrehem 2032. (3a 7,8 mipa
JauHapa win 64%).

CekyHIapHU IPOMET TUHAPCKUM JIp>KaBHEM X0B Ha
Beorpanckoj 6ep3u, ympkoc 61arom pacty yKyHmHOT
CeKyHIapHOT TpoMmeTa, y T3 je 3HatHO mosehan u
nu3HOCHO je 5,2 mupn nuHapa, mro je 3a 87% Burmre
HET0 y TPETXOTHOM Tpomecedjy. CXomHO ToMe,
noBehaHo je u yuemrhe TProBama Ha OBOM CEIMEHTY
TPXKMIITA y YKYITHOM TproBamy (3a 4,2 I.11.), alu OHO
U JIaJbe OCTaje peNaTuBHO CKpoMHO (9,1%).

"padpmkon 1.3.5 CekyHaapHu npomeT
AVHapcKux apxaBHux XoB, npema
npeocTanoj po4HOCTH

(y mnpa RSD)

600
500
400
300
200
100

O - e

NI IR A B B I B = T I N B Te B To B Te)

A o ddddda N NNQ NN

O 0O 000000000 OO O O O

N N NN N AN AN NN N NN N NN N

- N M

- -

no 1roa. 2-5roa. " 6-10roa. npeko 10 roa.

M3Bop: MuHuctapcTtBo cuHaHcuja, LieHTpanHu
peructap XoB un beorpaacka 6epa3a.

16



H3zeewmaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapojana 6anka CpOuje

[1l. MHCcTpyMeHTH 3aITUTE O/ I€BU3HOI PU3UKA

HapodHa 6aHka Cpbuje je y moky T3 2025. 2o0uHe Hacmaesusna 0a 3akiby4dyje 6unamepasiHe mpaHcakuyuje
ceon KynoeuHe u ceon npodaje desu3a c 6aHKama, Koje cy ce rokasasie kao egpukacaH UHCMpPyMeHm 3a
npyxaHe nomohu 6aHkama y ynpaesbaty OUHapCKOM U 0eeUu3HOM JlukeudHouwhy.

Y T3 pe3udeHmu cy ¢ 6aHkama 3aK/by4usiu mpaHcaKkyuje mepMUHCKe KyrnoeuHe desu3a y usHocy o0 60,0
MJTH e8pa, wmo je 3a 46,3 MIH eepa MaH-e He20 y NMPemxo0HOM mpomMeceyjy, U mpaHcaKyuje mepMuUHCKe
npodaje desu3sa y usHocy od 15,5 mniH eepa, wmo je 3a 0,7 MJIH eepa sulle He2o y MPemxo0HOM mpomeceyjy.

1. ,/IeBI/BHe CBOII TpchaKHI/lje n3Meljy Ta6ena I1.1.1. CBon TpaHcakuuje HapopHe 6aHke
Hapoane 6anke Cpouje u 6anaka Cp6uje, TpomeceuHu nogaum (y mnH EUR)

Hapoz[Ha OaHKa Cp6I/I]C je Yy TOKY T3 macTaBuia mac Mepuopn CBon npopaja AeBusa CBonN KynoBUHa AeBU3a
OaHKaMa 3aKJby4yje OmIaTepaiHe TpaHCaKIHje CBOI 2012, 171,0 188,0
KyIOBHHE W CBOIl TIpoIaje IeBU3a, KOje Ccy ce 2013. 124.0 124.0
MoKasajie Kao euKacaH WHCTPYMEHT 3a TpYXKame 2014, 180,0 180,0
nomohn OaHkamMa y ympaBbaly ITUHAPCKOM U 2015. 550,5 550,5
NEBU3HOM  JWKBHAHOmMNYy, ¢  o03upoM  Ha 2016, 440,0 440,0
(hIEeKCHOMITHOCT y TOTJIeNy TPCHYTKA 3aKJbY4HBamba 2017, 546.5 546.5
TpaHCaKIHja ¥ ’hIXOBE POYHOCTH. 2018, 3240 324.0

2019. 513,5 513,5
Y toxy T3 Hapomma Oamka Cpbmje je y 2020, 8005 956.0
OmaTepalTHIM CBOII TpaHCaKIMjaMa ¢ OaHKaMa CBOII — 353.0 518,0
KyIlMjia U CBOI Ipojana mo 872 MIIH €Bpa, IUTO je — 680.6 093.6
NpeKo TpHU TIyTa BHIIE HETO Yy IPETXOTHOM — 563,0 563.0
Tpomecejy. 2024. 1.257,0 1.257,0

2025. 1.353,0 1.353,0

T1 210,0 210,0

T2 271,0 271,0

T3 872,0 872,0

HanomeHa: [lo kpaja 2021. rogvHe nogaun ce ogHoce Ha CBoOM
aykumje, a og novetka 2022. roguHe nofjaum ce OfHOCE Ha CBOnM

ay Kuvje n GunatepanHe cson TpaHcakuuje. Op 2023. roguHe nogaum
ce ofHoCe caMo Ha BunaTeparnHe CBOM TpaHcakuyje.

WNaBop: HBC.

Tab6ena Il.1.2. BunaTtepanHe cBon TpaHcakuuje HapogHe
6aHke Cpbuje y 2025. roguHu, MeceyHun nogaum

(mnH EUR)

Meceuy Ceon npoaaja AeBu3sa CBon KynoBuHa AeBu3a
Jany ap 85,0 85,0
®debpy ap 70,0 70,0
Mapt 55,0 55,0
YkynHo T1 210,0 210,0
Anpun 90,0 90,0
Maj 80,0 80,0
JyH 101,0 101,0
YkynHo T2 271,0 271,0
Jyn 366,0 366,0
Asryct 285,0 285,0
CenTtembap 221,0 221,0
YkynHo T3 872,0 872,0
YkynHo 2025. 1.353,0 1.353,0
WMaBop: HBC.
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Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapona 6anka Cpouje

2. Kopﬂmheﬂ,e I/IHCprMeHaTa 3alITUTE Tabena 11.2.1. leBU3He TePMUHCKe TpPaHCaKLMje pe3uaeHaTta ¢
6aHkaMa, TpomMece4Hu nogaum
01 JI€BU3HOI' pU3UKA

TepMuHCKa Ky NOBUWHa peanaeHaTta TepmuHcka npopaja pesvaeHata

. " MpoceyHa Yyeuhe y " MpoceyHa  Yyeuhey
VYuemhe TepMUHCKE KYIIOBUHE Y YKYIIHO] KYNOBUHH Mepuon 9T nowpepucaWa  yKyMHO] | OC  nOWEpUCAHA YKy MHO]
. 0 Y MH pouHoCT Ky NOB UHN Yy M poyHOCT npopaju
NeBu3a pesusieHara ofl 6anaka y T3 usnocuino je 0,8% BUR ey % EUR L ma v %
o . .o
(1,4% y npeTxomHOM TpoMecedjy) 1 OMIIO je HajBHIIIe 012 ons . 07 1s 1 00
y centeMOpy — 1,3%. YkynHo necer momahux ors s . co s . o
. 5 9, ) S )
npenyseha xopuctuio je y T3 moryhHoct 3amrure
2014 430,0 24 50 0,8 49 0,0
O]l JEBU3HOI pHU3MKA 3aKJbyUUBaEHEM OBE BpCTE
3 2015 531,0 16 4,8 1,5 77 0,0
TpaHcakija ¢ baHkaMa, y YKymHoM usHocy ox 60,0
wiH espa (106,3 MiH eBpa y TPETXOAHOM 2016 4505 2 9129 23 ot
Tpomeceyjy). Ilpoceuna mnoHzepucaHa pOYHOCT 2017 388,8 37 30 171 349 02
TCPMHUHCKE KYIIOBUHE AC€BU3a M3HOCHUJIA je 78 JlaHa, 2018 212,7 55 1,5 49,9 450 0.4
Opy  4YeMy je HajayXa pOYHOCT MOjeinHaYHe 2019 108,9 72 07 634 349 0.4
TCPMHUHCKE TpchaKque 3a0enexeHa y jyny — 168 2020 178,7 118 12 69,4 217 0,5
naHa. IIpoceyna BpegHOCT yrosopa o TepMI/IHCKOj 2021 146,8 116 0,8 40,6 246 0,2
KyIOBHHH JIeBU3a pe3ujieHara u3Hocuna je 0,4 miH 2022 185,3 67 07 339 146 0.1
€Bpa. 2023 285,7 51 1,2 42,2 98 0,2
2024 305,8 69 1,1 56,1 101 0,2
Y T3 dgetupu pe3upeHTa TEPMHUHCKH Cy Ipojaia 2025. 226,5 8 10 492 83 0.2
JIeBU3€ 3a JUHApe y YKYIHOM H3Hocy of 15,5 miH m 60,2 91 08 189 79 03
espa (14,8 MiH eBpa y MPETXOIHOM Tpomecedjy), ¢ 2 106,3 70 14 148 76 02
MPOCEYHOM MOH/IEPUCAHOM povHOLINY TpaHCaKIHje i 8.0 [ 08 155 94 0.2

on 94 naHa, mpu uYeMy je Hajayka pouyHocT | “Eop:HEC.
MojeIMHAYHE TEPMUHCKE TPaHCaKIKje 3a0eeKeHa y
aBrycty — 183 nana. [Ipoceuna BpeqHOCT yroBopa o

TePMHHCKO] [IPO/IAjH JCBH3a PE3HACHATA H3HOCHIA je  1a0ena ll.2.2. fleu3sHe TepMuHCKe TpaHCaKumje peanaeHarta ¢
6aHkama y 2025. roanHu, MeceYHu nogaum
0,5 muH eBpa.

TepMuHCKa Ky NOBUWHa peanaeHaTta TepmuHcka npopaja pesvaeHata

" Mpoceyna Yyeuhe y " MpoceyHa  Yueuhey
Y norieny BallyTHE CTPYKTYpe TEPMUHCKE KyIIOBUHE | Meoeu YZ:E: noHgepHCaHa Ky nHoj yasﬁz noHgepHCaHa Ky nHoj
JIeBH3a pe3ujeHata oJ OaHaka, ydemihe eBpa EUR yp‘;‘;::;; "y”y°f/u””“ EUR y“‘;;:‘;;; ”"y"ﬁ‘/‘:““
u3HoCUIIO je 79%, a yuemihe amepuukor gonapa 21%. Janyap 65 a2 0.3 45 o 0.2
Debpy ap 39,0 106 1,5 4,0 106 0,2
Kag je ped O BalyTHO] CTPYKTYPH TEPMHHCKE | yapr 147 55 06 101 o 0.4
npojaje NeBU3a pe3ujieHata 6aHkama, ydemhe eBpa  |yyymo 1 60.2 o 08 189 79 0.3
HU3HOCUJIIO je 100%. Anpun 41,3 49 1,6 4,2 70 0,2
Maj 12,4 102 0,5 5,0 79 0,2
JyH 52,6 79 2,1 57 79 0,2
T2
MpacbvkoH 11.2.1. BanyTHa cTpykTypa Yrymo 1063 7 b4 a8 7 02
cdopBapa KynoBuHe AeBu3a peanaeHaTa of Jyn 18,7 86 o7 42 9 0.2
6aHaka y T3 2025. AsrycT 7.5 73 03 6.6 94 03
Centembap 33,8 74 1,3 4,7 91 0,2
YkynHo T3 60,0 78 0,8 15,5 94 0,2
YkynHo 2025. 226,5 78 1,0 49,2 83 0,2

Masop: HBC.

W3Bop: HBC.
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Ta6ena A. lNokasaTterbu agMHapu3auuje nnacmaHa, KpeauTa u genosuta

(y %)
Yyewhe gMHapckux nrnacmaHa y Yyeuwhe amHapckux kpeguta y Yyeuhe guHapckux genosutay  Ydeuie anHapckux genosvTa y
Y Ky MHUM nnacmaHuma, noctojehun Y Ky MHUM KPEAUTVMA, HOB U Y Ky MHUM genosutuma, noctojefin Y Ky MHAM Aeno3utumMa, HoB M1
nocnosu, K.n. nocnosu, np.n.* nocrnoBw, K.n. nocnosu, np.n.*
Mepuon
MpvBpena Crarios- YkynHo [puvBpena Crarios- YkynHo [lpuBpena Crarios- YkynHo [MpuBpena Crarios- YKy nHO
HULLTB O HULLTB O HULLTB O HULLTB O
2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6
2009. 26,2 22,1 24,7 52,5 10,9 25,6
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 51,1 43,5 45,0 8,5 19,8 51,4 2,7 25,0
2011. 27,3 32,6 29,2 33,3 44,0 35,9 44,9 10,1 21,5 51,3 3,8 32,8
2012. 24,2 35,1 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 62,0 4,6 38,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,6 63,6 35,0 52,4 11,5 23,1 65,2 8,2 44,1
2014. 25,0 41,0 31,2 33,2 71,7 44,2 53,6 12,3 24,5 67,6 12,3 46,5
2015. 19,4 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 69,1 16,0 52,8
2016. 19,4 47,0 31,2 21,5 74,1 36,8 54,0 15,8 28,8 69,3 20,1 56,6
2017. 17,5 51,8 33,0 19,3 71,0 36,0 56,5 16,9 30,8 75,6 22,7 64,3
2018. 15,4 53,6 33,0 18,3 73,1 36,8 53,1 19,2 32,2 81,1 20,3 66,7
2019. 14,0 55,4 33,1 16,9 66,9 33,5 58,3 22,1 35,1 74,9 25,0 63,9
2020. 21,0 55,9 37,3 31,5 69,8 43,6 61,3 26,8 40,1 81,3 26,6 70,1
2021. 24,0 54,6 38,3 25,5 67,9 39,4 59,4 28,3 40,3 81,1 30,4 71,0
2022. 19,4 53,1 35,1 20,3 68,2 35,3 58,3 27,6 40,1 80,3 21,4 68,6
2023. 17,3 54,1 34,5 18,3 75,4 36,3 62,7 31,4 44,4 73,6 21,8 60,7
2024. 20,9 55,4 37,4 23,6 78,2 43,3 62,5 35,2 46,5 72,4 25,7 60,7
T1 2025. 21,2 55,5 37,8 26,9 78,1 48,7 60,7 33,9 44,7 68,2 25,9 56,5
T2 2025. 22,0 55,8 38,5 26,3 76,2 48,3 61,8 34,6 45,5 68,8 23,8 56,7
T3 2025. 21,7 56,0 38,6 21,5 77,1 47,5 62,6 35,6 46,3 67,4 27,5 55,5

* MokasaTerbu cy AoGWjeHn Ha OCHOBY MoaaTaka O U3HOCY HOBOOAOGPeHUX KpeauTa GaHaka v HOBOMONMOXEHUX AenoauTa ko GaHaka y Toky nepuoga.
Moka3aTersu 3a 2010. rogMHy ogHoce ce Ha nepwvof centembap-—ageuembap 2010.

MsBop: HBC.
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Ta6ena Bb. BanyTHa cTpyKTypa WwTeaHe CTAaHOBHULLTBA U jaBHOT Ayra

LWTenrwa cTaHoBHULITBA JasHu ayr Peny 6nnke Cpbuje (LeHTpanHu HMBO BRacTu)
Mepvon” [OwuHapcka [OeBusHa YKy nHo Yueuhe nMHapCKe, W3Hoc jaBHor gy ra W3noc jas Hor, YKy NHO jaBHM yqeuﬁe AvHapcKor
wrenia wrea - uresHe y YKy nHoj y auHapna fyray CTpaHoj ayr fena ]aB.HOI' ayray
(y mnH RSD) (y mnH EUR) (y mnH RSD) UJ(T;'D'OZM (y mnpg RSD) v ;j;zTF?SD) (y mnpg RSD) yKynHOM(:,aOBASOM ayry

2008. 10.575,0 4.679,1 425.145,0 2,5 19,9 758,1 778,0 2,6

2009. 12.400,0 5.904,5 578.577,0 2,1 120,6 823,8 944,4 12,8

2010. 13.848,7 7.105,8 763.495,8 1,8 187,1 1.095,4 1.282,5 14,6

2011. 19.664,1 7.611,2 816.110,9 2,4 248,9 1.298,6 1.547,5 16,1

2012. 17.882,9 8.272,3 958.597,0 1,9 385,4 1.629,3 2.014,8 19,1

2013. 34.015,4 8.418,5 999.125,2 3,4 469,1 1.840,0 2.309,0 20,3

2014. 38.615,1 8.524,6 1.069.732,9 3,6 588,6 2.164,6 2.753,2 21,4

2015. 45.968,2 8.628,6 1.095.435,6 4,2 668,9 2.349,7 3.018,6 22,2

2016. 51.063,9 8.987,3 1.160.744,3 4,4 639,8 2.424,8 3.064,6 20,9

2017. 50.152,0 9.373,2 1.160.614,5 4,3 632,5 2.117,2 2.749,7 23,0

2018. 61.079,9 9.955,1 1.237.720,8 4,9 708,4 2.011,8 2.720,2 26,0

2019. 79.573,6 10.804,3 1.350.075,9 5,9 781,3 2.034,4 2.815,6 27,7

2020. 93.057,4 11.435,8 1.437.685,6 6,5 958,0 2.177,8 3.135,8 30,5

2021. 104.184,7 12.736,2 1.601.732,8 6,5 1.010,2 2.533,1 3.543,2 28,5

2022. 96.287,5 13.715,0 1.705.363,3 5,6 983,5 2.926,4 3.909,9 25,2

2023. 137.899,3 14.416,1 1.827.087,5 7,5 917,8 3.318,3 4.236,1 21,7

2024. 191.160,7 15.390,4 1.992.072,1 9,6 991,6 3.557,3 4.548,9 21,8
T12025. 193.398,8 15.604,1 2.022.362,9 9,6 1.032,3 3.545,5 4.577,8 22,5
T2 2025. 195.713,6 15.703,5 2.035.752,1 9,6 1.057,2 3.460,5 4.517,7 23,4
T3 2025. 205.067,4 15.882,6 2.066.511,1 9,9 1.013,1 3.453,6 4.466,7 22,7

* Mopaum ce ogHoce Ha Kpaj nepvoaa.

M3Bop: HBEC, MuHucTapcTBo dmHaHcuja.
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Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena B. MNpernen Mepa u akTMBHOCTHM Koje nay y npunor nosehawy gnHapusauuje (1/2)

Mepuvon poHolersa
Mepe/cnpoBofeta

aKTUBHOCTHU
JyH 2005.

Maj 2011.

On maja 2011.

JyH 2011.

Oeuembap 2011.

Anpun 2012.

Maj 2012.

Centembap 2012.

Anpun 2013.

Hosem6ap 2013.

Maj 2014.
OkTtobap 2014.
HoBemGap 2015.

JaHyap 2016.
Debpyap 2016.
OkTo6ap 2016.

Heuembap 2016.

Onu1c mepe/akTUBHOCT M

[wudpepeHumjaumja ctona OP Ha AnHapcke v AeBW3He n3Bope dmHaHcuparba 6aHaka

LTV numuT KOA BanyTHO WHAEKCUMpaHWx cTambeHux kpeauta maHocu 80%, OOK 3a AMHAPCKE KpeauTe Huje nponucaH (HakHagHo je
yTBpheHo Aa oBaj MIMMUT y cneundmyH1M cryyajeBuma moxe naHocuti 90% nm 99%).

MponucaHo MuHMManHo o6aBe3Ho y4elhe/geno3uT 3a OeBM3HE W BamnyTHO WHAOEKCUMpaHe kpeauTe m3nukuM numumma (M3y3es
XWUMNOTeKapHUX kpeauTa) y usHocy oa 30%.

OrpaHnyetse opHOCa HETO OTBOPEHe AeBW3He Mnosuuuvje y oaHocy Ha kanutan og 2011. maHocu 20% (noBehaH ca 10%, pagu
CTUMynncawa KpeauTHe akTuB HOCTI/I).

Y nukBuOHa NoTpaxuBawa NpBOr pefa ykrbydeHu cy n 90% dep BpegHocTn XoB PC y avHapuma, uuja je MMHUMarnHa povHocT Tpu
meceua. 3a aeBu3He XoB Huje npeaswuheHa oBa MoryhHocT.

lMponucaHo je Aa ce, Kof ornalaBarba KPeAUTHUX M Aen03UTHUX YCIlyra U NOCroBa NW3vHra kafa ornacHa nopyka cagpky HyMepuyku
nofat ak, HefiBOCMVCIEHO HaBefe Ha PENPe3eHTaTUBHOM NpUMepy BasnyTa y Kojoj ce ycnyra ogobpasa.

MponwucaHo je aa cy GaHka v AaBanal, nuavHra JyxXHu fa MHaHCUICKy YCyry KOPUCHUKY MOHyAe Y AMHapyuma, OCUM ako KOPUCHUK He
3axTeBa Apyrauvje.

HapopgHa 6aHka Cpbuje n Bnapga Peny6nuke Cpbuje notnucane MemopaHdym o cmpameauju OuHapu3ayuje ghuHaHcujckoa cucmema
Cpbuje .

Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd emutoBana je npBy AuHapcky OGaHkapcky o6BesHuuy Ha gomahem Tpxuwry, 6e3
BanyTHe Krnayayne, C TPoroaullkbuM pokom agocneha.

YcBajawem 3akoHa o usmeHama u doryHama 3akoHa o ropesy Ha doxooak gpahaHa , Nope3 Ha kamaTy Ha AeBU3Hy WTeawy nosehaH je
ca 10% Ha 15%.

HapopHa 6aHka Cpbuje je anHapcke XoB 6e3 BanyTHe knay3yre koje cy emutoBane M®O ¢ HajB UMM KpeauTHUM PejTUHIOM yBpCTUna
y noptderb XoB kojuma ce Bplie onepauuje Ha OTBOpPeHOM Tpxwuwry HapogHe 6aHke Cpbuje, kao M y NUCTYy npuxBaTribUBOM
Konatepana npv ogobpasany kpeauTa HapogHe 6aHke Cpbuje 3a AHEBHY NMMKBWUAHOCT U KPaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3mn 3anore XoB.

HapogHa GaHka Cpbuje ycBojuna Ognyky o ycrioBuMa v HauvHy obaBrbarba KpeauTHUX MOCroBa ca WHOCTPAHCTBOM y AMHApUMa,
KOJOM Ce reHepuLly MoacTMUAjHUjM YCroBMW No4 Kojuma MehyHapoaHa dwmHaHcujcka MHCTUTYUMja 1 pa3BojHa BaHka unmn dmHaHcujcka
MHCTUTYLUMja Ynjn je ocHUBaY cTpaHa gpxasa (MPO) mory omobpaBaTtu AvHapcke kpeaute aomahum GaHkama, npaBHUM rvumma u
npefy3eTHAUMMA, Kao U YCroBM nod kojuma Aomaha GaHka Moxe 0ofobGpUTU OMHAPCKWU KPeaUT HEPE3VOEHTY WM HauYMHWU Ha KOju WX
opobpasa.

Bnapa Peny6nuke Cpbuje ycBojuna je nporpam 3a cy6B eHUMOHUCae AMHAPCKUX KpeauTa npuB peau.

[pxasa je npBu NyT eMUTOBarna AMHapcKy 06Be3HULY AeceToroguler poka gocneha.

[yropouHe gpxaBHe XoB ykrbyyeHe cy Ha npajm nucTuHr Beorpagcke 6epae.

Crona obaBe3He pesepBe Ha Ae0 AEBU3HE OCHOBMLIE KOjy YMHE AuHapcke obaBe3e UHOeKCpaHe AeBU3HOM Knay3y oM nosehaHa je Ha
100% c poTagawmmx 50% (Konmko je nsHocuna of jyHa 2012. roguHe).

[pxaBa je npau NyT emnToBana 6eHYmapk ob6Be3HuLy y AuHapuma y BeheM M3HOCy, C LMIbeM [a ce MyTem peoTBapawa emucuje,
oBa 06Be3HuLa Npogaje BuLLE MyTa y TOKY roguHe.

Y noHyau pomahux GaHaka nojaBumm cy ce ctambeHU KpeauTw y [OUHapuMa Koju HWCY BanyTHO WHAEKCUpaHW, No penaTtuBHO
NnoBOSbHUM ycroBuMa (ctonama ucnog 5%), ¢ ayrum nepvopom otnnate (Ao 30 roguHa).

Ha pomahem dwmHaHCHjCKOM TpXWWTY emMuTOBaHa je npBa obBe3HuUa y OMHapuma uYujy je eMuTeHT MefyHapoaHa dwmHaHcujcka
MHCTUTYuMja — EBRD . EMUTOBaHe cy 06Be3HuLe HOMUHAIHe BpeaHocTw 2,5 Mnpa avHapa.

OuekmnBaHn edekTn

Crumynucame 6aHaka aa y Behoj Mepu KopucTe auHapcke M3Bope dwvHaHcupara.

O6e3behere npedepeHumjanHor TpeTMaHa AMHapCKOr KpeauT vpaka CTaHOBHULLTBA.

Ob6e3beherbe npedepeHumjanHor TpeTMaHa AMHaAPCKOr KpeanT Mpaka CTaHOBHULITBA.

OrpaHnyetbe M3HOCA BasyTHO MHOEKCUPaHUX W [EBU3HUX MiiacMaHa y OAHOCY Ha
[ieB13He U3BOpE.

PasBoj Tpxuwra kanutana, cTumynucawe GaHaka fga y Behoj Mepu kopucTe
AMHapCKe 13BOpe MHaHCKpatba.

npOMOBVICaH:e 3awTuTe o4 BanyTHOr pusvka 3a KOpUCHUKe ¢MHaHCVIjCKVIX ycnyra.

[edwmHncarwe unrbeBa, mMepa M akTMBHOCTM Koje he HapogHa 6GaHka Cpbuje u
Peny6rnuka Cpbuja npegysvmatyt pagv jadarba noBeperba y HauuoHarnHy BanyTy u
HeHy ynoTpeby y dmMHaHCUCKOM CUCTEMY.

Pa3Boj Tpxuwra kanuTana.

C 063vpoM Ha TO Aa je NpUX0oA O KaMaTe Ha AMHAPCKY LUTearby U3y3eT of nopesa Ha
poxopak rpafaHa, oBa Mepa npeacTasrba NOACTMUAj rpahaHMma aa mame wrege y
CTpaHoj BanyTu, a BULLE y AVHApUMA.

Pa3Boj TpxuLLTa KanuTana, kpo3 NoACTvUaj 6aHkama Aa y CBojuM nopTdersuma apxe
auHapcke XoB koje cy emutoBane MPO 3a dwmHaHcuparbe KpeauTa.

Mosehane KpeauTHe akTUBHOCTHU nomahux 6aHaka Yy AnHapuma.

Mo ehare AMHapu3aLmje KpeauTa — NPUB PEMEeHOr KapakTepa.

Pa3Boj dwmHaHCcuHjckor TpxuLTa U opMupare KpuBe NpUHOca 3a AyXe POYHOCTU,
wro omoryhasa 6aHkama da oapeae LieHy AyropoYHMX AVHAPCKMX KpeauTa.

Mo ehare NMKBUAHOCT M 1 pa3B Oj CEKYHAAPHOT TPXULLTa ApXaBHMX XoB.

JecTumynucamwe kopuwhera AMHAPCKUX [Eno3nTa WHAEKCUPaHWUX BaryTHOM
Knay3yIioMm.

MoBehare NMKBMAHOCT M 1 pa3B 0j CeKyHAAPHOT TPXWULLITa ApXKaBHUX AMHapckux XoB.
PacT gyropoyHor kpeauTvparba CTaHOBHULITBA Y AMHapUMa.

Pa3B oj pmHaHcujcKor TpXuLLTa.
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Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena B. MNpernea Mepa u akTUBHOCTYU Koje uay y npunor noeehawy anHapusaumje (2/2)

(nocnepHa npomexa),

Mepvop aoHowwea
Mepe/cnpoBohera
AKTUBHOCTU

JyH 2017.

Heuembap 2017.

Op anpuna 2018.

Kao 1 npe Tora

JyH 2018.

Heuembap 2018.

Heuembap 2019.

Debpyap 2020.

Maj 2020.

Jyn 2020.

JyH 2021.

OkT06ap 2021.

Onuc mepe/akTUBHOCT U

Ha Beorpaackoj 6epau, ocTBapeHo je NpBo TproBawe 06Be3HMLa Y AMHapuMa Koje je emutoBana EBRD (y usHocy of 60 MnH anHapa).

[eo cpenctaBa koje je EBRD npubaBuna emucujom auHapckux obBesHuua Ha gomaheM TPXUWTY nnacupaH je npvspeau
nocpeAcTBoM gomahux GaHaka. KpeauTu cy HamereHn MaxoM 3a MHaHCUpak-e NorbonpuB peae U pedmHaHcUpakse.

HapopHa GaHka Cpbuvje yTBpAvna je CTOMy 3alTWUTHOr Crioja KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3UK Y BUCUHU of 3% YKYMHUX
[EBU3HWX W OEeBU3HO MHAEKCUpaHWX nracMmaHa GaHaka opobpeHvx npuBpeau U cTaHoBHUWTBY y PenyGnvum Cpbujw, 3a GaHke kop
KOjUX je yuewihe AEBU3HO MHAEKCUPaHUX NracMaHa NpuUBpPEean U CTAHOBHULLTBY Y YKYMHUM NiacMaHuma npueBpean v CTaHOBHULLTBY
Behe og 10%.

[ipxaBa je emuTOBana HoBy BpCTY 06Be3HMLa Ha AomaheM (MHaAHCHCKOM TPXULLTY — LUTeAHe 06Be3HuLe.

[ndbepeHumjaumja ctona pemyHepaumje OP: 3a auHapcky OP usHocu 1,25%, fok ce Ha AeBU3Hy He nnaha kamara.

[oHeT je 3akoH 0 dmHaHcujckom 0be3behersy .

HapopgHa 6aHka Cp6uje n Bnaga Peny6rvke Cpbuje notnucane cy Hosu MemopaHaym o CTpaTeruju auHapusauvie.

M3meHama u gonyHama 3akoHa O jaBHOM Ayry je opMupaH MHCTUTYT MpUMapHUX Aunepa u npefsuheHa MoryhHocT kopuwihewsa
MHaHCUCKMX AepuBaTay uuriby yrnpasrbakba jaBHUM Oyrom.

M3ameHama n pgonyHama Opnyke o agekBaTHOCTU kanuTana GaHke npeasufieHU Cy MatbW KanuTanHu 3axTeBu 3a GaHke 3a nokpuhe
pu3MKka MO OCHOBY [MHApCKMX MnacmaHa Mukponpegysehmma, mamum u  cpeawum  npegysehuma, npegyseTHAUMMa 1
norbonpuB peaHMLMMa. Takohe, NponucaHo je ymarbete kanutana 3a 6aHke kof Kojux ydeluhe HOBUX AeBW3HO MHOEKCUPaHMX kpeanuTa
1 KpepuTa y CTpaHoj BanyTu ofobpeHnx 3a odpefeHe HameHe NpuBpeaHuM cy6jekTvMa, npefy3eTHULMMa U MOrbOornpuB PeaHNULMMA,
npemaium aedmHUCaH HUBO.

W3menama n gonyHama 3akoHa o jaBHOM Jyry omoryheHo je ga cTpaHa npaBHa nmua (Hnp. Euroclear) Bplie mocrioBe KnMpuHra n
canavparba TpaHcakumja y Beau ca KynornpoaajoM ApxasHux 06Be3HuLa Ha aiomMaheM TpXULTY KanuTana.

N3ameHama v fonyHama 3akoHa O TPXWWTY kanuTana ycknaheHe cy ogpenbe Tor 3akoHa ca ogpeabama 3akoHa O jaBHOM ayry, y
cmucny MoryRHOCTM ga cTpaHa npaBHa nmua (Hnp. Euroclear) Bplle nocrnoBe KnvMpuHra U cangupaka TpaHcakuuja y Besu ca
KyNonpoAajoM GMHaHCHjCKMX MHCTpPyMeHaTa Ha AgoMaheM TpXWLTY KanuTana.

[ana 18. cebpyapa 2020. roguHe Peny6nvka Cp6uja je mo npBuv NyT emuTOoBana ApxXaBHy 0OBEe3HWLY ca pokoM focneha gBaHaecT
roavHa, ca KynoHCKoM cTorom of 4,50%. Tume je npoayKeHa KpuBa MpUHOCA [yXWX POYHOCTU, Yume ce omoryhaBa ga GaHke
hopMupajy LieHy AyrOpOYHMX AMHAPCKUX KpeauTa.

HapopgHa 6aHka Cpbuje je obBe3Huue koje cy emuToBane Aomaha npvBpeaHa ApywrBa ¢ ogroBapajyhum GoHuTeTom (koju oppefyje
AreHuvja 3a npvBpeaHe perucTpe) yBpctuna y noptders XoB kojuma ce Bplue onepauyje Ha OTBOPEHOM TpXULWTY HapoaHe GaHke
Cpbuje, Kao M y NUCTY MpUXBAaTI/LMBOr KonaTepana npu opobpaBarwy kpeauta HapoaHe GaHke Cpbuvje 3a OHEBHY JMKBWOHOCT W
KpaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3u 3anore XoB.

M3meHom opgnyke o kamaTHWM cTonama koje HapogHa 6aHka Cpbuje npumetrbyje y MOCTynKy crnpoBohewa MOHeTapHe MNormTuKe,
npeasuheHo je aa GaHkama koje KnujeHTMmMa ofgobpaBajy AvHapCKe KpeauTe M3 rapaHTHe Lieme No KamaTHUM cTonama Koje cy 3a
Hajmame 50 6.n. HwKe oa makcumarnHe (jeaHomeceynn BELIBOR + 2,5 n.n.), HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha Buwy cTony pemyHepauvje
obaBe3He pesepBe y AnHapuma (koja TpeHyTHO naHocu 10 6.n.) 3a 50 6.M., 1 TO Ha M3HOC KOjU je jeAHaK U3HOCY TUX KpeauTa ofaobpeHnx
Mo MOBOSLHUM YCIOBUMA, @ KOjW He Npenasu n3Hoc obpavyHaTe anHapcke obaBesHe pesepse.

[wvHapcke o6Be3Hue Peny6nvke Cpbuje cy ykrbyyeHe y peHomupaHe nHaekce J.P. Morgan investment bank.

Clearstream je ykrbyuno gomahe TpXWLLTe KanuTana y cBojy rnobanHy Mpexy.

OyeknBaHu edekTn

Pa3Boj cekyHaapHOr MHaHCKJCKOr TPXMULLTa.

Mo ehare AMHapusauvje KpeauTa nNpye peau.

OrpaHnyaBare pusnka eBpousaumie, Koju je jedaH Of KibyYHWX CTPYKTYPHMX,
HEeLMKIMYHMUX CUCTEMCKMX pU3nKka no cTabunHocT dmHaHcujckor cuctema y Cpbujn.

Pa3Boj (mHaHCHjCKOr TpXMWTa MNPOMOLMOM anTepHaTUBHON Buaa WTeaHwe W
omoryhaBaweMm nakLuer npucTyna TPXULWTY ApxaBHUX XoB 3a rpahaHe.

Crumynucare 6aHaka fa y Behoj Mepu KOpUCTe AvHapCKe U3Bope mHaHcuparsa.

OGesbehuBare W yHanpehuBake MNpaBHE CUrypHOCTM U edmKacHOCTU Y

u3BpLUIaBaky obaBe3a Ha dMHAHCUICKOM TPXULTY (perynucake nutara yroBaparba
n Kopuuihewa dMHaAHCUjCKOr Korarepana kao UM npouedypa 3a Hamupehe

noTpaxvBarba), Kao npeaycrioBa 3a Jarbk pase oj MHAHCKJCKOT TPXULLITa.

CarnepaBate pesynrarta [o cafa npefy3eTux Mepa U akTUBHOCTU u, nonasehu on
HbUX, carmacHo AedwHucawe A0AATHWX Mepa M aKTUBHOCTU koje he obesbeanTu
Aarbu pacT cTteneHa ,ClI/IHapVISaLLVIje N CMaw-eH-e OeBU3HOr pUu3rKa y CUCTeMy.

Mos ehar-e MMKBMAHOCT M 1 pa3soj AoMaher dMHaHCUCKOT TPXKULLTa.

Crumynucatse 6aHaka aa y Behoj Mmepu ofobpaBajy kpeaute y auHapuma.

OnakwaBawe npuctyna pomaheMm TPXWWTY ApXaBHUX XoB 3a uHocTpaHe

uHBecTuTOpe, mnoBehawe edmkacHocTM U noBehawe 6ase MHaAHCUCKUX

MHBECTUTOPA Ha TOM TPXWLLTY.

OnakiwaBatre npucTyna gomahem TPXULLTY KanuTana 3a WHOCTpaHe WHBEeCTUTope,
noeehamwe edwmkacHocT fomaher dwmHaHcujckor Tpxuwra W noBehawe 6ase
MHAHCUCKMX MHBECTUTOpA.

Pa3B oj dvHaHcujcKor TpxuwTa.

Pa3Boj TpXuLWTa KanuTana, Kpo3 NofcTuuaj 6aHkama Aa y CBOojuM MopT derbuma apxe
AMHapcKe KopriopaTMBHe 06B e3HuLe.

Crumynncare AMHapCKor KpeauT upatba.

MoBehare NMKBMOHOCTW U Pa3Boj CEKYHAAPHOT TPXKULLITa ApXKaB HUX AnHapckmx XoB.

OmoryheHo AMpeKTHO canavpake AMHapckux XoB 3a MHocTpaHe MHBECTUTOpE, LITO
61 Tpebano Ja NO3UTUBHO yTWUYe Ha NMKBUAHOCT Aomaher Tpxuwma XoB u weros
pa3Boj y HapeaHOM nepuoay.
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Uzeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

MeToaoJi0IIKEe HATIOMEHE

[Toxa3zaTessn qUHApHU3aNHje, 32 CBaKy KaTeropHjy, MPeICcTaBibajy ydemhe H3HOca AHHAPCKE KOMIIOHEHTE Y
YKYIIHOM H3HOCY T€ KaTeropuje.

ITox mmacMarnMa ce mopa3syMeBajy TUHAPCKU U JeBU3HH KpeauTH (Koju 00yxXBaTajy U KpeauTe KOa KOjux
je yroBopeHa mpHMEHa JCBU3HE Kiay3yJie), JaTH Aemo3uTu, XoB, akimje npemyseha n moTpaxuBarma 1o
KamaTaMa U HakHajama. JJMHapCKH IUlacMaHy Cy IUTaCMaHU O0OpeHH y ITuHapuMa Ge3 eBHU3HE Kiay3yJe.
INox neBU3HOM KJlay3yJIOM Ce Iopa3yMeBa BalyTHA KiIay3yJa y CMUCITY 3aKOHa KOjHM ce ypelyje neBusHO
HIOCTIOBamk-E, Ka0 U CBaKa JApyra Kiay3yJa KOjoM ce yTBphyje 3aliTiTa 0] pu3nKa IpOMeHe Kypca JUHapa.

Cekrop mpuBpeze (mpenys3eha) ykipydyje jaBHa mpeny3eha m mpuBpenna npymrsa. JaBHa mpexmyseha cy
npexnyseha koja 00aBJbajy aKTUBHOCTH Y OIIITEM (jJaBHOM) HHTEPECY U KOja je OCHOBaa Ap>kaBa. Y OKBUPY
MPUBPEIHUX IpyITaBa o0yxBaheHN cy 1 KOMUTEHTH OaHaka y 00JIacTH 3ApaBCcTBa 1 00pa3oBama KOjH ce He
(uHaHCHpajy U3 Oyniera (MpUBaTHE KIMHUKE, OOJTHHMIIE, IIIKOJIE ¥ OCTaIe HHCTUTYIIH]jE KOje HaKHAJIE 3a CBOje
yciyre Harutahyjy Ha OCHOBY TPOIIKOBA MPOU3BOAE).

CekTop CTaHOBHHMINUTBA yKJbydyje nomaha ¢u3nuka Juna, cTpaHa (HU3MYKa JIMLIA — PEe3UICHTE, IpUBaTHA
nomaliMHCTBa ca 3aII0CICHHIM JIMIMMA, PETUCTPOBaHe MOJFONPUBPEIHE NPOU3BOlaue 1 Mpeay3eTHHKE, Kao U
Henpo(UTHE HHCTUTYIH]E Koje pykajy ycrmyre cranoBHUIITBY (HUITYC).

[TnacmaHu cy McKa3aHU 10 OpyTO MPUHLMITY, IITO 3HAYM Ja HUCY YMambeHH 3a UCIpaBKe BpenHocTH. [Ipu
UCKJbYYHBaBy eeKata Kypca, y3eT je y 003Hup Kypc AWHapa IpeMa eBpy, aMepH4KOM JI0NIapy, [IBajIapCKOM
(paHKy, OpUTAHCKO] QYHTH U jallaHCKOM jeHY.

Y kaTeropujy HOBOOZOOPEHHUX KPEANTA HUCY YKJbYUCHH KPEIUTH 3a PECTPYKTYpUpaAkhE Oyra M0 KaMaTHHM
CTOMaMa 3HaTHO HW)KUM O] TPKUIIHUX, KA0 HYW PEBOJIBUHT KPEIWTH, MUHYCH IO TeKyhnM padyHHMa U
KPEIUTH 0I00pEHH 110 KPEANTHUM KapTUIaMa.

¥ KaTeropujy HOBOIIOJIO)KEHHUX AEMO3NTA YKIbYHUECHHU CY OPOUCHH JICTIO3UTH U JICTIO3UTH Ca OTKa3HUM POKOM,
a HUCY YKJbY4€HH NPEKOHONHHM ETIO3UTH.

Jlerno3utH ykJbyuyjy AMHAPCKE AEHO3UTE M JIEBU3HE Jerno3ute (yKbydyjyhu W BalyTHO HMHAEKCHUpaHEe
JICTIO3UTE).

[ITenma cTaHOBHUIITBA YKIbYUYje TSIy Pe3UIeHaTa U IITEbYy Hepe3uieHara.

[Ipema MeTOONOTHjU CTATUCTHKE KAMAaTHUX CTOIA, KAMAaTHE CTOIE HAa PEBOJIBUHT KpeIuTe, IIPEeKopadema
10 TeKyheM pauyHy W JyT 10 KPEAUTHUM KapTHIIaMa HUCY YKJby4eHe y 0OpadyH MpocedHe KaMaTHE CTOIe
Ha KpeJHUTe CTAHOBHUILTBY.

JaBuu nyr Pemy6mmke CpOuje onHOCH ce Ha IyT HEHTPATHOT HUBOA BIACTH.

IIpoMeT Ha ceKyHIApPHOM TPXKHUINTY IpKAaBHHUX AWHApCKUX X0B mocMatpa ce mpema maTymy caigupara
XoB.
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1.1.7.

1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
1.2.4.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.
1.2.8.
1.2.9.

1.3.1.
1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.
1.3.5.

11.2.1.

Tab6ene

1.2.1.
11.1.1.
11.1.2.

11.2.1.
11.2.2.
Tabena A
Tabena b
Tabena B

[Toxa3zaTesbu nuHApU3aIH]je

Vuemhe AMHAPCKHX MIACMaHA y YKYHUM [UIACMaHUMa TIPUBPEIU U CTAHOBHUIITBY
CekTOopcKa CTpYKTypa IiacMaHa

VYuenrhe TUHAPCKUX KPEIUTA Y HOBOOIOOPEHUM KpPEIUTUMA MPUBPEIN U CTAHOBHUIITBY
HoroonoOpenu kpenutu npuspenu u cranopaumty y T3 2025, mo HameHama
Jlunapusanyja HOBOOJAOOPCHHUX KPEIKTa IPUBPEIH U CTAHOBHHUIIITBY, [0 HAMEHaMa
KamaTHe cTomne Ha HOBOOJOOPEHE KPEIUTE PUBPEIU

KamaTHe cTone Ha HOBOOZOOpEHE KpeIUuTe CTAHOBHUILITBY

VYyemhe AMHAPCKUX JETIO3HUTA Yy YKYITHUM JETIO3UTUMA IIPUBPEIE U CTAHOBHHIITBA
CekTOpCKa CTPYKTypa JEeTo3uTa

Junapcka mrenma

PouHa cTpyKkTypa AMHAPCKE IITEIHE

PouHa cTpyKTypa IeBU3HE IITEIHE

Junapusaiinja HOBOMOJIOKEHUX JIEMO3UTA MPUBPE/IC U CTAHOBHUILITBA, IIPEMa POYHO]
CTPYKTYpH

PouHa cTpyKTypa HOBOITOJIOKEHHX JIEMIO3UTA MPUBPee U craHoBHuUIITBA y T3 2025.

KamaTHe cTorne Ha HOBOIIOJIOKEHE OPOYCHE ACTIO3UTEC CTAHOBHUIIITBA

HcnmatuBocT mteimhe opodeHe Ha TOANHY JTaHa

VYuemhe AUHAPCKOT Jiyra y yKYITHOM jaBHOM JyTy

BanyTHa cTtpykrypa jaBHOT myra PC

Pouna u BanyTHa cTpyKTypa npxaBHUX X0B emuroBaHux Ha noMahem QuHaHCHjCKOM
TPXKHIITY
CexkyHIapHH ITPOMET AMHAPCKUX JIp>kaBHUX X0B

CexkyHIapHHU NPOMET TMHAPCKUX Ap>KaBHUX X0B, npema mnpeocraioj pouHOCTH

BanytHa ctpykTypa (hopBap KylmoBHHE JAeBH3a pe3uacHara o danHaka y T3 2025.

Hcnnatusoct HMTESAHC OPOUYCHE HA 'OJUHY JaHa

Csor Tpancakmuje Hapogue 6anke CpOuje, TpOMECEUHH MOAaIH

bunarepanne cBon Tpancakuuje Hapogne 6anke Cpouje y 2025. roauan, MECEYHN TOIaIn

JleBu3HE TEpMUHCKE TPAHCAKIMje pe3uieHaTa ¢ 0aHKama, TPOMECEYHHU TTOAAIN

JleBn3He TepMHUHCKE TpaHCaKLuje pe3naeHara ¢ 6ankama y 2025. roquHu, MeceuHH moaanu

[Nokazartesbn TuHApH3aIMje MJIaCMaHa, KPeIuTa U AeN03UTa
BanyTHa cTpyKTypa IITeil€ CTAHOBHUILTBA U JaABHOT Jyra

[Ipernen Mepa 1 akTHBHOCTH Koje My y npuior nosehamwy nuHapuzanuje
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