HAPOAHA BAHKA CPBHJE

MN3BEHITAJ O AIMHAPU3ALIUJIU PUHAHCHUICKOTI'
CUCTEMA CPBUJE

Jyn 2011.

centemOap 2011.



H3zeewmaj o ounapusayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBoaHa HALIOMeEHAa

Beha ynotpeba nmuHapa y ¢punancujckom cucremy CpOuje u 00sba yckiaal)eHOCT BalyTHE CTPYKType
NpUXoJla M pacxolla HeOaHKApCKOr CeKTopa mnobosbliane Ou cTeneH (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbe, YMambMIe PH3HK Ol MPOMEHE JEBH3HOT Kypca y HajparbMBHjHM CEKTOpPHUMa IMpPUBpEIE H
noBehase erkacCHOCT MOHETapHE MOJIUTHKE.

Jla Ou ce Ha TpaHCIapeHTaH Ha4WH HH(OpPMHCANa jaBHOCT O IPOMEHaMa Y IIOIJIEAy CTeleHa
nuHapu3anuje y (uHaHCHjcKOM cucteMy, HapomHa Oanka CpOuje TpoMecedyHO TpumpemMa u
o0jaBibyje Uszsewmaj o Junapusayuju gunancujckoe cucmema Cpbuje Kao jeHO O TMOMONHHUX
cpezcTaBa KOMyHHUKalje ¢ jaBHolnhy. OBUM U3BEILTAjeM jaBHOCTH CE NPYIKajy Ha YBUI JClIaBamba y
CerMEHTY JMHAPCKOI TPXKHINTA M yKa3yje Ha Mepe M aKTHBHOCTU KOje Cy TP)KUIIHM yYECHHUIH H
pEryIaTOpHH OpPTaHW Mpemy3eiu, WM lie Mpemy3eTH, ¢ IHUbeM MOJPIIKEe MPOIECy JUHAPHU3AIIH]E.
[puctyn jaBHocTH TUM HMHpOpManMjama oMmoryhuhe na ce 00Jbe pazyMe HEOIXOMHOCT 3aIlITUTE Off
pH3HKa IPOMEHe IeBU3HOI Kypca, Kao W HEOIXOJHOCT Mepa M aKTHBHOCTH Koje hie ce mpemy3umaru
Kako O ce Impoliec quHapu3anuje puHaHcujckor cuctema CpOuje moacrakao.

UzBemtaju o nuHapusauuju ¢uHaHcujckor cucrema CpOuje IOCTYIHHM Cy jaBHOCTH Ha CajTy
Hapopnre 6anke Cpouje (www.nbs.rs).
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CTPATEI'NJA IMHAPU3AIIUJE

Crpareruja nuHapu3anuje y CpOuju 3acHHBA ce Ha aKTHBHOCTHMA KOj€ ce MOTY 00jequHHUTH y Tpu MehycoOHO

MoBe3aHa cTyoa.

IIpBH cTy6 crpareruje nuHapu3alyje je HajONITH]er KapakTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXHUju. Mepe y OKBUpPY
oBOor cryba moJpa3yMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpPEHE Ka YCIIOCTaBJbalby MAaKpPOEKOHOMCKOI OKpYXema Koje

KapakTepHIly HUCKa U cTabuiiHa nHQIanyja, cTabuiaan GUHAHCHjCKH CHCTEM U OJIP)KHB IIPUBPEAHU pacT.

Jpyru cry6 crpareruje o0yxBara Mepe yCMEpPEHE Ha aKTHBHO MPOMOBHCAHE JUHAPCKUX HHCTPYMEHAaTa W
TPXKHIITA, C TOCEOHUM aKIEHTOM Ha Pa3BOj TPXKUILTA AUHAPCKUX 00Be3HHMIlA. Pa3Boj AMHApPCKE KpUBE MPUHOCA

j€ Ba)KHa OKOCHHMIIA OBOT CTy0a.

Tpehn cTy6 nma 3a nusb yHanpehemwe 3amruTe oX nmocrojehnx JeBU3HUX pU3MKa Y HEOAHKapCKOM CEKTOpY U
JIECTUMYJTHCAae aJher jadama THX pu3uka. HapomHa G6anka CpOuje he mpenBoauTH Hamope y OBOj 00IacTH
capalyjyhu ¢ GaHKapCKUM CEKTOPOM Ha yBOhemy M pa3BOjy OCHOBHHX MHCTpYMEHATa 3alITHTE Of JACBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCcKOM TPXKHIITY, TAKO U y HOCIOBalkY C KIHjeHTHMA.

iii
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JAunapuszannja puHancujckor cucrema Cpouje

Kao K/bYy4YHU nokKazameb 34

npahewe cmenena Ounapuszayuje @QUHAHCUJCKOZ cUcCmeMa

Cpouje u

KomyHuxayujy ¢ jasnouwthy ¢ mum yuvem, Hapoona 6anka Cpouje kopucmu yueuwthe ounapckux niacmana y
VKYRHUM RAACMAHUMA KOjU CY 0000peHU npuspeou u CIaHo6HUUIMGY.

1. IlnacMaHu NpUBpeN U CTAHOBHUIITBY

MpadukoH 1.1.1. Yyewhe AMHapCKUX
nnacmaHay yKynHUmMm nnacMaHumMma
npvBpeA v CTAHOBEHWLWLUTBY
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Creren  nuHapu3anyje  (uHaAHCHjCKOT  cHCTeMa
CpOuje, MepeH yuemheM IMHAPCKHX IUIACMaHA Y
YKYIIHUM IUIACMaHUMa OJOOpEHMM TIPHBpEAd U
CTaHOBHHINTBY, Ha Kpajy jyHa 2011. roamue je
nzHocuo 31,4%. VYV oxmHOCy Ha Kpaj Mapra, OBaj
IoKa3aTelb je cMameH 3a 0,4 I.1., TOK je y OAHOCY Ha

HCTU MEcCeIl MPETXOAHEC I'OAUHE nosehan 3a 4,7 II.II1.

VYKyIIHY TUTaCMaHH MIPUBPEAN M CTAHOBHUILNTBY CY Y
JpyroM Tpomecedjy oBe rogune nosehanu ca 1.602,1
MJIpJ JOWMHAapa Ha Kpajy mapta, Ha 1.639,4 mupn
IUHApa Ha Kpajy jyHa. Ox YKYIHO OCTBapeHOT pacTa
(37,3 mapa nuHapa), Ha pacT JTUHApCKUX IUIacMaHa
MpUBpPEAX M CTAaHOBHUINTBY onHOcU ce 4,7 Mipx
JVHAapa.

CreneH nuHapu3alyje je M y JAPYroM TpoMeceyjy
wemro Behu xom mpuspene (31,9%) Hero kox
cranoHmmTBa (30,5%), ¢ THM mMTO je KOX
CTAaHOBHHMIITBA y OJHOCY Ha MPETXOIHO TpoMecedje
3abenexeno nmosehame 3a 1,1 .., a KOI MPHUBpEC
cMameme 3a 1,3 mn Ha cmameme cremeHa
MUHApHU3aIMje KOJ CEKTOpa MpHBpEAe yTHUIlala je
CTarHanuja y ojo0paBamy CyOBCHIIMOHHCAHHX
KpeanTa 3a JUKBUAHOCT Y jyHY, C 003MpOM Ha TO Ja
Cy CpencTBa 3a CyOBEHIIMOHHCAaHkE KamMaTe Ha OBE
Kkpeaute motporneHa Beh y majy. Moryhe je ma je
OYCKHMBaHM MPWIMB JHWHApa IO OCHOBY nocreha
[ICCTOMECEYHUX  CBPOUHICKCUPAHUX  TPE30PCKUX
sanuca (1. jyn) ytumao ma OaHke, y HAcTojamy Ja
yCKJIaZie CBOje NeBU3HE Mo3unuje, Beh on cpemuHe
JyHa
€BPOMH/IEKCHPAaHE KPeauTe.

WHTEH3UBHUjE ono0paBajy NIPUBpPEAU

Kao momaTne moka3aTesbe 3a npaheme creneHa auHapusaiyje puHaHcujckor cuctema Hapoana 6anka Cpouje

KOPHUCTH H:

*  yyemhe AMHAPCKHUX KPEIUTA Y YKYITHUM HOBOOJOOPEHHM KPEAUTHMA NTPUBPEIHN U CTAHOBHUILTBY,

*  yyemhe AMHAPCKUX JIETIO3UTA Y YKYITHUM JIEMIO3UTHMA IIPUBPEAE U CTAHOBHUILITBA,

* yyemhe JUHAPCKOT Ayra y yKyHHOM jaBHOM IyTy, C TOCEOHMM OCBPTOM Ha BAlyTHY M POUYHY

CTPYKTYPY JIp’KaBHUX XapTHja OJ BPEJHOCTH.
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2. HoB0oog00peHu KpeauTH NPUBPEAN H CTAHOBHUIITBY

MNpadwrkoH 1.2.1. ¥YYyewhe OUHaAPCKUX
KpeauTay YKYNHUM HOBOOOOOPEeHUM
KpeauTuma npuBpeau M CTaHOBHMULLTBY
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3. Jleno3uTH NpuBpe/e U CTAHOBHUIIITBA

Mpadwukor 1.3.1. Yyewhe gMHAPCKUX
Aeno3nTay YKYNHUM geno3nTuma
npuepegeu cTaHOBHULUTBA
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VYuemhe IUHapCKUX — KpeiuTa Yy  YKYIHHAM
HOBOO/IOOpPEHHM KpEIUTUMA je Y JAPYroM, Kao U y
NIPBOM  TpoMecedjy, OeNeXWIo  M3paKeHH)e
MeceuHe ocimianyje. Ha kpajy jyHa ydemihe oBux
KkpeauTa je uzHocuno 31,3% u y ogHOCY Ha MaprT je
nao 3a 15 n.m. Ilan je Hajpehum nmenom mocneauma
CMameha HOBOOIOOPEHHUX TMHAPCKUX KPEIUTa KOJ
CeKTopa MPHUBPEJIE, U TO YIIIaBHOM 300T CTarHaiuje
y onoOpaBamby CyOBEHIMOHHMCAHHX IHHAPCKUX
kpeaura y jyHy. Cmamemy ydemha AMHApCKHX
KpEIuTa JIIIMMUYHO Cy JONPUHEIHN U IPUBPEMEHH,
jenHokpatau, epextn Mmepa Haponne 6anke Cpouje
JOHETHUX paJu CMamkbCHha JACBU3HOI pPU3HUKA Y
¢unaHcujckoM cucteMy (00aBe3HO IoOJIarame
MHHUMAJHOT ydemtha WM Jeno3uTa 3a JeBH3HE U
JACBU3HO MHIACKCUPAHE KPEAUTE CTaHOBHl/IHITBy).
300r THX Mepa 6aHKE Cy TOKOM jyHa, TIpe MoYeTKa
IBUXOBE IIPUMEHE, CTAHOBHMIUTBY WHTEH3UBHH)E
onoOpaBajie JEeBM3HE M JICBU3HO WHJEKCHpaHE
kpenure. Melytum, ouekyje ce na he nonere mepe
pesyatupaT noBehamweM crerneHa JUHApU3anMje U
CMalkbECHhEM IEBU3HOI DPHU3HKA Yy CHCTEMY ¥
HapeIHOM IEePUOY, LITO je U OUO IHJb MPUIMKOM
FUXOBOT JIOHOLIEHA.

VYuemhe JgUHApCKUX — JEMO3UTa Y  YKYIHHAM
JIETIO3UTUMA NPUBPE/IC ¥ CTAHOBHUINTBA NoBehaHo
je ca 19,0% kpajem mapta Ha 19,9% kpajem jyHa.
IoBehamwe Tor ywemha pesynrar je Beher pacra
muHapckux gemo3uta (15,3 mapn muHapa) on
neBu3Hux aenosuta (10,3 mupa nuHapa).

VYuemhe JOUHApCKUX  JENO3UTa Yy  YKYIHHAM
JICTIO3UTUMA je U JaJbe 3HATHO Behe Koj mpuBpene
(46,6%) wero xox craHoBHumTBa (8,3%). VY
OHOCY Ha Kpaj NpBOI TpoMecedja, HUXOBO
yuerithe Ko cekTopa npuspene je nosehano 3a 2,4
ILIL, Tj. OCTBapeH je pact on 14,3 mupn nuHapa.
Kon cexropa craHoBHHIITBA 3a0€JeXKEH je pacT 01
oko 1,0 mupa auHapa y3 HEMpOMEHmEHO yuerihe

(8,3%).
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Kan je ped o pouHOCTH /€TO3UTa, KPATKOPOUHU Cy
Y Ha Kpajy Jpyror TpoMecedja UMaiyd JOMHUHAHTHO
yuemhe y yKymHHM JENO3UTUMa MpHUBpEle H
cranoBHuIITBa (87,6%). MehytuMm, y omHOocy Ha
HCTH  Mecell MNpeTxXomHe TromguHe, ydemhe
IOYTOPOYHHX JAEIO3KTa je OCTBapHio pacT ca 8,0%
Ha 12,4%.

VYuemhe JAyropoyHUX JENO3UTa y  YKYITHHM
JMHAPCKUM JeT03UTHMA npHUBpere u
CTaHOBHHUIITBA j€ U JlaJbe CKPOMHO M KpajeM jyHa
je msHocuio 2,9%. Y oiHOCY Ha jyH MPETXOIHE
roauHe, To yueihe je nosehao 3a 1,4 m.m.

U y okBHpY HEBU3HHX Jero3uTa INpeoBialyjy

neno3utu kpahe pounoctu (85,2%). YV oxHocy Ha

JyH TIpeTxoiHe ToAWHe, HUXOBO yduenrthe je

noBehano 3a 4,9 11.1.
4. JInHapcKa ¥ IeBU3HA LITEAHa

JuHapcka mrema je Ha Kpajy Ipyror TpoMecedja
6uwna 3a 0,9% Mama y OmHOCY Ha MapT, JIOK je
JieBU3Ha LiTeAma nosehana 3a 2,7%. Behu pacr
JNECBU3HMX JIETIO3UTA Y JPYroM TpoMecedjy y
OJHOCY Ha IIpBO IOCJIEeIULIA je U HCIUIaTe

00BE3HMIIA CTAPE JICBU3HE LITE/IHE.

Haxo je u Ha Kpajy jyHa JMHApPCKA IITEba U 1ajbe
CKpoMHa y mopelemy C IeBH3HOM, OHa OeeKH
pact oz 1,7% y onHOCY Ha Kpaj NPEeTXOAHE TOJJ1HE.
Y opHOCYy Ha HWCTH Mecel| IMPETXOIHE TOJAWHe
IHMHapCcKa mTemba je nosehana 3a 8,5%.

HajBehn meo nuHapcke W IeBH3HE IITEAKBE U Jajbe
j€ OpoYeH Ha KpaTtak poK.

Wako y cTpykTypm IMHapcke MTeame Hajsehe
yuemthe UMajy AEMO3UTH OPOYEHU HA IEPUOA O
Tpu Mecena (43,1% y mnpBa aBa Tpomecedyja),
yuemhe neno3utra OpoYEHHX Ha MEPHOI OXl TPH
Mecela 10 IecT Mecelu mnosehaHo je y Apyrom
TpoMmecedjy ca 9,8% nHa 12,3%.
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5. JaBHm nyr

Hajsehu neo neBusHe wmTeqme HAa Kpajy Apyror
TpoMecedja OpOYEH je Ha IEePUO OJ] HIECT MECEIH
10 ronuHy nasa (43,0%).

VYyemhe meno3uta OpoYeHHUX Ha MEPHOM OJ] IIECT
MecelH JI0 TOJIMHY JlaHa CMambeHoO je 3a 4,7 ILIL. y
OJJHOCY Ha Kpaj IpBOT TpoMecedja, AOK je ydenrhe
JICTIO3UTa OPOYCHUX HA MEPHOJ O TPH Mecena J0
mect Mecenu mnosehano 3a 3,5 mn. Ha mepuon
MPeKO JIB€ TOJMHE, HA Kpajy ApPYyror TpoMeceyja,
opoueHO je 4,9% yKyIHUX CBU3HUX JICMO3MTA.

VY yKyIIHOM jaBHOM YTy, pacT ydemha TAHApCKOT
JIyra je HacTaBJbeH U y JAPYrOM TpPOMEcCedjy, Tako
Jla je Ha Kpajy jyHa AWHapcKa KOMIIOHEHTa Iyra
ynHmia 18,5% ykymHor jaBHOT jayra.

Hako y CTPyKTYpH jaBHOT Jyra U [ajbe JOMUHHPA
Oyr y CTpaHOj BalyTH, Npe CBera y eBpHMa
(58,4%), om mouerka roaMHE je 3abenexeH
mocrerneH pact yuemtha ayra y auHapuma. Y
OIHOCY Ha Kpaj MpBOT TpoMmecedja, ydemthe
JIMHApCKe KOMIIOHeHTe je nmoehano 3a 2,7 m.m., a 'y
OJTHOCY Ha Kpaj MPEeTXOIHE rOIMHe 32 5,5 1.11.

Crame JpKaBHUX XapTuja OJf BPEAHOCTH je Y
JpyroM Tpomecedjy moBehaHo 3a 54,5 wupa
quHapa (HomuHanHO). [loBehame je pesynrar
HajBehuM [1eoM pacTa crama AMHAPCKUX XapTuja
y u3HOCy on 44,0 mupx QuHapa, IUTO je YEeTHPH
myTa BUIlle o7 moBehama cTama JIEBU3HUX XapTHja
OCTBapeHOr y uctom nepuony (10,5 muapn nuHapa).
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Ilo3uTHBHE IpOMEHE y IOy POYHE CTPYKTYpe
Jp>KaBHUX XapTHja O BPEAHOCTH CY HAaCTaBJbEHE.
Crame xapTuja pOYHOCTH JyXuX ox 12 mecenu je
y apyrom Ttpomecedjy moBehano 3a 92,0 mupn
IMHApa, 114 je U BUX0BO ydenrhe 3a0eNe)mino pact
ca 42,7% kpajem mapta Ha 65,2% KpajeM jyHa.
IloBehamy crama Iyropo4HUX XapTHja AOIPUHEO
je HajBHINE pacT CTamka AWHAPCKUX IpPKaBHUX
xaptdja ox BpemHoctu (81,5 mupn nuHapa).
Crame xaptuja pouHoctr kpahux ox 12 mecenu je
HCTOBPEMEHO CMamk-eHO 3a 37,5 MiIpA JUHApA.

VY CTIPYyKTypH IMHApCKHUX IpXKABHHUX XapTuja Of
BPEIHOCTH, KpajeM Apyror Tpomecedja, Hajsehe
yuemhe uMmajy Xxaptuje ayxke podHoctH — 18
mecen (25,7%) u 53 Henesve (23,1%).

Y BaIyTHO] CTPYKTYpH Ip>KaBHUX XapTuja Of
BPEAHOCTH, [UHApCKe XapTHje Cy M Ha Kpajy
Ipyror Tpomecedja wumaie Hajehe yuernhe
(79,6%). Y omHOCYy Ha MPETXOIHO TpoMecedje,
yuemrhe nuHapckux xaprtuja je mosehano 3a 0,3

II.II.

CekyHIapHH TPOMET JIUHAPCKUX  JIPIKABHUX
XapTHja O]l BPEIHOCTH y NIPYroM TpoOMecedjy je
u3Hocuo 15,5 mupn nunapa, wro je 3a 11,0 mapa
JIMHApa Mamke y OJHOCY Ha MPOMET OCTBAPEH Yy
MpeTxXogHoM  TpoMmecedjy.  Hajsehm  oOmm
TproBama (13,1 ™upx nuHapa) ocTBapeH je
xapThjama Iyx)ux pouHoctu (18 mecemu u 53
Meceria).

VYKOMMKO ce W3 YKYyNHOT TIPOMETa HCKJbYUYH
CEKYHJApHO TpProBambe JYrOPOYHHM JUHAPCKUM
Jp’kaBHUM XapTHjaMa Koje je pealn30BaHO Ha JaH
BHUXOBOT Calgupama (IBa JaHa HAKOH IIPUMapHOT
TProBama), 0OUM CEKyHIApHOI IPOMETa y IPYrom
TpoMecedjy je HIDKH 3a 4 MIpJ IWHAapa W U3HOCH
11,5 mupn nuHapa. Y OJHOCY Ha MPETXOTHO
TpoMecedje, ydemihe OBOI IIPOMETa Yy YKYIHOM
CEKYHIapHOM TPrOBamby IyrOPOYHHM XapTHjama
je cMameHo ca 58,4% Ha 26,0%.
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Mepe 1 aKTHBHOCTH 32 NMOJAPIIKY MpoLeCy JUHAPU3AIUje

H y opyzom mpomeceujy 2011. z00une Hapoona oanxka Cpouje je nacmasuna c npeoyzumarem mepa
ycemepeHux Ha eehy ynompeoy ounapa u cmarerbe 0e6U3Hoz pusuka y oomahem punancujckom cucmemy.

[Mogpiiky mpouecy auHapu3anuje y Toky apyror tpomecedja 2011. Haponna 6anka CpOuje je HacraBuia Ja
OCTBapyje mpe cBera Kpo3 MpyAeHIIHjalTHe Mepe.

1. Ilpyaenumjanne mepe

Panu cmamema pusnka y (PMHAHCHjCKOM CHCTEMY KOjU MPOM3JIa3d U3 BUCOKOT yuelnha KpeauTa OJ00peHHX Y
CTpPaHO] BAJlyTH WM y JUHApUMa C JEBU3HOM KIay3yJoM, U Jajbel ycMepaBamba rpahaHa Ka 3aayKuBamby y
nuHapuMa, Haponna 6anka CpOuje je y Majy ycBojuiia OuryKy O Mepama 3a O4yBambe U jadame CTaOMITHOCTH
¢unancujckor cucrema. Omnyka je crymwia Ha cHary 30. jyHa, a HOBUM CETOM Mepa IOCTaBJbEHU CY OJATHU
3aXTEBU 3a JAEBU3HO U JIEBU3HO MHICKCUPAHO KpeAUTHPahe (PU3NYKUX JIHIA, U TO:

= yBeleHa je o0aBe3a monarama ydemiha wiM JEMO3WTa Y HM3HOCY KOju Huje Mamu on 30% wu3HOca
JIEBU3HOT U JIEBU3HO WHICKCHpaHor kpeauta. ObaBe3a ce He OHOCH HAa CTAMOEHH KPEAUT, KPEAUT Yy ANHApUMA
KOj¥ HHj€ MHICKCUPAH JEBU3HOM KJIAy3yJIOM M KPEIUTHY KapTHILY;

"  OrpaHHYCH jeé MAKCUMAJIHU U3HOC XUIOTEKAPHOT JEBU3HOT U JEBU3HO MHJEKCHpaHOr Kpenuta Ha 80%
BPEHOCTH 3aJI0KEHE HEKPETHHHE yMarheHEe 3a U3HOC JPYTUX MOTpaXkuBamba 00e30eheHrnx 3aI0KHUM PaBOM
BHUIIIET pejia MPBEHCTBA HA UCTOj HenmokpeTHocTu. O0aBe3a ce He OJTHOCH Ha KPEAUT ONOOPEH y TUHAPUMA KOjU
HHj€ WHICKCHUPaH JICBU3HOM KJIay3yJIOM;

®  103BOJBEHA j& MHJCKCAlM]ja KPeIuTa caMo y eBpUMa, Tj. JJaHOM CTyIama Ha cHary OJuiyke 0J00paBambe
KpeQuTa KOjU Cy UHJCKCUPaHH y HIBajIIAPCKUM (paHLIMa je 3a0parbeHo.

U 3akoHOM 0 3aIUTUTH KOPUCHUKA (MHAHCH]CKHUX YCIYra, KOjU jé CTYIHO Ha CHATY TIOYETKOM jyHa C MOYETKOM
npUMeHe oJ AelieMOpa OBe TOIHHE, MponucaHa je obaBe3a OaHKe a KPeIUT KIHMjEeHTY MOHYAU IPBEHCTBEHO Y
JMHApUMa, a TeK Ha HeroB 3aXTEB je Jy)KHa Ja My OMOr'yhiu J1a yciyry yroBOpH y AMHapCKOj IPOTUBBPEIHOCTH
cTpaHe BaiyTe. AKO C€ KPEAUT YrOBOPH Y JAWHAPCKO]j MPOTUBBPEAHOCTH CTpaHE BaJyTe, OJHOCHO Y CTpPaHO]
BanyTH — OaHKa je Iy)KHa Ja KIUjeHTy YKaKe Ha pU3HMKe Koje mpey3uma y ToM ciydajy. LLTo mamu pusnk
KJIIMjeHT Ipey3Me Ha ceOe, Mamba je BepoBaTtHoha aa Hehe OUTH y CUTYaIlUju 1a U3MHPH 00aBe3e mpema OaHIy,
YHMe Ce yMamyje M U3JI0KEHOCT pU3uKy drHaHcHjckor cuctema Cpouje.

2. UHCTpyMeHTH MOHETaApHE MOJUTHKE

WuctpymenTMa MoHetapHe noiutuke Haponna 6anka CpOuja je HacTaBmiia 1a mpyska MOJAPLIKY AMHAPCKOM
neny Owmnanca Oanaka. OGaBe3Ha pesepBa Oanaka xox Hapopne Ganke CpOuje je 3HaTHO peCTpPUKTHBHHja 32
JIeBU3HE M3BOpE CPEJCTaBa y OJHOCY Ha auHapcke u3Bope. Croma o0aBe3HOr M3/Bajama Ha JICBU3HE H3BOpPE
POYHOCTH 10 [Be roAuHe yTBpheHa je Ha HuBoy ox 30%, ITO je 3HATHO BHIIE y OJHOCY Ha CTOIy 3a JHHAPCKE
M3BOPE UCTE POYHOCTH, KOja je yrBpheHa Ha HUBOY ox 5%. Jok cy nuHapcke ob6aBe3e OaHaKa MPEKO JBE FOANHE
MOTITYHO U3y3eTe M3 OCHOBHIIC 3a 00aBe3Hy pe3epBy (cToma obaBe3HOr u3/Bajama je 0%), Ha U3BOpE y CTPAHO]
BaJIyTH MCT€ POYHOCTH CTOIIa 00aBE3HOI W3/Bajama je yTBpheHa Ha HUBOY oX 25%.
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Hapoona 6anxa Cpouje

KpenuTt 3a TUKBUAHOCT Koje OaHke Mory kopuctuTu kon Hapomne Oanke CpOuje 3a onpikaBame JHEBHE

JIMKBUJTHOCTH M KPATKOPOYHU IWHAPCKHU KPEAUTHU MOFth/I Cy HCKJBYYHMBO Y3 3aJI0OT'y AUHAPCKUX xapTHja on

BpenHoctu Penyommke Cpouje u Haponae 6anke CpbOuje. Ykomuko ce 3a THM ykaxe norpeda, HapomHa 6anka

CpOuje he cipoBoauTH U pero onepaiuje ycMepeHe Ha 00e30eleme quHapcke TMKBUIHOCTH OaHKama, Takohe

y3 3aJI0Ty JMHApPCKHUX XapTHja 01 BPEAHOCTH.

Tabena I1.2.1. CBon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje
(y MnH eBpa)

Meceu Ceon npogaja CBon KynoBuWHA
AeBusa AeBu3a

Anpun 1,00 18,00
Maj 2,00 15,00
JyH 1,00 11,00
YkynHo 4,00 44,00

Pagn monctunama meljyOaHKapcke CBOI TPrOBHHE
JIeBU3aMa ¥ pa3Boja TPXKHUINTA HHCTPyMEHAaTa
3alITUTE OJ JIEBU3HOT pu3MKa, HapomHa OaHka
CpOuje je u y JapyroMm Tpomecedjy OBE TOJAWHE
HACTaBWJIA J]a CIIPOBOJM TPOMECEUYHE CBOI ayKIHje
JieBu3a (MMOHOBO 3aM0YETE Y MapTy).

Y nmpyrom Tpomecedjy OaHKaMa je YKYIHO CBOII
npoaaro 4,0 MJIH eBpa, OK je o] OaHaKa yKYITHO
cBon kymbeHo 44,0 miH eBpa. Hajsehu meceunu
M3HOC CBON TpaHCaKI{ja PeaM30BaH je y arpuiy,
Kaja cy Oanke cor mpojaie 18,0 MiiH eBpa u cBom
kynmie 1,0 muH eBpa.
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OcsprT 1: NoHyna anHapckux npousBoaa 6aHaka y apyromMm Tpomeceudjy 2011. roauHe

Haponna 6anka CpOuje je cnpoBena, TOKOM jyjia, aHKETy O MOHYIM JHHApCKUX Ipou3Bojaa mely Oankama, c
Hapo4YHTUM OCBpTOM Ha: (1) MHTepecoBame KIMjeHaTa 3a OBe HPOM3BOJC; (2) Haj3acTymubeHHje mpoussone; (3)
yCIIOBE 10J] KOjuMa Cy NMpou3Boax HyheHu u (4) moHyay HOBUX IPOM3BOJA. AHKETa ce OJHOCH Ha YCIIOBE IOHYJIE
JMHAPCKUX IPOU3BOJAa TOKOM apyror Tpomecedja 201 1. roxune.

1. HHTCpCCOBaI—Le KJII/IjCHaTa 3a AMHApPCKEe IMMPpOMU3BOJLC

Hajsehu Opoj ankeTnpaHux 6aHaka je MO3UTHBHO OLICHHO MHTEPECOBAam-E KIIMjeHaTa 3a AWHAPCKE IPOU3BOJIE, KOje
je OnIIo HapoYMTO U3PAXKEHO Y CErMEHTY KPEeIUTHUPaha CTAHOBHHUIITBA M IPUBPEJIE.

Kao rnaBue pasjiaore 3a UCKa3aHu pacT TPAXKkbE JUHAPCKUX KPEAUTA Oanke CYy HaBeJIC:

- Ipeno3HaBame OJ CTpaHe KIWjeHaTa MPEIHOCTH 3alyXHBamba y AWHApUMa — 0e3 pHU3HKa IPOMEHe
JEBU3HOT Kypca;

- onxoOpaBame KpeanTa 1o CyOBEeHIIMOHMCAaHUM KamMaTHUM cronama (1o IIporpamy Bnane);

BE3UBaKkE KaMaTHUX CTOMNa 3a pedepeHTHY KamaTHy CTOIYy, 332 KOjy ce odeKyje aa he ce y HapeaHoM
HEePHOJY MPE CMAKBMBATH HETO OCTATH HCTA HIIH PACTH;

- pacT IOCTIOBHE aKTHBHOCTH Y OJJHOCY Ha IPBO TpOMecedje KO MOjeHHNX KITHjeHaTa.

3a pas3jiMKy o4 KpEeAUTHOI' CCTMCHTA, 3a AUHAPCKE ACTIO3UTE HI/Ije 3a0enexeH Behu pacCT UHTEpECOBaAkAa Y APYIroM
TpOMeCG‘-ij KaKoO KO CEKTOpa CTAaHOBHUIIITBA, TAKO U IIPUBPCIC.

2. Haj3actynsbeHnju TUHAPCKU IPOU3BOIH

VY CcerMeHTy Kpedumuparba CmMaHO8HUWIMSEA, HAj3aCTYIUBCHUJU MPOU3BOIU OWIM CY: (a) TOTOBHHCKH JIHHAPCKH
KkpenutH; (0) KpenuT 3a peduHAHCUpPamke, (B) HAMEHCKH KPEIUTH Ca CyOBCHIIMOHHCAHOM KaMaTHOM CTOIIOM; (T)
PEBONBUHT KpeauTu. MIHTEpecoBame CTaHOBHUIITBA 32 OBE KPEIWTE MCKa3aHO je Hajuemrhe 300r MoryhHOCTH 3a
peduHaHCHpame MocTojehnx kpeauTHUX 00aBe3a, OP30T MOCTYIKA KBUXOBOT 0J00paBama W MOBOJFHUX KaMaTHUX
crona (cyOBEeHIIMOHUCAHH KPEIHUTH).

VY cerMeHTy kpedumuparea npuspede Haj3acTYIUbEHH]H TPOM3BOAN OWMIIM Cy KPATKOPOYHH KPEIUTH 32 JIMKBUIHOCT
ca CyOBEHIIMOHHMCAHOM KaMaTHOM CTOIIOM (KOpPIIOpaTHBHU KJIMjEHTH, Majla ¥ cpeima npeayseha, mossonpuBpeHu
npousBolhaum).

3. YcnoBu omoOpaBama AMHAPCKHUX MTPOU3BO/A

[Monyny namHAapckMX NpOM3BOJA IOjeMHE OaHKE Cy Hacrojale Ja WHOBUPAjy HM3MEHOM YCIOBa HHUXOBOT
o00paBama y CMHCIIY CHIDKCHa KaMaTHHX CTOIA Ha AWHApPCKe KpeaurTe (Kao peaknuje Ha CHIDKeHE peepeHTHE
KaMaTHe CTOIe y jyHY), Kao U IPOy>KemeM pokoBa aocrieha kpenura.

U y apyrom Tpomecedjy, Kao M y NMPETXOIHUM IEPUOJMMa, KaMaTHE CTOIE Ha JUHAPCKE MPOM3BOJIE 3HATHO CY Ce
pasnukoBaie Kako Mel)y OaHKama, Tako W IO IPOM3BOAMMA. Tako Cy HIp. KaMaTHE CTOIIe Ha JUHAPCKE KpeIauTe
YIJIaBHOM Be3aHe 3a peepeHTHY KaMaTHy CTomy min peneBaHTHe kamatHe crorie BELIBOR, koje npate kperame
pedepeHTHe KamarHe crome. BapujabmiHum neo KaMaTHE CTOIE Ha KpeAWTe YIJIaBHOM 4YMHHM YyBehawe Ha
pedepeHTHy KamaTHy CTOITy (OCHM IMHAPCKHX KpEeOuTa y3 CyOBEHIHjy NpKaBe KOjH ce 0J00paBajy IO HHBOA
pedepenTHe kamatHe crome) i kamatHy ctory BELIBOR, koje ce mocra pasnmkyje mel)y 6ankama.

Wako u majke Ha BHCOKOM HHBOY, KaMaTHE CTONE Ha HAjCKYIJbe 3aIy>KHUBame (PEBOJIBUHT KPEIUTH, AYT IO
KPeIUTHUM KapTHIIAMa W MpeKopaderha Mo TeKyheM padyHy) CMameHe Cy y APYyroM TpoMecedjy M KOJ CEeKTopa
MIPHUBpEE M KO CEKTOpa CTAHOBHUINITBA.

W y neny xamaTHHX cTOma Ha Jerno3ute Oenexe ce paszinuke mely Oankama. Ha cpencrBa mo tekyhum pauyHnma
CTaHOBHUINTBA (TPAHCAKIIMOHUM JIETIO3UTHMA) OaHKe, IPUIMKOM YroBapama, YIJIaBHOM He Je(UHUITY MUHAMAIIHE
M3HOCE JIETI03MTa, a TOAUIIHE KaMaTHE CToIe Ha oBa cpeacTBa kpehy ce ox 0% 1o 2%. KamaTHe crone Ha mreamy
no Buhewy Behe cy y ogHOCY Ha cTome Mo TpaHCaKLMOHMM Jeno3utuMa u kpehy ce y pacriony on 0% no 6%. C
Ipyre cTpase, Hajsehu Opoj aHKeTHpaHMX OaHaKa HHje MCKa3a0 MOHYAY JyrOpOYHUX JEMO3UTa.

Jemno3uty 1o Bulery npaBHUX JHIA KOja 00aBJbajy MPUBPEIHY AEIATHOCT Cy JOCTa 3aCTYIIJbEH BUJ JIETIO3UTA — C
pacrioHoM kamatHuX croma of 0% 1o BucuHe pedepenTHe kamarHe crone Haponne 6anke CpOuje ymamene 3a 2,5
n.1. [IpekoHohHu (overnight) neno3nTu MCKa3aHU Cy Kao 3aCTYIUbEHHjU BHJ JIETIO3UTA KOJ Mamer Opoja OaHakxa.
Kao u xox cexropa cranoBHuINTBa, Behu Opoj OaHaka HHje HCKa3a0 MOHYAY BEe3aHy 3a JyrOpOYHE JEIO3UTE.
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4. HoBu IWHAPCKHU MPOU3BOIH
[Monyny AMHAPCKHUX MPOU3BOAA MOjeANHE OaHKe Cy NPOIIMPHIE HOBUM IIPOU3BOANMA.
3a pusuuxa ruya nBe 6aHke cy, y Apyrom tpomecedjy 2011, nonyauie:

- eomoguncke kpedume 3a nensuonepe: Onobdpasajy ce mo usnoca ox 300 xusbana nuHapa, ¢ pokoM nocreha
on 1.095 nana u KaMaTHOM CTOIIOM Ha rojuiImbeM HUBOY on 19%. CpencrBa o6e30ehema Kpenura YuHe MEHHULA U
MOJIMCA XKUBOTHOT OCHTYParha;

- eomoguncke Kpedume c mocyhnouthy Oonyne: MakcumanaH u3Hoc kpeaumta je S50 Xxuibaga IUHApa, C
moryhHouthy /1a, mocie mect Mecenu, KIHjeHT OaHKe MOJKe Ja alIMIupa 3a joul 25 Xuibaaa AnHapa;

- 20moguHCKe Kpedume ¢ UKCHOM KAMAmHOM CmMonom u epejc nepuooom: Kpenur ce oo0paBa y U3HOCY O
10 no 100 xuspaga AvHapa, ¢ Tpejc MEepUoJOM O]l IIeCT Mecer U pokoM o 395 no 1.095 nana. Kamarna crona Ha
TOIVIIEBEM HUBOY je 27,95%, a KpenuT je HaMeHheH caMo KIIHjeHTIMa OaHKe.

VY neny Kpeautuparwa npaguux iuya jeqHa 0aHka je cBojy MOHYy JOIYyHMIIA YBOh)CHeM:

- Kpeduma Ha 6a3u UHOOCUPAHUX MeHuya 3a mManu 6uznuc: VI3HOC KpeauTa ce yTBplyje Ha OCHOBY KPEAUTHE
CHOCOOHOCTH KIIMjeHTa W u3aaBaola MeHuie. Kpenut ce og00paBa ¢ pokom g0 120 naHa ¥ KaMaTHOM CTOIIOM JIO
2,2% Ha MecedHoM HHBOY (oko 29,8% Ha rogummem). O0e30eheme kpenura u kKamaTHa croma ce yTBphyjy Ha
OCHOBY HMHJIOCHPaHHUX MEHHIA TpacaHTa, (UHAHCHUJCKHX [OKa3aTesbd, KA0 W CBEYKYyIHE IIOCIOBHE Capalibe C
KJIMj€HTOM;

- Kpeduma 3a cogpmeep ca cybgenyujom Donoa 3a pazeoj: VI3HOC KpeanuTa ce yTBphyje Ha OCHOBY KPEIHUTHE
CIOCOOHOCTH KIIMjEHTa W M3HOCAa HaBeIeHOr y mpodakTypu, a obe3beheme kpenura Ha OCHOBY (PUHAHCH]CKHX
MoKasaTeJba U MOCIOBHE capame ¢ KiujentoM. Kpenut ce ogodpasa ¢ pokom 10 1.095 nana u kaMaTHOM CTOIIOM OJf
7,5% Ha TOIUIIHEM HUBOY.

VY neny KpeauTHpama nobonpuspeoHuKa Of jyHa OBe TOJIMHe IeT OaHaka je HOHYIUIO:

- cybsenyuoHucanu Kpeoumu ¢ POKOM OTIUIaTe JO TPH TOAWHE W (PMKCHOM KamMaTHOM cTonoM ox 8% Ha
roauiimkeM HuBOYy. Hamepa Bnane je na ce ynaramem y pa3Boj CTOYapcTBa, paTapcTBa, BohapcTBa, BUHOIPaIapcTBa,
MOBPTapCTBa, KA0 M Y MEXaHH3alHujy, ONpPeMy W IOJHONPHUBPEIHE O00jeKTe, CMambH PHU3UK CHA0JeBaba XPaHOM
nomaher TpxkuiTa U 1a ce noeha M3B03. MakcHMMallHH U3HOC KPEIUTA 32 MTOJHONIPUBPEIHUKE j€ 5 MUJIMOHA IUHAPA U
15 munuoHa tuHapa 3a 3aIpyre.
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OcBpT 2: Konuko 61 Morao aa KowTa AUMHAPCKU cTaMOGeHn KpeauT?

ITpunukoM y3uMama CTaMOEHUX KpeAUTa He MOTy Ce ca CHrypHolihy IpeABHIETH KpeTama CBUX PENeBaHTHUX (pakTopa Ha Ayru
POK, anu u300p KpeAWTHOT apamkMaHa He Ou Tpebayio ra Oyne 3acCHOBaH MCKJbYYHMBO HAa TPEHYTHO] KamaTHOj crond. [Tomjeanako
Ba)XHO Tpeba na Oyle M KOJUKO he M3HOCHUTH NMpOCEeYHa KaMaTHa CTOIa TOKOM LEJOr MEepHoa OTILIATEe KPeJuTa, Kao M BaIyTHH
PHM3UK KOjU KIHjeHT OaHKe Ipey3uMa Ha ceOe y Cllydajy Aa ce ONpeleNd 3a eBPOMHACKCHUpaHW KpeauT. To 3HauuM jpa, ako ce
cTaMOeHU KpeauT y3uMa Ha nepuoz ox 20 roguHa, Tpeda NPOLeHUTH KOJIMKO he H3HOCUTH MPOCEeYHa KaMaTHa CTOIa 3a TUHAPCKE U
eBpOHMHICKCHUpaHe KpeauTe y HapenHux 20 roauHa.

KamaTHa croma Ha cTamOeHe KpeauTe ce, yOoOW4ajeHO, CacTOju OA ABE OCHOBHE KoMmmoHeHTe: (1) Homunanne (Oespusuune)
pepepenmue xamamue cmone — EURIBOR y ciydajy eBpomHAeKcupaHHX KpeauTa wid pedepeHTHa kamaTHa ctoma Hapomne
O6anke CpOwmje y ciydajy IUHApCKHX Kpenuta u (2) mapoice banxe. HommnanHa pedepeHTHa kamaTHa croma 3aBucu on: (1)
ouekuBaHe HHMIanUje u (2) oOYeKHBaHe peanHe Oe3pH3WYHE KamaTHe cTome. Y3uMajyhu y o03up HaBeneHo, u3paleHa je aHammsa
KOJINKO OH y TIPOCEKY MOTao Ja KOIITa TUHAPCKA CTaMOEHH KpeauT y3eT Ha mepuon o 20 roanHa Moj yCIOBOM Ja OaHKe MOYHY 12

HyZ€ TPXKHIITY OBaj MPOU3BOJ.

Ta6ena O.3.1: [Ipojeknuja mpoceyHHX KAMATHHX CTONA HA €eBPOMHAEKCHPAHH M IHHAPCKH CTAaMOEHN KPeIuT

Enementn
npojexkuuje

HNndaanuja

Peanna k.c.
(+ npemuja
pH3HKa 3a
Cpoujy)

Homunanna
pedepeHTHA
K.C.
(undaanuja +
peajiHa K.c.)

Map:xa 0anke

IIpoceuyna k.c.
3a cramM0eHu
KpeauT
(HOMMHAJIHA
pedepenTHa
K.C. + Map:ka
DaHKe)

JuHapcKH cTaMOeHH KpeauT

4,0%
Wudnanmonn mwe Haponuae 6anke CpOuje 3a kpaj
2012.

4,5

(2,5% 30Ha eBpa + 2,0 m.n. mpemuja pusuka 3a PC)
Bynyhu na je CpOuja pusnuHHja 3emiba O 30HE
eBpa, W peanHa Oe3pM3MYHA KaMaTHa CTOHA Yy
Cpouju y Hapennux 20 ronuna he outn Beha Hero
Y 30HH €Bpa.

8,5%
Kama cabGepemo mpoceuny peanHy Oe3pu3HUHY
kamatHy cromy 3a Cpb6ujy (4,5%) c mpocedHoM
oueknBaHOM HH(GuIanujoM y Cpouju y Hapenaux 20
(4%),
HOMMHAJHA pedepeHTHa KaMaTHa crona y Cpouju

TOIUHA nobmjamo jga OW  mpocevyHa

y Hapeauux 20 roguHa MOria aa U3HOCH Oko 8,5%.

4,0 nm.m.

Mapska OaHke Ou Tpebano na Oyne 3HATHO HUXKA
HEro y Cciy4ajy CeBPOMHICKCHPAHOT KpEIuTa, C
003MpOM Ha TO Ja KJIMjeHT He Mpey3uMa Ha cebe
PH3HK JEBH3HOT Kypca. M mopex Tora, Mapxka je
HPOjEeKTOBaHa Ha HUBOY OJI OKO 4 IL.IL.

12,5%
Ipoceuyna crona Ha JUHAPCKH CTaMOCHH KPEAUT Y
Hapenuux 20 rogumHa Moria OW Ja M3HOCH OKO
12,5% (8,5% wnHomuHaNHA pedepeHTHAa KaMmaTHa
cToma U 4 I.I. Map)ka OaHKe).

EBponnjaexcupanu craM0eHH KpeauT

2,0%
Taprerupana vH}IaNMja y 30HH €Bpa.

2,5%
YKonuKo Kpu3a y ,,IepupEepHIM " 3eMibaMa 30HE
eBpa He Oynge OWTHHje yTHIATa Ha IPOMEHY
BCHOI pHU3UKA, pealHa Oe3pu3HYHa KaMaTHa
cToma Om Tpedaso ma Oyne Ha HHBOY Ol OKO
2,5%.

4,5%
VY meprnoamma Kpu3e, Kaja je eKOHOMCKH pPacT y
30HM €Bpa HCIIOJ IPOCEYHOI, M HHUBO
pedepeHTHHX cTOmMAa Ha €BPOTPXKMINTY HOBIA he
outn HIKH on 4,5% (akTyenHa cHTyanuja), 0K
he y mepmopmma kaja EKOHOMHjE 30HE €Bpa
pacty msHax mpoceka u EURIBOR 6utn m3Ham

4,5%.
4,9 n.m.

Mapyke OaHaka Ha €BPOMHICKCHpaHE CTaMOeHe
kpenute y Cpouju kpehy ce y mpoceky usmely 4
u 6 nan Y oxsBupy Bmagunor IlIporpama
CyOBEHIIMOHHCAaHUX CTaMOCHHMX Kpeaura Mapixe
OaHaka orpaHu4eHe cy Ha 4,9 I.1L.

9,4%
IIpoceuna kamaTHa CTONA HA EBPOMHICKCHPAHU
cTaMOCHU KpeauT y Hapeanux 20 rojnHa Moriia
ou nma wm3HocH OkO 9,4% (NPETHOCTaBILECHU
npoceuyan EURIBOR ox 4,5% ysehan 3a usHoc
OaHKapcke mMapke of 4,9 m.1L.).

* Tabena je pe3ynrar xunorerndke ananuse Haponna 6anka Cpouje. He mocroju rapanuuja na he crone 3aucra OuTH MCTe Kao HaBeICHE.
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Pesynratn anammse nzpahene y Haponnoj 6annu CpOuje mokasyjy Ia pasinka u3Mel)y mpoceyHnx KaMaTHUX CTOIA Ha JHHAPCKE U
EBpOMHICKCHpaHe cTaMOeHe KpeauTe Koju ce y3uMajy Ha repuon ox 20 roauHa He O Tpebaio 1a H3HOCH BHUILE O OKo 3 m.1. Mako
cy TpeHyTHe pasnuke uzMely pedepentHe kamarHe crone Hapoxne 6anke Cpouje 1 EURIBOR-a mpuindHO Benuke, y HapeIHOM
MEPUOy CEe BEPOBATHO MOXKE OYEKHBATH Na pedepeHtHe kamatHe crore Haponna 6anke Cpouje u pact EURIBOR-a.

VYKonuko OM ce pe3yNTaTH aHaIu3e Yy CMUCIY NPOCEYHHMX KaMaTHUX CTONA OCTBAapWIIM, Pa3jiMKa y KaMaTHUM CTOIama of 3 ILIL
3Haumwia O6u na he 20-romumimu AMHAPCKU CTAMOCHU KPEAWT OWUTH HMCIUTATHBHjU OJf €BPOMHICKCHPAHOr Beh MpU MPOCEUHO]
TOJIMIIE0] CTOMH JCTpelujanuje Tuaapa o1 oko 1,9% (y mpoTeKInX AeceT roJnHa MPOCEYHA CTOTA ACTPEIHjalli]je je M3HOCUIA OKO
3,5%).




H3zeewmaj o ounapusayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

MeToaoJ01IKe HATIOMEHE

1. TIlom mracMaHuMa ce MOApPa3yMeBajy OUHAPCKU M AEBU3HH (y KOje Cy YKIJbYUCHH M JEBU3HO WHICKCHPAHU)
KPEIUTH, JaTH JENO3UTH, XapThje Ol BPeIHOCTH, aKiHje npeay3eha U NOTpakuBama 110 KaMaTtaMa M HaKHaJama.
JIMHapCKM IUIaCMaHU Cy IUIACMaHU OJ0OpeHH y AuHapuMa 0e3 neBu3He kiaysysne. ITon IeBH3HOM Kiay3yloM ce
MOZIpa3yMeBa BalyTHa KJay3yja y CMHCIy 3aKOHa KOJHUM ce ypelyje AeBH3HO IOCIOBame, Kao M CBaka Apyra

KJIay3yJia KOjoM ce yTBplyje 3aiiTura o pu3nKka NpoOMeHe Kypca ANHapa.

2. IlnacmaHu Cy WCKa3aHH 10 OpyTO NMPHHIMILY, IITO 3HAYM Ja HHCY YMAameHH 3a HCIPaBKe BPEAHOCTH. [lpu
HCKJbyuHBamby edekaTa Kypca y3eT je y o03up Kypc OUHApa mpeMa eBpy, MIBajuapckoM (paHKy W aMEepUYKOM

Jonapy.

3. Ilpema meromonoruju Ellb-a, y kaTeropujy HOBOOZOOPEHHX KpemuTa YKJbYdyjy C€ W pemnporpaMUpaHd

KPEIUTH.

4. V¥ cxmany ¢ merononorujoM Ellb-a, y ceKTOp CTaHOBHMINTBA YKJbYyYCHE Cy HENPO(QHUTHE MHCTUTYLHjE KOje

Npy>Kajy yCIIyre CTAHOBHHUIITBY U IIPEITy3CTHULIH.

5. Jlemo3utH 00yXBatajy IMHAPCKE U IEeBU3HE (y KOje Cy YKJbYUEHH U IEBU3HO MHICKCHPAHH) JACTIO3HTE.




Hseewmaj o ounapusayuju punancujcxoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje

padmkoHum

1.1.1.
1.1.2.

1.2.1.

1.3.1.

1.3.2.
1.3.3.

1.4.1.
1.4.2.
1.4.3.

1.5.1.
1.5.2.
1.5.3.
1.5.4.
1.5.5.
1.5.6.

Tabene

11.2.1.

Cnucak rpagukoHna u tadena

Yyelwwhe OVHAPCKUX niiacMaHa y yKynHmm nnacmaHumMma npusepenn u CTaHOBHULLTBY

CekTopcka CTpyKTypa nnacmaxa

Yyelwhe OVHAPCKUX Kpeguta 'y YKynHUm HOBOOD,OGpeHI/IM Kpeantuma npuspegn U CTaHOBHULLTBY

Yyewhe gnHapckux genosuta Y YKYyNnHUM genosmtuma npuepene u CtTaHOBHULLITBA

CekTopcka CTpyKTypa aenosuTa

BanyTHa 1 poyHa CTpyKTypa [eno3uTa npuBpeae U CTaHOBHULITBA

[uvHapcka n feBn3Ha WwredHa
PouHa cTpykTypa amHapcke wregme (30. jyH 2011)

PoyHa cTpykTypa aeBusHe wregre (30. jyH 2011)

BanyTtHa ctpykTypa jaBHor gyra PC (30. jyH 2011)

Yyewhe gnHapckor ayra y yKynHom jasHom ayry PC

PoyHa cTpykTypa apxaBHux xapTtuja og BpegHocTtu (30. jyH 2011)
BanyTHa cTpykTypa apxaBHux xaptuja og BpegHocTtm (30. jyH 2011)
CekyHOapHU MpoMET ApXKaBHUX XapTuja o BPeAHOCTU

CeKyH,EI,apHO TproBawe No UCKIbyveky TpchaKLl,Vlja peanu3oBaHuX Ha faH canaupana XoB

CBon TpaHcakumje HapoaHe 6aHke Cpbuje

Tabene y ocBpTy

0.3.1.

I'IpojeKu,Mja NPOCe4YHNX KaMaTHUX cTona Ha eBponHAEKCUpPaHn N JUHAPCKU ctambeHun Kpeaut
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