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Hzsewumaj o ounapusayuju punancujckoz cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBOAHA HATIOMEHA

Beha ynorpeba nuHapa y ¢puHaHcHjckoM cuctemy CpOuje u 60sba YCKIIa)eHOCT BaJIyTHE CTPYKTYpE
MpUXo/ia M pacxoia HeOaHKApCKOT CeKTopa molosbliane OW crerneH (HUHAHCHjCKE CTaOWIHOCTH
3eMJbe, yMamHiIe PU3HK OJ] MPOMCHE JACBHU3HOT Kypca y HajparbMBHjUM CEKTOpPHUMA INPUBpEIC U
noeehasne edukacHocT MoHerapHe nosmTuke. Jla Ou ce mpolec AuHapu3anuje noapxao, HapomHa
6anka CpOuje u Bnaga PenyOnuke CpOuje mormmcane cy ampuna 2012. rogune Memopanoym o
cmpamezuju ounapuzayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknany ¢ TuM qokymenTom, Haponna 6anka Cpbuje u Brnana Peny6nuke Cpbuje obaBesaie cy ce
Jla TIpaTe W aHAM3UPajy KpeTame CTEICHA AUHApU3alltje, Kao U JIa PeAOBHO MU3BEILITABA]y jaBHOCT O
ynotpeOu nuHapa y nomahem ¢unancujckoMm cuctemy. C tum 1mibeMm, Haponna Ganka CpOuje
TPOMECEYHO NpHIpeMa u o0jaBibyje Mssewmaj o ounapuzayuju gunancujckoe cucmema Cpouje xao
jenHo ox nmomohHMX cpencTaBa KOMyHHKaruje ¢ japHomhy. TuM H3BelITajeM jaBHOCTH ce TPYXajy
Ha YBUJ JCUIaBamka y CErMEHTY JWHAPCKOT TPXKHINTA U YKazyje Ha MEpe W aKTHBHOCTH KOje Cy
TPXKHIIHK YYSCHHUIM U PEryJaTOPHHU OpraHH Mpeny3enu, Wik he npemay3eTH, paau MOoApIIKe IPoIecy
muHapm3anuje. Ilpuctynm jaBHoctm TUM uH(popManmjama omoryhmhe na ce Oojbe pasyme
HEOITXOIHOCT 3aIITUTE O PU3HKa MPOMEHE JIEBU3HOT Kypca, Kao M HEOIMXOAHOCT Mepa ¥ aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje u Bmaga PenyOnuke CpOuje mpeay3umaTtd Kako OW ce Tporec
IuHapu3aiyje GuHaHcujckor cucteMa CpOuje moIcTakao.

WsBemraju o nuHapu3auuju QuuaHcujckor cucrema CpOuje IOCTYNHH Cy jaBHOCTH Ha CajTy
Haponne 6anke Cpouje (Www.nbs.rs).
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CTPATEI'NJA INHAPU3AIINUJE

Crpareruja nuHapuzanyje y Permyomumu CpOuju 3acHHBa ce Ha aKTHBHOCTHUMA KOje ¢€ MOTY OOjeANHUTH Y TPH

MmehycoOHo moBe3aHa cryoa.

IIpBu cTy6 cTpareruje QUHapHU3alMje j€ HajONMITHjer KapaKTepa, all je yjeAHO U HajBaXHUjU. Mepe y OKBUpPY
OBOT' cTy0a MHoApa3yMeBajy aKTUBHOCTH yCMEpEHE Ka YCIIOCTaBJbalby MAaKpPOEKOHOMCKOT OKpyXKema Koje

KapaKTepuIlly HUCKA ¥ cTabuiIHa nHQIanuja, cTabuian GUHAHCHjCKH CUCTEM M OJJPKHMB PUBPEIHHU PACT.

JApyru cry6é crparteruje oOyxBaTa Mepe yCMEpeHe Ha aKTHBHO NPOMOBHUCAE IMHAPCKUX HHCTPYMEHATa H
TPXKHIITA, C NOCEOHNM aKLEHTOM Ha Pa3Boj TPIKHIITA AUHAPCKUX OOBe3HHIA. Pa3Boj MiHApCKe KpHBE MPUHOCA

j€ BayKHa OKOCHHIIA OBOT CTYOa.

Tpehu cTy6 MMa 32 Wb yHampeljeme 3amTuTe o NocTojehux NeBU3HUX pHU3MKa y HEOAHKAPCKOM CEKTOpY H
JIECTUMYJINCaE Jajber jauama TUX pu3nka. Hapomna Oanka CpOuje he mpeaBoanTH Hamope y OBOj 00nacTH
capahyjyhu ¢ GaHkapckuMm CeKTOpoM Ha yBohewy M pa3BOjy OCHOBHHUX MHCTPYMEHATa 3aITHTE OJl JEBH3HOT

pH3HKa Kako Ha MeljyOaHKapCKOM TPIKHIITY, TAKO H Y TIOCIOBAKY C KIMjEeHTHMA.
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Uzeewmaj o ounapuzayuju gunancujcxkoe cucmema Cpouje Hapoona banxa Cpouje

I. Jlunapusaunuja ¢punancujckor cucrema Cpouje

Kao kwyunu noxazamen npaherwa cmenena ounapusayuje punancujcxkoz cucmema Cpouje, u Komynuxayuje
¢ jasnowthy y mom cmucny, Hapoona b6anka Cpouje kopucmu yueuwrhe OunapcKkux niacmana y yKynuum
RAACMAHUMA KOJU €Y 0000peHU NPUEPeOU U CHAHOGHUULIEY.

1. IlnacManu NpUBpPeIH U CTAHOBHUIITBY

Crenen nuHapusainuje ¢uuancujckor cuctema Cpouje, MpadukoH 1.1.1. Yuewhe anHapckux

MepeH ydvemheM JHHApPCKUX IUIaCMaHa Yy YKyINHHUM  MacMaHay yKynHuUM niacmaHuma
. npuBpeau n CTaHOBHULLTBY
IUIaCMaHUMa  KOjU  Cy  ONOOpeHH  TpPHBpPEAH U
(y MnipA AuH.) (v %)
. . . 2700
rogune. Y oxHocy Ha kpaj mapra 2012. Taj mokasaresb j€ 540

CTaHOBHUINTBY, M3HOcHO je 27,8% Ha kpajy jyHa 2012.

cMameH 3a 0,1 .. 2.100
1.800
VYKynHU IUlacMaHu OaHaka INPUBPEIM U CTAaHOBHUINTBY cy |1.500
1.200

Ha Kpajy jyHa u3Hocwin 1.854,6 Mupn nuHapa Uy OJHOCY 900

Ha Kpaj Mapra noeehanu cy 3a 33,3 mupa AuHapa. | 600
CMameme cTelleHa JMHApH3alje Y ApYroM TpoMecedjy ope | 300

. 0
TOJIMHE pe3yJTaT je HIKEr pacTa JUHAPCKUX IulacMaHa (3a 6 7 8 9101112/1 2 3 4 5 6
7,7 mupx nauHapa) y nopehemy c pacToM IEBH3HHX U 2011. 2012.
JICBU3HO MHICKCUPaHUX IiacMana (25,6 MiIp1 AMHapa) uuje Avrapckv nniacmanm (n.c.)

. . = [1leBU3HO MHAOEKCUMPaHW U AEBU3HU NnacMaHu (1.c.
J€ CTakbe€ y OJHOCY Ha Kpaj MapTa noBehano 1o OCHOBY A A ? g (nc)

Yyewhe AWH. nnacMaHa y yKynHuM nnacmanuma (ac.)
IPOMEHe Kypca IuHapa. AKO ce UCKJbY4H edeKaT MPOMEeHe
JIEBU3HOT Kypca, CTeleH AuHapu3aimje oenexu pact ox 0,7
.. (oOpauyHaTo mpema Kypcy aAuHapa Ha kpajy 2011.
TOJIUHE).

ITocMaTpaHO MO  CEKTOPCKOj  CTPYKTYypH,  CTCIeH

JTUHApH3alfje KoJ CTaHOBHHUINTBA moBehan je 3a 1,2 ., lpacpukon 1.1.2. Cektopeka cTpykTypa

nnacmaHa
Ha 33,5%, nok je xon mpuBpene cMamed 3a 0,9 m.m., Ha (y Mnpa auH.) (v %)
24,8%. Pact creneHa AuHapu3alyje KOJ CTAaHOBHUINTBA | 2.000
pesynrar je Beher pacra ocTanMx JAWHAPCKHX KpEIUTa 1'288
(YrnaBHOM FOTOBHHCKHX) OJl PacTa JCBU3HO UHICKCHPAaHUX  1.400 -
. 1.200
cramOenmx Kpezura. Ko cekropa mpuBpesie 3a0€mexkeH je | 4\o0g
Belin pacT IEeBU3HO MHAEKCHPAHHX KpEeIuTa, Ipe CBera Io 800
600
OCHOBY pacTa KpemuTa 3a OOpTHa CpeACTBa M OCTAIUX 400
KpenuTa (YrilaBHOM KpeauTa 3a JMKBUAHOCT). W nuHapcku 200
. . 0
KpPEeIUTH Cy paciu y HajBehoj MepH 10 OCHOBY KpeauTa Bz g e =
0JI00pEeHHX 32 CTE HAMEHE. g 0lggE olegrE O
Uckibydyjyhu edexar mnpoMeHe [AeBH3HOT Kypca, KOJI 2201 | a2 || S0EAi2.
CEKTOpa CTAHOBHHIITBA C€ O€JNEKHM pacT CTrelneHa AvHapcku nnacmanm (n.c.)

= [1eBU3HO MHAEKCUPaHN U AEeBU3HU NnacManu (n.c.)

muHapuszanWje 3a 2,2 ILI, a KOA MPHBPEAC Malg OBOT Yyewhe AvH. nnacMaHa y ykynHUM nnacMaHuma (a.c.)

nokazaresba 3a 0,2 mn. To ykasyje na je maja crereHa
OUHapH3aluje Koja mpuBpene y Hajehoj mepu pesynrar
MIPOMEHE IEBU3HOT Kypca.
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Kao nomaTne moka3zareibe 3a npaheme crTeneHa auHapuzanuje ¢uHancujckor cucrema Haponna 6anka CpOuje

KOPHUCTH U:

= yyemhe HOBOOJOOPEHNX IMHAPCKHUX KpeIuTa Y YKyTHIM HOBOOZOOPEHHM KpeIUTHUMa IPUBPEIH U

CTaHOBHHUIIITBY,

* yyemhe AMHAPCKUX JIETIO3UTA Y YKYITHUM JETO3UTHMA NPUBPEAE U CTAHOBHHUIITBA, U

= yuyemhe TMHAPCKOT Ayra y YKYITHOM jaBHOM JyTY.

2. HoBoogo0peHu KpeIUTH NPUBPEAN U CTAHOBHUIITBY

3a pa3nuKy OJ NPETXOJHOT Mepuoja, Kama je yuemihe
JUHApCKUX  KpeOuTa y  YKYOHUM  HOBOOJOOpPEHUM
KpeAUTHMa OCNeXnIIo M3pakeHHje MEceUHe OCHUIAIM]e, Y
Jpyrom Tpomecedjy 2012. ronune yuenihe oBUX KpeauTa je
OUII0 penaTUBHO CTAOMITHO, y3 MOCTENEeH MecedHH pacT. Ha

Kpajy jyHa yuemhe THX KpemuTa |y  yKYIHHM
HOBOOJOOPEHNM KpeauTHMa je H3HOCHIO 46,8%.

Pact  yuemha  guHapckux — Kpemura |y YKyIHHM
HOBOOJOOPEHUM KpEAUTHMa pEe3yiTaT j€ MCTOBPEMEHOT
CMamemha HOBHX JEBU3HUX W JI€BU3HO HHICKCHPAaHHX
kpequta (3a 13,1 mupa amnHapa) m mosehama DUHApPCKUX
kpenuta (32 3,1 wipn nuHapa). CMameme IEBH3HHX U
JEBU3HO MHIEKCHPAHUX KPEeIuTa KOJ NpHBpee 3a0eNeKeHO
j€ YIIIaBHOM y CETMEHTY HHBECTHUIIMOHHUX M OCTAJIHX KPEINTa.
Kon nmHapckux KpemuTa IPUBPEIH pPacT Cy OCTBapHIN
OCTaJIM KPeIUTH U KpeIuTH 3a 00pTHA cpeacTsa. Kox cextopa
CTaHOBHHUILTBA HajBehe cMameme Ha Kpajy jyHa y OZHOCY Ha
Kpaj MapTa OB€ TOJHHE, 3a0eJeKHIM Cy HOBOOJOOpPEHU
JEBU3HO HHJEKCUPAHU CTaMOEHU KPEOUTH, JOK Cy OCTalu
JMHAPCKH KpeTuTH moBehanu.

Ha xpajy jyHa, mpoceyHa IOHAEpHCAaHa KaMaTHa CTONa Ha
HOBOOJOOpEeHe  OHWHApCKe  KpeAuTe  NpUBpead U
CTaHOBHHUIUTBY je cMameHa 3a 0,7 m.o. u u3Hocu 17,3%. Behe
CMamemhe Te CTOIe 3a0eNIeKeHO je KOJl CTAHOBHHUINTBA (3a 2
mi., Ha 18,8%) Hero kox mpuspene (3a 0,2 m.im., Ha 16,6%).
Ilang xamMaTHMX cTOma KOJ CTAQHOBHHMIITBA HMaje Cy CBE
HaMEHe KpeIuTa, OK Cy KOJ MpPUBpEe Maj KaMaTHHX CTOIa
3a0eeXWI OCTaIu JUHAPCKH Kpenutd. KamatHe crome Ha
KpeauTe MpUBPEeIN 0J00peHe 3a 00pTHa CPelCcTBa ocTale Cy
HEMpOMEHeHe, a KaMaTHe CTOIe Ha Kpeaure oJo0peHe 3a
WHBECTHIIMje Cy OCTBapuie pact. 30or Huckor ydvemrha
KpeanTa 3a MHBECTHLHMjE Y YKYITHOM M3HOCY HOBOOZOOPEHUX
KpeauTa, Taj pacT HUje YTHI[A0 HA pacT KaMaTHE CTONE Ha
YKyIIHE KPEIUTE 0JJ00peHE MPHBPE/IIL.

'pacmkoH 1.2.1. Yyewhe gnHapckux
KpeauTa y HOBOOAOOpPEeHUM KpeauTuma
NpUBpPEeAU U CTAaHOBHULLTBY

('y Mnpa auH.) (y %)
180 - 6. 5
150 | 406 40,2 41,4 212429

37,9 40
31,3
120 - 29,5 31,128,5
26,3 271 - 30

90 -

- 20

60 -

30 - - 10

6 7 8 9 1011 12|1 2 3 4 5 6
2011. 2012.

[vHapcku kpeguTm (Nn.c.)
¥ [1leBU3HO MHOEKCMPaHU 1 AeBU3HW KpeauTu (n.c.)
Yyewhe avHapckux KpeauTa y YKynHum kpeautuma (a.c.)
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2. I[el'lOi!I(ITH NnpuBpeae 1 CTAaHOBHUUITBA
Crenen nuHapu3auuje, MepeH ydemheMm JMHApCKUX

Jero3uta |y yYKY[OHAM JICIO3UTAMAa  [PUBPEAE H
CTaHOBHHUILTBA, Ha Kpajy jyHa je usHocuo 17,8%. Y ogHocy
Ha Kpaj Mapra, yuemhe TMHAPCKHUX ACIMO3MTa je CMAabCHO 3a

1,4 ..

VYKyIHU JEeTno3UTH NPHUBpENE U CTAHOBHUIITBA CYy Ha Kpajy
jyHa nznocun 1.382,8 muipa auHapa, WM y OHOCY Ha Kpaj
mapta Bumre 3a 90,4 mupn nuHapa. CMmameme cTeneHa
IUHApH3alje Iero3uTa pe3yiTaT je pacra IeBH3HHX U
JIEBU3HO MHIEKCHUpaHUX Aerno3uTa 3a 92,1 mupxa nauHapa u
cMamema JAMHApCKUX Jemo3uta 3a 1,7 miupa auHapa.
Pauynaro mo cramHoM Kypcy u3 genembOpa 2011, pacr
JEBU3HUX M JEBU3HO MHAEKCUPAHHUX JEMO3UTa je y TOKY
Jpyror TpoMeceyja 6uo 3HaTHO MamwH (43,0 Mipa quHApa),
LITO YKasyje Jia je maj CTerneHa JUHapU3alje Iero3uTa y
Belioj] Mepu pesynrar mpoMeHe Kypca auHapa. Kama ce
UCKJbYYH edekaT IpOMEHe JeBH3HOI Kypca, CTeleH
JMUHApU3aIHje JeTNo3UTa je y TOM Mepuoay cMmameH 3a 0,8
.. (ca 20,2% Ha 19,4%).

IMocmaTpaHO MO CEKTOPCKOj CTPYKTYpH, yuenthe THHAPCKUX
JIeTIO3UTa y YKYIHHUM JAENO3UTHUMa je W jJajbe Behe kox
npuspene (40,5%) wero kox cranoBHumTBa (8,3%). Y
OJTHOCY Ha Kpaj MpeTXOTHOI Tpomecedja, To yuemihe je
CMameHO KoJ1 00a ceKTopa, U TO KOJ npuBpeae 3a 3,7 1.1, a
kon craHoBHumTBa 32 1,0 mm. UM mopex Tora mTo cy
JMHAPCKH JICTIO3UTH MPUBPEIC CMAKBHBAaHU IO OCHOBY
KyIOBUHE JIeBU3a 011 OaHaka (y Mam0j MEpU HEero y Mapry),
BUXOB HHBO HHUje CMambeH 300r MNpPWIHBA JIMHAPCKUX
cperncraBa IO OCHOBY NoBehaHOT Tpomema O CTpaHe
npxaBe. Tako cy OUHApCKH IEMO3UTH CEKTOpa IPHBpEae
noBehanu 3a 2,9 Mipj JUHApa, TOK Cy TH JIEMO3UTH KOI
CEKTOpa CTAaHOBHHILITBA CMameHH 3a 4,6 MiIpJ AuHAapa.
HCTOBpCMCHO, JACBU3HU U JACBU3HO MHACKCHUPAHU ACIIO3UTH
cy Bume nosehanm kox craHoBHMIITBA (32 54,3 Mipn
JUHapa) Hero Koja npuBpexe (3a 37,8 mupa auHapa).
W3pakeH pacT JEBU3HHMX JEMO3UTA CTAHOBHHINTBA je Y
HajBelio] Mepu pe3ynTaT Hamiare OOBE3HHWIA IEBU3HE
HITEAE KOje Cy Jloctienie KpajeM Maja. Behu neo cpencrasa
JOOWjeHUX TI0 TOM OCHOBY, CTAHOBHHIITBO j€ MOJIOKHJIO Ha
LITSEbY.

AKo ce UCKJbY4YM edeKaT IPOMEHE JEBH3HOT Kypca, KO
CEKTOpa CTAaHOBHHUINTBA C€ OENeXU CMambelhe CTEleHa
JuHapu3anyje aeno3uta 3a 0,7 ILI. a KOJ IpUBpele naj
OBOT IOKa3aresba 3a 2,6 m.n. To ykasyje na je maj cTencHa
JVHapU3alyje Jemo3uTa KoJ 00a CeKTopa y BEIHKOj Mepu
onapeheH edekToM nmpomMeHe Kypca auHapa.

padoumkoH 1.3.1. Yyewhe aunHapckux
Aeno3nTa y yKynHum genosmtuma
npuBpeAe U CTAaHOBHULLTBA

(y MApa AuH.) (y %)
1.800 - - 22
1.500 - - 20
1.200

900

600

300

0
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2011. 2012.

[vHapcku aenosuty (n.c.)
" [1eBN3HO WHAEKCUPaHU 1 AEBU3HWU AENO3nUTY (Nn.C.)
Yyewhe AuH. AEN03. y YKyNHUM Aenosutuma (4.c.)

padhukoH 1.3.2. CekTOpCKa CTPYKTYpa

aeno3uta
(y Mrpa AnH.) (v %)
1.500 - - 60
1250 449 441 - 50
1.000 405 | 4
750 - I - 30
25 1 8
500 - - 20
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250 - - 10
0
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31.12.2011. | 31.3.2012. | 30.6.2012.

[vHapcku aenosutm (Nn.c.)
H [1eBU3HO MHAEKCUPAHW 1 [EBU3HW AEN03nTK (Nn.c.)
Yyeluhe AvHapckUx Aenos. y yKynHum Aenos. (4.c.)
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W y TOKy Apyror Tpomecedja OBE TOAWHE HpHBpena U
CTAQHOBHHMIITBO Cy JICTIOHOBAIIM CpeJICTaBa Ha Kpahie pokoBe.
Tako je Ha Kpajy Apyror Tpomecedja IOMHHAHTHO OMIIO
yuaemhe KpaTKOPOYHHX JETIO3UTA Y YKYIMHHM JAETIO3HTHMA
mpuBpene u craHoBHumTBa (82,4%), ¢ THM IITO je y
nopehemy ¢ kpajem npBor Tpomeceyja nosehano 3a 1,3 m.im.

JlenoHOBame Ha kpalie pOKOBE je U laJbe HOCEOHO U3PaxeHO
KOJI [WHApCKHX Jiemo3ura. Ydemlhe KpPaTKOPOYHHX
JIVHAPCKHUX JCMO3MUTa Y YKYIHHM THHAPCKHM JCTMO3UTHMA
MIpUBpEle U CTAaHOBHUIITBA KpajeM jyHa m3HocH 98,0% u y
omHocy Ha Mapt je mosehano 3a 0,3 mm. U y okBupy
JICBM3HHUX [ICMIO3UTa IpeoBnal)yjy KpaTKOPOYHM JAEMO3UTH
(79,0%), npu yemy je muxoso yuyenthe nosehaso 3a 1,8 m.i.

TTocmaTpaHO MO CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, KOJI CTAHOBHMIITBA
je m3paxeHuje ydemhe IyropoYHHX JIEMO3UTa y YKYITHHM
Jerno3uTuMa  Hero kox npuBpene  (22,5% wu  6,1%,
PECIIEKTHBHO), IOCEOHO Yy JelNy JCBH3HUX M JCBU3HO
WH/IEKCUPAHHX JICTIO3UTA.

3. /luHapcka W IeBH3HA IITEIHA

Ha kpajy jyna 2012. ronuHe auHapcka ITenma je Ouia 3a
3,4 Mupll TUHapa Mama y OJHOCY Ha MapT OBE TOIUHE. 3a
pasiIMKy O] JWHApCKe INTeIrbe, JCBH3HA INTEIma je
nosehana 3a 179,1 miH eBpa, 3axBasbyjyhin y HajBehoj Mepu
MIPWINBY CpEJCTaBa 10 OCHOBY HAIIaTe OOBE3HHIA CTape
JICBHU3HE IITE/IHC KpajeM Maja.
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Y Toky Apyror TpoMmecedja CTaHOBHMINTBO je Takole
MPETHOCT JaBajo INTeIHU Ha Kpahe pPOYHOCTH, Tako 1a y
POYHOj CTPYKTYpH IITCARE M Jajbe npeoBnalyjy nemosutu
OPOYCHH JI0 TOJMHY J]aHa.

VYuemhe nemos3ura OpodeHHX Ha IEpUOA OO TPH Mecena
(yxpydyjyhu u menosute 1o Bubhemy) y AMHAPCKO] INTEHHU
CMameHO je 3a 2,6 ILI., i je OHO U Jajbe JOMHHAHTHO
(45,1%). CmameHo je Takohe u ydemhie AMHAPCKUX AENO3UTA
OpOYeHHX Ha MepHon oA jemHe ao nse roause 3a 0,7 ma. C
Ipyre crpaHe, ydemhe IHHAPCKHX AENO3UTa OPOYEHHX Ha
MIepHOJ O TPU IO LIECT MECENH, O]l IIEeCT MECEH 10 jeqHe
TOJIMHE M Ha MEPUOJI IPEKo ABe roauHe je nosehano (1,4 mi.,
0,9 m.m. u 1,1 1.11., peCHEKTUBHO).

Hajeehn neo neBusne mrenme (36,6%) U najbe je OpoueH Ha
MepHo OJ LIeCT MEeCely A0 TOAWHY laHa, ¢ THM INTO je
yuernrhe Jerno3uTa OBE POYHOCTH Y YKYITHOj ICBU3HO] IITEHH
CMameHO 3a 1,5 M. y OoJHOCY Ha TPETXOAHO TpoMmecedje.
Hajsehu pacrt yyemha y ykynHoj IEBH3HO] IITEIHU Y IPYTroM
TpoMecedjy 3a0esIeKeH je KOJI Ae03UTa OPOUEHHX Ha MEPHOL
ol Tpu N0 miect Meceuu (mosehame 3a 2,2 m.I.), a pact
yaemrha 3a0enexXeH je W KOJ JEero3UTa OPOUCHHUX Ha IIePHO
no tpu Meceua (3a 0,7 m.a.). Pact mTenme THX pOYHOCTH
npaheH je magoMm ydemha memo3nuTa OpOUCHUX Ha MEPHOX O
jenHe 1o ase roaumHe (3a 1,0 1.I.) W Aeno3uTa OpOYCHHX Ha
Tepuo mpeko nse roguse (3a 0,3 m.a.).
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4. JaBHu ayr

VYuemhe nuHapCKOr Ayra y yKyIHOM jaBHOM IyTY Ha Kpajy
jyHa je m3nocuno 17,1%!', mro y omHOCy Ha Kpaj MpeTXoaHOT
TpoMecedja npeacTaBiba nosehame 3a 0,9 m.a. Mako je ctame
JUHApCKOT Jyra Mame nosehaHo y nopehemy c ayrom y
CTpPaHOj BayTH, ydemhe TUHAPCKOT Iyra y yKYITHOM jaBHOM
IyTy je 3a0eexuio pacT 300T HBeroBor Behier MponeHTyaTHOT
nosehama (14,8%) y mopehemy ¢ nyrom y cTpaHoj BamyTH
(7,6%).

VY BaJyTHO] CTPYKTYpH jaBHOT Jyra W Jajbe Hajeehe yderrhe
UMa Oyr y eBpuMa. Y OIHOCY Ha TIPETXOIHO Tpomecedje
meropo yuemhe je cmameno 3a 1,1 mam. u m3HOCH 56,0%.
VYuemrhe jaBHor myra y mojapuma je He3HaTHO noehano (3a
0,1 n.m., Ha 18,1%), a yuemhe ayra y ocraluM BalyTama je
OCTAJIO TOTOBO HETPOMEH-CHO.

JaBHM IyT 110 OCHOBY Jp)KaBHHX XapTHja of BpeqHocTH (XoB)
mponatux Ha nomMaheM TPXKHINTY Y JAPYroM TpoMecedjy je
Behn 3a 47,2 muipn nunHapa. Crame anHapckux XoB nosehano
je 3a 18,4 mipa auHapa, a IeBU3HUX 3a 28,8 MiIpI1 TuHapa.

Y Jpyrom Tpomecedjy HacTaB/beHO je mnoBehame yuemrha
nyropounnx XoB 'y ykynHom cramy IpxkaBHuX XoB
nponatux Ha aomahem Tpxwumrty, ca 91,8% Ha 94,6%.
IMoGosbliake pouHe CTPYKType pe3ynraT je HCTOBPEMEHOT
pacra crama gyropouHux (53,3 mupn nuHapa) U cMamemba
cTama KpaTkopouHux XoB (6,1 mupa aunapa), ¢ 003upoM Ha
TO JIa je ApkaBa TOKOM JPYyror Tpomecedja y HajBehoj Mepu
eMHUTOBaNa Jyropoyae XoB.

Opn ykymHOr pacra myropounux XoB, 24,5 mupa aunaapa
OJHOCU C€ Ha JIMHApCKe XapTHje, IOK je CTame AYTOpPOYHUX
JIeBU3HMX XxapTuja noBehano 3a 28,8 mipn auHapa.
LlenokymHO cMamembe CTama KPaTKOPOYHUX XapTUja OJHOCH
ce Ha IUHApCKe NpkaBHe xapThje. Hajsehe yuemhe y cramy
IMHApCKHUX NpKaBHUX XO0B Ha Kpajy Ipyror tpoMecedja U
Jlajbe UMajy IYTOpOYHE XapTHje eMHTOBaHE C POYHOIINY Of

53 menerme (33,6%) u 18 mecenu (26,8%).

padhmkoH 1.5.1. Yyewhe auHapckor
Ayra y yKynHom jaBHOM gyry

(y Mnpa auH.) (y
2.000 -
1.850 -
1.700 -
1.550 -
1.400 -
1.250 -
1.100 -

950 -

800 -

[wvHapcku ayr (n.c.)
" [1eBW3HU AYr (n.C.)
Yneo avHapckor ayra y ykynHom jasHom ayry PC (a.c.)

padukoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor ayra PC (30. jyH 2012) Ocrane
. Banyte *;
T

CHF;
1,3%

USD;
18,1%

* GBP, JPY, DKK, SEK,

padpmkoH 1.5.3. PouHa cTpykTypa
ApxaBHMx XoB (cTana Ha Kpajy Meceua)

(y Mpa AvH.)
360

315
270 -
225 -
180 -
135 -
90
45 -

%)

RSD;
17,1%

01M m - - o
6 8 10 12 2 4 6

2011. 2012.
=3m 6m 12m
53H 18m = 24m
u36Mm ®6M MHOeKCUpaHu 53H eBpo
= 2r eBPO “ 3r eBpo = 151 eBpO
= 18m eBpo 60m

! O6pauyw jaBHOT JyTa 110 OCHOBY X0B y cKkany je ¢ MeTojonorujoM MuHKCTapcTBa hUHAHCH]a (MPUMEHA TUCKOHTHE YMECTO

HOMHMHAJIHE BPEJTHOCTHU XapTHuja 1moves o HoemOpa 2011. rogune).
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Ca acmekTa BalTyTHE CTPYKType jaBHOI Ayra MO OCHOBY
npxkaBHUX XoB, ydemhe nuHapckux XapTuja je y IOpyrom
TpoMecedjy cMameHO 3a 6,0 IL.I. 1 u3HocH 77,8%.

CeKkyHIapHH MPOMET AWHAPCKUM JApKaBHUM X0B y mpyrom
TpoMmecedjy u3Hocuo je 14,6 mupn auHapa, mro je 3a 25,6
MIpA JWHApa Mame HEro y NPEeTXOXHOM TpoMecedjy.
IonoBrHAa YKYMHOT CEKYHIapHOT TpOBama W3 JAPYror
TpoMecedja peann3oBana je y anpuiy (7,3 Mapa AuHapa).

VY mormemy pouHe CTpyKType, HajBelim 0OMM CeKyHIapHOT
TproBama JWHAPCKUM JpkaBHUM Xaptujama (10,2 wupn
nuHapa, unmm  69,6% mpomera) OCTBapeH je XapTujama
pounoctu 18 mMeceun u 24 Mecela Ydju KyIiy Ha IPpUMapHOM
TPXKUILITY MOTY OUTH U HEPE3UJICHTH.

AKO ce U3 yKYIHOT IIPOMETa UCKJbYYH CEKYHAApPHO TPrOBambe
JIMHAPCKHUM JIP>)KaBHUM XapTHjama Koje je peali30BaHoO J0 /1B
pazHa fgaHa oOJf AaTyMa caljiupamka IPHUMapHOr TProBamba,
00MM CEeKyHAapHOT IIPOMETa y IPYrOM TPOMECEY]jy je MarbH 3a
5,4 MIpa MHApA ¥ U3HOCH 9,2 MIIpI AWHAPA.
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II. Mepe 1 aKTUBHOCTH 32 NOJAPIIKY NMPOLeCY JUHAPU3AIH]e

Hapoona éanka Cpouje je ceojum mepama u akmuenocmuma Hacmaeuna 0a noopicasa kopuuthere u pazeoj
ounapckux uncmpymenama. Taxohe, Hapoona 6anka Cpouje u Bnaoa PC nomnucane cy nouemxkom anpuia
2012. 200une Memopandym o cmpamezuju ounapuzayuje ghunancujckoz cucmema Cpouje.

1. MemopaHaym o cTpaTeruju AnHapu3anuje puHancujckor cucrema Cponje

Haponna 6anka Cp6uje u Bnana PC notnucaie cy nouerkom anpuia 2012. roanHe MeMopaHIyM O CTpaTerdju
IHapu3anuje GuHaHcHjckor cucteMa Cpouje. MemMopaHIyMoM cy eUHHUCaHU IIMJBEBU, MEPe U aKTHBHOCTH
Koju he ce mpeay3umaru pajM jadyama TMOBEpEHa y HALMOHAIHY BAIYTy M HBEHY yrnoTpeOy y (HHaHCHjCKOM
CHCTEMY.

Ipu ycBajamy Memopannyma, Haponna 6anka Cpouje u Binaga PC carnacune cy ce na he 3ajenqno yrsphusaru
U CIIPOBOAUTU CTpaTerujy AuHapusanuje. M360p u IpUMeHy MHCTpyMEHaTa U Mepa MOHETapHE IOJIUTUKE
KOjiMa ce Jaje Iojpiika npouecy auHapuzauuje Hapoana O6anka CpOuje he BpmMTH Ha OCHOBY aHain3e
aKTyeITHUX (UHAHCHjCKHX U YKYITHUX MAaKPOEKOHOMCKUX KpeTamba.

Hapomna 6anka Cpb6uje he, y capaiss¥ ¢ IpyTruM Ha/IJIGKHUM MHCTUTYIMjaMa, HHTEH3UBHO PaJIUTH Ha:

- jayary MHCTUTYLHOHAIHOT ¥ PEryJaTOPHOT OKpykema Koje he monpunern yHampehemy npUMapHOT U
CEKYHJAapHOT TPKUILTA AUHApCKuX XoB;

- CTBapamy YyCJIOBa 3a JJaJbU Pa3Boj U yBOlere HOBUX HHCTPYMEHATA 3alITUTE OJ1 ICBU3HOT PU3HKA;

- eyKalliju KOPUCHHKA (PMHAHCH]CKUX YCIyra KOjH Cy W3JI0KEHH JCBH3HOM PHU3HKY, KaKO OW MocTanu
CBECHHUJHU PH3HKA C KOjUMa CE CyouaBajy U 0JaroBpeMeHO Mpeay3uMalii oJropapajyhe mepe 3airure;

- capaaimi ¢ MehyHapoIHUM (PUHAHCHUjCKUM HMHCTUTYIMjaMa Ha CTBAapamby PEryJaTOPHUX U TPXKUILIHUX
ycloBa Koju he aenoBaTH NMOJCTULAJHO HAa Te MHCTUTYLHUje Ja U3/ajy AyropouHe QuHapcke XoB u

0/100paBajy IHHAPCKE KPEIuTe.

Komrureran Texct MeMopaHayMa Moke ce IorIeaaTy Ha cajty Haponme G6anke Cpouje’.

2 Yurepuer agpeca: http://www.nbs.rs/export/sites/default/internet/latinica/30/MemorandumVladaDinarizacija_20120406.pdf.
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2. I/IHCprMeHTI/I 3alUTUTE O A€EBU3HOI' pU3UKaA

Tabena I.2.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje,

TpOMeceYHU noAaum
(y MIH eBpa)
CBon npopaaja

Tpomecevje neBw3a
2011.

| (mapT) 29,5

] 4,0

1] 35,0

v 111,0
2012.

| 100,0

] 16,0

YkynHo 295,5

CBon KynoBuHa

AeBusa

35,0
44,0
57,0
49,0

87,0
36,0
308,0

Tabena I1.2.2. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje,

Mece4Hu noaaum
(y MIH eBpa)
CBon npopaaja

Mecey
AeBu3a
Anpun 10,0
Maj 4,0
JyH 2,0

YkynHo 16,0

CBon KynoBuHa

aeBusa
10,0
4,0

22,0
36,0

Hapomna Oanka CpOuje je uw y JOpyrom

Tpomeceujy 2012. roauHe HactaBwiaa Jia
OpraHu3yje penoBHE TPOMECEYHE CBOIl ayKIIHje

JCBH3A.

VY TOKy Apyror TpoMecedja OpraHH30BaHoO je 26
PEIOBHHX TpPOMECEYHHMX CBOI ayKlWja, Ha
kojuma je Hapoana 6anka CpOuje cBoIl mpoaia
16,0 muH eBpa u cBon kymwia 36,0 MiH eBpa.
VYKyIaH TpoMeCe4YHH 00UM pealtu3alyje Ha CBOI
ayKnujama y uzHocy ox 52,0 MJIH eBpa 3HaTHO je
HIDKH Y nopehemy ¢ 0OMMOM M3 HPETXOIHOT
TpoMmeceyja, kaja je nsHocuo 187,0 miH eBpa.
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MeToa0J01IKe HATIOMEHE

1. Tlom mnacMaHMMa ce MOApa3syMeBajy IUHAPCKH W JEBH3HH (Y KOje Cy YKJbYYeHH W JI€BH3HO HHACKCHPAHH)
KPEIUTH, NaTH AEHO3UTH, XapTuje O BPEAHOCTH, aKije Ipery3eha M moTpakuBama [0 KaMaTaMa M HaKHaJaMa.
JIMHapcKu IUIacMaHW Cy IUTaCMaHHW OJ0OpeHH y AuHapuMa 0e3 aeBu3He Kiay3yne. [1on neBH3HOM KIIay3ylioM ce
MOApa3yMeBa BaTyTHa KJay3yla y CMHCIY 3aKOHa KOjHM ce ypelhyje IeBH3HO IOCIOBame, Kao M CBaka JApyra

KJIay3yJia KOjoM ce YyTBphyje 3allTHTa O pU3KKa IIPOMEHE Kypca IuHapa.

2. IlnacmaHu Cy WCKa3aHU IO OpyTO NPUHLMITY, IITO 3HAYM Ja HUCY YMameHU 3a HCIpaBKe BpemHocTd. [Ipu
UCKJbYUHBamy edekara Kypca y3eT je y 003up Kypc OUHapa Mpema €Bpy, IIBajIapckoM (paHKy U aMEepHYKOM

Joaapy.

3. TIIpema metomonoruju EIlb-a, y kaTeropujy HOBOOZOOPEHUX KPEANUTA YKIbYUY]y CE H PEIPOTrpaMUpPaHy KPEIHUTH.

4. VY cxiagy c¢ meroponorujom Ellb-a, y cekTop CTaHOBHMINTBa YKJbYYeHE Cy HENPO(QHTHE HHCTUTYLHjEe KOje

IpyXajy yCIIyre CTAHOBHUIITBY U IPEIy3€THHIH.

5. Jlemo3utH 00yxBartajy AMHAPCKE U IeBU3HE (Y KOj€ Cy YKIJbYUEHH U ICBH3HO MHACKCUPAHH) JICTIO3UTE.
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MpacdhurkoHun

1.1.1.
1.1.2.

1.2.1.

1.3.1.
1.3.2.
1.3.3.

1.4.1.
1.4.2.
1.4.3.

1.5.1.
1.5.2.
1.5.3.
1.5.4.
1.5.5.
1.5.6.

Tabene

11.3.1.
11.3.2.

Cnucak rpadguxoHa u Tadesa

Yyewhe aMHapckux nnacMaHa y yKynHuM nnacMaHvMa npuBpeam U CTaHOBHULLTBY

CekTopcka CTpyKTypa niacmaHa
Yyelwhe anHapcKux KpeamTa y yKynHuM HoBoo4o6pEeHUM KpeanTMa NPUBPEAN U CTaHOBHULLITBY

Yyelwhe anHapckux AenosnTa y yKynHum Aernosutiuma npuBpeae U CTaHOBHULLTBA
CeKTopcka CTpyKTypa Aenoaura

BanyTHa 1 poyHa CTpyKTypa AenosuTta Npuepeae U CTaHOBHULLTBA

[nHapcka v AeBu3Ha WTeaba
PouHa cTpykTypa anHapcke wregwe (30. jyH 2012)
PouHa cTpykTypa aesusHe wregne (30. jyH 2012)

Yyewhe guHapckor gyra y ykynHom jaBHom ayry PC
BanyTHa cTpykTypa jaBHor gyra PC (30. jyH 2012)

PoyHa cTpykTypa apxaBHux XoB (cTawa Ha kpajy meceua)
BanyTHa cTpykTypa apxasHux XoB (30. jyH 2012)
CeKyHAapH1 NpoMeT AUHapPCKMX ApxaBHUX XoB

CekyHOapHO TproBatse Mo UCKIbYYehy TProBaka [0 [ABa pagHa AaHa of AaHa canauvparba XoB

CBon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje, TpomMeceyHn nogaum

Ceon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje, MecevHn nogaum
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