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Hzsewumaj o ounapusayuju punancujckoz cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBOAHA HATIOMEHA

Beha ynorpeba nunapa y ¢unancujckom cucremy Cpbuje n 6ospa yckiah)eHOCT BallyTHE CTPYKType
puxosia M pacxona HeGaHKAapcKOI ceKTopa mnobosbliane OM crerneH (UHAHCHjCKE CTaOWIHOCTH
3eMJbe, YMamWIe PU3UK O] MPOMEHE JEBH3HOI Kypca y HajpamUBHjUM CEKTOpHMa IpHUBpEle U
nosehane eduxacHocT MoHeTapHe monuTHKe. Jla OM ce mporec IUHapH3anuje moapkao, Hapomana
O6anka CpOuje u Buana PenyOimke CpOuje mornucane cy ampuna 2012. rogune Memopandym o
cmpamezuju Ounapuzayuje urancujckoe cucmema Cpouje.

VY ckiany ¢ tum nokymenroM, Haponna 6anka CpOuje u Brnaga Penyonke CpOuje obaBesane cy ce
Jla TIpaTe M aHAM3UPajy KpeTame CTENCHA AUHApU3alltje, Kao U J]a PeAOBHO MU3BEILITABAajy jaBHOCT O
ynorpebu auHapa y gomahem ¢uHancujckoM cucteMy. C tum musbeM, Haponna Oanka CpOuje
TpOMecCedHO IpHIpeMa U 00jaBibyje M3sewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpbuje kao
jenHo ox noMohHMX cpelicTaBa KOMyHHKanuje ¢ japHomhy. TuM HM3BelTajeM jaBHOCTU c€ IPYXajy
Ha YBHJ J€IIaBama y CETMEHTY AWHAPCKOT TPXKMUINTA W yKa3yje Ha Mepe M aKTHBHOCTH Koje Cy
TP KUITHA YYECHULN M PETYNaTOPHH OPTaHM IPemy3enu, WK he mpemy3eTy, pagu HOAPIIKE MPOIECY
muHapusaije. [lpuctyn jaBHoctm TuM wuHpopmainujaMa omoryhwhe npa ce Oosbe pasyme
HEOITXOIHOCT 3aIITHUTE O PH3HKa IIPOMEHE JICBH3HOT Kypca, Ka0 i HEOIXOAHOCT Mepa M aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje m Bmaga PenyOmuke CpOuje mpeny3umartu Kako Ou ce mporec
JuHapu3aiyje GpuHaHcujckor cucrema Cpouje moACTaKao.

W3Bemtaju 0 auHapuzanuju QuHaHcHjckor cucrema CpOHje MOCTYNHH Cy jaBHOCTH Ha CajTy
Haponne 6anke Cpouje (Www.nbs.rs).
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Crpareruja nuHapusaunmje

Crpareruja muHapuzanuje y Permyomumu CpOuju 3acHHBa ce Ha akKTHBHOCTHUMA KOje c€ MOTY OOjeINHUTH Y TPH

MehycoOHo moBe3aHa cryoa.

IIpBu cTy6 cTpareruje IUHapU3alUje je€ HajOMLUTHjer KapaKTepa, all jé yjeAHO U HajBaKHUjU. Mepe y OKBUpPY
OBOT' cTy0a MHoApa3yMeBajy aKTUBHOCTH yCMEpEHEe Ka YCIIOCTaBJbalby MAaKpPOEKOHOMCKOT OKpYyXKema Koje

KapaKTepullly HUCKa U cTabwiHa uH(anyja, crabuian GUHAHCHjCKH CUCTEM U OJIPXKUB IIPUBPEAHH PacT.

Jpyru cry6 crparterwje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTHBHO MPOMOBHCAbE JHHAPCKUX HHCTPYMEHATa U
TPIKHILTA, C MOCCOHUM aKIICHTOM Ha pa3B0j TPXKHUIITA JMHAPCKUX 00Be3HHIA. Pa3Boj IMHApPCKE KpUBE MPUHOCA

j€ BayKHa OKOCHHIIA OBOT CTYOa.

Tpehu cTy6 mma 3a s yHarpeleme 3amrure o mocrojehnx NeBH3HUX PU3NKa Y HEOAHKAPCKOM CEKTOPY H
JIECTUMYJINCAE Jajber jauama TUX pu3nka. Hapomna Oanka CpOuje he mpenBoanTH Hamope y 0BOj 00nacTH
capalyjyhin ¢ OaHKapCKUM CEKTOpOM Ha YBOleHY M pa3BOjy OCHOBHHMX MHCTPyMEHATa 3allITHTE Of IEBH3HOT

pH3HKa Kako Ha MeljyOaHKapCKOM TPIKHUIITY, TAKO H Y TIOCIOBAKY C KIMjEeHTHMA.




Hszeewmaj o ounapuzayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona banxa Cpouje

CKPAREHUIE KOPUINREHE Y OBOM U3BEHITAJY

MUJIH — MHJIHOH
MJIpA — MEJTHjapaa

ILII. — TIPOLICHTHHU MOCH

T — Tpomecedje

XoB — xaprtuje 0/ BpeJHOCTH

He HaBogie ce apyre omrenosHare ckpaheHulle.
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Uzeewmaj o ounapuzayuju gunancujcxkoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje

I. Jlunapusanuja ¢punancujckor cucrema Cpouje

Cmenen ounapuzayuje ¢punancujcxkoz cucmema Cpouje je, npema eehunu noxazamena, nogehany T2 2013.
2ooune. Jeouno je yuewrhe ounapckux niacmana y yKyRHUM RAACMAHUMA HPUEPeOU U CHIAHOGHUULMGY
3abenexcuno naod, wimo je npe ceéeza nocieouya uurbenuye oa je y T2 oocneo a nuje pecpunancupan 3snaman
U3HOC OUHADPCKUX KPeouma npuspeou Koju je 0000pen y npemxo0Hom nepuooy.

1. IlnacManu NpUBpPeI U CTAHOBHUIITBY

Cmenen Ounapusayuje @uuancujckoe cucmema Cpbuje, mepen
yuewhiem OUHAPCKUX NAACMAHA Y YKYIHUM HAACMAHUMA KOjU CY
0000penu npuspedu u cmanosuuwimsy, na kpajy 12 je usnocuo
27,4%. ¥V oonocy na kpaj T, maj nokazamen je cmarven 3a 0,8
n.n. Ako ce nocmampa no cmanHom Kypcy, cmenen Ounapusayuje
Jje cmarven 3a 0,4 n.n., na 27,5%."

ITnacmann GaHaka MPUBpPEIN U CTAHOBHHUINTBY Cy Ha Kpajy T2
u3zHocui 1.844,7 mipa muHapa Uy OJHOCY Ha Kpaj MPEeTXOIHOT
TpoMecedja MamH cy 3a 0,5% (3a 1,7% wuckipyuyjyhu edekar
poMeHe IeBU3HOT Kypca). [lany miacmana 6aHaka JOIPHHEO je
CMambelhe AUHApcKe KoMmoHeHTe (3a 3,3%), U TO NMPBEHCTBEHO
TUTacMaHa MPUBPEJIH, IOK Cy TUHAPCKH [UIACMAHU CTAHOBHHIITBY
nosehann. C gpyre cTpaHe, NeBH3HA W BaJyTHO HMHACKCHpaHa
KOMIIOHEHTa IiacMaHa cy nosehane (3a 0,6%). 30or mana
JIMHAPCKE U pacTa JCBU3HE U BaJyTHO MHICKCUPAHE KOMIIOHEHTE
TulacMaHa, 3a0eNexeH je maj cTeneHa quHapusanmje 3a 0,8 m.In.,
Ha 27,4%. Axo ce HCKJbyuH edekaT NMpoMeHe NEeBH3HOT Kypca,
maj WCKa3yjy ¥ JEBH3HM W BAIYTHO WHICKCHPAaHW IUIaCMaHH,
TaKo JIa je CTeleH MUHapU3allje 3a0eexno yMepeHuju nan (ca
27,9% ua 27,5%).

Y CeKTOpCKOj CTPYKTYpH IUlacMaHa OaHaka, ydemihe AUHApCKUX
IUIacMaHa CTAHOBHMIITBY HOMUHAJHO je noBehaHo 3a 0,4 1.1, Ha
36,4%, wrto je pe3yiarar Beher pacta JMHAPCKUX IUIaCMaHa, Ipe
CBera TOTOBMHCKHX KPEAUTa, Y OJHOCY Ha pacT ACBH3HUX H
BATyTHO HWHJICKCHPAHUX IUIaCMaHa OBOM CeKTopy. Ydemihe
JIMHAPCKHX IUIACMaHa Y YKYIHHM IUIaCMaHMMa IIPHBPEAU je y
HCTOM IIEPHOAY CMameHO 3a 1,7 m.i., Ha 22,3%. To je mociennna
Belier penaTUBHOr Maja JUHAPCKE KOMIIOHEHTE IUIaCMaHa — ITIpe
cBera o ocHOBY jocneha paHuje 01o0peHuX Kpeaura 3a o0pTHa
CpencTBa, y mopehemy ¢ magoM IeBU3HE U BATYTHO HHICKCUPAHE
KOMITOHEHTE MTacMaHa MPUBPEIN.

! O6pauynaTo Mo Kypcy JMHapa npema eBpy Ha jaaH 3 1. nenem6pa 2012,

padomkoH 1.1.1. Yyewhe guHapckux
nracMaHa y yKynHuM nnacmaHuma
npuBpeau U CTaHOBHULLTBY

(y Mnpg AvH.) (y %)
2.400 32
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2012.
[vHapcky nnacmanm (n.c.)
W [1eB13HO MHOEKCMPaHW 1 AeBU3HM NnacMaHu (1n.c.)
Yuelhe AuH. nnac. y yKynHum nnacmaHuma (a.c.)
WNaBop: HEC.

'padukoH |.1.2. CekTOopCcKa CTPYKTypa
nnacmaHa

(y mripa avH.)

(y %)
2.000 4
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31.12.2012.
[vHapcku nnacmanm (n.c.)
B [1eBU3HO MHAEKCUPAHWU U AEBU3HU NnacManm (n.c.)
Yuyelwhe AvH. nnacMaHa y yKynHuM nnacmaduma (4.c.)
W3Bop: HBC.

31.3.2013. 30.6.2013.
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2. HoBoo1o0peHu KpeANTH NPUBPEIU U CTAHOBHUIITBY

Yuewhe Ounapckux xpeouma y YKYNHUM HOB80000OpeHUM
kpeoumuma je moxom T2 6enexcuno pacm us meceya y mecey.

Banke cy y T2 onoOpuie npuBpenu 1 ctaHoBHUIITBY 204,4 Mipa
JUHapa HOBUX Kpemuta, mto je 3a 3,3% Bume Hero y T1. On
YKYITHOT M3HOCA HOBOOJOOPEHHMX KpeIauTa, Ha YHCTO JUHAPCKE
kpeaute omHocmio ce 38,2%, wimm 3a 0,6 1. BUIIE HETO Yy
MIPETXOTHOM TpOMeceyjy.

Pact HOBOOmOOpeHHx kpeauta y T2 y omHOCy Ha NPETXOIHO
TpoMmecedje mocienuna je Beher omoOpaBamba HOBUX KpEAHTa
CTaHOBHHUIUTBY (3a 14,1 mupa nuHapa, 1j. 31,1%). [TocmaTtpano no
BaJlyTHO] CTPYKTYpH, IWHAPCKU, KAaO U JEBU3HU U BaIyTHO
HUHIACKCUPAHU HOBOOI[O6pCHI/I KpEeAUTHU CTAaHOBHUIITBY, pacin Cy
0 TIPUOIIIKHO HUCTOj CTOIH Y OJHOCY Ha IIPETXOJHO TpoMecedje
(oxo 31%), Tako na je ydemhe AMHAPCKUX KpEIUTa Y YKYITHHM
HOBOOJIOOpPEHIM KpeauTHMa CTaHOBHHUILTBY ocTajno
HEIIPOMEH-EHO Ha HHUBOY TpoMmecedja (63,6%). Hajehm neo
HOBOOJOOPEHUX KpeauTa CTaHOBHMIUTBY TOKOM T2 omHocho ce
Ha TOTOBHMHCKe W cTambeHe kpeaute. [lopen mux, 6aHke cy y
Behoj Mepu HEero y NPETXOAHOM TpoMecedjy onpolpaBayie u
HOTPOLIAYKE KPEIUTE.

C npyre cTpaHe, M3HOC HOBOOJOOPEHHUX KpEAWTa MPHUBPEIH je Y
T2 cmamen 3a 7,6 mipn nuHapa (5,0%) kako y aeiny IUHApPCKUX,
TaKko M y Jely NOCBU3HHX W BAJIyTHO HHACKCHPAHHX KPEIHTA.
TakBUM KpeTamuMa y 3HATHO] MEpH je IONPUHEO MNpecTaHaK
nporpaMa CyOBCHIIHOHHCAHOT KpeIUTHpama NpPUBpPEAC, KOjU je
o0ycTaBJbeH y MapTy, HAaKOH ILITO Cy IOTPOIIEHA CpPeICTBa
npeaBubeHa OyueroM 3a oBe HameHe. CMambeHO je 0100paBambe Mo
OCHOBY CBHMX BpCTa KpeIuTa, a HajBelly 3acTyIbeHOCT Yy
HOBOOZIOOPEHUM KpeIMTUMa HMalId Cy KpEOUTH 3a OOpTHA
cpenctea. IlocMaTpaHO IO BalyTHOj CTPYKTYpH, HOBOOZOOpEHH
JMHAPCKH KPEAUTH UCKa3aly ¢y Belin maj Ha HUBOY TpoMecedja y
OJHOCY Ha Tmaa JACBU3HUX W  BaJIyTHO HWHICKCHPAHUX
HOBOOJIOOPEHUX Kpenurta IpuBpend, 30or dera je ydermhe
OUHApCKUX KpemuTa y YKYHHAM HOBOOZOOPEHHM KpeAuTHMA
NpUBpean cMameHo 3a 2,1%, Ha 27,8%, y ogHOCY Ha NPETXOIHO
Tpomeceuje.

padomkoH 1.2.1. Yyewhe anHapckux
KpeauTa y HOBOOA0OpeHUM KpeanTMma
NPUBpPEAN N CTAaHOBHULLTBY

(y MApA AH.) (y %)
150 - - 50
120 - - 40
90 - - 30
60 - - 20
30 - - 10
6 7 8 9 1011 12/1 2 3 4 5 6
2012. 2013.

[vHapcku kpeguTy (Nn.c.)
" [1eBU3HO MHAEKCUPAHW U OEBU3HU KpeauTu (n.c.)
Yyewhe avHap. KpeauTa y yKynHuM kpegutuma (4.c.)
Waeop: HBC.
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3. )_Iel'lO?.I/[TI/I npuBpeae 1 CTaHOBHUIITBA

Cmenen Ounapusayuje, meper yuewhem OUHAPCKUX Oeno3uma y
VKYRHUM Oeno3umuma npuspeoe u cmanosuuwmea, na kpajy 12 je
usHocuo 20,2%. ¥V oonocy na kpaj Kkpaj npemxoonoe mpomeceuja,

mo yueuihe je nosehano 3a 0,5 n.n.

Jlerio3utu npuBpene U CTAHOBHHUIUTBA CY HA Kpajy T2 U3HOCHIN
1.449,8 mupn puHapa u Omwim cy 3a 2,4% BHIIM HETO Ha Kpajy
MIPETXOAHOT TpoMecedja. PauyHaTo 0e3 edekra mpoMmeHe Kypca,
JETIO3UTH TPUBPENEC W CTAHOBHHUINTBA CY OCTBapWJIM pacT OJ
0,9%.

Pact nmenosuta, moceOHO IMHAPCKHX, 3a0€NCKEH je Kako KOJ
TpHUBpPE/Ie, TAKO M KOJ CTAHOBHUIIITBA K MOXE CE JIOBECTH Y BE3y C
KpeupameM JHKBUIAHOCTH O] CTpaHe napxaBe. Kao pesynrar
OpoKer pacTa AMHAPCKUX Y OMHOCY Ha JICBU3HE JEMO3UTE, yuelhe
JUHAPCKHX JICMO3MTa TPHUBPEJC M CTAHOBHUINTBA Y YKYIHHM
nernosutuma y T2 je mosehano 3a 0,5 m.m. u Ha Kpajy jyHa je
n3Hocuio 20,2%.

IlocmaTpaHo MO CEKTOPCKO] CTPYKTypH, ydemhe IHHAPCKUX
JETO3UTa Y YKYIIHUM JENO3UTHUMa M Jajbe je Behe kox mpuspene
Hero KoJ craHoBHUIITBA (46,8% Hacnpam 9,0%). Y ogHOCcy Ha
IPETXOIHO TpoMeceyje, To yuerihe je ko npuspene nosehaxo 3a
0,7 m.1., a Ko cTaHOBHUIITBA 3a 0,4 I.1I. AKO ce UCKIbY4u edexar
MpOMeHe Kypca JuHapa, yuelntie JMHAPCKUX IeMO3UTa y YKYITHHIM
JIETI03UTHMa TIPUBpPEZie M CTAaHOBHUINTBA je moBehano 3a 0,8 m.im.,
Ha 20,3%, npu 4eMy je Kox mpuBpezne 3adenexxeHo nosehame 3a
1,1 nm.m., Ha 46,9%, a koa cranoBHMINTBA 32 0,6 1.11., Ha 9,1%.

VY poYHOj CTPYKTypH IEHO3HTa, CMameHa je POYHOCT KakKo
JCTIO3UTa TIpHBpele, TaKo M [EMO3WTa CTAHOBHMINTBA, Ta je
yuemhe KpaTKOPOUHMX JAEMO3UTAa Yy YKYINHUM JEHO3UTUMA
IpUBpE/E U CTAHOBHUIITBA Y ofHocy Ha T1 mosehano 3a 0,3 m.i.,
Ha 86,4%.
CTaHOBHUILTBA, J0AaTHO je moBehaHo ydemhe KpaTKOpOYHHUX

Y OoKBHpPY JAMHApCKHX J[E€NO3UTa MpPUBpEIE U

neno3ura 3a 0,2 r.a., Ha 98,2%, DOK je KOJ JAEBU3HHX JAENO3HUTa
yuemrhie KpaTKOpPOYHHMX [EMO3UTa MoBehaHO y KCTOj MEpH, Ha
83,4%.

Baxno je wcrahw fga OUHApCKH JETO3WTH CTAHOBHHUINTBA OJ
MoYeTKa rofuHe Oeyieke TpeHI pacta u KpajeM T2 cy JOCTHUIIN
UCTOPHjCKH HajBUIIM HUBO (92,3 Mipa nuHAapa), ITO MOXE OUTH
MHJIUKATOp TmocTerneHor Bpahama mnoBepewa rpahana y ngomahy
Banyty. C Apyre cTpaHe, IEBU3HH JCMO3UTH CTaHOBHUILITBA CY,
ynpkoc nocrelly 0OBe3HHIIA cTape JCBHU3HE IITEIHE, OCTBAPHIH
ckpoMan pact. To ce Moxe JOBECTH y Be3y c€a CMambeHOM
PACIOJIOKUBOCTH OCTAIUX M3BOpA MOTPOIIHE CTAHOBHUILTBA, aJIH
Y HIDKMM KaMaTHHUM CTOIIaMa Ha IeBH3HE JIETIO3UTE.

I'pacbmkoH 1.3.1. Yyewhe anHapckux
[eno3nTa y yKyrnHuMm eno3vtuma
npuBpeAe U CTAaHOBHULLTBA

(y Mipa AvH.) (y %)
1.800 -
1.500 - - 20
1.200
900
600
300
0

6 7 8 9 1011121
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2013.

[uvHapcku genosvtu (N.c.)
B [1eBU3HO MHAEKCUPAHW W AEBU3HN 4eno3nTu (n.c.)
Yuewhe AvH. genos. y ykynHuM genoautuma (4.c.)

WN3Bop: HEC.

padmkoH 1.3.2. CekTopcka CTPYKTypa
Aenosuta

(y Mrpa AvH.) (v %)
1:800 1 46,1 ws |
1250 4 439 - 45
1.000 - - 36
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31.12.2012. | 31.3.2013. | 30.6.2013.

[vHapcku aenosutu (Nn.c.)
u [1eBU3HO MHAEKCUPaHU 1 AEeBU3HW AEnO3nTK (Nn.C.)
Yyewhe AnHapckux Aenoas. y ykynHum aenos. (4.c.)
WN3Bop: HEC.

pachukoH 1.3.3. BanyTHa n poyHa
CTPYKTypa Aeno3uta npuepeae n
CTaHOBHULITBA

(y Mnpa an.)
1.200 -
900
600 -

300 -

31.12.2012.

,ElyropquM AEeBU3HO MHAOEKC. N AeBU3HU OEen0o3nTn
KpaTKOpO"IHVI AEBU3HO MHOEKC. U eBU3HU Oeno3nTu
B [lyropoyHN AVHAPCKY AEMNO3UTH
L] KpaTKOpOHHVI ANHapCKU Oenosntu
Wasop: HBC.




Hzeewmaj o ounapuzayuju gunancujcxkoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

4. JInHapcka v 1eBU3HA IITeHA

Ha xpajy T2 ounapcka wmeora je usnocuna 20,7 mapo ouxapa u
buna je 3a 2,0 mapo euwia Hee0 HA Kpajy Npemxo0HO2
mpomeceuja. Y ucmom nepuody, 0esusHa wmeord je CMarbeHd
3a 4,8 man espa, Hajeuwe y anpuy u jyHy.

JuHapcka mrenmba je TokoM T2 HacTaBmiIa TPEH] pacTa, KOjH ce
HETIPEeKUJHO OeJeXH CBaKOr Mecella, MOYeB O] HOBeMOpa
npomute roxuHe. Ha kpajy T2 nuHapcka mrenma je M3HOCHIA
20,7 mupn auHapa, mTo je 3a 10,6% BuIme Hero Ha Kpajy
MPETXOJHOT TpOMeceyja.

Hajsehn neo pacra nuHapcke HMITEAHE CTAHOBHUILITBA OCTBAPCH
je 3a pOYHOCT O] TPH Mecela IO WIeCT MECelH, Tako Ja je
yuemhie OBe pOYHOCTH Y YKYIIHO] AMHAPCKO] IITEeAU moBehaHo
3a 7,2 ma., Ha 16,8%. Ilopen oBe pouHocTH, moBehaHa je u
[ITe/IHha MOJI0KEeHa Ha TIEPHOJI OJT IIECT MECEel 10 TOANHY JIaHa,
guje je yduemhe tokom T2 moeehano 3a 0,2 m.m., Ha 33,0%.
Hajeehm pact amHapcke INTeAme OCTBapeH je y Majy, U TO
3axBasbyjyhu 1pe cBera mITEAlU OPOYCHO] HA MIEPUOJ O] TPHU 10
IIeCT MeCellH, Koja je Tor mecena nosehana 3a 1,0 mapa aunapa.

C npyre cTpaHe, IeBH3HA IITeAwka je y T2 cMameHa 3a 4,8 MIH
eBpa, Ha 8.099 MuH eBpa Ha Kpajy jyHa. MeceyHu naj JeBU3HE
LITE/IC TIPBU MYT je 3a0eNeKeH HaKOH 15 Mecelnn KOHCTaHTHOT
pacTa, ympKOC TOME INTO je KpajeM Maja Jocreia cepuja
00BE3HHIIA CTape ICBU3HE IITE/IEHE.

3a pa3nuKy on AWMHApCKe INTeAme, HajBehe cMameme yduemtha
JIeBU3HE WITeAme rpalaHa 3a0eNeKeHO je 3a POKOBE O IIECT
Mecely 10 roAuHy naHa (3a 1,8 .., Ha 48,6%). C apyre ctpase,
nosehano je yuemhe mrenme Ha Kpahe poKoBe, O] TPH Mecela
o 1ect Mecen (3a 2,1 .., va 7,3%).
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5. JaBHM nyr

Yuewhe ounapckoe dyea y ykynwom jasnom oyey je y T2
nogehano ca 18,5%, na 18,8%, Hnajeuwe xao pezyamam
cmarvera 00aapekoe dyea no OCHOGY npegpemene ommniame
dena oyea JIonOoHcKoOM Ky6y.

Kao pesynrar npeBpemeHne oriuiate nyra PemyOmuke CpoOuje
npema JIoHIOHCKOM KityOy y M3HoCcy on 436 MJIH aMEepHYKHX
Jonapa, yuemhe gyra y Toj BadyTH Y YKYIIHOM jaBHOM JIYTy je
y T2 y omHOCYy Ha Kpaj IPETXOAHOI TpoMecedja CMameHOo 3a
1,5 mo. Ha 25,9%, ook je yuemrhe ocTalux BaldyTa y jaBHOM
nyry nosehano. IlITo ce THue jaBHOT nyra y eBpuMa, qpikaBa
je y Majy m3mmpuiia Jeo obaBe3a MO OCHOBY CTape JeBU3HE
mreAme y u3Hocy o 190,5 MitH eBpa, TO je KOMIIEH30BaHO
HOBUM 3aJ(y’KUBameM eMucrjama XoB y eBpuma Ha nomahem
tpkumty (157,3 MIH eBpa y HETO HW3HOCY) U HOBHUM
3aly’KUBaleM KoJ MehyHapomHux kpenuropa (41,6 MiH
eBpa). MehyTumM, 300r KypcHHUX pa3iuka, yuelhe jaBHOT 1yra
y €BpHMa y YKYIHOM jaBHOM Oyry je umak mosehano 3a 1,2
LI, Ha 48,7%. Yuemhe nyra y AMHapuMma y jaBHOM IyTy je
takohe nosehano 3a 0,3 m.i., Ha 18,8%, mpe cBera 1Mo OCHOBY
HOBOT 3a/1y’KHUBama eMUcHjoM XoB Ha nomahewm tpxwumry (3,8
MJIpJI IMHApa y HETO U3HOCY).

JaBHU nyr 1m0 OCHOBY JpkaBHHX X0B mpopatux Ha pomahem
TpxumTy y T2 je 3abenexxuo pact ox 23,8 miapa AuHapa U
uzHocuo je 505,5 mupa nunapa. [Iputom je crame ayra 1o
ocHOBY nuHapckux XoB mosehano 3a 3,8 mupn nunapa, a
CTame Jiyra 1o OCHOBY jAeBu3HHX Xo0B 3a 20,0 mupn auHapa.
To je pesyntupalio cMamemeM yduernha guHapckux XoB y
YKYITHOM TOpTdesby IpxaBHUX X0B mpomatux Ha gomahem
Tpkumry 3a 3,0 .., Ha 75,2%.

Lemnokyman mpupact ctama auHapckux XoB omHocno ce Ha
nyropoune XoB (13 mupn nuHapa), mpe cBera JBOTOJUIIET ’
Tporoauimer poka gocrneha (10 mupa u 11,9 mupa aunapa,
pecriektiBHO). C npyre cTpaHe, CTame KpaTkopouHux XoB
CMameHo je 3a 9,3 mupx IuHapa, NMPBEHCTBEHO IO OCHOBY
CMamemha CTamba TPOMECEUHHX 3amuca (3a 6,3 MIIpJ AuHapa).
300r TakBUX KpeTama, yuemhe JyropoyHux AMHapcKux XoB y
YKYITHOM CTamy IMHapCKUX JpxaBHUX XO0B mpoxatux Ha
moMalieM TpkuInTy nosehaHo je 3a 2,5 ILI. W U3HOCWIIO je
96,1%.

IMoprdess neBU3HUX ApxKaBHUX X0B U 1a/be YUHE UCKIBYUUBO
nyropoune XoB, mpu uemy je crame oBuX XoB mosehaHo 3a
CBE POYHOCTU. Y CTPYKTypH NopThesba AEBU3HUX IP>KaBHUX
XoB, Hajeehe yuemhe umajy XoB pouHoctu aBe roause u 18

padukoH |.5.1. Yuewhe anHapckor
Ayra y yKynHoM jaBHOM Ayry

(y Mripa avH.) (y %)
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Yneo avHapckor ayra y ykynHom jasHom ayry PC (a.c.)
W3Bop: MuHucTapcTBo duHaHcHja 1 npuBpeae.

padhmkoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor gyra PC (30. jyH 2013)

USD;

25,9% CHP;

1,0%

SDR;
5,1%
Ocrane
Banyte *;
0,5%

RSD;
18,8%

* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK

M3Bop: MuHucTapcTBo hmHaHcHja 1 npuepeae.

'padumkoH 1.5.3. PouHa cTpykTypa
apxaBHux XoB (cTawa Ha kpajy meceua)

(y MnpAa AvH.)
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M3Bop: MuHucTapcTBo hvHaHcuHja 1 npuBpeae.
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mecenu (25,8% u 25,0%, pecrieKTHBHO).

CekyHIapHH TpOMET AWHApCKUM ApkaBHUM XoB y T2 je
n3HocHo 64,0 Mipa quHapa, IWTo je 3a 7,7 MiIpI AWHapa Mambe
HETO y IPETXOJHOM TpoMecedjy. Y Morieny podHe CTPYKType,
HajBehn 00MM CeKyHIApHOT TProBama OCTBApPEH je JIPKaBHUM
nmuHapckuM XoB pounoctr 53 Henesse (43,6% mpoMeTa) u 1Be
roaune (39,5% npomera).

TlocMaTpaHo 1O MECEYHO] AWHAMHIM, TOTOBO IOJOBHHA
CEKyHIapHOT TPropama (46,2%) peaan30BaHoO je y anpHiy, ox
yera ce Hajehu nmeo (83,7%) OMHOCHO Ha TProBame Koje je
peanM3oBaHO O IBa pagHa JaHa OJ JAaTyMa cajaupama
MPUMapHOT TproBama. Y Majy M jyHy je 3HATHO CMameH
TMPOMET Ha CEKYHIApHOM TPXKHINTY Ap>KaBHUX XoB, amm u
TproBamke XoB 10 nBa pagHa nana onx AaTyma cailgupama
TIPUMAapHOT TProBamba.

AKO ce U3 yKyIHOT MPOMeTa UCKJbYYH CEKYHIapHO TProBame
IMHAPCKUM Jp>kaBHUM XO0B Koje je peaiau3oBaHO 1O JBa
pagHa JaHa Of JaTyMma calupama IPUMapHOT TProBama,
obuM cexyHmapHor mpomera y T2 je usHocmo 36,5 mipxa

JMHApa, IITO IPEACTaB/ba BHIIE HErO IBOCTPYKO MoBehame y
OJHOCY Ha TIPETXOJHO TpOMeceyje.
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II. UucTpyMeHTH 3alITUTE O] ACBU3HOI PU3MKA

1. Cpon aykumje nesuza Hapoane 6anke Cponje

Hapoona 6anxa Cpbuje je y moky T2 macmaeuna oa
opeanusyje pedogne mpomeceuHe U O0BOHede/bHEe CEON
aykyuje desusa.

VYV toky T2 opraHu3oBaHO je 26 PEAOBHHX TPOMECCUHHX
CBOII ayKIMja JeBHu3a, Ha KojuMa je Haponna Oanka CpOuje
cBon mponana u cBon kymwia no 4,0 miH eBpa. OOuM
peaiM3anyje Ha TPOMECEUHHM CBON ayKIHjama y amnpuiy U
Majy je usHocuo mo 2,0 MiH cBom mpojaje u 1o 2,0 MIH
eBpa CBON KYyNOBHWHE JEBH3a, IOK y jyHy HHje OMIO
peanu3anyje Ha TPOMECEYHNUM CBOII ayKIIHjama.

Haponna 6anka Cp6uje je y T2 opranuzoBana 24 peroBHE
JIBOHE/ICJbHE CBOI ayKIMje JEBH3a, Ha KOjuMa je CBOI
npojana u cBon Kymnuia 1o 41,0 min espa. Kox aykuuja ose
poyHOCTH HajBehm o00MM peanu3anuje OCTBApeH je y
anpuity, kana je Haponna Oanka CpOuje cBonm mponania u
cBor Kynuia 1o 18,0 MiH eBpa.

Tabena I1.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cpb6uje, TpOMece4YHu noaaumn
(y MnH eBpa)

CBon npogaja CBon KynoBuHa

Tpomeceuje

AeBuza AeBuza

2012

™ 100,0 87,0

T2 16,0 36,0

T3 19,0 29,0

T4 36,0 36,0

YkynHo 2012. 171,0 188,0
2013

™ 38,0 38,0

T2 45,0 45,0

YkynHo 2013. 83,0 83,0

W3Bop: HBC.

Tabena I1.1.2. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6wuje y 2013. roaMHu, MeceYHn noaaum
(y mmH eBpa)

Cson npopaaja CBon KynoBuHa

Meceu AeBu3a AeBu3a
3M 2H 3M 2H

JaHyap 13,0 13,0

debpyap 9,0 9,0
MapTt 4,0 12,0 4,0 12,0
YkynHo T1 26,0 12,0 26,0 12,0
Anpun 2,0 18,0 2,0 18,0
Maj 2,0 15,0 2,0 15,0
JyH 0,0 8,0 0,0 8,0
YkynHo T2 4,0 41,0 4,0 41,0

WaBop: HBEC.
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2. Kopumheme nHCTpYMEHATa 3aLUTHTE 0/ AeBU3HOT PU3HKA

Tokom T2 pesudenmu cy c¢ Oauwkama Hajueuthe
3aKBYYUBANY MPAHCAKYUje MEePMUHCKe KYRHOGUHE Oe6u3a
3a ounape. Y 3HamMHO Mar0j Mepu Oune cy 3acmynsvene
mpancakyuje mepmuHcke npoodaje Oegusa 6amkama oo

cmpane pe3udenama u 0egusHe ceon Mpancaxyuje.

VYuemhe TepMHHCKE KYNOBHHE AEBH3a pe3WAeHaTa O
OaHaka y YKYIHOj KYNOBHHHM JI€BU3a OJI CTpaHe
pesupeHara M3HOCWIO je 5,2% u Owio je HajBuUIIe y
anpuny, 6,8%. VYkynHo 36 nomahux mnpenyseha je
KOPHUCTHJIO MOTYHHOCT 3alTHTE OJl JIEBH3HOT DPH3UKa
IyTeM 3aKJby4HBamba OBE BPCTE TpaHCaKLHWja ¢ OaHKama.
IIpoceuna moHIeprcaHa POYHOCT TEPMHHCKE KYIOBHHE
JeBM3a W3HOCHNA je 19 maHa, mpu 4eMy je Hajayxa
MpOCeYHa MOHACPHCaHa POYHOCT 011 25 JaHa 3abenexeHa
y anpwry. [IpoceyHa BpeIHOCT yroBopa O TEPMHHCKO]
KyIIOBUHH JIeBU3a pe3uaeHaTa u3Hocuia je 0,6 MiH eBpa.

TpaHcakiyje TEepMHHCKE INpojaje AeBH3a OaHKaMa Of
CTpaHe pe3ujzicHaTa 3abelexeHe cy caMo y jyny. ®opsapa
TIpoAajy DeBH3a 3aKJbYUMIIO je caMo jeaHo mpexysehe, y3
IIPOCEYHY IOHACPHCAHY POYHOCT O 47 JaHa U MPOCCUHY
BpeaHocT yroBopa ox 0,3 MiH eBpa.

VY mnormeny BalyTHE CTPYKTYpE TEPMHHCKE KYHNOBHHE H
npoJiaje JeBr3a, TOMUHAHTHO je OmiIo yuerrhe aMepHuKor
Jonapa ¥ u3Hocuio je 77,8%. Yuenthe eBpa je H3HOCHIIO
19,3%, nok je yuenrhe mBajuapckor ¢ppaHka OHI0 3HATHO
Mame, 2,9%.

¥ T2 cy 3abenexeHe IeBU3HE CBOI TpaHCcakiuje u3mehy
pesupeHara n foMahinx OaHaka 3aKJbydeHe pajy 3alliTHTE
ol JeBU3HOI pusuka Oynyher nesusHor iahama,
OJHOCHO Haruate. [IpocedHa moHaeprcaHa pOYHOCT OBHX
TpaHCaKIFja U3HOCHIIA je 85 NaHa, a MpoceyHa BPEJAHOCT
yrosopa 0,9 muH eBpa.

Ta6ena I1.2.1. leBu3He chopBapa TpaHcakuuje pe3uaeHaTa ¢ 6aHKama,
TPOMe CeYHU nogaumn

dopeapp Ky NoBuHa pesunaeHata dopsapa npopaja peauaeHata

MpoceyHa  Yuyeuhe y MpoceyHa  Yyeuhe y
Tpomeceuje VaHoc noHaepucaHa  y Ky rHoj e noHzaepucaHa YKy nHoj
y M poYHOCT Ky noB UHU y M poYHOCT npo[:{ajw
espa y AaHuma y % espa y AaHuma y %
2012
™ 2119 36 8,0 0,2 20 0,0
T2 1883 42 6,6 0,4 16 0,0
T3 179,9 85 6,7 0,6 6 0,0
T4 174,6 40 5,8 0,1 92 0,0
YkynHo 2012 754,7 38 6,7 1,3 18 0,0
2013
T1 139,6 40 5,5 0,0 = =
T2 1395 19 5,2 0,9 47 0,0
YkynHo 2013  279,1 29 54 0,9 47 0,0
WaBop: HBC.

Tabena I.2.2. leBu3He opBapA TpaHcaKuuje pe3uaeHaTa ¢ 6aHkamay
2013. roavHun, MeceYHn nogaumn

dopBapA Ky NoBMHa peanaeHara dopBapa npoAaja peaueHara

Mpoceyna  Yweuhey Mpoceyna  Yueuhe y
Mecey YsHoc © WaHoc 0
u noHgepucaHa Y Ky nHoj noHAepnucaHa YKy nHoj
y MIH y MIH .
POYHOCT Ky MOB MHU POYHOCT npogaju
espa y HaHuma y % espa Yy paHuma y %
JaHyap 33,6 29 4,1 0,0 - o
Ddebpyap 73,7 24 10,1 0,0 - -
Mapt 32,3 87 3,4 0,0 - -
YkynHo T1  139,6 40 55 0,0 e =
Anpun 69,1 25 6,8 00 - -
Maj 34,3 11 4,2 0,0 = =
JyH 36,1 16 4,3 0,9 47 0,2
Ykynno T2 139,5 19 52 09 47 0,0
W3Bop: HBC.

'pacbukoH 11.2.1. BanyTHa CTpyKTypa AeBU3HUX
chopBappA TpaHcakLuuja pe3maeHaTta ¢ 6aHkama y

T2 2013. CHF;
2,9%
EUR;
19,3%
USD;
77,8%
M3Bop: HBC.
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MeTogonoluke HanomMmeHe

1. Tlom mpmacMaHuMa ce NOApa3yMeBajy IOUHAPCKU W JeBU3HU (y KOje Cy YKJbYYEHH M BallyTHO
WHICKCUPAHU) KPEIWTH, AaTH AENOo3uTH, XoB, akumuje mpemyseha M moTpakuBama MO KamaTaMa H
HakHajama. J[MHapCKU IUIacMaHU Cy IUIacCMaHM Of0OpeHU y AuHapuma Oe3 neBusHe kiaysyie. Iox
JIEBU3HOM KJIay3yJIOM Ce MoApa3yMeBa BalyTHa Kiay3yJja y CMUCIY 3aKOHa KOjUM ce ypehyje IeBU3HO
IIOCJIOBahE, Ka0 M CBaka Jpyra Kiay3yla KojoM ce yTBphyje 3amrTura of pH3MKa IPOMEHE Kypca

JIAHApA.

2. IlmacmaHM Cy MCKa3aHU 10 OpyTO NMPHHIMITY, IITO 3HAYU J1a HUCY YMAamhEeHHU 3a UCIPABKE BPEIHOCTH.
Ipu uckipyunBamy edekara Kypca y3er je y 003up Kypc QuHapa ImpeMa eBpy, NIBajIapcKoM (QpaHKy H

aMEpUYKOM JI0T1apy.

3. Tlpema meromonoruju EBporicke 1eHTpaiiHe OaHKe, y KaTeropHjy HOBOOJOOPEHHX KpPEAUTa YKIbYUY)Y

C€ U penporpaMUpaHu KPeIUTH.

4. VY ckumamy ¢ merononordjoM EBporicke neHTpanHe OaHKe, Y CEKTOp CTaHOBHHINTBA YKJbYY€HE CY

Henpo(UTHE HHCTUTYIH]jE KOje IPYKajy YCIyre CTAHOBHHUIITBY H TIPEIY3CTHHIIM.

5. JHenos3utu o0yxBaTajy IUHAPCKE U JEeBU3HE (Y KOj€ Cy YKJbYUEHH U BaJlyTHO UHJEKCUPAHU) JEIIO3UTE.
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