&5

HAPOOHA BAHKA CPBUJE

M3IBEWTAJ

o AMHAPU3ALUWIN PUHAHCUNJCKOI CUCTEMA CPBUJE
JyH 2014.

Beorpag, centembap 2014.



Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBoaAHAa HAIIOMEHA

Beha ymotpeba muHapa y ¢uHancujckoMm cucteMy CpOuje u 00sba yckiaal)eHOCT BayTHE CTPYKType
IpuxoJila M pacxoja HeOAaHKapCKOT CeKTopa molosbliaje Ou cTeneH (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbE, YMarbHIEe PHU3UK OJ IPOMEHE IEBH3HOT Kypca y HajpambHUBHjUM CEKTOpHMa HpHBpEAE U
nosehane epukacHOCT MOHeTapHe nosmTuke. Jla Ou ce mporec nuHapu3anuje noapxao, HaponHa
0anka CpOuje u Bmaga Penybnuke CpOuje mormucane cy ampmia 2012. roguae Memopanoym o
cmpamezuju ounapusayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknany ¢ Tum nokymeHtoMm, Haponna 6anka CpoOuje u Biaga Penyonuke CpOuje obaBesane cy ce
Jla TIpaTe M aHAJTU3UPajy KpeTame CTeIeHa AUHAPH3aIldje, Kao ¥ J1a PEIOBHO M3BEIITAaBajy jaBHOCT O
ynotpebu nuHapa y nomahem ¢uuancujckom cuctemy. C tuMm mubeMm, Haponna Oanka CpOuje
TPOMECEUHO MpHIIpeMa U 00jaBibyje Mzseuwmaj o ounapuszayuju unancujckoe cucmema Cpbuje xao
jenHo on moMOhHHX cpencTaBa KOMYHHUKaIMje ¢ jaBHomhy. TUM M3BeIITajeM jaBHOCTH c€ MPYXajy
Ha YBHJ JellaBama y CErMEHTY JAWHAPCKOI TPXKHMINTA M yKa3yje Ha Mepe U aKTUBHOCTH Koje Cy
TPXKHUIIHN YYECHHUIIM U PEryJaTOPHU OpPTraHu Mpeay3eii, Wik he nmpeny3eTH, paau MoApLIKe IPoLecy
muHapm3anuje. [lpuctynm jaBHOocTH TMM wHpopMmanmjama omoryhmhe ma ce ©Oospe pazyme
HEOIXOJHOCT 3aIUTHTE O]l PU3MKa MPOMEHE JIEBU3HOT Kypca, Kao M HEONXOAHOCT Mepa U aKTUBHOCTH
koje he Hapomna Oanka CpOuje u Biama Penybmmke CpOuje mpeaysumatu Kako OU ce MpoIec
IUHapu3anuje GuHaHCHjcKoT cuctema CpOuje moacTakao.

WzBemraju o nuHapusanuju QuHaHcHjckor cuctemMa CpOuje NOCTYNHH Cy jaBHOCTH Ha CajTy
Hapopre 6anke Cpouje (Www.nbs.rs).
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Crparermja nuHapusanuje

Crpareruja muHapm3anuje y Pemyonmmnn CpOuju 3acHUBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje c€ MOTY O0jeIUHHUTH Y TpU

melhycoOHo noBesana cry0a.

IIpBu cTy6 cTpaTeruje qUHapu3anyje je HajoNUTHjer KapakTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXXHUjU. Mepe y OKBUpY
oBor crTyba moxpa3ymMeBajy aKTHBHOCTH yCMEpeHe Ka yCHOCTaBJbalby MAaKpPOCKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTa0miIHa nHGIanuja, cTabmiaH (UHAHCH]CKH CHCTEM U OAPIKUB MIPUBPEIHH PacT.

Jpyru cTyd crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTUBHO IPOMOBHCA-E IMHAPCKUX WHCTpyMEHara U
TPXKMIITA, C TOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3B0Oj TPXKHUILTA AWHAPCKHX 00Be3HWIA. Pa3Boj AMHApCKe KpUBE MPHHOCA

je BaKHa OKOCHHIIA OBOT CTy0a.

Tpehu cTy6 nMa 3a nuib yHanpeleme 3amrTure o moctojehux AeBU3HUX PU3UKA y HEOAHKAPCKOM CEKTOpYy U
JIECTUMYTHICalke Najber jadama THX pm3nka. Hapomna Oanka CpOmje he mpenBomuTu Hamope y oBOj oOnacTh
capalyjyhu ¢ GaHKapCKHM CEKTOpOM Ha YBOleHYy M pa3BOjy OCHOBHUX HHCTPYMEHATa 3alTHTE OZ JIEBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCKOM TPXKHIITY, TAKO U Y MOCIOBabY C KJIUjCHTHMA.




H3zeewumaj o ounapuszayuju ghunancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anka Cpouje

CKPAREHUIE KOPUIIREHE Y OBOM U3BELITAJY

MJIH — MUJTHOH
MJIpI — MUJTHjapaa

TL.II. — IPOLICHTHH MOCH

T — Tpomeceyje

XoB — xapTHje o1 BpeTHOCTH

He naBoge ce JAPYTE OMIITEIIO3HATE CKpaheHI/IHE.
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|. Jdunapusanuja punancujckor cucrema Cpouje

Cmenen ounapusayuje unancujckoz cucmema Cpouje je mokom T2 2014. 200une nopacmao. Tome je
noceénHo 0onpuHena peanuzayuja npozpama cyb8eHUUOHUCAHOZ Kpedumuparma npuepede Bnaoe Penybnuke
Cpouje. Tpeno pacma ounapcke wimeore je Hacmag.beH, 00K ce Oprcasa u oave unancupa y najeehoj mepu

Ha oomahem mprcuwimy y ounapuma.

1. IlnacMaHu NpUBpPeAN U CTAHOBHUIITBY

Cmenen Ounapuszayuje @unancujckoe cucmema Cpbuje,

Mmepen  yuewhieM  OUHAPCKUX — MAACMAHA Y VKYNHUM
naacmManuma 6aHaxKa npuepedu u CMaHOSHUWIMEY, HA KPAjy
T2 2014. 200une je usnocuo 28,3%. ¥V oomocy ma xpaj
npemxo0Hoe mpomeceuyja, maj nokazamesn je nosehan 3a 1,7
n.n. Axo ce nocmampa no CMAIHOM KVpCY, CHeneH

Oounapusayuje je nosehan 3a 1,9 n.n., na 28,6%.1

HakoH miecT Tpomeceyja y3acTOIHOI IMaja, IUIACMaHU
0aHaka IPHUBPEAN M CTAHOBHHIUTBY cy y T2 3abenexmimm
pact. Kpajem jyna onu cy m3Hocmnu 1.762,0 mupxa nunapa,
Wi 3a 28,5 Muipa 1nHapa BHIle Hero Ha kpajy T1.

INopact rulacMaHa NPHBPEAU W CTAHOBHHIITBY PE3yNTaT je
pacTa IMHAapcKuX KpenauTa. HakoH moderka peanu3anuje
nporpama CyOBEHIIMOHHUCAHOT JMHAPCKOT KPEIUTHparha
npuBpene, Koju je Bmama ycBojuna y Majy, IWHApCKH
IIACMaHH TIPUBPEIH CYy, MPBU MyT HAKOH IIECT TpoMeceyja,
OCTBapWiM pacT. JIeBM3HM M BaJYyTHO MWHJAEKCHPAHU
IJIaCMaHH TPHUBPEAHM Cy HACTaBWIM Ja C€ CMamyjy,
JEIMMHYHO M 300r yCTymama JOCIeNUX MOTPaKHBabha
JUInrMa BaH (DMHAHCHjCKOT CEKTOpa, Kao u gocreha panuje
0J00peHnX  CcyOBEHUMOHHMCAaHUX  KpeauTa. IlomeHyTa
KpeTama yTHIajda cy Ha noBehame CTeleHa JUHApH3aLije

riacMana npuspeny, ca 2,0 m.im. Ha 21,1%.

[lnacmMaHu cTaHOBHHIITBY cy y T2 yOp3amu pacT y ogHOCY
Ha mpeTxoxHo Tpomecedje (2,1% wacmpam 0,5% y T1).
TakBo Kperame pe3yiTaT je HacTaBKa pacTa JHHAPCKUX
wracMana (5,5%), 1Ok Cy BalyTHO MHAEKCHUPAHH IUIACMaHU
OcCTalli Ha MPUOJIMKHO HETPOMEH-EHOM HHBOY. 300T Tora je
yuemhie JUHAPCKUX IUIaCMaHa y YKYIHUM IJIaCMaHuma
CTaHOBHHINTBY NoBehano 3a 1,2 .., Ha 39,5%.

! O6pauynaTo o Kypcy auHapa mpema espy Ha au 31. nenembpa 2013.

padhmkoH 1.1.1. Yyewhe anHapckux
nfacMaHa y yKynHMm nnacMaHuma
NpUBpPEAU U CTAaHOBHULLTBY

(y mripa RSD) (y %)
2.400 32
2.100 - - 28
1.800 - - 24
1.500 - - 20
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[AvHapcku nnacmanm (n.c.)
= [1eBW3HO VHAEKCUPAHWU U AEBU3HU NNacMaHm (1n.c.)
Yyelwwhe AvH. nnac. y ykynHuMm nnacmaHuma (a.c.)
Wasop: HBC.

pachukoH |.1.2. CekTopcka CTpyKTypa

nnacmaHa

(y mnpa RSD) (v %)
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31.3.2014. 30.6.2014.

B [1eBU3HO UHAEKCUPAHW N AEBU3HM NNacMaHnu (n.c.)

Yyelwuhe avH. nnacmaHa y ykynHuM nnacmanuma (4.c.)
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2. HoB0o100OpeHH KpeauTH NPUBPEIHA U CTAHOBHUINITBY

Yuewhe oumapckux «xpeouma y YKynHuM  HOB00000peHUM
Kpeoumuma npuepeou u cmanosHuwmay nosehano je y T2 3a 11,6
n.n., na 42,8%.

banke cy y T2 npuBpean u craHoBHUIITBY oxobpwie 210,4 mupn
JMHapa HOBUX KPEAMTa, IITO je 3a 73,6 MJpA AWHapa BHIIE HEro y
MIPETXOAHOM TpoMecedjy. Y BallyTHO] CTPYKTYPH HOBOOIOOPEHHX
KpeauTa M Jajbe JAOMUHHPAj)y BaIyTHO WHICKCUPAaHH U JI€BH3HHU
kpenutu (57,2%), anu je BUXOBO ydemhe 3HATHO CMameHO Yy
OJTHOCY Ha TIPETXOIHO Tpomecedje (3a 11,6 m.iw.).

TakBo kperawme Yy Hajsehoj Mepu je pesynrar mnosehaHor
KpeauTuparma npuspese y auHapuma (48,3 mupa auHapa), ImTo je
NPBEHCTBEHO Yy CKJIagy ¢ MpPOrpaMoM CyOBEHLIMOHHCAHOT
JMHAPCKOT KPeAUTUParha MPUBPEe, Koju je Biana ycBojuna y Majy.
[Mpema npenuMuHapHUM TOAalMMa, OaHKE Cy MO TOM OCHOBY IO
Kpaja jyna® omoGpuie 34,9 MIp/ IMHAPA KPEAUTA, OJ Hera HajBHIIe
KpeauTa 3a obptHa cpenctBa (97,7%), A0k je MamH ae0 OHO
HaMeweH pebdunHancupamwy (2,3%). Mehyrum, Ganke cy y T2
HaCTaBWJIE J1a 0JJ00paBajy NPUBPEIH HajBUILE KPEAUTA C JCBU3HHM
npemsnakom (104,0 mipa auHapa), MPETEKHO 3a (DPUHAHCHPAE
oOpTHHX cpencraBa W WHBecTuiuja. Mmak, 300r 3HaTHOT pacrta
JIMHAPCKOT KpemuThpama y jyHy, ydeiihe NHHAPCKUX KpEIHuTa Y
YKYIHHUM Kpenutuma npuspenu je y T2 nosehano 3a 17,9 m.m. u
n3nocu 31,7%.

VY jyiy ¥ TpBOj MOJIOBHHHU aBrycTa 0aHKE Cy OJ0OpIIIe TOJaTHUX
33,0 mapa quHApa CyOBEHLIMOHMCAHUX KpeIuTa MPUBPEIH, TaKo 11a
CTame THUX KpeauTa usHocu 67,9 mupg /:[HHapa.3 Nmajyhu y Buay na
Taj M3HOC IPEACTaBJba OKO jeJHE IOJIOBHHE YKYITHE BPEIHOCTH
nporpama cyOBEHIIHOHHCAHOT KPEAUTHPama MPUBPEE, Y HapeIHOM
Nepuoly MOXKE Cce O4YeKHMBAaTH HACcTaBak pacTa JIMHAPCKOT
KpeIuTHpama, Kao U pacT CTeIeHa JUHAPU3alHje 1T0 TOM OCHOBY.

W3HOC HOBOOZOOPEHHMX KpeluTa CTAHOBHHMIITBY je Takolje moBehaH
y onnocy Ha T1 (3a 12,2 muipa aunapa). Ox ykynHo oxodpenux 58,1
mipx auHapa y T2, 71,8% omHocu ce Ha AMHApPCKe KpemuTe, ITO je
3a 6,4 I.I. BUIIE Yy OJHOCY Ha MNpPETXOJHO Tpomecedje. banke
CTAaHOBHHIITBY M Jajb€ HAajBHIIE OF00paBajy TOTOBHHCKE KpEAWTe,
NIPETEeXHO y IUHAapUMa. Y MamoOj Mepu nosehaHu cy m crtamMOeHu
KpeIouTH, KOjuU ce, 1O TpaBmiy, oA00paBajy y IWHApWMa, V3
NpUMeHy IeBu3He Kiaysyne. Mamu geo tux kpemura (1,3 mupnm
JIMHApa) 0JJ00pEH je y3 CYOBEHIH]Y JApKaBe.

2 Momaum Ponpa 3a pa3soj Perybmke CpGuje, 3aksmyano ca 3. jymom 2014. romuue.

3 Momarm ®ouza 3a passoj Perryomike Cpouje, 3aksbyano ca 14. asrycrom 2014. romume.

padhmkoH 1.2.1. Yyewhe anHapckux
KpeguTa y HOBOOAOGPEeHUM KpeauTuma
npvBpeaAu U CTaHOBHULLTBY
(y mripa RSD) (y %)
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I [1eBM3HO MHOEKCUPaHW 1 AEBU3HW KpeauTy (Nn.c.)

Yyeluhe auHap. kpeauta y yKynHum kpeautuma (a.c.)
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Ocepm: Egpekmu cybeeHyuOHUCaH-a Kpeduma npuepedu y 2014. 200uHU

Henocpenno HakoH mro je Bmama ycBojuma HOB mporpaMm 3a CyOBEHIIMOHHCAamkE KpPEAuTa IPUBPEIU
CPeIMHOM Maja, eBUICHTHPAHU Cy IPBH €(QEeKTH TOTI Iporpama Ha KPEeIWTHY aKTHBHOCT M IWHAPU3ALHjy

(hMHAHCHjCKOT CHCTEMA.

VY ckilamy ¢ HaBeIEHUM IPOTrpamMoM, 10 Kpaja jyHa je omobpeno 34,9 mupza nuHapa CyOBEHIIMOHHCAHHX
KpeJuTa NPUBPEIN’, Ta Cy GaHKe, IPBH IyT HAKOH AyXKer BpeMeHa (IIeT TpoMecedja), y T2 mosehare u3HOC

HOBOOJIOOPEHUX KPEeOUTa MPUBPEIHU Y opehemy ¢ MPEeTX0IHUM TPOMECEUjeM.

YumeHnna 1a ce KpeAUTH 10 OBOM Mporpamy 0J00paBajy MCKJbYYMBO Yy AWHApHMa yTHIANa je Ha TO Ja
JUHAPCKHU TUTACMAaHW MPUBPEIU NPBU MYyT Y IMOCIEAHBHUX CelaM Tpomecedja 3abenexe pact (3a 24,1 mipna
JMHApa), 1A je OCTBAapeHO M 3HATHO noBehame mUXoBor yuyemha y yKyImHHM IUTacCMaHUMa npuBpean (3a 2,0
n.a. Ha 21,1%). Ilopehema paan, mo HCKIbydemy CyOBEHIIMOHHMCAHUX KpeawTa, To ydemthe Om Omio
cMmameHo 3a 0,2 m.1r. 1 n3Hocmiio 6u 18,9%. Y ckiany ¢ Tum, cTeneH AuHapu3anyje (GUHAHCH]CKOT CHCTEMA,
MepeH ydemheM AMHAPCKHUX IUTacMaHa MPHUBPEIH W CTAHOBHMIUTBY, mosehaH je ca 26,6% y T1 Ha 28,3% y

T2, nok Ou 1Mo UCKIbYUeHY CyOBEHIIMOHUCAHUX KpeauTa, To ydyeurhe 6uino cMameHo Ha 27,1%.

Ha TakBa kperama yTunaia je aTpakTUBHOCT KaMaTHE CTOIE IO KOjOj Ce MpUBpena 3aayKUBajia 0 OBOM
OCHOBY, I1a je MpOoceYHa IieHa HOBOOJOOPEHHX AWHAPCKHX KPEAWTa IMPUBPEIU CaMo Y jyHy cMameHa 3a 1,6

.., Ha 10,3%.

C o003upoM Ha TO Ja je TPOTpaMOM OTpaHWYCH HW3HOC KpeIaWTa KOoju OaHKa MOXe OHOOpHTH 3a
pedunancupame kox ucre Oanke (Ha 15,0%), HajBUmIe Kpeaura OAOOPEHO je 3a JMKBUAHOCT U
(mHAHCHpamke TpajHUX 0OpTHUX cpencraBa (0ko 98%), M TO MPBEHCTBEHO MAIMM M CpelmbuM Ipeny3ehnma,

KOju O1 y HapeIHOM IIepHory Tpebaio aa Oyy HOCHOIM €eKOHOMCKOT PacTa.

Kpenurupame npuBpese, y CKiaay ¢ IporpaMoM CyOBEHIIMOHHMCAHUX KPEAWTA, HACTABJHEHO je U Y jyly H
aBrycry. [IpemMa mpelMMHHapHUM IOJAalMMa, CTakbe CYOBEHIMOHUCAHMX KPEAWTa je CPEeIHMHOM aBrycra
u3HOCWIIO 67,9 Mipx auHapa. Y HapegHOM IEpHOIy MOXKE Ce OUSKHMBATU JajbH HAcTaBaK pacTa CTENeHa

JMHApHU3aIHje 110 TOM OCHOBY.

! Tomaru ®oHxa 3a pa3Boj, 3aKIby4HO ca 3. jynom 2014. rouHe.
? [omaru PoHMa 3a pa3Boj, 3aKibyduHo 14. aBrycrom 2014. rouse.
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3. [leno3uTH npuBpee U CTAHOBHUILITBA

Cmenen ounapusayuje, meper yuewihem OUHAPCKUX Oeno3umd y
VKYNHUM 0eno3umuma npugpeoe u cmanosuuwmsa, na kpajy 12 je
usnocuo 23,3%, wmo je 3a 1,3 n.n. euwe y o0Hocy Ha Kpaj
npemxooHoe mpomeceyja.

Jlemo3uTy mpUBpENe U CTAHOBHUINTBA CY Ha Kpajy T2 m3HoCHIH
1.510,4 mapn nuHapa u Owim cy 3a 38,4 Mipza BHIIN HETO Ha
Kpajy IpeTXOIHOT TpoMeceyja.

Pact ykynHux nenosuta je y HajBehoj mepu pesynrat nosehama
JUHAPCKUX jAero3uTa (3a 28,3 mupn auHapa). On Tor m3Hoca, 19,0
MJIpJ IMHAapa OJIHOCH C€ Ha PacT AWHAPCKHUX CPeJICTaBa NpUBpEe
Ha padyHMMa Koja OaHaka, HajBHUINEC MO OCHOBY TPaHCAKI[HOHHX
JMHAPCKUX Jerno3uta mpeny3eha u3 obOnactu mnpepaljuBauke
HHAYCTPHje, pyJapcTBa, TPrOBHHE U CHa0IcBamba BOJOM U
ynpaBJbama oTragoM (13,4 mapa aunapa). J[erno3utu ¢ BaayTHOM
KJIay3yJIOM W JICBU3HU JIETIO3UTH IPUBPEJIE CY IPH TOME CMAbCHU
3a 2,2 mupn auHapa, Ha 202,1 wmipa auHapa, ma je EBHXOBO
yuemhe y yKyHmHHM Jemo3uTHMa mpuBpene cmameHo ca 50,0%
Kpajem Mapta Ha 47,5% kpajem jyHa.

JIMHapCKH JCMO3UTH CTAHOBHHINTBA Cy y T2 paciu cropuje on
9,3
pecriektuBHO). Hajehu meo pacra ammapckux nemosuta y T2

JEBU3HUX  JIENIO3UTA Hacipam 12,4 Mipa nauHapa,
oJHOCH ce Ha noBehame cpencTaBa Ha TPAHCAKIHMOHUM PadyHUMA
cTaHoBHHIITBA (3a 6,0 Mupn auHapa). [IMHApCKH INTEAHH U
OpOYCHHU JENO3UTH Cy HACTABUIIM Ja pacty (3a 3,2 mupx nuHapa)
U IIeCTO TpoMecedje 3apenoM. Y mopesn 3HaTHOT pacTa AMHAPCKUX
JIeTIo3uTa, OHM M Jajke uyuHe cBera 11,9% yxynmHuMX nemosura
cranoBHHUIITBa. Oxpadpyje, mehyTrM, dnmeHnna aa To ydemrhe

Oenexu TpeH noseharmba y NoCle/ibe B TONHE.

VYKOJIMKO ce MCKJbyuH edeKkaT mpoMeHe Kypca JuHapa, yueurhe
JMHAPCKUX JICTO3UTa y YKYIHAM JICTIO3UTUMAa TPHUBpENe U
craHoBHHIITBA ToBehano je 3a 1,4 m.m., Ha 23,5%. IIpu Tome je
Kox mpuBpeze To nosehamwe n3paxenuje — 3a 2,6 n.im., Ha 52,8%,
JIOK je KOJl CTAaHOBHHUINITBAa yMepeHuje — 3a 0,7 .1, Ha 12,0%.

Y pPOYHOj CTPYKTYpH AETO3UTA, KOJ IMPUBPE/IC M CTAHOBHHUIITBA U
najbe JTOMHMHHUpajy Kpatkopounu pgemosutu (95,0% u 82,2%,
PECIIEKTUBHO). Y OKBUPY AMHAPCKHUX JICMO3WTa MPHUBPEAEC U
CTAaHOBHHIITRBA, yuelrhie KpaTKOpouHuX aerno3uta usHocu 98,2%,
wro je 3a 0,3 m.m. Bume Hero Ha kpajy T1. Konm nemosura c
JCBU3HUM IIpeJ3HaKoM TO ydemihe je cmameno 3a 0,1 mm. u
n3HocH 82,0%.

'pachukoH 1.3.1. Yuewhe gnHapckux
[enosuTa y yKynHum aenosvtuma
npuBpene n CTaHOBHULLITBA

(y mnpa RSD) (y %)
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Yyewhe AvH. Aeno3. y yKynHum Aenosutuma (a.c.)

WN3Bop: HBC.

'padmkoH |.3.2. CekTOpCKa CTPyKTypa
Aenosuta
(y mnipA RSD) (y %)
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Yyelwhe guHapckux Aenoas. y ykynHum aenos. (a.c.)
Wasop: HBC.

30.6.2014.

pacpukoH 1.3.3. BanyTHa n poyHa
CTPYKTypa Aeno3uTta npuepeae u
CTaHOBHMILTBA

(y mnpa RSD)
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B [lyropoYHN AUHaPCKM AEnosnTmn

B KpaTKopOo4HU AVHAPCKU AEeno3nTH

W3aBsop: HBC.

31.3.2014. 30.6.2014.
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4. JInHapcKa M IeBU3HA IITeAba

Y T2 je nacmasmen pacm ounapcke wimeodrse Koju je ocmeapes y
npemxo0HOM nepuoody, Wmo je OONpuHeno pacmy reHoe yuewha
YV YKYRHOJ Wmeorw.

renma cranopaumrTBa je y T2 mosehana 3a 1,5%, Ha 988.8
MwIpa OuHapa. Tome je mOmpHHEO NPBEHCTBEHO pacT JEBH3HE
mrenmwe (1,2%), nako je TUHapcKa MITEAma OCTBapuia 3HATHO
6p>xu pacr (8,2%).

HacraBak IOMHAMUYHOr pacTa JUHAPCKE LITEIHE YCIOBHO je
JaJjbu pacT mweHor ydemha y ykymHoj mreamu. Y T2 je To
yuemrhe moehano 3a 0,3 .11, Maja je u gabe ckpomuo (4,0%).

Y poOYHO] CTPYKTypH [AWHApCKE INTEHe, PAcT INTEImE je
OCTBapeH 3a FOTOBO CBE POYHOCTH. JEMUHO je CMambeHa LITEAma
32 POYHOCT OJf jeJHOT IO TPH MecCena, ITO j¢ HaIOMEIITEHO
pacToM INTEAmE POYHOCTH IO Mecell NaHa (yKipydyjyhun wu
JICTIO3MTE 110 BUlerY) U POUHOCTH OJ] TPU JIO HIECT MECEIH.

[punukoM mITeAlE y AWHAPHMA, CTAHOBHHUINTBO C€ U Jajbe
ompezie/byje 3a opouerma Ha pok no roxuny gana (91,1%), on
gera je TOTOBO MOJIOBUHA CPEJICTaBa OPOUYCHA Ha TIEPHOJ O IIECT
Mecenu 10 roauHy ngaHa (47,5%). 3HataH M3HOC KPAaTKOPOYHE
IITEeAE TPEACTaBIbajy M JCTO3UTH 0 BUl)ewy, Unje ce ydemhe
Yy KPaTKOPOYHO] IITEIHH, 32 PA3IHKY O]l IPETXOIHOT MEPUOIa, Y
T2 nosehaino ua 19,4%.

JeBusHa mrenma rpahana je Ha kpajy T2 usHocmna 8.199,8 muH
eBpa, win 3a 71,6 MIH eBpa BHIIE HErOo Ha Kpajy HPETXOIHOT
TpoMecedja.

HajBehn neo neBusHe WTEARkE OTHOCH ce HA POoKoBe fgocreha 1o
roauny aana (80,1%), u To HajBHIlIE HA POK O] IIECT MECELH 0
TOJMHY JaHa, Kao W Ha Jemno3ute no Bubewmy. Y CTPYKTYypH
JCBU3HE LITENh¢ POYHOCTU J0 TOAMHY JaHa, y T2 je mosehan
M3HOC WITE/E 32 TOTOBO cBe pokoBe gocreha. Ilpu Tome je
HajBUIIe MoBehaH M3HOC JEBU3HUX JIEMO3WTA 1O BHOEHY, MOK je
HajBUIIEC CMabeH U3HOC JCMO3UTa OPOUCHUX HA POK O jeJHOT 0
Tpu Mecena. JleBu3Ha mTEmHa Ha POK YU OJ] TOAMHY JlaHa je
Takol)e ocTBapwiia pacT, IITO je JONpUHENO NoBehawmy HeHor
yuemha y ykynHoj e (3a 0,2 m.i.) Ha 19,9%.

'padhmkoH 1.4.1. luHapcka u geBu3Ha
wreawa

(y mripa RSD)
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5. JaBHM ayr

Hpoicasa je y T2 nacmasuna oa ce uuancupa npemexncHo y
domakioj eanymu, OOK je cmarbula HUGO dyed y CMPAHO]
sanymu. Yuewhe ounapckoe 0yea y yKynHom jaguom oyzy je
3602 moea nosehano ca 20,9% na 22,3%.

JaBau nyr je y T2 ysehan 3a 26,0 mupxa aunapa, Ha 2.392,1
mipa auHapa. [loBehame jaBHOr gyra pesynraT je mopacra
muHapckor ayra (39,3 wmipn  amHapa), TPBEHCTBEHO
yHyTpalImer ayra ycien sehe nponaje IMHAPCKUX OPKABHUX
XoB nHa gomalieM TpKUIITY 0/ U3HOCA BLUXOBOT jgocreha.

IIo ocHoBy npxaBHux XoB emuroBanmx Ha gomahem
TPKUINTY, jaBHU OYyT je Ha Kpajy jyHa m3Hocmo 700,5 mupn
nuHapa, wid 3a 60,7 Mipa auHapa BHINE HETO Ha Kpajy
npouute rogunae. O Tor u3Hoca, oko ase tpehune (40,0 mupa
JIMHApa) OJHOCH C€ Ha pacT CTama JUHapcKuX XoB, a ocrarak
Ha nesusHe XoB.

T'oroBo wenokynaH mpUpacT CcTakba JAUHApCKUX Xo0B
€MHUTOBaHMX Ha AoMaheM TPXKHIUTY OJHOCHO CE Ha JTyTOpOdYHE
XoB (39,3 mapn nuHapa) — mpe CBera JABOTOJAUIIBRE U
TPOTOAMIIEEE POYHOCTH. Yuemhe mgyropouynnx XoB 'y
YKYIIHOM CTamy TUHAPCKUX JAp’KaBHUX XO0B emMHTOBaHMX Ha
nmomaheM TpkuiTy 300or Tora je momehano 3a 0,1 m.m., Ha
97,0%.

Crame JeBH3HUX IpXaBHMX XoB emuroBaHux Ha nomahem
TpXkUIITY je Ha Kpajy T2 u3nocmio 1.557,7 miH eBpa, 1wToO je
3a 174,2 muH eBpa Bume y mopehemy ¢ mpeTxomHUM
TpomeceujeM. Hajehu meo mpupacra omHocH ce Ha TpBY
nponajy neceroroauiimux XoB y espuma (99,0 miH eBpa),
YyMe je Ip)KaBa MNPOJYKWIa XOPHU30HT 3aJyKHBama W Ha
nmomaheM Tpxkumty XoB y crpanoj BanyTtu. Takolhe, moBehana
cy crama XoB y eBpuMa U 3a octajie pOUHOCTU — IIpe CBera
pouHOCTH J1Be ToguHe U 53 Henmesse (3a 77,5 m 43,6 MiH eBpa,
pecriekTuBHO), m3y3eB XoB pounoctm 18 mecemu koja je
qocriena Ha Hamary (y usHocy ox 74,6 muta eBpa). [loprders
XoB y eBpuMma U najbe 4MHE MCKJBY4YMBO X0B pouHOCTH
NPEeKO TOJMHY NaHa, NpH yemy HajBuie ydenthe mmajy XoB
nBorojuike poanocta (40,9%).

C o03upoM Ha TO Ja ce JpXaBa TOKOM T2 mpHIMKOM
¢uHaHCHpama Ha aomaheM TpxkumTy XoB ocnamana M Ha
XoB y eBpuma, cmameHo je yduemhe amHapckux XoB y
YKynHOM moptdesby npxkaBHuX XoB mpoparux Ha pomahem
tpxkumty 3a 0,8 m.i., Ha 74,3%.

Crame jaBHOT JIyra II0 OCHOBY CTape IEBH3HE MTembe je y T2
cMameHo 3a 244,8 MiH eBpa, IITO je, y3 Maj MHAWPEKTHHUX

padmkoH 1.5.1. Yuewhe auHapckor
ayra y YKyrnHom jaBHoOM gyry
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M3Bop: MuHMUCTapcTBO PmHaHcKja.

'pacukoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor ayra PC (30. jyH 2014)
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obaBe3a y CTpaHO] BAIyTH, NPECYAHO YTHLAIO Ha CMambeHmhe
JNECBU3HOr Jiena jaBHOI nyra. Ilo OCHOBY 3anyxuBama Ha
MehyHapogHOM (MHAHCHjCKOM TPXKUIITY, CTAale jaBHOT IyTa
y T2 je mosehano 3a 69,1 MiH eBpa, HajBUINE MO OCHOBY
OnatepalHUX KpEOUTHHX apamkmaHa ¢ KuHoMm (y yKymHOM
u3HOCY 0oX 67,7 MITH aMepHUYKHX [10Jlapa) HAMEHEHUX Pa3Bojy
uHdpacTpykType. Y yciaoBHUMa pacta JUHAPCKOT Iyra, yuenrhe
Iyra y eBpuMa y YKYIIHOM jaBHOM IyTy cMameHo je 3a 1,0
.11, Ha 44,8%, a y nomapuma 3a 0,4 .11, Ha 26,9%.

Ha cexynmapHoM TpxumTy npxaBHUX XoB y T2 je
3a0eNeXEeH OMopaBak MpoMeTa. Y OAHOCY Ha IPETXOTHO
Tpomecedje, Taj mpomeT je mosehan 3a 46,0 mipx nunapa, Ha
81,1 mupa. Pact npomera je y Hajeehoj Mepu nocneauna Beher
TproBama XoB opuruaamae pounoctu 53 Hemeise (3a 14,5
MIpA OWHAPA),
pounoctu (3a 11,7 u 10,7 mupa nuHapa, pecriekThBHO). Ha

Ka0 W CCAMOIrogvmmse WM ABOTOAUIITHEC

TproBame XoB opurunanHe poyHoctu 53 Henesbe ogHOCHIA
(32,9%), =Ha
JIBOTOJIUIIIELE OKO 4eTBpTHHA (23,7%), a Ha TPOTOIUIILE U

ce oko TpehmHa CcekyHmapHOT TpomeTa
CeIMOTONUIN-e TO mmiecThHa mnpomera (16,6% m 16,2%,

PECTIEKTUBHO).

AKO ce W3 YKYNHOT MpoMeTa IUHAPCKUX MApKaBHUX XoB
HCKJbYUYH CEKyHIapHO TproBame X0B koje je peaanzoBaHO 110
JIBa pajiHa JjaHa OJ] JaTyMa CaJAMpama NPUMapHOT TProBama,
00uM cekyHmaapHor mpomera y T2 je wu3nocuo 58,6 mupg
IUHAapa, mTo je 3a 39,6 mupn nuHapa, ogHOCHO 3,1 myT BHIIE Y
OJTHOCY Ha MPETXOHO TpoMeceHdje.

pachukoH |.5.4. CekyHaapHu npomeT
AVHapckux apxasHux XoB

(y mripa RSD)

100

80

60 I- I .
I -

40
i -
20 -
0
| I m v I m v 1l
2012. 2013. 2014.

=3m 6m 12m 53H =18m 2r =3r =5r "

W3Bop: MuHuctapcteo dpuHaHcuja n LIPXoB.

'padmkoH 1.5.5. CekyHaapHu npomeT
AWHapCcKuX apxaBHuXx XoB no
WUCKIby4ehy TproBaka A0 ABa pagHa
AaHa oA AaHa cangupatba npumapHe
npopaje
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W3Bop: MuHucTapcTeo cuHaHcuja u LIPXoB.




Hseewmaj o ounapusayuju ¢punancujcxoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje

1. UHCTpyMeHTH 3aIITUTE O A€BU3HOT PU3UKA

1. CBon aykuuje nesuza Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje je y moky T2 nacmasuna Oa
opeanusyje pedoeHe mpomeceune U O0BOHEOEe/bHE CON
aykyuje oegu3a.

VY Toky T2 opraHuzoBaHo je 26 pPeJOBHHX TPOMECEUHHUX
CBOII ayKIlHje JIeBu3a, Ha kKojuMa je Haponna Ganka CpOuje
CBOII Mpojiana u ceon Kynuia no 11,0 muH eBpa.

Haponna 6anka CpoOuje je y T2 opranuszoBania 22 penoBHe
JBOHE/ICJPHE CBOIl ayKIMje AEBH3a, Ha KOjUMa je CBOI
npojana u ceon Kymwia no 20,0 miH eBpa, y3 HajBehun
0o0uM peanuzanuje y jyHy, kaaa je Haponna 6anka CpoOuje
CBOII Mpojiaja U CBON Kymuia o 9,0 MiH eBpa.

Ha cBum ayknmjama koje je opranmsoBaia, Haponna 6aHka
CpOuje je UCTOBpEMEHO CBOIM MpOjaBaja U CBOI KyIoBaja
MCTU M3HOC JIEBU3a, U TO C MO3UTHBHOM Pa3JIMKOM Yy CBOI
nmoeHuma. Ha Taj HauwH, jom jenHoMm je moTBpheHo na
MOCTOjM HMHTEpEC 3a pas3BojeM MeljybaHkapcke CBoIl
TProBUHE, OJHOCHO MeljyOaHKapCKOr CBOI TPXKHUINTA Y

3CMJbU.

Tabena I.1.1. CBon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke
Cp6uje, TpomMeceYHu nogaum

(y mnH EUR)
CBon npogaja CBon KynoBWHa
Tpomeceyje AeBU3a AeBuza
2013.
T1 38,0 38,0
T2 45,0 45,0
T3 21,0 21,0
T4 20,0 20,0
YkynHo 2013. 124,0 124,0
2014.
T1 18,0 18,0
T2 31,0 31,0
YkynHo 2014. 49,0 49,0
W3sop: HBC.

Ta6ena I.1.2. CBon TpaHcakuunje HapoaHe 6aHke
Cp6uje y 2014. roauHe, MeceYHU nopaum
(y mnH EUR)

CBon npopaja CBon KynoBuHa
Meceu AeBuU3a AeBu3a
3M 2H 3M 2H
JaHyap 7,0 2,0 7,0 2,0
debpyap 0,0 7,0 0,0 7,0
MapTt 0,0 2,0 0,0 2,0
YkynHo T1 7,0 11,0 7,0 11,0
Anpun 4,0 6,0 4,0 6,0
Maj 2,0 5,0 2,0 5,0
JyH 5,0 9,0 5,0 9,0
YkynHo T2 11,0 20,0 11,0 20,0
YkynHo 2014. 18,0 31,0 18,0 31,0

U3Bop: HBC.
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2. Kopumhemwe nHCTpyMeHAaTa 3alITUTE O IEBU3HOT PU3HKA

Toxom T2 pesudenmu cy ¢ 6bGankama yenaeHoMm
3aKBYUUBANU MPAHCAKYUJe MEPMUHCKe KYHOGUHE 0esU3d
3a Ounape. Y 3HAMHO Mar0j Mepu Ouie cy 3aCmyn/beHe
OegusHe C80n mpawncakyuje, 00K je 3abenedcena camo
jeOHa mepmurcka npodaja degusza baHKkama 3a Ouxape 00

cmpane pesudenama.

VYuemhe TepMHHCKE KYIMOBHHE JEBH3a PE3WICHATA O
OaHaka y YKyNHO] KYyIIOBMHH J€BH3a pe3WAeHaTa Of
Oanaka y T2 je usnocuio 4,6% u OWIO je HajBUIIE Y Majy
— 5,7%. VY mnopehemy C NPETXOTHHM TPOMECEUjEM,
TEepMHMHCKa KyIOBHHA J€BH3a 3a JUHApE PE3HICHATa O
Oanaka y T2 je Ousla Mama Kako 10 arcoJyTHOM H3HOCY,
TaKO0 M IpeMa ydemhy y YyKYHHO] KYIOBHHHU J€BH3a
pesuzmeHara o Oanaka. YkymHo 21 momahe mpenysehe je
y T2 xopuctmino wmoryhHocT 3amrTuTe OJX AEBHU3HOT
pHU3MKa ITyTeM 3aK/bydnBama OBE BPCTE TPAHCAKIHja C
Gankama. [IpoceyHa moHIepucaHa POYHOCT TEPMHUHCKE
KyIOBHHE JeBU3a W3HOCWIA je 13 nmaHa, mpu demy je
HajIy’ka MpocevHa MOHIEPHCAaHa POYHOCT 3a0eleKeHa y
anpuny — 14 nana. IlpoceyHa BpegHOCT yroBsopa o
TEPMHHCKO] KYIIOBHHH JIeBU3a pE3UJIeHAaTa M3HOCHIIA je
0,7 muH eBpa.

VY nmorieny BalyTHE CTPYKTYpe TEpMHHCKE KYIOBHHE
JIeBH3a, JOMHUHAHTHO je Owio ydeniie aMepuyKor jojapa
— 76,2%. Yuemhe eBpa je m3Hocwio 19,8%, a ywemthe
mBajuapckor ¢panka 4,0%.

Y Majy je 3abenexkeHa jemHa TpaHCAKIMja TEPMUHCKE

mpojaje  neBm3a OaHKamMa 3a JWHApe Ol CTpaHe

pe3uneHara, y nzHocy oz 0,3 muH eBpa.

Y T2 cy 3abenexeHe 4eTUPU JACBU3HE CBOI TPAHCAKIIH]E
usamel)y pesunenara u gomahinx 6aHaka 3aKkJbydeHe pajau
3alITATe Off JIeBU3HOT pu3uka Oynyher aeBu3HOr
wiahawa, oxHocHO Hamuare. [IpoceyHa mnoHaepHcaHa
POYHOCT OBHMX TpaHCakiyja u3Hocwiaa je 31 jaH, a

IpoceyHa BpeIHOCT yrosopa 1,6 MiH eBpa.

Tabena I.2.1. leBU3He TepMUHCKe TpaHcaKuuje pe3upaeHara c 6aHkama,
TPOMece4YHU nogauun

TepMuHCKa Ky NOBUMHa pesvaeHaTa TepmuHcka npopaja pesuaeHata

Mpoceyna  Yveuhey

NoHAEpUCcaHa Y Ky MHoj
y MIH y MIH

Mpoceyna  Yuveuhey

Tpomeceuje  Varoc noHaepucaHa y Ky nHoj

T e T
2013.
T 139,6 40 515} - - -
T2 139,5 19 52 09 47 0,0
T3 75,0 20 29 05 23 0,0
T4 179,7 17 6,3 - - -
YkynHo 2013. 533,8 24 50 14 39 0,0
2014.
T 134,6 15 5,6 - - -
T2 122,7 13 46 03 11 0
Ykynuo 2014. 257,3 0,3

W3sop: HBC.

Tabena I1.2.2. leBU3HEe TepMMHCKe TpaHCaKuuje pe3upeHarta ¢ 6aHkamay
2014. rogMHKN, MeceYHUn nogaum

TepmuHcKa Ky NOBMHa peavaeHaTa TepmuHcKa npopaja peanaeHaTta

MpoceyHa  Yuyeuhey MpoceyHa  Yueuhey

Mecey Maioc noHaepucaHa  y Ky MHoj U noHAepUcaHa  y Ky nHoj
¥ M po4YHOCT Ky NOB UHU y M po4yHoCT I'IpOFlﬁjM
2UR y AaHuma y % 2R y AaHuma y %

JaHyap 48,4 14 6,0 - - -

Ddebpyap 32,9 19 4,4 - - -

MapTt 53,3 12 6,4 - - -

YkynHo T1 134,6 15 5,6 - - -

Anpun 49,6 14 55 - - -

Maj 48,8 11 57 03 11 0

JyH 243 12 26 - - -

YkynHo T2 122,7 13 4,6 0,3 11 0
W3Bop: HBC.

['pacbukoH 11.2.1. BanyTHa cTpykTypa AeBU3HUX
chopBapa TpaHcakuuja pe3vaeHaTa ¢ 6aHkama y
T2 2014. CHF;

4,0%
EUR;
19,8%
USD;
76,2%
W3Bop: HBC.
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MeToaonolike HanomMmeHe

1.

Ilog mracManmma ce monpa3syMeBajy AWHAPCKH M OEBU3HHM (Y KOje Cy YKJbYYEHH W BaJyTHO
MHJIEKCUPaHU) KPEOUTH, NaTH Neno3utH, XoB, akmuje mpemyseha m morpaxuBama 1o Kamarama U
HakHagaMa. JIMHApCcKM IIacMaHU Cy IJIacMaHM OJOOpeHHU y AuHapuMa 0e3 JIeBu3He kinaysyie. Ilox
JEBU3HOM KJIay3yJIOM ce MoJpa3yMeBa BalyTHa Kilay3yla y CMHCIY 3aKOHA KOjUM ce ypehyje IeBU3HO
MOCJIOBamke, Ka0 M CBaKa JApyra Kiay3yja KOjoM ce yTBphyje 3aliThTa O pH3HKa IPOMEHE Kypca

JIHApA.

[Tmacmanu cy MCKa3aHU MO OpyTO MPUHIUITY, IITO 3HAYM J1a HUCY YMAamEHH 32 MCIPaBKE BPEIHOCTH.
[Ipn ncxipyunBamy edekara Kypea y3eT je y 003up Kype IUHApa MpemMa €BpY, IIBajIapckoM G paHKy H

aMepU4KOM J0JIapy.

[Ipema metomonoruju EBporicke IieHTpaiHe OaHKe, Y KaTeropujy HOBOOIOOPEHHUX KpEAHTa YKIbYUY]Y

Ce U perporpaMupaHy KpeIuTH.

VY ckimagy ¢ meromonordjom EBporicke meHTpanHe OaHKE, Y CEKTOp CTAHOBHHIITBA YKJbYYCHE CY

HenpoHUTHE HHCTUTYNHj€ KOje MpPYy»Kajy YCIyre CTAHOBHHUIITBY U MPEIY3ETHULIH.

Jeno3utn 00yxBarajy IMHAPCKE U AeBU3HE (Y KOj€ Cy YKJbYUCHH M BATYTHO MHICKCUPAHH) ACHO3UTE.
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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

Cnincak rpacmkoHa v Tabena

"padmkoHu
1.1.1. Yyelwhe gnHapcknx nnacmaHa y ykynHum nnacMaHvMa npmepeam U CTaHOBHULLTBY 1
1.1.2. CekTopcKa CTPYKTypa nnacmaHa

Yuewhe gnHapckux kpeguTa y yKynHuM HOBOOLOOPEHUM KpeauTuma npuspeam u

1.2.1. 2
CTaHOBHULLTBY
1.3.1. Yyewhe gnHapcknx aenosuta y yKynHuM genosntmma npuspeae n CTaHOBHULLITBA
1.3.2. CekTopcKa CTpyKTypa Aeno3nTa
1.3.3. BanyTHa v poyHa CTpykTypa Aeno3vTa NpyMBpeae 1 CTAHOBHULLTBA
1.4.1. [uvHapcka n gesnsHa wtegmwa
1.4.2. PouHa cTpykTypa auHapcke wregwe (30. jyH 2014)
1.4.3. PouHa ctpykTypa aesu3He wreane (30. jyH 2014) 5
1.5.1. Yyewhe gnHapckor gyray yKyrnHom jaBHoM ayry 6
1.5.2. BanyTtHa cTpykTtypa jaBHor gyra PC (30. jyH 2014) 6
1.5.3. PouHa cTpykTypa opxaBHux XoB (cTawa Ha Kpajy meceLa) 6
1.5.4. CekyHOapH/ NpoMeT AMHApPCKNX ApXaBHuX XoB 7
155 CekyHaapH/ NpoMeT MO UCKIby4Yeky Tpropaka [0 [ABa pajHa AaHa of AaHa cangupaka 7
R XoB
11.2.1. BanyTtHa cTpykTypa aeBnsHux hopBapa TpaHcakumja pesmgeHaTa ¢ 6aHkama 'y T2 2014. 9
Tabene
I1.1.1. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHu nogaum 8
11.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje y 2014. roguHu, MeceyHu nogaum 8
11.2.1. [eBn3He TepMUHCKe TpaHcakuuje pesmaeHaTa ¢ 6aHkama, TpoMeceyHn nogaum 9
11.2.2. [leBn3He TepMuHCKe TpaHcakuumje pesmgeHaTa ¢ 6aHkama y 2014, roguHn, meceyHn nogaum 9
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