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YBOAHA HATIOMEHA

Beha ynorpeba nunapa y dunancujckom cucremy CpOuje n 6osba yckial)eHOCT BaJyTHE CTPYKType
IpUxona M pacxoaa HeGaHKapcKOr ceKTopa mnoOosbliane Ou creneH (MHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH
3eMJb€, YMamHiIe PU3HK OJ NPOMEHE NEBU3HOT Kypca Yy HajpamHBHjUM CEKTOpHMa NpHBpene H
nosehase edukacHocT MoHeTapHe nonuTHke. [la Ou ce mporec auHapu3aiuje noapxkao, Hapoana
6anka Cpbuje u Brnana Penybmuke CpOuje mornucane cy anpuna 2012.rogune Memopandym o

cmpamezuju ounapuzayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknagy ¢ Tum nokymenTom, Haponna 6anka CpOuje u Brnaga Peny6nuke CpOuje obaBesaie cy ce
Jla IpaTe U aHAIM3UPajy KpeTame CTeleHa AMHapU3allrje, Kao U a PSJOBHO M3BEIITABajy jABHOCT O
yrnorpebu auHapa y aomahem ¢unancujckom cucremy. C tum umibem, Hapomna Ganka CpOuje
TpPOMECEUHO MpUIipeMa u 00jaBibyje Mzsewmaj o ounapuzayuju unancujcrxoe cucmema Cpbuje Kao
jenHo ox moMohHHUX cpeicTaBa KOMYHHKanuje ¢ japHomhy. THM M3BeIITajeM jaBHOCTH ce IpYyxkKajy
HAa YBUJ JCIIaBama Yy CETMEHTY NMHAPCKOT TPXKHUIITA M yKa3dyje Ha Mepe M aKTHBHOCTH KOje Cy
TPXKUIIHU YYECHUIIM M PEryJIaTOPHHU OpTaHM Mpery3eNu, Wik hie mpeay3eTH, paan HoApLIKe Iporecy
nuHapuszanje. I[lpuctyn jaBHoctH THM wuH(popMmanujama omoryhuhe na ce Oosbe pazyme
HEOITXOIHOCT 3aIITUTE Of PU3HKa IIPOMEHE IeBU3HOT Kypca, Kao U HEOIXOIHOCT Mepa U aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje u Bmaga PenyGnuke CpOuje mpemy3uMaTd Kako OW ce Iporec
nuHapu3anuje GpuHaHcHjckor cuctema CpOuje mocTakao.

W3Bemwtaju o auHapusauuju QuHaHcujckor cucrema CpOuje NOCTYMHH CY jJaBHOCTH Ha CajTy
Haponue 6anke Cpbuje (Www.nbs.rs).
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CrTpaTeruja nuHapusanuje

Crpateruja nuHapuszauuje y PernryOnuiu CpOuju 3acHUBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje Ce MOT'Y O0jeIMHUTH y TPH

MelycoOHO moBe3aHa cryba.

IIpBu cTY6 cTpaTeruje AMHApHU3AlMje je HAjOMIITHjET KapaKTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXHHju. Mepe y OKBUpPY
OBOI' CTyDa MOApa3syMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpEHEe Ka YCIOCTaBbalby MAaKPOSKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTabwiHa uHbanmja, crabuian GUHAHCHJCKHU CHCTEM U OJIPYKUB IIPUBPEIHH PACT.

Jpyru cty6 crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTHBHO IPOMOBHCAIE IMHAPCKHX HHCTPYMEHATa H
TPIKHIUTA, C TOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3Boj TPXKHMIITA JUHAPCKUX 00Be3HMIa. Pa3Boj auHapcke KpuBe MpHHOCA

j€ BakKHa OKOCHHUIIA OBOT cTy0a.

Tpehu cTy6 nma 3a nnsb yHanpeheme 3amTuTe oA mocTojehnx AeBU3HUX pU3HKa Y HEOAHKAPCKOM CEKTOPY M
JIECTUMYJIUCabe Jalber jadyama THX pu3uka. Hapomna Oanka CpOuje he mpeaBoauTH Hamope y OBOj 00yacT,
capahyjyhu ¢ GaHKapcKUM CeKTOpOM Ha yBohemy M Pa3BOjy OCHOBHHUX MHCTpyMEHATa 3alliTUTE Of JE€BU3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapcKOM TPIKHIITY, TAKO M Y TIOCIIOBaBY C KIIHjeHTUMA.
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CKPAREHUIE KOPUINREHE Y OBOM U3BEIITAJY

MJIH — MAJIHOH
MJIPA — MUJTHjapa

IL.I. — [IPOLICHTHHU [TOCH

T —tpomeceuje

XoB — xapTuje 0 BpeAHOCTH

He naBoze ce apyre omurerno3Hare ckpaheHuiie.
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|. JdAunapu3zanuja punancujckor cucrema Cpouje

Ilokazamenu cmenena ounapusayuje unancujckoz cucmema Cpouje cy y T2 ocmeapunu pasnuuuma
Kpemara — cmenen OuHapusayuje niacmMana je Hacmasuo 0a ce cmamwyje, 00K je cmenen ounapusayuje
denozuma 3abenexncuo pacm. Yuewhe ounapckoz oOyea y jagnom O0yzy Opiicase je ocmano 20omnogo

Henpomerseno y 00HoCcy Ha RPEemxo0no mpomeceuje.

1. IlnacManu NpUBpeIH U CTAHOBHUIITBY

Cmenen ounapuszayuje @unancujcxoe cucmema Cpbuje, mepen
yuewhem OUHAPCKUX NAACMAHA Y VKYNHUM NAACMAHUMA OAHAKA
npuspedu u cmanosuuumay, na kpajy T2 2015. 2ooune j€ uznocuo
29,6%, wmo je 3a 0,7 n.n. marwe y 00HOCY Ha npemxoOHO
mpomeceuje. Ako ce nocmampa no CMAIHOM Kypcy, CmeneH
ounapusayuje je cmarver 3a 0,6 n.n., na 29,9%."

[Mnacmanu OaHaka npuBpenu M CTaHOBHMIITBY cy y T2 2015.
ropuHe cMameHH. Kpajem jyHa BUX0BO cTame je nuzHocuio 1.858,0
MIIpZ IMHApa, WTo je 3a 1,6 Mipa AnHapa Mame y OJHOCY Ha Kpaj
MPETXOJHOT TpoMeceyja. TakBo KpeTame je, ¥ TOpe]] HEIITO BUILET
M3HOCAa HOBOOJOOPEHHX IMHAPCKHUX KpeIuTa NMPHUBPENH, pe3ylTaT
CcMamemha UHAPCKUX MIacMaHa TpuBpead (3a 22,5 wipa auHapa)
Mo oCHOBY jocrneha JUHAPCKUX KpeauTa, Mpe CBera KpeanuTa Koju
Cy Ipolnule TOOWHE OJ0OpPEeHH NPHBPEAH Y CKIAAy C IPOrpaMoM
cyOBEHIIMOHHCAHOT KpeauTHpawa Bnane PenyOnuke CpOuje. 3a
pa3IMKy O AWHAPCKUX IUIaCMaHa, BalIyTHO HMHACKCHPAHH W
JIeBU3HH IUIaCMaHU TPHBPEIH ocTBapwiu cy pact (3a 9,1 mipa
QMHapa), ma je CTeNeH MUHApHh3alyje IiacMaHa mpuBpend y T2
HACTaBHO J]a Ce CMamyje Ipyro Tpomeceyje 3apenoM. Kpajem jyna
Taj mokaszaresb je mzHocuo 21,7%, mrto je 3a 1,7 ma. mame y
nopehjemwy ¢ KpajeM MapTa.

IMnacManu cTaHOBHUINTBY cy y T2 HactaBuiu 1a pacty (3a 11,8
MIIpJ AWHApa) TMOACTAKHYTH MoBehameM AMHAPCKUX MUlacMaHa (3a
9,4 mupn 1wHapa), OOOpPHM IEOM Kao IOCNEIWIa Jajber
o00paBarma TOTOBHHCKUX KPEIUTA, KOjU Ce MPETEKHO 0100paBajy
y InHapuMa. BaayTHO MHAEKCHpaHH IUIaCMaHU CTAaHOBHHUILUTBY CYy
OCTBapWJId CKpOMHHUjH pacT (2,3 mupa muHapa). 360or Tora je
yuemhe OWHApCKHX IUIaCMaHa Yy YKYIHUM IUIaCMaHuMa
CTaHOBHHUINTBY y T2 HacraBWIO Ja pacTe M KpajeM jyHa je
nocturino 41,5%, ymecro 40,8%, KonMKO je W3HOCHIO Kpajem
Mmaprta. [TocmaTpaHo 1o cTamHoM Kypey, To yuemnihie je moBehaHo 3a
0,7m.1., Ha 42,2%.

1 O6pauynaro 1o Kypcy aMHapa rpema espy Ha aaH 31. neuembpa 2014,

'pacpmkoH 1.1.1. Yyewhe gnHapckux
nrnacmaHa y yKynHum nnacmaHuma
npuBpean U CTaHOBHULLTBY
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IpacbukoH 1.1.2. CekTopcKa CTPYKTypa
nnacmaHa
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2. HoBoon00peHn KpeauT NPpUBPEIN U CTAHOBHUIIITBY

banke cy moxom T2 o00obpune eehiu usHoc HoOsUx Kpeduma
npuepedu u  cmanosHuwmey |y nopehery ¢ NpPemxooHuM
mpomeceujem, u mo Kako y OUHAPCKOM, MAKO U Y OeBUZHOM 3HAKY.
HUnmenszusnuje 0000pasarbe OeGU3HUX U GALYMHO UHOEKCUPAHUX
Kpeduma ycnoguio je oasu nad yuyewha Ounapckux kpeouma y
VKYIHUM HOB00000PEHUM KPeoumuma npuspeou u Cmano8HUULms)y,
3a 3,8 n.n, na 26,3%.

Banke cy y T2 onoOpuie npuBpequ U CTaHOBHUIITBY 268,9mipn
QMHAapa, WITO je, MOCMATPAaHO Ha TPOMECEYHOM HHUBOY, HajBehu
onobpenu uzHoc ox T4 2010.rogune. Y nopehewy ¢ T1, ono6peno
je 3a 85,4 mipn nuHapa BMIIe, LITO je NMPBEHCTBEHO pe3yJTaT
WHTCH3UBHHjeT (DMHAHCHpama MPUBpENe, Npe CBera KPeAuTHMa C
JIEBU3HUM Tpea3HakoM (3a 63,7 mupa auHapa), JOK je H3HOC
HOBOOJIOOpPEHUX JHHAPCKUX KpeauTa mpuBpeau mnoehaH y
penatuBHO Mamoj Mepu (2,8 mupm amHapa). Ycien TakBHX
KpeTama, ydemhe [AUHAPCKUX KpeauTa y HOBOOJOOpEHHM
KkpenutuMa npuBpenn je y T2 cmameno 3a 4,1m.m. y ognocy Ha T1
u uzHocwio je 12,3%.3HaTaH 0 HOBOOJOOPEHNUX KPEANTa OHOCH
ce Ha mocrojehe KpeauTe KOjU Ccy pedHUHAHCHUPaHH, Tj. YUjU CY
YCJIOBH OTIUIATE U3MeHeHU. KpenuTn cy HajBuIine oqo0paBaHH 3a
(buHaHCHpame OOPTHUX Cpe/icTaBa, a moBehaHa je W 3aCTYIJbEHOCT
WHBECTUIIMOHUX KPEIHTA.

KpeauTtu cTaHOBHHUINTBY cy Takole mopaciu. banke cy rpahjanuma
onobpmite 71,6 mapn aunapa, win 3a 18,8 muipa Bume Hero y T1.
On yKyITHOT U3HOCa HOBOOJOOPEHHMX KPEOuTa CTAHOBHHINITBY, OKO
nBe tpehune (64,6%)oaH0CcH ce HA KpeauTe y AWHAPCKOM 3HAKY,
wTo je Hemrro Buie Hero y T1 (63,6%).CnudHo Kao y MPeTXOJHOM
MEepHOY, OKO TOJMOBHHE U3HOCA HOBOOJOOPEHUX KPEAUTA ONHOCH
ce Ha TOTOBHHCKE KpEAWTe KOjU ce 0A00paBajy MPETekKHO Yy
nuHapuMa. CtamMOeHH KpeauTd cy omoOpeHu y m3Hocy ox 16,0
MIpJ [HHApa, IITO jé TOTOBO [BOCTPYKO BHIE Yy OAHOCY Ha
MpeTXOAHH mepuoia. TakaB pacT craMOCHHMX KpeIuTa JeloM je
pe3ynTaT U3MEHe ycioBa OTIuiare moctojehux kpemura, mpe cBera
cTaMOCHUX KpeAWTa y IIBAjIapckuM (paHuuMa, y CKiIagy ca
Omnykom Haponne Oanke CpOuje o Mepama 3a OdyBame
cTaOMITHOCTH (DUHAHCHJCKOT CHCTEMa Yy BE3M C KpEAUTHMaA
MHIIEKCUPAHUM y CTPaHOj BATYTH.

padcpukoH 1.2.1. Yyewhe AnHapckux
KpeauTa y HOBOOAOOpEHUM KpeauTuma
NpYBpPEeAU U CTaHOBHULLTBY
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3. Jlemo3uTn nNpuBpesie H CTAHOBHUIITBA

Cmenen ounapuszayuje, mepen yueuthiem OUHAPCKUX Oenosuma y
VKYRHUM Oeno3umuma npugpede u cmanognHuwmea, Ha kpajy T2 je
usnocuo 23,5%, wmo npedcmasma nosehamwe 3a 0,6 n.n y oonocy
na kpaj TLl. ITlocmampano no cmannom Kypcy, Cmenen
ounapusayuje je, mepen 0eum noxazamesmem, noeehan y ucmoj

Mepu, na 23,6%°.

Jlemo3uTu mpUBpeie W CTAHOBHUIITBA Cy Ha Kpajy T2 M3HOCHIH
1.635,2mnpa nuHapa, wiu 3a 24,2Mipa IMHapa BUILE HETO KpajeM
T1. TakaB pacr je y Hajseho] Mmepu pe3ynrtaT noBehama qHHAPCKUX
nmernosuta (32 14,7 mMupn auHapa), TPBEHCTBEHO CpeicTaBa Ha
TekyhuM padyHnma rpalaHa, npu 4eMy je M AWHApCKA IITEAma
rpahana moHOBO mouena ga pacrte. McroBpemeno, mosehaHa cy
CpeicTBa Ha JAMHAPCKUM padyyHHMa IPHUBpPENe, W TO HAjBHINE U3
ceKTopa mpepaljiBauke HHIYCTpPHUje U PYAapCcTBa U TPrOBUHE.
[MoBehame nuHApCKUX [eMO3UTa NpUBpeNe je MmoceOHO OmIo
M3paKEHO 3a MPUBpPENHA APYIITBA, NOK Cy AWHAPCKU [CTO3UTH

jaBHUX npeny3eha CMambeHH.

BanyrHo wWHJEKCHpaHM W JICBU3HM JICTIO3UTH TIPUBpEIE U
CTAaHOBHMINTBA Cy Takohe mosehanu, Manga y Mamoj Mepu y
mopehewy ¢ auHapckuMm (3a 9,5 mupm gmmapa). BamytHO
WHJIEKCUPAHU W JIEBU3HH JENO3UTH CY IOpaciy 3axBalbyjyhu mpe
CBera pacry JICBU3HUX JICMIO3MTA CTAHOBHUIITBA, KOjU je 100pHM
JIeJIOM TOCIIeMIa HCIulaTe OOBE3HMIA CTape ICBH3HE IITCABC Y
Majy. JleBH3HH JCTIO3UTH HPHUBPE/E CYy PACIH Y HELITO Mam0j MEPH,
LITO je NEMMHUYHO pe3yiTaT nmopehaHor 3Bo3a.

ITocMaTpaHO IO CEKTOPCKO] CTPYKTYPH, CHa)KaH PacT AWHAPCKUX
JIETI03UTa CTAaHOBHUINTBA YCIIOBHO j€ IOpacT HBHXOBOr ydemha y
YKYIHUM JCMO3UTHMa CTAHOBHHINTBA. Tako je TokoM T2 1O
yuenthe mosehano 3a 0,7 m.m., Ha 12,0%. /lunapcku U JeBU3HH
JIETIO3NUTH NIPUBpEe CY Paciy CIMYHOM JMHAMHUKOM, Ia je ydermhe
JIMHAPCKUX JETIO3UTA Y YKYITHUM JETMO3UTHMA IIPUBPEE OCTalo Ha
HEIPOMEHEHOM HUBOY Y ofiHocy Ha T1 u nznocu 51,1%.

2 O6pauyHaro 1Mo Kypcy AMHapa rpema espy Ha aaH 31. neuembpa 2014,

pachukoH 1.3.1. Yuewhe anHapckux
Aeno3uTa y YKynHUM Aenosutuma
npuBpeAe U CTAaHOBHULLTBA
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4. ]luHapcka W 1eBU3HA IITEAhA

Haxon 0sea mpomeceuja naoa, ounapcka wmeowa je y T2 uz
Meceya y mecey benedxcuna pacm. [Jesusna wmeormwa je, u nopeo
docnehia obgesnuya cmape Oesusne wmeorwe, OCMAld 20MO0GO
nenpomersena y nopehemwy c T1, na je yuewhe ounapcxe wimeore y
VKYnHoj wmeorwu nogehano 3a 0,3 n.n., na 3,8%.

JluHapcka INTeqa, HAKOH JBa TpoMecedja Majaa, On arnpuia
Oenexxn pact u3 meceua y mecen. Kpajem jyna je usnocuna 40,0
MIIpZ AWHApa, wid 3a 3,5MIIpa AuHapa BHIE HETO Ha Kpajy MapTa.
Pact nuHapcke IITeqme MOCEOHO je 3HAYajaH KO/ INTEAE Ha
pokoBe mocmeha mpeko jemme romuue (2,3 Mupm AWHApa), W TO
HajBehuM 1e7IoM Ha pOYHOCT Of jemne mo mBe romuue (2,0 mupa
nuHapa). JluHapcka ITeAma MONOKeHAa Ha pokoBe Kpahe of
TOIMHY MaHa Takohje je moBehana (3a 1,2 Mupa quHapa) — HajBUIIE
3a pOYHOCT OJ] TPH 10 Hiect mecenu (1,6 mupa auHapa).

IlTenma Ha poKOBE MO TOAMHY JaHa W Jajbe IMpPEeACTaBba
npeosnal)yjyhun Bua quuapcke rmreambe cranoBaumTBa (84,4%),01
yera ce HajBehu €0 OJHOCH Ha MITEAY OPOYEHY HA MEPHUOJ O
niecT mecenu a0 roguHy gana (35,6%)u nemosure mo Buljemy
(23,9%). Mehyrum,
JMUHAPCKY IITEIbY IyXHuX pokoBa mpocneha, uuje je yuemhe y

oxpabpyje TmoBehame HHTEpecoBama 3a

YKYIIHOj IMHApCKOj WTeAwmu Beh cenaMm Tpomecedja OeekHiio
KOHTUHYHMPaHHU PacT Ipe Hero mro je kpajem T2 nocrurio 15,6%.

JleBusna mrenma je y T2 3abenexwnia ckpoman pact (3a 16,4 miH
eBpa), YIIPKOC TOME IIITO je KpajeM Maja JIocIiesa ceprja 00OBe3HHIa
CTape AeBU3HE WITE/IE, TAKO Ja je KpajeM jyHa u3Hocuia 8.376,0
MIH eBpa. [loBehaHn cy M3HOCH IITEAHHUX yJOTa MOJOKEHHUX HA
pOKOBe Iyxe on nBaHaecT mecend (3a 119,4mumH eBpa), mTO je
IOOpUM JICTIOM HEYTPaJIHCaHO CMAamECHEM IITeAmhe Kpahinx pokoBa
nocrieha (3a 103,0mmH eBpa).

Y pouHOj CTPYKTYpH JAEBHU3HE IITEAlmE U Aalke mpeoBiahyjy
kpatkopounu maerno3utu (76,1%).I'0TOBO MOJOBMHA THX JEMO3UTa
ce OJHOCH Ha jerno3ute 1o Bulewy (47,8%),npu yemy to yueihe
Beh myxe Bpeme Oelie’kd KOHTHHYHpPAH pacT. 3a pasiuKy O THX
JIETI03UTa, CMamyje ce ydemrhe ITEIHHUX JCMO3UTa OPOUYCHHX Ha
MepHoJ O] IIECT A0 JABAHASCT Meceld, Maja je To ydemhe u nabe
3HauajHo (43,6%).

pacdukoH 1.4.1. luHapcka U AeBU3Ha
wreawa
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[esusHa wreawa
pacpukoH 1.4.2. Pouna
CTPYKTYypa AUHapCKe WwreaHwe
(30. jyH 2015) Mretie
Ase [o Tpu
rogute; meceua;
Oga jeaHe e 34.2%
1o ase \
roavHe;
9,4%
/e
i
i
i
L
Op wect _—- i
MeceLm 'l
[0 jeaHe .
roavHe;
35,6% Opn Tpu go
wect
MeceLu;
Wasop: HBC. 14,6%
'pacpukoH 1.4.3. PoyHa
CTPYKTypa AeBU3He WwTeaHte
(30. jyH 2015) lMpeko
nse
roavHe; [o tpun
15,1% meceua;

38,3%

OpjepHe —
fo aBe

rogvHe;
8,9%
Op wect
MeceLm
Ao jeAne Op Tpu o
rOAVHE; e
33,1% meceuu;
WaBop: HBC. 4,6%
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5. JaBHm ayr

Jasnu Oye y Ounapuma u jaeHu Oye y cmpauoj eanymu cy, y [pacomkoH 1.5.1. Yuewhe anHapckor

penamusHom uckazy, mokom T2 cmarwenu y cIuunoj mepu, na je Ayray yKyrmHom jasHom Ayry

yuewhe Ounapckoe dyea y YKYNHOM ja6HOM Oy2y OCMAN0 20MO80 3(3’0“(')'39” RSD) (% "/20‘)1
HenpoMereHo 'y 0OHOCY HA NPEemXoOHO mpomeceuje U U3HOCU '
2,500 - - 20
21,5%.
2.000 - - 16
JaBuu ayr je y T2 cmamen 3a 40,9mvnpa muHapa, Ha 2.867,4Mipa 1.500 - L1
nunapa. Jlpxasa je Ha jomMaheM TPKHUINTY CMarbHIla M3HOC JABHOT | 4 00 | l g
Iyra y AMHapuMa, Kao u 'y nesnsama. Ha mehyHapomHOM TpkumTy 500 4 .
Ip>KaBa ce 3a[y)KuBaja, alli je Kao MOCIeNula KypCHHX pa3ihKa
0 - -0
(cmabpeme momapa y OJHOCY Ha €BpO) CNOJBHHM YT JpKaBe LI T 1 A2 T T 1 T AV T I T VA R
CMambeH. 2012. 2015.
[Dukapcky Ayr (n.c.)
—[leB/3HY QYT (1.C.)
Ha nmomahem TpxHIITYy CMameH je J1e0 jaBHOT Jyra y CTpaHOoj S G I S ()
. . . W3sop: MuHucTapcTBo dmHaHcuja.
BanytH, y Hajehoj Mepu mo ocHoBy mocrneha cepuje oOBe3HHUIIA
crape zesusHe wreamwe (264,9 mun espa). Ilo ocHoBy X0B | rpacukon 1.5.2. BanytHa ctpykTypa
eMHTOBAaHMX Ha noMaheM TpxuIITy, jaBHM nyr je Ha kpajy T2 |JaBHOr ayra PC (30. jyn 2015)
USD;
ocTao HempomemeH y omHocy Ha T1 (873,2 mnpa munapa), ¢ 33.1% CHF:
003UpOM Ha TO Jla je CMameme Ayra 10 OCHOBY JHHApCKUX 0.8%
npxaBHux XoB (3a 6,0 mupa muHapa) HeyTpanucaHo moBehameM SDR:
Jlyra 10 OCHOBY J€BH3HHMX JpxkaBHux XoB (3a 43,3 MiH eBpa). Enit%a
Ocrane
MelhyTuM, TakBa KpeTama yCJIOBWIA CY IIPOMEHY Y CTPYKTYpPH TOT e
Jiena jaBHOr 1yra, na je ydemhe JUHApCKOr Jyra y YKYIHOM 0.5%
noptdespy npxaBHHX XoB emuTOBaHMX Ha JgoMalieM TpPXKHUIITY
XoB y T2 cmameno 3a 0,71.11., Ha 69,2%. ‘:EOUO'?)/L
Ha tpxumty nuHapckux XoB npixasa je TokoMm T2 y HETO n3HOCY
* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK
noBehanma nyr mo ocHoBy XoB podHOCTH 40 TOAMHY JaHa, a
WM3Bop: MuHuctapcTBo huHaHcuja.
CMamuiaa Ayr 1o OocHoBy XoB nyxux podHocTu. Y CTPYKTypHu
KpPaTKOPOYHHX JHHAPCKUX ApkaBHUX XoB, moeehaHo je crame i 25, [ s i
XoB Ttpomeceune pounocTr (3a 2,4 MupH IWHApa), a CMameHO  ApXaBHUX XoB eMUTOBaHMX Ha
AomMaheM PMHAHCUjCKOM TPXULUTY
crame XoB pounoctu mrect Mecein (3a 1,2 mipa auuHapa). Kox (CTarba Ha Kpajy TpoMeceyja)
XoB nyxux pokoBa nocneha, cmameH je nyr mo ocHoBy XoB (v mmpaRSD)
900 - —
pouHocTH Tpu ropune, onHocHo 53 Hemesbe (3a 10,4u 5,3 Mapa  go | -
JMHApa, PECMEKTHBHO), LITO je NeJoM HeyTpamucaHo moBehameM 700 - —1
600 - — |
nyra mo ocHoBy XoB mBoromumimer poka gocrneha (3a 8,5 mipa - - -
nmuHapa). Kao mocnenuiia TakBUX KpeTama, ydelrhie TyropoYHHX (400 | ™
XoB y yKynHOM CTamy OUHApCKUX Ip)KaBHUX XO0B emMHTOBaHHX ggg |
Ha pomaheMm Tpxumry y T2 je Omaro cMameHO y OAHOCY Ha 100 -
. . 0
npeTxoqHo tpomecedje (3a 0,2 1.1m.), Maja je u J1ajbe JOMHUHAHTHO T mmmn mmen mommln o
(98,5%). 2012. 2013. 2014, |2015.
= KpaTkopoue avHapcke XoB
JaBHU Iyr mo OCHOBY ACBU3HMX JApkKaBHUX XO0B eMUTOBaHUX Ha Byropoutie anvaper XoB
. . [Llyropode XoB emuToBaHe y espuma
nomaheM TpXHINTY je HAa kpajy T2 u3nocwo 2.227,8 MmiH eBpa. W3Bop: MUHUCTAPCTBO uHaHCHja.

JlpxaBa ce TokomM T2 Ha OBOM TpXHUINTY Yy HajBeho] mepu
3aay)KnBaia eMHCHjoM X0B Tporoaumme podHocTH (y H3HOCY O
41,9 eBpa), Koje unne 21,1%BpenHoCcTH YKYIHOT TOpTdoiHja
JeBU3HUX aApkaBHUX XoB. W mopex Tora, Hajehu meo Tor
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noptdonuja u gabe uMajy XoB aBoromumite pounoctu (36,5%).

Ha mehynaponHoM TpkuIuTy, ApkaBa je TOkoM T2 y 3HaTHOj Mepu
IyT MelyHapomHUX  KpeauTopa,
Mehynapoane GaHke 3a OOHOBY M Pa3B0Oj, U y PEJIATUBHO Mam0j

nosehana KOJI TOIyT

MepH 10 OCHOBY OMJIaTepaJHUX CIIOpa3yMa C JPYruM JpkaBama.

Ca cTaHOBHINITA BAyTHE CTPYKTYpE jaBHOT nyra, y T2 je cMameHo
CTame jaBHOT Jiyra y JAWHApHMa U €BpHMA, JOK je IOJapCKH JIe0
jaBHor nyra nosehan. U nmopen Tora, cnabsbeme jgonapa y ogHOCY
Ha nuHAap U eBpo y T2 je nonpuHeno na ce ydeurhe moigapcekor ayra
y yKymHOM jaBHOM ayry cMmamu (ca 33,5%mua 33,1%),a yuemhe
nyra 'y nuHapuMa u eBpuma moseha (ca 21,4%ma 21,5%,0nH0cHO
ca 39,7% ua 40,0%, pecieKTHBHO) y OJHOCY Ha MPETXOIHO
Tpomeceuje.

Ha cexyHaapHOM TpXKHIITY TUHAPCKUX JpKaBHUX X0B mpomer je
y T2 Bumie Hero npenonossbeH y nopehewy ¢ T1 u u3nocu 51,7
MIpa JuHapa. To je NpBEHCTBEHO pe3yiTaT 3HAaTHO Mamer
TproBama 00Be3HHIIaMa HHHUIIMjaJTHE POYHOCTH TPU TOJMHE, KOje je
y T1 4MHWIO OKO MOJIOBHHE YKYITHOT CEKYHJIApPHOT IIPOMETa, Kao U
Mamer TproBamka JIUHAPCKOM JIP)KABHOM OOBE3HHMIIOM pOKa
nocneha cepam roauHa.

Y CTPYKTYpH CEKyHIApHOT TproBama, TOTOBO JBe TpehuHe
CEeKyHJapHOI MpomeTa JApxkaBHUM XoB oxHocuwino ce Ha XoB
pounoctu Tpu rogauue (18,9 mapa nunapa) u ase roaune (14,4

MIIPJ IMHApa).

3a pasmuky ox T1, kama je 65,7% cexkyHgapHOr Tmpomera
IUHAPCKUX JIp’KaBHUX X0B ocTBapeHO HENOCpeaHO HAaKOH
calivpama IPUMapHOT TproBama, y T2 je To yuemrhe OO MHOTO
Mame (27,6%).To je memom mocienuiia Mamer Opoja aykiuja u
Mamer o0MMa eMucHja AUHAPCKUX IYrOpOYHUX Ip)KaBHHX X0B y
T2, xojuma ce OOMYHO Tpryje HENOCPEAHO HAKOH Ccalgupama
IPUMapHOT TproBama. [1o HCKIbYUEHY IpOMeTa Peaar30BaHOr 10
IIBa paJHa JaHa OJ JaTyMa CaJaupama IPHIMapHOT TProBama,
00MM CeKyHIAapHOT IpOoMeTa U3HOCHO je 37,5MiIpa auHapa, WTo je
TeK HewmTo Mame y nopehewy ¢ T1, xana je uznocuo 40,0 mipa
JIAHApa.

IpacmkoH 1.5.4. CeKyHAapHU NnpomMeT
AVHapCcKuUX apxaBHUX XoB

(y mnpg RSD)

100

v
2012. 2013.

L1 A R | [T A2 R
2014. 2015.

m3u  6m 12w 534 =18w 2r m3r W5 7r =10r

W3Bop: MuHncTapcteo uHaHcuja u LIPXoB.

IpacbukoH 1.5.5. CekyHaapHu npomeTt
AWHapCcKux ap>xaBHuMx XoB no
UCKIby4ery TproBaka A0 ABa pagHa
[aHa oA faHa cangupatba npuMapHe
npoaaje

(y mnipA RSD)
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=Ykynas npomer auapckux XoB
TpOMET 10 VCKTByerby TProBAHE [0 48a PanHa AaHA OF AaHA Canauparsa npuvapHe nponaie XoB

W3sop: MuHucTapcTao uHaHcuja u LIPXoB.
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|I. UHCTpYMEHTH 3a1ITHTE 0/ J1€eBU3HOI PU3MKA

1. Ceon aykumje neBu3za Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6auxa Cpouje je y moky T2 nacmasuia oa opeanusyje
PpedosHe mpomeceure u 080Hede/bHe C8ON aVKyuje 0eusd.

VY toky T2 opranuzoBaHe cy 24 peloBHE TPOMECEYHE CBOI
aykuuje neBu3a, Ha kojuma je Hapoxna Oanka CpOuje cBon
mponana u cBon Kynuia no 14,0miH eBpa.

Haponna 6anka CpOuje je opraHum3oBalia W JBaJeCET JIBE
PEIOBHE JIBOHENEJbHE CBON ayKIHUj€ JeBU3a, Ha KOjUMa je CBOI
nponana u cBon kymwia mo 39,0 miH eBpa, y3 Hajeehn oOum
peanu3anuje y anpuiy, Kaja je CBOI MpoJjaia U CBOM KYIHIIa Mo
22,0mutH eBpa.

Ha cBum ayknujama koje je opranu3oBana Haponna Oanka
CpOuje je cBoIl mpoaBaia U CBOI KyloBajia HCTH U3HOC JIEBU3A,
U TO C NMO3UTUBHOM pa3JIMKOM y CBOI IOEHMMa, IITO MOTBphyje
Jla TIOCTOjU MHTEpec 3a pa3Boj MelhyOaHKapcke CBOIl TProBHHE,
OJTHOCHO Mel)yOaHKapCKOT CBOIT TPXKHUILTA Y 3eMJIBbH.

Pagu ynpaBspama cBOjoM JuKBUaHOUIhy, OaHke cy y Toky T2
3akJpyunsie  4eTHpu  MehyOaHkapcke  CBOI  TpaHCakluje
KyIoIpojiaje AeBu3a 3a JUHape, 4uja je yKymHa BpeaHoct 16,4
MIH eBpa. [IpoceyHa moHaeprcaHa POYHOCT THX TpaHCaKIHja je
OCaMHAaecCT JaHa.

Tabena I.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cpb6uje, TpomeceyHu nogaum

(y mnH EUR)
CBon npogaja  CBon KynoBuHa
Tpomeceuje AeBu3a AeBu3a
2014.
T1 18,0 18,0
T2 31,0 31,0
T3 65,0 65,0
T4 66,0 66,0
YkynHo 2014. 180,0 180,0
2015.
T1 146,5 146,5
T2 53,0 53,0
YkynHo 2015. 199,5 199,5
U3Bop: HBC.

Tabena I.1.2. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cpb6uje y 2015. roauHN, MeceYHu nopaum
(y mnH EUR)

CBon npopaja CBon KynoBuHa
Mecey AeBU3a AeBusa
3M 2H 3M 2H

JaHyap 3,0 53,0 3,0 53,0
Ddebpyap 0,0 39,5 0,0 39,5
Mapt 12,0 39,0 12,0 39,0
YkynHo T1 15,0 131,5 15,0 1315
Anpun 0,0 22,0 0,0 22,0
Maj 0,0 11,0 0,0 11,0
JyH 14,0 6,0 14,0 6,0
YKynHo T2 14,0 39,0 14,0 39,0
YkynHo 2015. 29,0 170,5 29,0 170,5

WUssop: HBC.
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2. Kopumhewe uHCTpyMeHATa 3a1UTUTE O/1 IEBU3HOT PU3UKA

Toxom T2 pesudenmu cy ¢ Oawkama YeragHOM
3AKBYUUBANU MPAHCAKYUje MEPMUHCKE KYROBUHE Oe6U3d
3a ounape (yxkynno 104,3 man espa, nesnamno suwe nezo
y T1), ook cy 3abenesxcene camo mpu OesusHe CEON
mpancaxyuje 3axmyyene usmehy banaxa u peudenama.

Vuenihe TepMHHCKE KYyMOBHUHE Y YKYIHOj KYIOBHHH
neBu3a pesujeHata on OaHaka y T2 je usHocuno 3,8%
(mrro je Mame y ogHocy Ha T1) u 6uio je HajBHIIE Y jyHY
— 4,7%.YxynHo neBetHaecT nomahux mnpenyseha je y T2
KOPHCTHJIO MOTYRHOCT 3alTHTE O] ICBU3HOT pPU3UKA
MyTeM 3aK/by4HBarba OBE BPCTE TPAaHCAKIHja ¢ OaHKaMa.
IIpoceyna moHIEpHCaHa POYHOCT TEPMHHCKE KYIIOBHHE
JIeBM3a HW3HOCHJA je JIeBETHACCT [aHa, KOJIUKO je
M3HOCWJIa M HajAayka IpOocedHa IOHIEpHUCaHa POYHOCT,
3a0enexeHa y amnpwiy W jyHy. IlpoceuHa BpeaHOCT
yroBOopa O TEPMHHCKO] KYIOBHHH JeBH3a pe3naeHara
usHocuna je 0,7 MiH eBpa.

VY nmorneny BanyTHE CTPYKType TEPMHHCKE KYIIOBHHE
JIeBU3a, JOMHHAHTHO je Ouio ydeuthe amepuukor ponapa
— 92,8%. Yuemhe eBpa je m3Hocwino 6,9%, a yuemihe
mBajiapekor ¢panka 0,3%.

Y T2 cy 3abenexxeHe Tpu IEBHU3HE CBOM TPAHCAKIIH]jE
usmel)y pesunmenara u gomahmx OaHaka, Koje Cy
3aKJbyueHE paju 3alITUTE Of ACBH3HOI pu3MKa Oymyher
nesm3Hor Iwrahama, ongHOcHO Haruiate. [Ipocedna
MOH/ICPHCaHa POYHOCT THX TpaHCakKiuja u3Hocuia je 31
IaH, a poceyHa BpeaHoct yrosopa 0,4 mutH eBpa.

TaGena I1.2.1. [leBM3He TepMUHCKe TpaHcaKuuje pe3upeHarta ¢ 6aHkama,

TpoMece4Hu nogaum

TepmuHcka Ky NOBMHa pesvaeHaTa Te npopaaja Ta
B " Mpoceyna Yyeuhe y " Mpoceyna  Yueuhe y
Tpomece yje 3HoC noHaepucaHa  y Ky rHoj SHOC L onnepucana YKy nHoj
y MiH y MIH o
pouHoCT Ky OB MHI pouHoCT npopaju
EUR EUR
Yy OaHuma y % y AaHuma y %
2014.
T1 134,6 15 5,6 = = =
T2 122,7 13 4,6 0,3 il 0,0
T3 89,7 17 3,5 = = =
T4 83,0 19 2 0,5 49 0,0
Ykynro 2014. 430,0 24 5,0 0,8 39 0,0
2015.
T1 102,0 13 4,1 0,4 54 0,0
T2 104,3 19 3,8 0,7 104 0,0
YkynHo 2015. 206,3 16 3,9 iLil 83 0,0
NsBop: HBC.
Tabena 1.2.2. leBu3He Tep P je p c va'y
2015. roaMHK, Mece4Hu nogaum
Ky MoB Ha Te npoaaja
" MpoceyHa  Yveuhey " MpoceyHa  Yueuhey
Mecen SHOC L onmepncana  ykynHoj  °C nowpepucara Ky nHoj
y mnH poyHOCT Ky NOB WHW y M poyYHOCT npogaju
EUR EUR
y AaHuma y % y AaHuma y %
JaHyap 30,0 11 3,7 0,0 - -
®ebpyap 42,5 13 5,6 0,2 50 0,0
Mapt 29,5 15 3.2 0,2 62 0,0
Ykynro T1 102,0 13 4,1 0,4 54 0,0
Anpun 34,2 19 3,8 0,3 98 0,0
Maj 19,7 15 25 0,2 112 0,0
JyH 50,3 19 4,7 0,1 106 0,0
YkynHo T2 104,3 19 3,8 0,7 104 0,0

N3Bop: HBC.

IpadmkoH 11.2.1. BanyTHa cTpyKTypa AeBU3HUX

chopBapa TpaHcakuuja pe3nageHaTta ¢ 6aHkama
y T2 2015.

CHF;

N3Bop: HBC.
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MeToponoluke HanomMmeHe

1.

IMog mracMaHuMa ce MOAPa3yMeBajy AWHAPCKH M JAeBH3HU (Y KOje Cy YKIbYY€HH H BAIyTHO
WHICKCUPAHU) KPEIWTH, AaTH NEmo3uTH, XoB, akuuje mpemy3eha W MOTpakuMBama IO KaMarama U
HakHazama. J[MHAapCKU IUTaCMaHM Cy IUIaCMaHH ONOOpeHW y IuHapuMa 0e3 AeBm3He Kiaysyie. Ilox
JIEBU3HOM KJIay3YJIOM C€ IOJIpa3yMeBa BaJyTHa Kilay3ylJla y CMUCIY 3aKOHA KOjUM ce ypelyje IeBU3HO
MOCJIOBake, Ka0 M CBaka Jpyra Kiay3yna KojoM ce yTBplyje 3aluThTa oIl pU3MKa MpOMEHEe Kypca

JMHApA.

[InacManu cy uckazaHu 1o OpyTO NPUHLMITY, IITO 3HAYHM Ja HUCY YMameHH 3a UCIPaBKE BPEIHOCTH.
IIpu uckpyunBamy edexaTa Kypca y3er je y 003up Kypc JUHapa mpema eBpy, HIBajuapckoM (GpaHKy u

aMepHUYKOM JI0J1apy.

IIpema metononoruju EBporicke neHTpanHe OaHKe, Y KaTeropujy HOBOOJAOOPEHUX KPEOUTa YKIbYUY]y

C€ U peuporpaMrupaHd KpEaAuTH.

v cKilany ¢ MeTO)IOJ'IOFP[jOM EBpOHCKe HEHTpAJIHE 6aHK€, Y CEKTOp CTAaHOBHHUIITBA YKJbYUCHE CYy

Henpo(hUTHE HHCTUTYLHjE KOje PYyKajy yCIIyre CTAHOBHUIITBY U MPEIY3E€THUIIH.

Jeno3utu 00yxBaTajy AUHAPCKE U JAeBHU3HE (Y KOje CY YKJbYUCHHU U BaJYTHO HHACKCHPAHH) JCTIO3UTE.
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