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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBoaAHAa HAIIOMEHA

Beha ynotpeba aunapa y ¢punancujckom cucremy CpOuje u 6osba yckiialjeHOCT BalyTHE CTPYKType
IpuXxoJila M pacxoja HeOAaHKapCKOI CeKTopa molosbliaje Ou cTeneH (PUHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbE, YMarbHIEe PHU3UK OJ IPOMEHE IEBH3HOT Kypca y HajpambHUBHjUM CEKTOpHMa HpHBpEAE U
nosehane epukacHOoCT MOHeTapHe TosmTuke. Jla Ou ce mporec nuHapu3anuje noapxao, HaponHa
0anka CpOuje u Bmaga Penybnuke CpOuje mormucane cy ampmia 2012. roguae Memopanoym o
cmpamezuju ounapusayuje gunancujcxoe cucmema Cpouje.

VY cknany ¢ Tum nokymeHtoMm, Haponna 6anka CpoOuje u Biaga Penyonuke CpOuje obaBesane cy ce
Jla TIpaTe M aHaJIN3UPajy KpeTame CTeleHa AHHApH3aIlije, Kao U J1a PEIOBHO M3BEIITAaBajy jaBHOCT O
ynotpebu nuHapa y nomahem ¢unancujckoMm cuctemy. C tum mubeMm, Haponna Oanka CpOuje
TPOMECEUHO MpHIIpeMa U 00jaBibyje Mzseuwmaj o ounapuszayuju unancujckoe cucmema Cpbuje xao
jenHo on MOMONHHX cpelcTaBa KOMYHHUKaIpje ¢ jaBHomhy. TUM M3BemITajeM jaBHOCTH c€ MPYXajy
Ha YBHJ JellaBama y CErMEHTY AMHAPCKOT TPXKMIITA M yKa3yje Ha Mepe U aKTHBHOCTH KOje Cy
TPXKHUIIHN YYECHHUIIM U PEryJaTOPHU OpPTraHu Mpeay3eil, Wid he npeny3eTH, paau HOoApIIKe IpoLecy
muHapm3anuje. [lpuctynm jaBHocTH TUM wHpopManmjama omoryhmhe ma ce Oosbe pazyme
HEOIXOJHOCT 3aIUTHTE O/l PU3MKa MPOMEHE JIEBU3HOT Kypca, Kao M HEOIXOJHOCT Mepa U aKTUBHOCTH
koje he Hapomna Oanka CpOuje u Biama Penybmmke CpOuje mpeaysumatu Kako OU ce MpoIec
IUHapu3anyje puHaHCH]cKoT cuctema CpOuje moacTakao.

W3Bemtaju o auHapu3anuju ¢GuHaHCHjCKOT cucTema CpOuje AOCTYIHH Cy jJaBHOCTH HA HHTEPHET
npeseHTanmju Hapomae 6arke Cpouje (Www.nbs.rs).
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Crparermja nuHapusanuje

Crpareruja muHapm3anuje y Pemyonmmn CpOuju 3acHEBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje c€ MOTY O0jeIUHHUTH Y TpU

melhycoOHo noBesana cry0a.

IIpBu cTy6 cTpaTeruje qUHapu3anyje je HajoNUTHjer KapakTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXXHUjU. Mepe y OKBUpY
oBor cTyba moxpa3ymMeBajy aKTHBHOCTH yCMEpeHe Ka YyCHOCTaBJbalby MAaKpPOCKOHOMCKOT OKpYXEma Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTa0miIHa nHGIanuja, cTabmiaH (UHAHCH]CKH CHCTEM U OAPIKHUB MIPUBPEIHH PacT.

Jpyru cTyd crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTUBHO IPOMOBHCA-E IMHAPCKUX WHCTpyMEHara U
TPIXKMIITA, C TOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3BOj TPKHUILTA JTUHAPCKUX 00Be3HHIA. Pa3Boj nmuHapcke KpUBE MpUHOCA

je BaKHa OKOCHHIIA OBOT CTy0a.

Tpehu cTy6 nMa 3a nuib yHanpeleme 3amrTure o moctojehux AeBU3HUX PU3UKA y HEOAHKAPCKOM CEKTOpYy U
JIeCTUMYTHCake Jajber jadama THX prm3uka. Hapomna Ganka CpOuje he mpemBomuT Hamope y OBOj 00NacTH,
capalyjyhu ¢ GaHKapCKHM CEKTOpOM Ha YBOleHy M pa3BOjy OCHOBHHX HWHCTPYMEHATa 3aIITUTE OJ] JACBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCKOM TPXKHIITY, TAKO U Y MOCIOBabY C KJIUjCHTHMA.
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CKPAREHUIE KOPUIIREHE Y OBOM U3BELITAJY

MJIH — MUJTHOH
MJIpI — MUJTHjapaa

TL.II. — IPOLICHTHH MOCH

T — Tpomeceyje

XoB — xapTHje o1 BpeTHOCTH

He naBoge ce JAPYTE OMIITEIIO3HATE CKpaheHI/IHE.
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Junapuszanmja puHancujckor cucrema Cpouje

Toxkom T2 2016. ounapuzayuja nnacmana je noeehana 3axeawyjyhu ounamuunom pacmy naacmana
cmanoenumwmay. /Junapuszayuja oeno3uma u oame denexcu pacm ycieo pacma ouHapcke uimeowe. Yueuihe
OUHApPCKoz 0enda jagHoz 0y2a y YKYRHOM ja6HOM 02y je CMareHo.

1. IlnacMaHu NpUBpeAN U CTAHOBHUILITBY

Yuewhe ounapcrux nnacmana y yKynHum niacmanuma oanaka
npugpedu u cmanoghuwmsy je y T2 2016. nosehiano y oonocy
Ha npemxoono mpomeceyje (3a 0,5 n.n.) na 29,8%. Axo ce
nocmampa no CmaiHoM Kypcy, 08aj nokazamesn je nogeham y
Hewmo eehoj mepu (3a 0,6 n.n.) u usHocu 30,0%.1

[TnacManu ©OaHaka TPHUBpPEOM W CTaHOBHUINTBY cy y T2
noeehann 3a 46,0 mapa nuHapa. TakBo Kperame y HajBehoj
MepH je pe3ynrar mosehama IulacMaHa CTaHOBHHUINTBY (3a
27,3 Mipa OuHApa), KOju Cy 3a0CNeKUIM HajauHAMHYHH]HU
pacT y HIpOTEeKJIe YeTHpH ToauHe. Y CTPYKTYypH IIIacMaHa
CTaHOBHHIITBY, IOCEOHO je OMO M3paXXeH pacT JUHAPCKUX
mwiacMana (3a 23,3 mupa nuHapa) ycied U Jlalbe BHCOKOT
M3HOCa OJOOPEHHMX TOTOBHMHCKHMX KpeouTa M Kpeaura 3a
pedunancupame. JIeBU3HM ¥ BAIYTHO  HHACKCHPAHU
IUTACMAaHK CTAaHOBHUIITBY moBehanu cy y Mamoj Mepu (3a 4,0
MJIpJl AWHapa), ¥ Toper 3a0eeEeHOT ONOopaBKa CTaMOEHHX
KpeauTa, KOjU ce NMPETeKHO 0/100paBajy y JEBU3HOM 3HaKy. Y
TaKBUM yCIIOBUMa yuemnhe JUHAPCKUX IUIaCMaHa y YKYIMHHUM
IUITaCMaH¥Ma CTAHOBHHUIITBY je TOKOM T2 HacTaBmio aa ce
noBehasa (3a 1,4 1.11.) 1 kpajeM jyHa je u3Hocmio 45,0%. Ako
ce TrocMaTpa Mo CTajlHOM Kypcy, To ydeuthe je moBehano 3a
1,5 .o, "Ha 45,3%.

Haxon naja miacmaHa npuBpeAn HMOYETKOM TojauHe, y T2 je
3a0enexXeH BUXOB omopaBak (3a 18,7 mupn aunapa). Ilan
wacMana npuBpexn 'y T1 Omo je pesynrar nenoBama
CE30HCKHX (paKTOpa, anu U aKTHBHOCTH OaHaKa yCMEpEHHX Ha
CMameme NpoOleMaTHYHUX KpeauTa (OTIOUC  OJHOCHO
ycTymname Aeia MpoOiIeMaTHdHIX MOTpaKMBamba JUIUMa BaH
0aHKapCKOT CEKTOpa). AKTUBHOCTH Koje Cy OaHKe y TOM
CMHCIIy TIpely3elie y NPETXOJHOM IEPUOAY JONpPHHENE Cy
noBehamwy KpeauTHe akTUBHOCTH y T2, a Ha ciiMyaH HAa4YuH he
HAaCTaBHTH Jia AEJTYjy U y HAPETHOM MEPHOY.

Pact mimacmana mpuBpenn y T2 pesynraT je MHTEH3WBHHjET
KpenuTHpama NpUBpPEeJHUX ApymraBa. Kpenutu cy nperexxHo
o/100paBaHU y3 yroBOpEHY BallyTHY KJIay3ylly, 3a HOTpedOe
¢mHAaHCHpama OOPTHHX cpenacTaBa. JIMHApCKHM IIJIACMaHH
npuBpenn 3abenexwin cy ckpoman pact (0,6 Mapa nuHapa),
HITO je 1 J1aJbe AeJIOM Nocieanna aocneha cyOBeHIMOHUCAHUX

! O6pauynaTo o Kypcy auHapa mpema espy Ha au 31. nenembpa 2015.

pacomkoH 1.1.1. Yyewhe anHapckux
nnacmaHa y ykynHuMm nnacMmaHvma
npuBpeau U CTaHOBHULLTBY

(y mnpa RSD) (Y %)
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MsBop: HBEC.

I'pachukoH |.1.2. CekTopcka CTpyKTypa
nnacmaHa
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Yyewhe AuH. Nnacmaxa y ykynHuM nnacMaxuma (4.c.)
Wasop: HBC.




Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anka Cpouje

JMHAPCKUX Kpeaura Koju cy onodpenu Tokom 2014. y okBupy
nporpama KpeIuTHe HOApIIKE NpuBpenun. HeratuaH yTuunaj
oBHX gocnieha Ha TUHAPCKE TIacMaHe je TokoM T2 mocTeneHo
cnabno, a KpajeM jyHa M MIIYe3a0 HAKOH MITO Cy JOcIielie
MOCJIE’E paTe KpeAWTa M3 OBOI mporpama. Yuemhe
JUHApCKUX IUIACMaHa y YKYIHHUM IUTaCMaHMMa TPHUBPEIH je
KpajeM jyHa usHocuio 19,1%, mwro je 3a 0,3 1m.n. Mame Hero Ha
kpajy T1. IlocmaTpaHo 1o CTaTHOM Kypcy, OBaj IMOKa3aTeJb je
cMmameH 3a 0,2 1.1, Ha 19,3%, Konnko je n3HocHo Kpajem T2.
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2. HoB0o100OpeHH KpeauTH NPUBPEIHA U CTAHOBHUINITBY

Yuewhe ounmapcxux kpeduma y yKynHum HO800000peHUM
Kpeoumuma CmaHo8HUwmsy u oame Oenexcu mMpeHo
pacma, 00K jJe KoO cekmopa npuspede mo yueuihe

CMAFEHO.

Banke cy y T2 omobpwie 316,3 mupa muHapa HOBHX
KpeinuTa TpUBpPEId W CTAaHOBHHUINTBY, mTO je 3a 26,9%
Buiie Hero y T1. [locmaTtpaHo Ha HHBOY TpoMecedja, TO je
HajBelin W3HOC HOBOOJOOpeHWX Kpemuta oa Kpaja 2010.
roguHe. [ToBehame o6uMa HOBOOHOOpEHHX KpeanuTa y Behoj
MepH je pesynrar noBehama W3HOCA ONOOPEHHX BAJIyTHO
WHJIEKCUPAHUX M JEBU3HUX Kpeauta (3a 27,2%) HakoH
IUXOBOT (JIEJIOM CE30HCKH YCIOBJBCHOT) Majia Y MPOILIOM
Tpomecedjy. M3HOC HOBOOJOOpPEHMX IMHAPCKUX KpeauTa
NPUBPEAN M CTaHOBHHUINTBY je Takohe mnosehaHn, amu y
HemTo Mawoj Mepu (3a 26,4%), ma je wuxoBo yduerrhe y
YKYIHOM M3HOCY HOBOOJOOPEHHX KpeAHuTa HE3HATHO
cmameno (3a 0,1 .., Ha 37,2%).

OmopaBak KpeIWTHE akTHBHOCTH y T2 TPBEHCTBEHO je
pe3yaTar pacta KpeauTa MPUBPEAH, YHjH je M3HOC OMo 3a
4YeTBPTHHY Behn Hero y mperxogHoMm Tpomeceyjy. Oko
YETHpPH TIETHHE HOBOOJIOOPEHNX KPEANTA TIPUBPEIN OTHOCH
Ce Ha BaJlyTHO WHJEKCHPAHE U JEBH3HE KPEIUTE, KOJH CY
MaxoM 0J100paBaHu 3a (PMHAHCUPAEHE OOPTHHUX CPEACTaBa U
MHBECTUIIMja. 3a WCTYy HaMEHy MPHUBPEAN Cy TPETERHO
0100paBaHu M AWHAPCKH KPEOUTH, KOju cy y T2 uyuHUIM
20,4% ykynHO o0mOOpeHOr HW3HOCAa  HOBOOJOOpPEHHX
KpeauTa.

H3HOC HOBOOMOOPEHHX KpeAWTa CTAHOBHHMINTBY y T2 je
takohe nmoehaH. /[MHAPCKHM KPEAUTH CTAHOBHHILITBY PACid
Cy BHUIIIC HETO ABOCTPYKO Oprke 0] BA[yTHO MHAECKCHUPAHHX,
TaKo Jia je CTeNeH JAWHApU3allije HOBOOJAOOPCHUX KpeauTa
TOM CeKTOpy HacraBuo naa ce nosehaBa. ¥ T2 je oBaj
rokasaTesb M3HOcHo 76,1%, mro je 3a 2,7 m.m. Bume y
OIHOCY Ha TIPEeTXOIHO Tpomecedje. baHke u jgasbe
CTaHOBHUIITBY MPETEXKHO 0JI00paBajy rOTOBUHCKE KPEIUTE
(62%), xoju ce, mo mpaBuiy, onoOpaBajy y auHapuma. U
ctamMOeHN  KpemuTH, KOju cy BelMHOM  BalyTHO
uHIeKcupany, nosehanu cy y T2, anu je wuxoBo yueuihe u
Jlajbe peaTuBHO CKpoMHO (14%).

'pacdmkoH 1.2.1. Yyewhe anHapckux
KpeauTa y HOBOOAOGPEHMM KpeauTuma
npuBpean U CTaHOBHULLTBY

(y Mnpa RSD) (v %)
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Yyetuhe AMHAP. KPEANTa Y YKYNHUM KpeauTuma (4.c.)
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3. [leno3uTH npuBpee U CTAHOBHUILITBA

Mepeno  yuewhiem Ounapckux Oeno3uma y — YKYRHUM

denosumuma  npugpede U CMAHOGHUWMSA,  CHIENeH
ounapuzayuje je kpajem T2 uznocuo 25,8%, wmo je 3a 0,5
n.n. euuwe neco kpajem TI, npe ceeca 360z noeeharva

OuHapuzayuje 0eno3uma CmaHoGHUWMEA.

Jemo3utn mpuBpene u cTaHOBHHUINTBA ¢y Y T2 mosehann 3a
62,7 muipn AMHapa M KpajeM jyHa cy u3Hocwiu 1.792,2 mupa
JauHapa. JMHapcKW JEmO3WTH pacid Cy HemTo OpKuM
TEMIIOM OJl JEBH3HHX, INTO C€ IIO3UTHBHO OAPAa3WIO Ha
CTETICH BHX0BE TUHAPU3aIHje.

VY CEeKTOPCKOj CTPYKTYpH JAENO3UTa, JCTO3UTH IPUBpENE CY

noBehann y HemTo BeheM HM3HOCY OX  JemO3UTa
craHoBHuITBa (32,6 Miapn numHapa Hacopam 30,1 mupn
JIMHAapa, PECNEKTUBHO). 3axBaJbyjyhu MOBOJBHUM HM3BO3HUM
pe3ynTatumMa, penyseha u3 obmactu uHIyCcTpHje, caoOpahaja
U Typu3Ma OCTBapWja Cy COJHMAAH MpPWINB Ha JEBU3HE
pauyHe kox OaHaka, LITO je NompuHeso mnoBehamy HHXOBE
3aCTYIUBEHOCTH y YKYITHHM JEMIO3UTa IpUBpene. Y yclIoBuMa
OCTBapEHOr €KOHOMCKOT OIIOpaBKa AWHAPCKH JICTO3UTH CYy
Takolje moBehanw, ajau y HEIITO MamkOj MEPH, A je CMAmbECHO
BHUX0BO ydelihie y YKyIHHM Aeno3uTiMa npuspene (3a 0,4

IL.1., Ha 51,1%).

VY cTpyKTypH Jeno3uTa CTAaHOBHHINTBA, y T2 je 3abeiexeHo
noBehame Kako MUXOBE JUHAPCKE, TAaKO M JCBU3HE
komrioHeHtre. Hucka u crabunna uHnanuja, penatuBHa
CTaOMJIHOCT JI€BU3HOI Kypca, MOBOJbHHU]E KaMaTHE CTOIe W
MOPECKH TPETMaH Y OJHOCY Ha JICBH3HY LITE/IbY MOJCTAKIH
Cy JaJb¥l pacT JAMHAPCKE LITE/IHE U TPAHCAKIIMOHUX AETO3UTa
CTaHOBHUINTBA. J[€BU3HH [EMO3UTH CY 3a0CTeKHUIN Marbe
OUHAMUYaH pacT, KOju je JOoOpuM JaeinoM OHO YCIIOBJBCH
nocnehem mocnenme cepuje OOBE3HHUI[A cTape JCBH3HE
mrefme 'y Majy. Yciel HaBeleHMX KpeTama, ydeuihe
JMHAPCKUX JICTIO3HUTA y YKYITHHM JICTIO3UTHMA CTAHOBHUILTBA
y T2 je noeehano 3a 0,4 m.1., Ha 14,2%, KOJMKO je U3HOCHUIIO

Kpajem jyHa.

pacukoH 1.3.1. Yuyewhe guHapckux
[enosuTa y yKyrnHum genosuvtuma
npuBpeae U CTaHOBHULUTBA

(y mnpa RSD) (y %)
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Yuewhe AvH. 4en03. y YKynHAM AenosuTuma (4.c.)
MsBop: HBC.

I'padomkoH |.3.2. CeKTOpCKa CTPYKTypa
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[uHapcku aenosutu (n.c.)

¥ [1eBU3HO MHAEKCUPaHW U AeBU3HN Aeno3unTu (N.c.)

Yyewhe anHapckux A4enos. y ykynHum aenos. (a.c.)
W3Bop: HBEC.
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4. JInHapcKa M IeBU3HA IITeAba

Hunapcka u oOesusna wmedra cy y T2 pacne cauunom
OuHamuxkom, na je yueuwhie OuHapcke wimeore )y YKYHHO]
wmeoru 0cmano 20moeo Henpomersero (4,3%).

Jyr mepwon HHUCKe W cra0miHe WH(IANNje W pelaTHBHE
CTaOWITHOCTH Kypca JAMHApa, U JaJbe BHUIIEe KaMaTHe CTOIe Ha
JUHAPCKY IITEABY W EHCH MOBOJPHUjH MOPECKH TPETMaH Y
OJJHOCY Ha JIeBH3HY IUTEIbY IONPHHEIH Cy HACTaBKy pacrta
muHapcke mrename y T2. Kpajem jyHa auHapcka mTenma je
usHocuna 47,7 mapa auHapa, mrto je 3a 0,9 mupn aunapa
(1,9%) Bumie Hero kpajeM Maprta. Y CTPYKTYpH IHHApPCKe
IITEAHE OO je 10 pacTa IITeImke MOoI0KeHe Ha pOoK Kpahu
on jemHe roaumHe (3a 1,9 mupa auHapa), JOK je INTEAma
NOJIOXKEHa HAa JyXe poKoBe nocreha cMmameHa. Yuemhe
IITSIE POYHOCTH 10 TOAWHY JaHa y YKYIHOj IHHAPCKO]
mreamu je 30or Tora Tokom T2 moeehano 3a 2,6 m.o., Ha
78,1%, KONMKO je M3HOCHIIO Ha Kpajy TOT TpoMecedja.

JeBm3Ha mrenma je y T2 3abenexuina WHTCH3UBHHUJH pPacT
HaKoH LITO je KpajeM Maja ucmiiaheHa mocienwma cepuja
o0Be3HHI[a cTape AeBM3He wWTemme.” Tako je Kpajem jyHa
YKyHnaH H3HOC INTeAkEe Ha padyHHMa TpaljaHa H3HOCHO
8.499,8 M eBpa, wiu 3a 141,5 mun eBpa (1,7%) Buie Hero
kpajeMm T1. IloBehame neBu3HE IITEAmE pE3ynTaT je pacra
JIETIO3UTA TTOJIOKEHUX Ha POK J0 romuHy maHa (3a 339,7 miH
eBpa). Y OKBHPY OBHX [eMO3uTa, HajBumie je moBehana
mrenma mo Buhewy (3a 314,4 MITH eBpa) U IETIO3UTH OPOYCHU
Ha TIEPHOJ OJ IIeCT MECEIH 0 TOAWHY naHa (3a 55,2 miH
eBpa). M3HoC meno3ura ayxux pokosa gocreha je cMambeH (3a
198,2 mMiH eBpa) yclen cMamema W3HOCA INTEIHUX yIora
OpOYEHHX Ha POK OJ] je[JHe 10 neT roanHa. HaBeneHa kperama
yTHUIaJIa Cy Ha TIPOMEHY POYHE CTPYKTYpPE JCBU3HE IITEIHE Y
T2, Tako na je mTeamba MOJI0KEHa Ha POKOBE YK€ O TOANHY
JlaHa KpajeM jyHa umHuna 27,4% yKyInHe JEBHU3HE IITEIIbe,
mTo je 3a 2,8 1.1 Mame Hero kpajem T1.

2 Be3 LITe/I-¢ Hepe3neHara.

pacpumkoH 1.4.1. AuHapcka n geBu3Ha
wTeaHka
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padhmkoH 1.4.2. PouHa
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padmkoH 1.4.3. PoyHa
CTPYKTYpa AeBu3He WiTeAHe
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5. JaBHM ayr

lpoicasa je mokom T2 cmarwuna usHoc 3a0ydcera y
OJunapuma, a nosehana deo oyea y cmpanoj earymu. Yuewhe
dena Oyea y OUHApUMa y YKYNHOM jABHOM 0y2y CMArbeHo je y
oonocy na Tl 3a 1,0 n.n. u usnocu 20,8%.

JaBam gyt je kpajem T2 cMmameH y mopehemy ¢ mpeTxoqHuM
TpomeceyjeM. Kpajem jyna Taj myr je usHocuo 2.981,9 mupx
IUHapa, IWTO je 3a 22,5 MipA OUHApa Mamke HEro KpajeMm
npeTxoxHor TpoMmecedja. CMameme jaBHOT Iyra pe3ynraT je
pa3yXuBama Jp)KaBe 0 OCHOBY IMHApPCKOT Jejia jaBHOT
nmyra (3a 36,1 mipza nuHapa), AOK je IEeBU3HH JEO jaBHOT AyTa
nmoBehan, moOpWM IemoM Kao mocienuna MehyBamyTHHX
npoMeHa (jayama Jonapa y OJHOCY Ha eBpo).

CMameme JUHAPCKOT JIeNia jaBHOT Iyra TOTOBO y LIEJNOCTH je
MOCJIeUIa pa3IyKUBama JAp)kaBe Ha aomaheM TPXKHUIITY
Kanurtaiga, HakoH pgocrnieha nuHapckux XoB. Ilopex Tora,
IpXKaBa je WCIDIaTHIa AuHapcke oOaBe3e mpema Doy 3a
pa3Boj u PoHY 3a MEH3M]CKO W WHBAIMACKO OCHUTYpPAaE, IITO
j€ Y Mam0] MEpH YTHUIAJI0 HAa CMambeHhe JAUHAPCKOT Jela

jaBHOT jayra.

3a pa3nuKy OJ IMHAPCKOT Jieia jaBHOT IyTa, AEO jaBHOT Ayra
y neBu3ama je nosehan. Y BalyTHOj CTPYKTYpH jaBHOT jyra,
HajBuIIe je moBehaH jaBHM Ayr y pomapmMa (3a 24,8 muH
Jonapa), TIpe CBera 10 OCHOBY KpeIuTa IO OmaTepaTHuM
KpeOUTHUM apamxMaHuma ¢ Bnamom Pycke ®eneparuje u
KuneckoM pa3BojHOM OaHKOM y OOJIACTH Pa3BOja CHEPTETHKE
u uHppacTpykType. Jeo jaBHOT ayra y eBpuMa je 3a0enexuo
ckpomaH max (3a 12,9 muH eBpa), Oyayhu aa je cmameme 1yra
[0 OCHOBY WHCIUIaTe TIOCIEIbe cepHje OOBE3HHIa crape
JIeBU3He MmTeame rpahana (y m3HOCY on 263,8 MIH eBpa)
HajBehinM 1e70M HAJOMENITeHO eMHUTOBameM X0B y eBpuma
Ha noMaheM QuHaHCHjcKOM Tpxumty (y u3HOCY on 2239
MJTH €Bpa).

Kao mocneauiia HaBeJAEHUX KpETama, Y CTPYKTYPU jaBHOT
Iyra cMameHo je ydemhe jaBHor myra y amHapmma (3a 1,0
.., Ha 20,8%) u espuma (3a 0,1 m.m., Ha 40,8%), 10K je
yuemthe nyra y gonapuma nosehano (3a 1,1 m.m. Ha 33,3%).

ITo ocHoBYy X0B emuroBanux Ha JomaheMm TpXuiuTy, jaBHU
oyr je xpajem T2 nzHocwo 955,3 mupn nunapa, wim 3a 7,0
MIIpJl JMHApa Mambe HEro Ha Kpajy MpPEeTXOAHOT TpoMecedyja.
[lpkaBa je Ha TOM TPXKUIUTY CMamHia 334yXEHhe 10 OCHOBY
nuHapckux XoB, mpu uemy ce Hajehu meo Tor cMmamema
omHocu Ha XoB pouHOCTH myXuXx o romuHy gaHa (3a 26,0
wipn auHapa). Takohe, cmameH je M ayr mo ocHoBy XoB
kpahux pokoBa mocneha (3a 9,6 mipa nuHapa), Tako Jaa je
BHUX0BO yueihe y yKynHOM nopTdesby AMHAPCKUX JPKABHUX

padukoH 1.5.1. Yyewhe auHapckor
ayra y yKynHom jaBHoM gyry

(y mnipa RSD) (y %)
3,500 - - 24
3,000 - - 20
2,500 - 16
2,000 -
L 12
1,500 -
1,000 - 18
500 - 4
0 - )
RN R AR AR
2012. | 2013. | 2014. | 2015. 2016

[Lunapcku ayr (n.c.)
Emm— [leBU3HU Ayr (n.C.)
Yneo auHapckor gyra y ykynHom jasHom ayry PC (a.c.)

W3Bop: MuHucTapcTBo uHaHcuja.

IpadmkoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor gyra PC (30. jyH 2016)
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M3Bop: MuHucTapcTBo cuHaHcuja.

'padhmkoH 1.5.3. PoyHa cTpykTypa
apxaBHux XoB emuTtoBaHUX Ha
Aomahem hMHaHCHUjCKOM TPXULITY
(cTarba Ha Kpajy Tpomeceyja)
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M3Bop: MnHucTapcTBo dhuHaHcuia.
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XoB cBeneHo Ha cumOonmuHy Mepy (2,9 mupxa auHapa, WiIu
0,5%).

Ilo ocHOBY peBu3HUX [pxaBHMX Xo0B eMHuTOBaHMX Ha
nomaheM TpKUIITY, jaBHU Oy je moBehan 3a 223,9 miH eBpa
u Ha kpajy T2 je nocturao 2.808,5 muH eBpa. To je roToBO y
MOTIYHOCTU MOCJIEaUIa pacTa 3alyXema [0 OCHOBY XoB
MHHIMjaJTHUX POYHOCTHU JEceT roauHa u Tpu roaune (3a 120,0
n 1174 wmma eBpa, pecnektuBHO). [lopTders mpxaBHHX
IeBm3HNX XoB umHe uckipyunBo XoB ca wHUNMjaTHEM
pokoBuMa jocrieha ay>KUM OJ] TOJMHY JIaHa.

IIpomer pguHapckux npxaBHUX XoB Ha cexyHzapHOM
TpumTy y T2 je mocTurao HajBUIIA HHUBO Yy MOCIECIHBUX
mect roauHa. OOMM IpoMeTa Ha OBOM TPXKHUILUTY j€ M3HOCHO
131,2 mupn ouHApa, mro je 3a 51,8 mupn (65,2%) Bume Hero
y T1. On ykymHO OCTBapeHOT CEKyHIAapHOT TProBama OBUM
XoB, Ha Beorpajckoj 6ep3u ce Tproajio y u3Hocy ox 6,7
MJIpJI IMHApa, WTO je 3a 4,3 Mipxa AuHapa Buine y nopehemy ¢
NPETXOAHNM TpoMecedjeM. PacT mpomera Ha CeKyHAZapHOM
TPXKMIITY JIUHAPCKUX IpxkaBHUX XoB pesynrar je Beher
TproBama OOBE3HHIAMa HMHUIMjAIHE POYHOCTH TPHU TOIMHE
(3a 51,9 mnp muHApa).

Y CTpYKTYpH CeKyHIApHOT TProBama AUHAPCKUM Ip>KaBHUM
XoB m pmame ce Tpryje HCKJbydnBo X0B HWHHIIHjaITHUX
POYHOCTH AY)XHX OJ roauHy maHa. Kao m oOmuHO, HajBehm
Jieo Tor TproBama y T2 ce omHocuo Ha XoB pouHocTH Tpu
roaure (65,3%) u nBe roaune (18,4%).

IIpomer puHapckux XoB Ha CceKyHIapHOM TpPXKULITY
HETOCPEIHO HAKOH Calupara MPUMAapHOT TProBama OHO je
3aHEMapJbMB Y OKOJHOCTHMA CMambeHOr Opoja ayKuuja H
CKPOMHHjer o0MMa eMHCHja JUHApCKUX JIYTOPOYHHX
npxapHux XoB. O6um TakBor Tprosama y T2 je usznocuo 0,2
mipza nuHapa (0,1%) u omHOCHO ce Ha TProBambe HENOCPEIHO
HakoH ayknuje. Ilopexg Tora, HemocpemHO HAaKOH ayKIHje
TPOTOAMIIBLUX TUHAPCKUX XoB oxapxane 28. ampmia
(peotBapame emmcuje ox 18. ¢ebpyapa), ocTBapeHO je
CEeKYHJIapHO TProBame y n3Hocy o1 7,1 Mupx nuHapa.

IpacpukoH |.5.4. CekyHaapHu npomeT
AWHapcKux gpxaBHux XoB
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W3sop: MunucTtapcteo dmHaHcuja n LIPXoB.

padchukoH 1.5.5. CekyHaapHu npomeTt
AWHapPCKUX ApXXaBHUX XoB no uckrbyvyewy
TproBak-a A0 ABa pagHa AaHa of AaHa
canpuvpara npMmapHe npopaje
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W3sop: MuHucTapcTeo uHaHcuja u LIPXoB.
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|. UHCcTpyMeHTH 3aIITUTE O] IEBU3HOT PU3UKA

1. CBon aykuuje nesuza Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6anka Cpbuje je y moxy T2 nacmasuna oa
opeanusyje pedogue mpomeceune U O0BOHeOe/bHE CEON
aykyuje oegu3a.

VY Toky T2 opranmsoBaHne cy 24 peoBHE TPOMECEUHE CBOII
aykuuje AeBu3a, Ha kojuMma je Haponna 6anka Cpbuje cBomn
Ipojaia u cBol Kymnuna no 34,0 MiH eBpa.

Haponna Gamka CpOuje je opranmzoBana u 24 pelIoBHE
JIBOHEJICJbHE CBOI ayKIWje JIeBH3a, Ha KOjHUMa je CBOII
mpojajia ¥ CBom Kymuia mo 74,0 mutH eBpa, mTo je 3a 15,0
MJIH Mamke HEero y MpeTXomHoM Tpomecedjy (89,0 muH
eBpa). Hajeehu obum peanusarmje y T2 3abenexeH je y
Majy, kaga je Hapogna Oanka CpOuje cBom mpoaana u
cBon Kynuia 1o 26,0 MiH eBpa.

Ha cBuM aykijama koje je opranusopana, Haponna 0anka
CpOuje je cBom mpojaBajia U CBOIM KyITOBajia UCTA U3HOC
JIEBU3a, W TO C TIO3UTHBHOM pPAa3JIMKOM y CBOII TIOCHHMA,
motBphyje  na
MeljybaHKapcKe CBOI TProOBHHE, OJJHOCHO Mel)ybaHkapckor

ITO MOCTOJ  HWHTEpPEC 3a  PasBoj

CBOII TPXKHUIITA y 3€MJbU.

Panu ynpaeibama cBojoM JukBHAHOMNY, OaHKE Cy y TOKY
T2 3axspyumiie mect melyOaHKapcKHX CBOII TpaHCAKIHUja
KYyTIOIIpOAaje JIeBH3a 3a JUHApPE, YMja je YKyITHa BPETHOCT
20,6 miH eBpa. IIpocedyna mnoHAepHcaHa POYHOCT THX
TpaHcakiija Ouiia je YeTHpH JaHa.

Tab6ena Il.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cpb6uje, TpomMeceYHM nopaum

(y mrH EUR)
CBon npogaja  CBon KynoBuHa
Tpomeceyje nesusa Aesu3a
2015.
T1 146,5 146,5
T2 53,0 53,0
T3 181,0 181,0
T4 132,0 132,0
YkynHo 2015. 512,5 512,5
2016.
T1 119,0 119,0
T2 108,0 108,0
YkynHo 2016. 227,0 227,0
WUzBop: HBC.

Tabena I.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6uje y 2016. roanHn, meceYHu noaaum
(y mnH EUR)

Cson npoaaja CBon KynoBuHa

Meceu AeBU3a AeBU3a
3M 2H 3M 2H

Janyap 4,0 75,0 4,0 75,0

DPebpyap 13,0 8,0 13,0 8,0

MapTt 13,0 6,0 13,0 6,0

YkynHo T1 30,0 89,0 30,0 89,0

Anpun 16,0 23,0 16,0 23,0

Maj 7,0 26,0 7,0 26,0

JyH 11,0 25,0 11,0 25,0

YkynHo T2 34,0 74,0 34,0 74,0

YkynHo 2016. 64,0 163,0 64,0 163,0
WUzBop: HBC.
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2. Kopumhemwe nHCTpyMeHAaTa 3alITUTE O IEBU3HOT PU3HKA

Toxom T2 pesudenmu cy ¢ Oankama 3aKBYHUNLU
mpancaxkyuje mepmuHcKe Kynosutme oeeusa 3a ounape y
YKynHom usHocy 00 152,9 mnu eepa, wmo je 3a 109,2 man
espa suule He2o y NPemx00HOM MpPoMeceyjy.

VYuemhe TepMHHCKE KYIOBHHE Yy YKYIHO] KYIOBHHH
JieBU3a pesujicHaTa on Oanaka y T2 je m3Hocwio 5,2%
(1,7% y nperxomHOM Tpomecedjy) U OWIIO je HajBHIIE y
jyay — 9,2%. YkynHo 17 momahmx mpenmyseha je y T2
KOPUCTHJIO MOTYRHOCT 3amTuTe O]l AEBU3HOI PH3HKa
MyTeM 3aKJby4YHBamka OBE BPCTE TPaHCAKIMja ¢ OaHKama.
[Ipoceyna moHAEpHUCaHa POYHOCT TEPMUHCKE KYIOBHHE
JeBU3a M3HOCcWiIa je 18 mama, mpu dYemy je Hajayka
MpOCeYHa MOHIeprUCaHa POYHOCT 3a0enexena y jyny — 19
naHa. IIpocedHa BpegHOCT YroBOopa O TEPMUHCKO]
KYIOBHHHU JIeBH3a pe3uieHaTa nzHocuia je 0,8 MiH eBpa.

VYV rmorieny BanyTHE CTPYKTYpe TEPMHHCKE KYMOBHHE
JIeBU3a, IOMUHAHTHO je Omito yderihie aMepuyuKor Jojapa
— 52%. Yuenihe eBpa je uzHocuio 48%.

Y T2 Huje OWIO TPHjaB/BCHUX TPAHCAKIMja TEPMUHCKE
npoxaje neem3a on crpane pesugeHara (y T1 cy
3a0elie)KeHe TPU TpPaHCAKIHje, yKyIHE BpemHoctd 2,7
MITH eBpa ¥ POCEYHE MOHAepUcaHe poyHOCcTH 133 naHa).

Tabena [.2.1. [leBu3He TepMMHCKe TpaHcakuuje pe3upaeHaTa ¢ 6aHkama,
TPOMeceYHM nojaum

TepMmuHCKa Ky MoBUHa Ta Té npopaja pe3uag
MpoceyHa  Yyeuhe y MpoceyHa  Yyeuhe y
Tpomeceuje  /aHoc noHaepucaHa YKy nHoj s noHgepucaHa YKy nHoj
YES;H pouHoCT Ky no‘n; VHI VESJ;H pouHoCT npoaaju
y AaHuma y % y AaHuma Yy %
2015.
T 102,0 13 4,1 0,4 54 0,0
T2 104,3 19 3,8 0,7 104 0,0
T3 135,6 18 4,9 0,2 84 0,0
T4 189,1 16 6,1 0,2 40 0,0
YkynHo 2015. 531,0 16 4,8 15 7 0,0
2016.
™ 43,7 39 1,7 2,7 133 0,1
T2 152,9 18 52 0,0 = 0,0
YkynHo 2016. 196,6 22 3,6 2,7 133 0,1
WNasop: HBC.

Tabena I1.2.2. leBU3HEe TepMMHCKe TpaHcaKuuje pe3uaeHara ¢ 6aHkamay
2016. roguHU, MeceYHuM nogaum

T Ky NOBUHa peanaeHaTta T npopaja pesvaeHata
MpoceyHa  Yyeuhe y Mpoceyna  Yueuhey
Mece WaHoc - WaHoc "
u noHaepucaHa  y Ky nHoj noHAepucaHa  y Ky nHoj
Lot poyHoCT Ky MOB MHI Y poyHoCT npopaju
EUR EUR
y AaHuma y % y AaHuma y %
JaHyap 11,3 41 14 0,0 - 0,0
®debpyap 25,7 24 3,4 0,0 - 0,0
Mapt 6,7 94 0,7 2,7 133 0,4
Ykyn+o T1 43,7 39 il 2,7 133 0,1
Anpun 24,4 17 2,6 0,0 - 0,0
Maj 32,3 15 34 0,0 = 0,0
JyH 96,2 19 9,2 0,0 - 0,0
YkynHo T2 152,9 18 52 0,0 ° 0,0
YkynHo 2016. 196,6 22 3,6 2 133 0,1

N3Bop: HEC.

padcpukoH 11.2.1. BanyTHa cTpyKTypa AeBU3HUX
copBapa TpaHcakuuja pe3vageHaTa ¢ 6aHkama
y T2 2016.

usbD
52,1%

W3Bop: HBC.
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Ta6ena A. lpernea nokasaTterba AuHapu3saumje

(y %)
Yyewhe anHapckux y Yyeuhe anHapckmx y Yyewhe anHapckmx y Yyeuhe Yyeuihe
YKYMHUM MfiacMaHuMa,  YKYMHAM KpeauTuMa, HOBU — YKYMHUM Aeno3nuTuMa, AVHapcke AnHapcKor
s nocTojehu nocnosm nocnosu** noctojehn nocrnosu wreawey  Aena jaBHor
YKYMHO] ayray
MpuBpena CTaHOB-YKynHo Mpuepena CTé“'wB-YKynHo Mpuepena CTaHOB-YKynHo wreamu yKynHoMm
FAMIIER) FIATIER) REALER) CTAHOBHWLLTBA jaBHOM Ayry
2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6 25 2,6
2009. 26,2 22,1 24,7 525 10,9 25,6 2,1 12,8
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 50,5 43,4 45,0 8,5 19,8 1,8 14,6
2011. 27,3 32,6 29,2 &8 8 44,0 36,0 44,9 10,1 215 2,4 16,1
2012. 24,2 &5l 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 1,9 19,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,7 63,6 35,0 52,4 11,5 23,1 815 20,3
2014. 25,0 41,0 31,2 g2 71,7 44,2 53,6 12,3 24,5 3,7 21,4
2015. 19,3 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 4,3 22,2
2016. | 19,3 43,5 29,2 22,4 73,4 37,4 51,5 13,8 25,4 4.4 21,9
I 19,1 450 29,8 204 761 37,2 51,1 142 258 4,3 20,8

* Noka3aTerbu ce ogHOCe Ha Kpaj nepvoda, YKOIMKO Huje HaBeaeHo apyraduje.

** MokasaTerby cy AoBMjeHn Ha OCHOBY noaaTaka o M3Hocy HoBoofobpeHnx kpeauTa 6aHaka y Toky nepuopga. MokasaTersu 3a 2010. roaMHy ofHoce ce Ha nepuop
centembap - geuembap 2010.

10



Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

MeTogonoLlike HanoMmeHe

1. Tloxg mimacMaHMMa ce IMOApa3yMeBajy OUHAPCKH M JAEBHU3HU (Y KOje Cy YKJBYYCHH W BaJyTHO
WHIEKCUPAaHH) KPEIHUTH, JaTH ACIMO3UTH, X0B, akuuje nmpexyseha v moTpakuBama 110 KamaTamMa
HakHagaMa. JIMHapCKy IIacCMaHHU Cy IIaCMaHU 0J00peHH y JuHapuMma Oe3 IeBu3He kiaysyie. Ilox
JEBU3HOM KIIay3yllOM ce MOoJpa3yMeBa BalyTHa Kiay3ylda y CMHUCIY 3aKOHa KOjUM ce ypeDhyje
JIEBU3HO IIOCIIOBae, Ka0 U CBaKa Apyra Kiay3yia KojoM ce yIBphyje 3alITuTa oJ pu3HKa IPOMEHe

Kypca JHHapa.

2. IlmacmaHm cy wWCKa3aHM 1O OpyTO NPHHIMWIY, INTO 3HAYM Aa HHCY YMAamEHH 3a HCIIPABKE
BpenHocTH. [Ipm uckipyunBamy edexara Kypca y3eT je y o03up Kypc IHHapa Ipema eBpy,

IIBajIIapCKOM (PpaHKy M aMEpHUKOM J0JIapy.

3. Ilpema wmetomonmormju EBpomcke mneHTpanHe OaHKe, y KaTeropdjy HOBOOJOOPEHHX KpeauTa
YKJbYUY]y C€ U pelporpaMUpaHy KPEIHUTH.
4. YV ckiany ¢ MeTonosiornjoM EBporicke neHTpanHe O0aHKe, y CEKTOp CTAHOBHUILITBA YKJbYYEHE CY

Henpo(HUTHE HHCTUTYIHUjE KOje NpYyKajy YCIyre CTAHOBHHIITBY U MPEAY3ETHHUIIH.

5. Jlemo3utu 00yxBaTajy JAWHApPCKE W JeBHU3HE (y KOje Cy YKJbYYEHH M BaJIyTHO WHJIECKCHPAaHM)

JACTIO3UTC.
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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

Cnuncak rpadukoHa n Tabena

"padmkoHn
1.1.1. Yyewhe gnHapckux nnacMmaHa y ykyrnHuM nrnacMaHuma npvBpeamn U CTaHOBHULLTBY 1
1.1.2. CekTopcKa CTpyKTypa nnacmaHa

Yyewhe agnHapcknx kpeaguta Y YKyNnHUM HOBOOJJ,O6peHVIM Kpeauntuma npmuepenn n

1.2.1. 3
CTaHOBHULLTBY

1.3.1. Yuewhe gnHapckux genosnTa y yKynHuM Aeno3uTuma npuspeae n CTaHOBHULLITBA

1.3.2. CekTopcKa CTpyKTypa Aenosnta 4

1.4.1. OunHapcka n geBnsHa wWregwa

1.4.2. PouHa cTpykTypa auHapcke wregwe (30. jyH 2016)

1.4.3. PouyHa cTpykTypa nesusHe wreamne (30. jyH 2016) 5

1.5.1. Yyewhe gnHapckor ayra y yKynHom jaBHoOM ayry 6

1.5.2. BanyTtHa cTpykTtypa jaBHor gyra PC (30. jyH 2016) 6

1.5.3. PouHa cTpykTypa gp>xaBHux XoB (cTana Ha Kpajy Tpomeceuja) 6

1.5.4. CekyHOapHv NpoMeT AMHapCKnx apxasHux XoB 7

155 CekyHAapH/ NpoMeT NO UCKIby4Yekby TproBara [0 ABa pagHa AaHa Of AaHa cangvpara 7

R XoB

11.2.1. BanyTHa cTpykTypa AeBu3HMX hopBap TpaHcakumja pesmaeHaTa ¢ baHkama 'y T2 2016. 9

Tabene

11.1.1. Ceon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHn nogaum 8

11.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje y 2016. rognHmn, MeceyHn nogaum 8

11.2.1. [leBn3He TepMUHCKe TpaHcakuumje pesmgeHaTa ¢ 6aHkama, TpoMeceyHn nogaum 9

11.2.2. [leBn3He TepMUHCKe TpaHcakuumje pesmageHaTa ¢ 6aHkama y 2016. roguHm, meceyHn nogaum 9
A Mpernen nokasaterba AnHapusaumje 10
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