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YBoaAHAa HAIIOMEHA

Beha ymotpeba nmuHapa y ¢uHancujckoMm cuctemy Cpbuje u 60sba yCkiaa)eHOCT BalyTHE CTPYKTYpE
MPUXO0Ja W pacxoia HEOAHKAPCKOT CEKTopa MmoOoJblmane OW CTereH (UHAHCHjCKE CTAOMITHOCTH
3eMJbE, YMarmbHIE PHU3UK OJf IPOMEHE IEBH3HOT Kypca y HajpambHBHjUM CEKTOpHUMa HpHUBpEAE U
nosehane epukacHOCT MOHeTapHe TosiuTHke. Jla Ou ce mporec quHapu3anuje noapxkao, Hapoauna
6anka Cpbuje n Brnana Penyomuke CpOuje notnucane cy anpuna 2012. Memopandym o cmpamezuju
ounapusayuje gurancujckoe cucmema Cpouje. Imajyhu y Buny ma je y mepuonmy oX 3aKJbyderha
Memopanayma u3 2012. rogune o6e30clhjeHa MaKpPOCKOHOMCKAa CTa0MIHOCT W Ja je OjayaHa
¢uHaHCHjcKa cTabmiHOCcT, HaponHa 6anka CpOuje u Bnana Pemybmmke Cpowuje cy y merem6py 2018.
HOTIHCANIe HOBU Memopanoym o cmpamecuju OuHapusayuje, ITO MOTBPYyje BHUXOBY PEIICHOCT Na
CBOjUM Mepama JIOJIaTHO MOJp)Ke MpOoLeC TUHApU3alHje U JONPHHECY CTAOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT
cucteMa. Y HOBOM Memopandymy o cmpameeuju OuHapuzayuje OBE WHCTUTYLHjE Cy carienaie
pesyaraTe IO caja Mpeay3eTHX Mepa M aKTHBHOCTH W, monasehd o muX, carjiacHo neduHucane
JOJIATHE MEpe M aKTHBHOCTU Koje he 00e30equTH Jajbu pacT CTENEHA TUHAPHU3AIMje U CMAabCHE
JEBU3HOT PH3UKA y CHCTEMY.

VY ckianmy ¢ THM noxkymeHToM, Hapomgna 6anka Cpbuje u Braga Pemyommke CpOuje obaBesaie cy ce
Jla IpaTe U aHAIM3KMPAjy KPeTame CTEICHa JMHAPH3alldje, Kao U J1a PeJOBHO 00aBeIITaBajy jaBHOCT O
MepaMa M AaKTHBHOCTHMAa Koje ce INpely3HMajy, Kao M O OCTBAPCHOM HAmpeTKy Y Ipolecy
muHapm3anuje. C tuM mmibeMm, Haponma Oanka CpOuje TpoMmecedHO mpuIipeMa U 00jaBIbyje
Hzeewumaj o ounapuzayuju gunancujcxoe cucmema Cpbuje, kao jeaHo oj noMohiHMX cpezcrasa
KOMYyHUKaIyje ¢ jaBHomhy. THM H3BemTajeM jaBHOCT c€ YIIO3Haje C JeMIaBambiMa y CETMEHTY
JMHAPCKOT TPXKHMINTa M yKa3yje ce Ha Mepe W aKTHBHOCTH KOje Cy TP)KUIIHH YYECHHLIU H
peryJiaTopHM OpraHd Mpely3eiu, WiIM he Npeay3eTH, paaud TMOJPIIKEe IMpolecy IHHapu3aluje.
OwmoryhaBameM na HaBelneHe wH(popManuje OyAy HOCTYIHE jaBHOCTH, 0OJbe Ce pa3yMe 3alliTo je
HEOIXOJHO Ja C€ 3aIUTHTHMO O] PHU3HKa MPOMEHE EBU3HOT Kypca, Kao ¥ 3aIlTO CY HEOIXOAHE Mepe
u aktuBHOCTH Koje he Haposana 6anka Cpouje u Brnana Penyonuke CpOuje mpeay3uMaTi Kako Ou ce
mporiec AMHApH3anyje puHaHCcHjcKor cucteMa CpOuje moIcTakao.

WzBemraju o muHapw3anuju ¢UHAHCHjCKOT cucTtema CpOWje NOCTYHNHH Cy jaBHOCTH Ha HWHTEPHET
npesenramuju Haponae 6anke Cpouje (WwWw.nbs.rs).



Crparermja nMmHapusanuje

Crpareruja nunapuzaunuje y PemyOmumu CpOuju 3acHMBa ce Ha aKTHBHOCTHMa KOje c€ MOTyY
objenuHUTH y TpH Mel)ycoOHO moBe3aHa cTyoda.

IIpBu cTy0 cTpaTeruje TUHAPHU3AIMje HajOIIIITH]eT je KapaKTepa, alld je yjeIHO U HajBaXXHHju. Mepe
y OKBHPY OBOI' CTy0a 4YWHE Mepe MOHETapHe M (DHCKaJHE IOJMTHUKE YCMEPEHE Ha OuyBambe
MaKpOEKOHOMCKe cTabMITHOCTH B 00e30eleme ycmoBa 3a oIpKUB MIPHBPEIHN PACT.

Jpyru cTy6 crpateruje o0yxBara Mepe YCMEpeHe Ha JaJbU Pa3BOj TPIKUILNTA AWHAPCKUX XapTHja OJ
BPEJHOCTH U yBol)ee HOBUX AMHAPCKHUX MPOM3BOAA Ha joMalieM (pUHAHCH]CKOM TPXKHIITY.

Tpehn cTy6é mma 3a Wb pa3Boj MHCTpYMEHATa 3aliTHTE O MOCTOjehMX JCBH3HUX pH3HKa Y
HeOaHKapCKOM CEKTOpYy M ACCTUMYJHCAmke Hajber jadama TUX pu3uka. Hapomna Gamka CpOuje he
MPEIBOUTH HAmope y OBOj obiyacth, capalyjyhiu ¢ GaHkapcKuM cekTopoM y yBohewmy u pa3Bojy
HMHCTpYMEHATA 3AIUTHUTE O ACBH3HOT PU3HKA.
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CKPAREHUIE KOPUIIREHE Y OBOM U3BEIITAJY

I" — roguna

J.C. — JIECHA CKasa

JI.C. — JIeBa CKasa

MJIH — MIJIHOH

MJIpJA — MHJIHjapaa

H — nenespa

NPL — npobieMaTHYHY KpeIUTH
ILII. — TIPOIICHTHH TIOEH

T — Tpomeceuje

XoB — xapTuje o BpeaHOCTH

He naBoze ce ApYyre OoniTerno3HaTe CKpahCHI/ILIe.
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|. Iunapusanuja punancujckor cucrema Cpouje

CmeneH OuHapu3auyuje ¢puHaHcujcko2 cucmema

Cpbuje y T2 kpemao ce pasnu4yumo,
nocmampaHo npema pasnudumum
rnokasamesrbuma.

lTocmampaHo no nocmojehum mnocrosuma,

He3HamHo je cmaH-eHa OuHapu3ayuja yKynHux
nnacmaHa npuspedu U cmaHoeHUWMey, a
CMaH-eH€ je ocmeapeHo U KOO HO8UX 10cs108a.

Yyewhe OQuHapckux Jdeno3uma y YKYynHUM
deno3zumuma npuepede U cmaHoeHUwmea je
nocmampaHo no rnocmojehum nocroeuma
noeehaHo, a Mo HoBUM MOC/I08UMA CMaH>€HO.

Mehymum, KoOd cmaHoeHuwmaea, ob6a
nokasamesba cy nopacrsa, 4Yemy OGOnpPuUHOCU
Hacmaeak OuHaMu4yHo2 pacma OuHapcke

wmeodme, yuje je yyewhe y yKynHoj wmeoHu Ha
Hajeuwem Hueoy 0o cada.

CmeneH OuHapu3ayuje jagHoz Odyza je nosehaH
3602 eehez oc/laHamsa dpxxase Ha
¢puHaHcupae y OuHapuma Ha Jdomahem
mpxxuwmy kKanumasna, kao u 3602 omnname
desia desu3Hoe jagHoe dyaa.

1. lunapu3zanmja nmiacMana

Haxon wimo je kpajem mapma oee zo0une 3adenericeH
Hajeuwiu  Hueo 00 caoa, cmeneH OuHapuzayuje
naacmana npuepedu u cmanosuuwmey je y T2
neznammno cmaren. Tome je Oonpuneo u pexopono
GUCOK U3HOC HO0600000penux Kpeduma, Koju cy
npemedcHo 0000pagan ¢ 6aniymHoM Kiay3ynom.

I[Inacmanu NpuBpeId U CTAHOBHUIITBY

[TmacManu pUBpeAN ¥ CTAHOBHUILTBY cy kpajem T2
mocturimu 2.261,6 mupn gmHapa, mro je 3a 40,9
MJIpZ AWHapa BHIie Hero kpajeM T1. Axo ce
UCKJbYud edekaT aKTUBHOCTH Koje cy OaHke
HacTaBuje Ja cnpoBoje paau cMmamema NPL, Taj
pact je jou sehu.!

IlocmaTpaHo 1O  BalyTHO] CTPYKTYypH, pacT
lacMaHa OWO je M3paKEeHHUjU KOJ JEeBH3HUX H
JICBU3HO HWHJEKCHPAaHUX IUIacMaHa, koju cy y T2
moBehanu 3a 28,3 mupa OWHApa W YMHUIU CY JBE
tpehune (66,8%) ykymHHX IIacMaHa OPUBPEAU U
craHOoBHMIITBY. Y mopehemy c TI1, xama je
3a0eneXeH J10ca/l HAjBUIIM HHMBO JHMHAapH3aluje
IlacMaHa TNPUBPEIM M CTAHOBHMIITBY?, yuerhe
IJIaCMaHa y JIeBU3HOM 3HAKY j€ TeK He3HATHO BHIIIE,

padcukoH 1.1. MokasaTerbu

AWHapu3saumje*

(y %) JaBHu gyr
80

Mnacmanu
- cTara

— HOBU

Kpegutn -
HOBWU
nocnosu

LOenosnTtn
- cTama

2012. 2018. T2 2019.
*CBe kaTeropuje 13y3eB jaBHOr Ayra ogHoce ce Ha
npuepedy 1 CTAHOBHULLITBO. Y OKBUPY CBake kateropuje -
yyelhe AnHapcKe KOMMOHEHTE Y U3HOCY YKyMNHe
kaTeropwje.

M3Bop: HBEC, MuHucTapcTBo dmHaHcuja.

"padcumkoH 1.1.1. Yyewhe anHapcknx
nJjiacMaHa y yKynHum njlacMaHuma
npuBpeaAu U CTaHOBHULUTBY

nocnosun

[eno3ntn

(y mnpa RSD) (y %)
2500 1 31,2 31, 380 330 333 332 40
2.000 128.0-26.8 285 _ mE 30
1.500
1.000 [~
500 10
0 L0

2012./2013.[2014./2015.{2016.2017.]2018.

mmmm—[]eB13HO NHAEKCUPAHWU 1 AEBU3HM NNacmaHm (1n.c.)
s [lnHapcku nnacMaxm (n.c.)
Yuyewhe AvH. Nnac. y yKynHuM nnacmaxvma (a.c.)
W3Bop: HBC.

! Banke cy y T2 oTrmcare mmacMane y u3Hocy ofi 3,0 MIAp/T TuHapa, a TMIMA BaH GAHKApCKOT CeKTopa MPEKTHO 3 Guanca mpoxare 1,7 Mips

JIMHAapa MPoOIeMaTHIHNX HOTPAKUBAKbA.

2 [Ipema nojiatMMa Koju ¢y pacronoxusy nodes o T3 2008, /0 cana HajBUIIM CTeTEH JMHAPHU3AIM]E TIIACMAHA PUBPEIU U CTAHOBHHIITBY

3abenexeH je y T1 2019 (33,3%).
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[IPH Y€MY j€ y IPOTEKJIOj TOIMHHU JaHa OHO CMambEeHO
3a 0,9 1., a o1 mouerka oBe roguue 3a 0,2 ..

AKO ce UCKJby4H eeKaT MpOMEeHE JeBU3HOT Kypca,
CTEMeH [UHApH3alMje IUlacMaHa MOPUBPEAUd |
cTaHOBHHUIITBY KpajeM T2 usnocuo je 33,1%, mro je
3a 0,1 mm Mawme HEro KpajeM NpeTXOAHOT
Tpomeceuja.’

[TocmaTpaHO O CEKTOPCKO] CTPYKTYPH, 3HATHHjH
pacT oCTBapeH je Ko IutacMana mpuspenu (3a 25,8
MIpA  JWHApa), a  Hajeehmm  memom  je
KapaKTepuCTH4aH 3a mpexy3eha koja mocmyjy y
obmacti caoOpahaja, TocoBama ca HEKpeTHHHAMa
u rpaheBuHapcTBa, Kao u TprosuHe. Ilpm TOMeE,
noBehame ce OJHOCM Ha JEBU3HE M JIEBU3HO
uHaekcupane kpeaure (34,4 Mipa auHapa), KOju cy
BehiuM JielloM OWIM HaMCHCHU (DHUHAHCHPAILY
MHBECTHIIH]a. 3axBaspyjyhu WUHTEH3UBHUjEM
ono0paBamy KpeauTa 3a OBy HaMeHy,
WHBECTUI[MOHU KpEeIuTH cy TokoM T2 mocranu
HAj3aCTyIUbCHHUja KaTeropuja kpeauta (42%).

JluHapCcKu MIacMaHu NPHUBPEIH CMameHH cy 3a 8,6
MIIpJ JAWHApa, IMITO C€ OJPa3sWio Ha CMameHhe
BUXOBOI yuyemha y  yKYOHAM  IUIaCMaHHMa
npuBpenu (3a 1,0 mm, Ha 14,3%). CMmameme
JUHAPCKUX IIacMaHa HajBehuMm gemoM omHocH ce
Ha gocrneha paHuje onoOpeHHMX KpeauTa 3a
JUKBHIHOCT ©W  oOpTHa  cpenctBa.  llopex
MHBECTHILMOHHUX KPE/INTa, TH KPEIUTH YhHEe HajBehn
Jeo kpeautHor noptdesba 6anaka (41%) u 3a wux
je, 'y mopehemy Cc  IpyruM  KpeauTHMa,
KapakTepHCTHYaH HajBUIIIM CTEIEH JUHapH3alyje.

[Tmacmanu craHOBHUIITBY cy y T2 HacraBuim nia ce
noeehaBajy (3a 15,1 mipn muHapa) Kao pesynTar
omoOpaBama OWHAPCKHX Kpemuta (3a 21,2 mupn
muHapa), Mehy kojuma u pmase mpeomnalyjy
TOTOBUHCKH  KpeAWTH. JIeBU3HM U  J€BH3HO
MHJIEKCUPaHU TUIACMaHH CTaHOBHHIITBY CMambeHU
cy (3a 6,1 mapn munapa) Hajeehum nemom yenen
oTIuca JAena CTaMOGHHMX KpeauTa, y CKIagy ca
3aKkOHOM O KOHBEp3WjU CcTaMOEHHX KpeauTa
WHIEKCUPAaHUX Yy MIBajIapckuM ¢panmuma. OBHM
3aKOHOM, KOjH j€ CTYIIMO Ha CHary Io4eTKOM Maja,
npeasuher je ormuc 38% BpEOHOCTH HAKOH
KOHBEp3Hje KpeIuTa HHICKCUPAHUX Y HIBAjIapCKUM
(paHIMMa — 10 Kpaja jyHa 10 TOM OCHOBY OTIIHCAHO
je 17,9 mupa nuHapa BpeJHOCTH OBHMX KpeIuTa.
HaBenena kperama ycinoBwiIa cy HacTaBak pacra
JUHapH3anyje miacMaa cTaHoBHUAIITBY. Kpajem T2
Taj ToKa3aTesb je gocrurao 55,0%, mro je 3a 1,3 m.i.
BHUIIIE HETO Ha KPajy MPETXOJAHOT TpoMecedja.

padukoH 1.1.2. CekTopcka
CTPYKTypa nnacmaHa

(y mnipa RSD)

(y %)
2.500 - 536 55,0 r 60
2.000 - 50
35,1 33,0 332} 40
1.500 - 28,0
30
1.000 -
20
500 - 10
0 0
N[ ||| 0| | | 0|
— - — - - - i — -
o|lo|lo|lo|lo|lo|lo|of9o
||| Q|| Q|| Q|
N |la|lo|la|[la|©|a|a|©
- | - S SRR T g
. ) . ) . .| o
Jd|ld|le | dld| o d| g ®
™ [ m ™ | ™ ™ | ™
MpvBpeaa |[CTaHOBHULLTBO YkynHo
[uvHapcku nnacmaxu (n.c.)
¥ BanyTHO MHAEKCMPaHN 1 AeBN3HW NNacmaHm (1.c.)
Yyewhe AMHapckux nnacmaHa y ykynHum nnacmaHuma (4.c.)
MaBop: HBC.
MpadukoH 1.1.3. Yyewhe AMHapCKUX
KpeauTta 'y HOBOOAOﬁpeHMM
KpeautumMma npuBpeau u
CTaHOBHMULUTBY
(y mnpa RSD) (y %)
1.500 - r 60
44,2 - 50
36,5 36,8 36,8
1.000 {350 36,0 356 |40

28,7

30
500 - 20
10

0 - 0

1l
2012.I2013.|2014.I2015.|2016.I2017.I2018] 2019.

[vHapcku kpeauTw (Nn.c.)
B [1eBVI3HO MHAEKCUPaHW U AEBU3HN KpeauTu (N.c.)
Yyewhe AvH. kpeauTa y ykynHuMm kpegutuma (4.c.)

W3Bop: HBC.

3 ObpauynaTo Mo Kypcy AuMHapa MpeMa eBpy, aMepHuKoM J0iapy, IIBajiapckoM (panKy, GpuTaHCcKoj GYHTH U jamaHcKoM jeHy Ha nad 30.
cenreMOpa 2014, ako ce y3me y 003Up BalyTHa CTPYKTypa MOTPaKUBarbha [0 OCHOBY KPEIUTa.
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HoBoogo0penn kpeauTu npuBpenu u
CTAHOBHUIITBY

Y T2 je omoOpeH 10 cala HajBUINNM HW3HOC HOBUX
KpEIMTa NPUBPEIN U CTAaHOBHMINTBY* (446,2 Mips
JIMHApa), WITo je 3a npeko tpehuny Bumie vero y T1.
On yKyITHOT M3HOCAa HOBOOJIOOpPEHUX KpenuTta, Behu
JIeO Cc€ OJJHOCH Ha BaJyTHO MHJIECKCUPAHE U JICBU3HE
kpenute (318,3 Mupn nuHApa), YMjU je U3HOC OHO 32
MOJIOBHHY Behil HEro y NpeTxoHOM TpOMeECeyjy.

Behu neo HOBOOmOOpeHmMx kpemuta (287,9 mupa
JIMHApa) OJHOCU CE€ Ha KPEAWTE NPHUBPEIH, YUjH je
m3Hoc y T2 3a 30% Behm Hero y HpeTXOAHOM
TpoMecedjy. Y CTPYKTYpH THX KPEAUTa, PacT je
3a0eNe)eH KOJ KpeauTa CBUX HaMmeHa, a HajBehu
KOJ HMHBECTUIMOHMX Kpeauta (3a 46%), koju ce
Hajuemthe  (92,8%) omobpaBajy y3 YroBopeHy
BAIYTHY Kiay3yiny. PacT je 3a0enexxeH U KOJ
KpenuTa 3a OOpTHA CpEJCTBa, Koje OaHKe U Jajbe
HajBHIIe 0100paBajy (43% ykymHuX Kpeauta). Pact
KpenmuTa 3a OBY HaMeHy pesyatar je Beher
of00paBama KpeAuTa Ca YrOBOPCHOM BalyTHOM
K1ay3ynoMm. JIMHAPCKH KPEIHUTH 3a OBy HAMEHY CY
CMarbeHH, HITO je YTHIAIO0 Ha CMAambeimhe CTereHa
JuHapu3anuje Tux kpeaura (3a 10,5 ma., na 11,7%),
Kao M CTelneHa JUHapu3alije YKYIHUX KpenuTa
npuBpeau (3a 6,6 m.im., Ha 12,7%).

O6uM HOBOOJOOPEHHX KpeauTa CTAHOBHHIITBY
(158,4 mnpn nuHapa) y T2 6uo je 3a nonoBuHy Behu
HEro y IpeTX0IHOM TpoMmecedjy. [Ipu Tome, BuIIE je
HEro yJIBOCTPYYEH H3HOC KpeAuTa OJ00peHHX Y3
BaNyTHY Kiay3yny (66,9 mupn nuHapa), mto je y
BEJIMKO] MEpU YCJIOBJbEHO KOHBEP3HjOM KpeanTa
HHICKCUPAHUX Y IIBajuapckuM (paHiuma y
KpeIuTe WHJEKCHPaHe y eBpUMa HAKOH CTyNama Ha
cHary 3aKoHa O KOHBEP3HMjU CTaMOEHUX KpeauTa
MHJEKCHPaHUX Yy  IIBajuUapckuM  (paHumMa.
HoBoom00OpeHrn MUHAPCKH KPEAWTH CTAHOBHUIITBY
Cy Yy HUCTOM IepuOJy 3HaTHO YyMEpeHHje paciu
(24%), ma je muxoBo yuemhe y YKYIHAM
KpeIUTHMa CTAHOBHMINTBY CMameHo (3a 12,2 1.,
Ha 57,7%). Y HaMEHCKO] CTPYKTYpH KpeauTa
CTaHOBHHIITBY, TOTOBO MOJIOBHHY HOBOOJOOPEHUX
KpeIuTa YHHE TOTOBHHCKH KPEIUTH, KOJH C€ II0
mpaBwiy  ofgoOpaBajy 'y  auHapuma  (99,7%),
Hajuemhe ¢ pokoBMMa jocrnieha JyKuM O TeT
roauHa. [Ipu Tome, 0] YKYITHOT M3HOCA TUHAPCKUX
KpeauTa, BUILIE OJ] YETUPU IETHHE OJHOCH Ce Ha
rotoBuHcke kpemure (82,2%), 1ok cy ocraie
KaTeropuje KpeauTa 3HaTHO Marbe 3aCTyIJbeHe.

KamatHe cTtome Ha HOBOOZOOpEeHE KpeauTe
MPUBPEIN M CTAHOBHUIITBY ¥ T2 y mpoceky cy Omie
HEIITO HIDKE HEro y TIPEeTXOJHOM TpOMeced]jy.
KamaTtHe crome Ha KpeauTe CTaHOBHHUIITBY Cy Yy

4Tlomauu cy pacronoxusu nodes ox T4 2010. romune.

padukoH I.1.4. HoBoogo6peHun
KpeauTu npuspeaun n
cTaHoBHMWTBY y T2 2019, no
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padukoH 1.1.5. AuHapusauumja
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® Yyewnhe avH. kpeauTa y yK. kpeautuma —2018.
Yyeuwhe avH. kpeguTa y yk. kpeautuma — T2 2019.
W3Bop: HBC.

pachmkoH 1.1.6. KamaTHe cTone Ha
HOBoOOZOOpeHe KpeauTe npuBpenn
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*BanyTHO MHOEKCMPaHN 1 AeBU3HW KpeauTy.

W3Bop: HBC.




Hszeewmaj o ounapuzayuju punancujcxoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

NPOCEKY CMameHe, W 3a JUHApPCKe, U 3a BAIYTHO
WHJIEKCHPaHe M JIeBH3HE KpemuTe, JOK Cy KaMaTHe
CTOIle Ha KpemuTe NMpPUBPENH 3a0eNeHiIe OlpevHa
KpeTama. Tako je mpoceyHa KaMaTHa CTOIA Ha
JTUHAPCKE KpeOuTe CTAaHOBHHUINTBY cMameHa (3a 0,3
T.I1.) Ha 10 cana Hajumkd HuBo (9,9%), npu gemy je
CMambemhe OMI0 KapaKTEPHCTHYHO 32 KPEAUTE CBHX
HaMEHa, W3y3eB HA JAWHApCKe cTaMOeHe Kpeaute,
KOju Cy OZ0OpeHH y CKpoMHOM Hu3Hocy. KamarHa
CTOIIa Ha BaIyTHO MHAEKCHPAHE U JIEBU3HE KPEIHTE
CTAaHOBHHIITBY Takole je cmameHa (3a 0,5 m.m.) Ha
mo cama Hajamku HEBO (3,4%), moOpum nermom
ycnen moMeHyTor Beher n3Hoca craMOeHIX KpenuTa
y eBpuMa, Koje OaHke 0100paBajy IO peTaTUBHO
HHUCKNM cTomnama (y mpocexy 2,9%).

3a pa3UKy OX KpeAWTa CTAHOBHUIITBY, KaMaTHE
CTOIE Ha HOBOOJOOpPECHE KPEAWTE NPUBPEIH CBHX
NOjeIMHAYHMX HaMeHa® y TPOCEKY Cy OCTBAPHIIE
pact, koju je OHO U3PaXCHHUjU KON IHHAPCKUX
kpeaura (3a 0,6 ma., Ha 5,1%), y mopehemy ca
BaJIyTHO WHICKCHUPAHUM U JICBH3HHM KpeAUTHUMA (32
0,2 .., Ha 2,8%).

2. luHapu3anuja 1emno3ura

Cmenen  Ounapuzayuje  Oeno3uma  npuepede u
cmanosnuwmea nosehan je y T2 kao pezynmam pacma
OUHAPCKUX 0CNO3UMA U CMAIberbd 0eNO3UMA Y 0e8U3HOM
snaky . Jlunapuzayuja no8ononodcenux oenozuma je
cmamena anu y WwUX060] CMPYKmMypu u  O0dme
oomunupajy ounapcku Oenozumu. Yuewhe ounapcke
wimeorwe y yKynnoj wimeomwu Kpajem jyHa 00cmu2io je
00 cada najeuwiu HUgo.

I[el'[03ﬂTﬂ npuBpeie 1 CTAHOBHUIIITBA

Jeno3utn mpuBpeAe M CTAaHOBHHUINTBA y OaHKama
KpajeM jyHa u3Hocwid cy 2.289,7 mupn nuHapa, ox
yera ce Ha AWHAPCKE Jeno3ure omHocwio 736,5
wipn auHapa (32,2%). YV BanyTHOj CTPYKTypH
JIETI031Ta, PacT IWHAPCKUX Aero3uTta (3a 37,2 mupa
JVHApa) HEYTPAIHCaH j€ CMamemeM JEBU3HHX
JITIO3MTa Y CIIMYHOM U3HOCY (3a 38,5 muip tuHapa),
na je CTamke YKYIHHMX JIeMO3UTa TEeK HE3HaTHO
cMameHo (3a 1,3 mupa aunapa). HaBenena kperama
oJlpazwiia Cy Ce Ha IPOMEHY BaJyTHE CTPYKType
JIETIO3MTa, TaKo JAa je ydenrhe TMHAPCKUX AENO3UTa
y YKyImHHM zero3utiMa nosehano 3a 1,7 m.m., Ha
32,2% xpajeM jyHa, a Tako BHCOK HHBO TOT
MoKasaresba 3a0eJIeKeH je joI caMo KpajeM IMpOIIie
roaune.’

CMameme BalyTHO HWHICKCHPAHHX W JEBU3HHX
JIETI03UTa TIOCEOHO je OMII0 U3PaKEHO KOJ MPHUBPEJIC
(3a 56,3 mupa auHapa), IITO je JOOpUM JeloM
pe3ynTaT akKTHBHOCTH CTPAHOT MHBECTHTOpPA Y BE3H

padukoH I.1.7. KamaTtHe cTone Ha
HoBooAoOGpeHe Kpeaute
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M3sop: HBC.

padukoH 1.2.1. Yyewhe AMHaApPCKNUX
[enos3unTta y yKynHum Aenosutuma
npuBpeae M CTaHOBHULITBA
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[vHapckn genoanTu (n.c.)
Emm— BanyTHO MHAEKCUPaHU U AEBU3HK Aeno3nTu (1n.C.)
Yyewhe AWH. Aenos. y yKynHuM genosutuma (a4.c.)

W3Bop: HBC.

pacumkoH 1.2.2. CekTOpCKa
CTPYKTypa genos3uTta

(y mnpg RSD) (v %)
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MpuBpega |CTaHOBHULITBO YKynHo
[uvHapcku aenoautw (n.c.)
= BanyTHO MHAEKCHUPaHU 1 AEBU3HMN AENO3NTH (11.C.)

Yyewhe AMHapckux Aenos. y yKynHuM aenoas. (4.c.)
W3Bop: HBC.

5 3a JIMKBUIHOCT U 06pTHa CpeacTaa, I/IHBGCTI/II_II/Ij €, Kao U 3a yBO3, U3Yy3€B 3a OCTAJIC HEKATECrOpruCaHE KPEAUTE.

b Tlopaim cy pacnonoxusu noues of jyia 2008. romune.




H3zeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka Cpbuje

C TPEHOCOM CpeicTaBa II0 OCHOBY KOHIECHje
Aepompoma ,Hukxoma Tecma”. Ta cpencta cy y
alnpuily, HAaKOH KOHBep3HWje y IWHape, IpeHeTa
IpKaBH M JPYI'UM akKOHOHapuMma Tor mpexnyseha,
IITO Ce OJpa3wiIo Ha pacT AWHAPCKUX MACHO3HMTa
CTAaHOBHHUIITBA M NpuBpene Kkon Oanaka. Pact
IMHAPCKUX JICTIO3UTa NPUBPENE HACTABJBEH je U Y
Majy W jyHy, W TO TIpe CBera II0 OCHOBY
TPAHCAKIMOHHUX [ETO3UTa M OPOYCHHX JICTO3HTAa.
HacraBjseH je W pacT [IOUHApCKHX JAEHO3HMTa
CTAaHOBHHUIITBA, 4YeMy W Jajbe  JONPHHOCH
IUHAMWUYaH pacT MAWHApCKe INTeAme, Koja je
HaCcTaBWIIA a OEJEeXH 10 caJa HajBHUILIE HUBOE.

HaBenena kperama MOBOJPHO Cy yTHIIaja Ha pPacT
JTUHApHU3aInje ACTO3UTa MPUBPEIe M CTAaHOBHUIIITBA.
Tako je ydemhe AWHAPCKUX AEMO3UTA y YKYITHHM
Jeno3uTIMa TpuBpene mosehano 3a 4,7 .., Ha
55,0%, a xom CTaHOBHHWINTBA Taj IIOKa3aTesb je
nosehan 3a 0,8 mm., Ha 20,0%. Ilo uckbydemy
e(eKTa MpoMeHe JEeBU3HOT Kypca, OBH IOKa3aTeJbU
cy takohe mosehanm — xon mpuspene 3a 4,7 1.1, Ha
55,1%, a xox cranosHmmuTBa 3a 0,8 m.11., Ha 19,9%.

HoBomnoJio:xenn 1eno3uTn npuBpeae u
CTAaHOBHHMIITBA

[TpuBpena 1 CTAaHOBHUINTBO Cy TOKOM T2 1osioxuiu
kon Oanaka 297,9 mupa nuHapa HOBHX JCIO3UTA,
mro je 3a 23,5 miupa OuHapa Mame HEro y
MPETXOIHOM TPOMECEY]y.

Y CTpYKTypH HOBOIIOJIOXKEHUX JIE€IIO3UTa IPUBPENE
M CTAaHOBHHUIIITBA, IEMIO3UTH Y U3HOCY o1 189,3 mupa
nquHapa (63,5%) mosoxeHu Cy y IMHapUMa, IITO je
3a 19,6 mupn nuHapa mame Hero y T1. HM3Hoc
BaJlyTHO HWHIACKCUPAHUX W JCBU3HUX JICIIO3UTA
CMameH je y Mamoj Mmepu (3a 3,9 mupa auHapa),
TaKO Jla je CTENeH MUHApH3AllMje JCMO3UTa CMAamhCH
(3a 1,5 mumw.).

[TocmarpaHo  mpemMa  CEKTOPCKOj  CTPYKTYpH,
CMAlkCHE HOBOIIOJIOXKEHUX  ICBHU3HUX  ACIIO3HTA
6wino je m3paxenuje kon mpuspene (3a 15,7 mupa
JMHApa), YCJIe[ Mamer opodYaBamba JWHAPCKUX
nernosuta (3a 20,6 mupa auHapa), Koje ce TOTOBO Y
LEJIOCTH OJHOCHIIO Ha JIETO3UTe POYHOCTH JIO jeHEe
TOIMHE. 3a pa3liuKy OJ JMHAPCKUX JNETO3uTa, H3HOC
HOBOIIOJIOXKECHHX JICBU3HUX JICTIO3UTA TIPUBPENE j€ Y
T2 mosehan (3a 5,0 mupa auHapa) Moja yTHIAjeM
pacra Jerno3urta OpOYeHUX Ha POK JO TOJMHY JaHa.
CreneH nuHapu3aIyje OBHUX JAemo3uTa 300r Tora je
cMmameH y nopehemy ¢ T1 (3a 3,7 1m.1.) 1 U3HOCHO je
72,8%.

W3HOC HOBOIIOJIOKEHUX JIEMO3UTA CTAHOBHHUILITBA
takohe je cmamen y T2 (3a 7,9 mupn aunapa). To je
HocIeinIa Maber opoYaBama BaJIyTHO
MHICKCHPAaHUX M JACBH3HHX aerno3uta (3a 8,9 mupa
muHapa). I[lpm  Tome, cMmameme je  Omio

"padumkoH 1.2.3. Po4Ha cTpyKTypa
HOBOMOJIOXXEHUX Aeno3uTa
npuBpeae M cCTaHOBHMWTBa y T2

2019.
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padmkoH 1.2.4. AuHapusaumnja
HOBOMONOXEHMWX Aeno3uTa
npuBpeae U CTAHOBHULITBA, NpeMa

POYHOj CTPYKTYpHU
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Yuewnhe auH. aenoauta y yk. aenosutuma — T2 2019.
W3Bop: HBC.




Hszeewmaj o ounapuzayuju punancujcxoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

HajU3paXXCHHje KOJ JIENO3UTa POYHOCTH N0 TOIUHY
JaHa, KOjU Cy, H TIOpex Tora, W Jajbe
HAaj3aCTYIUBCHUJU y CTPYKTYpH BaJyTHO
MHIEKCHUPAHUX u JCBU3HUX JeT03UTa
craHoBHHUIITBA (45%).

KamatHe crome Ha OpoOuYeHE [IEBHU3HE MACIO3HTE
cTaHoBHHIITBA y T2 y mpoceky cy Omie HIKe y
nopehemy ¢ mperxomgHuM TpomecedjeM (3a 0,1 m.m.)
u m3Hocwie cy 0,9%. IIputom, OaHKe y mpoceky H
Jlajbe Hyle HajBUIIE KaMaTHE CTONE Ha ICHO3UTe
opoueHe Ha pokoBe ayxe ox ase roamue (1,3%), a
HIDKE KaMaTHE CTOIC HAa JEIO3UTe POYHOCTH Of
jemne no ase roamHe (1,0%) m memosmrte Kpahmx
pokosa gocneha (0,8%).

3a pa3iuKy Ol BaJyTHO HMHACKCHPAHUX IEINO3HUTa,
W3HOC  HOBOIOJIOXKCHHX  JUHAPCKHX  JICTIO3HTA
cranoBHumTBa Behm je mero y T1 (3a 1,0 mupn
IHMHapa), ycien Beher w3HOca Nemo3nTa OpOYCHUX
Ha TepUuoa AYXKH OJ TOAWHY naHa. M mopen Tora,
CTAaHOBHHUIITBO M Jajbe IIPETSKHO OpOYaBa
IMHAapCKa CPelcTBa HA POKOBE Jocreha m0 roguHy
nana (79%).

KamatHe crome Ha ~ JAWHApCKe — JCTIO3UTE
CTaHOBHHIITBA y T2 Omie cy y mpoCeKy BHUILE HEro
y mpeTxoaHoM Tpomecedjy (3a 0,1 m.m.) u u3HoCHIe
cy 3,0%. IIputom, kKaMaTHE CTOIE Cy OWIle HajHIKE
3a JIEMO3WTE POYHOCTH A0 ToamHy naHa (2,8%), a
HajBUIIE HA JIETIO3UTE POYHOCTH IPEKO JIBE TOAHMHE
(4,3%). Uako cy Te kamMaTHe CTOIE 3HATHO BHIIIE O]
KaMaTHUX  CTOIA  Ha  J€BH3HE  JICMO3MTE,
CTAaHOBHHIITBO W JJaJhe MaXxOM OpodaBa CpEJCTBA y
nesmzama  (73,4%). MHako je y jguHapuma
JIETTOHOBAHO TeK 26,6% HOBOMOJIOKEHUX IEMO3UTa
CTaHOBHHMIITBA, TO ydemihie je 3HATHO BUILIE HETO Y
T1 (3a 4,6 m.mw.).

)Imlapclca M J€BHU3HA IITEIHA

JuHapcka miTeqma CTAaHOBHUINTBA (pe3ujeHaTa M
Hepe3naeHaTa) MojokeHa Koj 6aHaka y PemyOmmmn
CpOuju HacraBwia je TokoM T2 ma Oenexu
JUHAMUYaH PacT U PEKOPIHO BUCOKe HUBOEe. Kpajem
jyHa oHa je mocturia 69,3 mupn mguHapa, HITO je 3a
4,0 mapa aunapa (6,1%) Bume Hero kpajem T1. YV
nopehewy ¢ kpajem 2018. romune, pact auHApCKe
mrenme jomr je Behn m m3Hocu 8,2 mupa auHApa
(13,4%).

Pact nunapcke mreamwe y T2 pesynrart je npe cBera
Beher u3Hoca 1ITehe OpoUYeHe Ha POKOBe Jocreha
Jy’)ke O]l TOAMHY naHa (3a 3,5 Mipja auHapa), Koja
YMHU TOTOBO METHHY ykynHe mreame (19%). Ha
OBY IITeABY OaHKE y MPOCEKY 3apadyHaBajy W BUIIIC
KaMaTHE CTOIE Hero Ha ITeqmy KpahHX POYHOCTH
(y mpocexky 3,5%, Hactipam 2,8%).

pacdukoH 1.2.5. KamaTHe cTone Ha
HOBOINOJIOXXEHE OPOY€EHE Aeno3uTe
CTaHOBHMLITBA
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W3Bop: HBC.
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M3sop: HBC. ¥ Mpexo 2 roguHe




Hzeewmaj o ounapuszayuju ghunancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

IToBehan je u W3HOC MUHAPCKE IITEARE N0 BUCHY
(3a 1,5 mupm nunapa), koja umHHM 27% YyKyIHE
ITeIlEe, a y Mamboj MEpH M HU3HOC INTEAHE
HIOJIOXKEHE Ha POK OX TPU Mecela J0 IIeCT Mecelu
(3a 0,7 mipx nuHApa). JenwHO je HEe3HATHO CMameH
U3HOC IITEIE OpOYCHE Ha MepHoJ A0 TPU Mecela
(3a 0,9 mipn muHApa), Kao U Ha POK Of mmecT a0 12
Mecenn (3a 0,7 mipn aWHapa) — Koja je, W mopex
Tora, W Jajbeé Haj3aCTYIUBCHHja Y CTPYKTYpH
IMHApCKe mrrebe (43% yKyIHe mTeamne).

Jemsna mreama je y T2 paciaa ymepeHHjUM
TEMIIOM OJl OWHapcke mTenme. Kpajem jyHa,
JIeBU3HA IITeAma je jgocturna m3noc ox 10.391,3
MITH eBpa, mto je 3a 174,3 mun espa (1,7%) Buie
HETO KpajeM MapTa.

Y crpykTypm [neBu3He mmTedme, mnosehana je
IITE A MOJ0KEHA Ha POKOBE IyKe 0[] TOAMHY JaHa
(3a 100,4 muH eBpa), Ha Koje OaHKe 3apadyHaBajy
pelaTHBHO IOBOJbHHUje KaMaTHe crome. M mopen
TOTa, CTAHOBHHUINTBO W JaJbe MPETEKHO IITEAU Ha
pokoBe kpahe on rommHy gmaHa (82,2%), a
HAj3aCTYIUBCHHJU Cy INTSAHU YIIO3U MO BHUhCHY
(65,4% yxyIiHe MITEABE).

HacraBak OuHAMHYHOr pacTa AWHAPCKE IITCIEHE Y
T2 pompuHeo je palkeM TOOOJBIIAKY BAIYyTHE
CTPYKType INTE[Hhe CTAaHOBHHMIITBA — Yydemhe
JMHAPCKE IITEHE y YKYIHO] ITEAHH KpajeM jyHa
JOCTHTJIO /10 Cajla HAjBUIIM HUBO — HW3HOCHIIO je
54%, mro je 3a 0,3 m.m. BuIIe HEro mpe TpH
Mecerna.’

" IMonarm Cy pacrosoXuBHU mo4es o jyia 2008. roume.

padmkoH 1.2.8. PoyHa cTpyKTypa AeBuU3He
wregHe
31. 12. 2012.

31. 12. 2018.

30. 6. 2019.

¥ Mo suerby
o 3 meceua
“3-6 meceun
®6-12 meceun
“1-2 roawHe
M3Bop: HBC. ¥ Mpexo 2 ronnHe




Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anka Cpbuje

Jla 11 je ucnIaTHBHje MITENETH Yy THHAPHUMA WJIH y IeBU3aMa

Pact nuHapu3anmmje Iemo3nuTa CTAHOBHHUINTBA, IMOCEOHO AWHAPCKE IITEIHE, OCHOBHM j€ MPEAYCIOB 3a
noeehame nuHapm3anuje puHaHCHjcKOor cucreMa CpOwje, a 3aBUCH IIpe CBera O]l MoBepema rpahaHa y
nmomahy Bamyty. [la moBepeme rpalana y JuHAp pacTe, MOTBphyje YNHCHUIA 1a je JUHAPCKA IMTEImba O
jyaa 2013. rogure no jyna 2019. roguHe moBehana npeko Tpu myTa (Ha 69,3 Mipa AuHApa), TOK je camo
on mouetka 2018. moBehana 3a rotoBo 40%. C mpyre cTpaHe, JEBU3HA INTEIba OCICKU HEIITO
YMEpeHH]jH pacT, ca 8,4 miipa eBpa y jyny 2013. romune Ha 10,4 mipz eBpa y jyry 2019. ronune.

Haponna Oanka CpOuje HAcCTOjU Ia NIPOMOBHIIE IITEAKY y aomahoj Bamytw, m3mel)y ocraior, u
PEIOBHUM aHaJIM3aMa UCIIIIATUBOCTH AMHAPCKE Y OJHOCY Ha JEBH3HY IITEARY, yKa3yjyhu Ha meHy Behy
UCIUIaTHUBOCT U y IyTrOM M Y KpaTkoM poKy. Beha ucmiaTtuBocT quHapcKe mTeqmHe O ITEAmEe y eBpuMa
pesyaTar je:

— HHUCKe U ctabmiHe nH]Ianuje U peJaTuBHO cTaOMITHOT Kypca AMHapa Ipema eBpy,

—  BHIIE KaMaTHE CTOIIE Ha IITE/bY Y JUHApUMA HETO Ha IITEIkY y eBpuMa, 1

— TOBOJBHHjET MOPECKOT TPETMaHa AWHAPCKE LITeIhe, C 003UPOM Ha TO Ia ce KamaTa II0 OCHOBY

JMHApCKe LITeIhe He omopesyje (kaMaTa Ha JEBHU3HY LITEbY Ce Omope3yje mo cronu ox 15%).

HajHoBHja aHanM3a NCIIIIATUBOCTH IITEAKE MOTBPyje Behy HCIIIAaTHBOCT TMHAPCKE MITENHE Of] ITEAHE
y eBpuMa. Hammve, mremuma koju je opourno 100.000 muHapa y jyHy 2018. mo tama Bakehnm kamaTHIM
cTomama Ha JUHApcKy mreamy (2,59% y mpoceky), y jyHy oBe roaumHe no6mo 6u mpeko 2.300 nunapa
BUIIIE O] MITeAUIIE KOju On y rctoM mepruoxy opouro 100.000 nquHapa y eBprMa y3 KaMaTHY CTOITY KOjy
cy OaHKe Taza Hyquie Ha mreamy y eBpuMa (0,53% y mpoceky) (Tabena 1.2.1).
Ta6ena |.2.1. UicnnaTMBOCT WTeAH-€ OpPOYeHe Ha roAnHY AaHa

WsHoc y nora Ha

Kpajy nepuoga
opoyera

KamatHa
cTona (y
%, p.a. )™

Aatym MouetHn Ky pc
opoyaBara y nor AvHapa*

Oatym Ky pc

BpcTa uregre .
pocneha  auvHapa’

y RSD y EUR**

Wreawa y RSD JyH 2018.  100.000 118,1348 2,59 JyH 2019. 117,9377 102.590 870

Wreawa y EUR JyH 2018. 846 118,1348 0,53 JyH 2019. 117,9377 100.283 850

Pa3annka y KOpUCT AMHAPCKE LTEAHe — OPOYeHe Ha roauHy AaHa

Paganuka y KOpUCT AMHAPCKE LTeAHe — OpoYese Ha TpU Mecewa

Pa3annka y KOpUCT AMHAPCKE LTeAHe — OPOYeHe Ha ABE rofvHe

Pasnuka Y KOpUCT AUHapcKe wrefwe — rogullkse peopovaBare y nepuoay oA WwecT roauHa

* T1pOCeYHN MeceyHm cpefti Ky pc iHapa npema eBpy .

2.307 20
702 6

8.689 74

24.274 206

** MpoceyHa NoHAepucaHa kamaTHa cTona Ha AHapcKe AenosnTe U AenosuTe y eBpuMa OpoyeHe A0 jeAHe roavHe — HOB M MOCIIOB .

***3a wreamwy y eBpuUMa, U3HOC HAKOH Y Mak-etba 3a NMopes Nno OCHOBY NpuUxofa of kamare.

JuHapcka mTenmha OpoueHa Ha FOAMHY JaHa Ouia je MCIUIaTHBHUja O]l JCBH3HE LITEIHE UCTE POUHOCTH,
HE caMO y MOCNE/IR0] TOJMHH J1aHa Beh U y OMII0 KOM Mecelly Y HOCIeIBHX IIECT TOANHA, Ca N3y3ETKOM

neriem6Opa 2013. u janyapa 2014. (I'paduxon 1.2.9).

Ja je y IpeTXoHHUX IIeCT roJiHa OWUII0 UCIUIATHBUjE
HITEIeTH Y JAWHApHMa HEro y eBpuMa, NOoTBphyje u

[padhmkoH 1.2.9. UcnnatuBocT
WTeaHE€ OPOY€EHe Ha FoAMNHY AaHa

aHATM3a MCIUIATHBOCTH INTedEe opoueHe Ha kpahe O RSD)

pokoBe (TpH Mecema), Ka0 U Ha AyXXe POKOBE (IBe 10.000 o E—.

roguHe). Y ciydajy oOpodaBama Ha TPH MECela, | g000

JUHApCKa INTEeIha CE I0Ka3aja HCIUIATHBHjOM OJ

JeBu3sHe mTenme y  Behmmm  mocmarpammx 0900

IIOTIIEPHO/IA OPOUEha, a y CIydajy OpodaBama Ha IBE 4 oo

TOAMHE, y CBHM IIOCMaTpaHWM IIOTIIEPUOJHMA

opoueHa. 2.000

HMctn 3akjbydak BaXH Wy CIIy4ajy 3aHaBIbamba 0

IITE/be OPOYEHe HA FOJMHY JaHA. HaHMe,'y OBOM 00 Pa3TUKA y KOPUGT [ICBUSHE LTEAHE

cily4ajy, IITeAMIIa KOjHU je mTeaeo y fomahoj BamyTH

y Mepuoay Of IecT roauHa xobuo 6m mpeko 24.000  -4.000

maHapa (200 eBpa) BHIE O IITEMIIE KOJH je 20132014. 2015. 2016. 2017. 2018
MaBop: HBC.

mTeaeo 'y eBpuma.

Haponna 6anka Cpouje he n yoynyhe, y capanmu ¢ Baagom Penyonuke CpOuje, HacTaBUTH Jja CBOjUM
MepaMma, akKkTHBHOCTMMa W KOMYHHMKAIjoOM C jaBHOIINY IONPHHOCH IIPOLECY JAWHApH3aIHje
¢unaaHcHjckor cucrema CpOuje, npu yemy he mocedan akieHaT OUTH CTaB/LEH Ha IPOMOBHCAME IITEIHE
y nomahoj BasyTH.




Hszeewmaj o ounapuzayuju punancujcxoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

3. JluHapu3auuja jaBHor ayra

Y T2 oporcasa ce y eenuxoj mepu ocnamwana na oomahe
mpocumime  KaQnUmMana — Kao  u360p  OUHAPCKOZ
¢unancupamwa, 00K je omniamuna 0eo 0eeu3Hoz oyaa.
Cmenen Ounapusayuje jaenoz oyza 3002 moza je
noeehan.

BanyTHa cTpyKTypa jaBHoOr ayra

W3noc jaBHor ayra mosehan je y T2 3a 17,3 mupn
JMUHAapa ¥ KpajeM jyHa je usHocuo 2.777,5 mipn
muHapa. [loBehame jaBHOT Jyra YCJIOBJBCHO je
pacToM JMHAPCKOT jeia jaBHOT ayra (3a 36,6 mupn
JIMHApa), MPBEHCTBEHO IO OCHOBY EMHTOBama
JquHapckux XoB Ha nomahem TpxkuIITY KanuTana.

JleBu3HM €0 jaBHOT ayra je cMameH (3a 19,3 mipa
nuHapa). IlocmatpaHo Mo BaimyTama 3alykKema,
CMameH je W3HOC jaBHOr ayra y jgosapuma (3a 1,1
MIIpA Aonapa), a noBehaH u3HOC y eBpuma (3a 0,7
MIIpJ €Bpa), LITO je Tpe CcBera pesynrar
peduHaHcHpama Ha MehyHapoaHOM (DHHAHCH)jCKOM
TPXKUIITY Tj.IPEBPEMEHE OTIUIATE [eJia paHHje
E€MHTOBAaHHX CKYIUbHX €BPOOOBE3HHIA y AoJiapuMa
ca mocrehem 2020. u 2021. romuHen eMHTOBAEHEM
eBpooOBe3Huilc y eBpuma ca gocnehem 2029.
TOJIMHE).

HaBenena xkperama u MelyBadyTHE TIpoMeHE
(ampenmjarja aMHApa W eBpa mpeMa  JoJapy)
JOTIPHHENH Cy MOPacTy ydemrha AWHAPCKOT ayra y
YKYIIHOM jaBHOM ayry, ca 25,8% kpajem T1 Ha
27,0% kpajem T2. V uctom mnepuoxay, ydemihe ayra
y eBpuMa y YKYIIHOM jaBHOM Jyry Takohe je
nosehano (3a 2,7 .., Ha 42,9%), 10K je To yuemhe
y Jonapuma cMameHo (3a 4,5 .., Ha 22,0%).

IIpumapHo Tp:xu1ITe ApKaBHUX X0B

IIo ocHoBy XoB ewmuroBanmx Ha mgomahieM
(pMHAHCHjCKOM TpPXXHIITY, jaBHHU JAYyT je mosehaH 3a
11,8 mupn nunapa u kpajem T2 mznocuo je 1.075,0
wipa auHapa. JpkaBa je mosehana Qyr 1mo OCHOBY
XoB y nuHapuma, a cMambMiIa U3HOC jaBHOT Jyra y
JieBM3aMa, IITO je TOBOJPHO YTHIAJO HA BalyTHY
CTpyKTypy mnoptdespa apxkaBHux XoB — 69,0%
BPEIHOCTH JpXaBHMX X0B mponmarnx Ha nomahem
TPXKMIITY EMUTOBAHO je y AWMHApHMa.

[IpunukoM emuTOBama JUHAPCKUX OOBE3HHMIA,
Jp’KaBa je CBAaKOI Mecella OpTraHW30Bajia IO jeIHy
aykuujy OeHUMapk OOBE3HMIIa POYHOCTH TpPHU U
celaM TroiuHa. Y YCIOBMMa BHCOKE TpPaXme 3a
IpxkaBHUM XOB 1 penaTMBHO HUCKHMX HOHYheHHMX
KaMaTHHX croma, y T2 je mpomato XoB 'y
HOMHHAJHOM H3HOCY oA 72,9 mupa aunapa. Y
UCTOM NEPHUOAY Cy AOCIENe ABOTOIUILIIE ApPXKABHE
XoB y HomuHanHOM u3HOCy o 20,8 Mipa nuHapa u
OpPraHU30BaHE Cy TPH ayKIHje MIPEBPEMEHOT OTKYIa

padukoH 1.3.1. Yuewhe auHapckor
Ayra y yKyrnHom jaBHoOM ayry

(y mnpa RSD) v %)
4.000 ~ 26,0 25,8 27,00 30
3.500 1 21,4 222 55 9 230 L 25
3.000 119,21 20:3 ‘
2.500 - 20
2.000 L 15
1.500 L 10
1.000

500 o

0 0

oo
20121201312014120151201612017120181 2019.

OuHapcku ayr (n.c.)
mmm—[leBn3HN Oyr (1.C.)
Ypeo avHapckor ayra y ykynHom jasHom ayry PC (a.c.)

M3Bop: MuHucTapcTeo puHaHcuja.

pacukoH 1.3.2. BanyTHa cTpyKkTypa jaBHOr

ayra PC
31. 12. 2012.

31. 12. 2018.

30. 6. 2019.

uRSD
uEUR
uUSD
uCHF
uSDR

u Ocrane Banyte*

*GBP, JPY, DKK, SEK, NOK, CNY, KWD.

M3Bop: MuHuctapcTeo puHaHcuja.

pacdukoH 1.3.3. PouHa u BanyTHa
CTPYKTYypa ApxaBHux XoB
eMUTOBaHMX Ha gomahem
(hMHAHCUjCKOM TPXNLUTY

(cTama Ha kpajy Tpomeceuja)

(y mnpg RSD)

1.200 -

1.000 -
800 -
600 -

400 -
0 -
| I

2012.|2013.|2014.|2015.|2016.|2017.|2018.| 2019. |

KpaTkopouHe anHapcke XoB
[yropoyHe anHapcke XoB
= JlyropoyHe XoB emuToBaHe y eBpuma
[yropoyHe XoB emuToBaHe y amepuykum gonapuma

M3Bop: MuHncTapcTBo puHaHcKja.
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(mBe aykrMje pOYHOCTH TPH TOJWMHE U jeqHA ayKIHja
POYHOCTH CelaM TOIWHA), Ha KOjuMa je YKYITHO
OTKYIUbEHO ApKaBHUX X0B y HOMUHAIHOM H3HOCY

padpmkoH 1.3.4. CekyHpapHu
npomMeT ANHAPCKUX ApxaBHMX XoB

on 15,5 mupa nuHapa, Tako Ja je YKyITHO JOCTIENO, (y mnpa RSD)
OJTHOCHO TIPEBPEMEHO OTKYMJbeHO X0B y n3Hocy on 450 1
36,3 mupn muHapa. Crtame TpONAaTHX JUHAPCKIX 400 -+
XoB mosehano je 3a 36,5 mupn ouHapa W Kpajem 350 1
jyHa je usHocuio 742,0 mapa aunapa.® 300
250
VY crpykrypu moprdespa nuHapcknx XoB, y T2 je 200
noBehaHO HOMHHAIHO CTamke X0B pouHOCTH cemam 150
roguHa W Tpu romuHe (y W3HOCY ox 42,7 mipn 100
muHapa u 14,7 wupn awuHapa, pecHeKTHBHO), a 50
CMameHO cTame XoB pounoctn nBe rommue (y 0

uzHocy o 20,8 mipx muHapa), mTO je yTUIAIo Ha
2012.|2013.|2014.|2015.|2016.|2017.|2018.| 2019. |

rnosehame IpOCEYHE POYHOCTH HOpT(bCJ'ba
JAUHApCKUX XoB. = TproBatse Ha OTC TPXULITY

TproBawe Ha beorpapckoj 6epau

o ocHoBY X0B emMuTOBaHMX Ha qOMalieM TPKHUIITY Vssop: MuhmctapcTso dukarcuja, LIPXoB
. 9 . n beorpapgcka 6ep3a.

KalliTala y CTPaHO] BalyTH,” HETO CTakE jaBHOT

Iyra cMameHo je 3a 208,2 MiH eBpa u KpajeM jyHa

m3Hocwino je 2.823,7 muH eBpa. [locmarpano mo MpadukoH 1.3.5. CekyHAapHM
MHHMIMjaTHUM pOYHOCTHMA, moBehaHo je crame XoB npomeT AUHapCKuUX ApaBHUX XoB,
POYHOCTH IIeT roauHa (3a 44,4 MJIH €Bpa), a CMabeH npema pouHoj cTpykTypyn XoB
uzHoc moprpera XoB ¢ pokom gocmeha Tpu (y mnpa RSD)
roJauHe, 53 Hemesbe U IBe roguHe (3a ykymHo 236,4 jgg
MIH eBpa). Takohe, cmameHo je crame XoB 350
SeMUTOBaHHX y JOJapuMa C pokoMm pocneha IBe 300
roguae (3a 17,7 muH gomapa, Ha 44,2 MIH Aoiapa 250
KpajeM jyHa). 200
150 I l I
CeKyHIapHO TPsKUIITE APKABHUX JUHAPCKUX 100 .
XoB 50
Ha cexynnapHoM ¢uHaHcHjcKOM TpxuITy, y T2,y ° ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ oo
nopehermy ¢ IPETXOIHUM TPOMECEYjeM, OCTBAPEH j€ ‘2012.‘2013.‘2014.‘2015.‘2016.‘2017.‘2018.‘ 2019.
HE3HaTHO Mamu (3a 2,9 Mipj AuHapa) NpoOMeET m3m m6M 12w =534 m18u m2r m3r =5 =7 =10r
nuHapckum XoB (y usnocy 95,0 mipa iunapa). M3Bop: MHUCTapcTBO dmHaHcuja 1 LIPXoB.

IMocmarpano mo pouHoctuMa XoB, cmameHo je
CEKyHIapHO TProBamkE JAHAPCKUM XoB
MHHIM]aJTHUX POYHOCTH JIECET, MET U JIBE TOJIUHE (32
yKynHo 27,6 mipa aguHapa). Y HCTOM IIE€PHOIY,
nosehaHo je TproBame X0oB pouHOCTH cemam u Tpu
roauHe (3a ykymHo 24,8 MiIpa AuHapa), Koje cy oume
npeamer mpuMapHe mpomaje. Ha XoB  oBux
poudoctn 'y T2 opHOCWIO ce BHIIE OX TPH
YETBPTHUHE YKYIHOT CEKYHAAPHOT Tpropama XoB.

CexyHIapHH TIPOMET JWHAPCKUX JpKaBHUX X0B Ha
beorpanckoj Oep3u y T2 mosehan je 3a 86,2% y
OJIHOCY Ha MPETXOHO TpoMecedje — u3nocuo je 10,9
mipa nuHapa. CxomHO ToMe, oBehaHo je u yuenrhe
TproBaka Ha TOM TPXKHIITY y YKYITHOM 0OHMY

8 Vkspyuyjyhu u mtenHe 06Be3HHMIIE.

® Visbydyjyhu 1 MITeIHe 00BE3HHIIE.
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CeKyHIapHOT mpoMera oBUM XoB (u3HOCHIO je
11,5%).

Y T2 3akpydeHo je meT MelyOaHKapCKHX pero
TpaHCaKIMja ca TUHAPCKUM JpXaBHUM XoB y
YKYITHOM H3HOCY on 3,5 Mipn AwHapa # jeaHa
TpaHcakija ca XoB eMHTOBaHMM Yy eBpHMa Yy
n3Hocy ox 4,9 MITH eBpa.

11
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Il. MHcTpyMeHTH 3aIITUTE O I€BU3HOT PU3HKA

HapodHa 6aHka Cpb6uje je y moky T2 Hacmaeuna Oa op2aHu3yje pedogHe mpomeceqyHe u Os8oHedesbHe
ceon aykyuje deeusa padu nodcmuyam-a pa3eoja mellybaHkapckoz ceon mpxuwma. Y ucmom rnepuody,
pe3udeHmu cy ¢ 6aHKaMa 3aK/by4usiu mpaHcakyuje mepMuUHcKe KyrnoeuHe desusa y usHocy 00 30,9 MiH
espa, wmo je 3a 8,7 M/IH eepa MaH-€ He20 y MPemxo0HOM MmpoMeceyjy, U mpaHcakyuje mepMUuHCKe
npodaje deeusza y u3zHocy od 19,1 mMnH eepa, wmo je 3a 13,9 mMsH eepa esuwe He20 y NMPEmMx0OHOM
mpomecevyjy.

1. Con aykuuje nesuza Hapoane 6anke
Cpouje

YV Toxy T2 oprausoBaHo je 26 peIOBHHX
y p R J p ﬂ R Ta6ena I1.1.1. CBon TpaHcakumje HapogHe 6aHke

TPOMECEYHHUX CBOII ayK'uI/I_]a JieBHU3a, Ha Kojuma je Cpbuje, TPOMeCeuHM noaaum
Haponna ©Oanmka CpOuje cBom mpojmana H CBOI (y MnH EUR)
KyHHHa 110 18’0 MJTH eBp?" YKyHHa Tpa)KH?a 6aHaKa Ceon Tpaxwa 6aHaka Ha CBon  Tpaxa 6aHaka Ha
Ha TpOMECCYHHM ayKlHjaMa CBOIl IIpOoJaje ACBHU3a Mepuoa npopaaja  aykuujama cBOn KynoBMHa ayKuujama cBon

. . aAeBusa ﬂpOAaje aAeBusa aeBusa KynoBuHa aeBusa
n3HOCcUNIa je 224 MIH eBpa, JOK je YKYyIIHa TpaKmba

Ha TPOMECEUHHM ayKI[FjaMa CBOI KyIOBHHE JICBU3a 2012, 1710 970 168.0 081
. . 2013. 124,0 1.214,0 124,0 189,0

nsHocuina 90 miH eBpa. Hajsehu o6um peanmsanuje
. . 2014. 180,0 649,5 180,0 689,5

y T2 3abenexxen je y ampwiy, kaga je HapomgHa
. 2015. 550,5 1.519,5 550,5 905,0

6anka Cpb6uje cBom mpojana U cBon Kymuia mo 10
I h 2016. 440,0 1.293,9 440,0 805,0
MJIH €Bpa. POCEYHNU TIOHACPUCAHU HPI/IXBa CHHU 2017, 546,5 11452 5465 1.020,0
CBOII .HOQHI/I Ha TPOMECCCYHHUM ayKiujama CBOII 2018. 324,0 1.286,0 3240 1.342,0

Mpo/jaje IeBU3a U CBOT KYMOBHHE y T2 U3HOCWIN CY
8.366, 0JTHOCHO KpeTaiu Cy ce y pacrony ox 7.714 209. 3445 0775 3445 8950
mo 8.706, oK Cy TPOCEYHH IOHAEPUCAHU T 2325 4995 2325 5780
HpI/IXBaheHI/I CBOIl IIOCHH Ha ayKunjaMa CBOIT T2 1,0 4780 1m0 3170

KynoBuHe JeBm3a wu3Hocuiam 8.858, omxHOCHO W38 op: HEC.

KpeTaJlu Cy ce y pactnony oj 8.676 mo 8.954.

Hapoz[Ha Ganka Cp61/1je je OpraHM3oBama u 24 Ta6ena II.1.2. CBon TpaHcakumje HapoaHe 6aHke Cp6uje y 2019.
roAuHU, MeceYHu nogaum

PEIoBHE JBOHEAEIHHE CBOII ayKIUje AEBU3a. YKYIHA | (y mn EUR)

TpaxKmha 0aHaka Ha JBOHEIC/PHHM ayKIldjama CBOII Caon npoaaja Aesn3a y npeom CBon kynosuHa Aesn3a y npsom
. . . Mecety KpaKy KpaKy
npojiaje neBu3a u3Hocuia je 254 muH eBpa, JIoK je " - " o
YKyIlHa TpaXmba Ha JBOHCACJbHUM ayKIlihjama CBOII Peanu- Tpaxiwa Peanu- Tpaxwa Peanu- Tpaxwa Peanu- Tpaxba
KyHOBI/IHe JIeBU3a M3HOCHIIA 227 MJTH eBpa y TOKy 3auyuja 6GaHaka 3aumja GaHaka 3auuja 6GaHaka 3aumja GaHaka
e : Jamyap 120 290 700 10,0 120 450 700 1290
T2, Haponna Ganka CpOuje je Ha NBOHEAEILHHM ®ebpyap 00 380 720 1510 0,0 780 720 1060
CBOTI ayKIIMjama CBOII IIPOJalia ¥ CBOI Kymuia Mo 94 wapr 20 110 765 1695 20 620 765 1580
MiIH eBpa. Hajeehnm ob6um peammzammje y T2 yoymoT 140 780 2185 4215 140 1850 2185 3930
3abenexeH je y ampuiy, kaga je Hapogna Oanka AW COONEETION 540 1320 EEUDNENCEONN 540 980
. Maj
CpOuje cBon mpojana U CBOI KyNMja 1o 54 MiH 2 CON B0 150 %30 EOCUMENDOE 150 950
Jyu 8,0 660 250 89,0 8,0 130 250 30,0

eBpa. llpoceunn mnonpepucanu mnpuxBaheHH CBOII
MMOCHW Ha JIBOHENEJHbHUM ayKIldjaMa CBOIl TPOojaje
nesu3a y T2 wszHocunu cy 1.054 u kpetanu cy ce y
paciony ox 996 no 1.103, nmok cy mpocedyHH
MMOHJACPpHUCaHN HpI/IXBaheHI/I CBOII IIOCHHU Ha
ayKIyjama CBON KyIOBHMHE jaeBn3a mu3Hocwm 1.077,
OJIHOCHO KpeTanmu cy ce y pacnony on 1.001 mo
1.145. Ha cBUM penoBHHM ayKmopjama Koje je
opranm3oBaia, Haponna 6anka Cp6wuje je, Kao u 10
cajia, CBOII TIpOJaBaja M CBOM KyIOBaJIa HCTH M3HOC
JIeBU3a Kako He OM yTuIajia Ha AWHAPCKY M IEBU3HY
JUKBUIHOCT OaHKAapCKOT CEKTOpa.

YkynHo T2 18,0 224,0 94,0 254,0 18,0 90,0 94,0 227,0
WN3Bop:HBC.

12



Hszeewmaj o ounapuzayuju punancujcxoe cucmema Cpouje

Haponna 6anxa Cpouje

VY Toky T2 3akspydeHa je jenmHa meljybaHkapcka CBOII
TpaHCaKIMja KyHompojaje aeBu3a 3a nuHape (y
NPETXOJHOM TpOMEcCeyjy B3aK/bydeHEe Cy YETHPH
MehyOaHKapcke CBON TpPaHCAKIHje), y YKYITHOM
m3Hocy ox 0,8 MIIH eBpa, 4Mja je POYHOCT OcaM
JlaHa.

2. Kopumrheme nHCTpyMeHaTAa 3alITUTE
0/ 1eBU3HOT PU3HKA

VYyenthe TepMUHCKE KYIIOBHHE Y YKYITHO] KyITOBHHA
JeBU3a pesuzpeHara on OaHaka y T2 w3HOCWIO je
0,8% (1,2% y mperxomHOM TpoMmecedjy) u Omio je
Hajpuire y jyHy — 0,9%. Y T2, meBer nmomahmx
npexyzeha KOpUCTWIO je MOTyhHOCT 3amTuTe Of
JEBU3HOT pHU3UKA 3aK/byUYMBAmEM OBE BpPCTE
TpaHCakIja ¢ 6aHKamMa y yKymHoM u3Hocy ox 30,9
MJIH eBpa. [IpocedHa ToOHIEpUCaHa POYHOCT
TEpMHHCKE KYIOBHHE JI€BH3a M3HOCcHiIa je 61 maH,
Opd  dYeMy je Hajay)ka pOYHOCT TEPMHUHCKE
TpaHcakije 3abemexeHa y jyny — 200 maHa.
IIpocedna BpemHOCT YroBOopa O TEPMHHCKO]
KyIIOBHHH JI€BH3a pe3uzeHara u3Hocwia je 0,3 miH
eBpa.

Y mornemy BalyTHE CTPYKTYpe  TEpPMUHCKE
KyIOBHHE JIeBH3a, ydenrhe eBpa u3Hocmio je 78%, a
yuenthe amepuukor jponapa 22%.

Y T2 mectr pe3ugeHara je TEPMHHCKH IPOAAIO
JIeBU3€ 3a JIMHApe y YKYIHOM Hu3Hocy ofn 19,1 muH
eBpa (5,2 MJIH eBpa y MPETXOJHOM TpoOMecedjy), ¢
MPOCEYHOM MOH/EPUCAHOM podHOIIhy TpaHCaKIHje
011 299 nana.

Tabena 11.2.1. leBU3He TepMUHCKe TpaHCaKuMje pe3naeHaTa ¢
6aHKama, TpoMeceYHu nogaum

TepmuHcKa Ky NOB VHa pesuaeHaTa TepmuHcka Npoaaja pesunaeHata

MpoceyHa Yyeuhey MpoceuHa  Yyeuhey
MNeprog WN3Hoc 7 WsHoc I
wnw  MOHAEPMCAHA YKy MHOj ¥ M noHgepucaHa  y Ky nHoj
Y pOYHOCT Ky OB UHM PpOYHOCT npopaju
EUR EUR
Yy AaHuma y % y AaHuma y %
2012. 754,7 38 6,7 13 B 0,0
2013. 533,8 24 50 14 39 00
2014. 430,0 24 50 08 49 00
2015. 5310 N9 48 15 77 0,0
2016. 4505 22 39 29 263 01
2017. 388,38 37 30 71 349 0,2
2018. 227 55 15 499 450 04
201. 70,5 63 10 243 344 03
T1 39,6 64 12 52 510 0,2
T2 30,9 61 08 01 299 05
WM3sop: HBEC.

Tabena 11.2.2. leBU3He TepMUHCKe TpaHCaKumje pe3naeHaTa ¢
GaHkama y 2019. roguHM, Mece4Hu nogaum

TepmuHcKa Ky NOBWHa pesuaeHaTa TepmuHcka npopaja peaveHata

MpoceyHa Yyeuhe y MpoceyHa  Yyeuhey
Mecel, Wanoc © WaHoc ;
roHaepucaHa  y Ky nHoj noHgepucaHa  y Ky rHoj
y MIH y MIH )
pOYHOCT Ky MOB UHM POYHOCT npopaju
EUR EUR
y baHuma y % y daHuva y %
Janyap 9,5 52 0,8 1,3 594 0,1
Debpy ap 13,4 60 1,3 1,9 444 0,2
Mapt 16,7 74 1,4 2,0 522 0,2
YkynHo T1 39,6 64 1,2 52 510 0,2
Anpun 9,8 87 0,8 4,6 266 0,3
Maj 8,7 51 0,7 59 315 0,5
JyH 12,4 49 0,9 8,6 306 0,6
YkynHo T2 30,9 61 0,8 19,1 299 0,5

WN3sop: HBC.

padpmkoH I1.2.1. BanyTHa cTpyKTypa
AeBU3HUX chopBapA TpaHcakuumja
pe3ungeHaTta ¢ 6aHkama y T2 2019.

N3Bop: HBEC.
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H3zeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anxa Cpouje

Ta6ena A. NokasaTerou AMHapu3auuje nnacMaHa, kpegurta U genosmTta

(y %)
Yyeuhe gMHapckvx nnacmaHa y Yyeuhe auHapckux kpeauta y Yyeuhe guHapckux genosvTay — Y4euhe aMHapckux genosuta y
y Ky MTHUM NnacmaHuma, noctojehu Y Ky MTHUM KpeauTuma, HoB v y Ky MHUM Aeno3ntuma, noctojehu Y Ky MHUM [eno3nTuma, HoB v
nocrioB v nocnosu** nocrioB v nocnosu**
Mepuog*
CraHoB- CraHoB- CraHoB- CraHoB-
Mpuspena YkynHuo [puspena Yxkynuo [Mpuspena YkynHo [Mpuspena YKy nHO
HULLTB O HULLTB O HULLTB O HULLTB O
2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6
2009. 26,2 22,1 24,7 52,5 10,9 25,6
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 51,1 43,5 45,0 8,5 19,8 51,4 2,7 25,0
2011. 27,3 32,6 29,2 33,3 44,0 35,9 44,9 10,1 21,5 51,3 3,8 32,8
2012. 24,2 35,1 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 62,0 4,6 38,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,6 63,6 35,0 52,4 11,5 23,1 65,2 8,2 44,1
2014. 25,0 41,0 31,2 33,2 71,7 44,2 53,6 12,3 24,5 67,6 12,3 46,5
2015. 19,4 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 69,1 16,0 52,8
2016. 19,4 47,0 31,2 21,5 74,1 36,8 54,0 15,8 28,8 69,3 20,1 56,6
2017. 17,5 51,8 33,0 19,3 71,0 36,0 56,5 16,9 30,8 75,6 22,7 64,3
T1 2018. 16,2 51,9 32,5 17,3 71,4 37,7 56,0 16,5 29,9 81,1 19,7 67,5
T2 2018. 14,6 52,8 32,3 18,4 75,1 39,8 55,1 17,3 30,5 81,2 24,0 69,5
T3 2018. 14,6 53,2 32,8 17,3 74,0 36,6 55,6 18,1 31,0 86,1 22,4 72,9
T4 2018. 15,4 53,6 33,0 19,6 71,7 33,8 53,1 19,2 32,2 76,2 17,3 58,3
T1 2019. 15,3 53,7 33,3 19,3 69,9 35,6 50,3 19,2 30,5 76,5 22,0 65,0
T2 2019. 14,3 55,0 33,2 12,7 57,7 28,7 55,0 20,0 32,2 72,8 26,6 63,5

* MokasaTersn ce ogHoOCe Ha Kpaj nepuoaa, Y KOnMKO Huje HaBefeHo Apy radvje.

** MokasaTerbu cy Ao6WjeHn Ha OCHOBY nojaTaka O W3HOCY HOBooAoBpeHux kpeauTa GaHaka v HOBOMOMOXeHUX AenosnTa koA GaHaka y Toky nepuopa.
Moka3aTersu 3a 2010. roauHy opHoce ce Ha nepuvof centembap—gaeuembap 2010.

N3eop: HBC.
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H3zeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anxa Cpouje

Ta6ena B. BanyTHa cTpyKkTypa WwTeaHe CTAaHOBHULITBA U jaBHOT Ayra

LWTtenra cTaHOBHULTB A JaBHu pyr Peny 6nvke Cp6uje (LeHTpanHu HMBO BRacTy)

Mepuoa® AwvHapcka NeBu3Ha YKy nHO YHeLLL:an,q::E;pCKe I/Iar;c;cria; Hor AI;I::OYC iiz::;j YKy NHO jaBHK ::J_:L;ee EZ:ZZizo;

wreAra ureata ureaLa™ Ky MHOj LUTe kM AvHapuma Bany Ay y Ky MTHOM jaBHOM Ay ry

(y mviH RSD)  (y mnH EUR) (y mnH RSD) y (v %) (v MipaRSD)  (y mrpa RSD) (y mnpa RSD) v %)
2008. 10.575,0 4.679,1 425.145,0 2,5 19,9 758,1 778,0 2,6
2009. 12.400,0 5.904,5 578.577,0 2,1 120,6 823,8 944.,4 12,8
2010. 13.848,7 7.105,8 763.495,8 1,8 187,1 1.095,4 1.282,5 14,6
2011. 19.664,1 7.611,2 816.110,9 2,4 248,9 1.298,6 1.547,5 16,1
2012. 17.882,9 8.272,3 958.597,0 1,9 385,4 1.629,3 2.014,8 19,1
2013. 34.015,4 8.418,5 999.125,2 3,4 469,1 1.840,0 2.309,0 20,3
2014. 38.615,1 8.524,6 1.069.732,9 3,6 588,6 2.164,6 2.753,2 21,4
2015. 45.968,2 8.628,6 1.095.435,6 4,2 668,9 2.349,7 3.018,6 22,2
2016. 51.063,9 8.987,3 1.160.744,3 4,4 639,8 2.424,8 3.064,6 20,9
2017. 50.152,0 9.373,2 1.160.614,5 4,3 632,5 2.117,2 2.749,7 23,0
T1 2018. 51.495,8 9.566,1 1.183.980,5 4,3 702,0 2.106,2 2.808,2 25,0
T2 2018. 53.312,0 9.687,3 1.197.071,2 4,5 706,3 2.131,9 2.838,2 24,9
T3 2018. 56.526,0 9.782,5 1.214.948,4 4,7 733,3 2.103,8 2.837,1 25,8
T4 2018. 61.079,9 9.955,1 1.237.720,8 4,9 708,4 2.011,8 2.720,2 26,0
T1 2019. 65.281,6 10.217,0 1.270.603,8 51 712,5 2.047,7 2.760,2 25,8
T2 2019. 69.274,6 10.391,3 1.294.534,9 54 749,0 2.028,5 2.777,5 27,0

* MokasaTersu ce ogHoCce Ha Kpaj nepuoaa.

N3sop: HBC, MmuHucTapcTBO dmHaHcuja.
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H3zeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anxa Cpouje

Ta6ena B. lNMpernen mepa 1 akTUBHOCTU KOje uay y npunor nosehawy AnHapusaumje

Mepuoa aoHouEka
Mepe/cnpoBofjera
AKTUB HOCTK

Maj 2011.

Maj 2011,

Op maja 2011.

Aeuembap 2011.

Anpun 2012.

Maj 2012.

CenTtembap 2012.

Hosembap 2012.

2012.

Anpun 2013.

Hosembap 2013.

Maj 2014

OkTobap 2014.

Hosembap 2015.

Janyap 2016.

Debpy ap 2016.

OkTo6ap 2016.

HeuemBap 2016.

JyH 2017.

JyH 2017.

JyH 2017,

Heuembap 2017.

Op anpuna 2018.
(nocneawa npomena),
Kao v npe Tora

JyH 2018.

Heuembap 2018.

Onuc mMepe/akTMB HOCTH

LTV numunT 3a Bany THO MHAEKCUpaHe XunoTekapHe kpeaute nsHocu 80%, AOK 3a AMHapCKe Huje nponucaH. Y
feuembpy 2017. oBaj numuT je y GnaxeH Ha 90% y cnyyajy Kaaa ce KpeauT opobpaBa y OKBUPY Mepa nofpuke
Apxas e oapeheHnm kateropujama dmanykux nuua.

MponucaHo MMHUManHO 06aBe3Ho Y yeLne/Aeno3unT 3a AeB U3He W Basly THO MHAEKCUMPaHe KpeauTe quUanyKum
nMuuma (M3y 3eB XUNOTeKapHUX kpeauTa) y usHocy o 30%.

OrpaHuyetse ofHoca HETO OTBOpEHe AeB U3He noauumje y oaHocy Ha kanutan of 2011. usHocn 20% (nosehaH ca
10%, pagu CTUMYy NUcaka KpeauTHe akTUB HOCTH).

Mponucaxa je o6aBe3a GaHkama Aa y Npe/y roBOPHOj Aa3M, y NUCMEHO] dopMU, Y Kaxy KIMjeHTUMa Ha puanke Koje
npey aumajy yKonmko ce onp 3a ycnyry wH Hy CTPaHOM BanyTOM UrM y CTpaHoj Bany Tu. Takohe,
MOHY f1a 33 3aKrby YeH-e Y roBOpa Mopa /1a CazipXu MHGOpMaLMjy O Bany T y Kojoj ce ycnyra yrosapa.

Mponucako je Aa ce, KOA OfaLLBBakba KPEAUTHUX U [EMO3NTHUX Y CAlY fa 1 MOCNOBa NM3NHTa kajia orfiacHa nopy ka
caapxu Hy Mepl noparak, Heas 0 HaBe[e Ha pernpeseHTaTUBHOM NpUMepy BanyTay Kojoj ce ycnyra
opobpaBa.

MponucaHo je fa cy GaHka v AaBanal M3vHra Ay XHW fia GMHAHCHICKy Y CNy Ty KOPUCHUKY NOHy Ae Yy AvHapuma,
OCMM @Ko KOPUCHUK He 3axTesa Apy rauuje.

HapogHa 6aHka Cp6uje u Bnapa Peny 6rmke Cp6uje notnucane MemopaHOym o cnpameauju duHapusayuje
¢huHaHcujckoz cucmema Cpbuje .

Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd emutoBana je npBy AuHapcky GaHkapcky obBesHuuy Ha aomahem
TpxUTy,, Ge3 Bany THe Kriay 3y fie, C TPOrOAWLLILAM POKoM Aocneha.

YcBajatem 3akoHa o usmeHama u doryHama 3akoHa o ropesy Ha doxodak gpafjaHa, Nopes Ha kamaTy Ha
AeBu3Hy wreawy noeehaH je ca 10% Ha 15%.

Erste bank a.d. Novi Sad emutoBana je aMHapcky o6Be3HWLy ABOroaulker poka gocneha.

Y nUKB MaHa NOTpaXwuB aka NpBOT pefa y kiby Yenn cy u 90% dep BpeaHocT XoB PC y anHapuma, yvja je
MWHUMarnHa po4YHOCT Tpu Meceua. 3a aesusHe XoB Huje npeasuheHa osa mory hHocT.

HapopgHa 6aHka Cpbuje je auHapcke XoB 6e3 Bany THe knay 3y ne koje cy emutoBane M®O c HajB UMM KpeaUTHUM
pejTuHrom y BpcTuna y noptders XoB kojuma ce BpLe onepauuje Ha oTBopeHom Tpxuwry HapoaHe 6aHke Cpbuje,
Kao My NUCTY NpUXBaTIbUBOr konaTepana npu ofobpasaty kpeauta HapogHe GaHke Cpbuje 3a AHEBHY

NWKB MAHOCT U KPaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3u 3anore XoB.

HapogHa GaHka Cp6uje y cBojuna Oany Ky 0 yCroBuMa u HaunHy obaBrbaka KpeauTHUX nocrosa ca
WHOCTPaHCTBOM Y AVHapUMa, KOjOM Ce reHepuLly MoAcTULAjHMjM y CNOB W noj kojuma Mehy HapoaHa duHaHcujcka
WHCTUTY UMja 1 pa3BojHa 6aHKa unu guHaHCUjcka MHCTUTY LMja YMju je ocHUBAY cTpaHa apxaea (M®O) mory
opobpaBaTit AuHapcke kpeaute Aomahum GaHkama, NpasHUM MALMMA 1 Npeay 3eTHULMMA, Kao Wy CIoB U Noa
Kojuma aomaha GaHka Moxe 0A0BPUTU AUHAPCKM KpeaUT HEPE3UAEHTY W HaUMHW Ha Koju ux ogobpaBa.

Bnapa Peny 6nuke Cp6uje y cBojuna je nporpam 3a cy 68 eHLMOHNCake ANHAPCKNUX KpeauTa NpuB peau.

[llpxasa je Npsu Ny T eMMTOBaNa ANHapCKy OGBE3HULY AeceToroaulkLer poka gocneha.

[ly ropouHe apxaBHe XoB y krby YeHe cy Ha npajm nucTuHr Beorpaacke Gep3e.

Crona o6aBe3sHe pesepse Ha €0 B M3HE OCHOBULIE KOjy YnHe AvHapcke obaB ese MHAEKCUpaHe eB U3HOM
knay 3y nom nosehana je Ha 100% c aotapaukix 50% (konmko je uaHocuna of jy Ha 2012. roguHe).

[pxaBa je npsu Ny T emnToBana GeHumapk o6Be3HuLy Y AuHapuma y Behem U3HOCY, C UMIbeM fa ce ny Tem
peoTBaparka emucuje, oBa 06B €3HMLA Npo/iaje BULLE Ny Ta y TOKY rofvHe.

Y noHy au fomahux GaHaka NojaBunu Cy ce CTaMGeHM KPEAUTU Y IMHApUMa Koju HUCY Bary THO UHAEKCUPAHM, No
penaTuB HO MOBOSBbHUM Y CFIOB UMA (cTonama ucnog 5%), ¢ Ay M nepuogom otnnate (oo 30 roauHa).

Ha pomahem dmHaHCHjckoM TPXULLTY eMUTOBaHa je npsa obBesHWLa y AvHapyuMa Yuju je eMuTeHT Mehy HapoaHa
dmHaHcujcka MHCTUTY unja — EBRD. EMuToBaHe cy 06Be3HULE HOMUHAmNHE B peaHOCTU 2,5 mnpa auHapa.

Ha Beorpapackoj 6ep3u, ocTBapeHo je nNpso TproBake obBesHnua y AvHapuma koje je emmtoBana EBRD (y uaHocy
oa 60 MnH AvHapa).

[leo cpeactaBa koje je EBRD npubaBuna eMUCcHjoM AMHApPCKUX OOB e3HMLa Ha AoMahem TPXXULLTY miacupaH je
npuve pegn nocpeacTs oM I:lOMahIAX BaHaka. erﬂVITVI CYy HamereHu Maxom 3a q}AHaHCMpaH:e norLonpue peae n
pedmHaHcupatbe.

HapopHa GaHka Cp6uje y T8 pauna je cTony 3almUTHOr Crioja kanuTana 3a CTPY KTy PHU CUCTEMCKM PU3NK Y BUCHHM
0f1 3% YKy MHUX A€BU3HUX 1 ICBU3HO MHAEKCUPaHUX nnacMaHa GaHaka ofjoBPeHUX MPUBPEaN I CTaHOB HULTBY Y
Peny 6nuum Cp6uju, 3a 6aHke KOA KOjUX je yuelhe AeBU3HO MHAEKCUPaAHWX NacMaHa NpuB pean U CTaHOB HULLTBY
Y YKy MHUM niacMaHvuma npue peam 1 ctaHosHuumey Behe oa 10%.

[pxaBa je emuToBana HoBy BpcTy 06Be3HMLa Ha AoMaheM MHaHCU]CKOM TPXULWTY — WTreaHe 0GB e3HuLe.

Owvdeperuvjaumja cTona pemy Hepaumje OP: 3a auHapcky OP usHocu 1,25%, fok ce Ha AeBu3Hy He nnaha kamata.

[loHeT je 3akoH 0 dmHaHcujckom obesbehetby .

HapopgHa 6aHka Cp6uje n Bnapa Peny 6nmke Cpbuje notnucane cy HoBu MemopaHay M o cTpaTervju auHapusauvje.

OuyekuBaHn ecekTn

O6esbehere npedepeHUmjanHor TpeTMaHa aAMHapcKor
KpeauTupara CTaHOBHUWTBA.

O6esbehere npedepeHLmjanHor TpeTMaHa aAuHapcKor
KpeauTupara CTaHOB HAWTB a.

OrpaHuyerse N3Hoca Bary THO MHAEKCUPaHUX W AEB U3HUX
nracmaqa y OAHOCY Ha [ieBU3He U3BOpe.

MpoMOB UCatse 3aLTUTe O Bany THOT PU3WKa 3a KOPUCHUKE
dMHaHCHjCKMX y Cry ra.

HeduHucarbe UMrbesa, Mepa 1 akTB HOCTH koje hie
HapopHa 6aHka Cp6uje u Peny 6nuka Cpbuja npeay aumatv
paay jauarba NoBepersa y HauvoHanHy BanyTy W HeHy
ynotpeby y dmHaHchjckom cuctemy .

PasBoj Tpxuuma kanutana.

C 0631pom Ha To A1a je NpUXOA O} kKamaTe Ha AMHapCKy
LTesky M3y 3eT 0A Nopesa Ha Aoxopak rpafjaxa, oBa Mepa
npe/cTaBfba NoAcTULaj rpahaHiMa a Makbe Lreae y
CTpaHoj Bany 11, a BULE y AvHapuMa.

Pa3Boj TpxuLTa KanuTana.

PasBoj TpxuLLTa KanuTana, cTuMy nucare GaHaka ga y
Behoj Mepu kopucTe AMHapcke 13Bope dMHaHCcHUpaksa.

PasBoj TpxuLLTa KanuTana, kpo3 NnoAcTUuLaj GaHkama aa y
CBOjUM nopTderbUMa apxe AnHapcke XoB koje cy
emuToBane M®O 3a dvHaHcHpake kpeauTa.

MoBehatbe KpeaUTHE akTUB HOCTU Aomahux GaHaka y
AvHapuma.

Mosehatbe AMHapusaumje kpeauTa — NPUB peMeHor
KapakTepa.

Pa3Boj duHaHcujckor TpULTa U dopMUpake Kpue e
npuHoOCca 3a fly ke POYHOCTH, Wro omory hasa GaHkama fga
ofipeae UeHy Oy ropouHNX AMHAPCKMX KpeauTa.

Mo ehake NMKBMAHOCTU 1 pa3Boj Ceky HaapHOr TPXULLTa
ApxaB HuX XoB.

Hectumy nucare kopulihera aMHapckux aenosnta
MHAEGKCUPaHUX Bany THOM Kray 3y fom.

Mo ehake NMKBUAHOCTU U Pa3Boj Ceky HaapHOr TPXULLTa
APXaB HUX AMHapckux XoB.

PacT ay ropouHor kpeanTupara CTaHOBHULLTBA Y AMHapUMa.

Pass oj dmHaHcKjckor TpxuuTa.

Pa3Boj ceky HaapHoOr qMHaHCKJCKOr TPXULLTA.

Mosehare aMHapusauvje kpeauTa Npus peau.

OrpaHnyaBate puanka eB pousaumje, Koju je jeaaH oa
Kby YHUX CTPY KTY PHUX, HEUMKITUYHUX CUCTEMCKUX pU3NKa
no cTabunHocT guHaHcujckor cuctema y Cpbuju.

Pa3Boj duHaHcujckor TPXKULTA NPOMOLIMjOM anTepHaTUB Hor
BUaa Wrefke 1 omory has akem nakier NpUCTy na TPKALLTY
ApxaB HUX XoB 3a rpahaHe.

Ctumy nucare 6aHaka fa y Behoj Mepu KopucTe auHapcke
13BOpe dUHaHCUparba.

Ob6esbehuBare v y HanpehuB ake NpaBHe CUry pHOCTU U
edMKkacHOCTH y M3BpLLEABaty obaBe3a Ha qMHaHCUiCKOM
TPXAWTY (pery nucake NuTaka y rosapara 1 kopuuhera
duHaHcKjcKor KonaTepana kao 1 npoLeay pa 3a HaMnpeke
noTpaxmBatea), kao Npely CrioBa 3a Aari pa3soj
dMHaHCHjCKOr TpXULLTa.

Wmajyhn y Buay pa je obesbeheHa makpoekoHoMcka
CcTaBUNHOCT 1 Aa je ojauaHa gmHaHcujcka cTabunHocT, a
yBaxasajy hv uuwenuly aa je AuHapusaumja nocTeneH u
Ay ropoyaH npouec, Bnaga n HBC cy carnegane

pe3y nitate [0 cajja Npefly 3eTX Mepa U akTUBHOCTY U,
nonasehu oa kKX, carnacHo geduHucane gogatHe mepe u
akTMBHOCTK koje he obesbeanTn aarbn pacT cteneHa
[VHapu3aLMje 1 CMareHe AEBU3HOT PU3NKa Y CUCTEMY .
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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anka Cpbuje

MeTomoJiomixke HAIIOMEHE

[Nokazartesbu AMHapuU3aluje, 3a CBaKy KaTeropHjy, npeacraBibajy yuerhe H3Hoca AMHAPCKE KOMIOHEHTE Y
YKYITHOM HU3HOCY T€ KaTeropuje.

[on mmacMaHnMa ce mojpazyMeBajy AMHAPCKH U IEBU3HU KPEeIUTH (KOji 00yxBaTajy ¥ KpeauTe KO KOjuX
je yroBopeHa mpuMeHa JCBH3HE Kiay3ylne), IaTh Iemo3uTH, XoB, akuuje npeayseha U moTpakuBama 1o
Kamarama W HakHajama. J[MHapcKH I1acMaH| Cy IUIacMaHu 0JJ00peHH y AMHapuMa 0e3 JIeBU3HE Kiay3ylie.
[on neBU3HOM KiIay3yJioM ce MoJipa3yMeBa BajyTHa KJlay3yJla y CMUCIY 3aKOHa KOjuM ce ypelyje neBuszHo
MOCJIOBab€, Kao M CBaka Apyra Kiay3yJsa KOjoM ce yTBphyje 3aiuTura ol pu3rKa NpoMeHe Kypca AnHapa.

Cexrop mpuBpene (npenyseha) ykipydyje jaBHa npenyseha n mpuBpenna apymrsa. JaBHa mpeayseha cy
npeny3eha koja 00aBsbajy akTHBHOCTH Yy OIIITEM (JaBHOM) HHTEPECY ¥ KOja je OCHOBaJa ApkaBa. Y OKBHPY
NPUBPEIHUX JpyliTaBa 00yxBaheH! Cy U KOMHTEHTH 0aHaka y 00JacTH 3ApaBcTBa U 00pa3oBama KOjU ce
He (¢uHaHcupajy u3 Oyyera (MpuBaTHE KIMHKUKE, OOJHUIIE, NIKOJIE U OCTalle MHCTUTYLHje KOje HaKHaJe 3a
cBOje yciayre Harutaliyjy Ha OCHOBY TPOIIIKOBA MTPOU3BOIELE).

CekTOp CTaHOBHUINTBA YyKJbydyje nomaha ¢usnuka nuua, ctpana (pu3MyKa JIMIA — PE3UJIEHTe, MPUBATHA
JoMahHCTBa ca 3alOC/ICHUM JIMIUMA, PETHCTPOBAHE IIOJbONIPUBPEIHE POoU3BOhaue U Npeay3eTHUKE, Kao
1 Henpo(UTHE HHCTUTYIH]E KOje npyxkajy yciyre cranoBHuTBy (HUITYC).

[TnacMaHu cy McKazaHH 110 OPYTO MPUHIMUILY, IITO 3HAYM Jia HACY YMAambCHU 3a UCNpaBKe BpenHocTH. [Ipu
UCKJbyunBamky edekaTa Kypca, y3eT je y o03up Kypc AMHapa IpeMa eBpy, aMEpUuKoM JoJapy,
IBajiiapckoM (panky, OpuTaHCKO] (GYHTH U jallaHCKOM jeHY.

ITpema meTononoruju EBporcke 1ieHTpanHe OaHKe, y KaTETOPHjy HOBOOOOPEHUX KPEAHUTa YKIBYUY]y ce U
penporpaMupany KpeaInuTH.

Jeno3utn ykJbydyjy AWHAapCKe AENO3UTE M JEBU3HE Jerno3uTe (yKibyuyjyhu M BalyTHO HMHAEKCUpaHE
JICTIO3UTE).

ITenma cTaHOBHUIITBA YKJbYUY]j€ IITE/IbY PE3UIeHATa U IITE/ibY Hepe3uieHara.

JaBuu nyr PenyGnuke CpOuje oHOCH ce Ha YT HEHTPAIHOT HUBOA BJIACTH.
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Hseewmaj o ounapusayuju ¢unancujcxoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka Cpbuje

Cnucak rpadpukona u tadesa

I'padpuxonu

1.1,

1.1.1.
1.1.2.
1.1.3.
1.1.4.
1.1.5.
1.1.6.
1.1.7.

1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.
1.2.6.
1.2.7.
1.2.8.
1.2.9.

1.3.1.
1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.
1.3.5.

11.2.1.
Taoeae

1.2.1.

1.1.1.
11.1.2.
11.2.1.

11.2.2.

Tabema A
Tabena b
Tabena B

[Nokazaresbn nuHapH3aIyje

Yuemhe muHapckuX miacMaHa y yKyIHUM IUTaCMaHUMa IIPUBPEIN U CTAHOBHUILITBY
CekTOpcKa CTPYKTYypa IUIacMaHa

VYuemhe TuHapCKUX KpeAUTa y HOBOOJAOOPEHUM KPEAUTHMA NPUBPEIH M CTAHOBHUILITBY
HoBoonoOpenn xpenutu npuBpenu u cranoBHAMTBY y T2 2019, mo HameHama
JuHapu3anuja HOBOOZOOPEHNX KpeauTa NPUBPEIH H CTAHOBHHUIITBY, [I0 HAMEHaMa
KamatHe cTome Ha HOBOOJOOpEHE KpenuTe MPUBPEIH

Kamathe cTone Ha HOBOOZOOPEHE KPEAUTE CTAHOBHUILITBY

YIIemhe JUHAPCKUX ACTIO3UTA Y YKYITHUM ACTIO3UTUMA MPUBPEAC U CTAHOBHUIIITBA
CeKTopcka CTpyKTypa Jemo3uTa

PouHa cTpyKTypa HOBOIOJIOKCHUX JCTIO3UTa MIpUBpeIe U cTaHOBHUIITBA y T2 2019.
JluHapu3anyja HOBOMOJIOKEHHX JICTIO3UTa PUBPE/IC U CTAHOBHHMIITBA, IIPEMa POYHO]
CTPYKTYpH

KamarHe cTore Ha HOBOIOJIOKEHE OPOYEHE JICTIO3UTE CTAHOBHUILITBA

Junapcka mrenma
PouHa cTpyKkTypa ANHApCKE IUTEIHE
PouHa cTpyKTypa AeBU3HE IITEIHE

HcmnatuBoct HTSAHC OPOYCHE HA TOAUHY AaHa

VYyemhe AMHAPCKOT yra y YKYITHOM jaBHOM YTy

BaxnyrtHa cTpykrypa jaBHor ayra PC

PouHa u BanyTHa CTpyKTypa ApkaBHUX X0B emuToBaHMX Ha qomaheM (rHAHCHjCKOM
TPHKHULITY

CexyHIapHH TPOMET JIUHAPCKUX JIp>kaBHUX X0B

CexkyHIapHHU MPOMET TUHAPCKUX ApkaBHUX X0B, npema pouHoj cTpykTypu XoB

BamyTtHa cTpykTypa qeBU3HHX (OpBapi TpaHCAKIHMja pe3uneHara ¢ bankama y T2 2019.

HcnnatuBocT mreil-e OpoYeHe Ha FOANHY J1aHa
Csor Tpancaknuje Hapogue 6anke CpOuje, TpoMEeCeuHH Moatu
Csomn tpancaxiuje Haponne 6anke Cpouje y 2019. roauan, MeceyHH Io1au

I[GBI/BHG TEPMHUHCKE TpaHCﬁKIII/IjC pe3njcHara ¢ 6aHKaMa, TPOMECEYHHU MoJalun

JleBn3He TepMHHCKe TpaHcaKuuje pesuaenara ¢ 6ankama y 2019. rogunu, Mmeceunu
oA
[okazaresbn TUHApH3aIMje IIIaCMaHa, KpeInuTa 1 JeTIo3uTa

BanyTtHa cTpyKTypa IITeAmE CTAHOBHUIITBA U jaBHOT AyTa

IIpernen Mepa 1 aKTUBHOCTH KOj€ Uy y IPWIIOT MToBehamy AMHApU3aIIUje
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