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Oxktobap 2025. roaune



YBOIHA HAIIOMEHA

Beha ynotpeba nmunapa y dunancujckom cuctemy CpOuje u 6osba yckina)eHOCT BallyTHE CTPYKType
MIPUXO0Ja B pacxo/1a HebaHKapCKOT CeKTopa modospiae Ou creneH GMHAHCH]CKe CTaOMITHOCTH 3eMJbe,
yMarmbWIe PU3HMK O NMPOMEHE JEeBU3HOI Kypca y HajparmbHBHjHM CEKTOpHMa IPUBpENe U JOJATHO
noBehasie epukacHOCT MOHeTapHe mojuTHKe. Jla Ou ce mpouec auHapu3aluje moapxao, HapomHa
6anka Cpbuje n Brnana Peny6muke Cpbuje notnucane cy anpuna 2012. Memopandym o cmpamezuju
ounapusayuje @unancujckoe cucmema Cpouje. IMajyhu y BuIy Aa je y mepHomy on 3aKibyderha
Memoparayma u3 2012. rogune ob6e30elheHa MaKpOSKOHOMCKAa CTAaOMIHOCT M Ja j€ OjavaHa
¢uHaHCHjcKa cTabmmHOCT, Haponna Ganka CpoOuje n Bnana PenyOmuke CpOuje y memem6Opy 2018.
HOTIIHCAlIe CY HOBU Memopandym o cmpamezuju Ounapusayuje, TO NOTBphyje BUXOBY PEICHOCT 1a
CBOjUM Mepama J0JaTHO MOAPIKE MPOLEC JUHAPHU3AIIN]jE U JOIPUHECY JOJaTHOM jauyary CTaOHMIIHOCTH
(uHAaHCHjCKOT cucTeMa. Y HOBOM Memopanoymy o cmpamezuju Ounapuzayuje 0Be HHCTHTYLH]E CY
cariiefaje pesyiTaTe IO Taja Npeay3eTHX Mepa M aKTHBHOCTH W, Iojlazehim o ¥HHX, cariiacHO
neduHucae [ogaTHe Mepe M aKTHBHOCTH Koje he 00e30enTH fajby pacT CTerneHa AMHAapu3aluje u
CMambCHE ICBU3HOT PU3HKA Y CUCTEMY.

VY ckiany ¢ TuM nokyMmeHToM, Hapomgna 6anka Cpbuje n Braga Pemmyommke CpOuje obaBesaine cy ce
Jla IpaTe U aHAIM3KUPAjy KpeTame CTEIeHa JMHAPU3allFje, Kao U JIa peIOBHO 00aBeIITaBajy jaBHOCT O
MepaMa M AaKTHBHOCTHMAa Koje ce TNpely3uMajy, Kao ¥ O OCTBAPCHOM HANpeTKy Y IpoLecy
nmuHapm3anuje. C TaM mbeM, HaponHa 6arka CpOuje TpoMecedHo MpuipeMa u 00jaBibyje M3zgewmaj
0 Junapusayuju Gunancujckoe cucmema Cpouje, Kao jeTHO 01 TOMONHKUX CPEICTaBa KOMYHHKAIIH]E C
jaBromrhy. THM M3BeIITajeM jaBHOCT C€ YNO3Haje C JelIaBabiMa Y CETMEHTY AMHAPCKOT TPXKHUIITA H
yKa3yje ce Ha Mepe U aKTUBHOCTH KOj€ CY TP)KUILIHU YYSCHULIM U PeryIaTOPHH OPTraHy Npey3eiu, Wik
he mpemyseTn, paau HOApPIIKE mpolecy auHapuszanuje. OMoryhaBameM aa HaBeaeHe HH(popMaIHje
OyIy JOCTYIIHE jJaBHOCTH, 00Jbe ce pa3yMe 3allTo je HEOIIXOIHO Ja ce 3alITHTHMO O] PU3UKa IPOMEHE
JIGBU3HOT Kypca, Kao M 3allTO Cy HEONXOJIHE Mepe M aKTUBHOCTH Koje he Haponna Ganka CpOuje u
Brnana Penyonuke CpOuje npeay3uMaT Kako OM ce Mpolec JuHapu3anuje (puHaHCHjCKOT chcTeMa
CpOuje momaTHO IMOACTaKAO.

WzBemraju o muHapw3anuju (UHAHCHjCKOT cucTema CpOWje HOCTYHNHH Cy jaBHOCTH Ha HWHTEPHET
npesenramuju Haponae 6anke Cpouje (WWw.nbs.rs).



Crpareruja nuHapusanuje

Crpareruja nunapuzauuje y PemyOmuiu CpOujum 3acHMBa ce Ha aKTHBHOCTHMa KOje €€ MOTY
objemuHUTH y Tpu MehycoOHO moBe3ana cryoda.

IIpBu cTy0 cTpaTeruje qUHApHU3ANNje HajONIITH]eT je KapaKTepa, alld je YjeIHO U HajBaXHHju. Mepe
y OKBHPY OBOI' CTy0a 4YMHE Mepe MOHETapHe M (HCKaJHE IOJMTHUKE YCMEPEHE Ha OUYyBame
MaKpOEKOHOMCKe cTabMITHOCTH B 00e30eleme ycioBa 3a oIpKUB MIPHBPEIHN PACT.

Jpyru cTy6 crpateruje o0yxBara Mepe yCMEpeHe Ha JaJbU Pa3BOj TPIKUINTA AWHAPCKUX XapTHja OJ
BPEIHOCTH U yBolee HOBUX AMHAPCKHUX MPOU3BOJa Ha JoMaheM (pUHAHCH]CKOM TPIKHUIITY.

Tpehu cTy6 uma 3a 1nsb yHanpeheme 3amTuTe o1 MocTojehnX JAEBU3HAX PH3UKa Y HEGAHKAPCKOM
CEKTOPY M IECTUMYIINCAIhE alber jadama THX pusnka. Hapoara 6anka Cpouje fie peIBOANTH HAammope
y 0BOj obsacty, capaljyjyhu ¢ 6aHKapCKUM CEKTOPOM Y YBOheHmY M pa3Bojy MHCTPYMEHATA 3aIlITUTE
OJ1 IEBU3HOT PU3HKA.
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CKPAREHUIIE KOPUIIIREHE Y OBOM U3BEHITAJY

A.C. — JIeCHa CKaja

EIIB — EBporicka nienTpanHa OaHka
K.II. — KpajeM Ieproa

JI.C. — JIeBa cKaja

MT. — Mehyroaumime

MUJIH — MIJIHOH

MJIPA — MHIIHjapa

ILII. — TIPOLICHTHH TIOCH

Np.M. — IPOCEYHO MOHIAEPHCAHO
T — Tpomeceuje

XoB — xapTHje 01 BpeIHOCTU
SDR — crienyjanHa npasa Byuema

He naBoge ce ApYyre onmTeno3HaTe CKpaheHnue.
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Hzeewmaj o ounapusayuju ¢punancujcrxoe cucmema Cpouje

Haponua 6anka Cpouje

. Pe3ume

HuHapu3ayuja yKynHux naacmaHa _npuepedu u
cmaHoeHUwmey mno mnocmojehum nocnoeuma
noeehaHa je y T2 2025. u usHocuna je 38,5%, wmo
je 3a 0,7 n.n. suwe He20 KpajemM npemxo0HO2
mpomeceyja (0oOHOCHO 3a 2,4 n.n. Me.).
lTocmampaHo no HoeuM rocsioeuma, o08aj
nokaszamesnb je y T2 3abenexuo cman-ene (3a 0,3
1.n.) HAKOH 3HamHujee pacma y T1, anu ce u darbe
Hanasu Ha peslamueHO 8UCOKOM Hueoy (48,4%),
wmo nomephyje u AuHamu4yaH M2. pacm moe
nokaszamersnba (3a 6,0 n.n.).

Yyewhe JduHapckux deno3uma _y  YKYMHUM
denosumuma _npuspede U cmaHO8HUWMea
noeehaHo je y T2, u no nocmojehum nocsosuma
(3a 0,8 n.n., Ha 45,5%), u Mo Hoeum nocsioeuma (3a
0,2 n.n., Ha 56,7%). Ha me. Husoy, OuHapu3ayuja
deno3uma ro nocmojehum rnocnosuma benexu pacm
(3a 1,3 n.n.), dok je no HogUM rnocro8UMa UCKa3aHoO
cmamere (3a 7,5 n.n.).

KamamHe cmone Ha QuHapcKy wmeodwy u Odasbe
cy euwe 00 OHuUx Ha desusHy wmeodny (y T2 cy
usHocuse 4,3% u 2,8%, pecnekmugHo) u ocmarsne
cy HernpoMeweHe y O0OHOCYy Ha mNpPemxo0HO
mpomecedje. To donpuHocu eehoj
ucnnamueocmu  OuHapcke wmeodHe, Koja
Hacmaesba Oa pacme, docmuxyhu pekopdHO
sucok Hueo (195,7 mnpd duHapa Kpajem T2 2025).

CmeneH duHapu3sauyuje jasHoz dyza Peny6nuke
Cpbuje y T2 2025. noeehaH je y nopehemny c
npemxodHum mpomeceyjem (3a 0,9 n.n.), Ha 23,4%.
Osom pacmy OonpuHeno je eehe 3adyxueare y
OuHapuma Ha Oomahem mpXuwmy — P8eHCM8eHO
nymem OupekmHoe 3adyxewa KOO bOaHaka U
npodajom AuHapckux XoB Ha Oomahem mpxuwmy,
Kao U cmarere 0esu3Ho2 jasHo2 Oyea, wWmo je
8esIUKUM OesioM pe3yrimam CMarkeHa UHOUPEKMHO2
3adyxera (nNpemexHo 2apaHuuje Opxase 3a
3adyxerba jasHux npedy3eha Kod MmehyHapoOHUX
Kpedumopa). Y nopehery ¢ T2 npemxodHe 200uHe,
cmeneH OuHapu3ayuje jagHoz2 Oyz2a 3HamHuje je
rnosehaH (3a 2,0 n.n.).

Kada je pe4 o uHcmpymeHmuma 3awmume 09
easlymHo2 pu3uka, pe3udeHmu cy c b6aHkama
mokom T2 2025. 3aks/pyqusnu mpaHcakyuje
mepMUuHcKe KynoeuHe deeusa y usHocy od 106,3
MnH eepa (3a 46,1 mrH espa suwe Hezo y T1).
HWcmoepemeHo, 3ak/byyeHe cy u mpaHcakyuje
mepMuHcke npodaje desusay usHocy 00 14,8 MsH
eepa (3a 4,1 mriH egpa Huxe Hezo y T1).

padukoH I.1. NMokasaTersu
AVWHapu3sauuje*
(y %)

JaBHu ayr
80

Leno3nTn
— HOBM
nocrosu

Mnacmanun
- cTama

Kpegutn —
HOBM
nocnosu

Oenoantn
- cTamwa

2012. T22025.

*CBe kaTeropuje 1M3yseB jaBHOr jyra ogHoce ce Ha
npvBpeay W CTaHOBHULUTBO. Y OKBMPY CBake kaTeropuje -
ydewhe guMHapcKe KOMMOHEHTE Y U3HOCY YKyMHe
KaTeropuje.

2024.

M3Bop: HBEC, MuHucTapctBo cuHaHcuja.
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1. Munapuzauuja punancujckor cucrema Cpouje

1. Junapu3anuja mjiacMaHa

Cmenen  Ounapusayuje nAACMAHA  NpUpPeOU U
cmanosHuwmaey no nocmojehum nocnosuma nogehan je
y T2 2025. To je ceomo y3acmonno mpomeceuje
KOHMUHYUPAHOZ PACMA 0802 NOKA3AMEbA.

Ilocmampano no ocHogy HOGUX nocnoea, 06aj
noxazamesn je y T2 cmarmwen nakon 3namnujez pacma y
T1, anu ce u 0ame nanasu Ha peramugHo 6UCOKOM HUBOY.

Kamamne cmone na Oounapcke kpeoume, Kao u Ha
Kpeoume y 0e8U3HOM 3HAKY, CMAIbEHE CY U 3d NPUEpPeoy u
30 CIMAHOGHUWIMGO NOO  ymuuyajem npemxoonHoz
yonasxcasamwa monemapue nonumuxe Hapoone oanke
Cpouje u EIlb-a, kao u peanuzayuje O0piHcagnoz
npozpama ,,Cmamoenu kpeoumu 3za mnaoe”. Kamamne
cmone Kpehy ce y okeupy epanuya oepunucanux Hogum
3akonom 0 3qumumu KOPUCHUKQ (QUHAHCUjCKUX
yenyeal Ha Oame cmareme KaMamuux Ccmona Ha
OuHapcKke u uHOeKcupane kpeoume ymuuyahe u mepe
Hapooue 6anxe Cpouje ooneme nouemkom cenmemopa
2025. ¢ yuwem nojepmursera OUHAPCKUX 20MOBUHCKUX
u nompouwauxux Kpeouma, Kpeouma 3a
peunancuparse, Kao u e8pOUHOEKCUPAHUX CHAMDEHUX
Kpeduma 3a 3anociene U NeH3UOHEPe C pPEeOO0GHUM
meceunum npumaruma 0o 100.000 ounapa (oonocno
euuie 00 moz2ay cKnaoy ¢ NOCI06HOM 00TIYKOM DanKe).

Inacmanu npuBpeJ U CTAHOBHUIIITBY

Ydyemhe puHapckux 1IacMaHa 'y YKYIHUM
nJiacMaHMMa @pPUBPEeIN W CTAHOBHUINTBY IO
nocrojehum mnocioBuma wu3Hocwio je 38,5%
kpajem T2 2025. Y mnopehemy ¢ mperxoanum
TpoMecedjeM, 0Baj MoKa3aTesb je Bulm 3a 0,7 ..,
JIOK je pacT Ha MT. HUBOY HM3paXXeHHUjH W M3HOCH 2,4
n.11. 3axBaspyjyhu pacty y T2, HUBO OBOT IOKa3aresba
NpUOJIMKHIO ce CBOM MakcuMyMy of 38,6%, koju je
3abenexeH kpajem T3 2021, y nepuony peanuszanuje
JIPKaBHOT Mporpama CyOBEHIIMOHUCAHUX TUHAPCKUX
Kpeaura Koju Cy ce oJ00paBanu y3 rapasiujy
JIpXKaBe pagd IOJAPLIKE INPHUBPEIU Yy YCIOBHMA
NaHJeMHje BUpyca KOPOHa.

Ilo uckipyuewy edexra IpoMeHe AEBH3HOI Kypca,
CTEeleH IMHapH3alyje miacMana kpajeMm T2 takole je
n3Hocuo 38,5%, mro je 3a 0,7 m.m. Bume Hero Ha
kpajy T1 u 3a 2,4 ILII. BUILIE HA MT. HUBOY.?

[loBehame oBor mokazatesba y T2 octBapeHo je y
YCIOBUMAa pPEKOPAHOI pacTta yKyIHUX IUIacMaHa
npuBpeau M craHoBHmmTBy.® PacT miacmana
3abeJiexeH je Ko 00a cekropa, y 00a BalyTHa 3HaKa.

pacdukoH 1.1.1. Yuewhe auHapckmx
nnacmaHa y yKyrnHuMm nnacmaHuma
npuBpeaun U CTaHOBHULLTBY
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[vHapcku nnacmaxu (n.c.)

Yuelwhe avH. nnac. y yKynHuM nnacmaxvma (a.c.)
M3Bop: HBEC.

padukoH 1.1.2. CekTopcka
CTPYKTypa nnacmaHa
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Mpuepena |CTaHOBHVILLITBO| YKynHo

[vHapcku nnacmanu (n.c.)

[leBU3HM N AEBM3HO MHAEKCUPaHW NiacMaHu (1.c.)

Yuelwhe agnHapckvx nnacMaHa y yKynHum nnacmanuma (a.c.)
MaBop: HBC.

L 3axom o 3awmumu xopucruxa unancujcrux yeyea (,,Cyx6ern rmacuuk PC”, 6p. 19/2025).

2 JleBU3HU U IEBU3HO UHJICKCUPAHH TIACMAHM KOPUTOBAHH Cy 10 Kypcy Ha nan 30. cenremGpa 2024.

3 Hajsumm pact ox T4 2008, o1 kaza ce TipaTe TIOJIATIL
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IloceObHO je Omo mM3pazkeH PpacT AMHAPCKHUX
nJjiacMaHa, Koju cy Ttakolhe 3abenexwnn A0 caaa
HajBHIIIN TPOMECEUHH PacT, IIpe CBera I0J| yTHLajeM
PEKOpPAHOr  pacTa  JAMHAPCKUX  IIaCMaHa
CTAaHOBHHMIUTBY (3a 55,6 Mipx muHapa). Pact je 6mo
HoceGHO M3paKeH KO TOTOBHHCKHMX Kpemuta (y
CEIMEHTY HAjIyXKHX DPOYHOCTH — IYXKHX OX IeT
TOJMHA), JIOK je Y Mamoj Mepu moBehaHo U cTame
KpeAuTa 3a JIMKBHIAHOCT U OOpPTHA CPEACTBa, Kao M
MHBECTHLMOHUX KpEAUTa OJOOpEHHUX (QHU3MIKHM
JULUMa — TIpely3eTHULUMA.

JleBH3HM ¥ [1€BH3HO HMHAEKCHPAHM IUIACMaHH
CTaHOBHHUIITBY Takohe Cy 3a0eeKIITH CHaXKaH pact
(3a 36,0 mupx munapa) — HajBumu o T4 2008. Pacr
ce, Kao u obuuHo, y Hajeehoj mepu (90%) onHOCH Ha
cTaMOeHEe KpeouTe KOoju ce 0oao0paBajy Ha OyXke
pokoBe gocmeha, a xoju om mememOpa 2023.
KOHTHHYHPaHO pacTy W3 Mecella y  Mecell,
NEMMMUYHO TOJ YTHIAjeM HIDKHX TPOIIKOBA
3ayKUBambAa. Peammzanmja  oBUX  KpenuTa
MHTeH3MBHpaHa je y T2, mojcrakHyTa peanu3aiujom
JpKaBHOT TIporpama ,,CTaMOeH! KpeauTH 3a Miazae”.

ITopen HaBegeHOr mporpama, 4Mja je INpUMeHa
3anovera y T2, pacTy IMHHAPCKHX, KA0 U JeBH3HUX
nJIacMaHa CTAaHOBHHMIITBY, TOToJayje M OIIITe
cMamemhe KaMaTHMX CTOna Ha JAWHApcKe W
AeBH3HO WHAEKCHPaHe KpeaHuTe, Kao pe3yJTat
y0aa:xkaBamba MOHeTapHMX mnoautuka Hapoane
0anke Cpouje u Ellb-a nouyeB ox 2024. rogune.
IMopen cmamema KaMATHHX CTONA, HACTABKY
KpeAuTHPawka, W AUHAPCKOT ©  JIEBH3HOI,
AONpHHETH Cy W y0JaxKaBambe KpPeIUTHHX
cTaHaapaa 0aHaka, pacT 3apaja M 3alo0CJIeHOCTH,
ka0 u mepe Hapoaue 6anke Cponje kojuma cy, 10
NpHuMeHe HOBOT 3aKOHA 0 3auwimumu KOPUCHUKA
dunancujckux ycnyza, orpaHuveHe KamaTHe
cTone Ha craM0eHe, TOTOBHHCKEe M MOTPOLIAYKe
KpeanTe, Kao H KAMaTHE CTOIIe II0 0CHOBY YTOBOpPa
0 KpeIUTHHM KapTHIAMa OJHOCHO 103BOJbEHOM
NMpeKopavery Mo pavyyHy.

IMon yrumajeM HaBe#eHMX KpeTama, CTeleH
JUHApH3ANMje TJIACMAHA CTAHOBHMIITBY y T2
2025. nosehan je 3a 0,3 n.m. 1 kpajem TpoMeceyja
u3Hocuo je 55,8%. Ha mr. HuBoy, nmosehame oBor
MoKasareJsba je u3paxkenuje u usuocu 0,9 ..

Inacmanu npuBpeau Takohe cy 3alenexuian
AMHAMHAYaH pacT (yKynHo 3a 70,1 mapa aunapa),®
NnpH 4YeMy je pacT 0HO MoceOHO HM3paskeH y jyHY,
IITO ce [AeJOM J0BOIM Yy Be3y €a OCTBapemeM
KPEAUTHUX MbeBa 0aHaka Kpajem
noayroaumra. Pacr je 3a0esnexken ko miacMaHa
y o0a BaJIyTHA 3HAaKa, y3 Behn penaTuBHU nmopact

4 Oonyxa o npuspemenom ozpanuyery KaMamHux Cmona Koo y2060pa 0 Kpeoumy 3aKmbydenux ca Kopuchuxom — gusuuxum auyem (,,CITyxK06eHu
riaacHuk PC”, 6p. 102/2024).

5 Hajsumm pact ox T1 2012.
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AUHAPCKHUX ITaCMaHa y OJHOCY Ha IUIaCMaHe y
ACBU3HOM 3HAKY:

— JmHapcku niaacMaHu npuBpenu nosehanm cy
3a 7,8% (wmm 3a 29,4 mupn nauHapa). Pacrt ce y
HajBehoj Mepu omHOCH Ha KpemuTe oxo0peHe
CpemmbuM M MaNUM Ipexy3ehnMma M3 CBHUX
JIENATHOCTH, a IoceOHo npexy3ehnma y obmactu
uHaycTpuje u rpaheBuHapcTBa. OBH KpemuTH
onoOpaBaHH cy ¢ poKoBHMa nocrieha mo mer
rOIMHa ¥ HaMEHEHU Cy 3a JIMKBUIHOCT M 00pTHa
CpPE/CTBa, a y Mark0j MEpH U 3a Jpyre HaMeHe.

— JleBM3HM W JI€BM3HO HHIAEKCHPAHM IJIACMaHH
NpUBpeIn  3a0eleXMWIMm  Cy  yMepeHHju
peaatuBan pact (3a 2,9%, wiu 3a 40,7 mipa
nuHapa). Ped je o kpeanTnma 3a JMKBHAHOCT M
WHBECTUINje, KOJH CY OIOOpEHH BEIHKHM U
CpemmbuM mpeny3ehinMa, yrilaBHOM H3 CEKTOpa
TPrOBHHE M IIPOMETa HEKPETHUHA.

HaBenena kperama onpasmima Ccy ce Ha pacT
AWHApHU3anuje miaacmana npuspean y T2 3a 0,8
mn (Mr. 2,7 mam), Ha 22,0%. OBO je ceamo
y3acTOITHO TpoMecedje KOHTHHYHPAHOT pacta OBOT
MokasareJsba.

Pactry  npuHapusamuje — miacMaHa — [IPUBPEAH
JONPUHOCH M CMamelhe KaMaTHUX CToma Ha
JUHApCKe KpenuTe, Koje ce Oelexu cenam
TpoMecedja 3apenoM. To je pe3ynTaT HpeTXoIHOT
yOnakaBamba MoHeTapHe nonutike HaponHe GaHke
CpOuje, ka0 W TPUMEHE Mepa KojuMa cy OaHKe
obaBe3aHe Ja, NPHIKKOM O0padyyHa aJeKBaTHOCTH
KaluTaua, yMame HW3HOC Kamutana ako yuemrhe
HOBHX JICBU3HO WHICKCUPAHUX KPEIUTA U KpeauTa y
CTPaHO] BaJyTH OJOOpEHUX HEDUHAHCHJCKOM U
Hep:xaBHOM cexTopy® Hakon 1. jyma 2023, xao u
Ny)kHUYKUX XoB wu3paxkeHux y JAMHapuma cC
JICBU3HOM KIIay3yJIOM WJIH Y CTPaHoOj BallyTH,
npemamn oapehenn npar (71% y 2025, 64% y 2026,
57% y 2027, a naxon tora 50%).”

6 HeunaHcujcKu 1 HEIPIKaBHU CEKTOp 00YXBATajy jaBHH HEDMHAHCH]CKM CEKTOP, CEKTOP TIPMBPE/THUX JIPYIITABA, CEKTOP MPETy3eTHHKA, CTPaHa
npaBHa jmna (ocuM GaHaka), mpUBaTHA TOMaNMHCTBA Ca 3alOCICHHM JMLMMA W PErHCTPOBAHE MOJBONPUBPEIHE MPON3BOhaue, Kao M CEKTOp
JPYTUX TpaBHUX JIMIIA, y CKIIAY ca OJUTyKOM KOjoM ce ypelyjy nmpukyrubame, 00pajia 1 10CTaBIbakbe 10/1aTaka O CTalby H CTPYKTYPH pauyHa U3

Konrsor okBupa.

" Oonyka o adexeammocmu kanumana 6anxe (,,Ciyx6enu rnacuuk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020,
98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023, 110/2023, 102/2024, 41/2025 u 70/2025).
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HoBoono0penu kpeanTH NpuBpesd U
CTAaHOBHHUIITBY

Ilokazamenu  Ounapuzayuje  H0600000peHUX
Kpeouma

CreneH AuHapu3anuje YKYNHMX HOBOOJ0OpeHUX
KkpeauTa® npuBpenu u cranoBHHINTBY y T2 2025.
cMmameH je 3a 0,3 n.m., Ha 48,4%. Unak, oBaj HuBO
H J1ajbe TMPEICTAB/bA PEIATHBHO BUCOKY BPETHOCT
oBOT moKa3aTesba. Haumme, oBaj moka3artesb He
camo 1a je yop3ao mr. pact (ca 5,6 n.n. y T1 na 6,0
n.a. y T2) Beh je y I11 2025. nocturao HajBumu
HHMBO 10 caaa, usy3umajyhu I12 2014, kaga je Ha
pelaTUBHO BUCOK HHBO TuHapusaunmje (49,2%)
yTuuajga npuMena nporpama Baane Pemy6iauke
CpoOuje 3a cyOBeHIIHOHMCAE JUHAPCKUX KPeaUTa
NpUBPEIN.

IlocMaTpaHO MO CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, CTeleH
AWHApHU3aluje HOBOONOOpeHHX Kpeauta y T2
CMamb€eH je M KoJl IpuBpe/ie U Kol CTAHOBHUIIITBA.

CreneH QMHapu3anMje HOBOOJOOPEHHMX KpeauTa
cTaHOBHMIITBY y T2 0uo je mamwu 3a 1,9 n.m. y
nopelhemy ¢ npeTxoaHuM TpoMeceujem (3a 2,2 M.11.
MT.) H U3HOCHO je 76,2%. IIpu Tome:

— JIMHAPCKH KPEIUTH CTAHOBHUIITBY TOKOM T2
0100peHH Cy Y PpEKOpAHO  BHCOKOM
TpoMecedHoM u3Hocy (206,3 Mup AuHApa), MTO
je 3a 37,3 mipa nuHapa (3a oko 22%0) Buille Hero
y nmperxoqHoM Tpomecedjy. Hajpume cy
noehann rotoBuHCKH Kpemutu (3a 31,0 mupn
IUHapa), KOju W Jajbe 4YuHe Hajeehm yneo y
CTPYKTYpPH IHHAPCKUX KPEIWTAa CTAaHOBHUILTBY
(88%). OBu KpeauTH Ce, 10 MPaBUITy, 0100paBajy
y naumHapuMa (99,9%), ¢ pokoBuUMa OTILIATE
ayxum  onx  mer roaunHa  (80%). Tlopen
TOTOBHHCKHX KpEIWTa, y MameM H3HOCY je
noBehaHo 0100paBamke CBUX OCTAIUX KaTeropuja
JAUHApCKUX Kp€auTa CTAaHOBHUILTBY.

— HoBoogo0penn BaJIyTHO HH/IEKCHPAHHU
KpPeIUTH CTAaHOBHMINTBY mnoBehamm cy y
peJaTHUBHO Behoj MepH y 0HOCY HA IMHApPCKe
kpeaute (3a 36%, wmm 3a 17,0 mupn auHapa).
OBaj pacT TOTOBO y IEJNOCTH MPOW3NIA3ZU U3
noBehama cramOenux kpeaura (3a 16,1 mupx
JIUHApa), MOJICTAKHYTHX Peajln3ajoM APKaBHOT
nporpama ,,CtamMO€HHM KpeauTH 3a wmiane’”.
Crambenu kpeautd unHe /8% WHAEKCHPAHUX
HOBOOJIOOPEHHX KpeJuTa CTAHOBHUIITBY H, MO
NpaBwiLy, 0J00paBajy ce y3 BaIyTHY Kiay3yiy
(99,7%).

JuHapuzanuja HOB00J00peHux KpeauTa
npuBpenu cMmamena je 3a 0,6 m.m., Ha 26,3%. Ha
M. HUBOY, OBaj IOKa3arteJb Oesexu pact (3a 2,4 1.11.).

padumkoH 1.1.3. Yyewhe anHapckux
KpeauTa y HOBOOA406peHUM
KpeauTUMa nNpuBpeau u

CTaHOBHULWITBY
(y mnpa RSD) (Mp.n., y %)
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[leBW3HO MHAEKCMPaHN 1 AEeBU3HW KpeanTu (n.c.)
Yuelwhe AuH. KpeauTa y yKynHum kpegutuma (4.c.)

M3sop: HBC.

pacdukoH I.1.4. HoBooao6peHun
KpeauTn npuBpeau n
cTaHoBHMWTBY Yy T2 2025, no

HaMeHaMa

(y mnpa RSD)
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MpuBpena CTaHOBHULLTBO

OuHapckv kpeanT B [1eBU3HO MHAEKCUPAHU U AEBU3HU KPeanTu

M3Bop: HBEC.

8 HoBoonoGpenn KpemTH (0IHOCHO HOBOTIONOMKEHH JIETIO3UTH) YKIbYHYjy CBE HOBE yTOBOPE O KPE/MTY (OTHOCHO EMO3UTY) 32 KOje Cy YCIOBH
YrOBOPEHH IIPBH IyT Y TOKY MEcela 0 KOME CE M3BEIITaBa, Ka0 U CBE MocTojehie yroBope 3a Koje Cy HOBH YCIIOBU IIOHOBO YTOBOPEHH, y3 aKTHBHO
yuehe knujeHTa.
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Y cTPYKTYpH HOBOOI0OPEHHX KPeAUTA NPUBPEH,
y T2 2025:

— 3HaTHHje je moBehaH M3HOC HOB0OJOOPEHMX
BAJyTHO MHAEKCHPAHUX U IEBU3HUX KpeAUTa
npuBpenu (251,8 mipa AuHapa), HITO je 3a 0KO
18% (mam 3a 38,1 Muipx 1MHApA) BUIIE HETO Y
T1. Tlosehame je Omm0 HajuU3paKeHHje KOJ
KpenuTa 3a O0OpTHA CPEJICTBA, KOje KapaKTepHIe
peTaTHBHO BHCOK CTEIEH IHHApH3alHje Y
nopehermy ca ocTalmM Kareropujama KpeauTa
(30,5%). Pact je ocTBapeH W KOJX OCTalHX
HEeKaTerOprCcaHuX Kpenura, JIOK cy
WHBECTHLMOHH  KPEIUTH  pEaM30BaHH Y
HE3HATHO HWKeM n3Hocy y nopehemy ¢ T1.

— Opo6peno je 90,0 mapa auHapa JUHAPCKHX
KpeanuTa NpPUBPeIH, y3 YMEpPEHHjH pacT y
nopehjery ¢ KpemuTuma y JeBU3HOM 3HaKy (3a
11,3 wnpn jgunapa, wim  14%). Pacr
HOB00/100peHuX Kpeaurta y T2 mpakTHYHO ce Y
LEJOCTH OJJHOCH Ha KpEeIUTe 3a OOPTHA CPEICTBA
(3a 12,2 mMapa nuHApa), KOjU YWHE BHIIE OIl TPH
YETBPTUHE HOBOOJOOPEHHX JAWHAPCKHUX KPEAUTA
npuBpend. JIMHApCKH MHBECTHUIIMOHU KPEIUTU U
OCTald HEKATCTOPHUCAHU [UHAPCKU KPEIUTH
0JI00OPEHH Cy Y CITMYHOM U3HOCY Kao uy T1.

Kamammne cmone na noe0000opene kpeoume

Ilox  yrumajem  yb6aaxkaBama  MOHeTapHe
noautuke Hapoane 6anke Cpouje y 2024, mepa n
AKTHBHOCTH Koje cy cnipoBoamiie Hapoana 6anka
Cpouje u Baana Penyoauke Cpouje Tokom 2024,
u 2025. roguHe, Kao M Yycjenq YyOJakaBamba
moHeTrapHe nojutTuke EIlB-a y ucrom nepuony, y
T2 je HacTaB/bEHO cCMambelbe KAMAaTHUX CTONA Ha
KpeauTe OaHaka. CMmameme KaMaTHMX CTONa
OesieskM ce M KO KpeIuTa IPUBPEAM M KOJ
KpeuTa CTAHOBHUIUTBY, W Yy IWHAPCKOM H Yy
AeBH3HOM 3HAKY.

Cmameme je OMI0 TOCeOHO M3PaKEHO KO
KaMaTHUX CTONA HA KpeAuTe Y JIEBU3HOM 3HAKY,
koje cy y T2 y mpoceky cMmamene 3a 0,4 1.11., Ha 4,9%.
TTopen nupeKkTHOT yTHIAja CMamema KaMaTHUX
croma EllB-a (y T2 cy cmamene 3a ykymnHo 50 6.11.),
CMAamkCHy OBHUX KaMATHHUX CTONA JOIPUHEIIC CYy H
Mepe Haponne Ganke CpOuje u Brmage PemyOimke
Cpbuje, mpe cBera y JAOMEHYy KaMaTHUX CTOINa Ha
cTaMOeHe KpeIuTe CTAHOBHUILTRY.

KamaTHe cTome Ha JUHAPCKE KPeIUTE NMPUBPETH
H_CTAaHOBHMIITBY Y T2 cMameHe ¢y y mpoceky 3a
0,2 mn. u wsHocwie cy 8,7%. TakBa KpeTama
yTHIIaNla Cy Ha moBehame KaMaTHOT JudepeHiyjaia
n3Mel)y TUHAPCKUX M JAeBU3HMX Kpeaura y T2 (3a 0,2
mm., Ha 3,8 mi.), mro moehaBa aTPakTUBHOCT
KpeauTa y JIeBU3HOM 3HAKY.

padukoH 1.1.5. AuHapusauumja
HOBOOAOOpPEHMX Kpeguta
npuBpeau U CTaHOBHULLTBY, NO
HaMeHama

(np.n., y %)
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Mpuspena CTaHOBHULLTBO

Yuewhe guH. kpeauta y yk. kpeautuma — 2012.
® Yyewhe AuH. KpeanTa y yK. kpeautuma — 2024.
Yuewhe auH. kpeauTa y yk. kpeamtuma — T2 2025.
M3Bop: HBC.

padukoH I.1.6. KamaTtHe cTone Ha
HOBOOAOGpPEHe KpeauTe NpuBpeaU

(np.n., y %)
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O6pTHa |YB03/M3B03| WHBeECT. Ocrano YkynHo
cpeacTsa
2012. ©2024. T2 2025.

* [IeBU3HN U E€BU3HO UHAEKCUPaHW KpeauTu.

M3sop: HBC.
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IlocmaTpaHo mo ceKTOpHMMAa, KaMaTHe CTONe Ha
KpeluTe NpUBpean cMmamene cy y T2 um y
AUHAPCKOM M Yy IeBU3HOM 3HAKY:

— Kamarne crome Ha aMHApCKe KpeauTe pacumkoH 1.1.7. KamaTHe cTone Ha
NPUBPEIN cMameHe ¢y y mpoceky 3a 0,2 m.u., HoBoOp#oOGpeHe KpeguTe
Ha 6,5%0, mTOo MpencTaB/ba HAJHUKU HUBO O CTaHOBHULUTBY
T4 2022. OBo je yjenHo ceaMo TpoMmeceuyje (np.n., y %)
3apeoM y KojeM ce OeJie)KH CMameme OBHX 25 1
crona. CMameme je 3a0eIeKeHO KO KpeauTa 3a
o0pTHa cpezctsa (3a 0,1 .., Ha 6,3%) U ocTATNX 20 1
HeKaTeroprcanux kpeaura (3a 0,5 .., zHa 7,0%),
JIOK Cy KaMaTHe CTONE KOJ HWHBECTUIHOHUX 15 ~ °
KpeauTa ocraie Henpomemene (7,3%); P °

101 v ©

— KamaTHe cTOome Ha KpeauTe NPHUBPETH Y
Je€BU3HOM 3HaKy cMameHe cy y Behoj mepu y 5 | a ) [ ]
oJHoCcy Ha quHapcke kpeaure (y npoceky 3a 0,4 P ®
ILIL), Ma je MpOoceyHa IMOHAEpUCaHa KaMaTHa o
crona u3Hocuna 4,9% (majHwku HuBO ox T4 T oz o oulEowlEw
2022). Cmameme je 3a0€JIeKE€HO KO CBHX 2 S| 82 |9 |5 |2 &
KaTeropuja KpeauTa, IpH 4eMy je H3paKeHHje CramGenn hOTpOmaHKI/lFOTOBVIHCKVJ Ocraro | YKkynHo |
OmIT0 KO KpenuTa 3a yBosHe mociose (3a 0,8 .., 2012. ©2024. T2 2025.
Ha 4,2%), xpeaura 3a oGprtHa cpexnctsa (3a 0,5 * [1eBU3HN W [IEBU3HO MHAEKCUPAHM KPEANTY.
ni., Ha 4,7%) W OoCTadnxX HEKaTerOPHUCAHHUX Wssop: HEC.

kpequta (3a 0,4 mam., ma 5,0%), 10k je Kox
MHBECTUIIMOHUX KPEAUTA CMameHe OUII0 Mame
n3paxeno (3a 0,1 .., Ha 5,4%).

OBakBa KpeTama yclIoBWIa cy mnoBehame KamaTHOT
mudepennyjana u3Mely OUHAPCKUX W JIEBH3HUX
kpenuta npuBpean (ca 1,4 mm. y T1 ua 1,6 m.m. y T2).
[Toehame je 3abenexeHo U YKOJIHMKO Ce mocMaTpa Ha
MT. HUBOY (3a 0,2 1.1L.).

KamaTHe cTome Ha KpeauTe CTAHOBHUIITBY Y
NMPOCeKy Cy CMameHe U Ha KpeauTe y JMHAPCKOM
U Yy JeBH3HOM 3HAKy, YMMe Cy HacTaBHJIe [a ce
Kpehy y OKBHpPY HHBOA mpomucaHux 3aKOHOM 0
32IITHTH KOPMCHUKA (PMHAHCHjCKHAX ycuayra:®

— KamarTHe crome Ha [JMHApCKe KpeauTe
CTAHOBHMILITBY CMam€He cy y npoceky 3a 0,3
ILIL, HA 9,7% (HA HAjHUKW HUBO Y NMPETXOIHE
TPH TOAMHE, Y3 OCMO Y3aCTOIIHO TpoMeced4je
KOHTHHYMPAHOT cMamema). CMameme je
3aberexeHo KOJ (Haj3acTyIIbEHHUjUX)
TOTOBUHCKHX KpeauTa (3a 0,3 m.m., Ha 9,8%) n
(Mame 3acCTYIUbEHHMX) JAMHAPCKHX CTaMOEHHX
kpenuta (3a 1,0 .., Ha 9,3%), 1ok cy nmoBehane
KaMaTHE CTOIe Ha MoTpolnadke kpeaute (3a 0,2
m.11., Ha 3,0%) u ocTane HeKaTeroprucaHe KpeauTe
(32 0,3 .., va 10,0%);

— KamMmaTHe cTOne Ha KpeAuTe CTAHOBHUIITBY Y
AeBM3HOM 3HAKy cMameHe cy y HemTo Behoj
Mepu (y mpoceky 3a 0,5 n.n.) u u3HOCHIIE CY
49% - Hajumxum HEUBO HakoH T3 2022.

° HosuM 3akorom o sawumumu kopuchuxa unarcujcxux yenyea (,,Cryx6enu rnacuuk PC”, 6p. 19/2025) HoMUHAHE KaMATHE CTOTIE 38 CTaMOEHE
KpeuTe y AMHApUMa M eBpUMa orpaHndeHe cy Ha HiBO 710 5,00% (1o kpaja 2025), a 3a ocTalie BpCTe KPeauTa ¢ IIPOMEHIBHBOM KAMaTHOM CTOTIOM
y Bucunu 13,75% 3a nquHapcke u 6,96% 3a KpefuTe y CTpaHoj BalyTH, y iepuony 1. jyn — 30. HoBembap 2025. roqune. EdexTuBHE KamaTHE cTome
Ha IpeKopadersa 1o TeKyheM padyHy cy, 3axspydno ¢ T2 2025, orpannaene Ha 19,75%, a 3a Iyr o KpeJUTHUM KapTHI[aMa y JUHAPHMA U CTPAHOj
BaytH Ha 17,75% un 14,15%, pecrieKTHBHO.
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IMocmarpaHo M0 HaMeHaMa KPeIUTa, HajBHUILE Cy
cMameHe KaMaTHe CTOIe Ha cTaMGeHe KpeauTe
(3a 0,5 mmn., Ha 4,5%), uyemy je, mopen
yOnaxaBarmbha MOHETAPHUX YyCJOBA Ha TPXKHUIITY
HOBI[A y 30HH €Bpa, IONpPHUHENa U peau3alija
nporpamMa  CyOBEHIIMOHHCAHHX KpeauTa [0
MOBOJGHHJUM YCIIOBHMa Y OKBHpPY JpPKaBHOT
nporpama ,,CtamOern kpenutu 3a miange”. Y
HEIITO MakbO0j MEPU CMarheHEe Cy KamMaTHE CTOIe
Ha moTpomauke kpeaure (3a 0,3 m.u., Ha 5,6%) u
KPEANTE OCTalMX HEKAaTeropHcaHux HameHa (3a
0,4 1., Ha 6,5%). JeauHo cy He3HaTHO TIoBchane
KaMaTHE CTOIE KOJ WHICKCHPAHUX TOTOBUHCKUX
kpeauta (3a 0,1 mm., Ha 3,4%), koju ce
01100paBajy y CKpOMHUM H3HOCHMA.
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2. Jlunapu3anuja neno3sura

Cmenen  Ounapusayuje  Oeno3uma  npuepede u MpadpukoH 1.2.1. Yuewhe auHapcKux
CIMAHOSHUWIMEA,  NOCMAMPAHO  NO nocmojehum Aeno3nTa y yKynHUM Aeno3nTuma
nocnosuma, nosehan jey T2 (3a 0,8 n.n.) u usnocu 45,5%. npuUBpeAe 1 CTAaHOBHULITBA
Junapuzayuja nogononodxcenux oenozuma maxole je (k.n., y mapa RSD) (k1Y %)
noeehana (3a 0,2 n.n., na 56,7%).

5.000 - 46,5 455 50
JMunapcka wmeomwa y T2 nacmasuna je oa pacme 4.000 1 L 40
YCHOpeHUM memMnom, anu u 0a denexncu peKkopone Hugoe '
(195,7 mapo ounapa kpajem jyna). 3.000 - L 30

19,3

Kamamne cmone na Ounapcky u Oeusmny wimeorwy y 2.000 - BEEE 20
npoceky cy Oune Henpomerene y nopeljery c oo B nnEREEERERE L 10
npemxoOnum mpomeceujem. banke u oawve mHyde '

noGoO.bHUje cmone HA OUHAPCKY WMeOwY, Mo je YuHu 0 Lo

ucniamueujom 00 desusne. S 3 g 225228888 § § §
N N AN AN NN NN NN AN NN NN
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I[el'[03I/ITI/I npuBpejie 1 CTAHOBHUIITBA
[AvHapcku aenoauty (n.c.)

[leBWU3HM AEBU3HO MHAOEKCUPAaHU Aeno3unTu (n.c.)

Ydyemhe puHapckux fAemo3sura |y YKYIHUM Yyelwhe AnH. AEN03. y ykynHUM AenoanuTima (a.c.)
ACIMO3UTUMA NpuBpeac U CTAHOBHUIITBA KpajeM Wasop: HBC.

T2 2025. n3nocuio je 455%, mro je 3a 0,8 m.um.
BUIIIE HETO Y MPeTXoAHOM TpoMecedjy. [ToBehame je
JOII U3paXCHU]je aKo ce IMocMaTpa Ha MT. HUBOY (3a
1,3 m.m.). Nmak, HABO OBOT IMOKa3aTesba M Jajke je
HIDKH Off PEKOPIHOT HHBOA 3a0eNeKEHOT KpajeM
nponwie rogure (46,5%).

Kana ce uckipyun eekaT IeBU3HOT Kypca, HIBO OBOT
mokasareJba u3Hocu 45,4%, mro je 3a 0,6 1.11. BuIe
nero kpajem T1 (1,1 m.mw. mr.).1°

Mopact nunapusanuje geno3utay T2 Geexu ce n MpachukoH 1.2.2. CekTopcka
KOJ TNpHBpeAe H KOJ CTAHOBHMINTBA, O] CTPYKTypa aenosuta
yTHLAajeM pacTra [JAMHAPCKHMX [Jeno3ura o00a (.n., y Mnpa RSD) (K.n.,y %)
cexropa.l! 5.000° s er g - 70
. . 4.000 - 465 455 °0
Junapuzanuja aemo3uTa npuBpene kpajem T2 439 TN s
usHocuia je 61,8%, mro je 3a 1,1 m.I. BHIIH HUBO 3.000 352 34,6 L 40
Hero y T1 (0,1 m.mm. mr.). 30
2.000 - 19,3+
IloBehame oBor mokaszaresba y T2 pesyJrar je: 1.000 - 88 = 20
- 10
— Pacra quHapckux aeno3ura nmpuspene (3a 35,1 0 . Lo
MJIpJ] TUHAPA), KOjU CE TOTOBO Y IEIOCTH OJHOCH R I R I I R N A
Ha pacT TPAaHCAKIIMOHHX JEMNO3WTa HPUBPEIHUX RIR|Q|R|Q|&|&|]|K
JIpyIITaBa, JOK Cy YMEPEHUJHU PAcT OCTBAPWIN U = F =
IITEHN U OPOYEHHU JCHMO3UTH (Ipe CBEra Ko Mpuepena |CTaHOBHMLUTBO YkynHo
jaBHuX npenyseha). IlocMaTpaHO MO CEKTOPCKO] [nHapoku enosuTi (1.c.)
CTPYKTYpHU, HUCTUYC C€ PACT TPAHCAKIUOHHUX U [leBU3HM 1 AEBN3HO MHAEKCMPaHW Aeno3nTy (n.c.)
OPOYEHHUX JIEMO3UTA KOJI Hpe}ly3eha KOja HOCJ'ijy Yuewhe aguHapckux A4enos. y yKynHum genos. (4.c.)
y obnactu TproBuHe (YKyIHO 3a IPEKOo 26 MIIpA Waeop: HEC.

JMHApa), 0K je ymoyla MawmH (3a oko 13 mipa
IUHapa), ald W Jajke 3HavajaH, OWo pact
Jero3ura kox npenyseha u3 odnactu caodpahaja.

— Cmamema JAeBU3HHX JeNO3UTAa NMpuBpene (3a
10,2 wmupn auHapa, wiu 84,4 MiH  eBpa).
CMameme IEBU3HMX JIEMO3UTa OJHOCH CE€ W Ha

10 OBpauyHato MO Kypcy JMHApa IpeMa eBpYy, aMEpHUKOM J0N1apy, IBajuapckoM (paHKy, 6pUTaHCKO] GyHTH U jalaHCKOM jeHy Ha jaH 30.
centeMbpa 2024, ako ce y3Me y 003Up BalyTHa CTPYKTypa JEIO3UTa.

1 TTonauu cy pacrionoKuBH oyes o jymna 2008.
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KPaTKOPOYHE U Ha IyrOpPOYHE AEBU3HE ACMO3UTE,
a Y3pOKOBaHO je MazoM Jerno3ura npenyseha u3
obmactn wuHAycTpuje U rpaljeBHHapcTBa WU
TProBuHe, ITO je YyOmaxeHo moBehameM
nmemosuTta mpemy3eha w3 oOmacTé mocimoBama
HEKpeTHHHaMa u caoOpahaja.

CreneH AMHapHu3aldje 1eM03UTa CTAHOBHMINTBA
nopehan je y T2 3a 0,7 m.m., Ha 34,6%, mro
AONMPHHOCH CHA’KHOM MI. pacty (3a 2,5 m.m.).
Hnak, HHUBO 0BOT MOKAa3aTe/ba M Ja/be je HIKH O]
pexopAHOr HHBOa 3a0esexenHor kpajem 2024.
(35,2%0). ITopact oBor noka3areba y T2 pesyarar

je:

— 3HATHHjer pacTa JHHAPCKHX JeMO3HMTa
cTaHOBHUINTRBA (32 40,1 Mmupa quHAapa), Koju ce
NMPBEHCTBEHO OJHOCH HAa TPAHCAKIHOHE
aeno3ute (3a 36,9 Mupa AuHAPA), AOK Cy IITEAHU
M OPOYeHH /1eno3uTu nopehann y mawoj mepu;

— yMepeHHjer pacTa JeBH3HHX JIeNO03HuTa
CTAHOBHUIITBA y OJHOCY HAa JIWHAPCKe
aeno3ute — y T2 mosehanu cy 3a 27,1 mupn
quHapa (i 3a 235,9 muH eBpa), 3axBasbyjyhu
pacTy Jeno3ura POYHOCTH IO TOAWHY AaHa (3a
326,2 muH eBpa), NOK Cy JACHO3UTH IYXHUX
pouHocTH cMamenu (3a 90,3 MitH eBpa).

JAuHapcka M JeBU3HA ITEAHa

Tokom T2 paumHapcka ¥ JAeBH3HA INTedmHa pacukoH 1.2.3. AuHapcka wrefHa
CTAHOBHUIITBA y 0aHKaMa HACTABMJIE CY /1a pacT 9
U TOCTHIKY Honeypelcop;me HHUBOE. CﬂﬂiHO Il)cao z (kn., y mnpa RSD) ey %)
T1, pact je 0Omo ymepenuju y mnopehemy c 200 1 [ 12
NPETXOAHHM NEPUOIOM. 180 1 10
160 -
Junapcka wreama'? je y T2 nosehana 3a 2,3 mapna 140 1 8
aunapa (1,2%) u kpajem jyna uzHocuiaa je 1957 120 4
MJIpA AMHApa, WITO je HAajBHIIM M3HOC A0 Taja. 100 - 6
TuMe je HaCTaBJbEH PACT AMHAPCKE IITEIEHE, KOJH je 80 -
Ol TIOYeTKa TOIWHE YMEpeHWju y Tmopehemy c 60 - 4
IPETXOIHUX 0caM Tpomeceyja. 3 40 ,
20 -
VY crpykTypu nuHapcke mrtenme, y T2 nosehana je N o
JEAMHO IITEeha POYHOCTH OJl TPH JI0 LIECT MECELH NosudNdgSdNgsgW
(3a 3,8 mupa quHApa) W mTeAma 1mo Buhewy (3a 1,9 SRRIIRIIRLIRRIRIRRRR
mipa auHapa). LlTenma CBUX OCTANIUX POYHOCTH je Avvapcka wreawa (n.c.) FF
CMambeHa, IIPH YeMY j€ CMamCHhe Haju3paxkeHHje 3a Veeuhe AUHAPCKE LTERE ¥ ykyNHO] WTeRHM (A.C.)
poYHOCT 1O TpH Mecema (3a 2,5 Mipa nuHapa). Wasop: HEC.

He3HaTHO je cMameHa ¥ MITeHha POYHOCTH OJ1 IIECT
JI0 BaHaecT Mecenu (Koja JOMUHHMPA Y CTPYKTYpH
JMUHAPCKE MTeame, ca ydemhem ox 52,7%), kao u
IITEeAa CBUX POKOBa nocmeha MyXux ox ToAuHY
naHa (ykynHo 3a 0,6 MipJ quHapa).

12’y numapcky, Kao Uy JIeBU3HY WITE/bY, yK/bYdeHa je IITE/bha Pe3UIeHaTa U Hepe3uieHaTa. BatyTHO HHIEKCHPAHH [IETIO3UTH YKJbYUEHHU CY Y
JIMHAPCKY LITEIbY.

13 On kpaja T3 2022. no kpaja T4. 2024. nunapcka mreama je nosehana 3a 103,0 mupx sunapa (116,8%), y3 mpoceyan Tpomecednu pact ox 11,4
mipa auHapa (9,0%).
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JdeBu3Ha mrenma je y T2 nacraBuna na oesexn
KOHTHHYMPaH, ajau GJar pacT, H KpajeMm
TpoMecedja je qocTurja pexopanux 15.703,5 mun
eBpa. PacT neBusHe mrenme Oeexno ce U3 Mecena
y Mecell, a Ha HUBOY TpoMece4ja u3HocHo je 99,4 miH
eBpa (0,6%), wTo npeAcTaBiba HAjyMEPEHU)H PACT Y
MPOTEKJIE JIBE TOAMHE.

Pacr neBusne mrenme y T2 oapa3 je Beher usnoca
IITEHUX YJI0Ta MOJIOKEHHX Ha pokoBe kpahe on
roauny naHa (3a 189,3 miH eBpa), npu yemy je pact
010 HajU3paXEHMjU KOJ IUTEAme Mo Buhewy (3a
101,9 mnH eBpa), KOja YMHH TOTOBO ABe TpehuHe
YKYITHE JIeBH3HE IITeme. 3HaTHHUje je nmoBehaHa u
HITElba POYHOCTH OJ] TPHU 0 IecT Meceru (3a 71,8
MJIH €Bpa), Ka0 M POYHOCTH OJ LIECT JIO JIBAaHAECT
Mmecer (3a 39,5 MJIH eBpa), 10K je CMambeHa jeNHO
HITEha POYHOCTH JI0 TpH Meceria (3a 23,9 MitH eBpa).
JleBH3HA IITEIH-a HA POKOBE Iy Ke 0/ TOMHY 1aHa
HACTABHJIA je 1a ce cMamyje (ykymHo 3a 89,9 miH
eBpa), IITO je OWII0 IPUCYTHO U Y CETMEHTY IUTEHE
Ol jeJlHe O JIBe TOJAWHE, M Ha CErMEHTY IyXUX
POYHOCTH.

AKO ce yope/H TeMII0 pacTa IUHAPCKe U JeBH3He
HTeAmke, AMHAPCKA INTeAma 3alejexuia je
JIBOCTPYKO Op:KH PpacT y OAHOCY Ha JIeBH3HY
mrenwy (3a 1,2% mnacnpam 0,6%0). Mehyrum,
MOIITO je PACT ¥ IMHAPCKE U TeBU3HE HITeTHe GHO
peJIaTHBHO yMepeH, ydyenthe TuHApCcKe ITENHE Y
YKynHoj mTeamn kpajem T2 6mino  je
HenmpoMemeHo Yy mopeliely ¢ NPETXOXHHM
Tpomeceujem (9,6%0), mITo je yjeqHo m pexopaHo
BHCOK HHUBO TOT y4yemiha.

HoBomnosoxeHnu 1eno3uTn NnpuBpeae u
CTAaHOBHMIITBA

Ilokazamenu Ounapusayuje H080ROI0NHCEHUX
oeno3uma

CreneH AMHApHU3alKje YKYIHUX HOBOMOJIOKEHUX
JAeNnOo3MTa NpUBpeIe W _CTaHOBHMIITBA y T2
u3HOCHO je 56,7%, mTo je 3a 0,2 n.1. BUIIIE HETO y
NMPEeTX0HOM TpoMeceyjy.

IMocMaTpaHo MO CEKTOPCKOj CTPYKTYpH, OBaj
nokaszatesb je kon mpuspene y T2 3a0esexuo
nosehame (3a 0,6 m.m., Ha 68,8%), 3axBasbyjyhu
BeheM HU3HOCY HOBOIIOJIOKCHUX TUHAPCKUX ICTIO3UTA
(3a 9,0%), 10K cy JOE€BH3HH JEMO3WTH MoBehaHu y
Mam0j MepH (3a 5,7%).

Junapuszanuja HOBOIIOJI0KEHUX JAEMmo3uTa
CTAHOBHUIITBA cMatbeHa je y T2 3a 2,1 m.m., Ha
23,8%, wTo je pe3ynTar:

padukoH 1.2.4. PouHa cTpyKTypa ANMHapcKe
wreawe
(k.n.) 2012.

2024.

T2 2025.

E[No Buherwy
u[lo 3 meceua
13-6 meceun
H6-12 meceun
1-2 roanHe

MaBop: HBC. E[peko 2 rognHe

pacmkoH 1.2.5. PoyHa cTpyKTypa AeBU3He

wreaHe
(k.n.) 2012.

2024.

T2 2025.

Hllo suhery
u/lo 3 meceua
13-6 meceumn
H6-12 meceun
u1-2 rognHe
M3Bop: HBC. mE[peko 2 roguHe

padpmkon 1.2.6. AuHapusaumja
HOBOMONOXEHUX Aeno3uTa
npuepeae U CTaHOBHULLTBA, Npema
POYHOj CTPYKTYpHM

(mp.n., y %)
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20 o ° L
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[0} () (] o Q (] (0] o
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[e] [e] g [e] [e] g
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CTaHOBHULITBO MpvBpena

Yyeuwhe avH. aenosuTta y yk. Agenosutuma — 2012.
® Yyewhe AvH. genosuTta y yk. Aenosutuma — 2024.
Yyewhe AvH. genosnTa y yK. Aenoautuma — T2 2025.

W3Bop: HBC.
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— Mamer [enoHOBamha JUHAPCKHUX CpeacTaBa
craHoBHUIITBa (32 4,1%), mito je 3abesexeHo
KOJI JICTI03UTa CBUX pOKoBa gocreha;

— yMEpeHOI pacTa HOBOIOJIOMKEHHX IeBH3HMX
JAENMo3uTa CTAaHOBHUHINTBA (32 7,3%).

IMocMaTpaHo Ha MI. HUBOY, CTelleH JUHAPU3alNje
YKYNHHX HOBOIOJIO:KEHUX JeMO3UTA NMPHBPeIe U
CTAaHOBHHMIITBA CMambeH je 3a 3,0 ILIL., IpH YeMy je
CMamemhe OBOr ToKa3arejba 3a0eNeKeHO M KOJ
npuBpene (3a 5,2 1m.1.) u ko1 cTaHOBHUIITBA (32 3,6
IL.11.).

Kamammne cmone na noeononoosicene oenozume

KamatHe cTome Ha yKymHe OpoO4YeHe Hemo3UTe
npuBpene u cranoBHumTBa y T2 2025. 3aap:kane
Cy y IpOCeKy Ha HeMPOMEHEeHOM HHBOY Y OHOCY
HA NpeTX0AHO Tpomecedje. KamarHe crome Ha
IUHAPCKE [IeMO3WTe He3HaTHo cy moBehane (y
npoceky 3a 0,1 1., Ha 4,2%), TOK Cy KaMaTHE CTOoTIe
Ha JICBU3HE JIeno3uTe cMameHe (3a 0,1 .., Ha 2,4%).

Ha HOBOIOJIOKEHe AMHapcKe Aeno3uTe
CTAHOBHHUINTBA NMPOCEYHA MOHIEPHCAHA KaMaTHA
crona y T2, kao U y HmperxoaHOM TpoMeceyjy,
usHocuia je 4,3%, a Ha nesusne aenosure 2,8%.
IIpu Tome:

-V CTPYKTYpH JTUHAPCKUX JIETIO3UTA
CTAaHOBHHINTBA, HajBehm 1e0 YHHE OpOYCHHU
JIETIO3UTH POYHOCTH 10 TroauHy naHa (97%), mo
NpocevHoj kamaTHoj ctonu 4,3% (HenpoMemeHo
y onHocy Ha T1). ITo uctum npoceyHumM cronama
OpOYaBAHM CY W JCTO3UTH POYHOCTH AYKHX OF
JIBE€ TOJIMHE, JIOK CYy MO HEMTO BHUIIUM CTOIaMa
OpOYaBaHM JICMIO3UTH POYHOCTH O] jeJ[HE JI0 JBE
roguHe (y npoceky 4,5%);

— Kama je ped o JeBU3HUM JENO3UTHUMA
CTAaHOBHHMIITBA, MO HajBUIIUM cromama (2,8%)
OpOYaBaHM Cy JENO3UTH POYHOCTH 1O TOAMHY
JlaHa, KOju JOMHHHUPAjy Y CTPYKTYPH OPOUYCHHX
nernosuta (ca 97%). [To HeWITO HIWKUM CTONAMa
OpOYaBaHM Cy JEHO3UTH POYHOCTH O je[lHE N0
nBe rogune (2,6%) u nmpeko nse roaune (2,1%).

KamaTHe cTome Ha HOBONOJIOKEHE IeNO3UTE
NpUBpe/Ie U3HOCWIIE ¢y Yy mpoceky 3,5%, mTo je
HenpoMeweHO y nopehemwy ¢ T1.

— KamarTHe crTome Ha [HMHApCKe JIeMO3UTe
npuBpeae wusHocuwiae cy 4,1%, wmro je
HENPOMEEHO Yy OJHOCY Ha NPeTXOJAHO
Tpomeceuje. To y HajBehoj Mepu oppaxasa
3aJp)KkaBarbeé KaMaTHHUX CTONA Ha JICTO3UTE
pouHOCTH 10 roauHy naHa (98% HOBOMOIOKEHUX
JMHAPCKUX JIero3uTa TIpUBpEeE) Ha
HerpoMeweHoM HuBOY ox 4,1%. C npyre crpane,
KaMaTHEe CTOIe Ha AWHAPCKE JICNO3UTE POUHOCTH
OJ1 jeJTHE JIO JBE TOJAWHE cMameHe ¢y (3a 0,2 1.,

padukoH 1.2.7. PouHa cTpyKTypa
HOBOMONOXEHUX Aenosnta
npuBpene M CTaHOBHULWITBa Y T2
2025.

(y mnpa RSD)
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CTaHOBHULLITBO MpuBpena

NvHapcku Aeno3unTu

B [leBU3HW V1 AEBU3HO UHAEKCUPAHU AEMNO3NTH

M3sop: HBC.

pacukoH 1.2.8. KamaTHe cTone Ha
HOBOMOJIOXEHE OPOY€EHE Aeno3uTe
CTaHOBHMULUTBA

(np.n., y %)
12
10 A
8 -
6 -
[ 4 ) ()
4 -
) " o
2 1 o
0
: * . M : M : M
s @ ‘ s g ‘ S @ ‘ S g
5 g o % o| "% o
Oo 1 roanHe | Oa 1002 Mpeko 2 YKkynHo
rogvHe rogvHe
2012. ©2024. T2 2025.
* leBU3HN 1 OEeBU3HO MHAEKCUPAHW Aeno3nTy.
M3Bop: HBC.
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Ha 4,0%), MOK Cy KamaTHE CTOIE Ha JCMO3UTe
nyxux pounocty nosehane (3a 0,6 n.i., Ha 3,0%);

IIpoceyna moHaepucaHa KaMaTHa CTONA Ha
JAeBH3HE JeNo3uTe MpHUBpede cMameHa je (3a
0,2 .., Ha 2,1%), ycnen majga KaMaTHHX CTOIA
Ha JETO3UTe POYHOCTH 0 roamHy naHa (3a 0,1
.., Ha 2,2%) u npeko nse roausHe (3a 1,1 m.m.,
Ha 0,1%), MOK Cy KaMaTHE CTOIle Ha IETO3HTE
POYHOCTH Of jeZlHE 0 IBe ToAuHe moBehaHe (3a
0,3 .., Ha 1,5%).
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HcnnaTuBuje je mrenern y [MHAPpAMA

ITenma craHOBHUINTBA HACTaBMIIA je TpeHA pacta y 2025. roauHu, YIpKOC U Aajbe IPUCYTHUM TI00aTHUM
HEHM3BECHOCTHMA, JOCTUTaBIIN HOBE PEKOP/IHE HIUBOE 3aXBaJbyjyhu 04yBaHO] MaKPOEKOHOMCKO] CTaOMIIHOCTH
Uy OBOj TOJIMHHU.

Y T2 2025. roguHe OUHApCKa IMITEAma 3abenexmia je pact on 2,3 mipxa auHapa (1,2%) u kpajem jyHa je
JIOCTUTJIa HOBH JIOTAIAIFbH HAjBUIIN HUBO o1 195,7 Miipa quHapa.

VY mocienmux TPUHASCT TOIWHA INTeAma y AoMaho] BamyTn moBehaHa je BHINE Off jelaHAeCT MyTa, OK je
MTeIka y eBpuMa TOTOBO YIBOCTpYIeHa — ca 7,9 muipa eBpa Ha 15,7 miupa eBpa.

Ta6ena |.2.1. AcnnaTMBOCT WTeAHe OpoYeHe Ha roAvHy AaHa
W3Hoc y nora Ha

KamatHa Kkpajy nepvoga

MoyetHn Ky pc Ky pc

BpcTa ureawe OpoyaB are i AT ;ro:z(;* Docnehe AT opouetba

e y RSD y EUR***
Wreawa y RSD Jyn 2024.  100.000 117,0715 4,35 JyH 2025. 117,2074 104.350 890
Wreawa y EUR JyH 2024. 854 117,0715 2,84 JyH 2025. 117,2074 102.533 875
Pa3anuka y KOpPUCT AUHapCKe LTefHe — OpOYeH-e Ha roauHy AaHa 1.817 15
Pasnuka y KOpuCT AMHapCKe Lreawe — OpoYeHe Ha Tpu Meceua 443 4
Pasnuka y KopucT AMHapcke Wrefwe — Opoyer-e Ha ABe roanHe 5.276 45

Pasnuka y KOPUCT AUHAPCKE LWTEAHbe — FOANLLELE PEOPOUaBate Y NepUody Of TPMHAECT
rofvHa

57.921 494

* TpoceyHn MECeYHU Cpeatu Ky pc AuHapa npema espy .
** I'IpoceqHa noHgepucaHa KaMmatHa cTona Ha AVHapcke Aeno3vTte U Aeno3vTte y eBpuMa opo4YeHe A0 jenHe roguHe — HOBU NOCJIOB U.
***3a wreawy y €BpUMa, U3HOC HAKOH Y Mak-eHa 3a Nope3 No OCHOBY NpuXofa of kamaTe.

VY mporeknux TpuHaecT roguHa (ox jyHa 2012. mo jyna 2025), mpema pesyiTaTMMa aHaau3e, OWIO je
UCIIaTUBH]jE IITENETH Y AMHAPUMA, KAKO KPaTKOPOYHO TaKO M JyropoyHo. /lMHapcka mTeAma OpoueHa Ha
rOAMHY JaHa Owila je WCIUIaTHBHja OJ] INTEHE HUCTEe POYHOCTH y €BpHUMa y TOTOBO CBMM IHOCMATPaHUM
roAuIBUM notnepuoanma (roroBo 99%) (I'padukxon 1.2.9). Illrtenmwa opoueHa Ha Tpu Mecena Ouia je
UCIIaTUBH]ja OJ] OAroBapajyhe mrenme y eBpuma y rotoBo 92% noTmnepuoja, I0K je MITeAna OpoueHa Ha JBe
rojiHe OHMIIa UCIUIATHBHja Y CBUM IocMaTpanuM normnepuoanma. OpouaBamem 100.000 auHapa mo KaMaTHO]
cromu of 4,35% Ha roguHy naHa, y jyHy 2025. roguHe mitequma 6w g06mo mpeko 1.800 auHapa Buiie o1
mreauine Koju 6u y ucrom nepuoxny opouro 100.000 qunapa y eBpuMa 1o kamartHoj cromu ox 2,84% (Tabena
1.2.1).

OpouaBameM IITEARE HAa TOAWHY nIaHa (04 jyHa
2012) ¥ BHEHHM peopovYaBamEM Yy MEPHOAY Of
TPUHASCT TOAWHA, MPEeMa aHAIW3HA HCIDIATHBOCTH
nrrenme, mreanira 6u Ha yiaor ox 100.000 nuHapa (y RSD)
Ha Kpajy mepHoia opoyewma, y jyHy 2025. roause,
no6uo ckopo 58.000 nuHapa (roroo 500 eBpa) BHIIIe
OJ1 IITEeTUINE KOjH O Y MCTOM MEPHOIY Ha IITCAEY
y €BpHMa MOJI0KHO MPOTHBBPETHOCT UCTOT N3HOCA.

padcukoH 1.2.9. UcnnatuBoCT WiTeaHe
opoueHe Ha roauHy AaHa

8.000

Pasnuvka y KopucT auHapcke wWTeae

6.000

Ha Behy mcmmatuBocT mTenme y gomahoj BamyTH
yTHIaJie Cy BWIIE KaMaTHE CTONE Ha INTEIHBY y  4.000
JMHapUMa HEero Ha HITeI’bY y eBpHUMa, HOBOJEHH]U
MIOPECKU TPETMaH MPUX0/1a OJ KaMaTe Ha IITEI’Y Y
nomahoj BayTH (HEomoOpe3WBame) y OJHOCY Ha
IITEAlY Y CTPaHOj BallyTH, Kao M O4YyBame
(MHaHCHjCKE CTaOWIIHOCTH W CTAaOWIIHOCTH Kypca
JMHapa IpemMa eBpy.

2.000

Paanvka y KopuCT AeBU3HE LTEAHe

C o0O3upoM Ha  BOKHOCT  JUHApH3AIMjE  -2.000

¢unaHcujckor cuctema, Haponna 6anka Cpouje he u 83 8 S5 3 2R &8 &I
S R R &I IR
Yy HapeJHOM IEepUOJly HACTABUTH Ja MOJApKaBa U
MOJICTHYE MTEABY y JoMahoj BadyTH.
M3Bop: HBC.
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3. Jlunapu3amnuja jaBHoOr ayra

Cmenen ounapuszayuje jasnoe oyzay T2 2025. nosehan je
3a 0,9 n.n., na 23,4%. Oesaj pacm je pezynmam nosehara
OuHapcKe Komnonenme jagnoz oyza (3a 24,9 mapo
OUNAPA) — NPEMeINCHO NO OCHOBY OUPEKMHOZ 3A0YIHcerba
K00 domahux oanaka (3a dunancupare
UHpacmpykmypHux npojexama) u npooaje OUHAPCKUX
obee3nuya na oomahem mpicuwmy Kanumana, Kao u
cmarera u3Hoca 0eeusnoe jasnoz oyza (npepauynamo y
ounape 3a 85,0 Mpo ounapa) — 006pum 0enom no 0CHOBY
cMarera UHOUDEeKmHOZ Oyza Opicaeée no  O0CHO8Y
capanyuja 3a 3a0yycera jaenux npedyzeha Koo
Mmeljynapoonux Kkpeoumopa.

JaBHU IyT U Wberopa CTPyKTypa

Jaam myr'* je y T2 cmamen 3a 60,1 mupa guHapa n
KpajeM TpoMmecedja m3HocHo je 4.517,7 mupa nuHapa
(43,7% mpouemenor 6pyTo nomaher npoussona).’®

CMmameme jaBHOT Jyra oJpa3 je maja HeroBor
JEBU3HOT J1eJ1a, M3PAaKEHO Y CBHM IOjeTUHAYHHM
BaJlyTama 3aJ1y;Kema:

— JaBHU nyry eBpuMa cMambeH je 3a 156,1 miH eBpa,
YIJIABHOM 110 OCHOBY  HETO  CMamema
rapaHTOBAHOT Jyra JApjKaBe 110 OCHOBY 3alyKerba
jaBHEX  mpeny3eha  xom  mehyHapomHmX
KpeANuTOpa;

— JaBHE gyr y momapuMma cMameH je 3a 37,5 MIH
nonapa (8,3%), npu ueMy ce CMambeHe HajBHIIe
OTHOCH Ha HETO OTIUIATy JyroBa CTPaHUM
BJIaJlaMa,;

— Jleo nyra 'y SDR He3HaTHO je cMmameH (3a 0,8 muH
SDR) 1o ocHOBy oOTILIaTe [eia 3aayKema KO
IDAS,

JMHapcka KOMIIOHEHTa jaBHOT ayra nopehana je
3a 24,9 mupa nunapa, Ha 1.057,2 mapa auHapa, 1o
OCHOBY HETO IIOBJIau€Hha TPAHIIM JUHAPCKUX
Kpeaura kon —jgomahmx  OaHaka, HaMEHEHUX
(uHAHCHpamy WHPPACTPYKTYPHUX Tpojekara (mpe
ceera myrta Pyma-Illaban—Jloznuma, J[lyHaBcke
MarucTpane u HarmuoHamHoOr cTajgnoHa), Kao U HETO
mpojaje IWHApCKUX oOOBe3HWIIAa Ha JomaheMm
(hMHAHCH]CKOM TPXKHIITY.

Iox yrTHmajeM HaBeleHHX KpeTama, Kao M
ciad/ber-a 10J1apa y OJHOCY Ha €BpPO W JMHAp,
yuemhe guHapckor gesa jaBHoOr ayra y yKynmHoMm
jaBHOM nyry mosehano je y T2 3a 0,9 n.m. (3a 2,0
ILII. MT.) ¥ KpajeM TpoMecedja je m3Hocuiao 23,4%.
VY CTpyKTypu jaBHOT jayra M Jajbe JJOMHUHHpPA AYT Y
espuMa (57,9%), uduje je yuemhe y mopehemy c
NpeTXoAHNUM TpoMecedjeM noBehano (3a 0,3 .1), 1ok
je cmameHo yueinhe jaBHor ayra y ponapuma (3a 0,9
n.1., Ha 12,4%), kao u y SDR (3a 0,2 m.11., Ha 6,0%).

14 JaBHM TyT LEHTPATTHOT HUBOA BJIACTH.

padukoH 1.3.1. Yyewhe anHapckor
Ayra y yKyrnHom jaBHom ayry
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OuHapcku ayr (n.c.)
[eBun3nHun ayr (n.c.)
Ypeo anHapckor ayra y ykynHom jasHom ayry PC (a.c.)

M3Bop: MuHucTapcTBo cunHaHcwja.

padukoH 1.3.2. BanyTHa CTpyKTypa jaBHOI

ayra PC
(k.m.) 2012.

2024.

T2 2025.

BRSD

HMEUR

uUSD

BCHF

uSDR

@ Ocrane Banyte*
*GBP, JPY, DKK, SEK, NOK, CNY, KWD, AED.

12,4%

M3Bop: MuHuctapcTso uHaHcuja.

pacpmkoH 1.3.3. PoyHa n BanyTHa
CTPYKTYpa ApxxaBHux XoB
eMuUToBaHUX Ha gomahem
(pUHaHCHjCKOM TPXULLTY

(k.n., y mnpa RSD) (y %)
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KpaTkopouHe auHapcke XoB (n.c.)

[lyropoyHe auHapcke XoB (n.c.)

[lyropouHe XoB emutoBaHe y eBpuma (11.c.)

[lyropouHe XoB emuTOBaHe y amepuykum gonapuma (n.c.)

Yyewhe anHapckux XoB y nopTderby aApxasHux XoB (a.c.)
M3Bop: MuHuctapcTBo cuHaHcuja.

3 [Tpemamunapuu nonaiy Munuctapetsa dhunancuja Perry6nuke Cpbuje — Yripase 3a jaBHH yT.

18 International Development Association.
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Hszeewmaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

IIpumapHo Tp:KMIITE APKABHAX XapTHja
0]1 BPETHOCTH

Y BallyTHOj CTPYKTYpU mopTdesba IpP:KABHUX

XoB emuroBanux Ha aomahem ¢QuHaHCHjcKOM

TpKUITYY M fa/be JOMHHHPAjy JuHAapcKe XoB,

KOje YHHEe MNpeKo 4YeTHPH MeTHHe mopTdeba

(82,7%). OBo yuewhe je moehano y T2 (3a 0,8

n.m.)'® mox yrumajem:

— mnoBehama jaBHOr Jyra mo OCHOBY JAPKaBHHX
XoB y aunapuma (HommHanHO 3a 15,0 mupa
JIMHApa), MO0 OCHOBY mponaje GeHumapk XoB
pounoctu 10,5 roguna koje mocmemajy 2035.
roAivHe, NpH 4YeMy Huje Owno gocneha panuje
E€MUTOBAaHHX OOBE3HHIIA;

— cMamelma jaBHOI Jyra mo ocHoBy XoB y
eBpHMa eMHMTOBAHMX Ha JoMaheMm TpKuIITY
(3a 65,3 muH eBpa), mTo y Hajeehoj mepu (65,1
MIIH eBpa) onpaxasa nocriehe XoB mHHIMjamHEe
POYHOCTH celaM r'ojiiHa Koje ¢y emutoBane 2018.
rojiiHe, a y Mamoj Mepu U XoB wuHHLMjanHE
POYHOCTH JBaHAECT, TET U JIECET TOJIMHA.

CeKyHIapHO TP:KMIITE APKABHUX AHHAPCKUX
XapTHja o]f BPEJIHOCTH

IIpomer  npxaBHuUM  nuHapckuM  XoB  Ha
CeKyHIapHOM Tpxxumty y T2 m3HocHo je 56,7 mupa
IuHapa, o gera ce 81% oxHocu Ha X0B ¢ Hajmy)xoM
npeoctaoM pogHocTH (koje nocmesajy 2035, 2031.
u 2032. roauue).

VY mopehemy ¢ T1, cekyHIapHO TProBame TUHAPCKIM
XoB 3HatHHuje je cMmameno (3a 37,4 mupn auHapa,
i 3a 40%). Hajeehe cmamerme 3a0€IeKeHO je KO
XoB koje mocnerajy 2028. (3a 12,8 mupn auHapa,
i 89%), 3atum ko XoB koje gocnesajy 2031. (3a
12,7 mnpa nunapa, unu 44%) u 2035. rogune (3a 11,2
mipa quHapa, win 38%), kao u XoB koje pocrnerajy
2032. (za 7,1 mupx mumnapa, wiu 37%). C mpyre
CTpaHe, jequnHO je moBehaHo TproBame 00Be3HUIIAMA
¢ Hajkpahom mpeocranmom pouHocTH (2026). OBUM
XoB Tproeano je y u3Hocy 9 mupn nuHapa, win 3,7
myTa Bume Hero y T1.

CekyHapHU IPOMET TUHAPCKUM Jp:kaBHUM X0B Ha
Beorpanckoj Oep3u, W mopen CMamema YKYITHOT
CEeKyHIapHOT mpoMeTa, y T2 3HaTHO je moBehan —
H3HOCHO je 2,8 MIIpa OuHApa, IITO je 3a MPEKO TPH
YETBPTUHE BUILE HEr0 Yy MPETXOJHOM TpOMeEcedjy.
360r Tora je yuemhe TproBama Ha OBOM CETMEHTY
TPXKMIITA y YKyIHOM Tprosamy mnosehano (3a 3,2
ILI.), aJIM U JaJbe OCTaje PENaTUuBHO CKPOMHO (4,9%).

pacmkoH 1.3.4. CekyHpapHu
npomMeT AUHAPCKuX agpxaBHux XoB

(y mnpa RSD)
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Tprosake Ha OTC TpXULWITY
TproBatke Ha Beorpapackoj 6epan
W3Bop: MuHuctapcTBo cuHaHcuja, LIPXoB
n beorpapacka 6ep3a.
padpmkoH 1.3.5 CekyHpapHu npomeT
AVHapcKux apxaBHux XoB, npema
npeocTanoj poYHOCTH
(y mnpg RSD)
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no 1roa. 2-5roa. 6-10roa. npeko 10 roa.

WM3Bop: MuHuctapcTBo cduHaHcuja, LieHTpantu
peructap XoB n Beorpaacka 6ep3a.

17 Yisbyyjyhu ¥ mreaHe 0OBE3HMIIE, M 0OBE3HUIIE Pali U3MUpPEa 06aBe3a 1o OCHOBY oberuTehersa 3a 0Ty3eTy HMOBHHY.

18 Ha Mr. HuBOY, OBaj Noka3aTesb nobehan je 3a 2,2 M.
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H3zeewmaj o ounapuszayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapona 6anka Cpouje

[1l. MHCcTpyMeHTH 3aITUTE O/ I€BU3HOI PU3UKA

HapodHa 6aHka Cpbuje je y moky T2 2025. coOuHe HacmasuJsia 0a 3ak/bydyje bunamepasiHe mpaHcakyuje
ceon KynoeuHe u ceon npodaje desu3a c 6aHKama, Koje cy ce rokasasie kao egpukacaH UHCMpPyMeHm 3a
npyxane nomohu 6aHkama y ynpaesbaty OUHapCKOM U 0eeu3HOM JslukeuOHowhy.

Y T2 pesudeHmu cy ¢ 6aHKkama 3ak/by4usiu mpaHcaKkyuje mepMuHcKke KyrnosuHe desusa y u3Hocy od 106,3
MJIH espa, wmo je 3a 46,1 MsIH eepa suwe He20 y NPemxo0HOM mpomMeceyjy, U mpaHcakuyuje mepMuHcKe
npodaje deesu3say usHocy 00 14,8 msiH eepa, wmo je 3a 4,1 MJIH eepa MaH-€ He20 y NPemxo0HOM mpoMeceyjy.

1. JleBu3He cBon TpaHcakuuje usmelhy Ta6ena Il.1.1. Ceon TpaHcakumje HapoaHe 6aHke
Hapoane 6anke CpOuje u 0anaka Cp6uje, TpomeceHm noaauy (y mnH EUR)

Haponna 6anka CpOuje je y Toky T2 HactaBuia na ¢ Mepuop  CBonnpopajapesusa  CBON KyNOBMHA AeBM3a
OanKkama 3aKJbydyje OunaTepaaHe TPaHCAKIMje CBOM 2012, 171.0 188.0
KYHNOBHHE M CBOIl Ipojaje MAeBH3a, Koje Cy ce — 1240 1240
nokasaje kao eukacaH HHCTPYMEHT 3a IpyKarbe - 1500 180.0
noMmohin GaHkama y yIOpaB/bamy [JUHAPCKOM H ot s505 c505
JEBU3HOM  jukBuaHomhly, ¢  003upoM  Ha . 2400 2400
(rekCHOMITHOCT y TOTJIeAy TPEHYTKa 3aK/by4HBarha orr w65 .
TpaHCaKIHUja U BUXOBE POYHOCTH. i 40 210
. . 2019. 513,5 513,5
Y toxy T2 Haponna 6aH.1<a Cpbuje je 'y . 8005 0560
OuatepayHUM CBOII TPaHCaKIMjaMa ¢ OaHKaMa cBo S0t 2550 G190
KyIujia ¥ cBON mpojaina o 271 MiH eBpa, ITo jesa oo 6506 0056
61 MuTH eBpa BHIIIE HETO Y MPETXOTHOM TpOMeced]jy. Jos S0 550
2024. 1.257,0 1.257,0
2025. 481,0 481,0
T1 210,0 210,0
T2 271,0 271,0

HanomeHa: [lo kpaja 2021. roavHe nogaun ce ogHoce Ha CBOM
aykumje, a og novetka 2022. roguHe nofjaum ce OfHOCE Ha CBOnM

ay Kuvje 1 GunatepanHe cson TpaHcakuuje. Op 2023. roguHe nogaum
ce ofHOCe caMo Ha BunaTeparnHe CBON TpaHcakuyje.

M3Bop: HBC.

Tabena Il.1.2. BunaTtepanHe cBon TpaHcakuuje HapoaHe
6aHke Cpbuje y 2025. roamHun, meceyHu nogaum

(mMnH EUR)

Meceu Cson npoaaja AeBU3a CBon KynoBuHa aeBu3a
JaHyap 85,0 85,0
®ebpy ap 70,0 70,0
Mapt 55,0 55,0
YkynHo T1 2025. 210,0 210,0
Anpun 90,0 90,0
Maj 80,0 80,0
JyH 101,0 101,0
YkynHo T2 2025. 271,0 271,0
YkynHo 2025. 481,0 481,0
WMasop: HBC.
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Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapona 6anka Cpouje

2. Kopnmheﬂ,e HHCTPyMeHaTa 3a1uTuTe Tabena 1.2.1. leBU3He TepMUHCKe TpaHCaKuuje pe3uaeHaTta ¢

6aHkaMa, TpoMece4Hu nogaum

01 JI€BU3HOI' pU3UKA

TepMuHCKa Ky NOBUHA peauaeHaTa

TepmuHcka npoaaja pesvaeHata

. " MpoceyHa Yyeuhe y " MpoceyHa  Yyeuhey
VYuemhe TepMUHCKE KYIIOBUHE Y YKYIIHO] KYHOBUHH Mepuon 9T nowpepucaWa  yKyMHO] | OC  nOWEpUCAHa YKy MHO]
. 0 Y MH pOYHOCT Ky MOB UHK Y M POYHOCT npopaju
NeBu3a pesusieHara ol 6anaka y T2 usnocuno je 1,4% BUR e oy % EYR L cuma oy %
o . . .
(0,8% y mpeTxoJHOM TpoMece4jy) U OWJIO je HajBUIIIe o1 s . o7 1s - 0o
. a o :
y jyHy 2,1%. YI.<yr1H0 jenanaect pgomahux ors s 9 - . o
npenyseha xopuctuino je y T2 moryhHoct 3amrure
O IEBU3HOI PHU3UKA 3aK/by4YMBAalEM OBE BPCTE o e “ o o v o
3 2015 531,0 16 4,8 15 77 0,0
TpaHcakIiija ¢ 0aHKaMma, y YKyImHOM u3Hocy o7 106,3
MwiH eBpa (60,2 MIH eBpa y NPETXOAHOM 2016 4505 2 9129 23 ot
Tpomeceyjy). Ilpoceuna mnoHzepucaHa pOYHOCT 2017 388,8 37 30 171 349 0.2
TCPMHUHCKE KYIIOBUHE AC€BU3a M3HOCHUJIA je 70 JlaHa, 2018 212,7 55 1,5 49,9 450 0.4
Opyd  4YeMy je HajayXa PpOYHOCT TMOjenHaYHe 2019 108,9 72 07 634 349 0.4
TCPMHUHCKE TpchaKLlI/Ije 3a0enexeHa y Majy — 187 2020 178,7 118 1.2 69,4 217 0,5
naHa. IIpoceyna BpegHOCT yrosopa o TepMI/IHCKOj 2021 146,8 116 0,8 40,6 246 0,2
KyIOBHHH JIeBU3a pe3ujieHara u3Hocuna je 0,5 miH 2022 185,3 67 07 339 146 0.1
€Bpa. 2023 285,7 51 1,2 42,2 98 0,2
2024 305,8 69 1,1 56,1 101 0,2
VY T2 ner pe3ujicHaTa TEPMHUHCKH j& MPOAAIIO ACBHU3E 2025. 166,5 8 11 337 78 02
3a TUHape y YKyIHOM u3Hocy on 14,8 muH eBpa (18,9 m 60,2 91 08 189 79 03
MJIH €Bpa y IPETXOJHOM TPOMECEYjY), C MPOCCUHOM T2 1063 70 14 14,8 76 0.2
MOHJICPUCAHOM POYHOIINY TpaHCaKIuje o1 76 qaHa, | “s=op: HEC.

Opy  4YeMy je HajayXa PpOYHOCT MOjeinHaYHe
TEPMHUHCKE TpaHCAKIMje 3a0elie)KeHa y amnpuiy H
Majy — mo 184 nana. [Ipoceuna BpeIHOCT yroBopa o
TEPMHHCKO] IPO/IajH AeBU3a pe3nieHaTa U3HOCHIIA je
0,5 muH eBpa.

Tabena 11.2.2. leBM3He TepMUHCKe TPaHCaKLuje pe3naeHaTa ¢

6aHkama y 2025. roanHuW, MeceYHu nogaum

TepmuHcKa Ky NOBUHA peauaeHaTa

TepmuHcka npoaaja pesvaeHata

Mpoceyna Yyeuhe y MpoceyHa  Yveuhey

Mece Wsroc noHaepucaHa Y ky fHoj Warioc noHaepucaHa  y Ky fHoj

VY norseny BalyTHE CTPYKTYPE TEPMUHCKE KyIIOBUHE Lo poswoet Ky nosu Lo poswoct nPosaju
JleBU3a pes3ujeHata oja OaHaka, ydemhe eBpa Janyap pye - qzzma yO; s - p:;ma yO;
U3HOCUIIO je 67%, a yuemihe amepuukor gonapa 33%. oespyap 2.0 106 s 0 106 0s
Mapt 14,7 55 0,6 10,1 65 0,4
Kax je ped o BamyTHOj CTPYKTYpH TepMHHCKe YkynHo T12025. 60,2 91 08 18,9 79 03
npozaje ieBu3a pesnieHara Oankama, ydewhe espa s " 16 a2 o 02
HU3HOCHIIO je 100% Maj 12,4 102 0,5 5,0 79 0,2
JyH 52,6 79 2,1 57 79 0,2
YkynHo T2 2025. 106,3 70 1,4 14,8 76 0,2
YkynHo 2025. 166,5 78 1,1 33,7 78 0,2

padpmkoH I1.2.1. BanyTHa cTpykTypa
cdopBapa KynoBuHe AeBU3a pe3npeHarta of,
6aHaka y T2 2025.

W3Bop: HBC.

M3sop: HBC.
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Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena A. Nokasaterbu gMHapu3auuje nnacMaHa, KpeauTta u genosuta

(y %)
Yyeuie guHapckux nnacmaxa y Yyeuhe auHapckux kpeauta 'y Yyeuie gnHapckux genosutay  Yyeuhe gvHapckux genosuTa 'y
Y Ky THUM nnacmaHnmMa, noctojehn Y KY HUM KpeauTMa, HOB M Y KY THUM [enosnTMa, noctojehn  yKy NHUM [enosntuma, HoB U
nocroBu, K.m. nocnosu, np.n.* nocroBu, K.M. nocnosw, np.n.*
Mepvoa
Mpuepena Cravos- YkynHuo [Mpuspena Crakos- YkynHo [puspepa Cravos- YkynHo [Mpuspena Crakos- YKy nHO
HULLTB O HULLTB O HULLTB O HULLTB O
2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6
2009. 26,2 22,1 24,7 52,5 10,9 25,6
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 51,1 43,5 45,0 8,5 19,8 51,4 2,7 25,0
2011. 27,3 32,6 29,2 33,3 44,0 35,9 44,9 10,1 21,5 51,3 3,8 32,8
2012. 24,2 35,1 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 62,0 4,6 38,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,6 63,6 35,0 52,4 11,5 23,1 65,2 8,2 44,1
2014. 25,0 41,0 31,2 33,2 71,7 44,2 53,6 12,3 24,5 67,6 12,3 46,5
2015. 19,4 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 69,1 16,0 52,8
2016. 19,4 47,0 31,2 21,5 74,1 36,8 54,0 15,8 28,8 69,3 20,1 56,6
2017. 17,5 51,8 33,0 19,3 71,0 36,0 56,5 16,9 30,8 75,6 22,7 64,3
2018. 15,4 53,6 33,0 18,3 73,1 36,8 53,1 19,2 32,2 81,1 20,3 66,7
2019. 14,0 55,4 33,1 16,9 66,9 33,5 58,3 22,1 35,1 74,9 25,0 63,9
2020. 21,0 55,9 37,3 31,5 69,8 43,6 61,3 26,8 40,1 81,3 26,6 70,1
2021. 24,0 54,6 38,3 25,5 67,9 39,4 59,4 28,3 40,3 81,1 30,4 71,0
2022. 19,4 53,1 35,1 20,3 68,2 35,3 58,3 27,6 40,1 80,3 21,4 68,6
2023. 17,3 54,1 34,5 18,3 75,4 36,3 62,7 31,4 44,4 73,6 21,8 60,7
2024. 20,9 55,4 37,4 23,6 78,2 43,3 62,5 35,2 46,5 72,4 25,7 60,7
T1 2025. 21,2 55,5 37,8 26,9 78,1 48,7 60,7 33,9 44,7 68,2 25,9 56,5
T2 2025. 22,0 55,8 38,5 26,3 76,2 48,4 61,8 34,6 45,5 68,8 23,8 56,7

* [MokasaTersu cy AobujeHn Ha OCHOBY mojaTtaka O M3HOCY HOBOOAOOPEHWUX KpeauTa HGaHaka M HOBOMONOXEHMX Aeno3uTa kof 6aHaka y Toky nepvofa.
MokasaTtersn 3a 2010. rogvHy oaHoce ce Ha nepuop centembap—aeuembap 2010.

N3sop: HBC.
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Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena b. BanyTHa cTpykTypa WwWTeaHe CTAaHOBHULLTBA U jaBHOT Ayra

LWTearwa cTaHOBHUWTB A JaBHu gy r Peny 6nuke Cpbuje (LeHTpanH1 HUBO BacTu)
Mepuoa” MvHapcka [eBusHa YKy nHO Yueuhe pnrapcke W3Hoc jaBHor gyra Wsnoc jas Hor. YKy MHO jaB HK YHe@e AnHapekor
ureba - - Megrbe y y AuHapua fyray cTpaHoj yr nena jaBIHOI' ayray
(y mni RSD)  (y mnH EUR) (y mnH RSD) yKynT;J;SembM (y mnpg RSD) v I:J?:)-ZTFI:SD) (y mnpg RSD) yKynHOM()J/a;:;OM ary
2008. 10.575,0 4.679,1 425.145,0 2,5 19,9 758,1 778,0 2,6
2009. 12.400,0 5.904,5 578.577,0 2,1 120,6 823,8 944,4 12,8
2010. 13.848,7 7.105,8 763.495,8 1,8 187,1 1.095,4 1.282,5 14,6
2011. 19.664,1 7.611,2 816.110,9 2,4 248,9 1.298,6 1.547,5 16,1
2012. 17.882,9 8.272,3 958.597,0 1,9 385,4 1.629,3 2.014,8 19,1
2013. 34.015,4 8.418,5 999.125,2 3,4 469,1 1.840,0 2.309,0 20,3
2014. 38.615,1 8.524,6 1.069.732,9 3,6 588,6 2.164,6 2.753,2 21,4
2015. 45.968,2 8.628,6 1.095.435,6 4,2 668,9 2.349,7 3.018,6 22,2
2016. 51.063,9 8.987,3 1.160.744,3 4,4 639,8 2.424,8 3.064,6 20,9
2017. 50.152,0 9.373,2 1.160.614,5 4,3 632,5 2.117,2 2.749,7 23,0
2018. 61.079,9 9.955,1 1.237.720,8 4,9 708,4 2.011,8 2.720,2 26,0
2019. 79.573,6 10.804,3 1.350.075,9 5,9 781,3 2.034,4 2.815,6 27,7
2020. 93.057,4 11.435,8 1.437.685,6 6,5 958,0 2.177,8 3.135,8 30,5
2021. 104.184,7 12.736,2 1.601.732,8 6,5 1.010,2 2.533,1 3.543,2 28,5
2022. 96.287,5 13.715,0 1.705.363,3 5,6 983,5 2.926,4 3.909,9 25,2
2023. 137.899,3 14.416,1 1.827.087,5 7,5 917,8 3.318,3 4.236,1 21,7
2024. 191.160,7 15.390,4 1.992.072,1 9,6 991,6 3.557,3 4.548,9 21,8
T1 2025. 193.398,8 15.604,1 2.022.362,8 9,6 1.032,3 3.545,5 4.577,8 22,5
T2 2025. 195.713,6 15.703,5 2.035.752,0 9,6 1.057,2 3.460,5 4.517,7 23,4

* Nopaum ce ogHoce Ha Kpaj nepuoaa.

MsBop: HEC, MuHucTapcTBo dvmHaHcwja.
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Hseewmaj o ounapusayuju ¢unancujcxoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena B. MNpernen Mepa u akTUBHOCTYU Koje uay y npunor noeehawy anHapusaumje (1/2)

Mepvion goHolera
mepe/cnposohersa
aKTUBHOCTH

JyH 2005.

Maj 2011.

Opn maja 2011.

JyH 2011.

Oeuembap 2011.

Anpun 2012.

Maj 2012.

Centembap 2012.

Anpun 2013.

Hosem6Gap 2013.

Maj 2014.
OkTob6ap 2014.
HoBem6Gap 2015.

Janyap 2016.
®ebpyap 2016.
OkTobGap 2016.

Deuembap 2016.

Onuc mepe/akTMBHOCT U

HwvdpepeHumjaumja ctona OP Ha avHapcke 1 AeBu3He u3Bope dvHaHcupara 6aHaka

LTV nuMuT koA BanyTHO MHAEKCHMPaHUX KpeauTa 3a KynoBWHY npBe cTambeHe HenoKpeTHOCTWU Mo npaBuny uaHocu 80%, OOK 3a

[OVHapcKe KpeauTe Huje nponucaH (HakHagHo je yTBpheHo Aa oBaj MMMUT Yy cneumdmyHuM cryyajeBuma moxke nsHocutu 90% unm 99%).
J ey ] y y4a)

MponucaHo MWHUManHo obaBes3HO yyelwhe/Aeno3nT 3a AEBU3HE U BanyTHO WHAEKCUpaHe KpeauTe M3ndkum nuuuma (u3yses
XUNOTeKapHUX kKpeauTa) y nsHocy of 30%.

OrpaHuyerbe 0fHOCA HETO OTBOPEHe AEBU3HE Mo3vuMje Yy ofHocy Ha kanutan of 2011. usHocu 20% (nosehaH ca 10%, pagu
CTUMYTMCaka KPEAUTHe akT UBHOCTK).

Y nnuKBuAHa NOTpaxuBara NPBOr peda ykibydeHn cy n 90% dep sBpegHocTu XoB PC y anHapuma, yuja je MUHMManHa poyHocT Tpu
Meceua. 3a gesusHe XoB Huje npeasuheHa osa moryhHocT.

LTV numMuT kof BanmyTHO MHAEKCUPAHWX KpeauTa 3a KynoBUHY NMpBe CTaMOeHe HEMOKPEeTHOCTM Mo npaBumy uaHocu 80%, AoK 3a

[VHapCKe KpeauTe Huje nponucaH (HakHaaHo je yTBphHeHo Aa 0Baj IMMUT y CneumdmnyH1M cryyajeBmma moxe usHocnt 90% vnm 99%).

MponucaHo je aa ce, koa ornallaBara KpeauTHUX 1 AENO3UTHWX YCnyra U NocrioBa NU3nHra Kafa ornacHa nopyka cagpxu HyMepuiku
nogatak, HelB OCMUCIIEHO HaBeae Ha penpeseHTaTUBHOM NpUMepy BanyTa y Kojoj ce ycnyra onobpasa.

MponucaHo je pa cy 6aHka v gaBanay, NM3vHra AyXXHU aa ¢MHaHCUICKY YCryry KOPUCHUKY MOHYAE Yy AMHapyMma, OCUM ako KOPUCHUK He
3axTeBa gpyrauvje.

HapopHa 6aHka Cpbuje v Bnaga Peny6rnke Cpbuje notnucane MemopaHdym o cmpameauju OuHapu3auuje ¢huHaHcujckoe cucmema
Cpbuje .

Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd emwuTtoBana je npBy AvHapcky GaHkapcky obBesHuuy Ha gomahem Tpxuwry, 6e3
BanyTHe knaysyJre, C TPoroauLLkbUM pokom gocneha.

YcBajawem 3akoHa o usmeHama u donyHama 3akoHa o nopesy Ha doxodak gpahaHa , Nope3 Ha kamaTy Ha AeBU3HY WTeawy noBehaH je
ca 10% Ha 15%.

HapopHa 6aHka Cpbuje je avHapcke XoB 6e3 BanyTHe knay3yne koje cy emutoBane MOO ¢ HajBULLMM KPeaWTHUM PejTUHIOM yBpCTUna
y nopTders XoB kojuma ce Bplue onepauuje Ha OTBOPeHOM Tpxuwry HapogHe 6anke Cpbuje, kao M y NMCTY NpUXBaTibUBOM
KonaTepana npu onobpasaky kpeauta HapoaHe 6aHke Cpbuje 3a AHEBHY NMKBUOHOCT W KpaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3u 3anore XoB.

HapogHa 6aHka Cpbuje ycBojuna Oanyky O ycrioBMMa U HauuHy obaBrbarba KPeAUTHKX MOCNoBa Ca MHOCTPAHCTBOM Yy AMHapuUMa,
KOjOM Ce reHepuLly NOACTMLAjHUK YCIoBM NoA Kojuma MefyHapoaHa dmHaHCcujcka MHCTUTYUMja 1 pasBojHa 6aHka unm dmHaHcujcka
VHCTUTYLMja Ynju je ocHMBad cTpaHa apxasa (M®O) mory ogobpaBaTu AuHapcke kpeaute gomahum GaHkama, NpaBHUM MLUMMA U
npefy3eTHALMMA, Kao W ycroBU noA kojuma aomaha GaHka Moxe ofoGpUTU AMHAPCKM KpeauT HEepesuOeHTY U HauMHKU Ha Koju MX
opobpasa.

Bnapa Peny6nvke Cp6uje ycBojuna je nporpam 3a cy6BeHUMOHUCake AMHAPCKUX KpeamuTa npvB peau.

[OpxaBa je Npeu NyT emMuTOBasNa AMHapPCKy 06Be3HULY [eceToroauLuker poka gocneha.

[lyropouHe apxaBHe XoB ykrbyyeHe cy Ha npajm nucTuHr Beorpaacke Gepse.

Crona obaBe3He pe3epBe Ha €0 AeBM3He OCHOBULE KOjy YMHe AvHapcke obaseae nHaekcupaHe AeBU3HOM kray3ynom nosehaHa je Ha
100% c poTagatwrunx 50% (konmko je naHocuna og jyHa 2012. roguHe).

[OpxaBa je npau nyT emuToBarna beHumapk obBesHuly y AuHapuma y Behem u3Hocy, ¢ UMrbem fa ce NyTeM peoTBapaka emucuje,
oBa 06Be3HULa NpoJaje BULLE NyTa Y TOKY FOAMHE.

Y noHyau pomahux GaHaka mojaBunv cy ce ctambBeHu KpeauTu y AvMHapuMa Koju HWUCY BaryTHO MHAEKCMpaHu, No penaTuBHO
NnoBOSbHUM ycroBuMa (cTonama ucnogd 5%), ¢ Ayrvm nepuopom otnnare (Ao 30 roavHa).

Ha pomahem dwHaHCWM|CKOM TPXULLTY emuTOBaHa je mpea obBesHuUa y AMHapuMMa uYuvjy je eMUTeHT MehyHapoaHa duHaHcujcka
VHCTUTYyumja — EBRD . EMuTOBaHe cy 06B e3HuLe HOMWUHaNHe BpeaHocTy 2,5 Mnpa AnHapa.

OuekunBaHu ecekTn
Crumynucatrbe 6aHaka ga y Behoj Mepu KopuUCTe AMHapCKe U3BOpe (MHaHCHpatba.

Ob6e3behere npedepeHUmjanHor TpeTMaHa AMHapPCKOr KpeauT upaka CTaHOBHULLTBA.

O6e3behere npedepeHUmjanHor TpeTMaHa AMHapCKOr KpeauT upaka CTaHOBHULLTBA.

OrpaHquH:e N3HOCa BanyTHO UHOEKCUpaHUX WU AEeBU3HUX NlacMaHa y OAHOCY Ha
AEBU3HE U3BOpe.

Pa3Boj Tpxuwra kanuTana, cTumynucawe OaHaka da y Behoj mepu kopucte
[VHapcke U3Bope wmHaHcupatba.

MpomoBucare 3alTuTe 04 BanyTHOr pusnka 3a KOPUCHWKe MHAHCKHJCKUX ycnyra.

[OedmHucarwe unrbeBa, Mepa M akTMBHOCTM koje he HapogHa 6GaHka Cpbuje u
Penybnvka Cpbuja npefy3vmatu pagu jadyara NnoBepewa y HauvoHanHy BanyTy v
HeHy ynotpeby y dmHaHCcUjckoM cuctemy.

Pa3Boj TpxuWTa kanuTana.

C 063vipom Ha To [ja je Npuxof of kamaTe Ha MHaPCKy LTeatby U3y3eT of nopesa Ha
foxopak rpahaHa, oBa Mepa npeAcTaBrba NOACTULA] rpahaHuMa aa makse Wwrede y
CTpaHoj BanyTu, a BULLE Y AVHapuma.

Pa3Boj TpxuLWTa kanuTana, kpo3 noacTuuaj 6aHkama aa y cBojuM nopTdersuma apxe
AnHapcke XoB koje cy emuTosane MPO 3a dmHaHcupare KpeauTa.

Mosehate kpeanTHe akTUBHOCTU AoMahux BaHaka y anHapvma.

Mo ehawe anHapusaumje KpeauTa — NPUB PeMeHOr KapakTepa.

Pa3Boj dwmHaHcmjckor TpxuwTa u dopMupare KpMBe MpuHOca 3a [yXXe POYHOCTH,
wro omoryhasa 6aHkama fa oapee LeHy AyropoyHUX AMHApCKUX KpeauTa.

Mos ehatbe NMKBUAHOCTU 1 Pa3B oj CEKyHAAPHOT TPXULLITa ApKaB HUX XoB.

[lecTumynucarbe kopuihersa [VHAPCKUX [eno3nTa WHAEKCUPaHWX BaryTHOM
Knay3yrioMm.

Mos ehare NMKBAHOCTU 1 Pa3B oj CEKyHAAPHOT TPXWULLTa ApXaBHUX AuHapckux XoB.
PacT ayropoyHor KpeauTupara CTaHOBHULLITBA Y AHapuma.

Pa3B oj dmHaHcHjcKor TpXKuULWTa.
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Hszeewimaj o ounapusayuju gunarcujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena B. MNpernea Mepa u akTUBHOCTYU Koje uay y npunor noeehawy anHapusaumje (2/2)

(nocnepHa npomexa),

Mepvop aoHowwea
Mepe/cnpoBohera
AKTUBHOCTU

JyH 2017.

Heuembap 2017.

Op anpuna 2018.

Kao 1 npe Tora

JyH 2018.

Heuembap 2018.

Heuembap 2019.

Debpyap 2020.

Maj 2020.

Jyn 2020.

JyH 2021.

OkT06ap 2021.

Onuc mepe/akTUBHOCT U

Ha Beorpaackoj 6epau, ocTBapeHo je NpBo TproBawe 06Be3HMLa Y AMHapuMa Koje je emutoBana EBRD (y usHocy of 60 MnH anHapa).

[eo cpenctaBa koje je EBRD npubaBuna emucujom auHapckux obBesHuua Ha gomaheM TPXUWTY nnacupaH je npvspeau
nocpeAcTBoM gomahux GaHaka. KpeauTu cy HamereHn MaxoM 3a MHaHCUpak-e NorbonpuB peae U pedmHaHcUpakse.

HapopHa GaHka Cpbuvje yTBpAvna je CTOMy 3alTWUTHOr Crioja KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3UK Y BUCUHU of 3% YKYMHUX
[EBU3HWX W OEeBU3HO MHAEKCUpaHWX nracMmaHa GaHaka opobpeHvx npuBpeau U cTaHoBHUWTBY y PenyGnvum Cpbujw, 3a GaHke kop
KOjUX je yuewihe AEBU3HO MHAEKCUPaHUX NracMaHa NpuUBpPEean U CTAHOBHULLTBY Y YKYMHUM NiacMaHuma npueBpean v CTaHOBHULLTBY
Behe og 10%.

[ipxaBa je emuTOBana HoBy BpCTY 06Be3HMLa Ha AomaheM (MHaAHCHCKOM TPXULLTY — LUTeAHe 06Be3HuLe.

[ndbepeHumjaumja ctona pemyHepaumje OP: 3a auHapcky OP usHocu 1,25%, fok ce Ha AeBU3Hy He nnaha kamara.

[oHeT je 3akoH 0 dmHaHcujckom 0be3behersy .

HapopgHa 6aHka Cp6uje n Bnaga Peny6rvke Cpbuje notnucane cy Hosu MemopaHaym o CTpaTeruju auHapusauvie.

M3meHama u gonyHama 3akoHa O jaBHOM Ayry je opMupaH MHCTUTYT MpUMapHUX Aunepa u npefsuheHa MoryhHocT kopuwihewsa
MHaHCUCKMX AepuBaTay uuriby yrnpasrbakba jaBHUM Oyrom.

M3ameHama n pgonyHama Opnyke o agekBaTHOCTU kanuTana GaHke npeasufieHU Cy MatbW KanuTanHu 3axTeBu 3a GaHke 3a nokpuhe
pu3MKka MO OCHOBY [MHApCKMX MnacmaHa Mukponpegysehmma, mamum u  cpeawum  npegysehuma, npegyseTHAUMMa 1
norbonpuB peaHMLMMa. Takohe, NponucaHo je ymarbete kanutana 3a 6aHke kof Kojux ydeluhe HOBUX AeBW3HO MHOEKCUPaHMX kpeanuTa
1 KpepuTa y CTpaHoj BanyTu ofobpeHnx 3a odpefeHe HameHe NpuBpeaHuM cy6jekTvMa, npefy3eTHULMMa U MOrbOornpuB PeaHNULMMA,
npemaium aedmHUCaH HUBO.

W3menama n gonyHama 3akoHa o jaBHOM Jyry omoryheHo je ga cTpaHa npaBHa nmua (Hnp. Euroclear) Bplie mocrioBe KnMpuHra n
canavparba TpaHcakumja y Beau ca KynornpoaajoM ApxasHux 06Be3HuLa Ha aiomMaheM TpXULTY KanuTana.

N3ameHama v fonyHama 3akoHa O TPXWWTY kanuTana ycknaheHe cy ogpenbe Tor 3akoHa ca ogpeabama 3akoHa O jaBHOM ayry, y
cmucny MoryRHOCTM ga cTpaHa npaBHa nmua (Hnp. Euroclear) Bplle nocrnoBe KnvMpuHra U cangupaka TpaHcakuuja y Besu ca
KyNonpoAajoM GMHaHCHjCKMX MHCTpPyMeHaTa Ha AgoMaheM TpXWLTY KanuTana.

[ana 18. cebpyapa 2020. roguHe Peny6nvka Cp6uja je mo npBuv NyT emuTOoBana ApxXaBHy 0OBEe3HWLY ca pokoM focneha gBaHaecT
roavHa, ca KynoHCKoM cTorom of 4,50%. Tume je npoayKeHa KpuBa MpUHOCA [yXWX POYHOCTU, Yume ce omoryhaBa ga GaHke
hopMupajy LieHy AyrOpOYHMX AMHAPCKUX KpeauTa.

HapopgHa 6aHka Cpbuje je obBe3Huue koje cy emuToBane Aomaha npvBpeaHa ApywrBa ¢ ogroBapajyhum GoHuTeTom (koju oppefyje
AreHuvja 3a npvBpeaHe perucTpe) yBpctuna y noptders XoB kojuma ce Bplue onepauyje Ha OTBOPEHOM TpXULWTY HapoaHe GaHke
Cpbuje, Kao M y NUCTY MpUXBAaTI/LMBOr KonaTepana npu opobpaBarwy kpeauta HapoaHe GaHke Cpbuvje 3a OHEBHY JMKBWOHOCT W
KpaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3u 3anore XoB.

M3meHom opgnyke o kamaTHWM cTonama koje HapogHa 6aHka Cpbuje npumetrbyje y MOCTynKy crnpoBohewa MOHeTapHe MNormTuKe,
npeasuheHo je aa GaHkama koje KnujeHTMmMa ofgobpaBajy AvHapCKe KpeauTe M3 rapaHTHe Lieme No KamaTHUM cTonama Koje cy 3a
Hajmame 50 6.n. HwKe oa makcumarnHe (jeaHomeceynn BELIBOR + 2,5 n.n.), HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha Buwy cTony pemyHepauvje
obaBe3He pesepBe y AnHapuma (koja TpeHyTHO naHocu 10 6.n.) 3a 50 6.M., 1 TO Ha M3HOC KOjU je jeAHaK U3HOCY TUX KpeauTa ofaobpeHnx
Mo MOBOSLHUM YCIOBUMA, @ KOjW He Npenasu n3Hoc obpavyHaTe anHapcke obaBesHe pesepse.

[wvHapcke o6Be3Hue Peny6nvke Cpbuje cy ykrbyyeHe y peHomupaHe nHaekce J.P. Morgan investment bank.

Clearstream je ykrbyuno gomahe TpXWLLTe KanuTana y cBojy rnobanHy Mpexy.

OyeknBaHu edekTn

Pa3Boj cekyHaapHOr MHaHCKJCKOr TPXMULLTa.

Mo ehare AMHapusauvje KpeauTa nNpye peau.

OrpaHnyaBare pusnka eBpousaumie, Koju je jedaH Of KibyYHWX CTPYKTYPHMX,
HEeLMKIMYHMUX CUCTEMCKMX pU3nKka no cTabunHocT dmHaHcujckor cuctema y Cpbujn.

Pa3Boj (mHaHCHjCKOr TpXMWTa MNPOMOLMOM anTepHaTUBHON Buaa WTeaHwe W
omoryhaBaweMm nakLuer npucTyna TPXULWTY ApxaBHUX XoB 3a rpahaHe.

Crumynucare 6aHaka fa y Behoj Mepu KOpUCTe AvHapCKe U3Bope mHaHcuparsa.

OGesbehuBare W yHanpehuBake MNpaBHE CUrypHOCTM U edmKacHOCTU Y

u3BpLUIaBaky obaBe3a Ha dMHAHCUICKOM TPXULTY (perynucake nutara yroBaparba
n Kopuuihewa dMHaAHCUjCKOr Korarepana kao UM npouedypa 3a Hamupehe

noTpaxvBarba), Kao npeaycrioBa 3a Jarbk pase oj MHAHCKJCKOT TPXULLITa.

CarnepaBate pesynrarta [o cafa npefy3eTux Mepa U akTUBHOCTU u, nonasehu on
HbUX, carmacHo AedwHucawe A0AATHWX Mepa M aKTUBHOCTU koje he obesbeanTu
Aarbu pacT cTteneHa ,ClI/IHapVISaLLVIje N CMaw-eH-e OeBU3HOr pUu3rKa y CUCTeMy.

Mos ehar-e MMKBMAHOCT M 1 pa3soj AoMaher dMHaHCUCKOT TPXKULLTa.

Crumynucatse 6aHaka aa y Behoj Mmepu ofobpaBajy kpeaute y auHapuma.

OnakwaBawe npuctyna pomaheMm TPXWWTY ApXaBHUX XoB 3a uHocTpaHe

uHBecTuTOpe, mnoBehawe edmkacHocTM U noBehawe 6ase MHaAHCUCKUX

MHBECTUTOPA Ha TOM TPXWLLTY.

OnakiwaBatre npucTyna gomahem TPXULLTY KanuTana 3a WHOCTpaHe WHBEeCTUTope,
noeehamwe edwmkacHocT fomaher dwmHaHcujckor Tpxuwra W noBehawe 6ase
MHAHCUCKMX MHBECTUTOpA.

Pa3B oj dvHaHcujcKor TpxuwTa.

Pa3Boj TpXuLWTa KanuTana, Kpo3 NofcTuuaj 6aHkama Aa y CBOojuM MopT derbuma apxe
AMHapcKe KopriopaTMBHe 06B e3HuLe.

Crumynncare AMHapCKor KpeauT upatba.

MoBehare NMKBMOHOCTW U Pa3Boj CEKYHAAPHOT TPXKULLITa ApXKaB HUX AnHapckmx XoB.

OmoryheHo AMpeKTHO canavpake AMHapckux XoB 3a MHocTpaHe MHBECTUTOpE, LITO
61 Tpebano Ja NO3UTUBHO yTWUYe Ha NMKBUAHOCT Aomaher Tpxuwma XoB u weros
pa3Boj y HapeaHOM nepuoay.
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Hszeewmaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

MeToaoJi0IIKEe HATIOMEHE

[Toxa3zaTespn qUHApHU3aNMje, 32 CBaKy KaTeropujy, MPeacTaBibajy ydemhe H3HOca IUHAPCKE KOMIOHEHTE Y
YKYIIHOM H3HOCY T€ KaTeropuje.

ITox mmacMarnMa ce mopa3syMeBajy TUHAPCKU U JeBU3HH KpeauTH (Koju 00yxXBaTajy U KpeauTe KOa KOjux
je yroBopeHa mpHMEHa JCBU3HE Kiay3yJie), JaTH Aemo3uTu, XoB, akimje npemyseha n moTpaxuBarma 1o
KamaTaMa U HakHajama. JJMHapCKH IUlacMaHy Cy IUTaCMaHU O0OpeHH y ITuHapuMa Ge3 eBHU3HE Kiay3yJe.
INox neBU3HOM KJlay3yJIOM Ce Iopa3yMeBa BalyTHA KiIay3yJa y CMUCITY 3aKOHa KOjHM ce ypelyje neBusHO
HIOCTIOBamk-E, Ka0 U CBaKa JApyra Kiay3yJa KOjoM ce yTBphyje 3aliTiTa 0] pu3nKa IpOMeHe Kypca JUHapa.

Cekrop mpuBpeze (mpenys3eha) ykipydyje jaBHa mpeny3eha m mpuBpenna npymrsa. JaBHa mpexmyseha cy
npexnyseha koja 06aBJbajy aKTHBHOCTH Y OIIITEM (jJaBHOM) HHTEPECY U KOja je OCHOBaa Ap>kaBa. Y OKBUPY
MPUBPEIHUX IpyITaBa o0yxBaheHN cy 1 KOMUTEHTH OaHaka y 00JIacTH 3ApaBCcTBa 1 00pa3oBama KOjH ce He
(uHaHCHpajy U3 Oyniera (MpUBaTHE KIMHUKE, OOJTHHMIIE, IIIKOJIE ¥ OCTaIe HHCTUTYIIH]jE KOje HaKHAJIE 3a CBOje
yciyre Harutahyjy Ha OCHOBY TPOIIKOBA MPOU3BOAE).

CekTop CTaHOBHHMINUTBA yKJbydyje nomaha ¢u3nuka Juna, cTpaHa (HU3MYKa JIMLIA — PEe3UICHTE, IpUBaTHA
nomaliMHCTBa ca 3aII0CICHHIM JIMIMMA, PETUCTPOBaHe MOJFONPUBPEIHE NPOU3BOlaue 1 Mpeay3eTHHKE, Kao U
Henpo(UTHE HHCTUTYIH]E Koje pykajy ycrmyre cranoBHUIITBY (HUITYC).

[TnacmaHu cy McKa3aHU 10 OpyTO MPUHLMITY, IITO 3HAYM Ja HUCY YMambeHH 3a UCIpaBKe BpenHocTH. [Ipu
UCKJbYYHBaBy eeKata Kypca, y3eT je y 003Hup Kypc AWHapa IpeMa eBpy, aMepH4KOM JI0NIapy, [IBajIapCKOM
(paHKy, OpUTAHCKO] QYHTH U jallaHCKOM jeHY.

Y kaTeropujy HOBOOZOOPEHHUX KPEANTA HUCY YKJbYUCHH KPEIUTH 3a PECTPYKTYpUpaAkhE Oyra M0 KaMaTHHM
CTOMaMa 3HaTHO HW)KUM O] TPKUIIHUX, KA0 HYW PEBOJIBUHT KPEIWTH, MUHYCH IO TeKyhnM padyHHMa U
KPEIUTH 0100PEHH 0 KPEAUTHUM KapTUIaMa.

¥ KaTeropujy HOBOIIOJIO)KEHHUX AEMO3NTA YKIbYHUECHHU CY OPOUCHH JICTIO3UTH U JICTIO3UTH Ca OTKa3HUM POKOM,
a HUCY YKJbY4€HH NPEKOHONHHM ETIO3UTH.

Jlerno3utH ykJbyuyjy AMHAPCKE AEHO3UTE M JIEBU3HE Jerno3ute (yKbydyjyhu W BalyTHO HMHAEKCHUpaHEe
JICTIO3UTE).

[ITenma cTaHOBHUIITBA YKIbYUYje TSIy Pe3UIeHaTa U IITEbYy Hepe3uieHara.
JaBuu nyr Pemy6mmke CpOuje omHOCH ce Ha IyT HEHTPAIHOT HUBOA BIACTH.

IIpomeT Ha CEKYHIAPHOM TPIXKHUILTY APKABHHUX THHAPCKUX XO0B mocmarpa ce mpema Jatymy Caiaupama
XoB.
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Uzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

Cnucak rpadukona u tadeaa

I'padpukonn

1.1,

1.1.1.
1.1.2.
1.1.3.
1.1.4.
1.1.5.
1.1.6.
1.1.7.

1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
1.2.4.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.
1.2.8.
1.2.9.

1.3.1.
1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.
1.3.5.

11.2.1.

Tab6ene

1.2.1.
1.1.1.
11.1.2.
11.2.1.
11.2.2.
Tabemna A
Tabemna b
Tabemna B

[NokazaTessu quHApU3aIMje

VYuemhe nuHapckuX miacMaHa y yKyIHUM [UIACMaHHMa IPUBPEIHN U CTAHOBHUILTBY
CexTopcKa CTpyKTypa IulacMaHa

VYyenthe AMHAPCKUX KPEAUTA Y HOBOOJOOPESHUM KpEeIUTHMa NPUBPEIH H CTAHOBHHUIITBY
HoBoonmoOpenu kpeautu npuBpenu u ctaHoBHAMTBY ¥ T2 2025, mo HameHama
JnHapu3anuja HOBOOJZOOPEHUX KpeauTa NPUBPEAN U CTAHOBHUILTBY, 10 HAMEHaMa
KamaTHe cToIme Ha HOBOOJOOpEHE KpeIuTe MPUBPEIH

Kamatne crome Ha HOBOO,Z[O6p€He KpeaAUTe CTAaHOBHUILITBY

VYyenthe TUHAPCKUX AEMO3UTA y YKYITHUM JETO3UTHMA IPUBpPEJIEC U CTAHOBHUIITBA
CekTopcKa CTPYKTypa JeMO3UTa

Junapcka mrenma

Pouna cTpykTypa JUHApCKE LITEIHE

PouHa cTpykTypa JeBU3HE IITEIHE

JlvuHapu3ainuja HOBOIIOJIOKEHHX JIETIO3UTa IPUBPE/IC M CTAHOBHUILITBA, IPEMa POYHO]
CTPYKTYpH

Pouna cTpyKTypa HOBOIIOJIOJKEHHX AEMO3NUTA MpUBpeae U cTaHoBHUIITBA Y T2 2025.

Kamatne cTolte Ha HOBOIIOJIOXKEHE OpOYCHE ACTIO3UTEC CTAHOBHHUIIITBA

HcnnatuBocT HTEAHEC OPOYCHEC HAa 'OJIMHY JaHa

VYuemhe nuHapcKoOr 1yra y yKyIHOM jaBHOM AyTy

Banytha cTpykrypa jaBHor ayra PC

Pouna u BanyTHa CTpyKTypa ApkaBHUX X0B emuToBaHMX Ha qoMaheM (pHMHAHCHjCKOM
TPXKUILITY

CexyHJapHU TPOMET IWHAPCKUX Ip’KaBHUX XoB

CexkyHapHU [TPOMET TUHAPCKUX JpkaBHUX X0B, mpema rnpeocranoj poyHOCTH

Banytna cTpykrypa (opBapa KynoBHHe JieBH3a pe3ujieHaTa o)1 banaka y T2 2025.

HcnmatuBocT mTeil-e OpodeHe Ha FOANHY J1aHa

Cgor tpancakuuje Haponue 6anke CpOuje, TpoMecedH: moanu

Bunarepanne ceon tpancakiuje Hapoane 6anke Cpouje y 2025. roquHu, Mece4HH Mojanu
JleBu3HE TepMHUHCKE TpaHCAKIMje pe3uieHara ¢ OaHKaMa, TPOMECEUHH TOAaIH

JleBu3HE TepMHUHCKE TpaHCaKIje pe3uaeHara ¢ 6ankama y 2025. roquHu, MeceuHH Moaanu
[NokazaTessn TUHApU3AIM]E IIIACMaHa, KpeIuTa 1 Iero3uTa

BanyTHa cTpyKTypa HITe/li¢ CTAHOBHUILTBA U JaBHOT Ayra

[Ipermex Mepa 1 aKTUBHOCTH KOje Uy y puiior nmosehamy AnHapu3amje
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