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YBOIHAa HAIIOMEHA

Beha ynotpeba muHapa y ¢unancujckoM cuctemy CpOuje u 60Jba yckinaljeHOCT BallyTHE CTPYKTYpE
NpUX0/Jia ¥ pacxojia HeOaHKapCKOT CEKTopa moboJpiae 61 cTerneH GUHAHCH]jCKE CTAOMITHOCTH 3eMJbE,
yMamuiie PH3UK O] MPOMEHE IEBU3HOT Kypca y HajpalbHBHjUM CEKTOpPHUMA IMPUBPENE U I0AATHO
noBehasie epukacHOCT MOHeTapHe mojuTHKe. Jla Gu ce mporec auHapusangje noapxao, Hapoaxa
6anka Cpouje u Brnana Penyonuke Cpouje notnucane cy anpuna 2012. Memopandym o cmpamezuju
ounapusayuje @unancujckoe cucmema Cpouje. IMajyhu y BuIy Aa je y mepHomy on 3aKJbyderha
Memopanayma u3 2012. rogune o6e30cheHa MaKpOCKOHOMCKAa CTa0MIHOCT W Ja je oOjadaHa
¢unHancHjcka crabmiHocT, Hapoana 6anka Cpouje u Bnana Penyomuke CpOuje y nenem6opy 2018.
MoTHHcale ¢y HoBu Memopandym o cmpamezuju Ounapusayuje, To noTeplyje bUXOBY PELICHOCT 1a
CBOjHM Mepama J0JaTHO MOAPIKEe MPOLEC JUHAPHU3AIIN]E U JOTPUHECY JOJaTHOM jadyarhy CTaOHMIIHOCTH
¢uHaHCHjcKOT cucteMa. Y HOBOM Memopanoymy o cmpamezuju ounapusayuje oBe UHCTUTYLU]E CY
caryiefiajie pesyjrare 10 Taga Opely3eTHX Mepa M aKTUBHOCTH W, Honaszehn o W\uX, cariacHo
neduHucane [ogaTHEe Mepe M aKTUBHOCTH Koje he 00e30enTH ajby pacT CTerneHa AMHAapu3aluje u
CMamehe JICBU3HOT PU3HKA Y CUCTEMY.

VY ckiany ¢ TuM nokyMmeHToM, Hapomana 6anka Cpouje n Braga Permy0Ommke CpOuje obaBesaine cy ce
Jla IpaTe U aHAIM3KUPAjy KpeTame CTENeHa JMHAPHU3aldje, Kao U [Ia peIOBHO 00aBeNITaBajy jaBHOCT O
MepamMa M aKTHBHOCTMMA KOje Ce Mpeay3uMajy, Kao W O OCTBapeHOM HANpeTKy Y MpoLecy
muHapm3anuje. C TaM mbeM, HaponHa 6arka CpOuje TpoMecedHo MpurpeMa u 00jaBibyje M3zgewmaj
0 Junapusayuju Gunancujckoe cucmema Cpouje, Kao jeTHO 01 TOMONHKUX CPEICTaBa KOMYHHKAIIH]E C
jaBHouhy. TuM M3BelITajeM jaBHOCT Ce YIIO3Haje C JelIaBambuMa y CEIMEHTY JUHAPCKOT TPXKHUILTA U
yKa3yje ce Ha Mepe U aKTUBHOCTH KOj€ CY TP)KUILIHU YYSCHULIM U PeryIaTOPHH OPTaHy Npey3eiu, Wik
he mpemyseTn, paau HOApPIIKE mpolecy auHapuszanuje. OMoryhaBameM aa HaBeaeHe HH(oOpMaIje
Oyzly OCTYITHE JaBHOCTH, 00JbE CE pa3yMe 3allTO je HEOIIXOHO Ja Ce 3aLITUTUMO OJ pU3UKa IIPOMEHE
JIGBU3HOT Kypca, Kao M 3allTO Cy HEONXOJIHE Mepe M aKTUBHOCTH Koje he Haponna G6anka CpOuje u
Brnana Penyonuke CpOuje npeay3uMaT Kako OM ce mpolec JuHapu3andje (puHaHCHjCKOT chcTeMa
CpOuje momaTHO IMOACTaKAO.

W3BemTaju o auHapuzanuju ¢uHaHCHjcKOr cuctema CpOHje AOCTYNHH Cy jaBHOCTH Ha MHTEPHET
npe3enTanuju Haponue 6anke Cpouje (www.nbs.rs).



Crpareruja nuHapusanuje

Crpareruja nmuHapuszaimje y PenyOmumm CpOuju 3acHHMBa ce Ha AKTHBHOCTHMAa KOje CE MOTY
objemuHUTH y Tpu MehycoOHO moBe3ana cryoda.

IIpBu cTy0 cTpaTeruje qUHApHU3ANNje HajONIITH]eT je KapaKTepa, alld je YjeIHO U HajBaXHHju. Mepe
y OKBHPY OBOI' CTy0a 4YMHE Mepe MOHETapHe M (HCKaJHE IOJMTHUKE YCMEPEHE Ha OUYyBame
MaKpOEKOHOMCKe cTabMITHOCTH B 00e30eleme ycioBa 3a oIpKUB MIPHBPEIHN PACT.

Jpyru cry6 crpareruje o0yxBaTa Mepe yCMEpeHe Ha Jajbi pa3Boj TPXKHINTA AUHAPCKUX XapTHja O
BPEIHOCTH U YBOljCE-¢ HOBUX JMHAPCKUX MMPOU3BOIA HA AoMalieM (HHAHCH]CKOM TPIKHIITY .

Tpehu cTy6 uma 3a 1nsb yHanpeheme 3amTuTe o1 MocTojehnX JAEBU3HAX PH3UKa Y HEGAHKAPCKOM
CEKTOPY M IECTUMYIINCAIhE alber jadama THX pusnka. Hapoara 6anka Cpouje fie peIBOANTH HAammope
y 0BOj obsacty, capaljyjyhu ¢ 6aHKapCKUM CEKTOPOM Y YBOheHmY M pa3Bojy MHCTPYMEHATA 3aIlITUTE
OJ1 IEBU3HOT PU3HKA.



CKPAREHUIE KOPUIIREHE Y OBOM U3BEIITAJY

A.C. — IeCHa CKaja
EIIB — EBporicka nieHTpanta 6aHka
K.II. — KpajeM Ieproa

JI.C. — JIeBa CKaJa

Mr. — Melyroaumme

MUJIH — MIJIHOH

MJIpJA — MHJIHjapaa

II — momyroaumre

TLII. — TIPOLIEHTHH TIOSH

Hp.H. — MPOCEYHO MOHICPHCAHO

T — tpomeceuje

XoB — xapTHje 01 BpeJHOCTH

SDR — crienyjanHa npaBa Bydema

He HaBOJEC C€ ApYTE OMNIITEIIO3HATE CKpaheHI/IL{e.
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Hzeewmaj o ounapusayuju ¢unancujcxoe cucmema Cpbuje

Haponua 6anka Cpouje

I. Pe3ume

CmeneH __QuHapu3ayuje yKynHUX _njacmaHa
npuepedu U _cmaHosHUwmey no nocmojehum
nocsoeumMa Hacmaeuo je Oa 6enexu pacm u
Kpajem T2 2026. docmuzao je pPeKopOHO 8UCOK
Hueo (40,7%), wmo je 3a 1,0 n.n. suwe Hezo Ha Kpajy
npemxodHoz2 mpomeceyja. [locmampaHo no Hoeum
nocsoeuma, oeaj rokalamesb je y UCMOM
nepuody cmam-eH (3a 2,3 n.n., Ha 50,3%) HakoH
3HamHujea noeehawa y T1, mako 0a je u darbe Ha
peslamueHO 8UCOKOM HUBOY.

Yyewhe OQuHapckux _deno3uma Yy _ YKYMHUM
deno3umuma __npuspede U ___cmaHo8HUWMea
noesehaHo je no nocmojehum nocnoeuma (3a 0,5
n.n., Ha 455%), a pacm moe y4ewha je jow
3HavyajHuju ako ce nmnocmMampa MO HO8UM
nocnoeuma (3a 4,5 n.n., Ha 57,3%).

N OuHapcka u Oeeu3Ha wmedHa Cy YNPKOC
noeehaHum eeonosumuyYykuMm pusuyuma y T2
2026. uHMeH3ueupasie pacm u3 MnNPemxooHo2
mpomecedyja, docmuwxyhu Kpajem jyHa pekopOHe
Hueoe — OuHapcka wmedra 230,3 mnpd OuHapa, a
OesusHa 16,9 mnpd espa. lpu mome, kamamHe
cmone Ha wmeldwy y oba eanymHa 3Haka
Hacmasurie cy 0a ce brazo nosehasajy.

CmeneH duHapu3auyuje jasHoz dyza Peny6nuke
Cpbuje Hacmaeuo je Oa ce cmamyje Yyemepmo
mpomeceyje 3apedom — Kpajem T2 2026. oeaj
nokaszamesb usHocuo je 20,9% wmo je 3a 0,2 n.n.
HuXe Heeo Kpajem T1. Ogo cmam-ere nocreduua je
nogehawa  Oesu3He  KOMrIOHeHme  Oyea  —
rp8eHCcMBeHo Mo ocHosy rpodaje egpoobeesHuUla Ha
mefyHapoOHOM mpXXuWmy y 3HadajHujem U3Hocy, y3
ymepeHuju pacm OuHapckoe Oena jasHoe Oyea,
npemexHo o ocHosy npodaje OpxasHux XoB y
OuHapuma Ha domahem mpxuwmy Kanumarna.

Kada je pey o uHcmpymeHmuma 3awmume 00
easlymHo2 pu3uka, pe3udeHmu cy c 6aHkama
mokom T2 2026. 3aksbyyquniu mpaHcakuyuje
mepMUHCKe KynoeuHe deesu3a y u3Hocy 00 49,5
MnH espa (3a 5,6 MnH eepa euwe Hez20 y
npemxod0HoM mpomeceyjy). Y ucmom nepuody
3aK/by4eHe Cy U mpaHcakKyuje mepMUHCKe
npodaje deesu3a y usHocy 00 30,2 mnH espa (3a
10,1 mnH egpa suwe Heeo y T1 2026).

padukoH I.1. NokasaTersun
AVHapu3sauuje*
(y %)

JaBHu ayr
80

Leno3nTtn
— HOBM
nocrosu

Mnacmaxmn
- cTama

Kpegutn -
HOBM
nocnosu

OenoanTn
- cTama

2012. T2 2026.

*Cse kaTeropuje n3yseB jaBHOr Ayra ofHoce ce Ha
npuBpeay v CTAaHOBHULUTBO. Y OKBUPY CBake KaTeropuje -
ydyewwhe AvHapcke KOMMOHEHTE y U3HOCY YKyrHe
kaTeropwje.

2025.

M3Bop: HBC, MuHuctapctBo dumHaHcwja.




Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

II. Jlunapusanuja punancujckor cucrtema Cpouje

1. /Imnapu3anmja njacMaHa

Cmenen  Ounapuszauuje  naiacmana  npuepeou u
cmanoshuwimey no nocmojehum nocinosuma nacmasuo
je oa oenexycu pacm. Kpajem T2 2026. osaj nokazamesn
docmuzao je 40,7 %, wimo je 3a 1,0 n.n. euuie nezo Kpajem

padhmkoH 1.1.1. Yyewhe aMHapcKux
njlacMaHa y YKyrnHum niiacmaHuma
npuBpeau U CTaHOBHULLTBY

. (k.n., y mnpg RSD) (k.n., y %)
npemxo0H0z mpomeceuja u nPeocmas.ba peKopoOHo 6UCOK
) 5.000 - 50
HUgo. 39 #0,
4.000 - 39, 40
HHocmampano no ocnosy Hoeux nocnoea, o06aj 28,0
. ) 3.000 - == 30
nokasamen je y T2 cmawen 3a 2,3 n.n., na 50,3%, nakon
3Hamuujez nogeharwa y npemxo0Hom mpomeceujy, maxko 2000 i———mmwmiE T T T T 20
oa je na mpehem najeuwiem mpomeceunom nueoy o0 T4 1000 10
2010, 00 kaxo ce npame nooayu. Hnak, nocmampano no ’

nqie()unauuu.u ceKkmopuma, Cmenen 0llll(lpll3(ll{llje 0 0

H0600000penux Kpeouma noeehan je u kK00 npuspede u I R - N IR
lolololololNoNoNolNoloNoBoRoNoNol =}

KOO CmanosHuuimaed. S ARSI IR SRS I I I IR R SR SR SR SR SR
N

P

[leBM3HO MHAEKCUPaHW 1 AeBU3HU NnacManu (Nn.c.)

Kamammne cmone na ounapcke kpedume nacmaeuine cy y [IMHapCkv nnacwmak (n.c.)

T2 6naz pacm 3anouem y npemxooHomM mpomeceujy, y3 Yyelwhe AvH. NAac. y ykynHuM nnacmaxvma (4.c.)
nogehare cmona u Ha Kpedune npuepeou u Ha Kpeoume Vssop: HEC.
CINAHOGHUWIMEY. ITocmampano no eanymnoj

CIMpYKmypu, pacm Kamamuux cCHona y npoceky je ouo
uzpadicenuju Koo Kpeouma y 0eeu3HoOM 3HAKY He20 KOO
ounapckux Kpeouma. Tume je kamamuu oughepenyujan
uzmelly Ounapckux u 0eeu3HuUX Kpeoumda CMAareH Ha
jedan 00 najuusicux nueoa oo cada (2,9 n.n.),’ wmo
nozooyje eéehoj ounapusayuju kpeouma.

Inacmanu npuBpeJ U CTAHOBHUIIITBY

Yuemhe aMHApCKUX DJacMaHa |y YKYIDHHM FpadpukoH 1.1.2. CekTopcka
JIaCMaHUMa NMPHUBPEIH U CTAHOBHUIITBY KpajeM CTPYKTypa nnacmaHa
T2 2026. usnocuiio je 40,7%, mWTo je peKOpaHO (k.n., y Mapa RSD) (k.n., y %)
BHCOK HHMBO. Y mopehemy ¢ mnperxonnum 5.000 - 56,2 56,9 - 60
TpoMeceujeMm, To je Bumie 3a 1,0 nm.m., a mosehame je
M3pakeHHje aKko ce IocMaTpa Ha M. HUBOY (2,2 I.IL.). 4.000 - 39,3 40,7 50
35,1 L 40
Io uckipyuewy epekra MpOMeHe AEBH3HOT Kypca, 3.000 1242 2o 242 28,0 %
CTEeleH TUHapH3alyje miacMana kpajem T2 takole je 2.000 - '
m3Hocno 40,7% wu Takohe je 3abenexuo pact Ha - 20
TpomecedHoM W Mr. HuBoy (0,9 mm. w 2,2 m.m., 1.000 - | | L 10
PECIIEKTHBHO). .
0 -0

. || S|a|w|S|a|w| s
[Toehame auHapm3amyje mwiacMana y T2 octBapeHo bl NS B I~ O N = (NS
. N N N N N N N N N
je y ycioBHMa BHIIE HEro IBOCTpyko Beher pacra o o o
IUTaCMaHa y OAHOCY Ha MPETXOIHO TpoMecedje. Pact Npnepena | CTaHOBHMTBO| ViynHo
IUTacMaHa 3a0elekeH je Ko 00a CeKTopa, M To y 00a
BaJIyTHA 3HAKa, a OMO je M3paKECHU)H KO TUHAPCKIX [IMHapckn nnacvany (n.c.)
Ij1acMaHa, To je pe3yirupaino mopacTomM [eBV3HU U AEBU3HO MHAEKCUPAHU NacMaHm (Nn.c.)
Z[I/IHapI/BaI.[I/Ije KO 06a CceKTopa. MSBoqu:uEJge AVHAPCKUX NacmaHa y yKynHuMm nnacmaHuma (4.c.)

On yKkymHOr pacra IUIaCMaHa TPHBpPeId W
cranoBuuuTBy (175,1 mapn aunapa), Behu neo
OHOCH ce Ha pacT MJ1acMaHa CTAaHOBHUIITBY (95,2

! Tlonauu o mIacMaHMMa PACTIONOKUBH Cy ToueB o T3 2008.
2 Tlomauu ce mpate oa T1 2015, a HukHM HUBO OBOT MOKa3aTesba 3abenexeH je jenuno y T2 2020. (2,5 m.i.).

3 JleBU3HM 1 EBM3HO MHIEKCHPAHH IIaCMaH! KOPUTOBaHH Cy Mo Kypcy Ha aaH 30. centembpa 2024.




Uzeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

MJIPJ AMHApa), KOjH je W Jabe BoheH cHaKHHM
PACTOM IMHAPCKHX IJIaCMAHA:

— Junapckn JIaCMaHHu CTAaHOBHHUIITBY
nosehanu cy y usnocy 63,8 muapa aunapa. Kao
mTo je yoOudajeHo, HajBehn pacT 3a0emexiy cy
TOTOBUHCKM KpeguTH, koju cy ca 84%
Haj3aCTyIUbCHHUja Kateropuja JTUHAPCKUX
KpenuTa. Y Mamoj Mepu noBehaHu Cy U KpeIuTH
Ipemy3eTHUIMMA 3a JHMKBHIHOCT M OOpTHA
Cpe/CTBA, KA0 M MHBECTHLUOHH KPEAUTH, 0K CY
ocrajle KaTeropvje KpeauTa Ouje TOTOBO
HEIPOMEHCHE.

— BaayTtHo HHIEKCHPAHI KpeIuTH
CTAHOBHHUINTBY 3a0€eJIeKIIIN Cy yHoJa MamH
pact y nopeljemy ¢ AmHapcKuM KpeanTHMa (32
31,4 muipn nuHapa). Kao u 1o cazma, pact BaxyTHO
WHICKCHPaHUX IUTaCMaHA TOTOBO Y IIEJIOCTH OO
je oIpenesbeH pacTOM CTaMOCHHX KpeAWTa, YHjU
je pact y T2 momatHO moap:kaH omoOpaBameM
KpenuTa U3 mporpaMa 3a Milajie, KOji Cy YHHUIH
pemro Bume ox 40% mnosehama cramOeHHx
KpeIuTa y OBOM TpoMecedjy.

IMog yTumajeM HaBeNEHUWX KpeTama, CTeneH
JMHApu3anyje NJacMaHa CTAHOBHMIUTBY y T2
noeehaH je 3a 0,4 1.1. 1 KpajeM TpoMeceyja H3HOCHO
je 56,9%, mTo je pekopaaH HHBO TOT MOKAa3aTeha.
Ha mr. HEBOY, OBaj moka3zatelb Takohe Oerexxu pact
(za 1,1 m.m.).

YKynHM mnuiacMaHu npuBpead 3a0ejie:KMIu Cy
Behu Tpomeceunu pact (79,9 mupn aumHapa) y
nopehemy ¢ MpeTXoHUM TpoMecedjeM, Y3 3HATHHjH
pacT y 06a BaJIyTHA 3HaKa:

— Pactr je 0uMo u3paKeHUjuU Kaaa je ped o
AMHApCKUM mJjacMaHuMa. OBH  IUIacMaHH
noBehanu cy 3a 46,1 Mipa nuHapa, IMTo je H3y3eB
T4 2020. (1j. y nepuoly MHTEH3UBHE peau3alije
MOBOJbHUX JIMHAPCKHX KpPEINTa MNPUBPEAH MO
OCHOBY TrapaHTHE IIeMme JapkaBe) Hajpehu pact
IUlacMaHa of Kajaa ce mpare nojanu. Hajsehn
JONPUHOC pacTy HMMalll Cy KpPEAWTH, KOjH Ccy
noBehanw 3a 38,1 Mipa nuHapa, y OKBUpPY KOjUX
j€ M3paXEHH]U pacT KpeanuTa 3a 00pTHA CpeacTBa
Y UTHBECTHIIMOHMX KPEJNTA, 0K CY Y Mam0j MEpH
noBehaHW M ocCTanu HEKAaTErOpPHUCAHW TUHAPCKU
kpeautd. [lopenm Tora, pacty JIHMHapCKUX
IUlacMaHa MpUBpPEIW, A W AWHApH3aLUje, Y
peaTUBHO Markboj MepU [ONpPUHEIO0 je |
nosehame MOTpaKMBamkba 10 OCHOBY (DaKTOPHHTA
(npukazaH y OKBUpY KaTeropuje IulacMaHa Hu
JIETIO3MTA) U ylIarama y AuHapcke XoB.

— YMmepenuju pact 3a0eJie:KeH je KOJ AeBU3HUX U
AeBH3HO MHIEKCHPAHUX IJIACMaHAa NPHBPeIH
(3a 33,8 miupa nuHapa) u OHO je omnpenesbeH
pacToM MHBECTUIIMOHHX KpPEIUTa, Kao U Y Mamoj
MepH KpexuTa 3a OOpTHa cpexacTBa. l3yseB
Onaror pacra KpeguTa 3a H3BO3, CMameHa Cy
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CTakba CBUX OCTaJIUX KaTeFOpI/Ija JCBU3HUX U
JACBU3HO MHACKCUPAHUX KpCAUTA.

HaBenena kperama ozpasuiia Cy ce Ha CHa)KaH pact
AMHApHU3aluje miuacMaHa npusBpean y T2 — oBaj
nokaszaresb nosehan je 3a 1,4 n.m., Ha 24,2%, a
pacTt je uzpaxkeHuju (3a 2,2 1.11.) aKo ce mocMaTpa Ha

M. HUBOY.
H()K(I()()()ﬁ[)ellll l\'[)(’()lllllll Il[)ll(i/)l?()ll U CMAHOGHUWImMeEy
Ilokazamenu  Ounapuzayuje  H0600000peHUX MpadukoH 1.1.3. Yuewhe auHapcknx
Kpeouma KpeauTa y HOBOOAJ06peHUM
KpeaAUTUMa NpUBPEAN U
CreneH NWHApH3alMje YKYIHHX HOBOOZOOPEHHX &sz':::;g'b")my (P y %)
.n., (]

kpenuTa’ mpuBpen W cTanoBHHIITBY y T2 2026. 3,000 - 60
cMameH je (3a 2,3 ILIL) Yy OJHOCY Ha HPETXOIHO ' 4762803
TpoMmecedje n m3HOCHO je 50,3%, HakoH mWTO je y - 50
NPETXOJHOM TPOMECEeUjy JOCTUrao HajBUILIM HUBO O 2.000 28° L 40
T3 2014. rogune. 30
Mnak, HOCMAaTpaHO HAa MT. HUBOY, OBaj MOKa3aTelb U 1.000 1 B EBREEE [ 20
nasbe oenexxu pact (3a 2,0 m.aw.). L 10

0 il ,

Taxkobe, NOCMATPAHO no NojeIMHAYHUM NGB ONODS =N W6 O S
. Sooooocoo88888888
CEeKTOpuMa, 0Baj moxkasarte/b Oesiexku pacT U Ko NAAAANNNNNNNNNNAN
- N
NpUBpeae U KO CTAHOBHHUIITBA, yCIIE PEIAaTUBHO LVHapCKY KpeauTy (11.C.) -

Beher M3HOCAa HOBOONOOPEHUX AMHAPCKHX KPEIHTa Aeauano unpekcuparii u Aean3Hu peautw (n.C.)
Yyewhe avH. kpeauTa y yKynHum kpeautuma (a4.c.)

KoJ o0a ImpenIMeTHa CEKTopa. Wasop: HEC.

Pacr je Ouo u3paskeHHju KO CEKTOpa NpuUBpeae —
nosehan je 3a 2,3 n.n. (Ha mMr. HuBoy 3a 4,7 n.1.),
Ha 31,0%, mTo je HajBUIIK HUBO TOT TOKa3aTesba 01l
T3 2020. Y cTpyKTypH HOBOOIOOPEHUX KpeIauTa

TPUBpENN:
— 3alesie’keH je CHa)kaH pacT JAUHAPCKHUX MpacbukoH 1.1.4. HoBoogo6peHm
Kpeauta (3a 63%), Tako Aa je HA HUBOY KpeauTn npuBpeam u
TpoMece4yja 000peH HUXOB PEKOPIHO BHCOK CcTaHOBHUWTBY y T2 2026, no
usHoc (135,5 mupn nuHapa). Y CTPYKTypH HameHama
JMHAPCKUX KPEIWTa, HajJIMHAMUYHMjH PpacT (%’O“gn_p“ RSD)
OCTBAapHJIM Cy KPEJUTH 32 00pTHA CPEACTBA, KOjU 250 |
Cy uMHWIM W HajBelim 7€0 HOBOOAOOPEHUX
kpenuta (66%), TOK CYy yMEpPEHHjU pacT 200 9
3a0€Ie)KMIA M WHBECTHIIMOHM M OCTalHd 150 1
HEKaTErOpUCaHu KPEIUTH. 100 1 .
50 1 — . —_—
— HoBoogoOpenn  KpeiuTH  NpHBpeIH Yy 0 — _—
JeBH3HOM 3HAKy Takohe cy ogoOpenn Yy 8| g|¢| 8| E E|E| B
peJaTHBHO BHCOKOM wu3Hocy (301,0 mupna =3 § g é's g g| ¢ é's
AUHAPa), y3 HEIUTO YMEPEHHjH TPOMeECeYHH 5 g 8 E g g
pact (46%) y mnopehemy ¢ aguHApcKuUM El &) 3 | & | ¢
kpeauTuma. [loBehame je Omio Haju3pakeHHje g @ & § 8
KOJI WHBECTHIMOHUX KpEeAWTa, YHjH jé U3HOC Y & © '[g' e
nopehemy ¢ T1 Bumie Hero yaBocTpydeH. Takole, Mpuspena CTaHOBHMLITEG

3HATHUJU pacT 3a0elexeH je M KOJA KpenuTa 3a
0OpTHA Cpe/ICTBA U KPEIUTA 33 YBO3 M U3BO3, TOK
j€ YMEpPEHO CMameHhe jJeJMHO OCTBAPEHO KOI
OCTAJINX HEKATErOPUCAHUX KPEIUTA.

[vHapcky kpeauT @ [IeBU3HO UHAEKCUPAHW W AEBU3HN KPEAUTY

M3Bop: HBC.

4 HoBoon06peHy KpemuTu (OIHOCHO HOBOTIONOYKEHH JIETIO3UTH) YKIbydyjy CBE HOBE YrOBOPE O KPEAUTY (OHOCHO JIETIO3UTY) 3a KOje Cy yCIOBH
YrOBOPEHH IIPBH IMyT Y TOKY MEcela 0 KOME CE M3BEIITaBa, Ka0 U CBE MocTojehie yroBope 3a Koje Cy HOBH YCIIOBU IIOHOBO YTOBOPEHH, y3 aKTHBHO
yuehe knujeHTa.
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Kpeautun cranoBHumtBy y T2 omoOpenu cy y
H3y3eTHO BHCOKOM M3HOCY, M TO y 00a BajayTHa
3Haka.® ¥V nopeljemy ¢ TPETXOAHUM TpOMecedjeM
OBM KpeauTn Ownm cy Bumu 3a 9,1%, y3 Hemro
u3paxenuje mosehame TuHApCKUX KpeauTa (3a 9,9%)
HEero eBpOMHAEKCHpaHUX kpeauta (3a 6,4%). Taksa
KpeTama IO3UTHBHO Cy C€ Ofpasujia Ha CTeleH
AMHApH3alUje THX KpeauTa, koju je y T2
nopehanm 3a 0,6 mm, Ha 77,4%. Pact je
M3paXEHHUjH aKo ce rmocMmarpa Ha Mr. HuBoy (3a 1,2

ILIL).
Yy CTPYKTYpH HOBOO/100peHHX KpeauTa MpadukoH 1.1.5. OuHapusaumja
CTAHOBHMIITBY: HOBOOAOGpPEHMX KpeauTa
npvBpeaun U CTAaHOBHULUTBY, MO
— JIMHAPCKM KPeIuTH CTAHOBHMIITBY 0/100peHH HameHama
cy y usnocy 240,8 mapa nunapa, mro je 3a 21,7 (np.n., y %)
mapa auHapa (9,9%) Buiiie Hero y npeTxoHoM 100 1
Tpomeceyjy. HajBuue cy nonghaﬂn 80 - ®
HOB00J00pEeH! rOTOBUHCKH KPeIUTH, KOJHU, Kao 60 - ®
U [0 cana, JOMHHHPA]Y ¥ CTPYKTYPH AMHAPCKHUX 40 Py [ ]
KpeauTa CTaHOBHUIITBY (ca 87%), a TOTOBO ce y -
nejxoctH onobpasajy y aumHapuma (99,9%), c 20 1 v
b b .
POKOBHMaA OTIUIaTE€ OY>KUM OJ MET roauHa. Y 0
. h . © 8 g (] o = = = o o
OJHOCY Ha MPETXOJHO Tpomecedje nmoBehaHo je 218|355 % 'E—[ 'E—[ ::g[ 5| ¢
=
o00paBame u JUHAPCKUX OCTaJIMNX § % g s§/5/glglg 8=
HEKATETOPHCAHUX KpEAWTa, Kao0 M CTaMOCHHX °leg| e s|s|s
KpeauTa, JOK Cy NOTPOIIAUYKU KPEIUTH HE3HATHO ElS8| 3 é § £
(o]
CMamEeHH. 8 Bl 8¢
© ] 5 o
[0} c =
— Baayrno HHJIEeKCHPAHU KpeauTH
CTAHOBHHUINTBY 3a0€leXWIn Cy yMEpeHHje Mpuapena CraroaHuLLTBO
° Yyewhe AvH. kpeauTa y yk. kpeautuma — 2012.
nosehame (33 4,3 MJIpA AMHaApa WJIH 6,4 A))- ® Yyewhe anH. kpeauTa y yK. kpeautuma — 2025,
MebYTHMa IIOCMaTpaHO Ha MI. HHBOY, OBHU Yuyewhe avH. kpeauTay yk. kpeantuma — T2 2026.

N3Bop: HBC.
KpeaAuTu " nAaJbe Oenexe PCIATUBHO BHUCOKY

crony pacta (16%), ueMy HONPHHOCE PEIATHBHO
MOBOJbHH YCJIOBH KpEIUTHPamka, NPOMOTHUBHE
nmoHyme OaHaka W Mepe Koje omoryhasajy
MOBOJBHMjE YCJOBE 3aaykuBama rpahana c
HIDKHM TpUMambiMa. Y CTPYKTYpPH OBHX KpeIuTa
HajBHIIE Cy ToBehiaHu cTaMOeHH KPEIUTH KOJU Cy
MOJPXKAHK pPean3alijoM mporpama ,,CtaMOeHH
KpeoquTtd  3a  wiane” M [PEeACTaBIbajy
HAj3aCTYIUBCHH]y KAaTerOpHjy OBHX KpeauTa
(82%). Mamu pact OCTBapHIIM CY U TOTPOIIAYKH
KPEIUTH, 0K Cy HE3HATHO CMambeHU TOTOBUHCKH
M OCTQJIN HEKaTErOPUCAaHU KPEJIUTH.

Kamammne cmone na noeooooopene kpeoume

KamaTtHe crome Ha HoOBoogoOpeHe KpeauTe
npuBpeau U craHoBHMIMITBY y T2 y mpoceky cy
Oniae He3HATHO BHIIE HEro Yy IPeTX0JHOM
TpoMeceydjy (3a 0,1 n.n.) n u3Hocue cy 6,5%.

Pact kaMaTHHX CTOIa OJHOCH Ce NMPBEHCTBEHO HA
KpeanTe y AeBU3HOM 3HaKy (3a 0,3 n.1., Ha 5,1%),
yciel o4eKHBamba nopehama kamMaTHHX cToma y
30HM eBpa, youn noBehama KaMaTHHX cTONa
Ellb-a y apyroj nmososuHu jyHa. Ha nuHapcke

5 Hakon T4 2025. HajBUIIM M3HOCH OJ1 KaJ1a Ce MpaTe MOJIally.
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KpeAnuTe KaMaTHe cTOme cy moBehane y mMamoj
mepu (Ga 0,1 pm., nHa 8,0%). Kamatau
mudepeHnujan m3Mmel)y AMHApCKUX M JICBH3HUX
KpeauTa, NOoJ YTHLAjeM HaBeAEeHUX Kperama y T2,
cMmameH je 3a 0,2 m.u., Ha 2,9 IL.IL., WITO je HajHWKH
HHUBO TOT Mmoka3zaTeJba 0 T2 2020, kana je 3a0enexeH
BErOB  PEKOPJHO HHU3aK HHBO OJX Kaga Cy
pacnonoxueyu nozaanu.’

CMameme KamMaTHOT audepeHnyjama jomr  je
M3pakeHHje aKo ce IIocMaTpa Ha MI. HUBOY — Y OBOM
Neprojily OBaj IToKas3aresb cMameH je 3a 0,9 m.m.
Oynyhu na cy y TOM NepHOJy CMamCHE MpOCEYHE
cTole Ha AMHApcKe kpeauTe (3a 0,7 m.1.), 10K cy Ha
KpeIuTe y AeBU3HOM 3HaKy KamaTHe crore nosehane
(3a 0,2 m.m. mr.).

ITocmaTpaHo N0 CeKTOPCKOj CTPYKTYPH, 3HATHUjH
pact y T2 3alenexuiae cy kamaTHe cTolle Ha
KpeaAuTe NpuBpeau, y mpoceky 3a 0,4 n.m., Ha
5,8%. To je mocmeana pacta 1 KaMaTHHX CTOTA Ha
JUHApCKe KpeauTe, Kao M KaMaTHHX CTONa Ha
KpeIOuTe y ICBU3HOM 3HAKY:

— KamartHe crome Ha [MHApCKe KpeauTe
npuspeau nosehaue cy 3a 0,3 n.n. 1 y npocexy
cy wusHocune 7,1%. Pactr kxamaTHuX cToma
HajU3paXECHUjH je KOJ KpeauTa 3a oOpTHa
cpenctsa (3a 0,5 .., Ha 7,0%), Kao u Ha ocTasne
Hekateropucane kpeaure (3a 0,6 m.m., Ha 6,9%),
JIOK Cy Ha MHBECTUIIMOHE KPEIUTE KaMaTHE CTOIE
cmameHe (3a 0,4 .., Ha 8,1%).

— Ha kpeanTe y AeBH3HOM 3HAKY NpOceYHA
KaMaTHa croma 3alejekuia je yMepeHMjH
pact (3a 0,2 n.n.) n u3Hocuaa je 5,1%. Pacr
KAMaTHHUX cTONAa OMO je MPHCYTAaH KOJ CBHUX
KAaTeropmja KpeamTa, a Haju3paXeHUjU je 0o
KOJl KpeauTa 3a M3B0o3 M yBo3 (3a 2,0 m.m., Ha
5,9%), nOK je 3HaTHO yMepeHuju pact (3a mo 0,2
I.I1.) 3a0eNeXeH KOJ] MHBECTUIMOHUX KPEIuTa U
ocTanux HeKaTeropucaHux kpeaura (Ha 5,4% u
4,9%, pecreKTUBHO), Ka0 W KOJ KpeauTa 3a
obptHa cpenactia (3a 0,1 m.m., Ha 4,9%).

Ha HoBoogoOpene Kpeautre CTAHOBHUIITBY
npoceyHe kamaTHe cromne y T2 uznocuie cy 7,6%,
1ITO je He3HaTHO Bule (3a 0,1 n.m.) y nopehemy ¢
NMpeTX0AHMM TpoMeceyjeM. Tome je nompuHEO
fsiarm  pact KaMaTHHX CTONa Ha JUHApCKe
kpeaute (3a 0,1 mm., Ha 8,4%), MoK cy KamaTHe
CTONIE Ha [eBM3HO WHIEKCHPaHe KpeauTe Yy
NMpoceKy ocTaje HenmpomemeHe (4,7%). Y okBupy
JAeBU3HO MHIEKCHPAHUX KpeIuTa, KaMaTHE CTOIe
Ha craMOeHe 1 MOTPOIIaYKe KPeJUTe 3a/IpiKaHe Cy Ha
HenpoMemeHOM HUBOY (4,4% u 5,4%, peCieKTUBHO),
JIOK Cy Ha FOTOBMHCKE KpEIUTe HE3HATHO CMarbeHEe
(3a 0,1 m.m., Ha 3,3%,) a Ha ocTaje HEKAaTETOpPHCaHe
kpenute nosehane (3a 0,3 .11, Ha 6,3%).

pacukoH 1.1.6. KamaTHe cTone Ha
HOBoOOAOOpEHEe KpeauTe npuspeau

(mp.n., y %)
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O6pTHa |YBO3/u3B03| WHBecT. Ocrano YkynHo
cpeacTsa
2012. ©2025. T12026.

* [1eBM3HN 1 AEBU3HO MHOEKCUPAaHU KpeauTu.

M3Bop: HBC.

padukoH I.1.7. KamaTtHe cTone Ha
HoBooAdoOGpeHe Kpeaute
CTaHOBHULUTBY

(np.n., y %)
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CrambeHn l-loTpoLuaHKllerTOBVIHCKVI| Ocrano | YKynHo |
2012. ©2025. T2 2026.

* ,ueBVIBHI/I 1 NEeBU3HO MHOEKCUPaHU KpeauTu.

WaBop: HBC.

¢ Tlomauu ce mpare ox T1 2015, a HukHM HUBO OBOT MOKa3aTesba 3abesexeH je jenuno y T2 2020. (2,5 m.i.).
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Kamarne  crome Ha  JWHApCKe  KpeaHTe
cTraHoBHMIITBY TokoM T2 nmoBehane cy 3a 0,1 n.m.,
Ha 8,4%. OBaj pact 10BOM ce y Be3y ¢ 0Jarum
nopehalbeM KaMaTHHX CTONA HAa TOTOBHHCKE
kpemute (32 0,1 mn., Ha 8,4%), Koju cCy
Haj3aCTyIUbEHH]H y CTPYKTYpH Kpeaura
CTaHOBHHIITBY, MOTpomayke kpeaure (3a 0,3 m.m.,
Ha 3,2%) W ocTajle HeKaTeropmcane Kpeaure (3a
0,1 mm., vHa 9,5%), MOK ce jemuHO KOJ CTaMOCHHUX
KpeauTa, KOoju ce 0f100paBajy y MamuM H3HOCHMA,
Oernexu cMameme npocedHe kamaTHe crore (3a 0,8
1., Ha 10,7%).
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2. /IvHapu3anmja 1eno3ura

Cmenen ounapusayuje yKynHux o0enosuma npuepeoe u
CMAHOBHUWIMGA,  NOCMAMPAHO  ho  nocmojehum
nocnosuma, y T2 2026. nosehan je 3a 0,5 n.n., na 45,5%.

Ilopacmy o060z nokazamena u 0a.be OONPUHOCU CHANCAH
pacm OuHapcke wimeomwe, Koja je nacmaeunia oa pacme
opoice 00 Oesuzne wimeomwe, oocmuycyhu Kpajem jyna
PEKopOno 8ucoK Hueo 00 230,3 mapo ounapa u pekopono
sucoko yueuthe y ykynnoj wumeomwu (10,4%).

Junapuzayuja noeononodcenux Oenozuma y ucmom
nepuody noeehana je 3a 4,5 n.n., na 57,3%, npu uemy je
pacm 3abenesicen u Koo npugpeoe u K00 CIaHoSHUWIINGA.

Jleno3utu npuBpeje U CTAHOBHHINTBA padukoH 1.2.1. Yyewhe AMHaAPCKUX
Aeno3nTa y YKynHuM Aenosntuma
Ydyemhe pauHapckux JAenmo3ura 'y YKYIHUM npuBpene U CTaHOBHULUTBA
/IeNO3UTHMA NpUBpede M cTanoBHumTBa y T2 (k.n., y mnpa RSD) (k.n.y %)
2026. momehamo je 3a 0,5 mm., ma 45,5%. 6.000 - 60
[locmaTtpano Ha Mr. HHBOY, OBaj IIOKas3aTesb je 46'254(1)5,5_ 50
HETIPOMEHEH. '
4.000 - - 40
ITopacT oBor nokasaressa y T2 noBoau ce y Besy C 19,3 - 30
pacToM OWHAPCKHX Aero3uTa (YKymHo 3a 78,1 mipx 2000{ 0 A - 20
IUHapa) Kox oba MpeaMeTHa ceKTopa, Koju je Omo L 10
IBOCTpYKO BehHm Ol pacTa AENO3uTa y JEBH3HOM 0 L o
3HaKy (YKyIHO 3a 38,5 MIIpZ IMHApa). Nodoorodadgdd8I88E
SERIEILRIKIKIKIKKRR
by

Pact aunapuszanmje OuO je H3paKeHUju KO

0.7 . N ) [vHapcku aenoautw (n.c.)
CTAaHOBHUINTBA (33 > H°H°)’ TaKo J1a je KpajeMm [eBW3HM AeBU3HO MHOEKCUMPaHU Aeno3uTy (n.c.)
HU3HOCHO 35,5%, TJ. HC3HATHO HUXKEC (3a 0,1 H.H.) on Yyelwwhe ovH. fenos. y yKynHum genosvtuma (4.c.)
PEKOPIHOT HIUBOA KOjH je 3a0enexen kpajem T3 2025, W3sop: HBEC.
[TocmaTpaHo Ha MTI. HUBOY OBaj pacT je U3paKeHHjU
(3a 0,9 mm). Pacr jaunHapu3zamnuje aeno3urta
cranoBHuTBa y T2 pe3syurar je:

— IloBehama JUHAPCKUX eno3uTa padumkoH 1.2.2. CekTopcka
CTAaHOBHHUINTBA (YKYIHO 3a 55,4 Mup[ quHApa), CTPYKTypa genosurta
Koje je 3a0eleKeHO M y CerMeHTy TeKyhmx (k.. y Mrpa RSD) (k.n.,y %)
pauyna (3a 40,9 mupn muHapa), Kao M KOJX 5.000 + 639 - 70
IITEAHAX W OPOYCHUX Jermo3uTa (3a oko 14,5 62,7 L 60
MJIPJL IMHApa). 4.000 1549 469 158
3.000 | 35,3 35,5 40
— VYMepeHHjer pacra [JeBH3HHUX W JIEBHU3HO
HHIEKCUPAHUX JeNno3uTa CTAHOBHHMIITBA (32 2.000 193+ - 30
41,9 mapn muHapa, Tj. 3a oko 364,1 MuH eBpa), 1,000 4 88 | 1
3axBajbyjyhm BeheM WM3HOCY KpaTKOPOYHHUX ' 10
nero3ura (3a oko 45,7 mapa nuHapa, 1j. 396,4 0 . Lo
MIJIH €Bpa), JOK Cy ACMO3UTU IYKHUX POYHOCTH NG |lg|ld|lg|lg|Y|g|¢8
Omaro cMmameHu (32 oko 3,8 Mupa AWHApa WU & & § & & § & | §
32,4 muH eBpa). F F F
MpuBpena |CT8HOBHI/ILIJTBO YKynHo
JAunapuzaumja neno3uta npuspene y T2 Taxkole je
. . . [vHapcku genosutu (n.c.)
3HaTHH]€ nopehana (33. 0:6 H‘H')9 TaKo 12 J€ Kpajem [1eBU3HM 1 AEBU3HO MHAEKCUPaHW Aeno3nTy (n.c.)
Tpomeceuja u3Hocuiaa 60,7%. Mnak, nocmaTtpaHo Yueuhe AMHapCKMX AEMO3. Y YKyMHUM Aenos. (a.c.)

Ha MT'. HUBOY OBaj IIOKa3arTeJb je cMameH (3a 1,1 m.ar.). Wasop: HEC.

IToBehame oBOr MOKa3aTe/ba JOBOIM Ce Y Be3y ca:

" TloBehame je 3a0eNeKEHO 1 aKO CE OCMATPA 110 HCKIBYUERY eeKTa Kypea, Tj. TIo KypCy JMHApa PEMA EBPY, AMEPHUKOM JI0JIapy, IIBAjIapCKOM
(panky, OpuTanckoj GpyHTH 1 janaHckoM jeHy Ha aaH 30. centemOpa 2024, ako ce y3Me y 003up BallyTHa CTPYKTypa JeMo3uTa.
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— PacTroM QUHApPCKHX [eNo3WTa NpHBpene (3a
22,8 wmupa gaumHapa), ycinex Beher wu3HOCa
OpOYEHUX JIero3uTa npeayseha u3 cBux odnacty,
a TPBEHCTBEHO IpepahBadyke WHAYCTpHje U
rpaljeBuHapcTBa, TproBuHe u caoOpahaja. C
Ipyre  CTpaHe, TPAHCAKIWOHU  ACHO3UTH
npenyseha cMameHH Cy, HajBUIIE Koa npexy3eha
Y CEKTOpYy €HEpreTHKe M HEKPETHUHA.

— CMmamemeM JIeBH3HUX JIeN03UTa NpPUBpeEIe Y
MameM H3HOcy (3a 3,4 Mupa JuHApa, OJHOCHO
29,0 MIH eBpa), IpH YeMy je CMameme Ouilo
Haju3paxeHuje kox nmpemny3eha w3 oOmactu
rpahjeBuHapcTBa u caoOpahaja, a nemom je
yONaKeHO pPacTOM JEBH3HHX JCMO3UTa Y
UHYCTPH]jH, CHEPTETHIIU U TPrOBUHH.

I[mmpcrca H JCBU3HA LITCAKHA

Ynpkoc nojayanoj reonoJIMTHYKOj HEU3BECHOCTH
y T2, ojuuHapcka M  JeBH3HAa  1UTelba
CTAaHOBHMIUTBa y 6ankama y T2 yOp3aJe cy pacty
nopehewsy ¢ T1 u Oesieske pexopaHe HHUBOe.
IputoM, auHapcka mTelma W Ja/be pacTe
peJIaTHBHO OP:KMM TeMIIOM O]1 IeBU3He LITe/be,
YyeMy AONPHHOCH pPeJAaTHBHA CTa0MIIHOCT Kypca
AMHApPa, KAa0 ¥ NMOBO/LHUjH YCJIOBH 32 TUHAPCKY
HITEAbY.

Jdunapcka mreama® je kpajem T2 mocrurna 230,3
MJIPA IMHAPA, IITO j€ HCH PEKOPAHO BHCOK HUBO.
Y oHOCY Ha Kpaj IPETXOAHOT TpOMEceyja, ANHApCKa
mreama je Buma 3a 14,4 mapa nuaapa (6,7%), a Ha
MTI. HUBOY 3a 34,6 mupa aunapa (17,7%).

VY CcTpyKTypH AWHAPCKE MTEHE, OPACT je OCTBapeH
U KOJ KpaTKOpoYHe mreamke (3a 13,8 mupn qurapa)
U KoJ ayropodne mrenme (3a 0,6 mupa nunapa).
[locmarpano 1O TOjeAMHAYHAM  POYHOCTHMA,
HajBehu pacT ocTBapeH je Koa MTeqme OpoveHe Ha
MepHo/ O] IIeCT Mecely 10 roauHy aaHa (3a 8,7
MJIpJI IMHApa), KOja ¥ JjaJbeé YNHH MPEKO MOJIOBUHE
YKyITHE AnHapcke mreame (56,9%), a 3SHaTHUjU pacT
0Wo je W KO IITEIHkEe POYHOCTH OA TPH JO MIECT
Mmecen (3a 7,8 muipa tuHapa). YMepeHuja nosehama
3a0esexeHa Cy M KOJl IITEARE OCTAINX POYHOCTH,
M3y3€B IITEAE POYHOCTH JIO TPH MECela M MPEeKo
JIBE TO/IMHE, KO KOjHX je 3a0eeskeH na.

Jden3na mreama je y T2 HacTaBuia na pacre (3a
388,6 muiH eBpa), Takohe HemITO OpPKUM TEMIIOM
(2,4%) y nopehemy ¢ nperxoaHuM TpomeceyjeM,
TaKO Ja je KpajeM jyHa JOCTHIJIA PEeKOpAHA
16.898,4 ma1H eBpa.

padhmkoH 1.2.3. InHapcka wreagwa

o,
(.., y mnpa, RSD) (k. y %)
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[AuHapcka wreawa (Nn.c.)

Yuewhe avHapcke WTeaHe y YKYNHOj WTedwu (4.c.)

M3Bop: HBC.

padmkoH .2.4. PoyHa cTpyKkTypa AuHapCKe
wreawe
(k.n.) 2012.

2025.

T2 2026.

H[lo suhery

1o 3 meceua

1 3-6 meceum
H6-12 meceun
1-2 roguHe

M3Bop: HBC. =[peko 2 rognHe

8V nuuapcky, Kao Uy JIeBU3HY WITE/IibY, YKIbYUYEHA j& IITE/Iba PE3UICHATA U Hepe3UIeHaTa. BayTHO MHIEKCUPAHHU ICTIO3UTH YKJbYUCHHU CY Y

JIMHAPCKY LITEJIbY.
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Pact neBusHe mreame y OBOM TpOMECEYjy Ofpas je
noBehama KpaTkopouHe mirteame (3a 412,3 muH
€Bpa), ¥ TO MPE CBEra y CErMEeHTY IITEIhEe POUHOCTH
on mect J0 12 meceru (3a 238,8 MiTH eBpa) U IITEIHE
no Buljewy (3a 186,1 muH eBpa). C mpyre crpane,
JyropoyHa JeBHU3HA IITEIa je cMmameHa (3a 23,7
MJIH €Bpa), yCleJ CMamema IITEImhe OpOYeHE Ha
POKOBe TpeKo ABe roauHe (3a 37,2 MITH eBpa), IITO je
JIeTIoM YONIa)KeHO pacToM IITENHE POYHOCTH Of1
jenHe no aBe roaune (3a 13,5 MiH eBpa).

Ycnen 3HaTHO OpsKer pacta AWHApPCKE O] JIEBU3HE
mreame, ydemhe JUHApPCKe MITelHme Y YKYIHOj
mreamn nosehano je ca 10,0% xpajem T1 Ha
10,4% xpajem T2, mTO je peKOPIHO BUCOK HHUBO
TOT MOKa3aTesba.

HoBomnosioxenu 1eno3uTn NMpUuBpEaEe u
CTAHOBHMIIITBA

Ilokazamemnu ounapusauuje HO8ONOI0IHCEHUX
oeno3uma

CreneH AuHapu3anyje YKYIHAX HOBOMOJIOKEHUX
JAeno3uTa NpHBpeAe W _CTAHOBHUIITBA y T2
u3HOCHO je 57,3%, mTo je 3a 4,5 n.1. BUlle HET0 y
NMPEeTXO0JHOM TpoOMecedjy, NMpH 4YeMy Cce pacT
OeJieskd Ko 00a MpeMeTHA CEKTopa.

IlocMaTpaHO MO CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, OBaj
nmoka3aTteJb KoOJ HNpHUBpene Oejie’Kd 3HATHHje
nosehamwe (3a 6,1 n.m., na 73,1%), ycnen pacta
HOBOTIOJIOXKEHHUX TUHAPCKHUX Jemno3uTa (3a 15,6%),
OIHOCHO  CMamemha  JCBH3HMX W JCBH3HO
WMHJEKCUpaHuX jaeno3uta (3a 13,8%).

CreneH IMHApPU3aLUje HOBOMOJIOAKEHUX IeN03UTA
cranoBHuTBa y T2 nosehaH je y mam0j mepu (3a
0,2 nm.m.) u u3Hocuo je 26,1%. TakBo Kperame
pe3yJiTar je HEelTo M3paKeHHjer pacta JWHAPCKHX
neno3uTa (3a 2,3%) HEro Koj JACBU3HUX M JEBU3HO
WHJCKCUpaHUX Jeno3uTta (3a 1,3%).

CreneH AMHapu3aiyje YKYMHAX HOBOIMOJIOKEHHX
JAeno3uTa TpHBpeAe W CTAaHOBHHIITBA y T2
0eJj1eKU PacT M aKO ce MoCMAaTpa Ha MI. HUBOY — 32
0,6 m.m., mpu 4Yemy je KOJ TpuBpene MoBehame
HU3HOCHIIO 4,3 T1.11., a KOJI CTAHOBHHUIITBA 32 2,3 IL.II.

Kamammue cmone na Hosononoxcene oenoume

IIpoceyna mnoHaepHcaHa KaMaTHa CTONma Ha
YKyIHe OpoYeHe /eMO3UTe HpHUBpele U
cTaHoBHUIITBA Yy T2 2026. uznocuna je 4,3%, mro
je 3a 0,5 n.m. BHIIEe HEro y MNPeTXOJHOM
TpoMeceyjy. Pact kamaTHHX cToma 3a0enexeH je u

pacukoH 1.2.5. PoyHa cTpyKTypa AeBU3He

wreaHe
(k.n.) 2012.

2025.

T2 2026.

H[To Buhewy
@[o 3 meceua
143-6 meceun
H6-12 meceun
1-2 roamHe
VIaBop: HBC. H[peko 2 roguHe

padukoH 1.2.6. QuHapusauunja
HOBOMNONOXEHUX Aeno3uTa
npuBpeae U CTaHOBHULUTBA, NpemMa

POYHOj CTPYKTYpU

(np.n., y %)
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CTaHOBHMULITBO MpuBpena

Yyewhe AuH. genosnTa y yK. Aenoautuma — 2012.
® Yyewhe AvH. aenosuTa y yk. genosutuma — 2025.
Yyeuwhe avH. genosuTa y yk. Aenoautuma — T2 2026.

W3Bop: HBC.

padukoH 1.2.7. PoyHa cTpyKTypa
HOBOMONOXEHUX Aeno3uTa
npuBpeae U CTaHOBHUWITBA y T2
2026.
(y mripa RSD)
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MaBop: HBC.




Uzeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

KOJI TMHAPCKUX M KOJ| JI€BU3HUX JIETIO3UTA, TIPH YEMY
je 0o U3paXKCHUjU KO JUHAPCKHX Jaeno3uta (3a 0,7
nam., Ha 5,2%), JOK je KOI JCBU3HHUX JCMO3WTa
3a0ene)keH BUXOB He3HaraH pact (3a 0,1 m.m., Ha
3,1%).

ITocmaTpaHo 1O BAJIyTHOj CTPYKTYpPHM, PpacT
KAMATHHX cTOnma BoheH je pacrom aeno3urTa
NpHuBpese, Koju ce Oesiexn y 00a BaJyTHA 3HAKa:

— Ha nguuapcke Jgemo3uTe mnpuBpene KamarHe
crome ¢y nosehane 3a 0,8 m.m., Ha 5,3%. Pacr je
0MO0 HajU3paKCHUJU KOJ JCTIO3UTa POYHOCTH OJf
jenne mo nee rogmee (3a 1,0 m.im., Ha 4,7%), DOK
Cy y HemTOo MamoOj Mepu moBehaHe crome Kop
JIETI03UTa POYHOCTH 10 rouHy AaHa (3a 0,7 m.i.,
Ha 5,3%) u nyxe on nee roguee (3a 0,5 1.1I., Ha
0,7%);

— Kox neBM3HHMX jaenmo3uta npHBpede KamaTHE
ctorne cy nosehane 3a 0,4 m.m. U WU3HOCUIE Cy
2,9%, 1TO je pe3ynTar pacta KAMaTHUX CTOIA Ha
Haj3acTyIUbEHHje KpaTKopouHe aenosute (3a 0,3
., Ha 2,9%), IOK Cy KOI JENO3UTa JyKUX
POYHOCTH KaMaTHE CTOIE CMambeHe (U3HOCHIIE CY
1,6% u 0,2% Ha 1eno3uTe POYHOCTH O jeHE 10
JIBE OJTHOCHO IIPEKO BE TOJIUHE, PECIIEKTUBHO).

KamarTHe crome mnosehane cy m Ha aemno3ure
CTAaHOBHMINTBA Yy o00a BaJyTHa 3HaKa, V3
yMepeHuju pact y nopehewy ¢ aemosuruma
npuBpee:

— Ha qunapcke gemo3uTe CTaHOBHUIITBA IPOCEYHA
KaMaTHa ctona u3Hocuna je 4,9%, mro je 3a 0,2
ILII. BUIIE HET0 y WPETXOTHOM TpoMecedjy.
3HaTHHjH pacT je 3a0elekeH KOI JeTo3uTa
POYHOCTH 01 jeiHe 10 ABe roaune (3a 0,5 .., Ha
5,2%), NOK Ccy Ha JETIO3UTE POUYHOCTH JI0 TOAUHY
JlaHa W TMPEeKO JBE TOAMHE KaMaTHE CTOIe
He3HaTHO moBehane — 3a o 0,1 1.1, ¥ U3HOCHUIIE
cy 4,8% u 4,6%, peclieKTUBHO;

— Ckpomumju pact (3a 0,1 m.m.) ocTBapwie cy
KaMaTHE CTONC Ha  [eBH3HE  JICTIO3UTE
CTaHOBHHMIITBA, TAKO JIa CYy HA HUBOY TpoMeceyja
n3Hocuie 3,4%. Ilpu Tome, pact ce Genexxu Kox
JICTIO3UTa POYHOCTH JI0 TOJUHY AaHa (3a 0,1 m.o.,
Ha 3,4%) ¥ KOI NIEMO3UTa POYHOCTH O] jeJ[HE IO
nse rogune (3a 0,2 m.m., Ha 3,3%), IOK je KOx
JICTIO31Ta POYHOCTH MPEKO JBE TOAWHE KaMaTHa
croma cMameHa (3a 0,4 m.i., Ha 2,6%).

padukoH 1.2.8. KamaTtHe cTone Ha
HOBOMNOJIOXEHE OpoYeHe Aeno3ute
CTaHOBHMULWITBA

(np.n., y %)
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2012. ©2025. T2 2026.
* [leBU3HU 1 AEBU3HO MHOEKCMPaHW AEN03UTU.
MaBop: HBC.
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Beha ucnnatuBocT AMHAPCKe ITeIHe

PacT mTenme cTaHOBHUIIITBA HACTaBJbEH je Y 2026, y3 TOCTU3ake HOBUX PEKOPIHUX HHBOA, IITO MPEICTABIbA
ozpa3 moBepema rpahana y 6ankapcku cextop. Ha kpajy jyHa u TuHapcKa M IeBH3HA INTEAmha HaJla3uie Cy ce
Ha HAjBHUIIMM JOTAIAIIBHIM HUBOMMA.

VY T2 2026. nuHapcka mreama je yop3ana pact u nosehana je 3a 14,4 mupn auHapa (6,7%), Tako na je KpajemMm
JjyHa m3Hocmia 230,3 mupa quHapa. Y mocienmux 14 roguHa, [uHApCKa mreama nosehana je 13 myra, 10K je
JIeBU3HA MITE/[H-a BUIIIE HErO yABOCTpyYeHa — ca 7,9 mipa eBpa Ha 16,9 mupa eBpa.

[Ipema pe3yaTaTiMa aHAIK3e MCIUIATHBOCTH IITENE, Y mocienmux 14 roguna (on jyna 2012. mo jyna 2026)
OMII0 je HCIUIaTHBHje MITeIeTH y foMahoj BalyTH B y KPaTKOM H y JyTOM POKY.

Tabena 1.2.1. UicnnaTMBOCT WTe4H€ OPOYEHE Ha roAuHY AaHa

W3Hoc y nora Ha

KamatHa Kkpajy nepvopa

MoyeTHn Ky pc Ky pc

Bpcra wreare OpovaBarbe - e ;To:aa(){* [Nocnehe e opouetba

T y RSD y EUR***
Wreawa y RSD JyH 2025.  100.000 117,2074 4,31 JyH 2026. 117,3892 104.310 889
Wregwa y EUR JyH 2025. 853 117,2074 2,73 JyH 2026. 117,3892 102.479 873
Pasnuka y KOpUCT AVHapCKe LiTefHe — OpPoYeHe Ha roanHy daHa 1.831 16
Pasnuka y KOpUCT AVHapCKe LTefHe — OpoYere Ha Tpu Mecela 460 4
Pasnuka y KOpUCT AVHapCKe LiTefHe — OpPoYeH-e Ha AB e roauHe 5.978 51

Pa3ninka y KOpUCT IMHAPCKE LTEAHE — FOAULLISE PEOPOYaBake y Nepuody Of YeTpPHaecT
roguHa

62.629 533

* Tlpoce4Hu Mece4Hu cpeatu Ky pc AHapa npema espy .
** MpoceyHa noHAepucaHa kamatHa cTona Ha AuHapcke AernosnTe 1 AenosuTe y eBpuMa OpoyeHe A0 jeaHe roavHe — HOBW MOCIIoB .
***3a wreawy y €BpuUMa, U3HOC HAKOH y Mak-eH-a 3a Mopes3 No OCHOBY Npuxofa of kamaTe.

JluHapcka IiTekha OpOYCHa Ha TOAMHY JaHa KOoja HHje 3aHaBJhbaHAa 10 MCTEKY MEpHOjJa Opouciha Omia je
UCILJIATUBH]a OJ TAKBE IITE/IHE y €BPHMa y TOTOBO CBUM IIOCMaTPaHUM roauiImbuM norneproanma (I'padukon
1.2.9). Tako Ou opouaBamem yiora ox 100.000 muuapa y jyry 2025. rojguHe Ha TOJUHY JaHa, IO HUCTEKY
neproia opouewa (y jyny 2026), mreauiia Koju Ou mreaeo y nuHapuma 106mo npeko 1.800 qunapa Buiie o1
nITequine Koju ou y ucrom mepuoay opouro 100.000 munapa y eBpuma (Tabema 1.2.1). Junapcka mreamha
OpOYeHa Ha TpU Mecela Ouiia je NCIUIATHBH]ja O/ TAKBE INTE/HE y €BprMa y BehWHH MOCMATPaHUX TPOMECEUHUX
motneproa (Bumre ox 92%), IOk je mreama y qoMalioj BaryTH OpoveHa Ha JBe TOJUHE OMiia HCIUTATHBHja O
TaKBe HITE/HE Y EBPUMA y CBUM MIOCMATPAHUM TOTIIEPUOIHMA.

Axo 6u mrreauma opouno ynor ox 100.000 murapay | padukoH 1.2.9. UcnnaTMBocT WwTeaHse
jyHy 2012. Ha roauHy HaHa W PEOpPOYaBa0 I'a y  OpOYEeHe Ha roguHy JaHa

neproay ox HapeaHux 13 roauHa, Ha Kpajy mepuoaa  (y RSD)
opouema (y jyry 2026) mobmo Om mpexo 62.600 8.000
nuHapa (533 eBpa) BuIIe OJ MITEAWINE KOjU OH y

HCTOM TEpHOAY Ha MITEAKY y CSBpUMa IIOJI0XHO 6.000
MPOTUBBPEAHOCT HCTOr HW3HOCA (TpepadyHaro Io
MPOCEYHOM Kypcy OWHapa IpeMa €BpY y MeCelly 4o
0poYCHA).

Pasnuka y KOpUCT AvHapCKe WTEAHE

2.000
OuyBaHa peJaTHBHA CTaOMJIHOCT Kypca IUHapa y
OJIHOCY Ha €BpO, BUIIE KaMaTHE CTOIE Ha JUHAPCKY 0
mITeAlY HEro Ha INTealy Y eBpuMa, Kao H
HEONOPE3HUBAbE NPUXOJa OJ KaMaTe Ha INTEAlY Y oo

Pasnuka Y KOPpUCT AeBU3HE WTeae

noMahoj BalyTH HAcCympoT OIOpE3WBamy MPHUXOIa © ¥ W O NS Q2 oD T
0 o O O O O O O O O O O o o
0J1 KaMaTe Ha JIEBH3HYy IITeImy Mo cromu of 15%, § &« § § &« &§ &§ &§ 8§ 8 & &8«

JOTpUHENN Ccy Behoj HCIIATHBOCTH JUHAPCKE W3sop: HEC.
MTENHE O] MITEIHE Y EBpUMA.

C o03upom Ha 3Hauaj Cmpamezuje o Junapusayuju @urancujckoe cucmema, Hapomna O6anka CpoOwmje he
HACTaBHUTH J]a POMOBHIIIE IITEAbY Y THHAPUMA, YKa3yjyhu Ha ieHy Belly HCIIIaTHBOCT, Y3 HACTABaK aHAIIN3E
U KOHTHHYHUpaHOT Tpahema KpeTama MITeAmbe.
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3. Jlunapuszanuja jaBHor ayra

Cmenen ounapuzayuje jagnoz oyza y T2 2026. cmarven je
3a 0,2 n.n., na 20,9%. To je uemepmo mpomeceuje
3apedom Kako ce maj noxazamen cmawyje. Cmarerne ce
00600u y 6e3y ca 3HAMHUJUM PACHMOM 0e8U3H0Z Oy2a
opacase (3a 189,4 mapo oumapa) — npeencmeeno no
ocHogy npooaje espooodeesnuuya Penyonuxe Cpouje na
meljynapoonom  unancujckom  mpycuwmy,  y3
ymepenuju pacm jasnoz oyza y ounapuma (3a 36,6 mapo
ounapa) — npe ceeca NO O0CHO8Y npooaje OpPIHCAGHUX
ounapckux XoB y okeupy peomeaparwa nocmojehe
emucuje.

JaBHU IyT U Wberopa CTPyKTypa

Jasan nyr® y T2 2026. nosehan je 3a 226,0 mupa
JMUHAapa ¥ KpajeM APYror TpoMmecedja HM3HOCHO je
4.846,7 wmupn naunHapa (43,8% 'y onmHocy Ha
npouembend 6pyTo gomahu npousson).'”

IMopact jaBHor ayra y HajBehoj Mmepu nmociaenuua
je moBehama meroBe JeBH3He KOMIOHEHTE, 3a
189,4 mupn muHapa (1,6 mupa eBpa), Ha 3.835,9 mupa
muHapa (32,7 miupn eBpa), mpe CcBera MO OCHOBY
emucuje eBpooOBe3Hmna PemyOmmke CpOuje Ha
MelyHapoIHOM (PHHAHCHjCKOM TPIKHUIITY .

HOCManaHO IO BajdyTama:

— JaBHm nyr y eBpuma nosehad je Tokom T2 3a 1,8
Mipa eBpa, win 7,3%, ycieq MOMEHYTe eMHUCH]C
€BpOOOBE3HHIA, & Y Mam0] MEpH U 10 OCHOBY
3aIyKemha KOJ KpeauTopa W3 HWHOCTPAHCTBA,
IIPETEKHO paau (huHAHCHpamka
uH(pacTpyKTypHHX Npojekara. Yuemhe Tor aena
Jyra 'y YKyIHOM jaBHOM nyry moBehano je y T2 3a
1,4 m.m., Ha 62,4%;

— JaBHM ayr y momapuMma cMameH je 3a 59,0 MiH
Joapa, MPETEeXHO II0 OCHOBY OTIUIaTe Jeia
JyroBa Mo OwiaTepaJHUM apaHXMaHHMa ca
CTPaHUM Jip>KaBaMa M HHOCTPaHUM KpeIUTOpHUMa.
VYuemhe 1oaapckor 1yra y yKyImHOM jaBHOM JyTy
cTora je cMameHo (3a 0,6 m.i., Ha 11,5%);

— Jeo nyray SDR cmameH je (3a 98,2 mutH SDR) 1o
OCHOBY CMam-€Hha AyTa 110 CTeH 10a] apaHKMaHy C
MM®-omM, mITO je JONMPHUHENO CMamkekhy yueniha
TOT Jlena JIyra y YKyIHOM jaBHOM ayry (3a 0,5
.10, Ha 5,1%).

HHAPCKH Jieo jaBHoOr ayra mosehan je (3a 36,6
MJIpJl JIMHapa), BehuM JeIoM 1o OCHOBY Ipojiaje
JUHApcKuX XoB mHHUIMjaiHe pOYHOCTH IeT ToAnHa
y OKBHPY peoTBapama rnocrojehe emucuje.

Ilox yTHHajeM HaBedeHHUX KpeTama, ydeurhe
AUHAPCKOT JeJia jaBHOT JAyra y YKyYNHOM jaBHOM
ayry y T2 ecmameno je 3a 0,2 n.n. (3a 1,6 n.n. mr.),
Ha 20,9%.

K JaBHN AyT HNEHTPATHOI' HUBOA BJIACTH.

“Tlonarm MunuctapcTsa dunancuja Peny6maxe Cpbuje — Yripase 3a jaBHH IyT.

MpadukeH 1.3.1. Yyelwhe AMHapcKor

Ayray YKynHoM jaBHOM Oyry
(k.n., y mnpa RSD) (k.n.,y %)
5.000 | 40
4.000 %
’ 225 30
3.000 191 1 11 25
20
2000 =T BT E R 15
1000 {IH—F——"—————~————— 10
5
0 0
i MWD 0 ®m O — oY WO @
rrrrrrrr [ I I Y I Y I
oo o0 0000 0000000 0Qo Qo
[ It I o I I Y A T o O o I Y o A A
e
OuHapckwn ayr (n.c.)
Oesunann ayr (n.c.)
Yaeo AnHapckor 4yra 'y ykynHom jaeHom gyry PC (a.c.)
W3gop: MuHucTapcTeo dMHaHCKja.
MpadukoH 1.3.2. BanyTHa CTpyKTypa jaBHOr
ayra PC
(k.n.) 2012.
2025.
T2 2026.
aBRSD
2EUR
uUSD
HCHF
uSDR
HQOcrane Banyte*
* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK, CNY, KWD, AED.
M3Bop: MuHncTapcTeo uHaHcuja.
MpadukoH 1.3.3. PouHa n BanyTHa
CTPYKTYpa ApxaBHux XoB
eMUTOBaHUX Ha gomahem
(puHaHCHjCKOM TPXULLTY
(.., y Mmnpa RSD) (y %)
1,400 ~ 787 - 100
783
1,200 + 76.6
- 80
1,000 1663
800 - - 60
600 - L 40
400
- 20
200 ML _m
0 0

NGB ONDB IS NG YOO QO
T - NN NNN NN
O OO0 00000000000 oo
SFNANANNANNAANAN NN
-
= -

KpaTtkopoyHe anHapcke XoB (n.c.)

[lyropouHe anHapcke XoB (n.c.)

[lyropoyHe XoB emutoBaHe y eBpuma (n.c.)

[yropoure XoB emutoBaHe y amepuykum fonapuma (1.c.)

Yyewhe guHapckux XoB y noptdersy apxasHux XoB (a.c.)
M3Bop: MuHucTapcTBo uHaHcuja.
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IIpumapHo Tp:KMIITE APKABHAX XapTHja
0]1 BPETHOCTH

IIo ocHoBy XoB emuroBanux Ha aomahem
¢unancujckom TpxumTy,'! jagum myr je y T2
2026. nosehan 3a 15,7 mapa AnHapa, Tako Ja je
KpajeM jyHa usznocuo 1.041,7 mapa gunapa.

Y BajgyTHoj cTpykTypu mnoptdesba THX XoB

nopehano je crame XoB emuToBaHmx 'y

AMHApUMA, TOK je crame XoB emMuTOBaHHX Yy

eBpHMa CMaHEeHO:

— Crame qunapckux XoB moBehano je 3a 29,8
MIIpJ WHApa, 10 OCHOBY Ipojaje (peoTBapama
emucuje) XoB nMHUIMjaIHE POYHOCTH NIET TOJIUHA
(mocmehe 2030. romuHe), Ha ayKiHjama
onpxanuM 12. maja u 9. jyHa 2026;

— Crame XoB eMnTOBaHMX y €BpMMa CMamheHO
je3a 14,1 mupn nunapa (1j. 32 120,2 mMuH eBpa), 1
TO TOTOBO Y MEJIOCTH IO OCHOBY pPEIOBHOT
nocneha XoB wuHuIMjanmHe pPOYHOCTH JeceT
roauHa, y n3Hocy on 120,0 MiH eBpa. Y Mamoj
MEpH CMamkeHO je W CcTame O0OBe3HHIA
peCTHTYLIHje POYHOCTH TIeT, IeceT U 12 ronuHa, y
YKyIHOM u3Hocy oA 0,2 MJIH eBpa.

Hasenena kperama yrunana cy Ha noschame
yuyemha nuHapckux XoB y BajyTHOj CTPyKTypH
noprdesba ap:xxaBHux XoB 3a 1,7 n.n., Ha 78,3%
Kpajem Tpomeceuja.'?

CeKyH/IapHO TPKUIITE APKABHUX TMHAPCKUX
XapTHja o1 BPeIHOCTH

IIpomer  npxaBHuUM  nuHapckuM  XoB  Ha
cekyHnapHoM Tpxxuinty y T2 2026. uzHocuo je 89,7
miapa  guHapa. Y nopehemy ¢ MPEeTXOIHUM
TpoMeceujeM, CeKyHIapHO TproBame nosehano je 3a
50,9 mupn nunapa (131%). Hajsehu pact TproBama
3abenexkeH je kox XoB koje mocmemajy 2030, a
KOjuMa ce IpuMapHo TproBaiio y T2, Tako na cy te
XoB Owie u Haj3acTyIUbeHHjEe y TproBamy (64,7
MWIpL AuHapa Wik 72% yKyHmHOT TproBamba).
Octanum XoB tprosano ce mame Hero y T1 2026.

IIpomet XoB ¢ npeocTanom pounommhy of ABe 10 eT
ronuHa moBehan je 3a 60,7 mupa AwHApa, JTOK je
npometr XoB ¢ mpeocranom pounomrhy of mect 1o
JIeCeT TOIMHA CMamkeH 3a 9,7 MiIpa nuHapa.

VYipkoc 3HAaTHOM pacTy YKYIHOT CEeKyH/AapHOr
MPOMeETa IMHAPCKUM Jp>KaBHUM X0B, TproBame THM
XoB Ha beorpasckoj 6ep3u cMambeHO je M H3HOCHIIO
je 1,2 mapx nunapa. To je rotoBo ymnoina (3a 45%)
HIDKM HM3HOC Y OJHOCY Ha M3HOC Y HPETXOIHOM
TpoMeceyjy. Yuemhe TproBama Ha OBOM CEIMEHTY
TPXKMIITA Yy YKyIIHOM TproBamy 300r TOra je
cMameHo 3a 4,5 m.11., Ha 1,4%.

"padukoH 1.3.4. CekyHaapHu
npomMeT AUHapCKux apxxaBHux XoB

(y mnpa RSD)
600 +

500 - =
400 - =
30— S EEEE RS
200 FH B BN BN B BN R =

100 S S BB B B BN B B R B

NS W ONODDO =N WO O O
™ T T ™ v v — NN AN AN AN AN NN
O O O O 0O OO0 OO0 OO0 00O O O O
AN AN AN AN ANANANNNANANNNNNN
g
Tproeare Ha OTC TpxuUWTY
TproBane Ha Beorpaackoj 6epan
W3Bop: MuHuctapcTso cuHaHcuja, LIPXoB
n beorpagcka 6ep3a.
MpadmkoH 1.3.5 CekyHaapHu npomeT
AuHapckux gpxaBHux XoB, npema
npeocTanoj po4HOCTH
(y mnpg RSD)
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0 .
N OB ONDBO O =N O 0O O
T T T T T o o AN AN AN AN
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- N
-

no 1 roa. 2-5roa. 6-10roa. npeko 10 roa.

M3Bop: MuHuctapcTeo duHaHcuja, LieHTpanHm
peructap XoB u Beorpapacka 6ep3a.

' Vksbydyjyhu u mreane oOBe3HMIIE M OOBE3HUIIE PaIv H3MHUPERa 00aBe3a Mo 0OCHOBY obemTehema 3a 0O/ly3eTy HMOBHUHY.

12 Ha Mr. HuBOY, OBaj nokasaresb noseha je 3a 2,1 m.m.
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Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Haponna 6anka Cpbuje

III. MHcTpyMeHTH 3a1UTHTE O/ A€BU3HOI PU3HUKA

Hapodna 6aHka Cpbuje je y moky T2 2026. co0uHe HacmasuJsia 0a 3ak/bydyje bunamepasiHe mpaHcakyuje
ceon KynoeuHe u ceon npodaje desu3a c 6aHKama, Koje cy ce rokasasie kao egpukacaH UHCMpPyMeHm 3a
npyxane nomohu 6aHkama y ynpaesbaty OUHapCKOM U 0eeu3HOM JslukeuOHowhy.

Y T2 pe3audenmu cy ¢ 6aHkama 3aKJby4usiu mpaHcakyuje mepMUHCKe KyrnoeuHe deeu3a y usHocy o0 49,5
MJIH eepa, wmo je 3a 5,6 M/1H egpa suwe He2o y MPemxo0HOM mpomMeceyjy, U mpaHcakyuje mepMuHckKe
npodaje desus3a y usHocy o0 30,2 msH eepa, wmo je 3a 10,1 M/IH eepa euwe He20 y MPEmMxoOHOM
mpowmecedyjy.

1. I[eBI/BHe CBOIIL Tpancammje n3Meljy Ta6ena I1.1.1. Ceon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Hapozme 0aHKe Cpﬁnje 1 0aHaKa Cpb6uje, TpomMeceyHu nogaum (y mrH EUR)

Haponna 6anxa Cp6uje je y Toky T2 2026. HacTaBuiIa Mepuoa  Csonnpoasja aesusa  CBon kynosuka Aesw3a
Ja ¢ OaHKama 3aKJbydyje OmaTrepanHe TpaHCaKIHje 2012. 171,0 188,0
CBOII KYTIOBHHE W CBOII MIPOAaje NEeBH3a, KOje Cy ce 2013. 124,0 124,0
MoKazayie kKao e(puKacaH MHCTPYMEHT 3a IpYyKambe 2014, 180,0 180,0
nomohn OaHkamMa y ympaBbaly ITUHAPCKOM U 2015. 550,5 550,5
NEBU3HOM  IJWKBHAHOmMNYy, ¢  o03upoM  Ha 2016. 440,0 440,0
(hIEeKCHOMITHOCT y TOTJIeNy TPCHYTKA 3aKJbY4HBamba 2017. 546,5 546,5
TpaHCaKIfja ¥ BbUXOBE POUYHOCTH. 2018. 324,0 324,0
2019. 513,5 513,5
Y wucroM nepuony, y OHIaTepalHUM  CBOII 2020. 800,5 956,0
TpaHcakijama ¢ 6ankama Haponaa 6anka CpoOuje je 2021. 353,0 518,0
CBOII KyNHJIa ¥ CBOII Ipojana 1no 719 miH eBpa, mro 2022. 680,6 993,6
je 3a 308 MiH eBpa BHIIE HEro y MPETXOJHOM 2023 563,0 563,0
Tpomeceyjy. 2024, 1.257,0 1.257,0
2025. 1.907,0 1.907,0
2026. 1.130,0 1.130,0
™ 411,0 411,0
T2 719,0 719,0

Hanomena: [1o kpaja 2021. rogvHe nogaum ce ogHoOce Ha CBOnM

ay Kkuuje, a of noyeTka 2022. roguHe nogaum ce ofiHoce Ha cBorn

ay Kuvje n GunatepanHe cson TpaHcakuuje. Op 2023. roguHe nogaum
ce ofHOCe caMo Ha BunaTeparnHe cBOM TpaHcakuyje.

WaBop: HBC.

Tabena Il.1.2. BunaTtepanHe cBon TpaHcakuuje HapogHe
6aHke Cpbuje y 2026. roguHu, MeceyHun nogaum

(mnH EUR)

Mecey Ceon npoaaja AeBu3a CBon KynoBuHa feBu3sa
JaHnyap 97,0 97,0
®debpy ap 106,0 106,0
Mapt 208,0 208,0
YkynHo T1 411,0 411,0
Anpuvn 291,0 291,0
Maj 191,0 191,0
JyH 237,0 237,0
YkynHo T2 719,0 719,0
YkynHo 2026. 1.130,0 1.130,0
WM3Bop: HBC.
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Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Hapojana 6anka CpOuje

2. Kopumhewe nHcTpyMeHaTa 3alITuTe
0/1 1€BU3HOT PU3UKA

Vuenihe TepMHUHCKE KYMOBHHE Y YKYIHOj KYOBHHH
JieBU3a pe3ujieHata o] 6anaka y T2 uzHocuno je 0,6%
(Kao 1 y mpeTX0HOM TPOMECeUjy) U OIIIO je HajBUIIIC
y anpuiy — 1,1%. Ykynno 12 nomahux npenyseha
KOpHCTUIIO je Y T2 MOTYRHOCT 3aIITUTE O ICBU3HOT
pU3MKa 3aKJby4MBalEM OBE BpCTE TpaHCAKIHja C
OaHkama, y YKyImHOM u3Hocy ox 49,5 muH eBpa (43,9
MJIH €Bpa y MpeTXOAHOM Tpomeceyjy). [Ipoceuna
MOHJEPHCaHa POYHOCT TEPMUHCKE KYTIOBHHE JICBU3a
M3HOCHIA je 62 jaHa, IpH YeMy je Hajay’ka pOYHOCT
MOojeIMHAYHE TEPMUHCKE TPaHCAKIUje 3a0eeKeHa y
jyny — 161 nan. Ilpoceyna BpeaHOCT yroBopa o
TEPMUHCKO] KYNOBHHHU JCBH3a Pe3HIeHATA H3HOCKIIA
je 0,4 miH eBpa.

VY T2 12 pe3ujeHata TEpMHUHCKH je IPOJAIIO JIEBH3E
3a TUHape y YKymHoM u3Hocy of 30,2 miH eBpa (20,1
MJIH €Bpa y MPETXOJHOM TPOMECeYjy), C MPOCEUHOM
MOHJICPUCAHOM pOUYHOIINY TpaHcakiuje o1 81 maH,
Opy  4YeMy je Hajay)Xa PpOYHOCT MOjeinHaYHe
TEpMHUHCKE TpaHcaklyje 3abenexeHa y jyHy — 224
naHa. [IpoceuHa BpeAHOCT YroBopa O TEPMHHCKO]
npoJaju NeBu3a pesujeHara u3Hocwia je 0,5 MiH
eBpa.

VY norseny BalyTHE CTPYKTYPE TEPMUHCKE KyIIOBUHE
JleBU3a pes3ujeHata oja OaHaka, ydemhe eBpa
U3HOCHUIIO je 66%, a yuemihe amepuukor gonapa 34%.

Kaxg je ped o BallyTHOj CTPYKTYpH TEpPMHUHCKE
npojaje JeBu3a pe3ujaeHara Oankama, yuerihe eBpa
usHocuo je 85%, a yuemihe amepuukor gonapa 15%.

pacdukoH 11.2.1. BanyTHa cTpykTypa
cdopBapa KynoBuHe AeBU3a pe3npeHarta of,
6aHaka y T2 2026.

W3Bop: HBC.

Tabena I1.2.1. leBM3He TepMUHCKe TpaHCaKLyje pe3naeHaTa ¢
6aHkaMa, TPOMece4Hu nogaum

Mepvog

2012.
2013.
2014.
2015.
2016.
2017.
2018.
2019.
2020.
2021.
2022.
2023.
2024.
2025.
2026.
™
T2

MaBop: HBC.

TepmuHcKa Ky NOBUHA peauaeHaTa

Mpoceyna Yyeuhe y
WaHoc "
noHgepucaHa YKy nHoj
y MIH
pouyHocT Ky MOB UHK
EUR o
y AaHuma y %
754,7 38 6,7
533,8 24 5,0
430,0 24 50
531,0 16 4,8
450,5 22 3,9
388,8 37 3,0
212,7 55 1,5
108,9 72 0,7
178,7 118 1,2
146,8 116 0,8
185,3 67 0,7
285,7 51 1,2
305,8 69 1,1
278,5 76 0,9
93,3 56 0,6
43,9 50 0,6
49,5 62 0,6

TepmuHcka npopaja pesvaeHata

MpoceyHa  Yueuhey

WaHoc X

NoHepucaHa Y Ky MHoj

Y M 04HOCT npogaju

EUR P

y daHuma y %
1,3 18 0,0
1,4 39 0,0
0,8 49 0,0
1,5 7 0,0
12,9 263 0,1
171 349 0,2
49,9 450 0.4
63,4 349 0,4
69,4 217 0,5
40,6 246 0,2
33,9 146 0,1
42,2 98 0,2
56,1 101 0,2
67,0 85 0,2
50,3 89 0,3
20,1 99 0,3
30,2 81 0,4

Tabena 11.2.2. leBM3He TepMUHCKe TpaHCaKLyje pe3naeHaTa ¢

6aHkama y 2026. roanHu, MeceYHu nogaum

Mecey

Janyap
debpy ap
Mapt
YkynHo T1
Anpun

Maj

JyH
YkynHo T2

YkynHo 2026.

M3sop: HBC.

TepMuHCKa Ky NOBUHa pe3ngeHaTta

Mpoceyna Yyeuhe y
M3Hoc "
noHgepucaHa YKy rHoj
y MrH
pouHoCT Ky OB MHU
EUR
y paHuma y %
23,4 32 0,9
13,9 64 0,6
6,6 86 0,2
43,9 50 0,6
34,0 47 1.1
9,6 83 0,4
5,9 113 0,2
49,5 62 0,6
93,3 56 0,6

TepmuHcka npofaja peanpeHata

MpoceyHa  Yveuhey

U3Hoc X

noHgepucaHa Y Ky nHoj

¥ M 04HOCT npopajun

EUR s

y AaHuma y %
38 100 0,2
7.1 92 0,3
9,2 105 0,4
20,1 99 0,3
12,4 85 0,4
7.3 79 0,3
10,4 78 0,4
30,2 81 0,4
50,3 89 0,3

MpadukoH 11.2.2. BanyTHa cTpyKTypa
c¢dopBapa npoaaje Aesn3sa pesnageHaTa
6aHkama y T2 2026.

M3Bop: HBC.




Uzeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena A. Nokasaterbu gMHapu3auuje nnacMaHa, KpeauTta u genosuta

(y %)
Yyeuie guHapckux nnacmaxa y Yyeuihe auHapckux kpeauta 'y Yyeuihe gnHapckux genosutay  Yyeuhe gvHapckux genosuTa 'y
Y Ky MHUM nnacmaHnmMa, noctojehn Y KY HUM KpeauTMa, HOB M Y KY THUM [enosnTMa, noctojehn  yKy NHUM [enosntuma, HoB U
nocrnoBu, K.M. nocnosu, np.n.* nocrnoBu, K.M. nocrnosu, np.n.*
Mepvoa
Mpuepena Cravos- YkynHo [Mpuspena Crakos- YkynHo [puspepa Cravos- YkynHo [Mpuspena Crakos- YKy nHO
HULLTB O HULLTB O HULLTB O HULLTB O
2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6
2009. 26,2 22,1 24,7 52,5 10,9 25,6
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 51,1 43,5 45,0 8,5 19,8 51,4 2,7 25,0
2011. 27,3 32,6 29,2 33,3 44,0 35,9 44,9 10,1 21,5 51,3 3,8 32,8
2012. 24,2 35,1 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 62,0 4,6 38,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,6 63,6 35,0 52,4 11,5 23,1 65,2 8,2 44,1
2014. 25,0 41,0 31,2 33,2 7,7 44,2 53,6 12,3 24,5 67,6 12,3 46,5
2015. 19,4 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 69,1 16,0 52,8
2016. 19,4 47,0 31,2 21,5 74,1 36,8 54,0 15,8 28,8 69,3 20,1 56,6
2017. 17,5 51,8 33,0 19,3 71,0 36,0 56,5 16,9 30,8 75,6 22,7 64,3
2018. 15,4 53,6 33,0 18,3 73,1 36,8 53,1 19,2 32,2 81,1 20,3 66,7
2019. 14,0 55,4 33,1 16,9 66,9 33,5 58,3 22,1 35,1 74,9 25,0 63,9
2020. 21,0 55,9 37,3 31,5 69,8 43,6 61,3 26,8 40,1 81,3 26,6 70,1
2021. 24,0 54,6 38,3 25,5 67,9 39,4 59,4 28,3 40,3 81,1 30,4 71,0
2022. 19,4 53,1 35,1 20,3 68,2 35,3 58,3 27,6 40,1 80,3 21,4 68,6
2023. 17,3 54,1 34,5 18,3 75,4 36,3 62,7 31,4 44,4 73,6 21,8 60,7
2024. 20,9 55,4 37,4 23,6 78,2 43,3 62,5 35,2 46,5 72,4 25,7 60,7
2025. 22,9 56,2 39,3 24,9 76,9 47,6 63,9 35,3 46,9 67,7 24,9 54,2
T1 2026. 22,8 56,5 39,7 28,7 76,8 52,6 60,1 34,8 45,0 67,0 25,9 52,8
T2 2026. 24,2 56,9 40,7 31,0 79,6 50,3 60,7 35,5 45,5 73,1 26,1 57,3

* MNokasaTtersn cy AobujeHn Ha OCHOBY noaaTaka O U3HOCY HOBOOAOGpeHMX kpeauTa BaHaka u HOBOMOMOXEHNX Aeno3uTta kof b6aHaka y Toky nepuoaa.
MokasaTtersy 3a 2010. roavHy ogHoce ce Ha nepuof centembap—aeuembap 2010.

N3eop: HBC.




Uzeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena Bb. BanyTHa cTpyKTypa WwTeaHe CTAaHOBHULLTBA U jaBHOT Ayra

LWTenrwa cTaHoBHULITBA JasHu ayr Peny 6nnke Cpbuje (LeHTpanHu HMBO BRacTu)
Mepvon” [OwuHapcka [OeBusHa YKy nHo Yueuhe nMHapCKe, W3Hoc jaBHor gy ra W3noc jaBHor, YKy NHO jaBHM yqeuﬁe AvrapcKor
wrenia wrea urea uresHe y YKy nHoj y auHapna fyray CTpaHoj ayr fena ]aB.HOI' ayray
(y mnH RSD) (y mnH EUR) (y mnH RSD) UJ(T;'D'OZM (y mnpg RSD) v ;j;zTF?SD) (y mnpg RSD) yKynHOM(:,aOBASOM ayry

2008. 10.575,0 4.679,1 425.145,0 2,5 19,9 758,1 778,0 2,6

2009. 12.400,0 5.904,5 578.577,0 2,1 120,6 823,8 9444 12,8

2010. 13.848,7 7.105,8 763.495,8 1,8 187,1 1.095,4 1.282,5 14,6

2011. 19.664,1 7.611,2 816.110,9 2,4 248,9 1.298,6 1.547,5 16,1

2012. 17.882,9 8.272,3 958.597,0 1,9 385,4 1.629,3 2.014,8 19,1

2013. 34.015,4 8.418,5 999.125,2 3,4 469,1 1.840,0 2.309,0 20,3

2014. 38.615,1 8.524,6 1.069.732,9 3,6 588,6 2.164,6 2.753,2 21,4

2015. 45.968,2 8.628,6 1.095.435,6 4,2 668,9 2.349,7 3.018,6 22,2

2016. 51.063,9 8.987,3 1.160.744,3 4,4 639,8 2.424,8 3.064,6 20,9

2017. 50.152,0 9.373,2 1.160.614,5 4,3 632,5 2.117,2 2.749,7 23,0

2018. 61.079,9 9.955,1 1.237.720,8 4,9 708,4 2.011,8 2.720,2 26,0

2019. 79.573,6 10.804,3 1.350.075,9 5,9 781,3 2.034,4 2.815,6 27,7

2020. 93.057,4 11.435,8 1.437.685,6 6,5 958,0 2.177,8 3.135,8 30,5

2021. 104.184,7 12.736,2 1.601.732,8 6,5 1.010,2 2.533,1 3.543,2 28,5

2022. 96.287,5 13.715,0 1.705.363,3 5,6 983,5 2.926,4 3.909,9 25,2

2023. 137.899,3 14.416,1 1.827.087,5 7,5 917,8 3.318,3 4.236,1 21,7

2024. 191.160,7 15.390,4 1.992.072,1 9,6 991,6 3.557,3 4.548,9 21,8

2025. 206.156,9 16.162,9 2.101.778,6 9,8 1.039,2 3.575,3 4.614,5 22,5
T12026. 215.947,7 16.509,8 2.154.574,1 10,0 974,1 3.646,5 4.620,7 21,1
T2 2026. 230.336,3 16.898,4 2.213.695,1 10,4 1.010,8 3.835,9 4.846,7 20,9

* Mopaum ce ogHoce Ha Kpaj nepvioaa.

M3Bop: HBEC, MuHucTapcTBo dmHaHcuja.




Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena B. MNpernen Mepa u akTUBHOCTYU Koje uay y npunor noeehawy anHapusaumje (1/2)

Mepuvon poHolersa
Mepe/cnpoBofeta
aKTUBHOCTM

JyH 2005.

Maj 2011.

On maja 2011.

JyH 2011.

Oeuembap 2011.

Anpun 2012.

Maj 2012.

Centembap 2012.

Anpun 2013.

Hosem6ap 2013.

Maj 2014.
OkTtobap 2014.
HoBemGap 2015.

JaHyap 2016.
Debpyap 2016.
OkTo6ap 2016.

Heuembap 2016.

Onu1c mepe/akTUBHOCT M

[wudpepeHumjaumja ctona OP Ha AnHapcke v AeBW3He n3Bope dmHaHcuparba 6aHaka

LTV numuT KOA BanyTHO WHAEKCUMpaHux cTambeHux kpeauta maHocu 80%, OOK 3a AMHAPCKE KpeauTe Huje nponucaH (HakHagHo je
yTBpheHo Aa oBaj MIMMUT y cneundmyH1M cryyajeBuma moxe naHocuti 90% nm 99%).

MponucaHo MuHMManHo o6aBe3Ho y4elhe/geno3uT 3a OeBM3HE W BamnyTHO WHAOEKCUMpaHe kpeauTe m3nukuM numumma (M3y3es
XWUMNOTeKapHUX kpeauTa) y usHocy oa 30%.

OrpaHuyetse opHOCa HETO OTBOPeHe AeBW3He mnosuuuvje y opHocy Ha kanutan og 2011. maHocu 20% (noBehaH ca 10%, pagu
CTUMynncawa KpeauTHe akTuB HOCTI/I).

Y nukBmMOHa NoTpaxuBara Npeor peda ykrbyyeHnu cy n 90% dep BpeaHocTn XoB PC y avHapuma, yuvja je MUHMManHa pouHoCT Tpu
meceua. 3a aeBu3He XoB Huje npeaswuheHa oBa MoryhHocT.

lMponucaHo je Aa ce, Kof ornalaBarba KPeAUTHUX M Aen03UTHUX YCIlyra U NOCroBa NW3vHra kafa ornacHa nopyka cagpky HyMepuyku
nofat ak, HefiBOCMVCIEHO HaBefe Ha PENPe3eHTaTUBHOM NpUMepy BasnyTa y Kojoj ce ycnyra ogobpasa.

MponwucaHo je aa cy GaHka v AaBanal, nuavHra JyxXHu fa MHaHCUICKy YCyry KOPUCHUKY MOHyAe Y AMHapyuma, OCUM ako KOPUCHUK He
3axTeBa Apyrauvje.

HapopgHa 6aHka Cpbuje n Bnapga Peny6nuke Cpbuje notnucane MemopaHdym o cmpameauju OuHapu3ayuje ghuHaHcujckoa cucmema
Cpbuje .

Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd emutoBana je npey auHapcky 6aHkapcky obsesHuuy Ha gomahem Tpxuwry, 6Ges
BanyTHe Krnayayne, C TPoroaullkbuM pokom agocneha.

YcBajawem 3akoHa o usmeHama u doryHama 3akoHa o ropesy Ha doxooak gpahaHa , Nope3 Ha kamaTy Ha AeBW3Hy Wreawy nosehaH je
ca 10% Ha 15%.

HapopHa 6aHka Cpbuje je anHapcke XoB 6e3 BanyTHe knay3yre koje cy emutoBane M®O ¢ HajB UMM KpeauTHUM PejTUHIOM yBpCTUna
y noptderb XoB kojuma ce Bplie onepauuje Ha OTBOpPeHOM Tpxwuwry HapogHe 6aHke Cpbuje, kao M y NUCTYy npuxBaTribUBOM
Konatepana npv ogobpasany kpeauTa HapogHe 6aHke Cpbuje 3a AHEBHY NMMKBWUAHOCT U KPaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3mn 3anore XoB.

HapogHa GaHka Cpbuje ycBojuna Ognyky o ycrioBuMa v HauvHy obaBrbarba KpeauTHUX MOCroBa ca WHOCTPAHCTBOM y AMHApUMa,
KOJOM Ce reHepuLly MoacTMUAjHUjM YCroBMW No4 Kojuma MehyHapoaHa dwmHaHcujcka MHCTUTYUMja 1 pa3BojHa BaHka unmn dmHaHcujcka
MHCTUTYLUMja Ynjn je ocHUBaY cTpaHa gpxasa (MPO) mory omobpaBaTtu AvHapcke kpeaute aomahum GaHkama, npaBHUM rvumma u
npefy3eTHAUMMA, Kao U YCroBM nod kojuma Aomaha GaHka Moxe 0ofobGpUTU OMHAPCKWU KPeaUT HEPE3VOEHTY WM HauYMHWU Ha KOju WX
opobpasa.

Bnapa Peny6nuke Cpbuje ycBojuna je nporpam 3a cy6B eHUMOHUCae AMHAPCKUX KpeauTa npuB peau.

[pxasa je npBu NyT eMUTOBarna AMHapcKy 06Be3HULY AeceToroguler poka gocneha.

[yropouHe gpxaBHe XoB ykrbyyeHe cy Ha npajm nucTuHr Beorpagcke 6epae.

Crona obaBe3He pesepBe Ha Ae0 AEBU3HE OCHOBMLIE KOjy YMHE AuHapcke obaBe3e UHOeKCpaHe AeBU3HOM Knay3y oM nosehaHa je Ha
100% c poTagawmmx 50% (Konmko je nsHocuna of jyHa 2012. roguHe).

[pxaBa je npau NyT emnToBana 6eHYmapk ob6Be3HuLy y AuHapuma y BeheM M3HOCy, C LMIbeM [a ce MyTem peoTBapawa emucuje,
oBa 06Be3HuLa Npogaje BuLLE MyTa y TOKY roguHe.

Y noHyau pomahux GaHaka nojaBumm cy ce ctambeHU KpeauTw y [OUHapuMa Koju HWCY BanyTHO WHAEKCUpaHW, No penaTtuBHO
NnoBOSbHUM ycroBuMa (ctonama ucnog 5%), ¢ ayrum nepvopom otnnate (Ao 30 roguHa).

Ha pomahem dwmHaHCHjCKOM TpXWWTY emMuTOBaHa je npBa obBe3HuUa y OMHapuma uYujy je eMuTeHT MefyHapoaHa dwmHaHcujcka
MHCTUTYuMWja — EBRD . EMUTOBaHe cy 06Be3HuLe HOMUHAIHe BpeaHoCcT W 2,5 Mnpa avHapa.

OuekmnBaHn edekTn

Crumynucame 6aHaka aa y Behoj Mepu KopucTe auHapcke M3Bope dwvHaHcupara.

O6e3behere npedepeHumjanHor TpeTMaHa AMHapCKOr KpeauT vpaka CTaHOBHULLTBA.

Ob6e3beherbe npedepeHumjanHor TpeTMaHa AMHaAPCKOr KpeanT Mpaka CTaHOBHULITBA.

OrpaHnyetbe M3HOCA BasyTHO MHOEKCUPaHUX W [EBU3HUX MiiacMaHa y OAHOCY Ha
[ieB13He U3BOpE.

PasBoj Tpxuwra kanutana, cTumynucawe GaHaka fga y Behoj Mepu kopucTe
AMHapCKe 13BOpe MHaHCKpatba.

npOMOBVICaH:e 3awTuTe o4 BanyTHOr pusvka 3a KOpUCHUKe ¢MHaHCVIjCKVIX ycnyra.

[edwmHncarwe unrbeBa, mMepa M akTMBHOCTM Koje he HapogHa 6GaHka Cpbuje u
Peny6rnuka Cpbuja npegysvmatyt pagv jadarba noBeperba y HauuoHarnHy BanyTy u
HeHy ynoTpeby y dmMHaHCUCKOM CUCTEMY.

Pa3Boj Tpxuwra kanuTana.

C 063vpoM Ha TO Aa je NpUX0oA O KaMaTe Ha AMHAPCKY LUTearby U3y3eT of nopesa Ha
poxopak rpafaHa, oBa Mepa npeacTasrba NOACTMUAj rpahaHMma aa mame wrege y
CTpaHoj BanyTu, a BULLE y AVHApUMA.

Pa3Boj TpxuLLTa KanuTana, kpo3 NoACTvUaj 6aHkama Aa y CBojuM nopTdersuma apxe
auHapcke XoB koje cy emutoBane MPO 3a dwmHaHcuparbe KpeauTa.

Mosehane KpeauTHe akTUBHOCTHU nomahux 6aHaka Yy AnHapuma.

Mo ehare AMHapu3aLumje KpeauTa — NPUB PeMEHOr KapakTepa.

Pa3Boj dwmHaHCcuHjckor TpxuLTa U opMupare KpuBe NpUHOca 3a AyXe POYHOCTU,
wro omoryhasa 6aHkama da oapeae LieHy AyropoYHMX AVHAPCKMX KpeauTa.

Mo ehare NMKBUAHOCT M 1 pa3B Oj CEKYHAAPHOT TPXULLTa ApXaBHMX XoB.

JecTumynucamwe kopuwhera AMHAPCKUX [Eno3nTa WHAEKCUPaHWUX BaryTHOM
Knay3yIioMm.

MoBehare NMKBMAHOCT M 1 pa3B 0j CeKyHAAPHOT TPXWULLITa ApXKaBHUX AMHapckux XoB.
PacT gyropoyHor kpeauTvparba CTaHOBHULITBA Y AMHapUMa.

Pa3B oj pmHaHcujcKor TpXuLLTa.




Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena B. MNpernea Mepa u akTUBHOCTYU Koje uay y npunor noeehawy anHapusaumje (2/2)

(nocnepHa npomexa),

Mepvop aoHowwea
Mepe/cnpoBohera
AKTUBHOCTU

JyH 2017.

Heuembap 2017.

Op anpuna 2018.

Kao 1 npe Tora

JyH 2018.

Heuembap 2018.

Heuembap 2019.

Debpyap 2020.

Maj 2020.

Jyn 2020.

JyH 2021.

OkT06ap 2021.

Onuc mepe/akTUBHOCT U

Ha Beorpaackoj 6epau, ocTBapeHo je NpBO TproBake 06Be3HMLa Y AMHapuMa koje je emutoBana EBRD (y usHocy of 60 MnH anHapa).

[eo cpenctaBa koje je EBRD npubaBuna emucujom auHapckux obBesHuua Ha gomaheM TPXUWTY nnacupaH je npvspeau
nocpeAcTBoM gomahux GaHaka. KpeauTu cy HamereHn MaxoM 3a MHaHCUpak-e NorbonpuB peae U pedmHaHcUpakse.

HapopHa GaHka Cpbuvje yTBpAvna je CTOMy 3alTWUTHOr Crioja KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3NK Y BUCUHU of 3% YKYMHUX
[EBU3HWX W OEeBU3HO MHAEKCUpaHWX nracMmaHa GaHaka opobpeHvx npuBpeau U cTaHoBHUWTBY y PenyGnvum Cpbujw, 3a GaHke kop
KOjUX je yuewihe AEBU3HO MHAEKCUPaHUX NracMaHa NpuUBpPEean U CTAHOBHULLTBY Y YKYMHUM NiacMaHuma npueBpean v CTaHOBHULLTBY
Behe og 10%.

[ipxaBa je emuTOBana HoBy BpCTY 06Be3HMLa Ha AomaheM (MHaAHCHCKOM TPXULLTY — LUTeAHe 06Be3HuLe.

[ndbepeHumjaumja ctona pemyHepaumje OP: 3a auHapcky OP usHocu 1,25%, fok ce Ha AeBU3Hy He nnaha kamara.

[oHeT je 3akoH 0 dmHaHcujckom 0be3behersy .

HapopgHa 6aHka Cp6uje n Bnaga Peny6rvke Cpbuje notnucane cy Hosu MemopaHaym o CTpaTeruju auHapusauvie.

M3meHama u gonyHama 3akoHa O jaBHOM Ayry je opMupaH MHCTUTYT MpUMapHUX Aunepa u npefsuheHa MoryhHocT kopuwihewsa
MHaHCUCKMX AepuBaTay uuriby yrnpasrbakba jaBHUM Oyrom.

M3ameHama n pgonyHama Opnyke o agekBaTHOCTU kanuTana GaHke npeasufieHU Cy MatbW KanuTanHu 3axTeBu 3a GaHke 3a nokpuhe
pu3MKka MO OCHOBY [MHApCKMX MnacmaHa Mukponpegysehmma, mamum u  cpeawum  npegysehuma, npegyseTHAUMMa 1
norbonpuB peaHMLMMa. Takohe, NponucaHo je ymarbete kanutana 3a 6aHke kof Kojux ydeluhe HOBUX AeBW3HO MHOEKCUPaHMX kpeanuTa
1 KpepuTa y CTpaHoj BanyTu ofobpeHnx 3a odpefeHe HameHe NpuBpeaHuM cy6jekTvMa, npefy3eTHULMMa U MOrbOornpuB PeaHNULMMA,
npemaium aedmHUCaH HUBO.

W3amenama n gonyHama 3akoHa o jaBHOM Jyry omoryheHo je aa cTpaHa npaBHa nuua (Hnp. Euroclear) Bplue nocrioBe KNMpuHra n
canavparba TpaHcakumja y Beau ca KynornpoaajoM ApxasHux 06Be3HuLa Ha aiomMaheM TpXULTY KanuTana.

N3ameHama v fonyHama 3akoHa O TPXWWTY kanuTana ycknaheHe cy ogpenbe Tor 3akoHa ca ogpeabama 3akoHa O jaBHOM ayry, y
cmucny MoryRHOCTM ga cTpaHa npaBHa rmua (Hnp. Euroclear) Bplle nocroBe KnvMpuHra U cangupaka TpaHcakuuja y Besu ca
KyNonpoAajoM GMHaHCHjCKMX MHCTpPyMeHaTa Ha AgoMaheM TpXWLTY KanuTana.

[Hana 18. cebpyapa 2020. roguHe Peny6nvka Cp6uja je mo npBuv NyT emuTOoBana ApXkaBHy OOBEe3HWLY ca pokoM focneha gBaHaecT
roavHa, ca KynoHckom cTornoMm of 4,50%. Tume je npogyxeHa KpuBa MpuMHOCA AYXUX POYHOCTM, yume ce omoryhaBa fda GaHke
hopMupajy LieHy AyrOpOYHMX AMHAPCKUX KpeauTa.

HapopgHa 6aHka Cpbuje je obBe3Huue koje cy emuToBane Aomaha npvBpeaHa ApywrBa ¢ ogroBapajyhum GoHuTeTom (koju oppefyje
AreHuvja 3a npvBpeaHe perucTpe) yBpctuna y noptders XoB kojuma ce Bplue onepauyje Ha OTBOPEHOM TpXULWTY HapoaHe GaHke
Cpbuje, Kao M y NUCTY MpUXBAaTI/LMBOr KonaTepana npu opobpaBarwy kpeauta HapoaHe GaHke Cpbuvje 3a OHEBHY JMKBWOHOCT W
KpaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3u 3anore XoB.

M3meHom opgnyke o kamaTHWM cTonama koje HapogHa 6aHka Cpbuje npumetrbyje y MOCTynKy crnpoBohewa MOHeTapHe MNormTuKe,
npeasuheHo je aa GaHkama koje KnujeHTMmMa ofgobpaBajy AvHapCKe KpeauTe M3 rapaHTHe Lieme No KamaTHUM cTonama Koje cy 3a
Hajmame 50 6.n. HWKe oa makcumarnHe (jeaHomeceynn BELIBOR + 2,5 n.n.), HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha Buwy cTony pemyHepauvje
obaBe3He pesepBe y AnHapuma (koja TpeHyTHo naHocu 10 6.n.) 3a 50 6.M., 1 TO Ha M3HOC KOjU je jeAHaK U3HOCY TUX KpeauTa ofaobpeHnx
Mo MOBOSLHUM YCIOBUMA, @ KOjW He Npenasu n3Hoc obpavyHaTe anHapcke obaBesHe pesepse.

[wvHapcke o6Be3Hue Peny6nvke Cpbuje cy ykrbyyeHe y peHomupaHe nHaekce J.P. Morgan investment bank.

Clearstream je ykrbyuno gomahe TpXWLLTe KanuTana y cBojy rnobanHy Mpexy.

OyeknBaHu edekTn

Pa3Boj cekyHaapHOr MHaHCKJCKOr TPXMULLTa.

Mo ehare AMHapusauvje KpeauTa nNpye peau.

OrpaHnyaBare pusnka eBpousaumie, Koju je jedaH Of KibyYHWX CTPYKTYPHMX,
HEeLMKIMYHMUX CUCTEMCKMX pU3nKka no cTabunHocT dmHaHcujckor cuctema y Cpbujn.

Pa3Boj (mHaHCHjCKOr TpXMWTa MNPOMOLMOM anTepHaTUBHON Buaa WTeaHwe W
omoryhaBaweMm nakLuer npucTyna TPXULWTY ApxaBHUX XoB 3a rpahaHe.

Crumynucare 6aHaka fa y Behoj Mepu KOpUCTe AvHapCKe U3Bope mHaHcuparsa.

OGesbehuBare W yHanpehuBake MNpaBHE CUrypHOCTM U edmKacHOCTU Y

u3BpLUIaBaky obaBe3a Ha dMHAHCUICKOM TPXULTY (perynucake nutara yroBaparba
n Kopuuihewa dMHaAHCUjCKOr Korarepana kao UM npouedypa 3a Hamupehe

noTpaxvBarba), Kao npeaycrioBa 3a Jarbk pase oj MHAHCKJCKOT TPXULLITa.

CarnepaBate pesynrarta [o cafa npefy3eTux Mepa U akTUBHOCTU u, nonasehu on
HbUX, carmacHo AedwHucawe A0AATHWX Mepa M aKTUBHOCTU koje he obesbeanTu
Aarbu pacT cTteneHa ,ClI/IHapVISaLLVIje N CMaw-eH-e OeBU3HOr pUu3rKa y CUCTeMy.

Mos ehar-e MMKBMAHOCT M 1 pa3soj AoMaher dMHaHCUCKOT TPXKULLTa.

Crumynucatse 6aHaka aa y Behoj Mmepu ofobpaBajy kpeaute y auHapuma.

OnakwaBawe npuctyna pomaheMm TPXWWTY ApXaBHUX XoB 3a uHocTpaHe

uHBecTuTOpe, mnoBehawe edmkacHocTM U noBehawe 6ase MHaAHCUCKUX

MHBECTUTOPA Ha TOM TPXWLLTY.

OnakiwaBatre npucTyna gomahem TPXULLTY KanuTana 3a WHOCTpaHe WHBEeCTUTope,
noeehamwe edwmkacHocT fomaher dwmHaHcujckor Tpxuwra W noBehawe 6ase
MHAHCUCKMX MHBECTUTOpA.

Pa3B oj dvHaHcujcKor TpxuwTa.

Pa3Boj TpXuLWTa KanuTana, Kpo3 NofcTuuaj 6aHkama Aa y CBOojuM MopT derbuma apxe
AMHapcKe KopriopaTMBHe 06B e3HuLe.

Crumynncare AMHapCKor KpeauT upatba.

MoBehare NMKBMOHOCTW U Pa3Boj CEKYHAAPHOT TPXKULLITa ApXKaB HUX AnHapckmx XoB.

OmoryheHo AMpeKTHO canavpake AMHapckux XoB 3a MHocTpaHe MHBECTUTOpE, LITO
61 Tpebano Ja NO3UTUBHO yTWUYe Ha NMKBUAHOCT Aomaher Tpxuwma XoB u weros
pa3Boj y HapeaHOM nepuoay.
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MeToaoJi0IIKEe HATIOMEHE

[Toxa3zaTespn qUHApHU3aNMje, 32 CBaKy KaTeropujy, MPeacTaBibajy ydemhe H3HOca IUHAPCKE KOMIOHEHTE Y
YKYIIHOM H3HOCY Te Kateropuje. [Ipuirkom oOpadyHa nokasaresba JUHApH3alHje IUIaCMaHa U JeTO3UTa 110
nocrojehnM mocaoBrMa, Kao M AWHApH3aIFje jaBHOT Oyra, TWHApCKa U IeBU3HA KOMIIOHEHTa OJHOCE CE Ha
CTame y MOCIeNbeM Mecelly NOCMaTpPaHOI IepHuoaa, TOK ce KOI HOBOONOOPEHHX KpeauTa W JeTO3HTa
OJJHOCE Ha KyMYJIaTHB FbUXOBHX MECEYHHX M3HOCA y TOM HEPHOIY.

ITox mmacMarnMa ce mopa3syMeBajy TUHAPCKU U JeBU3HH KpeauTH (Koju 00yxXBaTajy U KpeauTe KOa KOjux
je yroBOpeHa ImpHUMeHa IeBH3HE Kiay3yJse), AaTH Jeno3utd, XoB, akmnuje mpemy3eha u moTpaxuBama 1o
KamaTaMa U HakHagama. JJMHapCcKy IUlacMaHy Cy IUTaCMaHU O00peHN y ITHapuMa Ge3 eBHU3HE Kiay3yJle.
[Nox neBU3HOM KJlay3yJIOM Ce IIopa3yMeBa BalyTHA KiIay3yJa y CMUCITY 3aKOHa KOjHM ce ypelyje neBusHO
HOCTIOBamk-e, Ka0 U CBaKa JApyra Kiay3ylja KojoM ce yTBplyje 3alTira o] pu3nKa IpoOMeHe Kypca THHapa.

Cekrop mpuBpeze (mpemy3eha) yxpydyje jaBHa mpeny3eha m mpuBpemHa npymrBa. JaBHa mpexmyseha cy
npexnyseha koja 00aBJbajy aKTUBHOCTH Y OIIITEM (jJaBHOM) HHTEPECY U KOja je OCHOBaNa Ap)kaBa. Y OKBUPY
MPUBPEIHIUX IpyITaBa o0yxBaheH! cy 1 KOMUTEHTH OaHaka y 00JIacTH 3ApaBCcTBa M 00pa3oBama KOju ce He
(uHaHCHpajy U3 Oynera (MpUBaTHE KIMHUKE, OOJTHHMIIE, IIIKOJIE ¥ OCTAIe HHCTUTYIIHjE KOje HAaKHAJIE 3a CBOje
yciyre Harutahyjy Ha OCHOBY TPOIIKOBA MPOU3BOAE).

CekTop CTaHOBHHMINTBA yKJbydyje nomaha ¢u3nuka JMna, cTpaHa (HU3MYKa JIMLIA — PEe3UICHTEe, IpUBaTHA
nomaliMHCTBa ca 3aII0CIICHHIM JIMIMMa, PETUCTPOBaHe MOJFONPUBPEIHE NPOU3BOlaue 1 Mpeay3eTHHKE, Kao U
Henpo(UTHE HHCTUTYIH]E Koje pykajy ycrmyre craHoBHUIITBY (HUITYC).

[TnacmaHu cy McKa3aHU 110 OpyTO MPUHLMITY, IITO 3HAYM Ja HUCY YMambeHH 3a UCIpaBKe BpenHocTH. [Ipu
UCKJbYYHBaBy eeKata Kypca, y3eT je y 003Hup Kypc AWHapa peMa eBpy, aMepH4KOM JI0JIapy, [IBajIapCKOM
(paHKy, OpUTAHCKO] (QYHTH U jaITaHCKOM jEHY.

Y kaTeropujy HOBOOOOPEHHUX KPEIANTa HUCY YKJbYUCHH KPEOUTH 3a PECTPYKTYpUpAkE Oyra M0 KaMaTHHM
CTOmama 3HaTHO HW)KUM O] TPXKUIIHUX, KA0 HU PEBOJIBUHI KPEIWTH, MUHYCH 10 TeKyhnM padyHMMa U
KPEIUTH 0I00PEHH 110 KPETUTHUM KapTHIlaMa.

¥ KaTeropujy HOBOIIOJIO)KEHHUX AEMO3NTA YKIbYHUECHHU CY OPOUCHH JICTIO3UTH U JICTIO3UTH Ca OTKa3HUM POKOM,
a HUCY YKJbY4€HH NPEKOHONHHM IEeTIO3UTH.

Jlerno3utH ykJbyuyjy AMHAPCKE AEHO3UTE M JIEBU3HE Jerno3ute (yKbydyjyhu W BalyTHO HMHAEKCHUpaHEe
JICTIO3UTE).

[ITenma cTaHOBHUIITBA YKIbYUYje IITE/IbY Pe3UIeHaTa U IITE/bYy Hepe3uieHara.

[Ipema MeTOONOTHjM CTATHCTHKE KAMAaTHUX CTOIA, KAMAaTHE CTOIE HAa PEBOJIBUHT KpeIuTe, IIPEeKopadema
10 TeKyheM pauyHy W JyT 10 KPEAUTHUM KapTHIIaMa HUCY YKJby4eHe y 0OpadyH MpoceyHe KaMaTHE CTOIe
Ha KpeJHUTe CTAHOBHUILTBY.

JaBuu nyr Pemy6muke CpOuje omHOCH ce Ha IyT HEHTPAITHOT HUBOA BIACTH.

IIpoMeT Ha ceKyHIApHOM TPXKUINTY IPXKAaBHHUX AWHApCKUX X0B mocMatpa ce mpema maTymy caiguparba
XoB.
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Cnucak rpadukona u tadeaa

I'padpukonn

I.1.

I.1.1.
I.1.2.
I.1.3.
I.1.4.
I.1.5.
I.1.6.
I.1.7.

1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
1.2.4.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.
[.2.8.
1.2.9.

[.3.1.
1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.
1.3.5.

IL.2.1.
IL.2.1.

Taoene

1.2.1.
ILI.1.
IL.1.2.

IL.2.1.
11.2.2.
Tabema A
Tabemna b
Tabemna B

[Nokazaresbn nuHapH3amyje

VYuemhe ntuHapcKuX miacMaHa y yKyITHUM IUITaCMaHUMa MTPUBPEAH M CTAHOBHUILITBY
CekTOpCcKa CTPYKTypa IUIacMaHa

VYuenthe AUHAPCKUX KPEAUTa Y HOBOOJOOPEHUM KPEIUTHMA IPUBPEIH U CTAHOBHULITBY
HoBoonoOpenn kpenutu npuBpead 1 CTaHOBHAMITBY y T2 2026, mo HameHama
JuHapu3anuja HOBOOZOOPEHNX KpenuTa NPUBPEIH H CTAHOBHHUIITBY, [I0 HAMEHaMa
KawmatHe cTome Ha HOBOOJOOpEHE KpenuTe NPUBPEIH

Kamarne ctome Ha HOBOO,I[O6peHe KpeAUTC CTAHOBHUILITBY

VYuemhe AMHAPCKUX JETIO3HUTA Yy YKYITHUM JIETIO3UTUMA IPUBPE/IC U CTAHOBHHIITBA
CekTopcKa CTpyKTypa Jerno3ura

Junapcka mrenma

PouHa cTpyKTypa AMHApCKE IITEIHE

PouHa cTpyKTypa JeBU3HE IITEAHE

JuHapu3anyja HOBOIIOJIOKEHUX JIEMO3UTa IPUBPE/IE U CTAHOBHUILITBA, IIPEMa POYHO]
CTPYKTYpH

Pouna cTpyKTypa HOBONONIOXKEHUX ACMO3UTA IPUBpEAE U CTaHOBHUIUTBA Y T2 2026.

KamaTtHe cTore Ha HOBOITOJIOXKCHE OPOYCHC ACTIO3UTE CTAHOBHUIIITBA

HcmnatuBoct HMTSAHC OPOYCHE HA T'OJUHY daHa

VYuemhe AHAPCKOT yra y yKYITHOM JaBHOM YTy

BanytHa cTpykTtypa jaBHor ayra PC

PouHa u BanyTHa CTpyKTypa IpkaBHUX X0B emuToBaHMX Ha qomaheM (puHAHCHjCKOM
TPKUIITY

CexyHIapHH TPOMET JIUHAPCKUX JIp>kaBHUX X0oB

CekyHIapHHU MPOMET TUHAPCKUX ApkaBHUX X0B, mpema npeocraioj pouHOCTH

BanytHa cTpykTypa hopBapa KyrnoBHHeE AeBU3a pe3ujeHara o 6anakay T2 2026.
Banyrtna cTpykrypa dopBapa npojaje 1eBu3a pesnaeHara o 6anaxka 'y T2 2026.

HcnmaTHBOCT mITEH-¢ OpOUEHE Ha TOTUHY JaHa
Csomn tpancakuuje Haponne 6anke CpOuje, TpoMeceqHH mojanu
Bunarepanue cson tpancakuuje Hapoane 6anke Cpouje y 2026. roaquHu, MeCEUHH HOAAIH

JleBU3HE TEPMUHCKE TPAHCAKIUje pe3uIeHaTa ¢ OaHKama, TPOMECEYHU TTOAAIN

JleBu3HE TEpMHUHCKE TpaHCAKIHje pe3uieHaTa ¢ bankama y 2026. TOAWMHN, MECEUHH TOAIN
IToxa3zaTesbn AuHApU3aIje IIacMaHa, KpeauTa U JIeT03uTa

BanyTHa cTpyKkTypa mTEIHE CTAHOBHUIITBA M jJABHOT JTyTa

[Ipernen Mepa 1 aKTHBHOCTH KOje Uy Y MPIIIOT moBehamy AMHApH3aIyje
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