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YBoaHa HALIOMeEHAa

Beha ynotpeba nmuHapa y ¢punancujckom cucremy CpOuje u 00sba yckiaal)eHOCT BalyTHE CTPYKType
NpUXoJla M pacxolla HeOaHKApCKOr CeKTopa mnobosbliane Ou cTeneH (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbe, YMambMIe PH3HK Ol MPOMEHE JEBH3HOT Kypca y HajparbMBHjHM CEKTOpPHUMa IMpPUBpEIE H
noBehase erkacCHOCT MOHETapHE MOJIUTHKE.

Jla Ou ce Ha TpaHCIapeHTaH Ha4WH HH(OpPMHCANa jaBHOCT O IPOMEHaMa Y IIOIJIEAy CTeleHa
nuHapu3anuje y (uHaHCHjcKOM cucteMy, HapomHa Oanka CpOuje TpoMecedyHO TpumpemMa u
o0jaBibyje Uszsewmaj o Junapusayuju gunancujckoe cucmema Cpbuje Kao jeHO O TMOMONHHUX
cpezcTaBa KOMyHHUKalje ¢ jaBHolnhy. OBUM U3BEILTAjeM jaBHOCTH CE NPYIKajy Ha YBUI JClIaBamba y
CerMEHTY JMHAPCKOI TPXKHINTA M yKa3yje Ha Mepe M aKTHBHOCTU KOje Cy TP)KUIIHM yYECHHUIH H
pEryIaTOpHH OpPTaHW Mpemy3eiu, WM lie Mpemy3eTH, ¢ IHUbeM MOJPIIKEe MPOIECy JUHAPHU3AIIH]E.
[puctyn jaBHocTH TUM HMHpOpManMjama oMmoryhuhe na ce 00Jbe pazyMe HEOIXOMHOCT 3aIlITUTE Off
pH3HKa IPOMEHe IeBU3HOI Kypca, Kao W HEOIXOJHOCT Mepa M aKTHBHOCTH Koje hie ce mpemy3umaru
Kako O ce Impoliec quHapu3anuje puHaHcujckor cuctema CpOuje moacrakao.

UzBemtaju o nuHapusauuju ¢uHaHcujckor cucrema CpOuje IOCTYIHHM Cy jaBHOCTH Ha CajTy
Hapopnre 6anke Cpouje (www.nbs.rs).
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CTPATEI'NJA IMHAPU3AIIUJE

Crpareruja nuHapu3anuje y CpOuju 3acHHBA ce Ha aKTHBHOCTHMA KOj€ ce MOTY 00jequHHUTH y Tpu MehycoOHO

MoBe3aHa cTyoa.

IIpBu cTy6 cTpareruje quHapu3anyje je HajoONITH]er KapakTepa, ajli je YjeIHO U HajBaXXHUjU. Mepe y OKBUDPY
oBor cryba mojpa3yMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpPEHE Ka YCIIOCTaBJbalby MAaKpPOEKOHOMCKOI OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTabWiiHa HHQIIAnKja, CTabuaaH (GUHAHCHjCKH CHCTEM U OJIP>KHB NIPUBPEAHU pacT.

Jpyru cry6 crpareruje o0yxBara Mepe yCMEpPEHE Ha aKTHBHO MPOMOBHCAHE JUHAPCKUX HHCTPYMEHAaTa W
TPXKHIITA, C TOCEOHUM aKIEHTOM Ha Pa3BOj TPXKUILTA AUHAPCKUX 00Be3HHMIlA. Pa3Boj AMHApPCKE KpUBE MPUHOCA

j€ Ba)KHa OKOCHHMIIA OBOT CTy0a.

Tpehn cTy6 nma 3a nusb yHanpehemwe 3amruTe oX nmocrojehnx JeBU3HUX pU3MKa Y HEOAHKapCKOM CEKTOpY U
JIECTUMYJTHCAae aJher jadama THX pu3uka. HapomHa G6anka CpOuje he mpenBoauTH Hamope y OBOj 00IacTH
capalyjyhu ¢ GaHKapCKUM CEKTOPOM Ha yBOhemy M pa3BOjy OCHOBHHX MHCTpYMEHATa 3alITHTE Of JACBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCcKOM TPXKHIITY, TAKO U y HOCIOBalkY C KIHjeHTHMA.
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Mszeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje

I. Jlunapusaumja punancujckor cucrema Cpouje

Kao kwyunu noxazamen npaherwa cmenena ounapusayuje punancujckoz cucmema Cpouje, u KOmMyHuxkayuje
c jasnowhy y mom cmucny, Hapoona o6anka Cpouje kopucmu yueuthe OuHapcKkux naiacmama y yKyRHUM
nAACMAHUMA KOJU CY 0000peHU npUBPeoU u CHaHO8HUUINEY.

1. IlnacMaHu NpUBpeaAN U CTAHOBHUIITBY

Crenen nunapusanuje ¢uHaHcHjckor cucrema Cpowuje,
MepeH ydemheM [AWHAPCKUX IUIACMaHa Yy YKyIHUM
IUTacCMaHMa KOjU Cy  ONOOpeHH TpHBpENId U
CTaHOBHUINTBY, Ha Kpajy zaeuembpa 2011. roamue je
m3Hocuo 29,3%. Y omgHocy Ha Kpaj cenremOpa, OBaj
moKasareJb je cMameH 3a 0,9 ..

CMmameme cTerneHa JUHapu3alnje Y Y4eTBPTOM TpoMecedjy
2011. roaumHe pe3yiTaT je HWXKEr pacra JUHAPCKUX
mwracMana (3a 3,6 mupn auHapa) y mopehemy ¢ pacTtoMm
JICBU3HUX W JIEBU3HO HMHIEKCHUPAHMX IUIaCMaHa KOjU Cy
nosehanu 3a 60,2 mupn nunapa. Ha kpajy 2011. roaune,
YKYITHH TUIACMAHHU HPUBPEAN M CTAHOBHHINTBY U3HOCHIIU
cy 1.712,3 mapn nunapa.

ITocMaTpaHO MO CEKTOPCKO] CTPYKTYPH, KOX CEKTOpa
mpuBpee je 3a0enekeH maJ IMHAPCKUX TUIaCMaHa, 0K je
KOJ CeKTOpa CTAaHOBHHIITBA OCTBapeH HUXOB pacT. Mako
je cTemeH JAuMHapu3anuje yriaBHoM Ouo Behu Kon
MpUBpene, TMHAPCKH IIACMaH! CTAHOBHUIITBY cy v 2011.
TOZMHU (3aKJBYYHO C HOBEMOpPOM) OeJeXHiIn KOHCTaHTaH
pact M OJ Kpaja aBrycra je KOJ OBOI' CEKTOpa CTeleH
IUHapHU3aIuje Behn Hero Ko mpuBpere.

VY 4erBpTOM TpOMeEcedjy CTENeH IUHApu3aluje je KOo.
CEKTOpa CTAaHOBHUINTBA aoaaTHO nosehan 3a 0,4 m.i., Ha
32,6%, OK je KoJ CeKTopa MpUBpesie CMameH 3a 1,6 1.1I.,
Ha 27,5%. Ha pamu pact IMHApCKUX —IUIacMaHa
CTaHOBHUINTBY yTuuane cy, usmely ocramor, u mepe
Haponre Gamke CpOuje koje mompa3symeBajy 00aBe3HO
noJjararkeé MUHUMAITHOT y4yenrha Wiy JeTo3uTa 3a AeBU3HE
U JIeBU3HO HHICKCUPAaHE KPEIUTE CTAHOBHUIITBY.
CMamemy TUHapHU3aIlije IIacMaHa KoJ| IPpUBpee, mope
N30CTaHKa CyOBEHIMOHHCAHUX IMHApCKUX KpeauTa 3a
JHMKBUIHOCT, JONPHHEO je W pacT JCBH3HHX M AEBH3HO
WHICKCHPAHUX IIaCMaHa, KOjH je OMO HapOYHUTO M3PaKeH
y nenemopy.

padmkoH .1.1. Yyewhe guHapckux
nnacMaHay yKynHuMm nnacmaHuma
npuBpeau U CTaHOBHULITBY

(y Mnpg ov.) (y %)
2.700 36
2.400 - - 32
2.100 - 28
1.800 - - 24
1.500 - - 20
1.200 - - 16

900 - - 12

600 - - 8

300 -4

0 - L 0
121 2 3 456 7 8 9101112
2010 2011

[uvHapcku nnacmanu (nc)
e leBM3HO MHAOEKCUPaHW M OEBU3HWM NnacmaHu (nc)

Yyelwhe AvH. NnacMaHa y yKynHUM nnacMasuma (ac)

padmkoH |.1.2. CekTopcka CTpyKTypa

nnacmasa
(y Mnpa, AvH.) (y %)
1.800 45
1.600 - 40
1400 1 0 32,2 32,2 32,6/ 35
1.200 4 = 27692 291 223275 | 3

1.000 - 25
800 - - 20
600 - F 15
400 - - 10
200 - -5

0 1 -0

31.12.2010. 30.9.2011. 31.12.2011.
OuHapcku nnacManu (nc)

™ [1leBU3HO MHAEKCMPaHWU W AEBU3HU MracMaHu (nc)
Yyelwhe AvH. nnacMaHa y yKynHUM nnacmaHuma (ac)

Kao nonarne noka3aresbe 3a npaheme crenena nuHapusanuje ¢puHaHcujckor cucrema Hapoana Oanka CpOuje

KOPHUCTH H:

*  yyemhe AMHAPCKUX KPEIUTA Y YKYITHUM HOBOOJOOPEHHM KPEAUTHMA ITPUBPEIHN U CTAHOBHUILTBY,

" ytlemhe JAWHAPCKUX ACTIO3UTA y YKYIIHUM ACNIO3UTHMA NPUBPEAEC U CTAHOBHUILITBA,

* yyemhe JWHAPCKOT Oyra y yKyHHOM jaBHOM IyTy, C TOCEOHMM OCBPTOM HAa BAlyTHY M POUYHY

CTPYKTYPY JIp’KaBHUX XapTHja O BPEJHOCTH.
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Ocepr 1: IIpominpenn nmokasare/bu CTeNeHa JMHAPA3HLNje

VY 1muipy cBeoOyXBaTHHjE OLCHE M3JIOKEHOCTH IOjeIMHHX CEKTOpa BaJyTHOM PHU3HKY, NOPEA CTaHIapAHOT
10Ka3aresba, MOTY C€ KOPHCTHTH W IUPH [T0Ka3aTeJbU AMHApH3aIHje (PHHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Jenan on mokaszaresba MOApa3syMeBa IPOIIUpPEHE OOYXBATHOCTH CTaHAAPJHOT I0Ka3aresba JUHAPU3AIH]je
YKJbyU€HheM IUIacMaHa OaHaka apyxkaBu. CTeneH auHapu3anuje ruiacMaHa Oanaka apkaBu y 2011. roxunu
KpeTao ce y pacmony on 57,8% mo 66,2% u Ouo je BHIIM y OIHOCY Ha CTENEH JAWHApU3AIMje IUIacMaHa
CEeKTOpPHMa IPUBpPEIEC U CTAHOBHHUINTBA. MepeHO M3HOCOM W CMEpoM MecedHHux mpomeHa y 2011, mmacmane
JPKaBU KapaKTEPUIIle U JaTeKO BOJATUIIHU]H MIOKA3aTesh JUHApU3aIHje.

padumkoH O.1.1. CTeneH AMHapusaumje padcukoH O.1.2. BanyTHa cTpyKTypa
ca u 6e3 nnacmaHa 6aHaka ApXXaBu YKynHux nracmaHa 6aHaka
v % Y% (cTarwe Ha kpajy Mmeceua)
100 40
Y MIMH OUH.
] a 2.000.000
& /_———'\—\ 32 1,800,000 - R ——
1.600.000 __—___
60 - - 24 1.400.000 ==7"
1.200.000 -
i L 1.000.000 -
40 e 800.000 -
___’_’_,_———‘\ —_— 600.000 -
20 - 8 400.000 -
200.000
© ® ° 123456789101112123 4567 89101112
123456789101112{1 234567 89101112
291@ | 9 . 2010 2011
AeBu3HN 1 AeB. MHOEKC. NnacMaHu - apXxasa
Apxaea (nc) AvHapckn nnacmaHu - gp>xasa
MpuBpena (nc) JeBu3HN 1 OeB. MHOEKC. NacMaHu - CTaHOB.
CTaHOBHUWTEO (n1C) [vHapckn nnacmMaHu - CTaHOBHWLITBO

CTaHpapaHu nokasaTterb AuHapusaumje (Ac)

g [eBn3HM 1 OeB. MHAOEKC. NNacMaHn - npueBpeaa
AvHapusaumja ca nnacmaHuma gpxxasu (AC)

= [InHapckn nnacmaHu - npuepeaa

Kana ce ykipyde rutacMaHu JpikaBu, ydemrhe AWHAPCKUX IDIACMaHa y YKyITHUM ITACMaHUMa OaHaka MpHUBPEIH,
CTaHOBHHUIITBY U Apxasu y 2011. nosehasa ce y pacnony ox 3,0 m.m. mo 4,1 m.m. Pasor mTo ykJbydeme THX
rulacMaHa Huje y jom Behoj Mepu moBehasno cTeneH AWHApH3alldje jecTe BUXOBO PEJaTHBHO HUCKO yuemihe y
YKYITHHM IuTacMaHuMa Ganaka. Tako cy Ha kpajy memem6Opa 2011. mmacmanu npxasu ynHWM 11,7% ykymHAX
rlacMaHa OaHaka, JIOK Ce Ha CTaHOBHHMIITBO W mpuBpeny oxaHocuiio 31,1%, omnHocHO 57,2% yKymHHX
IUIaCMaHa.

[Topen HaBejeHOT MMOKa3aTesba, Y MPAKCH C€ KOPUCTE U JIPYTH IIUPH TOKa3aTebi TUHapH3aluje GUHAHCH]CKOT
cucrema. Tako ce, paiu carjiefaBama YKyIHE U3JI0)KEHOCTH MPUBATHOT CEKTOpa BAIYTHOM PH3HKY MO OCHOBY
3a]yKerba, [PaTh MoKa3aTesb KOjH YKJbydyje U AUPEKTHO 3ayKUBAKE IPUBPEC Y HHOCTPAHCTRY.

MpacpukoH O.1.3. CTeneH anHapusawmje pacukoH O.1.4. 3agyKeHOCT npuBpeae

caubes AVNPEKTHOr 3aayXnBama (CTaH:e Hakpajy Meceua)

npuvBpene y UHOCTPaAHCTBY

y % v % Y MIH AOVH. v %
100 40 2.400.000 60
80 - - 32 2.000.000 - - 56
60 - o - 24 1.600.000 - L 52
40 16 1.200.000 - - 48

—
20 4 re 800.000
® ® 400.000
123456789101114123456789101112 /
2010 | 2011 Y

1234567891011121234567 8 9101112

MNpuBpena ca avpekT. 3agyX. y UHOCTPAHCTBY (1c)

2010 2011
MpuBpena (nc) [AuvHapcku nssopwu (nc)
CTaHOBHMLWITBO (F1C) [eBun3Hn 1 nHaekc. nssopu oa gomahux 6aHaka (fic)
CraHgapAHu nokasaTerb AviHapusauuje (ac) Emmm— Nupek. 3agyX. npeay3eha y MHOCTpaHCTBY (Fc)

[AvHapusauvja ca AMPEKTHUM 3ayXKuBaH-em Yyewhe gupek. 3agyx. npegy3eha y MHOCTpaHCTBY y
npeay3eha y uHocTpaHcTBy (AC) YKYMHUM 1M3BOpMMa (AC)
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OgBaxo o0yxBaheH MokaszaTesb OUYEKHBAHO MMOKa3yje MambH CTEIEH JAWHAPH3alMje O CTaHIapIHOT, ¢ 003UpOM Ha
TO /12 je LENOKYIHO 3ay’KUBambe IPHUBPEJE Y MHOCTPAHCTBY Yy CTpaHoj BaimyTu. Tako je y 2011. rogunu mmpu
mokazartesb TUHApHU3allHje 3aTyKeiha MIPUBPEIe OCIIINPao y paciony ox 14,9% no 18,2%, mok ce cTaHgapaHu
HI0Ka3aTeJb 3a IPUBPeNy KpeTao y paciony ox 27,5% no 34,3%. Meceuna pasnuka usMel)y Ta qBa nokasaresba y
2011. kperana ce n3mehy 12,6 m.i. u 16,1 m.n., nokasyjyhu y Kojoj Mepu je, 1o OCHOBY ANPEKTHOT 3a1yKUBamba
Yy HHOCTPAHCTBY, yKyIIHa IMHAPH3aIlH]ja 33/1y)Keha CEKTOpa pUBpe/ie Outa HuKa.

Hako je yTumaj Tor KaHaja KpeAWTHpama IPUBPEAe Ha BAIYTHY CTPYKTYypY H3BOpa M Jajbeé BHCOK, 3HA4aj
JMPEKTHOT 3aly’KMBamba y MHOCTPAHCTBY CE MOCTENIEHO CMamYyje. Y IPHUIIOr 0BOj KOHCTATAllMj1 TOBOPH MOJaTaK
JIa je Ha Kpajy neremOpa 2008. romuHe AMPEKTHO 3aayKUBamkbe y HHOCTPAHCTBY, ca yderthem ox 59,6%,
JOMHHHPANIO Y YKyIHHM H3BOpUMa IPUBpEIe, M je Yy HapeAHOM Iepuomy ydemrhe oBHX H3BOpa CpeicraBa
TOTOBO KOHCTaHTHO CMambHMBaHO, TaKo Ja ce Ha Kpajy neuemoOpa 2011. Ha mux omHocwio 45,9% ykymHHX
U3BOpA.

2. HoB0oog00peHu KpeauTH NPUBPEAN H CTAHOBHUIITBY

W Tokom wuerBprOr TpoMeceyja ydemhe IUHAPCKUX Fpacukon 1.2.1. Yyewhe aunapckux
KpeauTay yKynHMM HOBOOA0GPEHM
Kpe€auTa y YKYIITHUM HOBOO)IO6peHl/IM Kpe€auTuma KpeauTMMa npuBpeam u
ToKa3yje M3pakeHHje MecedyHe OCIMIAIHUjE — y PACTOHY ‘(’Ta"°5""“)'”5y v
. Y MIpA AVH. Yy 7
27,1% mo 40,2%. Ha xpajy nmenemOpa yudemrhe THX 180 - - 60
kpenuta usHocwio je 31,1% w y oaHOCY Ha Kpaj 150 | 482 4o " 50
; 3 436
cenrreMOpa cMameHo je 3a 9,5 .. 40,6 40,2
120 1.37,7 36,4 34,9 3 1' 40
31, '
CMmameme yuemha IUHApCKUX KpeOuTa y YKYIHUM %0 - 329’5263 274 30
HOBOOJIOOpPEHUM KpEeAUTHMa PE3yiTaT je, y Hajeehoj mepw, 60 - - 20
noBehamba HOBUX JAEBU3HHX M JEBU3HO HHICKCUPAHHUX 20 - S
KpeauTa. Pact THX KpeauTa KOJ CTAaHOBHHUILTBA MPETEIKHO o o
je Tocinenuna 3aKJbyunuBama aHeKca YroBopa 0 cTaMOeHUM 221 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2010 2011

KpeanTuma, y CKiagy C IOYETKOM IIPpUMEHE 3akoHa 0

[vHapckn kpeauTn (nc)
¥ [leBU3HO MHOEKCUPaHWU W AEBU3HW KpeauTu (Nc)
CBpCTaBama y HOBe mocioBe. Hajsehu nmeo muHapckux u Yyeuihe MHapcKiX KpeauTa y ykynHuM kpeautuma (Ac)

3alITUTH KOPUCHMKA (DUHAHCH]CKUX YCIyra, U HHXOBOT

JIEBU3HO MHICKCHPAHWX KPEOuTa MPHBPEAHN OJOOpEH je 3a
00pTHA Cpe/ICTBA, MHBECTHIIU]E H YBO3.

KamarHe crome Ha HOBOOJOOpEHE TUHAPCKE KPEAUTE CY
TOKOM  HYETBPTOT  TpOMEcCeYja  HpaTHie  HOPOMEHE
pedepentHe kamatHe crorme Hapomne Ganke CpOwuje, c
TUM LITO je KOJ KpeauTa NpuBpenu 3adesnexeHo Behe
cMameme croma. TakBa KpeTamba KaMaTHHX —CToma
JOJIaTHO Cy JOIPUHENA PACTy HOBHX JAUHAPCKHX KPEAUTa
KOJI CEKTOpa MpUBpPEIIE.
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3. Jleno3uTH npuBpee U CTAHOBHUIITBA

Crenen nuHapu3anmje, MepeH ydemheM JWHAPCKUAX

JCNO3UTa Yy YKYNHUM JeMO3MTHMAa IpHBpEAe H
CTAHOBHUILTBA, Ha Kpajy menemoOpa je nzHocuo 21,6%. Y
OITHOCY Ha Kpaj cenTeMOpa, ydemrhe TUHAPCKUX OETIO3UTA

je moeehano 3a 1,1 ..

Pact cy octBapmimu kako auHapcku (28,2 mupa quHapa),
TaKO U JIEBU3HO MHIEKCUPAHU U JIEBU3HU Aerno3uTH (42,3
MJIpJ AMHApA).

Pact nuHapckux IenosuTa je OCTBapeH M KOJ CEeKTopa

npuspene (16,2 mupx aMHapa) W KOJ  CEKTOpa

cranopaumTBa (12,0 Mupa muHapa).

VYyemthe muHApCKUX AEMO3UTA Y YKYITHUM JIETIO3UTHMA j&
W Jajbe 3HATHO BHIIe Kox mpuBpene (45,1%) Hero kox
cranoBHmmTBa (10,1%). Y omHOCY Ha WPETXOAHO
TpoMecedje, BUX0BO ydemrhe KOA CeKTopa IpUBpene je
noeehano 3a 1,1 m.1., a koj cekropa craHoBHuUIITBA 32 (0,9

I1.II.

Hako cy KpaTKOpPOYHH [ENO3UTH M Ha Kpajy YeTBPTOr
TpoMecedja HMMald [NOMHMHAHTHO ydemhe y YKYIHUM
JIeTI03UTUMA NpUBpeie U cTaHoBHUIITBA (82,0%), BUX0BO
yuerithe je y oHOCY Ha Kpaj Tpeher Tpomecedja CMambEHO
3a 5,7 ..

Vuemhe KpaTKOPOYHUX AMHAPCKUX ACIMO3MTA Y YKYIHHUM
JUHAPCKUM JICTIO3UTHMA TIPUBpENle U CTAaHOBHHIITBA j€ U
JlaJbe BHCOKO U KpajeM ameuemoOpa je uzHocwio 97,4%. Y
oJHOCY Ha centembap To ydenthe je He3HaTHO moBehano
(32 0,1 m.m.). U y oKBUpY IEBU3HUX JCTIO3UTA MpeoBialyjy
KparkopouHu jaenosutu (77,8%), ¢ THM IITO je y OJHOCY
Ha cenrembap HWHUX0BO ydueimrhe cMmameHo 3a 7,4 ILIL
Cmameme ydemha pesyntar je noBehama TyropoyHux M
CMambemha KPaTKOPOUHHX IEBU3HUX JIETIO3UTA.

padukoH |.3.1. Yuewhe auHapckux
[eno3unTay yKynHum Aenosutuma
npuBpeae U CTaHOBHUWITBA
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padmkoH 1.3.3. BanyTHa 1 poyHa
CTPYKTypagenosuTta npuepege u
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4. JInHapcka M 1eBM3HA LITeIHbAa

JuHapcka mrenma je Ha Kpajy nenemOpa Owmna 3a 24,8%
Beha y ogHoOcy Ha centeMmOap, a JieBU3HA mreama 3a 4,2%.
Hako je auHapcka IITema U Aajbe CKPOMHa y mopehemy ¢
JICBU3HOM, HeHO yuernhe y yKynHoj mreatu je nosehano y
2011. ronunwM.

PouHa cTpyKTypa yKyIHE IITSHe CTAHOBHUILTBA je U JaJbe
HETOBOJBHA C 003UPOM Ha TO J1a y CTPYKTYPHU M AUHAPCKE
JeBU3HE IITEAKBE IpeoBialjyjy KpaTKOPOYHHU JETIO3UTH.

Hajsehe yuewhe y nuHapcko] wWTeamu W JNajbe uUMajy
JIETIO3UTH OpPOYEHH Ha mepuox 1o Tpu Mmecena (45,1%) ca
YKJbYYEHOM LITEAHOM 10 BUhemY.

Y nmnocrienmeM Tpomeceujy 3a0elieKeHe Cy MO3UTHBHE
MPOMEHE y POYHOj CTPYKTYpH AuHApcKke mreame. OHe ce
ornenajy y mnosehamwy yuemha Jermo3ura OpOYEHUX Ha
MepUoJi OA TPH Mecelia A0 IIeCT MeCeld M Jerno3ura
OpPOYEHUX Ha MEPUO OJ HIECT MECEH JI0 TOJMHY JaHa 3a
4,8 1. u 6,1 1.1. pECTIEKTUBHO.
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Ocepr 2: Pact quHapcke mreame cranHoBHUIITBA y 2011, rogunn

JuHapcka 1mTenma cTaHOBHMIITBA roBehana je y 2011. roguam 3a 5.995 muH auHapa (44,9%) u Ha Kpajy
nerneMOpa je mocturia m3Hoc o 19.355 mute auHapa. M3HoC on ToToBO 6,0 MIIpa AWHApa IpeAcTaBsba HajBehn
TOJUIIBY pacT AuHapcke mreame o 2001. ronune.

VY3 BUCOK pacT auHapcke mreame, y 2011. roguHu je moOosblllaHa U pOYHA CTPYKTypa IUHAPCKE LITE/IbE.
Hajsehe moBehame, mocMaTpaHo 1Mo poYHOj CTPYKTYpPH, 3a0€IeKUIIa je MTeamkba OpodeHa Ha TIEPHOJ] Of TPH
Mecena J10 mect Mecel (3a 1.842 mutH nuHapa). ANCOIyTHH pacT ITEAke 0Be pouHOCTH IpahieH je u Behum
pacToM beHoT yuelrha y yKynHoj AuHapcKoj mreamy (ca 11,2% Ha 17,3%). Y nunapcka mrenma opodeHa Ha
TIEPHUOJI OJT IIECT MECEIH 10 jeHE ToArnHe 3a0enexia je m3paxeHuju pact (ca 2.702 na 4.310 mute quHapa), a
BeHO yuemihe y YKYITHOj JUHApCKoj mreamu mosehano je ca 20,3% Ha 22,3%. YrpaBo mreama T pOYHOCTH,
aKo Ce MCKJbYUH LITE/ba 10 Buljermy, nmaia je HajBehe cTame Ha kpajy 2011.

I'padmkoH O.2.2. AMHapcKa wteaHa

packon O.2.1, luHapcka wreatba CTaHOBHMULUTBA (CTake Ha Kpajy roauHe)

CTaHOBHULITBA (CTatbe Ha Kpajy Mecewa)

y MIH ZUH. Y MIH VH.
20.000 20.000

16.000 - lI 16.000
- guuEangnues

8.000 8.000

12.000

4.000 4.000

2 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2010 2011 .
H lMpeko jegHe roauHe 4.000
Op wecT Meceum OO0 jeAHe rogvHe

2002 2004 2006 2008 2010

OA TpU fO WIeCT Mecewn " CTtare OvHapcke WTeQwe Ha Kpajy roavHe
Op jemHor oo Tpu Mecela AVHaP! Al pajy roa
[o jeaHor meceua Mehyroguiikba npomMeHa AVHapcKe LTearwe

H Mo Buhenv

Meceyna nuHaMHKa MPOMEHE MTUHAPCKE INITEARE MOKa3yje Aa je OpodeHa OTUHAPCKA INTeAma (MCKIbYydyjyhn
nernosure 1o Buljemwy) Tokom 201 1. KOHCTaHTHO pacia, ocuM y Majy. HajBehn MeceuHu pacT opoyeHe mTe me
octBapeH je y HoBemOpy (1.905 mun munapa) u geuemOpy (2.000 muH auHapa) xama cy OaHke, Kao U
MIPETXOJHHUX TOJMHA, IOHYIMJIE HEIITO aTpaKTHBHHUj€ KaMaTHE CTOIE Ha ITemy. Mnak, y oqHOCy Ha IMpakcy
U3 MPETXOHKX Mepro/ia NoHyl)eHe cTore cy umalie yMEepeHHjH pacT.

IIpema pesynraruma ankera Oanaka koje je Hapomua Oanka CpOuje moBpemeHO cripoBojamna Tokom 2011.
TOJIMHE, TTIABHH PA3JIo3H KOjU Cy AETEPMHUHHUCAIN KOHCTAaHTAH PacT AWHAPCKe MITeNhe Cy Behie kamaTHe cTore
¥ TIOBOJHHHUjH TMIOPECKH TPETMaH y OJHOCY Ha JCBU3HY IITEY (HA MPHXOJ O KaMare Mo OCHOBY THHAPCKE
HITe/Ibe ope3 ce He uiaha, oK ce Ha Kamary Mo OCHOBY JIEBU3HE IITeihe nope3 miaha mo cronu ox 10%).
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Kao u y mperxomHoMm Tpomeceujy, HajBehu neo neBu3He
wrenme (38,1%) opoueH je Ha MepHOJ O IIECT MECELH JI0
TOOUHY ngaHa. Y OHOHOCY Ha Kpaj Tpeher Tpomecedja,
yuemhe MmTeImke Te POYHOCTH Y YKYITHO] IEBU3HO] IUTEIHU
cMmameHo je 3a 3,0 m. U yuemhe memo3uTa opodyeHHX Ha
TepHoa 10 TPU Mecela je cMameHo (3a 5,8 1), kao u
yqemhe JACMNOo3UuTa OpOYCHUX Ha IMepuod O Tpu A0 HICCT
mecenn (0,7 m.a.). Jyropounu paemo3utu moBehamm cy
yderrhe KO Ieno3uTa OpOYCHHX Ofl jeHE IO IBE TOIMHE U
KOJI JIeTI0O3UTa OPOUYEHUX MpeKo aBe romuue (6,5 m.a. u 3
ILIL. pecnekTuBHO). Ha nayr pok, Ha Kpajy dYerBpror
Tpomecedja, OpodeHo je 26,4% yKyIHe IeBU3HE IITEIbHE.

5. JaBum ayr

Ha xpajy nenemOpa yuemhe nuHapckor ayra y yKyITHOM
jaBHOM Iyry je m3Hocmio 14,4%, mTo y OmHOCY Ha Kpaj
Tpeher Tpomecedja mpeAcTaBjba cMamewme 3a 3 m.a. Ha
ETOBO CMACHE YTUIIANO je CMAambemhe JUHAPCKOT ayra H
nosehame neBusHor nyra. Ha cmameme OMHApCKOr nyra,
n3mel)y ocranor, yTHmala je W HM3MEHa METOMOJIOTHje
oOpayyHa jaBHOI Jyra IO OCHOBY XapThja — YMECTO
Jocaalimher o0payyHa 0 HOMUHAJIHO] BPEIHOCTH, XapTHje
ce eBHICHTHPA]y 10 AHCKOHTHOj BPEIHOCTH. PacT auHapcke
ayra,
pe3yJiTar je nenpenujanyje AuHapa.

MPOTUBBPEAHOCTH  JCBH3HOT y Hajpehem neny,

Hajsehe yuenthe y BalyTHOj CTPYKTYpH jaBHOT Iyra U Jajbe
uma eBpo. Y oiHOCy Ha Tpehe TpoMecedje keroBo yueiihe je
nosehano 3a 0,8 1.1 u u3Hocu 57,7%. Takohe je mosehano n
yuemhe jaBHOT nyra y ponapuma, ca 17,0% na 18,8%.

JaBHM YT 1O OCHOBY JP)KaBHUX XapTHja OJ BPEIHOCTH Y
YETBPTOM TpPOMECEYjy HOMHHAIIHO je cMameH 3a 4,2 Mipa
nuHapa. Ha cMamere crama TUHAPCKHX OP)KaBHUX XapTHja
yTULaia je oJulyKa Jp)KaBe Jia MOYETKOM JenemMOpa OoTKaxe
npeocTaje ayKiuje JUHAPCKUX NPKaBHUX XapTuja (oxpixKaHe
Cy caMmo B¢ ayKIHje y AeneMOpy), Tako Ja je U3HOC KOjH je
JIOCTIE0 Ha HAIIATy OMO BHIIM OJf H3HOCA MPOAATHX XapTHja.

IpacukoH |.4.3. PoyHa cTpykTypa
neBusHe wregwe (31. geuembap 2011)

Mpeko
nse [o Tpu
rogvHe: meceua:
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F'padmkoH 1.5.1. Yyewhe auHapckor
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Ypeo anHapckor gyra y ykynHom jasHom ayry PC (ac)

I'padmkoH |.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor ayra PC (31. neuem6ap 2011)

USD:
18,8%

CHF: 1,4%

"' SDR: 6,9%
’__J OcrTane
BarnyTe:

,8%

RSD:
14,4%

EUR:
57,7%

* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK

1 O6pauyH jaBHOT Jyra 1o OCHOBY XapTHja MPUMEHOM JMCKOHTHE BPEAHOCTH M3BPIIEH j€ 3a MOJATKe 0] HOBEMOpA 1 1enemMopa,
0]] Kajia Ba)Ki HOBa METOJOJIOTHja. YKOJIUKO OU ce 1 3a centeMbap jaBHU AYyT 110 OCHOBY JMCKOHTHHX XapTHja eBUACHTHPAO
10 AUCKOHTHOj BPEIHOCTH, CMamkbeH-e yuerha TMHAPCKOT AyTa y YKYITHOM jaBHOM AyTYy y OIHOCY Ha Kpaj Tpeher Tpomecedja
Owm10 OM Mambe U u3HOCHIIo Om 1,2 i
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VY OKBHpY pOYHE CTPYKTYpe IpXKaBHHX XapTHja Ol
BPEJIHOCTH EMHUTOBaHMX Ha JjgoMaheM TpXHUIITY
HACTaBJbEHO je moBehame yyemniha JyropoyHux XapTuja,
ca 81,9% mna 86,4%. Pacty yuemha mgyropounux
XapTHja Ha Kpajy 4eTBpPTOI TpoMecedja, Moped pacrta
IbUXOBOT CTama, JOIPUHEIIO je M CMamemhe noprdhesba
KPAaTKOPOYHUX IUHAPCKHX XapTHja OJl BPEIHOCTH Y
nzHocy on 14,1 mupx nunapa. JlpxaBa je, Haume, of
MoYeTKka OKTOOpa mpecrana Ja eMHUTYje TUHAPCKE
XapTHje ¢ pOYHOIINY O/ TPU Mecera.

Hajsehe yuemhe y moprdespy amHapckux nprkKaBHHX
XapTHja oJ BPEJHOCTH, Ha KPajy 4ETBPTOI TpOMeceyja,
W Jajbe WMajy OYrOpoYHE XapTHjeé EMHTOBaHE C
pounomthy ox 53 mememe (34,7%) m 18 wmecenn
(26,2%).

VY OKBUpY BaJlyTHE CTPYKTYypE IpXKaBHHX XapTHja Ol
BpPEIHOCTH TpojaTtux Ha nomahem Tpxwumry, ydemthe
JMHApCKUX XapTuja je cMameHo 3a 0,9 m.nm M u3Hocu
80,8%. OrkaszuBame NpeocTaluX ayKIHja IUHAPCKUX
XapTHja TOYETKOM JeleMOpa CBakako je JONPHHENI0

TaKBUM KpCTamkbuMa.

CexyHIapHU MPOMET JAUHAPCKUM JPXKABHUM XapTHjama
OJ1 BPEIHOCTH y YETBPTOM TPOMECEUjy je M3HOCHO 7,4
MJIpJ AWHApa, WTO je 3a 1,7 Mipa Mame y OJHOCY Ha
MPOMET OCTBAPEH Y NPETXOJHOM TpoMmeceyjy. HajHmxu
0o0uM TproBama 3abenexeH je y neremopy (0,7 muapna
JUHApa).

[TocmaTrpano 1o poOYHO] CTPYKTypH, HajBehn obOum
CeKYH/AapHOI  TproBama JUHAPCKUM  JIPXKaBHUM
xaptujama (6,8 mupn nouHapa, wim 91,2% mnpomera)
OCTBapeH je XapTHjama Jy>KUX podHocTH (53 Henmesbe U
18 Mecenn), Unju KyMnuy Ha IPUMapHOM TPXKUILTY MOTY
OWTH M HEPE3UCHTH.

AKO ce M3 yKYIHOT INpoMeTa HCKJbYYH CEKyHIapHO
TProBambe  JIYyrOpOYHMM  JUHAPCKUM  JIp’)KaBHUM
XapThjamMa Koje je peajlM30BaHO Ha JlaH HHXOBOT
caiaupama (IBa JaHa HAKOH NPUMApPHOT TProBamba),
00MM CEeKyHIAapHOT IPOMETa y YETBPTOM TPOMECEYjy je
HwkH 3a 0,3 muipa AuHAapa U U3HocH 7,1 MiIpa AuHapa.

padunkoH I.5.3. PouHa cTpyKTypa
Ap>xaBHux XoB (31. peuem6ap 2011)
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padmkoH |.5.4. BanyTHa cTpyKTypa
ApxaBHux XoB
(31. peuembap 2011)
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padunkoH |.5.6. CekyHpapHoO
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Ocspr 3: BajgyTHa CTPYKTYpa jaBHOT ayra

VY BanmyTHO] CTPYKTypH jaBHOT nyra PemyOmuke CpOmje mOMHHHpA Ayr y CTPaHO] BAIYTH, IIPE CBEra y €BpHMa
(57,7%) u amepuukum nomapuma (18,8%). Yuemhe ayra y auHapuma y yKyIHOM jaBHOM IyTy', Kao JOJATHH
IoKa3areJb 3a npaheme creneHa TMHapu3aLije GUHAHCHjCKOT CHCTeMa, Ha kpajy 2011. rogune je nznocuio 14,4%
¥ TOKOM TOAWHE je 3a0eJeKMII0 CYNpOTHA KpeTama. Y MPBOj IMOJOBHHH TOAWHE Taj MMOKa3aTelb je KOHCTAaHTHO
pactao, ca 13,0%, konuko je uznocuo Ha kpajy 2010, Ha 18,5%, Ha kpajy jyHa 2011. YV ToMm niepuoay jaBHU AT je
PacTao NPETEeKHO [0 OCHOBY 330y KUBamba Jp)kaBe Ha JoMaheM TP KUIITY, IPH YeMY je 3a1yKUBAbe Y AUHAPCKHM
xapTHjaMa Omio ABOCTpyko Behe on 3amyxuWBama y XapTHjamMa JICHOMHHOBAaHMM Yy eBpuMa. JlWHapcka
MPOTUBBPEIHOCT 3a/y)KEHha Y €BpHUMa YMambeHa je alpelijaldjoM TuHapa, MTo je J0JaTHO JONpHUHEIo moBehamy
yIela IUHAPCKOT AyTra y YKYITHOM jaBHOM IyTYy.

FpadumkoH 0.3.2. BanyTHa CTPyKTypa

FpadumkoH 0.3.1. BanyTHa cTPyKTypa jasHor ayra PC, yuowhe Ha kpajy

jaBHoOr ayra PC, ctarse Ha Kpajy meceLa

meceua
(Mnpa RSD) (y %)
1.600 - 100 4
13 14
1.400 - 217
80 162 58
1.200 166 873
1.000 791 60
800 -
600 - 20 q
400 -
20 {45 19
200 189 285
[ REEEeemEnEeEs  (AEEEEEEEEEEEE
12 2 4 6 8 10 12 12 2 4 6 8 10 12
2010. 2011 2010. 2011
RSD EUR usD B OcTarne BanyTe RSD EUR USD ¥ Ocrane BanyTe

MebyTum, ox cpenune 2011. rogune (ocuM y OKTOOpY), 1 Opes pacta noprdesba ANHAPCKUX NPKABHUX XapTH]a,
yIeo Ayra y IMHapuMa je MMao TeHACHLH]Y cMamera. Jyr y cTpaHoj BaidyTu noBehaH je TOJaTHUM 3a0yKeHmheM
JIpYKaBe Ha CBETCKOM (DMHAHCH]jCKOM TPIKHUIITY 10 OCHOBY Mpojaje eBpoodBe3Hmia (1 mipa moiapa), 300r vera je
y centemOpy mnosehan ynmeo jaBHor ayra y nonmapuma. [lopen tora, ayr y eBpuMa je moBehaH M 1O OCHOBY
rapanyje 3a kpeaut JI1 Cpbujaracy, makpoekoHoMmcke nomohu EBporicke yHuje, Kao ¥ 10 OCHOBY TapaHuuje 3a
kpenut EBporicke HHBeCTUIIMOHE OaHke 0100peH kommanuju @ujar. C npyre cTpaHe, Ha CMambEHE Ayra y CTPaHOj
BalyTH YTHIAO je MamKU OOMM eMHCHje OOBE3HHIIa JICHOMHHOBAaHHMX y €BpHMa OJ M3HOca jocreha xapTuja

WHACKCHUPAHUX Yy €BpUMa.

MpadukoH O.3.3. CTpykTypa jaBHOTr Ayra
PC npema BpcTM o6aBe3e Ha AaH
31.12.2011. roanHe

OcTano
FapaHuuje 0,3%

14.6%\ Kecor
46,9%

XoB /

23,1%

Crapa

AeBusHa

wrearba
15,1%

1 Eppounjiekcupane apxkapse Xaptuje (o genem6pa 2010. 10 jyra 2011. TojiHe) yKibydeHe Cy y AyT y eBpHMA.
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Ha cmameme yzena IMHAPCKOT Ayra y YKYITHOM jaBHOM YTy YTHIIANO je CMambeHhe 00MMa ayKiuja y HOoBeMOpy,
Kao M OTKa3MBaWme IUIAHHPAHUX ayKIdja TUHAPCKUX XapTuja y aeuemoOpy. Takolje, y HOBeMOpY je mM3MemeHa
METO/I0JIOTHja 00padyHa jaBHOT yra 10 OCHOBY XapTHja, TAKO Jia Ce CTambe TUHAPCKUX U JEBU3HUX JUCKOHTHHX
XapTHja y mopTdesby ApiKaBe o1 HOBeMOpa eBHIEHTHPA MO TMCKOHTHOj (YMECTO MO HOMMHAJIHO]) BPEIHOCTH .
IMopen Tora, Ha CMamEHE yena AUHAPCKOT Jyra y YKYITHOM jaBHOM JIyry y HOBEMOpY U JeneMOpy, J0JaTHO je
yTUIaja U Jenpenyjandja JuHapa, ¢ 003upoM Ha TO Jia je HajBehu J1eo jaBHOT Iyra y eBpuMa.

% 3a menembap 2011. rogume ypaljema je cumynamuja BamyTHE CTPYKTYpe jaBHOT Ayra TAkO INTO Cy XapTHje oOpauyHATe 10 HOMHHAIHO]
BPEJHOCTH. Y TOM CiTydajy OH ydemthe THHapCKOr Iyra y yKyIHOM jaBHOM JIyTy Ha kpajy 2011. roxuse nsnocuio 16,1% ymecto 14,4%.
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II. Mepe 1 akTUBHOCTH 32 NOAPUIKY NpoLecy AUHAPU3alHje

Hapoona 6anka Cpouje je u 'y nocneorwem mpomeceujy 2011. 200une nacmaeuna c npeoyzumarsem mepa u
AKMUGHOCMU ycmepeHux Ha eéely ynompedy ounapa u cmarserme 0e6u3Ho2 pusuka y oomahem gunancujckom
cucmemy.

1. Opayka o o6aB/bamy NOCJ0BA ¢ GUHAHCHJCKUM JIePMBAaTHMA

On nouerka neuemOpa 2011. ronune npuMmemyje ce HoBa Outyka o o0aBibamy IOCIOBa C (PUHAHCH]CKUM
nepuBatuMa. Tom outykoM je Haponna 6anka CpOwuje mpormrcaia ycjloBe U HAaUUuH Ha KOjU OaHKe, PE3UJICHTH U
Hepe3uJIeHTH Bpie Miahame, HamiIary W TPEHOC II0 OCHOBY TProBama W3BENCHUM (DMHAHCH]CKUM
MHCTpyMEHTHMa — (PUHAHCH]CKUM JIepUBAaTHMA.

Omnykom ce, m3mel)y ocramor, omoryhaBa pe3uaeHTHMa — YBO3HHIMMA/M3BO3HHUIIMMA JIAKIIE, CHTYPHHjE U
e(uKacHHje ynpaBbake JTUKBUIHOMINY M IUTaHUPAkhe MOCIOBHUX aKTHBHOCTH, Y3 KOpuluhiemhe HHCTpyMEeHaTa
3a 3alTHUTY JeBU3HOr pu3uka. [lopen cioGonHor oOaBsbama MOCIOBA Ca CTAaHJAPAW30BAHMM (MHAHCH]CKUM
JIepUBaTAMa Ha PETYIUCAHOM TPXKUINTY W/WIA MYITHIATEPAIHO] TProBadkoj IUIaTGOPMHU y HHOCTPAHCTBY,
pesuneHTuMa je omoryheno u cinoboqHo OuarepaliHo 00aBJbame THX IOCIOBA PA/iM 3aIUTUTE OJ1 MPONHCAHUX
pusuka. Tako, Ha TpuMep, PE3UICHTH MOTy C OaHKaMa CJI000JHO 00aBJhATH IOCIOBE C (PHUHAHCH]CKHM
JepuBaTIMa KOjU YKJBYUyjy JAEBHU3HA W OUHApcKa Iuahama W HammahwBama ga OM ce 3aIUTHUTHIIN OJ PH3HKA
IIpOMeHe JIeBU3HOT Kypca. [IpuTom, TepMHHCKE YroBOpe 0 KYIIOIIpOAajH JIeBu3a Mpeay3eha Mory 3akiby4nBaTu
panu Oyayher miahama WK HamIaTe, ajiv U 3a yckiahBama OTBOPEHUX JICBU3HUX MMO3UIIM]ja, @ CBOII YTOBOPE H
paIM ynpapJbarmba TOKOBHMA IIPUIINBA/OIMBA IeBH3HUX M AUHAPCKUX cpeacTasa. [lopexn Tora, Omnyka HacTOjH
Ja JOJaTHO ypenu o0OaBJbarkbe THX TPaHCAKIMja YBOHCHEM OKBHPHOT YroBOpa, ald M Ja HMX YYHHH
(iiekcMOMITHUjUM TaKo INTO C€ JI03BOJbaBa cl000aHO Iuiahame MO HETUHry — TpeOujamy AyroBama M
MOTPaKUBamka 10 IMOCIOBHMA ¢ (PMHAHCH]jCKUM JIepPUBaTUMa aKO j€ TO OKBHPHUM YTOBOPOM IIpeIBUl)EHO.

OmnykoM je mpomucaHa M oOaBe3a OaHaka O JEKaJHOM W3BEIUTAaBaby O IOCIOBUMA C (DUHAHCH]CKUM
JIepUBaTHMa M YrOBOPCHHM IIOCIOBMMA KOjU Cajp)ke ICpPHUBATHY Kiay3yiny paad mpahiema edexara THX
TpaHCaKLHKja ¥ MOHUTOPUHIA Pa3Boja TPKUIITA DUHAHCH]CKUX JIepHBATa.

2. 3aKoH 0 3alITUTH KOPUCHUKA (PUHAHCUjCKHUX yCJIyra

3aKOHOM O 3alITUTH KOPHCHHMKA (PMHAHCHjCKMX YCIyra, KOoju ce Ipumemyje on neuembpa 2011. romune,
nponucana je obaBe3a OaHKe Ja KpeIUT KIMjeHTY HOHYIU PBEHCTBEHO y IMHAPHMA, a TEeK Ha HErOB 3aXTEB je
IOy)XHa Ja My oMoryhu Ia ycinyry yroBOpu y IMHApCKOj NMPOTHUBBPEIHOCTH CTpaHE BalyTe. AKO ce KpPEeIHT
YrOBOPH Y JIUHAPCKO] MPOTUBBPEIHOCTH CTPAHE BalyTe, OJHOCHO y CTPAHOj BalyTH — OaHKa je Jy)KHA 1a
KJIMjEHTY YKa)Ke Ha PU3UKe KOje Mpey3uMa y ToM ciayuajy. [1Ito Mambu pu3nK KIHMjeHT npey3Me Ha cebe, Mama je
BepoBaTHOha nma Hehe OWTh y cuTyanuju ga m3MupH oOaBe3e mpeMa OaHIH, YUMe Ce yMambyje U U3JI0KECHOCT
pu3uKy ¢uHaHCcHjckor cuctema Cpowuje.

Beh ¢ mpsuM naHoM nprMeHe 3aK0HA O 3aIITUTH KOPHCHUKA (PMHAHCH]CKIX yciyra (5. nenembap), Hajsehn Opoj
0aHaxa je y MOoHyIY CBOJUX MPOM3BO/IA YBPCTHO U TMHAPCKE cTaMOeHe KpeAnTe Ay>Ke POYHOCTH. AHAIN3a MPBUX
MOHY/Ia CTaMOEHHUX KpeIuTa y AMHApHMa YKasyje Ja OBaj CerMeHT TpxkuiuTta kpenura y CpOuju KapakTepuiiry
BeJIMKE pasiiike Mel)y OaHKama y ImorJiely ycioBa KpeAuTHpamba:
- Kpemutu ce omoOpaBajy Ha mepuoj on ceaam o 30 roauna, mpu yeMy Manu Opoj OaHaka Hyaud OBE
KpenuTe Ha meproi nyxu ox 20 roauna;
- KamaTHe CTOIe Cy YIJIaBHOM Be3aHe 3a peneBaHTHe Belibor crome (Tpm mecemna u mecT Mecenn) i
pedepentny cromy Haponne 0anke CpbOuje, 10k ce yBehama Koja ce IpuMemyjy Ha peepeHTHE KaMaTHe
cTore OUTHO pa3nukyjy mely Oankama;
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- BeJIMKHM je JUCHapUTeT W y MNoriexy MHUHUMaiHor ydveurha, cpejictaBa oOe30eherma M MakcHManHOT

H3HOCA KpeauTa.

3. I/IHCTPYMQHTI/I 3alITUTE O I€EBU3HOI' pU3UKaA

Tabena I.3.1. CBon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbwuje,

KBapTanHu nopauu
(y msH eBpa)
Tpomeceuje Caon npopgaja aeBu3a

y NPBOM KpaKy
| (mapT) 29,5
I 4,0
Ml 35,0
v 111,0

YkynHo 179,5

Ceon KynoBWHa AeBu3a
y NPBOM Kpaky

35,0
44,0

49,0
128,0

Tabena I1.3.2. Ceon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cp6uje,

MeceYHM nogauu
(y MnH eBpa)

Mecey CBson npopgaja aeBu3a
y NPBOM Kpaky

OkT06ap 31,0
HoBembap 40,0
[Neuembap 40,0
YkynHo 111,0

CBon KynoBWHa geBu3a
y NPBOM Kpaky

2,0

17,0

30,0

49,0

Haponna ©Oanka CpOuje je u y 4YETBPTOM
2011.
OpraHu3yje pemOBHE TPOMECEYHE CBOIN ayKIIHje

TpoMmecedjy rogdHe HacTaBWwia Ja

nesuza. CrpoBoheme THX — ayKlMja, HaKOH

HEKOJIMKO MeceLll nay3e, 0OHOBJBEHO je y MapTy C
HWBEM  TOACTHIAMKA

MehybaHKapcke — CBOM

TProBUHE JieBM3aMa M  pa3Boja  TPXKHIITA
MHCTpYMEHaTa 3allUTUTE Of IEBU3HOI pU3UKa. Y
Tepuoay

yKynHo 88 cBOI ayKuuja Npojaaje W KyIOBHHE

MapT—renemOap  OpPraHM30BaHO  je

JCBHU3A.

VY mnocnenmeM TpoMmecedjy OpraHu3oBaHe cy 24
pemoBHE TpOMEcCeuHe CBOII ayKIHje, Ha KOjuMa je
Haponna Oanka CpOuje yKymHO CBOI Ipojajia
111,0 muH eBpa u cBon Kymmia 49,0 miH eBpa.
O6uMu peanmuzamyje Ha CBOI ayKodjama y
NnoCJeIieM TpoMecedjy Owimm cy Behw of
peanuzanuje 3abenexeHe y Apyrom u Ttpehem
Tpomecedjy. Hajsehm ™ecednm wW3HOC CcBON
TpaHCaKIfja peajgn30BaH je y AeueMOpy, kaaa je
Hapopana 6anka Cpbuje cBon npoaaia 6ankama 40

MJIH eBpa 1 o7 6aHaka cBom kynmia 30 MIIH eBpa.

VYyemhe 6anaka ca 0o0e cTpaHe TP)KHUIITA HA CBOTI
ayKmnpjama ykasyje Ja IOCTOjH HHTEpecC 3a pPa3Boj
Tor cermeHra  MelyOaHKapckor — TpKHIUTA.
Yumwenuna na Hapogna 6anka CpOuje yecto
ocTBapyje y THM TpaHCaKIjamMa TIO3UTHUBAH
(uHaHCHjCKM pe3ysTar Tokasyje na Ou 3a OaHke
O0wio wucmartuBuje Ja MehyCcoOHO JTUPEKTHO

Tpryjy.
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Ocepr 4: Jlunapu3anuja mjiacMaHa o00peHUX U3 cpecTaBa MPUMJbEHUX O/
MehyHapoaHUX (PMHAHCHjCKUX OPraHU3aNMja

: 'pacdmkoH O.4.1. CpeacTBa NpUMIbeHa of
CpenctBa mpuMibeHa oA MelhjyHapomHUX (DUHAHCH]jCKUAX MBS (craros 1 Kpaly wooaua)

opraHuzanyja, Biasa U (UHAHCHjCKUX WHCTHTYLH]a 4YHjU

Y MIH eBpa
Cy OCHHMBa4dM cTpaHe apkaBe (y majbeM Tekcty: M®PO)
. 1.400
Jocturia ¢y HuBo oxn 1.328 muH eBpa Ha Kpajy AemeMoOpa 1200
2011. rogune. On yKyImHOT U3HOCA 3ay>KeHha, 3aKJbYUHO C 1' i 4

neneMOpom, 6anke cy macupaie 1.142 miH eBpa, 0K je y e

MOCTYTIKY peann3anuje 186 MiH eBpa. 600 -
VY nopehemy ¢ nenembpom 2010. roaune, cTame cpecTaBa 400
. . 200
npumiseHnx o M®O Behe je 3a 369 miuH eBpa, J0K je y
0
OOHOCY Ha MapT 2010. TOOWMHE HHHUXOB pPACT HOAJICKO 34567891011121 23456 7 8 9101112

M3paXeHUjHU ¥ U3HOCH 759 MITH eBpa. 2010 | 2011
HenocpenHo 3agyxuBame
™ 3apyxumBare NOCPEACTBOM ApXaBe

CpenctBa npumibeHa o M®PO y neBU3HOM Cy 3HaKy, JAOK Cy IUIAaCMaHM W3 THX CpEICTaBa IOTOBO y LEIOCTU
0l100peHH y cTpaHoj BasyTH — cBera 1,4% onHocu ce Ha ulacMaHe y auHapuMa. Hajsehu neo cpencrasa mracupaH je
CEeKTOpy NpHBpele, 10K je aeo uckopumheH 3a (UHAHCHpame NpojeKaTa JIOKATHE CaMOyIpaBe, Kao M 3a CEKTOp

CTaHOBHUIITBA, Y BULY craMOeHnx Kpeaura.

IMonarak na je 9,3% yKynmHHX I1acMaHa OaHaka IpUBpenH (CTame Ha Kpajy aeneMOpa) hHMHAHCHPAHO W3 CPEACTaBa
npumsbeHNx o M®O ykasyje Ha 3Hayaj OBMX H3BOpa (MHaHcHpama. Vnak, BHCOKa eBpoW3alMja IUIacMaHa
0lI0OpEeHNX M3 OBUX CPEACTaBa HAMETHYJIA je IHUTambe BHUXOBHX edexara Ha crparerdjy auHapuzaunuje y CpoOuju.
Pamn xBanTH(UKanuje THX edekara, u3paleHa Cy TpH aNTEpHATHBHA CIIEHApHja Ha OCHOBY JNeIeMOAapCKUX MoIaTaKa

OaHaka:

1. npeu cyenapuo: AEBU3HU ITACMaHM OaHaka IPHBPEIM U CTAHOBHHIITBY KOjU Cy OZOOpEHU U3 CpeAcTaBa
npumibeHIX o M®PO (1.039 muH eBpa, 1j. 108,7 Muipa AuHApa) HCKIBYYEHH Cy U3 YKYITHUX IUIACMaHa OaHaKa;

2. opyeu cyenapuo: BaJyTHa CTPYKTypa IUlacMaHa OaHaka CEKTOPY MpUBpENe W CEKTOpY CTaHOBHHUILTBA
0J100peHnX U3 cpencTtaBa npuMibeHnx ox M®PO oxroBapa nenemMO0apcKoj BaTyTHOj CTPYKTYpH IUlacMaHa OaHaka
THUM CEeKTOpuMa (IMHApH3aIHja IIacMana npuBpenu o1 27,5% u cTaHOBHUIITBY of 32,6%);

3. mpehu cyenapuo: TulacMaHu OaHaka NPUBPEAM W CTAaHOBHHUINTBY KOjH Cy OJOOpEHHM H3 CpeicTaBa
npumibeHux 01 M®O NoTIyHO Cy AMHAPH30BaHU (0100peHH UCKJbYUHBO Y TUHAPHMA).

Pesynratn aHanuse nokasyjy na Ou JuHapu3anyja rmiacMaHa OaHaka NMpUBpPEIU W CTAHOBHMIITBY Owia 3a oko 6,3
IL.II. BHIIIA HA Kpajy JaerieMOpa u u3Hocwmia ou 35,6% na cy cpenctBa npumibera og M®PO miacupaHa HCKJbYYUBO Y
muHapuma (mpefiu cyenapuo). Edexar Ha aumHapm3anujy Ono OW HIDKH, all JajeKo Of 3aHEeMapJbHBOT, N1a Cy
IUIACMAaHU W3 THX CPEACTaBa MMalId KCTY BAJIYTHY CTPYKTypy Kao M YKYIHH IUIaCMaHW OaHaka NPUBPEAN H
CTaHOBHUINTBY (Opyeu cyenapuo). Ha je 27,5% om 974 muH eBpa miacMaHa ofo0peHux npuspenu u 32,6% ox 65
MJIH €Bpa 0J00OpEHUX CTAaHOBHUINTBY OWJIO y IWHApWUMa, CTENCH TUHapHu3amuje O Ha Kpajy AeneMOpa OWo BHUINH 32

oko 1,8 ..

[Mpubmmxan edpexaT Ha CTENeH OUHApHU3aIMje OENeXHM ce aKko W3 YKYNMHUX IUTacMaHa OaHaka TpPUBPENd H
CTaHOBHHUILTBY Y LIEJIOCTH UCKJbYYMMO JCBU3HE U ICBU3HO MHACKCHPAHE INIACMaHe KOjH Cy O0OPeHHU U3 CpelCcTaBa
npuMibeHHX 01 MDO (npsu cyenapuo). Y TOM ciiy4ajy, CTEIICH TUHAapHU3alje O Ha Kpajy AeneMOpa OUo BHIIH 32

0KO0 2,0 I1.1I.
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Ta6ena O.4.1. YTunaj macMana ogo0peHnx U3 cpeacTaBa npumibeHnx og M®O Ha creneH
quHapu3anuje (y MIIpa JHHapa)

JleBU3HU U IEBU3HO VYuemhe quHapckux
Junapcku YkynHu

Cuenapuo HUHIACKCUPAHA IracMaHa KYITHUM
a P w P ImI1aCMaHu Im1aCMaHu ¥ YKy
I1aCMaHu ImI1acCMaHUMa

a) JluHapu3amuja miacMaHa MpUBPEAN ¥ CTAHOBHULITBY Ha Kpajy aeremopa

1 1.210,9 501,4 1.712,3 29,28
6) ITnacmanmn TIPUBPEIN U CTAHOBHUILITBY IO UCKJbYICHY ACBU3HUX U NCBU3HO MHIACKCUPAHUX IJIaCMaHa U3
cpezcTaBa npuMIbeHHX 01 MPO

1 1.102,2 501,4 1.603,6 31,26

Pazmuka (1-1) —-108,7 0,0 -108,7 1,98
B) IlnacMaHu mpUBpeny M CTAHOBHHUINTBY M3 CPECTaBa MpUMIbeHUX 07 M®O HuMajy UCTy BalyTHY CTPYKTYpy
Kao ¥ YKYITHH IJIaCMaHK OaHaKa OBMM CEKTOpHUMA

1 1.180,7 531,6 1.712,3 31,05
Pazmuka (I1-1) -30,2 30,2 0,0 1,77
I‘) HJ’IaCMaHI/I IPpUBPEIN U CTAHOBHUINTBY U3 CPEACTaBa IPUMIBECHHUX O] M(DO peann30BaHu y TUHapuMa
I 1.102,2 610,1 17123 35,63
Pasmaka (I11 — 1) -108,7 108,7 0,0 6,35

JlobujeHn pe3ynTatu ykasyjy Ja OuW mpoMeHa y BaJIyTHOj CTPYKTYpH IUTacMaHa OaHaka OJIOOpPEHHMX W3 CpecTaBa
npuMibeHNX o1 M®PO morna 6utn edukacHa MOApIIKa mporecy AuHapusanuje y CpOuju. Y mepcrneKTHBH, BUXOB
yTULAj Ou Morao OuTH ¥ Behu 0] OMICAHOT aKO Ce MMa y BHY TCHICHIIMja pacTa THX CPelICTaBa.
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MeT0a0J101IIKE HATIOMEHE

1. Ilox mracMaHMMa ce MoOApa3yMeBajy IHMHAPCKM W JEBU3HHM (y KOje Cy YKJbYYEHH H IEBH3HO
WHICKCUPAHU) KPEAWTH, JaTH JEMO3UTH, XapTHje OX BPEAHOCTH, akiuje mpeny3eha M MOTpakuBama IO
Kamarama W HakHajgama. /IMHapCcKu IutacMaHM Cy IUIaCMaHHW OJOOpEeHH y ITUHapuMma 0e3 JeBH3HE Kiiay3yJe.
[Ton neBn3HOM Kilay3yJiOM ce Mojpa3syMeBa BallyTHA Kilay3ylla y CMHCIY 3aKOHa KOjuM ce ypelyje neBn3Ho

MIOCIIOBamE, Kao M CBaka Jpyra Kiay3yia KOjoM ce yTBplyje 3amrura o pu3nka NpoMeHe Kypca JuHapa.

2. TlmnacmaHu Cy MCKa3aHU [0 OpyTO MPHHIMILY, [ITO 3HAYHM [a HUCY yMAmCHH 3a MCIIPABKE BPEIHOCTH.
[Ipu uckipyunBamy edekara Kypca y3eT je y 003up Kypc AMHapa mpema eBpy, HIBajIapckoM (paHKy H

aMEpHUIKOM JI0T1apy.

3. [IIpema merononoruju Ellb-a, y kareropujy HOBOOJOOPEHUX KpeAWTa YKJbY4Yjy C€ U pPerporpaMupaHu

KpeauTu.

4. 'V cximagy ¢ meroponorijoM EllB-a, y ceKTOp CTAaHOBHHINTBA YKJbydeHE Cy HEMPO(UTHE WHCTHTYIIH]ES

KOje Ipy’Kajy yclIyre CTAaHOBHHUIITBY U IPEILy3€THHIIH.

5. Jlemo3uTH 00yxBaTajy AMHAPCKE U JeBU3HE (Y KOje Cy YKIbYUCHHU M IeBU3HO HHASKCHPAHHU) ACIO3UTE.
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FpadmkoHum

1.1.1.
1.1.2.

1.2.1.

1.3.1.

1.3.2.
1.3.3.

1.4.1.
1.4.2.
1.4.3.

1.5.1.
1.5.2.
1.5.3.
1.5.4.
1.5.5.
1.5.6.

Tabene

11.3.1.
11.3.2.

Cnucak rpadgukona u tabena

Yyelwhe OVHAPCKUX niiacMaHa y yKynHmm nnacmaHuma npuepenn u CTaHOBHULLTBY

CekTopcka CTpyKTypa nnacmaxa

Yyelwhe OVHAPCKUX Kpeguta 'y YKynHUm HOBOOD,O6peHI/IM Kpeantuma npuspegn U CTaHOBHULLTBY

Yyewwhe anHapckmx genosuta Y YKYNHUM genosuntuma npuepee n CTaHOBHULLITBaA

CekTopcka CTpyKTypa aenosuTa

BanyTHa 1 poyHa CTpyKTypa [eno3vTa npuBpeae U CTaHOBHULITBA

[uvHapcka n feBn3Ha WwredHa
PouHa cTpykTypa amMHapcke wreawe (31. geuembap 2011)

PoyHa cTpykTypa aeBusHe wregwe (31. geuembap 2011)

Yyewhe gnHapckor gayra y ykynHom jaBHom gyry PC

BanyTHa cTpykTypa jaBHor gyra PC (31. geuembap 2011)

PoyHa cTpykTypa ApxaBHuUX xapTuja og BpegHoctu (31. neuembap 2011)
BanyTHa cTpykTypa ApxaBHuUx xapTtuja og BpegHoctu (31. geuembap 2011)
CekyHAaapHM NpoMeT ApXaBHUX XapTuja o4 BPEAHOCTM

CeKyH,EI,apHO TproeBawe No UCKIbyveky TpchaKLl,Vlja peanu3oBaHuX Ha faH canaupana XoB

Caon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje, kBapTanHu nogaum

Cson TpaHcakumje HapogHe 6aHke Cpbuje, MecevHn nogawm

padmkoHu y ocBpTY

0.1.1.
0.1.2.
0.1.38.
0.1.4.
0.2.1.
0.2.2.
0.3.1.
0.3.2.
0.3.3.
0.4.1.

CreneH avHapu3saumje ca 1 6e3 nnacmaHa 6aHaka Apxasu

BanyTHa cTpykTypa yKynHux nnacmaHa 6aHaka

CreneH anHapu3saumje ca u 6e3 AMPEKTHOT 3aayXuBaka NpuBpeae y MHOCTPaHCTBY
W3Bopu cpencTasa npuspene

[nHapcka wreaHa CTAaHOBHULLTBA (CTake Ha Kpajy meceua)

[vHapcka WwreaHa CTaHOBHULITBA (CTake Ha Kpajy roguHe)

BanyTHa cTpykTypa jaBHor gyra PC, cTame Ha kpajy MeceLa

BanyTtHa cTpykTypa jaBHor gyra PC, yyewhe Ha kpajy meceua

CTpykTypa jaBHOr Ayra npema BpcTn obasese, Ha AaH 31. 12. 2011.

CpegactBa npumrbeHa o MPO (cTarbe Ha Kpajy meceua)

TabGene y ocBpTy

0.4.1.

YTuuaj nnacmaHa ogobpeHnx u3 cpeactasa npumrbeHnx og M®O Ha cTeneH AnHapusaumje
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