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Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

YBOAHA HATIOMEHA

Beha ynorpeba nunapa y dunancujckom cucremy CpOuje n 6osba yckial)eHOCT BaJyTHE CTPYKType
IpUxona M pacxoaa HeGaHKapcKOr ceKTopa mnoOosbliane Ou creneH (MHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH
3eMJb€, YMamHiIe PU3HK OJ NPOMEHE NEBU3HOT Kypca Yy HajpamHBHjUM CEKTOpHMa NpHBpene H
nosehase edukacHocT MoHeTapHe nonuTHke. [la Ou ce mporec auHapu3aiuje noapxkao, Hapoana
6anka Cpbuje u Brnana Penybmuke CpOuje mornucane cy anpuna 2012.rogune Memopandym o

cmpamezuju ounapuzayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknagy ¢ Tum nokymenTom, Haponna 6anka CpOuje u Brnaga Peny6nuke CpOuje obaBesaie cy ce
Jla paTe U aHAIU3UPajy KpeTame CTeleHa AMHapU3allrje, Kao U a PSJOBHO M3BEIITABajy jABHOCT O
yrnorpebu auHapa y aomahem ¢unancujckom cucremy. C tum umibem, Hapomna Ganka CpOuje
TpPOMECEUHO MpUIipeMa u 00jaBibyje Mzsewmaj o ounapuzayuju unancujcrxoe cucmema Cpbuje Kao
jenHo ox moMohHHUX cpeicTaBa KOMYHHKanuje ¢ japHomhy. THM M3BeIITajeM jaBHOCTH ce IpYyxkKajy
HAa YBUJ JCIIaBama Yy CETMEHTY NMHAPCKOT TPXKHUIITA M yKa3dyje Ha Mepe M aKTHBHOCTH KOje Cy
TPXKUIIHU YYECHUIIM M PEryJIaTOPHHU OpTaHM Mpery3eNu, Wik hie mpeay3eTH, paan HoApLIKe Iporecy
nuHapuszanje. I[lpuctyn jaBHoctH THM wuH(popMmanujama omoryhuhe na ce Oosbe pazyme
HEOITXOIHOCT 3aIITUTE Of PU3HKa IIPOMEHE IeBU3HOT Kypca, Kao U HEOIXOIHOCT Mepa U aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje u Bmaga PenyGnuke CpOuje mpemy3uMaTd Kako OW ce Iporec
nuHapu3anuje GpuHaHcHjckor cuctema CpOuje mocTakao.

W3Bemwtaju o auHapusauuju QuHaHcujckor cucrema CpOuje NOCTYMHH CY jJaBHOCTH Ha CajTy
Haponue 6anke Cpbuje (Www.nbs.rs).
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CrTpaTeruja nuHapusanuje

Crpateruja nuHapuszauuje y PernryOnuiu CpOuju 3acHUBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje Ce MOT'Y O0jeIMHUTH y TPH

MelycoOHO moBe3aHa cryba.

IIpBu cTY6 cTpaTeruje AMHApHU3AlMje je HAjOMIITHjET KapaKTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXHHju. Mepe y OKBUpPY
OBOI' CTyDa MOApa3syMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpEHEe Ka YCIOCTaBbalby MAaKPOSKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTabwiHa uHbanmja, crabuian GUHAHCHJCKHU CHCTEM U OJIPYKUB IIPUBPEIHH PACT.

Jpyru cty6 crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTHBHO IPOMOBHCAIE IMHAPCKHX HHCTPYMEHATa H
TPIKHIUTA, C TOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3Boj TPXKHMIITA JUHAPCKUX 00Be3HMIa. Pa3Boj auHapcke KpuBe MpHHOCA

j€ BakKHa OKOCHHUIIA OBOT cTy0a.

Tpehu cTy6 nma 3a nnsb yHanpeheme 3amTuTe oA mocTojehnx AeBU3HUX pU3HKa Y HEOAHKAPCKOM CEKTOPY M
JIECTUMYJINCabEe aJber jauama TUX pu3uka. Hapomna O6anka CpOuje he mpeaBoauTH Hamope y OBOj 00iacTh
capahyjyhu ¢ GaHKapcKUM CeKTOpOM Ha yBohemy M Pa3BOjy OCHOBHHUX MHCTpyMEHATa 3alliTUTE Of JE€BU3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapcKOM TPIKHIITY, TAKO M Y TIOCIIOBaBY C KIIHjeHTUMA.
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CKPAREHUIE KOPUINREHE Y OBOM U3BEIITAJY

MJIH — MAJIHOH
MJIPA — MUJTHjapa

IL.I. — [IPOLICHTHHU [TOCH

T —tpomeceuje

XoB — xapTuje 0 BpeAHOCTH

He naBoze ce apyre omurerno3Hare ckpaheHuiie.
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|. JdAunapu3zanuja punancujckor cucrema Cpouje

Cnuuno kao y T3 2013.200une, noxazamenu cmenena ounapuzayuje gpunancujckoz cucmema Cpouje cy y
T4 ocmeapunu ousepzenmna Kpemarsa — cmenen Kpedumne ounapuszayuje je Hacmaguo oa ce cmamwyje, 00K
je cmenen ounapusayuje oenozuma oooamno noeehan. Yuewhe ounapcxoe dyza y jasnom 0yzy opocase
maxkolje je nosehan, npe ceeza no ocnogy emumosara oyzopounux ounapckux XoB na oomahem mpycuwimy.

1. IlnacManu NpUBpeIH U CTAHOBHUIITBY

Cmenen ounapusayuje ¢unancujckoe cucmema Cpbuje, meper
yuewthem OUHAPCKUX NAACMAHA Y YKYIHUM HAACMAHUMA KOjU CY
0006penu npuspedu u cmanogHuwmesy, Ha kpajy T4 2013. 2ooune
je usnocuo 26,8%. YV oonocy na kpaj T3, maj noxazamesn je
cmarwern 3a 0,5 n.n. Axo ce nocmampa no cmanHom Kypcy,
cmenen ounapusayuje je cmarsen 3a 0,5 n.n., na 26,9%."

IMnacManu OaHaka TMPHUBPEIM W CTAHOBHHUIUTBY Cy Kkpajem T4
2013.u3Hocuimu 1.784,8mipn avHapa M 'y 0JHOCY Ha IMPETXOAHO
Tpomecedje Mawu cy 3a 2,3%. [lany nmiacmana nonpuHeno je
CMambelhe HUX0BE TUHAPCKE M IEBH3HE U BATYTHO MHAEKCHPaHE
kommonente (ca 1,1 u 1,2 m.a., pecniektuBHO). Meljytum, 360r
Opker maja HHHUXOBE IMHAPCKE KOMIIOHEHTE Yy OAHOCY Ha
JNEBU3HY W BAJIYyTHO HHIEKCHPaHYy KOMIIOHEHTY, CTeIeH
nuHapusanyje je omao 3a 0,5 m.m., Ha 26,8%. Ako ce UCKIbY4H
epekaT TPOMEHE JEBH3HOI Kypca, CTENeH IUHapHu3aluje je

cMamen 3a 0,5m.11., Ha 26,9%.

VY CeKTOpCcKOj CTPYKTYpH TulacMaHa OaHaka, y T4 je, 3a pasnuky
Ol TpeTXOo/JHA JBa TpoMecedja, 3a0eiexeH Iaj IUlacMaHa
craHoBHUIITBY (0,6% y omnocy Ha T3). CMameme MmIacMaHa
CTaHOBHUILTBY MOCJIEAUIA je TIOOIITPEHUX KPUTEpHjyMa OaHaka
IPUIMKOM BHXOBOT 0J00paBama U Mamke TPaKibe 3a KPeIUTHMA.
VY CTpyKTypH IIacMaHa CTaHOBHHIITBY, JMHAPCKU IUIACMAHU —
YrIaBHOM TOTOBHHCKH KPEIWUTH, HACTABIJIM Cy N1a PacTy, ma je
BHUXOBO yuemie y YKyMHMM I[UIaCMAaHUMa CTaHOBHHIITBY
nosehano 3a 0,5m.m., Ha 37,9%.1InacManu npuBpean cy Takohe
3abenexunn nazx (3,3%y ognocy Ha T3) ycien pecTpUKTUBHUjE
KpeIMTHE MOHYME U Maja Tpaxme. FICTOBpeMeHo, OCTEO je Ie0
CyOBEGHI[MOHHCAHUX KpeAWTa M3 paHHjer Mepuoja, KOjH Cy
NETUMAYHO OHII ofo0paBaHH y IMHApUMa, M HW3BPIICHO je
yeTymame Jela  OOCIeNHX IOTpaKHBamka JIMIUMa  BaH
¢uHaHCcHjckor cekropa. Kao pesynrar Tora, ydernhe TUHAPCKUX
IUTacMaHa y YKYIHHM ITacMaHHMa mpuBpenu y T4 je cMameHo

3a 1,31m.1., Ha 20,0%.

1 O6pauyHaro 1o Kypcy AuHapa rpema espy Ha aan 31. neuembpa 2012,

padcpukoH 1.1.1. Yyewhe AnHapckux
nnacmaHa y yKynHum nnacmaHuma
npUBpPEeAUN U CTaHOBHULLTBY

(y Mnpa avH.) (y %)
2.400 32
2.100 - - 28
1.800 - - 24
1.500 - - 20
1.200 - 16

900 - L12

600 - -8

300 - L4

0 - -0
1 2 3 45 6 7 8 9 1011 12
2013.

[viHapcku nnacmanu (n.c.)
mm— [1eBY3HO WHAEKCUPaHW U AEBU3HU Mnacmanu (n.c.)
Yuyewhe guH. nnac. y ykynHum nnacmaxuma (a.c.)
WNaBop: HEC.

pachmkoH 1.1.2. CeKTopcKa CTpyKTypa
nnacMaHa

(y MnpA avH.) (y %)

2.000

364 37,4 37,9} 40
1.600 5 4 27,3 26,8 L@
1.200

800

400

0

31.12.2013.

[vHapckv nnacmanu (n.c.)
= [1leBM3HO MHAEKCMPaHU 1 AEBU3HW NnacMaHu (n.c.)
Yuelwhe AuH. NnacmaHa y yKyrnHum nnacmaduma (4.c.)
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2. HoBoon00peHn KpeauT NPpUBPEIN U CTAHOBHUIIITBY

Yuewhe Ounapckux kpeduma y YKYNHUM — HOB0000OpEeHUM
Kpeoumuma npuepeou u CmanosHuwmsy cmarsero je y T4 3a 0,9
n.n. Ha 31,4%, wmo je y Hajeehoj mepu nocieduya marbee
Kpeoumuparea CmaHo8HUUMEA y OUHAPUMA.

Banke cy y T4 2013. roguHe opmoOpuiie UpUBpead U
craHoBHUIITBY 185,3Minp/ quHapa HOBUX KpeauTa, uin 3a 2,3%
Mame HEeTO Y IIPETXOAHOM TPOMeEcedjy.

I[Ipu Tome, Tokom T4 je onoOpeHO B3HATHO Mame HOBHUX
nmuHapekux kpeauta (5,2%)uero y T3, 10K je TO cMambeme OUIo
Mame H3paKEHO KOI BalnyTHO wHaekcupanmx kpeauta (0,9%).
300r Tora je cMameHO ydemrhe AWHAPCKUX KpEeAUTa y YKYITHUM
kpenutuMma Ha 31,4% unum 3a 0,91.n1. Mame y mopehemy ¢ T3.

IMocMaTpaHo MO CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, Ha MajJ HOBOOJZOOPEHUX
kpeauta y T4 y ogHOCY Ha MPETXOMHO TpOMEcedje HajBHIIC je
YTULAIO Mame KpeauTupame craHoBHuiuTBa (ca 2,0 m.m.), u TO
Ipe CBera y JWHapuMa, Koje je cMameHo 3a 9,7%.Ilan neBu3Hux
W BaIyTHO HWHICKCHPAaHWX KpeAWTa CTAaHOBHUIUTBY OHO je
penatuBHO Onaxu (3,1%), ma je yuemrhe AWHAPCKUX KpeawWTa y
YKYIIHUM HOBOOZOOPEHHM KpEeAWTHMAa CTaHOBHHIITBY CMambeHO
3a 1,6 mn.,, Ha 62,7%. Y HaMEHCKO] CTPYKTYypH KpeauTa
CTaHOBHHMILTBY JIOIUIO je 1O Maja HOBOOJOOPEHHUX KPeIuTa CBHX
KaTeropmja, ajld Cy H Jajbe HAaj3acTyIJbCHUJH TOTOBHHCKHU
KpeIUTH KOjU Ce IpeTeHO opolOpaBajy y auHapuma. 300r
MOOLITPEHUX KPEAUTHHX CTaHmapAa OaHaka H  OYEKHUBAHOT
3aBpIIeTKa MporpaMa CyOBEHIMOHHCAHHX KPEIUTa, Mambe je
0m00peHO0 © CcTaMOCHHX KpeauTa, KOju ce, MO MpaBHIY,
0/100paBajy ¢ IEBU3HUM MPEA3HAKOM.

KpeauTtu npuspeaun cy Takohe cmamenu y ognocy Ha T3 (0,3%),
WITO je AOOpUM JAENOM TMOCieAula Maja KpeauTa C JCBH3HUM
npensHakom (0,5%), mpe cBera WHBECTHLHMOHHMX KpeauTa H
KpeauTa 3a yBo3. CMamemhe KpeauTa 3a T¢ HaMeHe JIeTUMHYHO je
yOJaXeHO TMOopacToM KpeamTa 3a (uHAHCHpame OOpPTHHX
cpezcraBa, Koju cy moBehaHu mpBH MyT HAKOH TPH TpoMecedja
y3acTOMHOT Taja. IIpUToM ce KOA KpemuTa 3a Ty HaMeHy, KOju
YHHE TOTOBO ITOJOBHHY YKYITHOT H3HOCA HOBOOZOOPEHHX KpeIanuTa
npuBpean, Oeneku cBe Beha 3aMHTEPECOBAHOCT 3a KPEIHUTE C
JIeBU3HHIM IIPEA3HAKOM HETO 32 YHCTO JuHapcke kpeaute. C apyre
cTpane, 3abenexeHo je moBehale YHUCTO MUHAPCKUX KpEauTa
npuspemu (0,2%),ma je wUxoBO ydenihe y YKYIHUM KpeauTHMa
npuspeau nosehano 3a 0,1m.m., Ha 20,2%.

padomkoH 1.2.1. Yyewhe anHapckux
KpeauTa y HOBOOAoOOpeHMM KpeauTMMa
NPUBPEAU U CTAaHOBHULLTBY

(y MripA AvH.) (y %)
150 - - 50
120 - - 40

90 - - 30

60 - - 20

30 - - 10

0 - 0

1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12
2013.

[vHapcku kpegutn (Nn.c.)
. [1eBU3HO MHAEKCUPaHW W AEBU3HU KpeauTu (n.c.)
Yuewhe avHap. kpeauTa y yKynHuMm kpeautuma (4.c.)




Useewmaj o ounapuzayuju punancujcxoe cucmema Cpouje

Hapooua 6anxa Cpouje

3. Jlemo3uTn nNpuBpesie H CTAHOBHUIITBA

Cmenen Ounapuszayuje, mepen yueuthem OuHapckux oenouma y

VKYRHUM 0eno3umuma npuepeoe u Cmanognuuwimea, na kpajy T4 je

usnocuo 23,3%. V oonocy na xkpaj npemxoonoe mpomeceyja, mo

yuewhe je nogeharno 3a 2,2 n.n.

Jlero3utu npuBpene U CTAaHOBHUINTBA Cy Ha kpajy T4 usHocumnu

1.485,1mnpn nunapa u 6unu cy 3a 0,2% Buim Hero Ha Kpajy

MPETXOJHOT TPOMeceyja.

PacT ykynHHX Jierno3uTa y LeJIOCTH je pe3yiITaT pacTa JUHAPCKUX

nernosuta (10,4%)

— IIp€ CBEra TpaHCAKUUOHUX OCTIO3UTa

npuBpesie U craHoBHUIITBA. CTaHOBHHUIITBO je ToBehano u cBoje

JUHAPCKE MTEAHE U OPOYCHE ACTIO3UTE, HITO CE MOXKE 06jaCHI/ITI/I

mopacToM aTpakTUBHOCTU JUHAPCKE HITEAHKE Yy YCJIOBHMaA IIajia

I/IH(i)J'IaIII/IOHI/IX O4YCKHBamWka, CTaOHITHOT Kypca quHapa, HOBOJT)HI/Ijel"

TIIOPECKOI' TPpETMaHa W BHIIMX KaMaTHHUX CTOIla Ha AJUHAPCKY

mTeArky y nopehemy ¢ JeBU3HOM HITEAHOM.

I[eHOZ%I/ITI/I C BaJIyTHOM KJIay3yJIOM U N€BU3HU JACTIO3UTHU IIPUBPEIAC

3HATHO Cy cMmamend (3a 13,1%), MoK Cy JEBH3HH JETO3WTH

CTaHOBHHUINTBA 3a0enexunn HesnatHo mosehame (0,1%), koje je

CKpOMHHje 071 yoOuuajeror 3a T4.

Kao pe3ynraT mOMEHYTHX KpeTama, ydemlie JHHAPCKUX JeTI03UTa

y YKYIIHHM JA€NO3WTHMa NpHUBpeNe W CTaHOBHMIUTBA je y T4

noBehano 3a 2,11.11. 1 Ha Kpajy neuemopa je uznocuio 23,3%.To

yqemhe je nu JaJbe Behe KOO NpUBpPEC HEr0 KOJ CTAaHOBHUIIITBA

(52,7% macupam 11,5%).Y oxHoCy Ha MPETXOIHO TpOMecedje,

OHO je kox npuBpenae nosehano 3a 5,0 1.11., a KOJ| CTAHOBHHUIITBA

3a 1,7 m.n. Ako ce UCKbydH edekaT IMpoMeHe Kypca IHHapa,

y'{emhe JUHAPCKUX ACIO3UTa Yy YKYIITHUM ACTIO3UTUMa NPUBPEAC

U cTaHOBHMINTBA je moBehano 3a 2,1 m.m., Ha 23,4%,npu yemy je

KoJ mpuBpee 3abenexeHo nosehame 3a 4,9m.m., Ha 52,7%,a xon

cra”HoBHuIITBA 3a 1,711.11., Ha 11,5%.

VY pOYHOj CTPYKTYpH JACMO3UTA, KOJ IPUBPEIe U CTAHOBHUIIITBA U

najbe JOMHHHpAjy KpaTkopounu pemosutn (94,5% u 81,5%,

PECHEKTHBHO). Y OKBUPY IMHAPCKUX JCMO3MTa OpPUBPEAC U

CTaHOBHUINTBA, yuyemhe KpaTKOpoYHUX aerno3ura u3Hocu 98,1%,

wrto je 3a 0,2 m.m. Mame y ogHocy Ha T3, 0K je KOJ Jerno3uTa ¢

JIEBU3HUM IIPEI3HAKOM TO yuenihe cMameHo 3a 2,1 1.11. 1 U3HOCH

81,3%.

'pacumkoH 1.3.1. Yyewhe anHapckux
Aeno3nTa y yKynHum Aenosutuma
npuBpeAe U CTaHOBHULUTBA

(y Mrpa AvH.) (y %)

1.800 - - 24

1.500 - - 20

1.200 - - 16
900 - - 12
600 - - 8

300 - - 4

0 1 0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013.

[unHapcku genosuty (n.c.)
W= [leBN3HO MHOEKCUPaHW 1 AEBU3HW Aeno3unTu (11.c.)
Yyelwhe AvH. Aenos. y yKynHum genosutuMa (a.c.)

WN3Bop: HEC.

'padoumkoH 1.3.2. CeKTOpcKa CTPYKTypa
Aenosuta

(y mMnpa AvH.) (y %)
1.500 - 527 - 60
1.250 | 468 — - 50
1.000 - - 40

750 b . 5 - 30

500 - 4 20

250 - 2 L 10

0
o @ I o © I| o o =
E & Bl & Bl &F
s c 6geE &6lgc O
> > >
30.6.2013. 30.9.2013. | 31.12.2013.

[uvHapcku genosutu (n.c.)
= [1eBU3HO MHAEKCUPAHU U AEBU3HU Aeno3nTu (Mn.c.)
Yueuwhe AvHapckvx 4enos. y yKynHuM aenoas. (4.c.)
W3sop: HBC.

'pacukoH 1.3.3. BanyTHa 1 poyHa
CTPYKTypa AenosuTa npuepeae v
CTaHOBHMLUTBA

(y Mnpa auH.)
1.200 -
900 -
600 -

300

o T
2
= (©]

30.6.2013. 31.12.2013.
[lyropoyHM [AeBU3HO MHAEKC. U AeBU3HW Aeno3nTu
KpaTKopo4HM AeBM3HO MHAEKC. U [EBU3HN Aeno3nTn

B [lyropoyHN AVHAPCKM Aeno3nTu
¥ KpaTKOpOYHM AVNHAPCKW 4enosnTi
Wasop: HBC.
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4. ]luHapcka W 1eBU3HA IITEAhA

V TA je 3abenexcen cuaxcan pacm ounapcke wmeoie, 00K je
desusna wmedrwa Hacmaguia oa benedxcu ckpoman pacm. 3602
moea je nacmassmen pacm yuewhia OuHapcke wmeorwe y YKYHHO]
wmeoru. Odpoicarve cmadbuIHoCmu yena u Kypca ouHapd, y3 u
dame BUCOKY DPA3NUKY u3Mely KamMamuux Cmona Ha OUHApPCKy
wmeorwy y nopehery ¢ O0eBU3HOM UWMeOwoM, mpebano oOu
no3umMueHo 0a donputece odasmsem nogehiary OuHapcke wmeorse u
meHoe yueuha y yKynHoj umeorsu y HApeoOHOM nepuooy.

JluHapcka mtenmpa je y T4 HactaBuiaa qa OenekH pacT U 4eTBPTO
TpoMecedje 3apelioM, NMPH YeMy je Taj pacT JOJaTHO yOp3aH y
onHocy Ha T3. Ha kpajy T4 nunapcka mreama je uzHocuna 33,7
MIIpA auHapa, mro je 3a 10,3mipn (44,3%)Buine Hero Ha Kpajy
pacty
JIUHApPCKE IITe[he, HWeHO ydemhe y YKYINHO] IITEAHBU je

MPETXOJHOT  TpoMeceyja. 3axBajbyjyhui  CHaKHOM

nosehano 3a 1,11m.m., anu je u gajbe ckpomuo (3,5%).

Y pOYHOj CTPYKTYpH JIHMHApCKE IITEIbe, pPacT IITEAmE je
OCTBapeH 3a CBE POYHOCTH M3Y3€B 32 POYHOCT JO jEIHOT Mecela.
Hajsehu neo mpupacta IMHapCKe MITEARBE OJHOCH ce Ha focreha
JI0 TOJMHY JaHa — Ipe CBera Ha POYHOCT O IIECT A0 JBAHACCT
Meceld M POK Of je[HOr A0 Tpu Mecena. [IpHUIMKOM HITEAE y
JMHApHMa, CTAHOBHHUILTBO CE U JIaJbe OMpe/esbyje 3a OpoUeHa Ha
kpatak pok (91,7%),0n dera je HajBHUILE OPOYCHO HA TEPUOI O
mecT Mecer 1m0 roxumHy gaHa (41,6%), a 3HaraH 1eo
MIPENICTaBIbajy U Aemo3uTH 1o Bubemy (18,6%0).

JleBusHa mtenmwa rpahana je Ha kpajy T4 msHocwia 8.146 miH
eBpa, IITO je 3a cBera 3 MJIH €Bpa BHIIE HEro Ha Kpajy
IPETXOJHOT TpoMecedja. Y OOHOCY Ha HCTe IepHoIe
nperxoxHux roaune (youn CBETCKOT JaHa IITEABE), Taj PacT je

3HAaTHO MakbH.

VY cTpyKTypH NIeBH3HE IITEIE W Jajbe Mpeopnalyje mrenma ¢
pokoMm mocrieha no romguuy mana (79,3%), HajBuie Ha POK O
[IECT MeCeld OO0 TOAMHY [aHa, W JAeno3utd mo Buhewy. To
yuemthe je y T4 cmameno (3a 2,1 m.m.) HakoH mTo cy rpahanu
JIe0 CBOje KPaTKOPOYHE INTEIHE OPOYMIIM Ha JYXH POK, IIpe
CBera Ha TIepUoJ O] jelHe 0 NeT FOANHa.

'padukoH |.4.1. AnHapcka u aeBU3Ha
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Wasop: HBC.

IpadpukoH 1.4.2. Pouna
CTPYKTypa AVHapcKe wreawe

Mpeko
(31. peuembap 2013)

nBe
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Opn jenHe /_ 3,1% n'r?;:;zg'
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5,2% :
/
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Op wect E
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[0 jegHe
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Op Tpu go
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WsBop: HBC.

'pachmkoH 1.4.3. PouHa cTpykTypa
AeBu3He wreawe (31. geuembap 2013)
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46,0%
WsBop: HBC.
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Ocepm 1: Pesynmamu Meceya wmedmse y 2013. 200uHu

Amnanuse koje je crnposena HaponHa OaHka Cp61/1jel Mokasajie cy Ja je y mepuony oz janyapa 2001. o
oktoOpa 2013.roauHe mTeAma y AMHApPUMA y Hadeldy Owiia WCIUIATHBHja O] LITEAE Yy JeBH3aMa HCTE
POYHOCTH. Y3 HOBOJPHUJH IIOPECKH TPEeTMaH KaMmaTe Ha OUHAPCKY Yy OJHOCY Ha JIEeBH3HY LITeAmy, Beha
HCIUIATHBOCT IWHAPCKE LITEIHE PE3YINITaT je Ipe CBeTra YHIHCHHUIE A je pa3iuka u3Mely KaMaTHHX CToIa
Ha JUHAPCKY M JEBH3HY INTeImy OMia NOBOJPHA 1A HAJOMECTH ONOPTYHHTETHE TPOILIKOBE NHHAPCKUX
IITeIUIIa IO OCHOBY IIPOMEHE Kypca AuHapa. M mopex Tora, rpahaHu Cy IpeTe)XHO MITEHENH Y eBpHMA,
LITO je, TMOpeln OCTAlor, OWia MOCIEAUIAa BHCOKHMX HHGIAIMOHMX OYCKHBAaHa, MOBPEMEHHX eMH307a
HECTAaOMJIHOCTH Ha [CBU3HOM TPXKHIITY, Ka0 M HETaTHBHUX HCKYCTaBa y MOTJEAYy MaKPOSKOHOMCKE

CTaOMITHOCTH Y IPETXOJHOM IIEPUOLY.

V mehyBpemeny, Haponna 6anka CpOuje je MepaMa MOHETapHE MOJMTHKE yCIena Ja cMambK HH(IannoHa
OYCKHMBama, MMOCTEIICHO J0BeAe MH(GIANN]y HA HUBO KCIIOJ TOPHE IPAHUIE LHJBAHOI KOPHIOpA, IOK je
JEBH3HHU KypPC OCTa0 peaTHBHO crabmmaH. majyhu y Buay ma cy KamaTHe CTONe Ha AWHAPCKY INTEAbY H
Jajbe OCCTHO BHIIE y mHopehery C AEBH3HOM INTEAHOM, M Ja Cy CTBOPSHH MpexycioBd 3a moBehame

moBepemwa rpaljana y auHap, TMHAapCKa mTeama o1 HoBeMOpa 2012.pacte u3 Mecera y Mecell.

Pagu ompxama crabuiHocTH (uHaAHCHjcKOr cuctema, Hapomgna Ganka CpbOuje je y okrodopy 2013.y
CaoMIITeHY MOBOAOM TpeacTojeher CBETCKOT AaHa MTEAe Mo3Baia GaHKe a CBOje HAope y IPHBIAYCHY
HOBUX LITETHHUX yJIOra ycMepe Ha MOOOJbIIAmhe YCIOBA M HIMPEHE Jeme3e MPOH3BOMAA, Y3 HACTOjambe na
noHyljeHe KaMaTHe CTOIE He MpeBasmia3e HUBO KOJH HyJAe TOKOM Iele roauHe. baHke cy mpuxBarmie Taj
aren, Tako Ja je y HOBeMOpy M30CTa0o yoOu4ajeH pacT KAMaTHUX CTONA Ha ITEAkY Y eBpuMa. 3a ITeambY y
JUHaprMa OaHKe Cy MOHYOHJIC HEIITO BHUIIE KaMaTHE CTOME y OAHOCY HAa MPETXOOHH Mecell, IITO je
PE3YITHPAIIO U PEKOPIHAM PACTOM INTeme Yy HoBeMOpyY (6,7 Mipx aunapa, wim 27,7%),a crame AuHapcKe
IITEbE je KpajeM TOr Mecela JOCTHUTI0 uctopujcku Makcumym (31,0 mupm aumHapa). Y ucTo Bpeme,
JIeBU3HA MITSIha je OcTalla Ha MPUOIMKHO HeMpoMemheHoM HUBOY (8,1 mipn eBpa). TpeH pacta JUHAPCKE
LITEA’E je HACTaBJbEH U y AeueMOpy — moBehaHa je 3a 2,7 muipn auHapa, Ha 33,7 MIIpI AWHApa, IITO je

TOTOBO ABOCTPYKO BHUIIIE y 0ZiHOCY Ha Kpaj 2012.roauHe.

Hapomna ©Ganka Cpb6uje he m y HapemHoM mnepHomy OuTH mocBeheHa H3BpLICHY CBOJHX 3aKOHOM
neUHUCAHUX NUJbEBA — OJp)Kamy IIEHOBHE M (HMHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH. YCIEX y pealn3aliju THX
LUJbEBA, MO3UTHBHA Pa3jiMKa KAMATHUX CTONA Ha JWHAPCKY M JCBU3HY LITEIbY, HACTaBaK ITOBOJHHHjET
[IOPECKOr TPeTMaHa KamMare Ha AWHAPCKY y OJHOCY HAa [JCBH3HY INTEABY W CTAOMIHOCT Kypca AMHApa
MpecTaBibajy (aKTope KOju O M y HapeJHOM MEPUOIY MO3UTUBHO JONPHUHENN PACTy AMHAPCKE HITEARE,

Kao u HOBChaH)y CTCIICHA )II/IHapI/BaI_II/Ije JCIIO3UTa KO OaHaka.

Unanuza ucniamueocmu JuHapcke u degusie wmeore, okrodap 2013,

http://www.nbs.rs/export/sites/default/internetfata/90/analize/Analiza_isplativost_dinarske_i_idee_stednje 2013.pdf
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5. JaBHm ayr

Vyewhe ounapckoe oyea y yxynmom jasmom oyey je y T4 IpadomkoH 1.5.1. Yyewhe agnHapckor
nosehano ca 18,9% na 20,3% ycneo bpowcee pacma ounapckoe Ayray ykynHom JasHom ayry

oyea y nopeljery ¢ 0yeom y cmpamoj eaxymu. (y MnpA AvH.) (v %)
2.800 - - 24

JaBuu nyr je y T4 nosehan 3amyxuBameM Kako Ha jaomahem, 2.400 - 20

TaKO W Ha WHOCTpaHOM TpxumTy. Ha momahem tpxkumry, = 2000 1 .16

IpkaBa ce y HajBehoj Mepw 3amyKuBana y AWHapuMma, ma je | 1600 L 10

JIUHAPCKHU JIeo jaBHOT ayra mosehan 3a 12,7%,ua 466,4miup 1.200 -

auHapa. JIeBU3HM €0 jJaBHOT Ayra je 3a0€eNIeKu0 CIIOPUjH PacT 800 - [ ®

(3,6%), na je meroso yuemhe y YKyIIHOM jaBHOM IYTy Yy 400 1 M4

nopehery ¢ MPEeTXOIHHUM TpoMecedjeM cMameHo 3a 1,4 .., 01 1 2 34050678 9 101112] 0

Ha 79,7%.Y CTpyKTypH J€BU3HOT JieNa jaBHOT Ayra, JOJIapCKH i,

Iyr je moBehaH 1O OCHOBY €MHCHje METOTOJHIIEBUX Buraporn ayr (n.c)

eBpooOBe3HHIa Y mAomapuMa Ha MehyHapomuoM Tpxkumry (1 _5:::3::;202::ymywmm A S (36

Mipa goiapa), 30or dera je ydemhe JONapcKor ayra y VsB0p: MukincTapcTeo duHarcyja.

YKYITHOM jaBHOM nayry moBehano 3a 1,7 m.a., Ha 27,7%. Fpachukon 15,2, BanyTha cTpykTypa

JpxaBa ce TokoMm T4 3amyxxuBana u y eBpuMa — HajBUIIIE KO jasHor gyra PC (31. geuembap 2013)

EBporicke nHBeCcTHLIHOHE OaHke, EBporicke 6aHke 32 0OHOBY U 2U7S_/Do/:0 CHF;

pa3Boj u Hemauke pa3BojHe OaHKe, anM je HM3HOC OTILIATE ' 0,9%

KpeIuTa MNpEeBa3WIa0 HM3HOC IMOBYYCHHX CpEICTaBa, ma je —

yuemrhe Ayra y eBpuMa y yKyIHOM jaBHOM JIyI'y CMameHO 3a 4,6%

2,61.11., Ha 45,9%. Ocrane

Banyte *;

0,6%
JaBHM Ayr 10 OCHOBY IpaBHHX XO0B mpopaTux Ha moMaliem
TpKULTY je kpajem T4 n3nocno 589,0mapa nunHapa, wiu 3a
61,5mupa auHapa uiie Hero y T3. Hajpehu neo mpupacra ce

RSD;
OIIHOCH Ha pacT CTama auHapckux XoB (53,6 mupa anHapa), 20,3%

* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK

36or uera je yuemhe tux XoB y ykymHOM mopTdesby
npxaBux XoB mpomatix Ha gomahem Tpxummry y T4 | V1389 Minucrapcreo durarcuia.

nosehano 3a 1,21.11., Ha 77,1%.
padukoH 1.5.3. PoyHa cTpykTypa
ApxaBHux XoB emutoBaHux Ha
enokymnan npupact jaBHOT Jyra Mo OCHOBY JHHapcKuX XoB | momahem domHaHcujckom TpxuwTy
(cTama Ha Kpajy meceLa)
(y mripa anH.)
XoB (57,3 mupa gumHapa) — mpe CBera JABOTOAWINEGE M 600 - —

mnpoaaTux Ha L[OMaheM TPXKUIITY OOAHOCUO C€ HA AYropovHE

TPOTOIUILIE POYHOCTH, Na je yuemhe xyropouHux XoB y 500 - —— B
YKYITHOM CTamly JWHAPCKUX JPKaBHUX XOB eMHTOBaHUX Ha 400 -
nomahem Tpxwumry nosehano 3a 1,4 ma., Ha 96,7%. Ox 300 -
OCTaJIUX POYHOCTH IUHAPCKHUX IpKaBHUX XO0B, jenmHOo je 200 -

CMambeHO cTare X0B pOYHOCTH OCAMHAECT M TPH Mecela. 100 -
0
Jlyr npkaBe MO OCHOBY JIEBM3HMX JApXaBHMX XoB 123456 78 9101112
eMHTOBaHUX Ha nomahem TpxwuiTy je Ha Kpajy T4 n3HOCHO 2013.
1,2 mapa eBpa, INTO je HE3HATHO Buile y mopehemy c SO EREDRE

[yropoyHe auHapcke XoB
[yropoyHe XoB emutoBaHe y eBpuma

nperxoquuM TpomecedjeM. [Toprders Tux XoB u name uuHe
. M3Bop: MuHncTapcTeo dmHaHcuia.

UCKJbYYHBO OyropouHe XoB, mpu uemy HajBuiie yuemrhe

umajy XoB aBoroguiime pouHOCTH. Y CTPYKTYpH noptderba,

y T4 je noBehano crame X0B opurnHaiHe pouHOCTH O] JIBE,

TpM ¥ TMeT TOIWHA, [JOK je CMameHo crame XoB
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0CaMHaeCTOMECCUHOI' pOKa nocreha.

IIpoMeT Ha cexyHOapHOM TpPXKUIUTY Ap>kaBHUX XoB y T4 je
u3zHocuo 96,2 mipa TuHapa, MTOo je cefaM MyTa BHIIE HEro y
HPETXOMHOM TpoMecedjy. IIpHTOM je BHIIE OJ IOJOBHHE
YKYIIHOI ITIpOMeTa OcTBapeHo Yy HoBeMmOpy. Hajsume ce
TproBaio XoB opurunamHe pouxoctd Tpu roxune (48,2%
npomera) u aBe roaune (33,4%mnpomera).

AKO ce W3 YKYMHOT MpOMeTa JIMHAPCKUX IpXkKaBHHX XoB
UCKJbYYH CEKYHIApHO TproBame XoB Koje je pearn3oBaHo 10
JIBa pajiHa JaHa O AaTyMa CalAupama MPUMApHOT TProBamba,
obuM cekyHaapHor mpomeTra y T4 je usHocuo 64,7 mipn
IMHApa, IITO je MeT MyTa BHIIE HEro y MPeTXOJAHOM
Tpomecedjy.
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Hapoona banxa Cpouje

|I. UHCTpYMEHTH 3a1ITHTE 0/ J1€eBU3HOI PU3MKA

1. Ceon aykumje neBu3za Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6aunka Cpouje je y moky T4 nmacmasunra da
opeanusyje pedoghe mpomeceune U O0B0HeOe/bHE CBON

aykyuje desusa.

VY rtoky T4 opranusoBaHo je 28 peloBHUX TPOMECEYHHX
CBOII ayKIMja JieBH3a, Ha KojuMa je Haponna Ganka CpOuje
CBOII TIpojiasia ¥ cBOI Kynuia no 6,0 MJIH eBpa, npH uemy je
caMmo Ha ayKIlhjama y OKToOpy OuIo peanusaije.

Haponna Oanka CpOuje je y T4 opranuszoBama u 26
PEIOBHUX JBOHECJHHUX CBOI ayKIIHja JICBU3a, HA KOjUMA je
CBOII TIpojana u cBom kynuia no 14,0mnn eBpa, y3 HajBehu
0o0MM pearnu3aiije y oKToOpy, Kajia je CBOII Mpojiaia U CBOII
kynuia o 8,0 MiH eBpa.

Tabena I.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6uje, TpoMe ceyHu nogaum
(y MfH eBpa)

Ceon npopaaja CBon KynoBuMHa

[ESREESS IS peBu3sa AeBu3a

2012

T1 100,0 87,0

T2 16,0 36,0

T3 19,0 29,0

T4 36,0 36,0

YkynHo 2012. 171,0 188,0
2013

T1 38,0 38,0

T2 45,0 45,0

T3 21,0 21,0

T4 20,0 20,0

YkynHo 2013. 124,0 124,0

WUzsop: HBC.

Tabena Il.1.2. CBon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke
Cp6wuje y 2013. rognHn, MeceYHu nogaum
(y MIH eBpa)

Cson npopaaja CBon KynoBuHa

Meceun AeBusa AeBusa
3M 2H 3M 2H
JaHyap 13,0 13,0
Pebpyap 9,0 9,0
MapTt 4,0 12,0 4,0 12,0
YkynHo T1 26,0 12,0 26,0 12,0
Anpun 2,0 18,0 2,0 18,0
Maj 2,0 15,0 2,0 15,0
JyH 0,0 8,0 0,0 8,0
YkynHo T2 4.0 41,0 4.0 41,0
Jyn 6,0 4,0 6,0 4,0
ABrycTt 0,0 6,0 0,0 6,0
Centembap 0,0 5,0 0,0 5,0
YkynHo T3 6,0 15,0 6,0 15,0
OkT0b6ap 6,0 8,0 6,0 8,0
HoBembap 0,0 4,0 0,0 4,0
Oeuembap 0,0 2,0 0,0 2,0
YkynHo T4 6,0 14,0 6,0 14,0
YkynHo 2013. 42,0 82,0 42,0 82,0
U3Bop: HBC.
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Hapoouna 6anxa Cpouje

2. Kopumhewe uHCTpyMeHaTa 3a1ITUTE O] 1€BU3HOT PU3UKA

Toxom T4 pesudenmu cy ¢ Oankama npemedrisCcHo
3aKBYYUBANU MPAHCAKYUe MePMUHCKe KYROSUHe 0esu3a
3a OuHape. Y 3mamno maroj mepu Oune cy 3acmynmveHre
desusHe ceon mpancakyuje, OOK mMepMUHCKe npooaje
desusza bankama 3a ouxape 00 cmpawe pesudeHama Huje

ouno.

Vuenthe TepMHHCKE KYMOBHHE MAEBH3a pe3ujeHata Of
0aHaka y YKYIHO] KYIIOBHHHM [€BH3a pe3HICHAaTa Of
Ganaka y T4 je usznocuno 6,3% u Ouno je HajBuiie y
okTobpy — 7,8%.Y mopehewy c mpBa Tpu Tpomecedja
2013. romuHe, TepMHHCKA KyMOBHMHA JIEBU3a 3a AWHApE
pe3unenara on Oanaka y T4 je Owia HajBumIa ¥ 1O
ariCOJIyTHOM H3HOCY W MO yuelnhy y YKYIHOj KyIOBHHHU
JleBu3a pe3ujeHara on OaHaka. YkymHO 28 momahmx
npeayseha je y T4 kopuctuino MoryhHOCT 3amTure of
JIEBU3HOT PH3UKA IIyTeM

3aKJbydHBama T€ BPCTE

TpaHcakuuja ¢ Oankama. IIpoceyHa moHAepucaHa
POYHOCT TEpPMHHCKE KYIOBHHE JeBH3a M3Hocuia je 17
JlaHa, NpU 4YeMy je Hajayka MpocedHa IOHJAepHcaHa
pouHocT 3abenexeHa y HoBeMOpy — 21 man. [Ipoceuna
BpPEIHOCT YroBOpa O TEPMUHCKOj KYIOBHHM JEBHU3a

pe3unenara nuzHocuina je 0,7 MiiH eBpa.

VY morieny BalyTHe CTPYKType TEPMUHCKE KYIIOBHHE
JIeBH3a, TOMHHAHTHO je Ouio ydeurhe aMepruKor aonapa
— 85,3%. Yyemhe eBpa je muznocuno 13,3%,a yuemthe
mBajiapekor ¢panka 1,5%.

TpaHcakije TepMHHCKE Mpojaje aeBu3a OaHKaMa 3a
IMHApe Of CTpaHe pe3ujeHaTa HUCY Owie 3abenexeHe
TokoMm T4.

VY T4 cy 3abenexeHe ASBU3HE CBOI TpaHcakiuje umelhy
pe3unenara u qomahnx 6aHaka 3aKjbydeHe pajid 3alliTHTE
ol JeBU3HOr pu3uka Oyayher pnesBusHor mahama,
OIHOCHO Harate. [IpoceyHa moHaeprucaHa POYHOCT OBHX
TpaHcaknyja u3Hocuia je 43 naHa, a mpocevHa BPEIHOCT
yroBopa 0,9mitH eBpa.

Tabena 1.2.1. [leBu3He ¢opBapa TpaHcakuuje pe3upaeHaTta ¢ 6aHkama,
TpoMeceYHM nogaumn

®opeapz ky NoBMHA peanaeHaTa ®opsapz npoaaja peanaeHaTta

Mpoceyna  Yyeuhe y Mpoceyna  Yyeuhe y
Tpomeceuje V3roc noHAepUcaHa YKy MHOj UETS noHaepuUcaHa YKy nHoj
M pouHOCT Ky OB MHN YR pouHoCT npozaajn
espa y AaHuma y % espa y AaHuma y %
2012
T1 2119 36 8,0 0,2 20 0,0
T2 1883 42 6,6 0,4 16 0,0
T3 179,9 35 6,7 0,6 6 0,0
T4 174,6 40 58 0,1 92 0,0
YkynHo 2012 754,7 38 6,7 13 18 0,0
2013
T1 139,6 40 55 = = =
T2 1395 19 52 0,9 47 0,0
T3 75,0 20 2,9 0,5 23 0,0
T4 179,7 17 6,3 - o -
YkynHo 2013  533,8 24 5,0 14 39 0,0

WN3Bop: HBC.

Tabena 1.2.2. leBU3He chopBapA TpPaHcakuuje pe3uaeHara ¢ 6aHkamay
2013. roguHKM, MeceYHu nogaum

Popsapy ky NoB1Ha peanaeHaTta ®opeappa npoaaja peanaeHarta

Mpoceyna  Yyeuhe y Mpoceyna  Yyeuhe y

Mece u EpEs noHaepucaHa YKy I'IHOj EnEs noHaepucaHa YKy I'IHOj

y M POYHOCT Ky MOBVHN y PpoYHOCT npopaju

espa y AaHuma y % espa y AaHuma y %
Janyap 33,6 29 4,1 - - -
®ebpyap 73,7 24 10,1 - - -
Mapt 32,3 87 3,4 - - -
YkynHo T1  139,6 40 55 = = ©
Anpun 69,1 25 6,8 - - -
Maj 343 11 4,2 - = -
JyH 36,1 16 4,3 0,9 47 0,2
YkynHo T2 1395 19 52 09 47 0,0
Jyn 37,8 22 4,0 - B =
ABrycTt 6,1 40 0,8 0,5 23 0,1
Centembap 31,1 15 a7 - - -
YkynHo T3 75,0 20 29 05 23 0,0
Oktobap 76,2 16 7,8 - - -
HoBembap 59,1 21 6,9 - - -
feuembap 44,4 15 43 - - -
YkynHo T4  179,7 17 6,3 - - -
N3Bop: HEC.




Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

MeTopgonoluke HanomMmeHe

1. Tlox muacMaHMMa ce MNOApa3syMeBajy AWHAPCKA M JeBU3HM (y KOje Cy YKJbYYCHH H BAalyTHO
WHICKCUPAHU) KPEIWTH, AaTH NEmo3uTH, XoB, akuuje mpeay3eha W MOTpakMBama IO KaMarama U
HakHagama. J[MHApCKH IUIACMAaHU Cy IUIACMAHM ONOOpeHH y nuHapuma 0e3 neBusHe Kiaysyne. 1lox
JIEBHU3HOM KJIay3yJIOM C€ TMOJIpa3yMeBa BaJyTHA KJlay3ylJia y CMUCIY 3aKOHA KOJHM ce ypehyje IeBH3HO
MOCIIOBakhe, Ka0 M CBaka JApyra Kiay3yia KOjoM ce YTBphyje 3amrTuta o pU3HMKa MPOMEHEe Kypca

JMHApA.

2. IlnacmaHu Cy MCKa3aHU IO OpyTO MPUHIIMILY, IITO 3HAYM J1a HUCY YMAamEHHU 32 MCIPABKE BPEIHOCTH.
[Ipu uckpyurBamy edekara Kypca y3er je y 003up Kypc AMHapa mpema eBpy, LIBajuapckoM (GpaHKy U

aMEpHYKOM JI0JIapy.

3. TIIpema meromonoruju EBporicke neHTpaaHe GaHKe, Yy KaTeropujy HOBOOAOOPEHUX KpEeIuTa YKIbYUY]y

ce U penporpaMUpaHu KPeauTH.

4. VY cximagy ¢ MeronmonorujoM EBporcke IeHTpaiHe OaHKe, Y CEKTOp CTaHOBHMINTBA YKJby4EHE CY

Henpo(hUTHE HHCTUTYLMjE KOje PYKajy yCIIyre CTAHOBHUIITBY U MPEIY3E€THUIIH.

5. Jlenosutu 00yxBartajy IuHapCKe  AeBu3HE (y KOje Cy YKIbYYECHH U BAJIyTHO HHACKCHPAHH) [ICIIO3HTE.
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Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

Cnuncak rpadoukoHa 1 Tabena

"padunkoHm
1.1.1. Yyewhe gnHapcKMx NnacMaHa y ykyrnHuM nnacMaHvmMa npyvBpean U CTaHOBHULITBY
1.1.2. CekTOopcKka CTpyKTypa nnacmaHa
121 Yyewhe anHapcKkux KpeauTa 'y YKynHUM HOBOOAOBPEHUM KpeanTuma npuspeamn n 2
e CTaHOBHULLITBY
1.3.1. Yyewhe gnHapckux genosuTa y yKynHum genosutuma npuBpeae n CTaHOBHULITBA
1.3.2. CekTopcka CTpyKTypa genosuta
1.3.3. BanyTHa u poyHa cTpykTypa Aeno3uTa npMBpeae 1 CTAHOBHULLITBA
1.4.1. [OuvHapcka n geBusHa wteawa
1.4.2. PouHa cTpykTypa guHapcke wregke (31. geuembap 2013)
1.4.3. PouyHa cTpykTypa gesusHe wreawe (31. geuembap 2013) 4
1.5.1. Yyewhe guHapckor gyra 'y ykynHom jasHom ayry PC 6
1.5.2. BanyTtHa cTpykTypa jaBHor gyra PC (31. geuembap 2013) 6
1.5.3. PouyHa cTpykTypa gpxaBHux XoB (cTawa Ha Kpajy meceLa) 6
1.5.4. CekyHOapHU NpoMeT AMHAPCKUX ApxaBHux XoB 7
155 CekyHOapHu NpoMET MO UCKIbyYeky TproBawa 40 ABa pajgHa AaHa of AaHa cangupara 7
R XoB

Tabene
11.1.1. Cson TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHn nogaum 8
11.1.2. Cson TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje y 2013. rogmHn, MeceyHun nogaum 8
11.2.1. [eBnsHe dpopBapa TpaHcakuuje pesngeHaTta ¢ 6aHkama, TpoOMeceyHn nogaum 9
11.2.2. [eBusHe dopBapg TpaHcakumje pe3ngeHaTa ¢ 6aHkama y 2013. roguHu, meceyHn nogaum 9
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