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Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

YBOAHA HATIOMEHA

Beha ynorpeba nunapa y dunancujckom cucremy CpOuje n 6osba yckial)eHOCT BaJyTHE CTPYKType
IpUxona M pacxoaa HeGaHKapcKOr ceKTopa mnoOosbliane Ou creneH (MHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH
3eMJb€, YMamHiIe PU3HK OJ NPOMEHE NEBU3HOT Kypca Yy HajpamHBHjUM CEKTOpHMa NpHBpene H
nosehase edukacHocT MoHeTapHe nonuTHke. [la Ou ce mporec auHapu3aiuje noapxkao, Hapoana
6anka Cpbuje u Brnana Penybmuke CpOuje mornucane cy anpuna 2012.rogune Memopandym o

cmpamezuju ounapuzayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknagy ¢ Tum nokymenTom, Haponna 6anka CpOuje u Brnaga Peny6nuke CpOuje obaBesaie cy ce
Jla IpaTe U aHAIM3UPajy KpeTame CTeleHa AMHapU3allrje, Kao U a PSJOBHO M3BEIITABajy jABHOCT O
yrnorpebu auHapa y aomahem ¢unancujckom cucremy. C tum umibem, Hapomna Ganka CpOuje
TpPOMECEUHO MpUIipeMa u 00jaBibyje Mzsewmaj o ounapuzayuju unancujcrxoe cucmema Cpbuje Kao
jenHo ox moMohHHUX cpeicTaBa KOMYHHKanuje ¢ japHomhy. THM M3BeIITajeM jaBHOCTH ce IpYyxkKajy
HAa YBUJ JCIIaBama Yy CETMEHTY NMHAPCKOT TPXKHUIITA M yKa3dyje Ha Mepe M aKTHBHOCTH KOje Cy
TPXKUIIHU YYECHUIIM M PEryJIaTOPHHU OpTaHM Mpery3eNu, Wik hie mpeay3eTH, paan HoApLIKe Iporecy
nuHapuszanje. I[lpuctyn jaBHoctH THM wuH(popMmanujama omoryhuhe na ce Oosbe pazyme
HEOITXOIHOCT 3aIITUTE Of PU3HKa IIPOMEHE IeBU3HOT Kypca, Kao U HEOIXOIHOCT Mepa U aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje u Bmaga PenyGnuke CpOuje mpemy3uMaTd Kako OW ce Iporec
nuHapu3anuje GpuHaHcHjckor cuctema CpOuje mocTakao.

W3Bemwtaju o auHapusauuju QuHaHcujckor cucrema CpOuje NOCTYMHH CY jJaBHOCTH Ha CajTy
Haponue 6anke Cpbuje (Www.nbs.rs).
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CrTpaTeruja nuHapusanuje

Crpateruja nuHapuszauuje y PernryOnuiu CpOuju 3acHUBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje Ce MOT'Y O0jeIMHUTH y TPH

MelycoOHO moBe3aHa cryba.

IIpBu cTY6 cTpaTeruje AMHApHU3AlMje je HAjOMIITHjET KapaKTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXHHju. Mepe y OKBUpPY
OBOI' CTyDa MOApa3syMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpEHEe Ka YCIOCTaBbalby MAaKPOSKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTabwiHa uHbanmja, crabuian GUHAHCHJCKHU CHCTEM U OJIPYKUB IIPUBPEIHH PACT.

Jpyru cty6 crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTHBHO IPOMOBHCAIE IMHAPCKHX HHCTPYMEHATa H
TPIKHIUTA, C TOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3Boj TPXKHMIITA JUHAPCKUX 00Be3HMIa. Pa3Boj auHapcke KpuBe MpHHOCA

j€ BakKHa OKOCHHUIIA OBOT cTy0a.

Tpehu cTy6 nma 3a nnsb yHanpeheme 3amTuTe oA mocTojehnx AeBU3HUX pU3HKa Y HEOAHKAPCKOM CEKTOPY M
JIECTUMYJIUCabe Jalber jadyama THX pu3uka. Hapomna Oanka CpOuje he mpeaBoauTH Hamope y OBOj 00yacT,
capahyjyhu ¢ GaHKapcKUM CeKTOpOM Ha yBohemy M Pa3BOjy OCHOBHHUX MHCTpyMEHATa 3alliTUTE Of JE€BU3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapcKOM TPIKHIITY, TAKO M Y TIOCIIOBaBY C KIIHjeHTUMA.
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CKPAREHUIE KOPUINREHE Y OBOM U3BEIITAJY

MJIH — MAJIHOH
MJIPA — MUJTHjapa

IL.I. — [IPOLICHTHHU [TOCH

T —tpomeceuje

XoB — xapTuje 0 BpeAHOCTH

He naBoze ce apyre omurerno3Hare ckpaheHuiie.
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|. JdAunapu3zanuja punancujckor cucrema Cpouje

Ilokazamenu ounapusauuje unancujcxoz cucmema Cpouje cy moxom T4 2014. z00une 3abenexcunu
onpeuna kpemama. Hako je y T4 0000peno euwie nHosux eanymmno UHOEKCUPAHUX KpeOuma y 0OHOCY HA
npemxo0no mpomeceuje, yuwewthe OuHaApCKUX naaACMana y YKYHHUM RAACMAHUMA npUpedu u
cmanogHuwmay je nopacio. Ymareno je yueuthe ounapcke wimeore y yKynHoj uimeoru cimanoGHUMGA,
anu je u noped moza noseehano yueuithe Ooumnapckux oOenozuma y yKYRHUM Oeno3umuma npuepede u
cmanoenuwmea. Toxom T4 opiicasa ce y eehoj mepu 3adysycusana y cmpanoj eainymu, wimo je, y ycioeuma
Jjauamwa oOonapa u opyzux melyeanymuux npomena, ymuuano Ha cmamere yueuwrtha ounapckoz oyza y

YKYRHOM jagnom 0yzy.

1. IlnacManu NpUBpeIH U CTAHOBHUIITBY

Cmenen ounapuszayuje @unancujcxoe cucmema Cpbuje, mepen
yuewhem OUHAPCKUX NAACMAMA Y VKYNHUM NAACMAHUMA Oanaxa
npugpedu u cmanoguuwmsy, na kpajy T4 2014. zooune je uznocuo
31,3%. V oonocy mna Kkpaj npemxoonoz mpomeceyja, maj
noxasamen je nogehan 3a 0,9 n.n. Axo ce nocmampa no cmanHom

Kypcy, cmenen ounapusayuje je nogehan 3a 1,3 n.n., na 32,5%.!

IMnacManyu OaHaka MPUBPEM U CTAHOBHUINTBY Cy y T4 HacTaBUIH
na pacty. Kpajem npenemOpa onu cy msHocwn 1.860,2 mupa
IUHapa, WTo je 3a 48,2 mupx quHapa Bullle Hero Ha kpajy T3.
CaM4HO Kao W y MPeTXO[Ha JIBa TpoMecedja, TakBo noBehame je y
HajBehoj MepH pe3ysraT pacTa AWHAPCKUX IIacCMaHa MpUBpend (3a
24,7 wmupan  AuHapa) ycien — peanuzaundje  mporpama
CyOBEHI[MOHHCAHOT KpeAUTHparba MpUBpee y AMHApUMA, KOjH je
3amoyYeT y jyHy, a o0ycraBibeH y nenemopy 2014.roxune. Kpajem
roguHe OaHKe cy o0700pHiie M HEKOIHUKO BehHMX Kpeaura C
BAJyTHUM TIPS3HAKOM jaBHUM mpeny3ehinma, mTO je AOMpUHETO
Jla IEBU3HH U BaJyTHO MHIEKCHPAHN KPEAUTH IPUBPEIN MPBH IIyT
mociie ocaM Tpomecedja 3abeneske HomuHAnHM pact (14,0 mupa
nmrHapa). MeljyTium, u mopen Tora, CTeleH JUHAPH3alHje MacMaHa
npuBpeau je noseha 3a 1,4 m.n. u kpajem nenemOpa je U3HOCHO
25,0%.

JIMHAPCKH TUTaCMaHH CTAaHOBHMIITBY M IIACMAaHU CTAHOBHHIITBY C
JICBU3HUM TMpeA3HaKoM cy y T4 paciid CIOPHjUM TEMIIOM Yy
nopehjery ¢ MPeTXOIHUM TpoMecedjeM. ITocMaTpaHo MO BaJyTHOj
CTPYKTYPH, ANHAPCKH TUIACMAHW CTAHOBHHIITBY CY HACTaBHWJIM Ja
pacty Opke O] BalyTHO HMHICKCHpaHHX. 30or Tora je yuemhe
JMUHAPCKUX I[UIACMaHA Yy YKYIHUM IIJJaCMaHUMa CTaHOBHHIITBY
nosehano 3a 0,3 m.m., Ha 41,0%.ITocmMaTpaHo MO CTAHOM KYpCY,
to yuemihe uzHocu 42,4%,unu 3a 0,8 m.o. Bume Hero y T3, kao
pe3yaTaT mmaga BaJyTHO WHACKCHPAaHWX IUlacMaHa OaHaka TOM
cekropy (3a 1,1%).

1 O6pauynaro 1o Kypcy aMHapa rpema espy Ha an 31. nenembpa 2013,

'pacpmkoH 1.1.1. Yyewhe AnHapckux
nnacmMaHa y yKynHum nnacmaHuma
npuBpean U CTaHOBHULLTBY

(y mrpz, RSD)

(y %)

2.400 36
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1.200 [ 16
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300 -4
0 -0
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[DeBusHo W AEBU3HU (n.c)
Yyewhe AvH. Nnac. y yKynHuMm nnacmaHuma (4.c.)
Masop: HBC.
IpacbukoH 1.1.2. CekTopcKa CTPYKTypa
nnacmaHa
(y mnpa RSD) (y %)
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Ydewnhe AvH. nnacMaHa y yKynHuM nnacmaxuma (a.c.)
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2. HoBoon00peHn KpeauT NPpUBPEIN U CTAHOBHUIIITBY

banke cy moxom T4 00obpune najeehu usnoc kpeouma 00 nouemxa
2013. 200une. ¥V nopeherwy ca T3, 000bpeno je marve OuHapcKux, a
sule 0eBU3HUX U BATYMHO UHOEKCUPAHUX Kpeouma, 3002 ueca je
yuewhe Ounapckux Kpeouma Y  YKYRHUM — HOB0000OpeHUM
Kpeoumuma npugpeou u cmanosHuwmesy cmarveno 3a 11,1 n.n. u
usnocu 45,9%.

Tokom T4 GaHke Cy NPUBPEAX M CTAHOBHHUIITBY OJ0OpHIIEC HOBHX
Kkpeaurta y u3Hocy on 234,7 muipn auHapa, mTo je 3a 41,2 mupx
JIMHApa BUIIIE HETO Y MPETXOTHOM TpoMeceyjy.

3a pasznuky ox T3, npuspena ce y T4 y Mamoj Mepu (hUHaHCHpaia
IUHApCKUM Kpeautuma. Tako ce on 166,2 mupn kpeaura
O0OpEeHHX MpPUBpPEIH, HA JUHAPCKE KPEAUTE OIHOCHIO OKO
tpehinne (33,7%),a y T3 roroso mosnosuHa (47,9%) ox ykymHO
onoOpeHnx KpeanTa mnpuBpexd. CIMYHO Kao y IPOTEKIa IBa
TpoMecedja, HajBehM [0 MUHAPCKHX KpEeauTa OAHOCHO Ce Ha
peanusanyjy — mporpamMa  CyOBEHIMOHHCAHOT  KPEOUTHPama
npuBpeze. Y CKlaay ca OBHUM IpOrpaMoM, TokoM T4 je onobpeHo
45,4 wmnpn nuHapa KpeawTa 3a  OApXKame JIMKBUAHOCTH W
(buHaHCHpame OOPTHUX cpeacTaBa, mTo je 3a oko 10,3 Mipn Mambe
HEro y MpeTXomHoM Tpomecedjy’. Omobperno je m 110,2 mupx
JIMHAapa NEeBU3HWX W BAJYTHO MHIEGKCHPAaHUX Kpenuta, wiu 3a 40,4
MIIpJ BUIIE HEro y IPEeTXOJHOM TpoMmecedjy. 3HaTaH Ieo0 OBUX
Kpeauta OaHKe Cy KpajeM TOJUHE OJ0Opuiie MOjeMHUM jaBHHM
npenysehuma.

banke cy y T4 onobpune cranoBHuITBY 68,5 Mipa aumHapa
kpeauta, win 3a 9,0 MIp BHIIE HETO y IPETXOMHOM TPOMECEed]y.
To je mpumapHOo pe3yaraT mnoBehane peanusanuje AMHAPCKUX
kpeauta y oxHocy Ha T3 (3a 12,2%), mpe cBera roTOBHHCKHX
KpenuTa, KOju ce TPETeKHO 0700paBajy y OuHapuma. BamyTHo
MHICKCUPAHUX U JICBH3HUX KPEAUTa CTAHOBHHUIITBY je 0OMOOPEHO 32
YEeTBPTHHY BHIIE HETO y MPETXOAHOM TPOMECEYjy, TOOPHM AEIOM
ycnen Beher m3HOca 0f00peHHX CTaMOEHUX Kpemuta Hero y T3.
36or Tora je yduemhe JAMHAPCKUX KpEAUTA Yy YKYIHAM
HOBOOZOOPEHUM KpeauTUMa CTaHOBHHINTBY y T4 cmameno 3a 1,9
.., Ha 75,5%.

2 TNonaum ®onza 3a passoj Peny6imke Cpouje.

padcpukoH 1.2.1. Yyewhe AnHapckux
KpeauTa y HOBOOAOOpEHUM KpeauTuma
NpYBpPEeAU U CTaHOBHULLTBY

(y mnpg RSD)
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[vkapcku kpeauTu (n.c.)

—[1€BU3HO MHEKCUPAHW 1 AIEBU3HU KpeauTH (n.c.)

Yyeuwhe AnHap. KpeauTa y yKynHUM Kpeautuma (a.c.)

(y %)
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3. Jlemo3uTn nNpuBpesie H CTAHOBHUIITBA

Cmenen ounapuszayuje, mepen yueuthiem OUHAPCKUX Oenosuma y
VKYRHUM Oenosumuma npugpede u cmanognuwmea, na kpajy T4 je
usnocuo 24,6%, wmo je 3a 0,7 n.n. euwe meco ma xpajy T3.
Tocmampano no cmannom Kypcy, cmenen ounapuszayuje je nosehian
y penamusno sehoj mepu (1,1 n.n.) u usnocu 25,7%°.

Jlemo3uTu mpUBpee W CTAHOBHUIITBA Cy Ha Kpajy T4 M3HOCHIM
1.626,7mipn auHapa u Ounu cy 3a 37,5MiIpa BUIIM HETO Ha Kpajy
T3. Pact ykynHux nemo3uta je y Hajehoj mepu pesynraT pacta
muHapckux germosuta (20,8 mupa muHapa), MOK Cy IE€BH3HH
JETO3UTH 3abeNekmn ckpoMumju pact (16,7 mapa aumapa), mro
je ycnoBwsio pacT yuemha AMHAPCKUX JEHO3UTA Y YKYIMHHM
JIEMO3uTMa TpuBpeae u craHoBHuinTBa 3a 0,7 m.u., Ha 24,6%.
PauyHaTo 1Mo CTasHOM KYpCy, IE€BU3HH IEMO3UTH Cy cMameHn (6,2
MIIpA AWHApa), Ma je ydemrhie NUHAPCKUX JACMO3UTA y YKYITHHM
JIETI03UTHMa, TpeMa OBOM IOKasaresby, moBehano 3a 1,1 m.u., Ha
25,7%.

Y CeKTOPCKOj CTPYKTYpH JeNo3uTa, yuerhe JUHAPCKUX JeT0o3UTa y
YKYIOHHMM Jeno3utuMa npuspene je y T4 mosehano 3a 1,7 .. u
uzHocu 53,8%. To je pesynrar pacta AMHAPCKMX JIEHO3UTA
npuBpene (13,0 mipm guHapa), TPETEXHO YyCIleA HacTaBKa
peanu3anuje nporpamMa AMHAPCKUX CYOBEHIIMOHHCAaHHX KpeauTa
npuBpenu. JIeBU3HM [ENO3UTH TpHUBpENe Cy y HCTOM IEPHOLY

cMamend (3,7 MiIp quHapa).

Y CTpyKTypH JA€mo3uTa CTAHOBHHIITBA, JCBH3HU [CTIO3UTH CYy
noBehanu 3a 20,4 mupn auHapa, JOK Cy IWHAPCKH JICTIO3UTH
ocTBapuin ymeperuju pact (7,8 muipa auHapa), Koju je yobudajeH
3a Kpaj romuHe. M mopen Tora, JMHAPCKH ICMO3UTH CY paciu
OpiKe (5,9% 2,1%,
PECIIEKTHBHO), IITO je MPOY3POKOBAIO MOPAcT yderinha JUHAPCKHUX

peTaTHBHO HEro JIEBU3HH Hacmpam
JIETIO3UTa y YKYIHUM [ermo3uThMa craHoBHumTBa 3a 0,4 m.m., Ha
12,3%. PauyHato 1m0

CTaHOBHUIITBAa cy moBehaHu y 3HaTtHO Mamoj mepu (1,2 mupg

CTANHOM Kypcy, [CBH3HH [ICIO3UTH
QMHapa), Ta je, MepeHO OBUM IOKa3aTesbeM, ydelnlie AUHAPCKUX
JIETO3UTa y YKYIMHAM JICTIO3UTHMa CTAHOBHHUILITBA OCTBApPHIIO
3HaTHUjU npupact (3a 0,6m.m.) u usnocu 12,9%.

3 O6pauynaro 1o Kypcy aMHapa rpema espy Ha aH 31. neuembpa 2013,

pachukoH 1.3.1. Yuewhe anHapckux
Aeno3uTa y YKynHUM Aenosutuma
npuBpeAe U CTAaHOBHULLTBA

(y Mnpa RSD) (y %)

1.800 - - 25
1.500 - L0
1.200

900
600
300

0

[AvHapcku AenoanTy (n.c.)

[eBuaHo W AEBU3HU (n.c.)
Yyeuwhe AnH. A4€M03. y yKyNHUM Aeno3uTuma (4.c.)

Waeop: HBC.

IpachukoH 1.3.2. CeKTopcka CTpyKTypa
aenosuta

(y mnpa RSD) (y %)
-500 74— - - 50
1.250 - | g
1.000 -
- 30
750 2 2
500 =

250
0

[vHapcku AenoanTy (n.c.)

¥ [1leBU3HO MHEKCUPaHN U AEBU3HM Aeno3nTy (n.c.)

Yyewhe AMHApCK1X AEMO3. y YKYMHUM Aenos. (A.C.)

W3sop: HBC.




Hzeewmaj o ounapuzayuju unancujcxoe cucmema Cpouje

Hapoouna 6anxa Cpouje

4. ]luHapcka W 1eBU3HA IITEAhA

Haxon ceoam mpomeceuja yzacmonnoz pacma, OuHapcka wmeorsa
Jje y T4 3abenexcuna nao. /lesusna wmeorsa je npumom nosehaua,
na je yvewthe ounapcke wimeore y YKYIHO] UMEOwU CMAEHO Y
nopehewy ca T3 3a 0,2 n.n., na 3,7%.

Jlunapcka mreama je y T4 cMameHa HpPBH NYT HAKOH celam
tpomeceuja (32 1,8 mupn aunapa) u kpajem 2014. roguue je
nsHocuna 38,1 mnpa aunapa. [Tag quHapcke MmTEqme je mMoceOHO
M3paKeH 3a mTeamy kpahux pokosa mocreha (1,7 mipa nuHapa) —
mpe CcBera 3a POYHOCT IO JEAHOr MeCela M POYHOCT Off IIeCT
Mecel 10 jenHe roauHe. J[MHapcka mITeqma Ha Ty)Ke POKOBE je
Takohe CMameHa, U TO 3a POYHOCTH 10 JBE TOAWHE, INTO je
JOHEKJIC YOIa)XEHO pacTOM INTeqHe POYHOCTH AyXKE O IBE
TOIHHE.

TlpunukoM MITeqHE Yy OUHAPHMAa CTAHOBHHINTBO C€ U Jajbe
orpesiesbyje 3a opouerha Ha pok 1o roauny mana (90,3%),01 wera
ce HajBehin 1e0 OJJHOCH HA MITEAKY OPOUYCHY Ha TMEPHOM O] IIECT
Meceu 1o roauny nana (45,9%).3Havajan M3HOC KPAaTKOPOYHE
LITEAE NPEACTaBIbajy U ACMO3UTH 1O Buhewy, unje ce ydemhe y
KpaTKopo4yHoj wmTeqmu nosehaBa Tpehe Tpomeceuje 3apenom u
kpajem 2014.romune je nocturio 20,0%.

Jesusna mrenma rpahana je Ha kpajy T4 uznocwia 8.253,1mH
eBpa (6e3 HepesuneHara), uid 3a 33,8 MIIH eBpa BHUIE HEro Ha
kpajy T3. Pact neBu3He wmiTeNme OCTBapeH je 3axBasbyjyhm
noBehamy JEBH3HE IUTENEE POYHOCTH AYXKE O TOAUHY [aHa
(169,2muH eBpa), U TO Ipe CBera ITEAHbE POYHOCTH OJf JIBE 10 HET
roguaa (3a 120,6 mia eBpa). Kox kpaTkopoduHe IITEqmE, pact
mrreabe mo Bulemy (226,9MiH eBpa) HEYTPaATHCaH je CMarmberheM
CpelicTaBa OPOYCHHUX HA MEPHOJ O IIECT MECeLH /0 jeIHE TOANHE
(477,1muH eBpa), WITO je yMHOTOME JONPUHENIO CMABEEY LITEHE
Ha pokoBe 1m0 roxuny mana (135,4wmmu eBpa). Crora je u Tpehe
TpoMecedje 3apeioM AYropovHa IuTe/ha mosehana 3acTym/beHOCT
Y YKYIHOj eBu3HOj mwreambu (3a 2,0m.m., na 22,1%).
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5. JaBHm ayr

Jasnu dye y cmpanoj eanymu je y T4 nosehan y eehoj mepu neco
ounapcku 0eo jaenoe Odyea. To je nocreduya npe ceeza
UHMeEH3UBHUje2 3a0yJcusarba opdcage y espuma Ha Oomakhem
QuHancujckom mporcuuny u Koo Mehynapoonux Kpeoumopa, Kao u
mehysanymuux npomena. Yuewhe Ounapckoe Oyea y YKVHHOM
Jaenom dyey cmareno je 3a 0,3 n.n., na 21,4%.

JaBuu nyr je y T4 yBehan 3a 124,3mnpn aunapa, va 2.752,6mpn
nuHapa. [Toeehame jaBHOTr myra pesynTaT je Mmpe cBera mopacra
3aayxema y crpanoj Bainytu (106,8 mipa auHapa), U TO Kako Ha
nmoMaheM QUHAHCHJCKOM TPXKHUINTY, PBEHCTBEHO eMHUCHjoM X0B y
eBpHMa, TAaKO H 3aIyKEHEM KOJ HWHOCTPAHUX KpPEIUTOpA.
Jluuapcku a1yt je moBehaH y pelaTHBHO Mamboj Mepu (3a 17,6Mipn
IMHapa), HajBHINE [0 OCHOBY TIIpey3UMama Iyra IM0jeJnHUuX
KOMIaHuja ox ctpane Apxkase (19,3 Miapa muHapa) v MO OCHOBY
emucHje OUHApCkuXx XoB Ha momahem Tpkumrty (8,7 mupn
JTUHAPA).

ITocMaTpaHo MO BamyTHO] CTPYKTYPH jaBHOT Ayra, 3aIyKeme
npxaBe y eBpuMa nosehano je 3a 197,8 mun espa. Hajpehu neo
jABHOT Jyra y eBpuMa OJHOCH Ce Ha eMHuTOBame XoB y eBprMa Ha
nmomahem tpxumty (254,2MiH eBpa) u ToBeharbe 3aayKema KO
MHOCTPaHUX Kpemuropa, momyT MeljyHapoane 6aHke 3a OOHOBY U
pasBoj (107,3 mmu eBpa). Mako y Mamo0j MepH, jaBHH Iyr Y
aMeprIKUM jJojapuMa je Takohe mosehan (94,8 MiiH nomapa), pe
cBera IO OCHOBY KOpHWIINiema KHHECKOT KpeauTa 3a
UHQPACTPYKTYpy U H3JaTUX TapaHIMja 3a TOjeldHa jaBHA
npeayseha. 30or HaBeneHHX KpeTama, Kao U 300r MelyBanyTHHX
npoMeHa (jagama Toiapa y OIHOCY Ha €BpO W JeNperujarmje
mMHapa), ydemihe DONApCKOT Ayra y yKYITHOM jaBHOM OYTy je
nosehano (3a 0,8 m.m., Ha 31,5%), 10k je ydeuwrhie ayra y eBprMa
(3a 0,3 m.m., Ha 41,7%) u aunapuma (3a 0,3 .., Ha 21,4%)y
YKYITHOM jaBHOM JYT'y CMameHO.

JaBHU nyr no ocHoBy XoB emuToBaHMX Ha AoMaheM TpXKUIITY Ha
kpajy 2014.romune je usHocuo 805,5mnpn nunapa, vim 3a 40,3
MIIpJL IMHapa Bulle Hero Ha kpajy T3. Hajsehu meo Tor nyra
onHocH Ha quHapcke XoB (70,4%).

Ha tpxwumry muHapckux XoB npxkaBa M Jajbe HACTOjU Ja ce
3aayKyje Ha nayxe pokoBe. Toxom T4 mnHajehm npeo pacra
3ayKeba M0 OCHOBY TUHAPCKUX X0B OHOCH ce Ha IPBY EMHCH])Y
JIECETOTOUIIHIX, K0 U CEAMOTOMUIIBIX X0B, 0K je cMameH
nyr no ocHoBy nocneha aunapckux XoB kpahux pouHocTH, mpe
cBera pouHoctH 53 Hezmesbe M Tpu Mecena. Kao pesynrar rtora,
yuemhe nayropoduHux XoB 'y yKymHOM cTamby JUHAPCKUX
npxkaBHUX X0B eMuTOBaHHMX Ha joMaheM TPXKHUILITY HACTABHIIO je
na pacte u TokoM T4 je mosehano 3a 1,3m.11., Ha 98,4%.

[padmkoH 1.5.1. Yyewhe guHapckor

Ayra y YKyrnHom jaBHOM ayry

(y Mnpa RSD)
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Yreo anHapckor ayra y ykynHom jatom ayry PC (n.c.)

W3sop: MuHucTapcTBo dmHaHcuja.

[pacpukoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor gyra PC (31. geuembap 2014)

USD;
31,5%

41,7%

* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK

WM3Bop: MuHuctapcTBo huHaHcuja.

'padumkoH 1.5.3. PouHa cTpykTypa
ApxaBHux XoB emutoBaHux Ha

AomaheM (PMHAHCUjCKOM TPXULLTY

(cTtama Ha kpajy TpoMeceyja)
(y mripa RSD)
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0,7%
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0,5%
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= Kparkopoute AuHapcke XoB
[lyroposHe AuHapcke XoB

[lyropostie XoB emUToBaKe y espuma

W3Bop: MuHucTapcTeo uHaHcuja.
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Crame J[AeBH3HHX JApKaBHHX XoB emuToBaHMX Ha nomahem
TpKUWTY je Ha kpajy T4 msHocuio 1.974,1maH eBpa, mro je 3a
254,2 mnn Bume Hero Ha kpajy T3. Hajeehnm neo momenyror
MPUpPACTa OJHOCH Ce MpoJajy X0B IBOrOIHIImET U TPOTOAUIIHET
poka nocreha, mpu yemy cy moBehaHa u crama XoB y eBpuma
pounoctu 53 Hexmeswe, mer u gecer roauHa. Iloptdemr XoB y
€BpUMa U J1aJb¢ YMHE HCKJbY4YHBO XO0B pOYHOCTH IpPEKO TOAMHY
laHa, MpU ueMy HajBuie yuemhe umajy XoB aBoromumime
POYHOCTH.

Ha cexyHmapHOM TpXHUINTY ApKaBHUX OUHApcKuX XoB, y T4 je
OCTBapeH MamH IPOMET Y OJHOCY Ha NPETXOIHO Tpomecedje. Y
nopehemy ca T3, Taj mpomeT je cmameH 3a 21,4 Mapa nuHapa, Ha
78,2 mupn. nunapa. To je mocnenuma Mamer TproBama XoB
WHUIMjATHEe POYHOCTH TpH W meT romuua (3a 20,4 u 10,5 mupa
IMHApa, PECHEKTHUBHO). Y 3HAYajHOM H3HOCY C€ TProBajio
JIMHAPCKOM JIp’)KaBHOM OOBE3HMLIOM poka jocreha recer roauHa,
KOja je MpBHU MyT eMUTOBaHAa y OkToOpy (7,7 mapa auHapa). Ipu
TOME, HajBHINE ce TproBaio XoB wuHHIHMjamHe pouHOCTH 53
Henesbe (34,5%),18e roqune (23,3%)u tpu romune (21,8%).

3a pasnmuky ox T3, MamH €0 CEKYHIAPHOT MPOMETa APIKABHHX
nuHapckux XoB y T4 je ocTBapeH HEMOCPEIHO MOCEe CalIupamba
npuMapsor Tprosama (15,7%).Tako je, Mo HCKJbYUEY TpoMeTa
peann3oBaHOr N0 JBa pagHa JaHa OJ JaTymMa Calanpama
MPUMApHOT TProBarma, 00MM CeKYHIApHOr mpomera u3Hocuo 65,9
MJIpZ IMHAapa, To je 3a 25,5Mnpn aunapa Butie Hero y T3.

IpachmkoH 1.5.4. CeKyHAapHU NpoMeT
AVHapCcKuUx apxaBHux XoB

(y mnipa RSD)
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W3Bop: MuHucTapcTBo cuHaHcuja u LIPXoB.

IpacbukoH 1.5.5. CekyHaapHu npomeTt
AWHapCcKux ap>xaBHuMx XoB no
UCKIby4ery TproBaka A0 ABa pagHa
[aHa oA faHa cangupatba npuMapHe
npoaaje

(y mnipA RSD)
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W3sop: MuHucTapcTao uHaHcuja u LIPXoB.
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|I. UHCTpYMEHTH 3a1ITHTE 0/ J1€eBU3HOI PU3MKA

1. Ceon aykumje neBu3za Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6auxa Cpouje je y moky T4 nacmasuia oa opeanusyje
pedosne mpomeceune u 08oHedemHe CON ayKyuje oeausd.

VY toky T4 opranuzoBaHe cy 24 pelOBHE TPOMECEYHE CBOI
aykuuje neBu3a, Ha kojuma je Hapoxna Oanka CpOuje cBon
mpojaia u cBon Kymnuia no 24,0MiH eBpa.

Haponna 6anka CpOuje je opranumszoBaia U 26 penoBHHX
JIBOHE/ICJPHUX CBOM ayKIIMja eBH3a, Ha KOjUMa je CBOII Mpojaja
u cBon Kynuia o 42,0miH eBpa, y3 Hajehu 00uM peanu3aimje
y OKTOOpYy, KaJa je cBom mpojana u cBon Kymuia no 23,0 MiH
eBpa.

Ha cBum ayknujama koje je opranusoBana, HaponHa Oanka
CpOuje je cBoIl mpoaBaia U CBOI KyloBajia HCTH U3HOC JIEBU3A,
U TO C NMO3UTUBHOM pa3JIMKOM y CBOI IOEHMMa, IITO MOTBphyje
Jla TIOCTOjU MHTEpec 3a pa3Boj MelhyOaHKapcke CBOIl TProBHHE,
OJTHOCHO Mel)yOaHKapCKOT CBOII TPXKHUINTA Y 3eMJBbH.

Pagu ynpasspama cBojoM snukBuaHouthy, OaHke cy y Toky T4
3akJpyynsie  mer — MelhyOaHKapcKMX ~— CBON  TpaHCakluja
KyIIOIpoJiaje AeBu3a 3a JUHAape, 4uja je yKymHa BpeaHoct 11,6
MJIH eBpa. POUHOCT OBHMX TpaHCakLyja je ceJaM JaHa. YKYyIHa
BPEIHOCT 3aKJbyueHHX MeljyOaHKapCKHUX CBOI TpaHCaKlUja Y
2014.rogunu n3Hocu 25,8 MiH eBpa.

Tabena I.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke

Cpb6uje, TpomMeceu4HU nogaum

(y mnH EUR)
Tpomeceuyje

2013.

T1

T2

T3

T4

Ykynro 2013.
2014.

T1

T2

T3

T4

YkynHo 2014.

WUssop: HBC.

Tabena I.1.2. CBon TpaHcakumnje HapoaHe 6aHke

Ceon npopaja

AeBu3a

38,0
45,0
21,0
20,0

124,0

18,0
31,0
65,0
66,0
180,0

Cp6uje y 2014. roguHe, MeceYHu nogaum

(y MnH EUR)

Meceuy

Janyap
Ddebpyap
Mapt
YkynHo T1
Anpun

Maj

JyH
YkynHo T2
Jyn

ABrycT
Centembap
YkynHo T3
OkTobap
Hoeembap
[euembap
YkynHo T4

YkynHo 2014.
WUsBop: HBC.

3M

CBon npopaja

neBusa
2H
7,0 2,0
0,0 7,0
0,0 2,0
70 110
4,0 6,0
2,0 5,0
5,0 9,0
110 20,0
2,0 8,0
30 200
80 240
130 520
160 23,0
80 150
0,0 4,0
240 420
550 125,

3M
7,0
0,0
0,0
7,0
4,0
2,0
5,0
11,0
2,0
3,0
8,0
13,0
16,0
8,0
0,0

24,0
55,0

CBon KynoBuHa
AeBuU3a

38,0
45,0
21,0
20,0

124,0

18,0
31,0
65,0
66,0
180,0

CBon KynoBuHa
AeBU3a

2H
2,0
7,0
2,0
11,0
6,0
5,0
9,0
20,0
8,0
20,0
24,0
52,0
23,0
15,0
4,0

42,0
125,0
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2. Kopumhewe uHCTpyMeHATa 3a1UTUTE O/1 IEBU3HOT PU3UKA

Toxom T4 pesudenmu cy ¢ 6ankama YeragHom
3AKBYUUBANU MPAHCAKYUje MEPMUHCKE KYROBUHE Oe6U3d
3a Oumape, 00K Cy Oe8usHe C60N mMpaucakyuje oOune

3acmynsberne y 3SHamHo M[ll—bOj mepu.

Vuenihe TepMHHCKE KYIMOBHUHE JI€BU3a pE3HJCHATa O]
0aHaka y YKYIHO] KYIMOBHHHM JEBH3a pe3uIeHaTa O
Oanaka y T4 je uznocwno 2,7% u Ouio je HajBuIne y
neuemMopy —
TpoMecedjeM, TePMHHCKa KyMOBHHA JICBH3a 3a JHHApE

4,1%. YV nopehemy ¢ TNpeTXOAHHUM

pesunenara on OaHaka y T4 je Omna Mama Kako IO
ariCoIyTHOM HM3HOCY, TaKO W ImpeMa ydemihy y YKYITHO]
KYIOBHHU JIeBHU3a pe3ujicHaTa on OaHaka. YKymHO 29
nmomahux mnpenyseha je y T4 kopuctuio moryhHoCT
3aITHTEe OJ JCBH3HOI PU3HMKA MyTEM 3aKJbYydIHBarbha OBE
BpcTe TpaHcaknuja ¢ Oankama. [IpoceyHa moHIepucaHa
POYHOCT TEPMHHCKE KYIOBHHE JieBH3a W3HOcHia je 19
JaHa, MpU 4YeMy je HajayXa TMPOCEeYHA IMOHAEpUCcaHa
pouHocT 3abenexeHa y HoBeMOpy — 71 man. IIpoceuna
BPEAHOCT YroBOpa O TEPMHHCKOj KYNOBHHH JIE€BH3a
pe3unenara nzHocuia je 0,6 mitH eBpa.

VY nmorneay BalyTHE CTPYKType TEPMHHCKE KYIIOBHHE
JIeBH3a, TOMHHAHTHO je Omito ydenthe aMepruKor aosapa
— 67,3%. Yuemihe eBpa je uznocuino 29,9%,a yuemrhe
mBajiapekor ¢panka 2,8%.

VY T4 je 3a0enexxeHO ocaM JIEBU3HHMX CBOIl TpaHCaKIHja
usMmel)y pesuzenara u romahnx 6aHaka 3aKJby4eHHX paju
3alITUTe OJf JEBM3HOT pu3uka Oyayher neBu3HOr
wiahama, omHocHO Hammate. [IpoceyHa moHzepucaHa
POYHOCT THUX TpaHCaKluja u3HOCWIa je 46 naHa, a
MpocedHa BpeaHOCT yroBopa 1,5MiH eBpa.

Tabena 11.2.1. [leBM3He TepMUHCKe TpaHcakuuje pe3uaeHarta ¢ 6aHkama,
TpoMece4Hu nogaum

TepMuHCKa Ky MOB MHA pe3n Te npopaja Ta
MpoceuHa  Yyeuhe y MpoceuHa  Yyeuhe y
Tpomeceuje  VsHoc noHaepucaHa  yKynHoj Uiee noHgepucaHa Y Ky rHoj
yES;H PpOYHOCT Ky NOB UHK yES;H pOYHOCT nponajm
Y AaHuma y % Y AaHuma y %
2013.
T1 139,6 40 55 - = -
T2 139,5 19 5,2 0,9 47 0,0
T3 75,0 20 29 05 23 0,0
T4 179,7 17 6,3 - - 5
YkynHo 2013. 533,8 24 5,0 1,4 39 0,0
2014.
T1 134,6 15 5,6 - = -
T2 122,7 13 46 03 11 0,0
T3 89,7 17 3,5 = = =
T4 83,0 19 2,7 0,5 49 0,0
YkynHo 2014. 430,0 15 40 08 35 0,0
WNasop: HEC.

Tabena I1.2.2. leBU3He TepPMUHCKe TpaHcakuuje pe3upaeHarta c 6aHkamay
2014. rogMHn, MeceYHn nogauu

Te Ky OB MHa peany T npopaja peanzy
Meceu Voo MpoceyHa  Yueuhe y VaHoo MpoceyHa  Yueuhe y
9 0 noHgepucaHa YKy nHoj e noxaepucaHa yKyan)J
Janyap 48,4 14 6,0 - - -
Ddebpyap 32,9 19 4,4 - o -
Mapt 533 12 6,4 = = =
YkynHo T1 134,6 15 5,6 - - -
Anpun 49,6 14 5,5 - - -
Maj 48,8 11 57 03 11 0,0
JyH 243 12 2,6 - s -
YkynHo T2 122,7 13 46 03 11 0,0
Jyn 37,9 11 4,3 - - -
Asryct 333 19 4,1 - - -
Centembap 185 24 2,1 - - -
YkynHo T3 89,7 17 3,5 - - -
OkTobap 18,6 13 2,0 - - -
Hoeembap 7.4 71 0,9 - - -
[euembap 57,0 14 4,1 0,5 49 0,0
YkynHo T4 83,0 19 27 05 49 0,0
Wasop: HBC.

IpachukoH 11.2.1. BanyTHa CTpyKTypa AeBU3HUX
cdopBapa TpaHcakuuja peanaeHarta ¢ 6aHkama y
T4 2014. CHF:

2,8%

EUR; _/

29,9%
USD;
67,3%

W3sop: HBEC.
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MeToponoluke HanomMmeHe

1. Tlom miacMaHWMa ce TMOApa3yMeBajy OUHAPCKM W JEBU3HH (y KoOje Cy YKJbYYCHH U BaIYTHO
WHICKCUPAHU) KPEIWTH, AaTH NEmo3uTH, XoB, akuuje mpemy3eha W MOTpakuBama IO KaMarama U
HakHagama. JIMHApCKU IUIaCMaHU Cy IUIACMaHH OJO0OpeHH y muHapuMa 0e3 JeBH3He Kiaysyine. Ilon
JICBU3HOM KIIay3yJIOM Ce MOApa3yMeBa BaJyTHA Kiay3yjia y CMHCIY 3aKOHa KOjUM ce ypeljyje JeBU3HO
MOCJIOBake, Ka0 M CBaka Jpyra Kiay3yia KojoM ce yTBplyje 3allTHTa Ol pU3HMKa MPOMEHEe Kypca

JMHapa.

2. IlnacmaHM Cy MCKa3aHHU 10 OpyTO NMPUHIMILY, IITO 3HAYM J1a HUCY YMAmEHU 32 MCIPABKE BPEIHOCTH.
IIpu uckspyunBamy edexaTa Kypca y3er je y 003up Kypc JUHapa mpema eBpy, HIBajuapckoM (GpaHKy u

aMepHUYKOM JI0J1apy.

3. TIpema meromonoruju EBporicke meHTpaiaHe OaHKe, y KaTerOpHjy HOBOOJIOOPEHUX KpEeIuTa YKIbYUY]y

CE M perporpaMrUpaHy KPEeIHTH.

4. 'V ckiany c mertoposiorujoM EBporcke IeHTpanHe OaHKe, y CEKTOp CTAaHOBHHILITBA YKJbYYEHE CYy

Henpo(UTHE HHCTUTYIH]E KOje MPYKajy yCIIyre CTAHOBHUIITBY U MPEIY3CTHUIIH.

5. Jlenosutu 00yxBatajy AuHapCcKe u AeBu3HE (y KOje Cy YKJbYYECHH U BAJIYTHO HHACKCHPAHH) ICTO3HTE.
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