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HAPOJHA BAHKA CPBUJE

MN3BEHITAJ O JIUHAPU3AIIUIJHN
OUHAHCUJCKOI' CUCTEMA CPBHUJE

Heumemoap 2015. roaune



Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBoaAHAa HAIIOMEHA

Beha ynotpeba aunapa y ¢punancujckom cucremy CpOuje u 60spa yckiialjeHOCT BalyTHE CTPYKTYype
IpuxoJila M pacxoja HeOAHKapCKOT CeKTopa Molosbliaje Ou CTeneH (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbE, YMarmbHIe PHU3UK OJ IPOMEHE IEBH3HOT Kypca y HajpambHUBHjUM CEKTOpHMa HpHBpEAE U
nosehane epukacHOCT MOHeTapHe nosmThke. Jla Ou ce mporec nuHapu3anuje noapxao, HaponHa
0anka CpOuje u Bmaga Penybnuke CpOuje mormucane cy ampmia 2012. roguae Memopanoym o
cmpamezuju ounapusayuje gunancujcxoe cucmema Cpouje.

VY cknany ¢ Tum nokymentoMm, Haponna 6anka Cpbuje u Biaga Penyonuke CpOuje obaBesane cy ce
Jla TIpaTe M aHaJIN3Upajy KpeTame CTeleHa AHHApH3aIlfje, Kao U J1a PEIOBHO M3BEIITAaBajy jaBHOCT O
ynotpebu nuHapa y nomahem ¢uuancujckom cuctemy. C tuMm mubeMm, Haponna Oanka CpOuje
TPOMECEUHO MpHIIpeMa U 00jaBibyje M3zseuwmaj o ounapuszayuju unancujckoe cucmema Cpouje xao
jenHo on MOMONHHX cpelcTaBa KOMYHHUKaIpje ¢ jaBHomhy. TUM M3BemITajeM jaBHOCTH c€ MPYXajy
Ha YBHJ JellaBama y CErMEHTY JAWHAPCKOI TPXKHMINTA M yKa3yje Ha Mepe U aKTUBHOCTU Koje Cy
TP)KHUIIHN YYECHHUIIM ¥ PEryJaTOPHU OPTraHy Mpeay3eil, Wik he mpeny3eTu, paay HOApLIKe IPoLecy
muHapm3anuje. [lpuctynm jaBHocTH TUM wuHpopManmjama omoryhmhe ma ce Oosbe pazyme
HEOIXOJHOCT 3aIUTHTE O]l PU3MKa MPOMEHE JIEBHU3HOT Kypca, Kao U HEONXOAHOCT Mepa U aKTUBHOCTH
koje he Hapomna Oanka CpOuje u Biama Penmy0mmke CpOuje mpeay3uMaTH Kako OM ce mporec
IUHapu3anyje puHaHCH]cKoT cuctema CpOuje moacTakao.

W3Bemtaju o auHapu3anuju ¢uHaHCHjCKOT cucTtema CpOuje AOCTYIHH Cy jaBHOCTH Ha HHTEPHET
npeseHTanmju Hapomae 6anke Cpouje (Www.nbs.rs).
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Crparermja nMmHapusanuje

Crpareruja muHapm3anuje y Pemyonmmn CpOuju 3acHUBA ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje c€ MOTY O0jeIUHHUTH Y TpU

melhycoOHo noBesana cryba.

IIpBu cTy6 cTpaTeruje qUHapu3anyje je HajoONUTHjer KapakTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXXHUjU. Mepe y OKBUpY
oBor cryba moxpa3yMmMeBajy aKTHBHOCTH yCMEpEHEe Ka YyCIOCTaBJbalby MAaKpPOCKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U CTa0miIHa nHGIIanuja, cTabmiaH (UHAHCH]CKH CUCTEM U OAPIKHUB IPUBPEIHH PacT.

Jpyru cTyd crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHEe Ha aKTUBHO IPOMOBHCAa-E IMHAPCKUX WHCTpyMEHara U
TPIXKMIITA, C TOCEOHUM aKIEHTOM Ha pa3BOj TPKHUILTA JTUHAPCKUX 00Be3HHIA. Pa3Boj MuHapcke KpUBE MpUHOCA

je BaKHa OKOCHHIIA OBOT CTYy0a.

Tpehu cTy6 nma 3a nusb yHanpeleme 3amrTure o moctojehux AeBU3HUX PU3UKA y HEOAHKAPCKOM CEKTOpY U
JECTUMYTIHICalke Jajber jadama THX prm3uka. Hapomgna Oanka CpOuje he mpemBomuTi Hamope y OBOj o0nacTH,
capalyjyhu ¢ GaHKapCKHM CEKTOpOM Ha YBOleEYy M pa3BOjy OCHOBHUX HHCTPYMEHATa 3alliTHTE OZ JIEBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCKOM TPIKHIITY, TAKO U Y TIOCIOBabY C KJIHjeHTUMA.
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CKPAREHUIE KOPUIIREHE Y OBOM U3BELITAJY

MJIH — MUJIHOH
MJIpJ — MUJTHjapaa

TL.II. — IPOLICHTHH MOCH

T — Tpomeceyje

XoB — xapTHje o1 BpeTHOCTH

He naBoge ce JAPYTE OMIITEIIO3HATE CKpaheHI/IHE.
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Hapoona 6anxa Cpouje

|. Jdunapusanuja punancujckor cucrema Cpouje

Ilpema eehunu nokazamema, cmenen Oounapusayuje unancujckoz cucmema Cpouje nacmasuo je oa ce
noeehasa uy T4 2015. 200une. Jeouno je yuewhe ounapckux naiacmana y yKyRHUM RAACMAHUMA RPUBDeEOU
U cCmanoGHuUWmay, u nopeo noseharea L0602 OUHAPCKOZ KPEOUmMuUparba, He3HAMHO CMAILEHO.

1. IlnacMaHu NPpUBPEAU U CTAHOBHUIITBY

Cmenen Ounapuzayuje ¢unancujckoe cucmema Cpbuje,
Mmepen  yuewthem — OUHAPCKUX — NAACMAHA Y YKYHHUM
nracmanuma b6anaxa npuepeou u cmanognuwmsy, y T4 2015.
bnazo je cmaren y 00HOCY Ha npemxoono mpomecedje (3a 0,2
n.n.) u Kkpajem eooune je uznocuo 28,6%. Mehymum, axo ce
nocmampa no CHMAaiHOM KypcCy, cmeneH OuHapuzayuje je
noeehan 3a 0,2 n.n., na 28,9%.1

[Imacmanu OaHaka TNpUBPEAM M CTAaHOBHMIITBY cy y T4
3a0esIeXuIn pacT, Koju je Ouo AMHaMUYHMjU Yy nopehemy c
npeTXogHuM TpomecedjeM. CIIMYHO Kao Wy INPETXOTHOM
nepuoay, HajBehM Jeo IUlacMaHa OJHOCH CE€ Ha KpeauTe
NpuBpean 3a (UHAHCUpambe OOPTHHX CpelcTaBa, KOjU cCe
Hajuenrthe omo0paBajy y3 MpUMeEHY BalyTHe kiaysyne. banke
cy ojo0paBaje W BHIIE AMHAPCKUX KpPEAUTa 3a Ty HaMEHY,
aJld je TO JOOPHUM JICIIOM HEyTpaIUCaHO JocreheM JUHAPCKIX
Kpenuta onmoOpeHux TokoMm 2014. roamHe, y CKIamy c
BnaguHum nporpamMom cyOBEHIIMOHHCAHUX KPEHTA.

HacraBbeH je M pacT BaJyTHO HWHJISKCHPAHUX IUIacCMaHa
0aHaka y WHBECTHLMOHE KpEIuTe INPHUBPEIH, KOjU C€ II0
npaBuily 0700paBajy Ha ayxe pokoBe pocrieha, mama cy
TokoM T4 mosehanu u maacManu O0aHaka y TUHAPCKE KPEIUTE
3a OBy HAMEHY.

HaBenena kperama yCIIOBHMJIAa Cy Jajbe CMameme yderrha
JIMHAPCKUX IUTaCMaHa y YKYITHHM IUIACMaHWUMa TIPUBPEIH Y
T4 (ca 19,6% Ha 19,3%), mpu demy je TO cMameme OMIIO
Mambe U3PaXKEHO y nmopeljeby ¢ mpeTxoaHa Tpu TpoMecedja.

[TracMaHu CTAHOBHHUIITBY HACTABHIIM Cy pacT U TokoM T4. To
jé TIPBEHCTBEHO pe3yiTaT HacTaBKa pacTa JWHAPCKHUX
macmana (3a 7,4 Mipz IuHapa), Ipe cBera ycien MojadaHor
onoOpaBama TOTOBUHCKHMX Kpeaurta. Yuemrhe IUHApPCKUX
IUlaCMaHa y YKYIHUM IUIaCMaHMMa CTaHOBHHIITBY je 300r
TOra HACTaBWJIO Ja pacTte W kpajeM T4 je msHocuno 42,8%,
i 3a 0,2 m.1. BuIIe Hero Ha Kpajy centemOpa. [TocmaTtpano
[0 CTAJHOM Kypcy, To yuemrhe je mosehano 3a 0,6 m.i., Ha
43,5%.

! OBpauynato 1o Kypcy AuHapa npema eBpy Ha gan 3 1. renemGpa 2014.
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2. HoB0o100OpeHH KpeauTH NPUBPEIHA U CTAHOBHUINITBY

banke cy y TA o0obpune suie ounapckux, a maroe 0e8U3HUX U
8ANYMHO UHOeKcupanux Kpeouma Heeo y T3. Vuewhe
OUHAPCKUX Kpeouma y YKYNHUM HOB800000PEHUM KpeOumuma
npuepeou u CmaHogHuumsy je 3602 moza nosehano 3a 71,5
n.n., Ha 35,9%.

Banke cy y T4 omoOpmme 296,0 mupa muHapa Kpeaura
NIPUBpPEAN W CTaHOBHUILNTBY, WITO je 3a 26,5 Mupna AuHapa
Buie Hero y T3. IIpu ToMe, H3HOC HOBOOZOOPEHUX KpenuTa
y ouHapmMa OWo je BumM 3a 29,6 mupx muHapa Hero y T3,
4YeMy je IONpHHENO W yOnakaBambe MOHETapHE IOJIMTHKE H
MOCNEANYHN TaJ KaMaTHUX CTONa Ha 3alyXuBame Y

AWHapuma.

Banke cy mpuspenu y T4 onoGpuie Behu U3HOC KpeauTa HETo
y T3. Bume ox Tpu 4eTBpTHHE KpeauTa NMPUBPEAU OJ0OpPEHO
jé y JAeBM3aMa WIM C BaJyTHOM Kiay3yloM. Ydemrhe
JMHAPCKUX KPEANTa y YKYIIHUM HOBOOZOOPEHUM KpEJUTHUMA
NIPUBPEIN U Jlajbe je CKpoMHO (22,6%), anu je Hewrto Behe y
OIHOCY Ha TMPETXOJHO Tpomecedje (3a 7,4 m.m.) 300r
WHTEH3UBHUjer onobpaBama JUHAPCKUX KpenuTa
npeaysehuma, Maxom 3a GpuHaHCHpame OOPTHUX CpPECTaBa.

W3HOC HOBOOZOOpEHWX KpeAWTa CTAaHOBHUINTBY y T4 je
takohe moeehan. OmoOpeno je kpemutra y u3Hocy on 77,3
MJIpA TuHapa, mTo je 3a 9,2 mupx Buiie Hero y T3. Tome je y
Hajehoj Mepm JONpHMHEO HacTaBak pacTa JIUHAPCKUX
KpeauTa, udje je yuemhie y yKyImHUM KpeIuTHMa HacTaBWIIO
na ce moeehasa um wm3Hocu 73,5%. CnauuHo Kao Wy
MIPETXOHOM nepuony, OKOCHHITY KpeIuThupama
cranoBHUIITBA (60%) YMHE FOTOBUHCKU KPEIUTH, KOJH CE IO
npaBuily opo0paBajy y aumHapuma. CTamMOeHM KpeauTH
0JI00pEHN Cy y HEUITO HIDKEM, a OCTAIN KPEAUTH y HEIITO
BHIIIEM M3HOCY Hero y T3 u Ha mHX ce oxHocmiIo oko 13% u
23% HOBOOJOOPEHNX KpeanuTa, peClieKTUBHO.

padchmkoH 1.2.1. Yuyewhe gnHapcknx
KpeauTa y HOBOOAOGPEeHUM KpeanTuma
NpUBpPEeAUN U CTAaHOBHULUTBY
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3. [leno3uTH npuBpee U CTAHOBHUILITBA

Cmenen  Ounapuzayuje, Mmeper  yuewhem  OUHAPCKUX

denosuma y  YKYHHUM  Oeno3umuma  npuspeoe U
cmanosnuwumea, na kpajy T4 je usnocuo 27,2%, wmo je 3a
2,2 n.n. euwe nezo nHa kpajy T3. [locmampano no cmannom
Kypcy, cmenen ounapuzayuje je 6uo newmo euwu (27,5%)
3002 eehec pacma (3a 2,6 n.n.) Heco y npemxooHom

mpomeceqjyz.

Jleno3utd TMpUBpEIe W CTAHOBHHINTBA Cy TOKOM T4
moseharn 3a 89,8 mupn muHAapa W KpajeM aenemOpa cy
m3nocwun 1.741,7 mapa aunapa. Pacty aemosurta, koju je
yoOuuajeH 3a oBO jgo0a roauHe, IOTOJOBA0 je yMepeH
ONOpaBaK KpPEAWTHE AaKTUBHOCTH, Ma Cy CBE KaTeropuje
JIeTIO3UTa 3a0eIeKIIIE PacT.

Pact muHapckux neno3uta OHO je HM3paKEHHjH OIl pacTa
nesm3HuX gemo3uta (61,1 mupn m 28,7 mupa nuHapa,
PECTEeKTUBHO). Y OKBHPY IWHAPCKUX JCTIO3UTA HAjBUIIEC CY
nosehanu aenosutu npenyseha (44,7 mapa AuHapa), WTO Ce
JIOBOJIM Y BE3y C PacTOM CpE/ICTaBa HA pauyHUMa 10 BUhCHmY
U JAPYTUM JETO3UTHMAa POYHOCTH J0 TOAMHY naHa. JleBU3HH
nerno3uTH mpeayseha 3a0enekuiu ¢y CKpOMHHU]JU PACT, HITO je
CMamIIIO yuenrhe

BHUXO0BO Y YKyIHUM [ACO3UTHMa

IIpUBpeIE.

Heno3utu ctanoBHUINTBA ¢y y T4 mosehanu 3a 35,5 mupa
auHapa. U mopex Tora IITO je JUHApCKa KOMIIOHEHTa OBHX
Jerno3urta noehaHa y HEMITO MambeM H3HOCY OJl JEBU3HE
(16,4 mapn nuaapa, Hactpam 19,1 mipx nuHapa), AMHAPCKU
NEeTO3UTH W JaJbe HcKasyjy Opxku pact. 300r Tora je
HacTaB/beHO TMoBehame MHHUXOBOr ydemha y YKYIHUM
nenozutuma (3a 1,0 m.m., Ha 13,9%).

Pact pmHapckuWx [emo3WTa CTAaHOBHUINTBA OIPEIEIBCH j€
MPBEHCTBEHO MoBehameM cpefcTaBa Ha TEKyhHM payyHHMa
rpahana. U nayropodHo jJenoHOBaHa JMHApPCKAa CpPEACTBa
CTAaHOBHHINTBa KOJ OaHaka cy moBehaHa, anu y penaTwBHO
Mamo] Mepu. Koj [OeBH3HHX J€Mo3WTa CTaHOBHHIITBA
mo0oJbIIaHa je POYHA CTPYKTypa, ¢ 003MpPOM Ha TO 1A je
CMambCHe TUX JICNIO3MTAa POYHOCTH [0 TOIUHY JaHa Yy
MOTITYHOCTH HWHTEH3UBHUjUM

HEYTPAITHCAHO pacTom

JACTIO3UTA MOJIOKCHUX Ha TYKE POKOBE.

% ObpauyHaTo Mo KypCy AHHAPA IpeMa eBpy Ha gaH 3 1. neremOpa 2014.
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4. JInHapcKa M IeBU3HA IITeAba

Hunapcka wmeora je y TA nacmasuna 0a pacme u3z meceya y

Mecey, 00K je Oe8usHa wmeldrd OCMAld  20MOB0
HenpomerbeHa y nopefery ¢ NpemxoOHuM mpomeceyjem.
Yyewhe ounapcre wmeomwe y ykynnoj wumeoru je 3002 moaa

nosehano 3a 0,2 n.n., na 4,3%.

Jyr mepuon Hucke u crabwiHe WH(]IaLWje M pellaTHBHE
CTa0OWJIHOCTH Kypca JAWHApa, BHUIIE KaMaTHE CTONEe U
HOBOJHHUjH ITOPECKH TPETMaH y OZHOCY Ha JEBU3HY IUTCIY
JIONIPUHENM CYy HAacTaBKy pacra IUHapcke mrenme y T4.
Kpajem nmememOpa auHapcka mTenma je m3Hocuia 45,4 mipa
IUHAapa, mTo je 3a 3,3 mupxa auHapa, win 7,9%, BUIlIEe HEro
KpajeM centemOpa. lLlenokymaH pacT AMHApCKe INTEIE
pe3yaTaT je pacta IITEeIle MOJI0KEHEe Ha POK IYXKH OX jeqHe
rOJMHE, NPH 4YeMy ce, kao U y T3, HajBehn neo Tor pacra
OonHOCH Ha wmTeAwy 1o Bubjewy. JluHapcka ITenmba
NOJIOXKEHa Ha pPOKOBe Kpalie OX TONMHY JIaHa ocTaja je

HETIPOME-CHA Y OHOCY Ha Kpaj cenreMOpa.

Y pOYHOj CTPYKTYpH JHHApCKE MITEIE U Aajbe mpeorialjyje
mTeama Ha pokoBe kpahe on rogmny mana (76,1%), ox yera
ce HajBehn €0 OMHOCH HA INTEAY OPOYEHY HAa MEPHOMA O
HIeCT Mecelly 10 roauny fana (38,8%) u penosure o Buhemy
(30,0%).
JIMHAPCKE MTeAme nyxux pounoct. Kpajem T4 to yuenrhe je

Mehytum, HacTaBba ce moBehame yuemrha
usnocuino 23,9%, wium 3a 5,9 1L BHIIE HEro Kpajem

MPETXOAHOT TpoMeceyja.

Hakon cmamema y T3, neBusHa mrenma je y T4 3abenexunna
ckpomaH pact (3a 29,1 MiuH eBpa), Tako Ja je KpajeMm
nmereMOpa w3Hocwna 8.339,2 wmiH eBpa.3 Bume ox ase
TpehnHe yKynHe AeBH3HE MITEIEe OJHOCH CE Ha JICTIO3UTE C
pokoM jocrieha g0 roauHy JaHa, Maja ce Beh HEKo Bpeme
Oenexn mnoOOJBIIAKE Yy TOIJENY NPOIYXKEHha POYHOCTH
mrenHux ynora. ['pahann cy y T4 cMamuinm M3HOCE IITEHE
MOJIO)KEHE Ha POKOBE N0 ToAWHY AaHa (3a 39,9 muH eBpa).
Canuso kxao y T3, HajBHIIE je cMambeH M3HOC MITEAHUX yJora
MOJIOKEHUX Ha POKOBE OJ1 IIECT JI0 JBaHaecT Mecenu (3a 77,9
MJIH €Bpa), IITO je yOJaKeHO PacTOM [EBHM3HE IUTEIHE MO
Buhewy (43,8 mun espa). lllrenma Ha pokoBe ayxke o
roavHy naHa je nosehana (3a 59,1 muH eBpa) ycnen pacra
MTEHE MOJI0KEHE Ha POK OJ1 jeHe 0 aABe roaune (57,7 MiH
eBpa).

3 Bes LITe/I-¢ Hepe3neHara.
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Meceua;
43,2%

Op jepHe __—

[o ase
roAMHe;
15,8%
Op wect
meceLm
1o jeaHe Opn Tpu oo
roAvHe; wect
22,0% MeceLu;
Wasop: HBEC. 3,9%
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5. JaBHM ayr

Hpoicasa je moxom TA nosehana usmoc 3adyscera 'y
Ounapuma u y cmpanoj earymu. Jumapcku Oeo Oyea je
nogehan 'y newmo eehoj mepu (5,6% nacnpam 4,5%,
pecnekmueno), na je yuewfie moz Oena Oyea y VKVNHOM
jasnom oyey y oonocy na T3 nosehano 3a 0,2 n.n. u uznocu
22,2%.

JaBau nyr je xpajem T4 m3nocmo 3.017,5 mupxa muHapa, uim
3a 136,0 mupx nwHapa BWINE HEr0o KpajeM IPEeTXOIHOT
Tpomeceyja. [lopacT jaBHOTr jayra pe3yiaTar je pacrta H
IUHAPCKOT W JEBH3HOT Jenla jaBHOT ayra (3a 35,3 mupx
muHapa u 100,7 Mipa auHApa, peCIeKTUBHO).

Pact paumHapckor [ena jaBHOr Jayra JOOpHM JIEJOM  je
Hocleara 3aIyXuBamba JpkaBe Ha goMahieM TpPXKHIITY
KamuTajia mpojajoM ayropounux XoB (13,3 mipxa munapa).
JaBHu nyr je nmosehan u mo ocHoBy Ilporpama o m3mMeHu u
nonyHu IIporpama Mepa 3a U3MHpHUBaEBC — 3aXTeBa
PETHCTPOBAHUX MOJHONPUBPEIHHUX Ta3JAUHCTaBA HAa OCHOBY
mpaBa Ha MmojcTunaje y nojbonpuspean y 2015. roqunu (10,1
MIIpA OWHApa) W yckiahuBama TEH3HMja KOPHUCHHKA BOjHUX
neH3uja octBapeHnx Ao 31. memembpa 2007. rogmue (10,0

MJIpJ IUHAPA).

JeBm3Hu neo jaBHor myra takole je moeehan. Hajeehwm pact
OJTHOCH C€ Ha JIeo jaBHOT nryra y eBpuma (3a 201,8 miH eBpa),
Ipe CBera Mo OCHOBY Mpey3MMarha Jyra MOjeIuHHUX jaBHHX
npexnyseha.’ ITosehao je n 3axyxuBame K01 MeljyHAPOIHIX
Kpeauropa momyT EBporicke HHBeCTHIIMOHE OaHKe — 3a
MOJAPIIKY MaJIUM U cpembuM npeny3ehuma u EBporicke 6aHke
3a OOHOBY M pPa3B0j — 3a MOJPIIKY areHIHje 3a OCUTypame
JIeTIO3UTa, Kao M CTamke JIpXKaBHUX XoB eMuToBaHHMX Yy
espuMa (3a 41,2 muH eBpa). Pact ayra y eBpuMa JOHEKIIE je
yOnakeH OTIUIaTOM J[yTra 10 OCHOBY CTape JEBH3HE INTEHC
rpahanHa, oTmulaTe KpeanTa y3eTHX Kojx noMahmx OaHaka H
a ayr je
CMameH M 110 OCHOBY JIpXKaBHUX TapaHlfja I0jeJMHUX

MmehyHapoaHuX (UHAHCHjCKMX OpraHu3alja,

nmomahux mpexyseha.

JaBHu ayr y nomapuma je Takohe mopacrao (101,5 muH
Jonapa), HajBehuM IemoM HO OCHOBY KpeauTa Y3eTHX Of
Kune 3a ¢uHaHCHpame npojekara y eHepreTHIU U H3rpaamy
undpactpykrype. Kao mnocrneauua HaBeleHHX KpeTama, y
yCIOBUMa W Jajbe W3PaKEHHX MelyBaJyTHUX MpoMeHa
(cnabipeme eBpa y OJHOCY Ha A0JIap), Y CTPYKTYpH YKYITHOT
jaBHOT JIyTa CMameHOo je ydemnhe jaena jaBHOT Jyra y eBpuMa
(3a 0,4 .., Ha 39,8%), a noBehano ywenthe nyra y nuHapuma

4 Jlpxasa je kpajem romuue mpeysena ayr CpGujaraca mpema HAC-y y m3nocy ox 192,2 MiH eBpa, and je eo OBOT Ayra KpajeM TOIUHE

padpmkoH 1.5.1. Yyewhe anHapckor
Ayra y yKyrnHom jaBHom ayry

(y mnpa RSD) (v %)
3.500 - 24
3.000 - L 20
2.500 - | 16
2.000 |
- 12
1.500 -
1.000 | 8
500 | r4
0
L VI VA {1 A A o [V AV B (B AV
2012. 2013. 2014. 2015.
[OwvHapcku ayr (n.c.)
m—[eBU3HN Ay (1.C.)
Yaeo avHapckor gyra y ykynHom jasHom ayry PC (4.c.)
M3Bop: MuHncTapcteo uHaHcuja.
IpadmkoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor gyra PC (31. peuembap 2015)
USD;
32,9% CHF;
0,6%
SDR;
3,9%
Ocrane
BanyTe *;
0,6%
EUR;
39,8%
RSD;
0,
* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK 22.2%
M3Bop: MuHucTapcTeo uHaHcKja.
'padpukoH 1.5.3. PoyHa cTpykTypa
ApxaBHMx XoB emMutoBaHuX Ha
AomaheM (puHaAHCUKjCKOM TPXKULITY
(cTarba Ha Kpajy Tpomeceuyja)
(y mnpg RSD)
1.000 -
800 - —
600 - —7
- |
400 | _ ™
-
200 |
0
LI 1 Y2 | 1 AV A { VI A VA A [ B | TR AV
2012. 2013. 2014. 2015.

[yropoyHe XoB emuToBaHe y eBpuma
[yropoyHe anHapcke XoB

® KpaTkopoyHe AnHapcke XoB

M3Bop: MynHucTapcTBo huHaHcuja.

ormiahieH, na je crame Tor ayra Ha aaH 3 1. nerem6pa 2015. uzHocuio 153,8 miH eBpa.
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(32 0,2 .., Ha 22,2%) u nonapuma (3a 0,3 .., Ha 32,9%).

ITo ocroBy XoB emuroBanmx Ha nomaheM TpPXHUIITY, jaBHH
oyt je kpajem T4 uzHocmo 932,8 mupn auHapa, mTo je 3a 25,8
MIIpJ BUIIE Hero Ha kpajy T3. lpkaBa ce Ha TOM TP KUIUTY
MPETeKHO OClamalla Ha €MHTOBame OWHApPCKHX XoB, ma je
W3HOC jaBHOT Jayra 1mo ToM ocHOBY mosehan 3a 16,4 mupn
JuHapa. Ox Tor usHoca, Behu Jieo ce oJHOCH Ha moBehame
Iyra o oCHOBY X0B pouHOCTH Iy*)uX of roauHy naHa (13,3
MIIpA OuHApa). Ycuen Tora, yuemhe oBux XoB y moptdempy
JUHApCKUX JpXaBHUX XoB emunToBanmx Ha ngomahem
TPXKUIITY U Jajbe je qoMuHaHTHO (97,8%), Mama ce cMamyje
tpehe Tpomeceyje 3apenom (3a 0,4 m.ow.).

Ilo ocHoOBy peBusHux npxaBHuUX Xo0B eMHUTOBaHUX Ha
nmoMaheM TPXKHUIITY, jaBHU AYyT je moBehan 3a 41,2 MutH eBpa u
Ha Kkpajy T4 je moctmrao 2.403,9 mum epa. Iloptders
JpKaBHUX JeBU3HUX X0B u game umHe uckibyunBo XoB
poka pocneha mpeko roauHy naHa. I[Ipomer aMHApCKHUX
npxaBHEX X0B Ha cexyHmapHOM Tpkumty y T4 je uzHOCHO
103,9 munpa nunapa, wiu 3a 38,4 mapn (58,0%) Buie Hero y
T3. To je
0oOBE3HMIIAMA CBHX WHHIMjaHAX POYHOCTH,

NPBEHCTBEHO pe3yirar Beher Tproeama
a HajBHIIE
pouHocTu et (3a 16,1 mupa auHapa) u cepam roausa (3a 8,0
CTPYKTYpH

TProBaJI0 C€ WCKJbYYMBO JpKaBHUM Xo0B wuHuIMjanHe

MWIpH AuHapa). Y CeKYHIapHOT TProBamba
pPOYHOCTH IIyXe oj roauny nana. Kao n obuuHo, Hajehu neo
TproBama OHOCHO ce Ha X0B pounocty Tpu roxune (43,8%),
JIOK je y 3HaTHOM M3HOCY TproBaHo W XoB pouHocTH cenam
roguHa (21,7%). IIpomer nuHapckux XoB Ha cexyHIapHOM
TPXKWIITY HEMOCPEAHO HAKOH cajaupama I[pUMapHOT
TProBama jOII jeé PElaTHBHO CKPOMAaH Y OKOJHOCTHMA MaJlor
Opoja aykuuja W CKPOMHOT O0OMMa €MHCHja JHHAPCKHX
JIYTOPOYHUX ApkaBHUX X0B. O0uM TakBor TproBama y T4 je
mzHocno 12,1 wmupn npmHapa, ox dera je Hajehu neo
pea30BaH y OKTOOpY, HAKOH ayKI{je MEeTOTOIUIIbUX
quHapckux XoB. Ilo uckibyuemy OBOT M3HOCA, CEKyHJapHH
mpoMmer je m3Hocuo 91,8 mupn nquHapa, mTo je Hajsehu m3HOC

ox mouetka 2012. rogune.

Ca craHOBHWINTA IWHApHW3aIMje, OJX MOCEOHOr 3Ha4Yaja je
yKJby4HBalke OYrOPOYHUX IpkaBHUX XoB y TproBame Ha
Beorpanckoj Oep3m y HoBeMOpy 2015. Ha Ttaj HauuH je
npomMpeHa 0a3a WHBecTUTOpa y JApkaBHe XoB, mTo
JIOTIPUHOCH JINKBUJHOCTH CEKYyHJAPHOT TP KUINTA JP>KaBHUX
XoB, amn u pa3Bojy ocTannx (MHAHCHjCKUX WHCTpyMEHaTa
Ha TpxuTy Kanurana. Ox 12. noBemOpa 2015, xana cy ose
XoB yximyuene Ha Ilpajm smmctunr beorpasacke Oepse, 1o
Kpaja Te TOAWHE YKyIaH MPOMET TUHAPCKUX ApKaBHHX XoB
Ha OBOM TPKHIUTY M3HOCHO je 350,6 MiIH TuHApa, a JeBU3HUX

10,4 miH eBpa.

I'padukoH |.5.4. CekyHaapHU npomMeT
AWHapCKuX apxaBHUX XoB

(y mrpa RSD)
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W3Bop: MuHucTapcTeo dmHaHeuja u LIPXoB.

I'padpukoH 1.5.5. CekyHaapHM npomeT
AVHapcKux apxaBHux XoB no
MCKIby4ely TproBama A0 ABa pagHa
AaHa oA AaHa canaupaka npuMapHe
npopaje

(y mnipa RSD)
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TpoMeT 0 UCKTbYHersy TProBUHe A0 ABA PaAHa AaHa OA AaHa Canavpara NMpuMapHe
nponaje XoB

W3sop: MuHucTapcTeo chuHaHcuja u LIPXoB.
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1. UHCTpyMeHTH 3aIITUTE O A€BU3HOT PU3UKA

1. CBon aykuuje nesuza Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje je y T4 nacmasuia da opeanusyje  Tabena l.1.1. Ceon TpaHcakumje HapogHe GaHke

pedosre mpomeceune u dgonedente ceon aykyuje deguza. ~ CPOIS, TPOMECeUH noaaum

(y mnH EUR)
. CBon npopaaja CBon KynoBuHa
YV T4 je opranu3oBaHo 26 pelOBHUX TPOMECEYHHX CBOI Tpomeceuje pesusa AeBu3a
ayKiyja IeBu3a, Ha kojuMa je Hapoxna 6anka CpOuje cBon B
IIpojaja U CBOI Kymuina 1o 26,0 MIH eBpa. T1 18,0 18,0
T2 31,0 31,0
.. T3 65,0 65,0
Haponna 6anka CpOuje je opranuszoBaja ¥ 26 pefoBHUX T4 66,0 66,0
JIBOHE/IEJbHIX CBOI ayKIlMja JIeBH3a, Ha KOjUMa je CBOII Ykynto 22‘:)1145" 180,0 180,0
mpojaia u cBom Kymwia mo 106,0 MiH eBpa, mTo je 3a 55,0 o 1465 146,5
MIIH Mambe Hero y mpeTxogHoMm Tpomecedjy (161,0 mua 2 <EHY 250
i ) i T3 181,0 181,0
eBpa). Hajsehm oOum peanmsamuje 3abenexeH je y T4 132,0 132,0
neuembpy, kana je Hapomna Ganka CpGuje cson mponana y“{l"s”('f 2015 512,5 512,5
3BOp: .

1 CBOI Kymnuia 1o 72,0 MIiIH eBpa.
Ta6ena I.1.2. CBon TpaHcakuuje HapoagHe 6aHke
Ha cBuM aykuujama Koje je opranuszoana Haponna Ganka  CPOuje y 2015. roaunu, meceunn nopauu

.. (y mnH EUR)
CpOuje je cBoml mpojiaBaja U CBOM KyIOBajga MCTH M3HOC .
CBon npopaaja CBon KynoBuHa
ACBU3a, U TO C IMO3UTHUBHOM PA3JIMKOM Yy CBOIl IIOCHHUMA, Mecey, neBusa AeBuU3a
mTo TOTBphyje 1Ha TMOCTOjM HWHTEpeC 3a  PasBoj 3m 2H 3M 2H
MehybaHKapcKe CBOII TPrOBHHE, OIHOCHO Melybankapckor Janyap 30 530 3,0 53,0
CBOII TPXKHUIITA Y 36MJbU ®ebpyap o 4 o0 b9
p y : Mepr 120 39,0 120 390
) Yiynto T1 150 1315 150 1315
Pangu ympaBipama cBojoM JUKBHAHOIINY, OaHKE Cy y TOKY i 0.0 22,0 0.0 22,0
T4 sakmyuymne 22 wmeljybaHkapcke CBON TpaHCAKIIHje Maj 0,0 11,0 0,0 11,0
KyNonpoiaje JeBU3a 3a JAMHApe, UMja je yKyIHA BPEJIHOCT Sk o0 =10 0
YkynHo T2 14,0 39,0 14,0 39,0
99,5 muH eBpa. IlpoceyHa moHaepucaHa POYHOCT OBUX
. . Jyn 8,0 55,0 8,0 55,0
TpaHcakiija Omia je cegaM JaHa. feer 2.0 60,0 2.0 60,0
Centembap 10,0 46,0 10,0 46,0
YiynHo T3 200  161,0 200 1610
OkT0bap 2,0 33,0 2,0 33,0
Hosembap 6,0 19,0 6,0 19,0
Heuembap 18,0 54,0 18,0 54,0
YiynHo T4 26,0  106,0 260  106,0
YiynHo 2015. 750 4375 750 4375
WU3Bop: HBC.
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2. Kopumhemwe nHCTpyMeHATa 3alITUTE O IEBU3HOT PU3HKA

Toxom T4 pesudenmu cy ¢ OaHkama Yera6HOM
3aKBYUUBATU MPAHCAKYUJe MEPMUHCKE KYROBUHE 0e6uU3a
3a ounape (ykynuo 189,1 man espa, wimo je 3a 53,5 man

espa suute neco y 13).

Yyemhe TepMHHCKE KYMOBHHE J€BH3a Yy YKYIHO]
KYHOBUHHU JIcBH3a pe3ujcHata o OaHaka y T4 je
m3Hocuno 6,1% (4,9% y mperxomHOM Tpomecedjy) H
6uI10 je HajBuIe y oKTOOpY — 7,3%. YkymHO 17 momahnx
npenyseha je y T4 xopuctuino moryhHoct 3amrute on
JNCBU3HOT pH3HMKA IIyTeM 3aKJbyyHBama OBE BPCTE

TpaHcakuuja ¢ OaHkama. [IIpoceuHa moHIepHcaHa
POYHOCT TEPMHMHCKE KYMOBHHE JeBH3a M3HOCcWia je 16
JaHa, TP 4YeMy je Hajay)ka IpOocedHa IOHIepUCaHa
pouHOCT 3abenexena y HoBeMOpy — 19 mana. IIpocedna
BPEIHOCT yroBopa O TEPMUHCKOj KYIOBHHH JIeBH3a

pe3uneHara u3Hocuna je 0,7 MIH eBpa.

VY nmorneny BaJdyTHE CTPYKTYpe TEPMHHCKE KYMOBUHE
JICBU3a, JOMHHAHTHO je Omito ydenihie aMepu4Kor gojiapa
—93%. Yuemhe eBpa je n3nocmio 7%.

Y T4 cy 3abenckeHe YETHPH TPAHCAKIMje TEPMHUHCKE

npofaje  JeBH3a O CTpaHe pesueHara, YKYITHe

BpeaHocTH 0,2 MJIH eBpa U npoceuHe pouHocT 40 naHa.

Tabena 1.2.1. [leBM3He TepMMHCKe TpaHcCaKuuje pe3uaeHaTta ¢ 6aHkama,
TPpOMecCe4YHu nogaum

T Ky MOBUMHa pe3naeHata T npopaja pesuaeHata
) " MpoceyHa  Yyeuhe y " MpoceyHa  Yyeuhey
Tpomecevje 3Hoc noHAepucaHa  yKymHoj 3Hoe noHaepucaHa  ykynHoj
y MIH y MIH A
poyHOCT Ky MOB UHM pO4HOCT npogaju
EUR EUR
y AaHuma y % y AaHuma Yy %
2014.
™ 134,6 15 5,6 = ° @
T2 122,7 13 4,6 0,3 11 0,0
T3 89,7 17 3,5 = = =
T4 83,0 19 2,7 0,5 49 0,0
Ykynuo 2014. 430,0 24 5,0 0,8 39 0,0
2015.
™ 102,0 13 4,1 0.4 54 0,0
T2 104,3 19 3.8 0,7 104 0,0
T3 135,6 18 4,9 0,2 84 0,0
T4 189,1 16 6,1 0,2 40 0,0
Ykynuo 2015. 531,0 16 48 15 77 0,0
W3sop: HBC.

Tabena I.2.2. leBU3He TepMUHCKe TpaHcaKuuje pe3upeHata c 6aHkamay
2015. roavHKU, MeceYHn nodaum

Té Ky NOBUMHa pesnaeHata Té npopaja pesuaeHata

Mo ViaHoc MpoceyHa  Yueuhe y Voo MpoceyHa  Yueuhe y

¥ noHaepucaHa YKy mHoj ¥ noHpepucaka Y kynHoj

R POYHOCT KynoBuMAM "L/ POYHOCT npogaju

y AaHuva y % y AaHuma y %
JaHyap 30,0 11 3,7 0,0 - -
debpyap 42,5 13 5,6 0,2 50 0,0
Mapt 29,5 15 3,2 0,2 62 0,0
Ykynxo T1 102,0 13 4,1 0,4 54 0,0
Anpun 34,2 19 3.8 0,3 98 0,0
Maj 19,7 15 25 0,2 112 0,0
JyH 50,3 19 4,7 0,1 106 0,0
YkynHo T2 104,3 19 3,8 0,7 104 0,0
Jyn 47,7 17 4,8 0,0 - -
ABryct 45,5 21 54 0,2 84 0,0
Centembap 42,4 57 4,6 0,0 - -
YkynHo T3 135,7 18 4,9 0,2 84 0,0
OkTo6ap 69,5 16 73 0,0 ° 0,0
HoBembap 34,3 19 37 00 - 0,0
[Heuembap 85,3 15 6,9 0,2 40 0,0
Ykynuo T4 189,1 16 6,1 0,2 40 0,0
YkynHo 2015. 531,0 16 4,8 1,5 7 0,0
WaBop: HBC.

pacbukoH 11.2.1. BanyTHa cTpykTypa AeBU3HUX
copBapAa TpaHcakuuja pe3vaeHaTa ¢ 6aHkama
y T4 2015.

EUR
7,0%

usD
93,0%

W3Bop: HBC.
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Tabena A. MNpernen nokasaterba guHapusauuje

(y %)
Yueuwhe guHap. nnacmaHa Ydeuwhe guHap. kpegutay Ydeuwhe guHap. genoaura y Yyewhe Yyeuwhe
Y YKYMHUM NAacMaHuMa,  YKYMHWM KpeauTuma, HOBU YKYMHUAM OEN03UTUMA, OWHapcke AWHapCKor
EpHon® noctojehn nocnosu nocriosun™* noctojehu nocrnosu u.lTe,quae.y fena jasHor
YKYMHOJ ayray
Mpwspeaa CTaHOB—YKynHo Mpvepena CTaHOB_yKynHo MpvBpena Gy YkynHo ~ LITEa:N YKyMHOM

I =S LICRIBS LN CTaHOBHULUTBA jaBHOM ayry
2008. 338 222 292 50,3 125 276 25 26
2009. 26,2 221 247 52,5 10,9 256 2,1 12,8
2010. 32,2 276 305 418 50,5 434 45,0 8,5 19,8 1.8 14,6
2011. 27,3 326 292 33,3 440 36,0 449 10,1 2185 24 16,1
2012. 242 351 28,0 31,0 596 36,5 439 8,8 19,3 1,9 19,1
2013. 20,0 379 268 247 636 350 52,4 11,5 231 HE 20,3
2014. 25,0 410 3.2 SEl 717 442 53,6 12,3 245 3,7 214
2015. 19,3 428 286 16,8 67,8 30,3 55,6 139 272 43 22,2
2015. JaH. 239 39,7 302 20,1 652 30,5 52,2 11,1 22,8 35 20,1
deb. 243 40,5 307 14,4 654 29,1 52,0 11,3 230 35 21,2
Mapt 234 40,8 30,3 15,2 61,7 30,3 51,1 11,3 229 3,5 214
Anp. 231 411 30,3 9,6 59,3 226 49,6 116 227 3,7 21,3
Maj 22,5 411 301 12,8 67,2 30,1 494 11,8 228 37 211
JyH 21,7 415 296 14,2 67,3 26,8 51,1 120 235 3,8 215
Jyn 211 419 295 11,2 66,3 24,7 54,2 126 249 39 21,2
AsBr. 20,4 422 2972 15,6 69,7 30,1 54,7 12,7 252 4,0 21,3
Cenr. 19,6 426 288 19,3 675 314 52,7 129 250 41 22,0
OkT. 19,4 426 288 16,9 741 341 541 127 255 4,0 221
Hos. 19,2 428 287 25,3 75,1 40,0 54,5 130 258 42 221
Oeu. 19,3 428 286 24,2 71,7 344 55,6 139 27,2 43 22,2

* MNoka3saTterbu ce 0AHOCE Ha Kpaj Nepuoaa, YKOMUKO H1je Has eaeHo apyravuie.

** Nokasarersu cy AobujeHn Ha OCHOBY NoJATaka O M3HOCY HOBOOAoGpeHWX KkpeauTa Gavaka y Toky nepuoaa. lMNokaaartersu 3a 2010. roguHy ooHOCe Ce Ha Nepyon
centembap-pgeuembap 2010.
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MeToponoluke HanomeHe

1. Tlom mmacmManmMa ce TOApa3yMeBajy AWHAPCKH W AEBH3HM (y KOje Cy YKJBYYCHH H BayTHO
WHJCKCUPaHH) KPESIUTH, JaTH AENo3uTH, XoB, aknuje npexyseha n nmorpakuBama 1o KamMarama H
HakHajgaMa. JIMHapCKH ITacMaHHU Cy IIaCMaHH 0J00peHH y nuHapuMma 6e3 neBu3He xiay3syie. [lox
JEBU3HOM KIIAy3yJIOM Ce€ IOoJpa3yMeBa BallyTHAa KIay3ylla y CMHCIY 3aKOHa KOjuM ce ypehyje
JIEBU3HO IIOCIIOBak€, Ka0 M CBaKa Apyra Kiay3ysa KOjoM ce yIBphyje 3aIlITuTa o pU3HKa IPOMEHe

Kypca JuHapa.

2. IlmacmManum cy WCKa3aHH IO OpyTO NPHUHILMITY, IITO 3HA4YM Ja HHUCY yMambeHH 3a HCIIPaBKe
BpenHoctd. Ilpu WCKJbyUMBamy edekaTa Kypca y3eT je y 003up Kypc AWHApa IpemMa eBpy,

IIBaj[IapCKOM (ppaHKY U aMEPUYKOM J0JIapy.

3. Ilpema wmertomomormju EBporcke mneHTpanmHe OaHKe, y KaTeropujy HOBOOIOOPEHHMX KpeauTa

YKJbYY]jy C€ H PEpOrpaMHUpaHy KPEIUTH.

4. YV ckmany ¢ MeromosiornjoM EBporcke meHTpanHe O0aHKe, y CEKTOp CTAaHOBHHUINTBA YKJbYYEHE CY

Henpo(HUTHE HHCTUTYIIMjE KOje MPYyKajy YCIyre CTAHOBHHUIITBY U MPEIYy3ETHHUIIH.

5. /Jlemo3utu 00yxBaTajy NUHAapCKe W AeBU3HE (y KOje Cy YKJbYYEHM W BAJIyTHO WHIEKCHPAHH)

JIETIO3UTE.
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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

Cniucak rpachmkoHa v Tabena

"padmkoHu

1.1.1. Yyewhe gnHapcknx nnacMmaHa y ykyrnHvuM nrnacMaHuma npvBpeamn U CTaHOBHULLTBY

1.1.2. CekTopcka CTpyKTypa nrnacMmaHa 1

121 Yyewhe gnHapckux kpeguTa y YKynHum HoBoogobpeHuM KpeguTrma npuBpeam u 5

e CTaHOBHULUTBY

1.3.1. Yyewhe gnHapcknx genosunta y yKynHuMm geno3utvma npmepege 1 CTaHOBHULLITBA

1.3.2. CekTopcKa CTpyKTypa Aeno3nTa

1.4.1. [OuHapcka n gesnsHa wregmwa

1.4.2. PouHa cTpykTypa auHapcke wreane (31. geuembap 2015)

1.4.3. PouHa ctpykTypa AeBu3He wreane (31. geuembap 2015) 4

1.5.1. Yyewhe gnHapckor gyra 'y yKyrnHoMm jaBHoM ayry 5

1.5.2. BanytHa ctpykTypa jaBHor ayra PC (31. geuembap 2015) 5

1.5.3. PouHa cTpykTypa apxaBHux XoB (cTawa Ha Kpajy Tpomeceuja) 5

1.5.4. CekyHAapH/ NpoMeT AMHapCKMX ApxaBHux XoB 6

155 CekyHaapH/ NpoMeT MO UCKIby4Yeky Tpropaka [0 [ABa pajHa AaHa Of AaHa cangupaka 6

D XoB

11.2.1. BanyTHa cTpykTypa aeBnsHux hopBapa TpaHcakumja pesvaeHaTa ¢ 6aHkama 'y T4 2015. 8

TabGene

11.1.1. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHn nogaum 7

11.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje y 2015. roguHu, MeceyHu nogaum 7

11.2.1. [eBn3He TepMUHCKe TpaHcakuuje pesmaeHaTa ¢ 6aHkama, TpoMeceyHn nogaum 8

11.2.2. [eBn3He TepMUHCKe TpaHcakuuje peamaeHaTa ¢ 6aHkama y 2015. roguHm, meceyHn nogaum 8
A Mpernen nokasartera AnHapusaumje 9
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