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YBoaAHAa HAIIOMEHA

Beha ynotpeba aunapa y ¢punancujckom cucremy CpOuje u 6osba yckiialjeHOCT BalyTHE CTPYKType
IpuXxoJila M pacxoja HeOAaHKapCKOI CeKTopa molosbliaje Ou cTeneH (PUHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbE, YMarbHIEe PHU3UK OJ IPOMEHE IEBH3HOT Kypca y HajpambHUBHjUM CEKTOpHMa HpHBpEAE U
nosehane epukacHOoCT MOHeTapHe TosmTuke. Jla Ou ce mporec nuHapu3anuje noapxao, HaponHa
0anka CpOuje u Bmaga Penybnuke CpOuje mormucane cy ampmia 2012. roguae Memopanoym o
cmpamezuju ounapusayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknany ¢ Tum nokymeHtoMm, Haponna 6anka CpoOuje u Biaga Penyonuke CpOuje obaBesane cy ce
Jla TIpaTe M aHaJIN3UPajy KpeTame CTeleHa AHHApH3aIlije, Kao U J1a PEIOBHO M3BEIITAaBajy jaBHOCT O
ynotpebu nuHapa y nomahem ¢uuancujckom cuctemy. C tuMm mubeMm, Haponna Oanka CpOuje
TPOMECEUHO MpHIIpeMa U 00jaBibyje Mzseuwmaj o ounapuszayuju unancujckoe cucmema Cpbuje xao
jenHo on MOMONHHX cpelcTaBa KOMYHHUKaIpje ¢ jaBHomhy. TUM M3BemITajeM jaBHOCTH c€ MPYXajy
Ha YBHJ JellaBama y CErMEHTY JAMHAPCKOI TPXKHMINTA M yKa3yje Ha Mepe W aKTUBHOCTU Koje Cy
TPXKHUIIHN YYECHHUIIM U PEryJaTOPHU OpPTraHu Mpeay3eil, Wid he npeny3eTH, paau HOoApIIKe IpoLecy
muHapm3anuje. [lpuctynm jaBHocTH TUM wHpopManmjama omoryhmhe ma ce Oosbe pazyme
HEOIXOJHOCT 3aIUTHTE O/l PU3MKa IPOMEHE IEBH3HOT Kypca, Kao M HEONXOAHOCT Mepa U aKTUBHOCTH
koje he Hapomna Oanka CpOuje u Biama Penybmmke CpOuje mpeaysumatu Kako OU ce MpoIec
IUHapu3anyje puHaHCH]cKoT cuctema CpOuje moacTakao.

W3Bemtaju o auHapu3anuju ¢uHaHCHjCKOT cucTeMa CpOuje NOCTYIMHH Cy jaBHOCTH HA HHTEPHET
npeseHTanmju Hapomae 6arke Cpouje (Www.nbs.rs).
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Crparermja nuHapusanuje

Crpareruja muHapm3anuje y Pemyonmmn CpOuju 3acHEBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje c€ MOTY O0jeIUHHUTH Y TpU

melhycoOHo noBesana cry0a.

IIpBu cTy6 cTpaTeruje qUHapu3anyje je HajoNUTHjer KapakTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXXHUjU. Mepe y OKBUpY
oBor cTyba moxpa3ymMeBajy aKTHBHOCTH yCMEpeHe Ka YyCHOCTaBJbalby MAaKpPOCKOHOMCKOT OKpYXEma Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTa0miIHa nH(Ianuja, cTabmiaH (UHAHCH]CKH CHCTEM U OAPIKUB MIPUBPEIHH PacT.

Jpyru cTyd crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTUBHO IPOMOBHCA-E IMHAPCKUX WHCTpyMEHara U
TPIXKMIITA, C TOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3BOj TPKHUILTA JTUHAPCKUX 00Be3HHIA. Pa3Boj nmuHapcke KpUBE MpUHOCA

je BaKHa OKOCHHIIA OBOT CTy0a.

Tpehu cTy6 nma 3a nuib yHanpeleme 3amrTure o moctojehux AeBU3HUX PU3UKA y HEOAHKAPCKOM CEKTOpY U
JIeCTUMYTHCake Jajber jadama THX prm3uka. Hapomna Ganka CpOuje he mpemBomuT Hamope y OBOj 00NacTH,
capalyjyhu ¢ GaHKapCKHM CEKTOpOM Ha YBOleHYy M pa3BOjy OCHOBHUX HHCTPYMEHATa 3alTHTE OZ JIEBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCKOM TPIKHIITY TaKO M Y MOCJIOBaY C KIIHjeHTHMA.
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CKPAREHUMIE KOPUIIREHE ¥ OBOM U3BEILITAJY

J.C. — JIeCHa CcKaJla
EBRD — EBporicka 6anka 3a 00HOBY U pa3Boj
JI.C — JIeBa CKana

MJIH — MIJIHOH

MJIPA — MITHjapa

NPL — npoGiieMaTHYHI KPETUTH

TL.II. — IPOLICHTHH MOCH

T — Tpomecedje

XoB — xapTuje o1 BpeAHOCTH

He naBoge ce JAPYTE OMIITEIIO3HATE CKpaheHI/IIIe.
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Cappxaj

l. OvHapu3aumja puHaHcujckor cuctema Cpbuje....................
1. TnacmaHun NpMBPEAN N CTAHOBHULLTBY .....ocevvvrrerireeeerinneess
2. HosoopobpeHu kpeanTn NPpMBPEAN Y CTAHOBHULLTBY .........
3. [enosutn NpMBpeae Y CTAHOBHULLTBA .........cevveerireenreennnes
4. [NHaPCKa N AEBU3HA LUTEAHDA ..eovveenreeeieeereeeiee e ereennees
B JBBHU YT et

II.  VIHCTpyMeHTM 3awwTmTe o4 OEBUSHOT PUSKKE ......eeeeernreeennne

Ceon aykuuje neBusa HapogHe 6aHke Cpbuje ...................

2. Kopuwhewe WHCTpYyMEHaTa 3alTnTe o4 0EeBU3HOI pnU3nKa

MeTOOO0MOLLKE HAMOMEHE .....cceevvveeeieeeieeeeeeeeeeeee e

Cnncak rpadmKoHa Y TABEMA.......covveveiiiiiee e
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|. Jdunapusanuja punancujckor cucrema Cpouje

Ilokazamenu Ounapusayuje unancujckoz cucmema cy y T4 2016. 3abenexcunu cynpomua Kpemarad.
Junapusayuja denosuma je nacmaeuna oa ce nosehasa, 00K je ounapuzayuja niacmauna u jagnoz oyza

HE3HAMHO CMAarbena.

1. IlnacMaHu NpUBpeAN U CTAHOBHUIITBY

Y cmpykmypu naacmana npuspeou u  cmaHoSHUWMEY,
ounapcku naacmanu cy y T4 2016. cmarwenu y newmo eehoj
Mepu 00 BANYMHO UHOEKCUPAHUX U OeBUHUX NIACMAHA.
Junapuszayuja niacmana npuspedu u cmaHoSHUWMSY 3002
moza je Hesnamno cmamwena (3a 0,2 n.n.), na 31,2%.
Hermyuyjyhu — epexam  npomene  desusnoz  kypea,'  oeaj
noxkazamen je kpajem T4 usnocuo 32,3%, wum 3a 0,1 n.n.
Marbe He20 Y Npemx00HOM MPOMECeUjy.

on T3 2016,
CTaHOBHHIITBY cy y T4 cmamenm (3a 13,8 mupnm amHapa)

3a  pasmuky IUIACMaHU TPUBPEAH |
ycliel HIKHX TutacMaHna npuBpead. Ce30HCKH HeyoOu4ajeHo,
y T4 je 3abenexeHO CMamemhe MIacMaHa npuspenu (3a 28,7
MIIpJ AWHApa), KOje je TMOocJe[uiia OTIHCAa NOTPAKUBAMA
Oanaka (mehy kojuma ce Hajehu meo OJHOCHM Ha IJIaCMaHE
npenaysehuMa y credajy), npomaje NPL Oanaka nmuruMa BaH
0OaHKapCKOT CEKTOpa, Kao W MPEBPEMEHE OTILIaTe BallyTHO
MHJICKCUPAHOT KPEIUTa OJf CTpaHe jeAHOT jaBHOT mpemnyscha
nomahuM OaHkama — IyTeM IPEKOTPaHUYHOT 3a/1y’KHBakba.
HaBenenn daktopu yTHUamy Cy Ha Maj JIMHAPCKUX, KA0 H
BaJlyTHO UHJACKCUPAHUX U ACBU3BHHUX IIJIaCMaHa IMPUBPCIU. Yy
CTPYKTYpH
ucka3zanu cy Behu maj o JeBU3HUX U BAIyTHO MHICKCHPAHUX

IUlacMaHa MNpPUBpPEeNH, OUHAPCKH IUIACMaHH
TUIacCMaHa, LITO Ce OJPa3uiio Ha CMameme HUXOBOr yderrha y
YKYIHHMM IutacManuma npuspene y T4 3a 1,3 m.m., Ha 19,4%
KpajeM JIereMOpa 2016.2 IIpu TOME, 1O OCHOBY OTIHCA U
npoaaje NPL, y HapegHoM mepHOAy MOTY C€ OYEKHBAaTH
MO3UTHUBHU €()eKTH TI0 KPeIUTHY aKTUBHOCT OaHaKa, IOIITO ce
pactepehemeM Omianca OaHaka o TpoOIeMaTHYHE AKTHBE

0TBapa MpoCTOp 3a HOBO KPEIUTHPAHE.

3a pasiuKy o]l IIacMaHa IPUBPE/IH, INIACMaHH CTAHOBHUIITBY
cy y T4 nacraBuiu na Oenexe pact (3a 14,9 mupn nunapa),
KOju je OHO HemTO CIOpHjH HEro y TIpeTxojxHa JBa
Tpomecedja. Tom pacTy W Jajbe HajBUIIE JONPHHOCU
noBehame auHapckux miacmana (3a 13,3 mupa aunHapa), y

OKBHPY KOjUX Cy M JlaJbe Haj3acTYIUbEHHjH TOTOBHUHCKH

padmkoH 1.1.1. Yuewhe anHapckux
nnacMaHa y yKynHuMm nriacmMaHuma
npuBpeaun U CTaHOBHULLTBY

(y mripa RSD) (y %)
2.500 35
30
2.000
25
1.500 20
1.000 15
10
500

| 2012. | 2013. | 2014. | 2015. | 2016. |

[DWHApCky Inacwmani (n.c.)
—[|6B13HO MHAEKCHPAHN W ACBU3HN NNacMaHut (n.c.)

Yuewhe AvH. Nnac. y yKynHUM nnacmaxuma (4.c.)

WaBop: HBC.

padmkoH |.1.2. CekTopcka CTpyKTypa
nnacmaHa
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Yuewhe AvH. nnacmana y yKynHuM nnacmaxuma (a.c.)

W3asop: HBC.

1 ObpauyHato mo Kypcy JMHApa MpeMa eBpY, aMEPHUKOM J0Napy, IIBajapckoM (paHKy, OGpHUTaHCKO] BYHTH 1 jamaHckoM jeHy Ha gaH 30.
cenremOpa 2014., y3umajyhu y 003up BaJyTHY CTPYKTYpPY MOTPaKHBamba MO OCHOBY KPEIHUTa.

2 Uckspyayjyhu edexat mpoMeHe JeBH3HOT Kypca, OBaj MoKasaTesb je cMarbeH 3a 1,3 L., Ha 20,1%, KOJHKO je u3HOCHO Kpajem T4,
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kpeautH (ykipyuyjyhu kpeaute 3a pedunancupame). BamytHo
MHIEKCHPAHH U JCBU3HH IIACMaHN CTAHOBHHIUTBY OCTBapHIIH
Cy CKpOMaH pacT, Koju je BohjeH pacToM cTaMOSHHUX KpeIuTa.
HaBenena  kperama  yclloBWIa Cy  HacTaBak  pacTa
TUHapHU3anyje iacMaHa cTaHOBHUIITBY 3a 0,8 m.m. y T4, Ha
47,0%, KOJIMKO je U3HOCHIIA KpajeM 2016.2

® o ncksbydemy ehexTa MPOMeHe IEBU3HOT Kypca, To yuemhe je mosehano 3a 0,8 mw.v., Ha 48,5%.




Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje

2. HoB0o100OpeHH KpeauTH NPUBPEIHA U CTAHOBHUINITBY

Hsnoc HOB00000peHUx Kpeouma npuepeou u
cmanosHuwmay nosefiau je y T4. Tpehuna nosoooobpenux
Kpeouma ouna je y Ounapuma, wmo je Hewmo mare He2o y
nPemxo0HOM mpomeceyjy.

Banke cy y T4 mpuBpeau U CTAaHOBHUIITBY ILTACHpAIe
341,8 mupn ouHapa HOBOOAOOPEHHWX KpemwTa, IITO je,
MMOCMAaTpaHO Ha TPOMECCYHOM HHBOY, HajBehu wu3HOC Yy
MOCHCBbUX MMeT ToauHa. Y mopeliemy ¢ MpeTxoaHuM
TpoMecedjeM, U3HOC HOBOOMOOPEHHX KpenwTa moBehaH je
3a 18,0 mupn auHapa, wim 3a 5,6%. [Ipu Tome, mosehano je
0/100paBame BaIyTHO WHACKCUPAHUX WM JICBU3HUX KpPEAWTA
(3a 33,2 wmapa awmHapa, wnu 17,0%), mok je wu3HOC
JUHAPCKUX KpenuTa cMameH (3a 15,2 mupn auHapa, wid
11,8%). VYuemhe aWHApPCKUX KpeauTa Yy YKYITHUM
HOBOOJIOOpPEHUM KpeauThMa 300T Tora je cMameHO (3a 6,5
1.1, Ha 33,3%).

IMocMaTpaHo ca CEKTOPCKOT acleKTa, IMOpacT H3HOCa
HOBOO0OpeHuX kpenuta y T4 ogHOCH ce MPBEHCTBEHO Ha
MpUBpeNy, MPH YEeMy ce, 3a pasauky oa T3, y OBOM
Mepuony TpUBpeNa BHUIIE OClamala Ha  BalyTHO
WHACKCHpaHe W neBu3He Kpemure. Tako je y T4 18,4%
HOBOOMOOPEHUX  KpeOuTa TMPUBPEAH  IUIACHPAHO Y
auHapuma, Hacmpam 25,2% y T3. Kao u y mperxogHom
nepuoay, TpuBpeaa je  OKO  MOJIOBHHE  YKYITHO
HOBOOJOOPEHUX KpeauTa KOPHCTWIA 3a (DUHAHCHPAE
O0OpTHUX CpejcTaBa, JOK je 3apKaHO U PEJATHBHO BHUCOKO
yuerhe HHBECTUIHOHHUX KpeIuTa (OKO YSeTBPTUHA YKYITHHX
HOBOOJOOPEHHUX KPEIUTA).

W3HoC HOBOOJOOpEHMX KpeauTa CTaHOBHUIUTBY je y T4
6uo nesnatHo Behm Hero y T3. Tom pacty je HajBuiie
JIOIpHUHEO TmopacT cramOeHux kpeauta. Hako cy TH
KPEIUTH U JIaJbe MPETEeNKHO Y AEBU3HOM 3HAKY, Y HOBEMOpY
je mpBH IyT OJOOPEH IUHAPCKH CTaMOCHH KPEIUT II0
KaMaTHOj CTONU HUXO0j o 5% u ¢ pokoM jpocneha npeko 20
roanHa. ['OTOBUHCKM KPEIMTH, KOJU U JJaJbe IPEJCTaBIbajy
Haj3aCTyIJbCHUjH MOZEN (HHAHCHpAkha CTAHOBHHILTBA,
o00paBaHyu Cy y HEIITO MameM H3HOCY y mopehemy ¢ T3.
C 003upomM Ha TO J1a Ce OBU KPEIUTH U JaJbe, MO MPaBHILY,
ono0OpaBajy y nmuHapuma (1ipexo 99%), BHUXOBO CMamCHE
JIOIIPUHENO je MameM yuenly AWHAPCKHX KpeauTa y
YKyIIHAM HOBoomobpennMm kpeautuma (71,6% Hacmpam
75,3% y T3).

I'pacukoH 1.2.1. Yyewhe auHapckux
KpeauTa y HoBOOAOBpeHUM KpeauTUuma
npuBpeAn U CTAaHOBHULLTBY

(y Mnpa RSD) (y %)
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3. [leno3uTH npuBpee U CTAHOBHUILITBA

Junapcku oenosumu cy y T4 nacmasunu oa pacmy 6pice 00
0eBU3HUX 0eno3uma U Ha PpavyyHuUMa npuepeoe u Ha PauyHuMd
cmanosnuwmea. Cmenen ounapusayuje oenouma npugpeoe
u cmanoguuwmea 3002 moaa je nosehan ca 27,3% na 28,8%,
KONMUKO je usHocuo kpajem T4.

Ce3oHCKH yoOW4ajeHo, IeTO3UTH IPUBPEC  CTAHOBHHUINTBA
cy y T4 pacmu Opske HEro y mperxojaHa Tpu TpoMecedja 2016.
Kpajem nmenembpa 2016. onu cy wm3Hocwiu 1.941,9 mupn
IUHApa, mWTo je 3a 89,4 Mipn AWHaApa BUIIE HETo Ipe TPH
Mecena. Pact je y HajBehioj Mepu ocTBapeH KOj HpUBpEC
(55,2 wmupn  auHapa),
KapakTepUCTUYHO 3a mpeay3eha W3 roroBo CBHX 00macTH

npu 4emMy je mnoBehame
NpUBpEZie, a HApOYUTO M3 obyactu TprouHe. [loceOHO je
O0MO M3paXEH pPACT AWHAPCKUX JETMO3UTa, KOjU CE MOXKE
JIOBECTH y BE3y ca OMOPaBKOM EKOHOMCKE aKTHBHOCTH, a y
onpeleHoj MepH U ¢ HAMPETKOM OCTBapEHUM y OOpOU MPOTHB
cuBe exkoHomuje. JleBusHu meno3utu mpeayseha cy, takobe,
noBehaHu, MTO ce, KA0 M y MPETXOJAHOM IIEPUOIY, MOXKE
IOBe3aTH C MUXOBUM JOOpPHUM U3BO3HHUM pe3yjiTaTUMa.
MelyTtum, pacT AeBU3HHX AENO3UTa NPUBpENE UIAK je Ouo
YMEPEHUjH Y OJHOCY Ha PacT JUHAPCKUX [EMO3MTa, IITO je
ycioBuio mosehame mUHApHU3alije ICMO3WTa MPHUBpEae Ha
54,0%,
TpoMeceyjy.

wii 3a 1,3 IO BUIIE HEro Yy IPEeTXOJHOM

Jlerno3uTy CTaHOBHUINTBA Cy Takole mosehanu (3a 34,2 mipa
JIMHapa) yclie/l pacta AMHAPCKHX, Kao U JIEBU3HUX JIETIO3MTA.
Y CcTpyKTypm AMHApCKHX Jemo3urta, Hajehu pact je
ocTBapeH Ha Tekyhum pauyHuMma rpal)ana, a HEIITO MambK KOJI
OpOYEHUX JAMHAPCKHX Jeno3uta. U JeBU3HHM JETO3HUTH
CTAaHOBHHINTBA cy mopacin. Mehytum, BUXOB pacT je Ono
Mame JAMHAMUYAH Y OJIHOCY Ha [JHMHApCKe JIETO3UTe.
HaBenena kperama ycllOBWIa Cy HAacTaBak pacTa
IUHApH3alyje Aemo3uTa CTAaHOBHHUINTBA, Ha 15,8% kpajem
T4, win 3a 0,9 m.o. Buie y nopeljery ¢ KpajeM MpPeTXOaHOT

Tpomeceuja.

padhukoH 1.3.1. Yuewhe auHapckux
aenosuTa y yKynHum genosumtuma
npvBpeae U CTaHOBHULITBA

(y mrpa RSD)
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W3sop: HBC.

'pacbukoH 1.3.2. CekTOopcKa CTpyKTypa
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WN3Bop: HEC.
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4. JInHapcKa M IeBU3HA IITeAba

Hunapcka u 0esusna wmeora cy y T4 nacmasune da benedice
pacm. [Jlunapcka wimeora u 0asmse pacme OpIcuM memnom 00
OegusHe, na je weno yueuihe y yKynuoj wmeoru HaACAasuio
Oa ce nosehasa (3a 0,1 n.n., na 4,5%).

Junapcka mrenma je y T4 HacTaBmia 1a pacTe CIWIHUM
TEMIIOM Kao y MpeTxoaHoM Tpomecedjy. Kpajem 2016. oHa je
JIOCTUTIa WCTOPHjCKU HajBUIU HUBO — 50,4 mupa nuHapa,
o je 3a 1,4 muipxa muHapa (v 3a 2,8%) Buille HETO KpajeM
centeMOpa. Y nopehemy ¢ kpajem 2015. nuHapcka mrenma je
nosehana 3a 5,0 muipa munapa (wiu 3a 11,0%), a y ogHocy Ha
kpaj 2012. 3a 32,7 mupm mmnapa (wm 2,9 myra). Hdyxn
neprojl HUCKe M crabwiHe UH(IanMje, pelaTUBHA
CTaOWITHOCT Kypca AWHAapa, MOBOJbHHjE KaMaTHE CTome M
HOPECKH TPETMaH Yy OJHOCY Ha JECBU3HY IUTCOHY U Jalbe

MOJICTUYY HECH PaCT.

CinyHO Kao y IPEeTXOAHOM TpoMecedjy, pacT AWHapCKe
mreae y T4 Omo je pesynrar moBehama memosmra
MOJIOXKCHUX Ha poK kpahw on jemne romuue (3a 3,8 mupn
IHMHapa), 0K je MITeba IOJI0XKEHa Ha Ty)Ke POKOBe jpocreha
cMameHa (3a 2,4 mupn nuHapa). To je yCIoBHIIO MpOMEHE Y
POYHO] CTPYKTYypH IUHapCKe MITEIHBE Y KOPHCT INTEIHE
MOJIOXKEHE Ha Tepuox kKpahu o roguHy naHa, Koja je KpajeM
T4 ynanna 86% ykymHe THHApPCKE MTEAE.

I'paharu cy y T4 mosehanmu M HW3HOC AEBHU3HE HITEHEHE Y
G6ankama. Kpajem nenemOpa yKymaH HM3HOC CpejacTaBa Ha
JIEBU3HIM padyHHMa rpahana m3Hocuo je 8.673,6 MiH eBpa,
wTo je 3a 126,2 maH eBpa (uium 3a 1,5%) Buimie Hero kpajem
T3. Comuno kxao y T3, pacT neBH3HE IITENE PE3yiTaT je
noBehama cpescTaBa JEMOHOBAaHMX HAa POK 10 TOAMHY JaHa
(3a 562,5 mMiH eBpa), U TO Mpe CBera MTEAmE MO BUhEHY.
W3Hoc mTenme MOJIOKEHE Ha JIy)Ke POKOBE je CMameH (3a
436,3 MuH eBpa) yclle CMamemha HM3HOCA MITCIHHX YIIOoTa
OpPOYEHHX Ha POK O] jelHE JI0 JIBe FOAMHE. Ycliell HaBeIeHUX
KpeTama, Y POYHO] CTPYKTYpH IeBH3HE mTeame rnosehana je
3aCTYIUBEHOCT jAeno3nTa kpahux pokosa pocrieha, Tako na je
HITeha MOJOKEHa Ha POKOBE 10 TOJMHY JaHa Kpajem
JenemMOpa YMHMIIA YETHPH IIETUHE YKYITHE JIEBU3HE IITEHE.

padhmkoH 1.4.1. IMHapcka u geBU3Ha
wTeaHa
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pacukoH 1.4.2. PouHa

CTPYKTypa AUHApCKe LiTeaHe
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5. JaBHM ayr

lpocasa ce y T4 npemedwcno ¢uuancupara y cmpanoj
sanymu. Yuewhe ounapckoz 0yea y yKynHom jasHom oyzy 300e
moea je cmamwerno ca 21,4%, konuxo je usnocuno y T3, ua
20,9%.

Hakon Tpm Tpomecedja y3acTONHOT Iaja, jaBHU AyT je y T4
nosehan. Tako je, u3paxkeHo y IUHapHUMa, jaBHH Iy Kpajem
nenemOpa 2016. m3Hocmo 3.064,8 mupa muHapa, mTo je 3a
88,7 mupn nrHapa BHIE HETO TIpe TP MeceTa.

[oBehame jaBHOT nyra y T4 pesyiarar je nopacTa 3aayxema y
JeBU3aMa y YCIOBHMa HM3paXXCHHX MelyBalyTHHX INpOMEHa
(jagama momapa y ogHoCcy Ha eBpo). [locmaTpaHo 1o Baiyrama
3anyKema, ApkaBa je mopehalla MPBEHCTBEHO 3aJYXKEHE Y
espuMa (3a 19,5 muH eBpa), U TO HajBHIIe IO OCHOBY X0B
EMHUTOBaHMX Ha JomahieM  (HUHAHCHjCKOM  TPXKHIITY,
npey3uMama JyroBa MojeJIMHUX jaBHUX npenyseha, kao U 1o
OCHOBY 3aIyXema KOJA CTPaHHX IpXKaBa W MelyHapoOmIHHX

(hMHAHCHjCKUX WHCTUTYIHMja 3a (UHAHCHUpPAmkE U3TPAIme
undpacTpykrype.

W3Hoc jaBHOT ayra y mosiapuMa je y MCTOM IIEpHOAY CMAmbEH
(3a 72,3 muH nonapa), NPBEHCTBEHO 110 OCHOBY OTILIATE Jieiia
nyra npema Ilapuckom u JIoHIOHCKOM KiyOy KpeauTopa.
MehyTtum, u3pakeHO y AWHApUMa, M3HOC OJNAPCKOr Jema
jaBHOT nmyra je moBehaH ycien jadama Jojapa y OJHOCY Ha
€BpO, OJJHOCHO JINHAP.

VY nopeljerby ¢ AEBU3HUM JIEJIOM jaBHOT Iyra, 3alyKeme Y
JTUHApHMA je Y OBOM IepHoay noBehaHo y Mamoj Mepu (3a 4,4
MIIpA auHapa). Pact quHapcKor jaesa jaBHOT Iyra pe3ysTart je
Beher s3anyxkema JpkaBe MO OCHOBY JAWHapckux XoB
E€MUTOBaHHX Ha JoMaheM TPXKHIUTY KaluTaja.

Kao mocneauiia HaBeAEHUX KpeTama, Y CTPYKTYPU jaBHOT
Iyra cMameHo je ydemhe jaBHoOr myra y amHapmma (3a 0,5
mm., Ha 20,9%). Hajsehu neo jaBHor nmyra u jame je
JeHOMUHOBaH y eBpuMa (39,7%) u nonapuma (33,9%).

ITo ocroBy X0B emuroBanmx Ha ngomaheM TPXKHUINTY, jaBHH
oyr je kpajem T4 mznocmo 1000,7 mapxa aumHapa, mro je 3a
22,1 wmupn OuHapa BUINE HEr0 Ha Kpajy MPETXOIHOT
Tpomeceyja. Jlp>kaBa je Ha TOM TpKUIITY noBehana 3agyxeme
1 110 OCHOBY JIMHApCKUX M 110 OCHOBY JIEBH3HUX XO0B.

Ha Ttpxummty pmuHapckumx XoB 1pxkaBa je eMuTOBana
uckibyunBo XoB ¢ pokoBuma pnocrieha ayKuM o]l TOAUHY
nmana. C o03upoM Ha TO Ja y OBOM IEpPHOAY HHUje OHMIIO
eMmcHja HOBMX HHTH naocreha paHuje eMuToBaHMX XOB
pouHoctH Kpahux ox roauHy naHa, noprdesb oBux XoB je

padukoH 1.5.1. Yyewhe auHapckor
gyra y yKyrnHom jaBHOM ayry

(y mnpa RSD)
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IpachmkoH 1.5.2. BanyTHa cTpyKTypa
jaBHor ayra PC (31. gpeuembap 2016)
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'pacdmkoH 1.5.3. PoyHa cTpykTypa
apxaBHux XoB emutoBaHMx Ha
Aomahem hMHAHCUjCKOM TPXULUTY
(cTarba Ha Kpajy TpomMecevja)
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kpajeMm T4 octao ckpoman (0,7 mupa aunapa, win 0,1%
BPEIHOCTH YKYITHOT TOpT(hesba TMHAPCKUX ApKaBHUX X0B).

3a pasmmky ox oBux XoB, moprders nuHapckux XoB myxmx
pokoBa nocneha y T4 je HactaBuo na ce moBehaBa U Kpajem
nmememOpa 2016. mocturao je m3Hoc oxn 632,4 mupn auHAapa,
nnn 3a 8,1 mupn auHApa BHIIe Hero kpajeM centemOpa. To je
pesynrar Beher 3amyxkema JpXaBe IO OCHOBY €MHCHje
pedepeHTHHX OOBE3HHIIA POYHOCTH CeJaM TOAHWHA, Kao H
o0Be3HHUIa poyHOCTH TpH rogune. C npyre cTpaHe, CMambeHO
je crame ayropounnx XoB Hajkpahux pokosa mocneha (53
Hele/be M 1Be roauHe). HaBemeHa kperama cy yclioBHIIa
noBehakbe TPOCEYHE IMpeocTaje pPOYHOCTH HopTdhesba
JTUHApPCKUX ApxkaBHUX XoB ca 25,9 mecenu y centeMOpy Ha

27,1 mecet, KOJHKO je M3HOCHIIA KpajeM JereMopa.

Ilo ocHOBY peBu3HUX [pkaBHMX Xo0B eMHuTOBaHMX Ha
nomahem TpxuTy, jaBHu ayr je nosehan 3a 109,2 muH eBpa,
nma 6u xpajem T4 mocrurao 2.977,3 muH eBpa. Taj pact je y
HajBehoj MepH mocienuna pacra 3axyXema Mo ocHOBy XoB
HajAy)Ke WHHIMjaTHE POYHOCTU (TIETHACCT TOJMHA), Kao M
XoB Tporoauiime poOYHOCTH.

Ha cexynmapHom Ttpxumry y T4 je ocTBapeH mpoMeT
JpKaBHUX JuHapckux XoB y m3Hocy ox 116,2 mupn nunapa.
VY mopehewy ¢ T3, taj mpomer je 6uo Behm 3a 35,6 mupa
nuHapa, win 3a 44%. Ilpm Tome, HHMje OWIO TproBama

HETOCPEIHO HAKOH Caluparma npuMapHe npoaaje XoB.

Pacty cekyHZapHOr mIpoMeTa Ip)KaBHHX AMHApCKUX XoB
HajBuIIe je mompuHeno Behe TproBame XoB wmHWIMjamHIX
pouHOCTH TpH U 1eT roauHa. [ToBehaHo je u TproBame OBUM
XoB Ha beorpanckoj 6ep3u. OHo je y T4 uzHocmio 6,4 mMipxa
IUHAapa, Wi 3a 2,1 Muipa auHapa BUIe Hero y T 3.

Ca craHoBHIITA AWHapHU3alyje, ojx noceOHor 3Hauyaja y T4
OuJI0 je eMHUTOBaE U Mpojaja auHapcke ooBesnuiie EBRD-a,
HITO TpeJCTaB/ba BaXKaH KOpaKk y TpaBily pa3Boja
¢unancujckor Ttpxumra y Cpouju. CpeacrBa o0e30eheHa
ouhe

KpeIUTHpame NpUBpENe M JIOKAIHE camoymnpase, mTo he

IBUXOBOM  TIPOJajoM ycMepeHa y  AMHAapCcKo

JOTPUHETH  yMamemy BaIyTHOr pu3snka ©u  Behoj
JMHapu3aunju puHaHCHjcKOr cucrtema. To je y ckmany c
MeMopaHagymMoM O pasyMmeBamy, KOju cy mnoderkom 2017.
nornucanu EBRD, Brnaga Cp6uje u Hapogna 6anka Cpbuje,
koju he EBRD omoryhuTtn na nancupa KpeIuTHH mporpam y
CPIICKOj BaJyTH HaMemeH JoMahuM MaliM W CpeambuM

npexy3ehuma.

padoukoH |.5.4. CekyHaapHu npomeT
AWHapCcKux apxaBHux XoB

(y mripa RSD)
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WN3Bop: MuHuctapctso duHaHcuja u LIPXoB.

IpadhukoH 1.5.5. CekyHnpapHu npomeTt
AVHapCKUX apxaBHUX XoB no uckrbyuyemwy
TproBaka A0 ABa pagHa AaHa oA AaHa
canpgupatba npumapHe npopaje
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1. UHCTpyMeHTH 3alITUTE O] A€BU3HOT PU3HKA

1. CBon aykuuje nesuza Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6anxa Cpbuje je y moky T4 nacmasura Oa
opeanuzyje pedogHe mpomeceune u O8OHedebHE CBON AyKyuje
oesusa.

VY toxy T4 je opranm3oBaHo 26 peZOBHUX TPOMECEYHUX CBOII
aykuuja JieBu3a, Ha kojuMma je Haponna Oanka CpOuje cBom
mpojaia ¥ cBom Kymwia mo 36,0 MiTH eBpa.

Haponna Oanka CpOuje je opranusoBaga u 24 penoBHE
JIBOHEJICJbHE CBOIN AayKIMje JeBH3a, HAa KOjUMa je CBOII
mpojaja u cBom Kymnuia mo 18,0 MitH eBpa, mTo je gak 3a 96,0
MJTH Marb€ Hero y mperxoaHoM tpomecedjy (114,0 mutH eBpa).
Ha nBoHene/bHUM CBOM ayKipjama JeBu3a y AeleMOpy Huje
om0 peanusaiyje, 10K je y oktoopy Haponna 6anka CpoOuje
CBOI TNpojajia W cBon Kymwiaa mo 15,0 MiuH eBpa u y
HoBeMOpy 1o 3,0 MITH eBpa.

Ha cBum ayknmjama xoje je opranm3zoBana HapomHa OaHka
CpOuje je cBom mpojaBajia M CBOI KyIOBaja KMCTH H3HOC
JIeBH3a, U TO C MO3UTHBHOM Pa3JIMKOM Y CBOI IMOCHHMA, IITO
notBphyje ma mocToju MHTEpec 3a pas3Boj MehyOaHKapcke
CBOIl TPrOBHHE, OJHOCHO Mel)yOaHKapCKOT CBON TPXKHUILTA Y

3C€MJbU.

Panun ynpasspama cBojoM nukBuaHouthy, 6anke cy y Toky T4

3aKJbYIHIIe Jiecer MeljyOaHKapCcKuIx TpaHCaKIja
KyI[omnpojaje JeBu3a 3a JWHape, udja je yKyIHa BPEJHOCT
32,6 muH eBpa (y mpeTxoiHOM Tpomecedjy 9,7 MIIH eBpa).
[Ipoceyna MoHAEpUCAaHa POYHOCT TUX TPaHCaKUHja Ouna je

JCBCT JaHa.

Tabena I.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cpb6uje, TpomeceyHu noaaum

(y miH EUR)
Tpomeceuje Ceon npopaja CBon KynoBuHa
AeBU3a AeBU3a
2015.
T1 146,5 146,5
T2 53,0 53,0
T3 219,0 219,0
T4 132,0 132,0
YkynHo 2015. 550,5 550,5
2016.
T1 119,0 119,0
T2 108,0 108,0
T3 159,0 159,0
T4 54,0 54,0
YkynHo 2016. 440,0 440,0
WU3Bop: HBC.

Tabena Il.1.2. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6uje y 2016. roamHmn, mece4Hu nogaum
(y mnH EUR)

Cson npopaaja CBon KynoBuHa

Mecew AeBu3a AeBusa
3M 2H 3M 2H
Janyap 4,0 75,0 4,0 75,0
Ddebpyap 13,0 8,0 13,0 8,0
Mapt 13,0 6,0 13,0 6,0
YkynHo T1 30,0 89,0 30,0 89,0
Anpun 16,0 23,0 16,0 23,0
Maj 7,0 26,0 7,0 26,0
JyH 11,0 25,0 11,0 25,0
YkynHo T2 34,0 74,0 34,0 74,0
Jyn 12,0 27,0 12,0 27,0
ABrycT 10,0 30,0 10,0 30,0
Centembap 23,0 57,0 23,0 57,0
YkynHo T3 45,0 114,0 45,0 114,0
OkTobap 3,0 15,0 3,0 15,0
HoBembap 21,0 3,0 21,0 3,0
Oeuembap 12,0 0,0 12,0 0,0
YkynHo T4 36,0 18,0 36,0 18,0

YkynHo 2016. 145,0 295,0 145,0 295,0
W3Bop: HBC.
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2. Kopumhemwe nHCTpyMeHAaTa 3alITUTE O IEBU3HOT PU3HKA

Toxom T4 pesudoenmu cy ¢ 6aukama 3aKbYYULU
mpaHcaxKyuje mepmuncKe Kynogune oesusa 3a Ouxape y
VKYRHOM u3Hocy 00 162,3 man espa, wimo je 3a 70,7 man
es8pa suue He20 y NPemxo00HOM mpomeceyjy.

VYuemhe TepMHHCKE KYMOBHHE Yy VYKYIHO] KYHOBHUHU
JeBU3a pesupeHaTa ox Oanaka y T4 je m3nocmio 5,0%
(3,2% y mpeTxomHOM TpoMecedjy) U OWJIo je HajBUIle y
nereMopy — 8,2%, INTO je HajBUIIM HUBO OJf Kana
Hapomna 6amka CpOuje mpukymba momaTke (jaHyap
2012). YkynHo jemanaect momahmx mpemyseha je y T4
KOPUCTHJIO MOTYNHOCT 3aIliTUTE OJ JCBU3HOT PHU3HKA
MyTeM 3aKJ/by4HBarbha OBE BPCTE TpaHCaKIHja ¢ OaHKama.
[Ipoceuna moHAeprcaHa POYHOCT TEPMUHCKE KYIOBHHE
JIeBU3a HM3HOCWIA je 15 maHa, mpu dYeMmy je Hajayka
MpocevHa MOHAEePHCaHa POYHOCT 3abeiexeHa y OKToopy
— 19 nana. IlpoceuHa BpeIHOCT yroBOpa O TEPMHUHCKO]
KYIOBHHHU JIeBH3a pe3uieHaTa nuzHocuna je 1,0 MiH eBpa.

VY morneny BaJyTHE CTPYKType TEPMHHCKE KYIOBHHE
JeBU3a, TOMUHAHTHO je Omio ydemhe aMepuykor goJjapa
—63,0%. Yuemhe eBpa je m3nocuino 37,0%.

Y T4 je 3abenexxeHO ocaM TpaHCAaKLHUja TEPMHHCKE
Mpo/iaje eBU3a Ol CTPAHE jeHOT PE3UICHTA, Y YKYITHOM
usHocy on 4,7 MIIH eBpa W IPOCEYHE IOHACpUCAHE
pounoctu 359 pmana (2,9 MIH eBpa y NPETXOTHOM
Tpomeceyjy).

Tabena I.2.1. leBU3He TepMUHCKe TpaHCaKuuje pe3upeHaTa c 6aHkama,
TpOMeceYHU noaaum

TepMuHCKa Ky MoBWUHa T npopaja
MpoceyHa  Yyeuhey MpoceyHa  Yyeuhey
Tpomece yje 1;3;:: noHaepucaHa Y ky nHoj l;h’:x noHagepucaHa  y Kyan:j
o o U e o
2015.
T 102,0 13 4,1 0,4 54 0,0
T2 104,3 19 3.8 0,7 104 0,0
T3 135,6 18 4,9 0,2 84 0,0
T4 189,1 16 6,1 0,2 40 0,0
YkynHo 2015. 531,0 16 4,8 15 7 0,0
2016.
T 43,7 39 a7/ 513! 122 0,3
T2 152,9 18 572 0,0 = 0,0
T3 91,6 31 3.2 29 361 0,1
T4 162,3 15 5,0 4,7 359 0,1
YkynHo 2016. 450,5 22 39 129 263 0,1
WsBop: HBC.

Tabena I.2.2. [leBU3He TepMMUHCKe TpaHcaKuuje pe3upaeHarta ¢ 6aHkamay
2016. roauHK, MeceYHU noaaumn

TepMuHCKa Ky NoBUHa T npopaja

MpoceyHa  Yyeuhe y MpoceyHa  Yyeuhey

Mecey l;ls:l:lﬁ noHaepucaHa YKy nHoj l;la;z: noHzepucaqa yKyan)j

i poven e v o
JaHyap 11,3 41 14 1,7 106 0,3
Ddebpyap 25,7 24 34 0,9 118 0,1
Mapt 6,7 94 0,7 2,7 133 0,4
Ykynxo T1 43,7 39 1,7 5%6) 122 0,3
Anpun 24,4 17 2,6 0,0 = 0,0
Maj 32,3 15 34 0,0 = 0,0
JyH 96,2 19 9,2 0,0 = 0,0
YkynHo T2 152,9 18 52 0,0 - 0,0
Jyn 49,5 10 572 0,6 363 0,1
Asryct 8,9 211 1,0 11 359 0,1
Centembap 33,2 15 34 12 361 0,1
YkynHo T3 91,6 31 3.2 29 361 0,1
OkT06ap 43,6 19 4,6 1,4 361 0,1
Hosembap 16,2 11 1,6 1,9 354 0,1
Leuembap 102,5 15 8,2 1,4 362 0,1
YkynHo T4 162,3 15 5,0 4,7 359 0,1
YkynHo 2016. 450,5 22 39 129 263 0,1

W3Bop: HBC.

[padhukoH 11.2.1. BanyTHa cTpyKTypa AeBU3HUX
copBapA TpaHcakuuja pe3vaeHaTa ¢ 6aHkama
y T4 2016.

usD
63,0%

WN3Bop: HBC.
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Ta6ena A lMpernea nokasarterba AnHapu3auuje

(v %)
Yyelwwhe AVHaAPCKUX y YKYMHUM Yyewwhe AUHAPCKUX Y YKYMHUM Yuewwhe AUHAPCKUX Y YKYMHUM Yyewhe Ydewnhe
nnacmaH1Ma, noctojehn nocrosu KPeAUTMa, HOBY MOCHOBU** [ieno3utuma, noctojehin nocnosn AVHapcke arckey
Mepvion* wreate y ,qu:; ::ByHOr
CraHoB- CraHoB- CraHoB- I My YKYTMHOM
Mpuepena i— YkynHo [puepena e S—— YkynHo [Mpuspena — YKYNHO  CTaHOBHULWITBA T Y
2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6 285 2,6
2009. 26,2 22,1 24,7 52,5 10,9 25,6 2,1 12,8
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 50,5 43,4 45,0 8,5 19,8 1,8 14,6
2011. 27,3 32,6 29,2 83138 44,0 36,0 44,9 10,1 21,5 2,4 16,1
2012. 24,2 35,1 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 1,9 19,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,7 63,6 35,0 52,4 11,5 23,1 815 20,3
2014. 25,0 41,0 31,2 33,2 71,7 44,2 53,6 12,3 24,5 3,7 21,4
2015. 19,3 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 4,3 22,2
2016 | 19,3 43,5 29,2 22,4 73,4 37,4 51,5 13,8 25,4 4,4 21,9
’ Il 19,1 45,0 29,8 20,4 76,1 37,2 51,1 14,2 25,8 4,3 20,8
11 20,7 46,3 31,4 25,2 75,3 39,8 52,7 14,9 27,3 4,4 21,4
\ 19,4 47,0 31,2 18,4 71,6 33,3 54,0 15,8 28,8 4,5 20,7

* MokasaTerby ce oAHOCE Ha Kpaj Neproaa, YKOMvKO Huje HaBedeHo Apyrayuje.
** MokasaTterbu cy 4obUjeHn Ha OCHOBY nojataka o M3HOCY HOBOOAOOPEHMX kpeauwTa 6aHaka y Toky nepuopa. Mokasatersu 3a 2010. roauHy opgHoce ce Ha
nepvioa centembap - geuem6ap 2010.
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MeTogonoLlike HanoMmeHe

1. Tloxg mimacMaHMMa ce IMOApa3yMeBajy OUHAPCKH M JAEBHU3HU (Y KOje Cy YKJBYYCHH W BaJyTHO
WHIEKCUPAaHH) KPEAHUTH, JaTH JEIO3UuTH, X0B, aknuje npenyszeha n norpaxkuBama 1o kamarama u
HakHagaMa. JIMHapCKU IIacMaHHU Cy IUIaCMaHH OJ00peHH y AuHapuMa 0e3 aeBu3He kiay3syine. [lox
JEBU3HOM KIIay3yllOM ce MOoJpa3yMeBa BalyTHa Kiay3ylda y CMHUCIY 3aKOHa KOjUM ce ypeDhyje
JIEBU3HO IIOCIIOBamke, Ka0 U CBaKa Jpyra Kiay3yiaa KojoM ce yIBphyje 3allTUTa o pU3HKa IPOMEHE

Kypca JHHapa.

2. IlmacmaHm cy wWCKa3aHM NO OpyTO NPHHOWITYy, INTO 3HA4YM Oa HHCY YMAamCHH 3a HCIPaBKE
BpenHocTH. [Ipm uckipyunBamy edekara Kypca y3eT je y o03up Kypc IUHApa Ipema eBpy,

IIBajIIapCKOM (PpaHKy M aMEpHUKOM J0JIapy.

3. Ilpema ™metomonormju EBpormcke mneHTpamHe OaHKe, y KaTeropujy HOBOOJOOPEHHX KpeanTa
YKJbYUY]y C€ U pelporpaMUpaHy KPEIHUTH.
4. YV ckiany ¢ MeTonosiornjoM EBporicke neHTpanHe O0aHKe, y CEKTOp CTAHOBHUILITBA YKJbYYEHE CY

Henpo(HUTHE NHCTUTYLHUjE KOje NPYykKajy YCIyre CTAaHOBHHIITBY U MPEAY3ETHUIIH.

5. Jlemo3utu 00yxBaTajy JAWHApPCKEe M JeBH3HE (y KOje Cy YKJbYYEHH M BallyTHO HHICKCUDPAHH)

JACTIO3UTC.
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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

Cnuncak rpadukoHa n Tabena

"padmkoHn
1.1.1. Yyewhe gnHapckux nnacMmaHa y ykyrnHuM nrnacMaHuma npvBpeamn U CTaHOBHULLTBY 1
1.1.2. CekTopcKa CTpyKTypa nnacmaHa

Yyewhe agnHapcknx kpeaguta Y YKyNnHUM HOBOOJJ,O6peHVIM Kpeauntuma npmuepenn n

1.2.1. 3
CTaHOBHULLTBY

1.3.1. Yuewhe gnHapckux genosnTa y yKynHuM Aeno3uTuma npuspeae n CTaHOBHULLITBA

1.3.2. CekTopcKa CTpyKTypa Aenosnta 4

1.4.1. OunHapcka n geBnsHa wWregwa

1.4.2. PouHa cTpykTypa anHapcke wreane (30. geuembap 2016)

1.4.3. PouHa cTpykTypa nesusHe wreane (30. geuembap 2016) 5

1.5.1. Yyewhe gnHapckor ayra y yKynHom jaBHoOM ayry 6

1.5.2. BanyTtHa cTpykTtypa jaBHor gyra PC (30. neuembap 2016) 6

1.5.3. PouHa cTpykTypa gp>xaBHux XoB (cTana Ha Kpajy Tpomeceuja) 6

1.5.4. CekyHOapHv NpoMeT AMHapCKnx apxasHux XoB 7

155 CekyHAapH/ NpoMeT NO UCKIby4Yekby TproBara [0 ABa pagHa AaHa Of AaHa cangvpara 7

R XoB

11.2.1. BanyTHa cTpykTypa AeBu3HMX oopBap TpaHcakumja peavaeHaTa ¢ 6aHkama y T4 2016. 9

Tabene

11.1.1. Ceon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHn nogaum 8

11.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje y 2016. rognHmn, MeceyHn nogaum 8

11.2.1. [leBn3He TepMUHCKe TpaHcakuumje pesmgeHaTa ¢ 6aHkama, TpoMeceyHn nogaum 9

11.2.2. [leBn3He TepMUHCKe TpaHcakuumje pesmageHaTa ¢ 6aHkama y 2016. roguHm, meceyHn nogaum 9
A Mpernen nokasaterba AnHapusaumje 10
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