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YBOIHA HAIIOMEHA

Beha ynotpeba nmunapa y dunancujckom cuctemy CpOuje u 6osba yckina)eHOCT BallyTHE CTPYKType
MIPUXO0Ja B pacxo/1a HebaHKapCKOT CeKTopa modospiae Ou creneH GMHAHCH]CKe CTaOMITHOCTH 3eMJbe,
yMarmbWIe PU3HMK O NMPOMEHE JEeBU3HOI Kypca y HajparmbHBHjHM CEKTOpHMa IPUBpENe U JOJATHO
noBehasie epukacHOCT MOHeTapHe mojuTHKe. Jla Ou ce mpouec auHapu3aluje moapxao, HapomHa
6anka Cpbuje n Brnana Peny6muke Cpbuje notnucane cy anpuna 2012. Memopandym o cmpamezuju
ounapusayuje @unancujckoe cucmema Cpouje. IMajyhu y BuIy nma je y mepHomy oj 3aKJbyderha
Memopanayma u3 2012. rogune o6e30cheHa MaKpPOCKOHOMCKAa CTa0MIHOCT W Ja je oOjadaHa
¢uHaHCHjcKa cTabmmHOCT, Haponna Ganka CpoOuje n Bnana PenyOmuke CpOuje y memem6Opy 2018.
HOTIHCAIE CY HOBU Memopandym o cmpamezuju Ounapusayuje, TO NOTBphyje BUXOBY PEICHOCT 1a
CBOjHM Mepama JI0JaTHO MOAPIKE MPOLEC JTUHAPHU3AIIN]E U JOTPUHECY JOJaTHOM jauyarhy CTaOHMIIHOCTH
(uHAaHCHjCKOT cucTeMa. Y HOBOM Memopanoymy o cmpamezuju Ounapuzayuje 0Be HHCTHTYLH]E CY
caryiefaje pesyiTaTe IO Taja Npeay3eTHX Mepa M aKTHBHOCTH W, mojasehn of EbHX, CariacHo
neduHucae [ogaTHe Mepe M aKTHBHOCTH Koje he 00e30enTH fajby pacT CTerneHa AMHAapu3aluje u
CMambCHE ICBU3HOT PU3HKA Y CUCTEMY.

VY ckiany ¢ TuM nokyMmeHToM, Hapomgna 6anka Cpbuje n Braga Pemmyommke CpOuje obaBesaine cy ce
Jla IpaTe U aHAIM3KUPAjy KpeTame CTEIeHa JMHAPU3allFje, Kao U JIa peIOBHO 00aBeIITaBajy jaBHOCT O
MepaMa M AaKTHBHOCTHMAa Koje ce TNpely3uMajy, Kao ¥ O OCTBAPCHOM HANpeTKy Y IpoLecy
nmuHapm3anuje. C TaM mbeM, HaponHa 6arka CpOuje TpoMecedHo MpuipeMa u 00jaBibyje M3zgewmaj
0 Junapusayuju Gunancujckoe cucmema Cpouje, Kao jeTHO 01 TOMONHKUX CPEICTaBa KOMYHHKAIIH]E C
jaBromrhy. THM M3BeIITajeM jaBHOCT C€ YNO3Haje C JelIaBabiMa Y CETMEHTY AMHAPCKOT TPXKHUIITA H
yKa3yje ce Ha Mepe U aKTUBHOCTH KOj€ CY TP)KUILIHU YYSCHULIM U PeryIaTOPHH OPTraHy Npey3eiu, Wik
he mpemyseTn, paau HOApPIIKE mpolecy auHapuszanuje. OMoryhaBameM aa HaBeaeHe HH(popMaIHje
OyIy JOCTYIIHE jJaBHOCTH, 00Jbe ce pa3yMe 3allTo je HEOIIXOIHO Ja ce 3alITHTHMO O] PU3UKa IPOMEHE
JIGBU3HOT Kypca, Kao M 3allTO Cy HEONXOJIHE Mepe M aKTUBHOCTH Koje he Haponna Ganka CpOuje u
Brnana Penyonuke CpOuje npeay3uMaT Kako OM ce Mpolec JuHapu3anuje (puHaHCHjCKOT chcTeMa
CpOuje momaTHO IMOACTaKAO.

WzBemraju o muHapw3anuju (UHAHCHjCKOT cucTema CpOWje HOCTYHNHH Cy jaBHOCTH Ha HWHTEPHET
npe3enTanuju Haponue 6anke Cpouje (www.nbs.rs).



Crpareruja nuHapusanuje

Crpareruja nmuHapuszaimje y PenyOmumm CpOuju 3acHHMBa ce Ha AKTHBHOCTHMAa KOje CE MOTY
objemuHUTH y Tpu MehycoOHO moBe3ana cryoda.

IIpBu cTy0 cTpaTeruje qUHApHU3ANNje HajONIITH]eT je KapaKTepa, alld je YjeIHO U HajBaXHHju. Mepe
y OKBHPY OBOI' CTy0a 4YMHE Mepe MOHETapHe M (HCKaJHE IOJMTHUKE YCMEPEHE Ha OUYyBame
MaKpOEKOHOMCKe cTabMITHOCTH B 00e30eleme ycioBa 3a oIpKUB MIPHBPEIHN PACT.

Jpyru cry6 crpareruje o0yxBaTa Mepe yCMEpeHe Ha Jajbi pa3Boj TPXKHINTA AUHAPCKUX XapTHja O
BPEIHOCTH U YBOljCE-¢ HOBUX JMHAPCKUX MMPOU3BOIA HA AoMalieM (HHAHCH]CKOM TPIKHIITY .

Tpehu cTy6 uma 3a 1nsb yHanpeheme 3amTuTe o1 MocTojehnX JAEBU3HAX PH3UKa Y HEGAHKAPCKOM
CEKTOPY M IECTUMYIINCAIhE alber jadama THX pusnka. Hapoara 6anka Cpouje fie peIBOANTH HAammope
y 0BOj obsacty, capaljyjyhu ¢ 6aHKapCKUM CEKTOPOM Y YBOheHmY M pa3Bojy MHCTPYMEHATA 3aIlITUTE
OJ1 IEBU3HOT PU3HKA.



CKPAREHUIE KOPUIIREHE Y OBOM U3BEIITAJY

A.C. — IeCHa CKaja
EIIB — EBporicka nieHTpanta 6aHka
K.II. — KpajeM Ieproa

JI.C. — JIeBa CKaJa

Mr. — Melyroaumme

MUJIH — MIJIHOH

MJIpJA — MHJIHjapaa

II — momyroaumre

TLII. — TIPOLIEHTHH TIOSH

Hp.H. — MPOCEYHO MOHICPHCAHO

T — tpomeceuje

XoB — xapTHje 01 BpeJHOCTH

SDR — crienyjanHa npaBa Bydema

He HaBOJEC C€ ApYTE OMNIITEIIO3HATE CKpaheHI/IL{e.
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Hzeewmaj o ounapusayuju ¢unancujcxoe cucmema Cpbuje

Haponua 6anka Cpouje

I. Pe3ume

CmeneH __QuHapu3ayuje yKynHUX _njacmaHa
npuepedu U _cmaHosHUwmey no nocmojehum
nocsoeuma kpajem T4 docmuzao je peKkopOHO
eucok Hugo (39,3%) HakoH pacma 00 0,7 n.n. y
rnopehewy C KpajeM rpemxo0HO2 mpomeceyja.
lTocmampaHo no HoeuM rocsioeuma, o08aj
nokaszamersnb je y ucmom nepuody cmameH (3a 1,0
n.n., Ha 46,5%), anu je u darbe Ha penamueHO
8UCOKOM HUBOY.

Yyewhe JduHapckux deno3uma y yYKYMHUM
deno3umuma __npuepede U ___cmaHoeHUwmea
noesehaHo je no nocmojehum nocnoeuma (3a 0,6
n.n., Ha 46,9%), 0ok je cMaHeHO No HoeuM
nocnoeuma (3a 5,9 n.n., Ha 49,6%) — denom nod
ymuuajem ce3oHcKu eehee (pe)opoyasara 0egu3HUX
derno3uma Kapakmepucmu4Hoe 3a Kpaj 200UHe.

N OuHapcka u OeeusHa wmedwa cy y T4
Hacmaseune Oa pacmy u Oocmuxy peKopoHe
Hueoe — OuHapcka wmelwa je Kpajem 2025.
usHocuna 206,2 mnpd ouHapa, a 0esusHa 16,2 mpd
espa. lpu mome, noeehaHe cy kamamHe cmone Ha
wmeodky y oba easlymHa 3Haka.

CmeneH_duHapu3auuje jagHo2 dyza Penybiuke
Cpbuje y T4 2025. cmameH je y nopehewy c
npemxodHuUM mpomeceyjem (3a 0,2 n.n.), Ha 22,5%.
Os0 cmamere nocneduya je 3HamHujez nosehama
OesusHe KOMrioHeHme Oy2a — [PBEHCMBEHO [0
ocHogy pacma 3adyxera Opxage KOO UHOCMpaHUx
Kpedumopa, OOK je y pernamueHO MaH0j Mepu
rnogehaH u OuHapcku deo Oyea — Hajeuule o 0CHOB8Y
pacma 3adyxera k00 domahux baHaka.

Kada je pey o uHcmpymenmuma 3awmume 00
saslymHo2 pus3uka, pe3udeHmu cy ¢ 6aHkama
mokom T4 2025. 3akspyyqunu mpaHcakyuje
mepMUHcKe KynoeuHe deeu3a y u3Hocy 00 52,1
MIH eepa (3a 7,9 mMnH espa Mmare Hezo y T3). Y
ucmomM nepuody 3aK/by4yeHe Cy U mpaHcakuyuje
mepMuHcKe npodaje desusay usHocy 00 17,9 MsH
eapa (3a 2,4 mrH egpa suwie Hez2o y T3).

padcukoH 1.1. NMokasaTerbu
AWHapu3saumje*

(y %)

JaBHu ayr
80

Leno3ntn
~ HOBY
nocnosu

Mnacmanu
- cTaka

Kpeontn -
HOBM
nocnosu

Leno3ntn
- cTama

2012. 2024. T4 2025.

*Cse kaTeropwje n3yseB jaBHOr gyra ofHoce ce Ha
npuBpeay W CTAaHOBHMLUTBO. Y OKBUPY CBake KaTeropuje -
ydyewhe anHapcke KOMMOHEHTEe y U3HOCY YKyrnHe
KaTeropvje.

M3Bop: HBC, MuHuctapctBo dmHaHcwja.




Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapona 6anka Cpouje

II. vunapusanuja punancujckor cucrema Cpouje

1. JunHapu3anmja mjiacMaHa

Cmenen  Ounapusayuje nAACMAHA  NpUpPeOU U
cmanosHuuwimey no nocmojehum nocnosuma xpajem T4
2025. oocmuzao je pexopono eucok nueo 00 39,3% u
euwiu je 3a 0,7 n.n. nezo kpajem T3.

pacdukoH 1.1.1. Yyewhe aMHapcKnx
nnacmaHa y yKynHuMm nnacmaHuma
npuBpean U CTAaHOBHULLTBY

(k.n., y mnpa RSD) (x.n.,y %)

5.000 1 50
Ilocmampano no ocnogy Hoeux nocnoea, 08aj 38,36?’
nokaszamesn je y T4 cmamwen. Haxo ce cmamermne oeneicu 4.000 - 38,5 40
mpehe mpomeceuje 3apeoom, HUG0 0602 noxazamemnd u 3,000 28,0 374 30
oame je Ha penamueHo eucokom Hugoy (46,5%) y oonocy '
Ha npemxo0HU nepuoo. 2000 1 — BT T 20

1.000 (S S EE S EE 10
Kamamne cmone na ounapcke kpeoume dune cy Hudice y

oonocy na T3 u Koo Kpeouma cmano8HUUIMEY U KOO 0 — - - 0

Kpeouma npuepeou, 00K cy Koo Kpeouma y Oeeuznom NOeTLeE22S5J8I38888
OO0 0000000000000 0O
3HAKY KaMaAmHe Cmone 20moeo Henpomersene. NNANNNNNNNNNNNAN m 2 :
-
il i
[leBW3HO MHAEKCUPAHW N AEBU3HW NacManu (n.c.)
Ilnacmann npuBpeJIu U CTAHOBHUIIITBY [uHapcku nnacmanm (1.c.)
Yyewhe AWH. Nnac. y yKynHum nnacmanuma (4.c.)
MsBop: HBC.

Ydyemhe puHapckux mmiIacMaHa y YKYNHUM
MJIACMaHUMA NMPHUBPEIH H CTAHOBHULITBY KpajeM
T4 uznocuiio je 39,3%, mTO je peKOPAHO BHCOK
HHMBO TOT NI0Ka3aTe/ba. Y nopehemy ¢ NpeTxogHuM
TpomeceyjeM, TO je Bumu HuBO (3a 0,7 m.m.), a
noBehame je U3paKCHHjEe aKO CE [MOCMaTpa Ha M.
HuBoy (1,9 m..).

Ilo HCKIBYUYCHY e(i)eKTa IMPpOMECHE JCBU3HOT Kypca, rpaq)MKoH 1.1.2. CeKTOPCKa

CTeleH JUHapu3alyje miacMana kpajem T4 u3Hocno CTPYKTypa nnacmaHa

je 39,4%, y3 Hemrto Behu pact Ha TPOMECEUHOM U MT. (k.n., y Mnpg RSD) (k.N., y %)

auBoy (0,8 m.m. u 2,1 ILII, peceKTUBHO). " 4.000 - 55.4-56,2 - 60
. - 50

[orehame nuHapu3amnuje mwiacmana y T4 octBapeHO 3.000 - s7-4 R

j€ y yCIOBHMa PEKOPIHOT pacTa YKYITHHUX ITacMaHa 351 - 40

OpUBpPeI U  CTAHOBHHINTBY,”  IIPBEHCTBEHO 2,000 124.2 22,9 280 a0

3axBa/byjyhu  CHaHOM  pacTy  JMHAPCKOT ' 20,9

KpenuTupama  kKox  oba  cektopa.  Behem 20

KpeAuTHPawky Noroayje aMOMjeHT MOBOBHHMjHX 1.000 4 || | | L 10

KaMaTHUX cTona Ha aomahem m meljyHapogHum I

(pMHAHCHjCKMM TPKHUIITHMA, YCIEA TMPETXOIHOT 0 T T o7 o] .ToT°

N < [Te} N < w o < w
yOnaxxaBama MOHETapHUX monuTuka Haponxe 6anke s|l8l8|1s88|1s518|8
. N N N N N N N N N

Cpb6wuje u Ellb-a, anu u cipoBoljema Mepa HaposHe = = =

b6anke Cpb6uje n Bmane Pemybnuke CpOuje xoje cy Npnepeaa |CTaHOBHMTBO| ViymHo

yCMepeHe Ha KpeIuTHpame cTaHoBHHUINTBA. [lopen

OrpaHMYEH-a KaMaTHHX CTOIA,’ Koje je Hajupe [IMHapck nnacmany (1.6.)

HpI/IBpeMeHO yCHOCTaB_]'[)eHO OIUIYKOM Hap()HHe [leBn3HM 1 aeBn3HoO WHAEKCUMpaHu nfacMaHun (J'LC.)

Yyewhe anHapckux NnacmaHa y ykynHuMm nnacmaHuma (4.c.)

. )
6anke CpOuje,* a 3aTMM u TpajHO ypeljeHO HOBUM Wasop: HEC.

3akonom o 3awmumu  KOpUCHUKA DUHAHCUJCKUX
yeayaa®, ped je U 0 CyNepBH30PCKHM OYEKUBam-HMa
Haponne Oamke CpOuje mnpema OaHKama Koja

! JleBU3HH 1 IEBU3HO MHEKCHPAHHU TIIACMAHK KOPHTOBAHH Cy 10 Kypcy Ha faH 30. cenremOpa 2024,
20n T4 2008, ozt kana ce rpare rnojanu.
3 3a BuIIIE JeTa/ba O OrpaHMYEHy KaMaTHUX CToNa BuaeTH M3geiraj o nadmammju — maj 2025, Ocepr 1.

4 Oonyka o npuspemenom ozpanuyersy KaMamHux Cmona Koo y2060pa 0 Kpeounty 3aK/by4eHux ¢a Kopuchukom — gusuurum auyem (,CIyk0eHn
rimacuuk PC”, 6p. 102/2024). 3a Buie neTaba 0 OrpaHHUuCHY KaMaTHHX cToma BunetH Vssenrraj o nadnamuju — maj 2025, Ocspr 1.

5, ,Ciyx6enu rnacuuk PC”, 6p. 19/2025.




H3zeewmaj o ounapuzayuju gunancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

NOApa3yMeBajy MOHYY TOTOBHHCKHX, CTAMOEHHX H
MOTPOLIAYKHX Kpenura u Kpenura 3a
peduHaHCHpame TO TOBOJFHHMjUM YCIIOBHMa 3a
rpahane ¢ HmwkuM npuMamuma.’ Takohe, cTaMGeHO
KpeAUTHPakEe JOJATHO jé CTUMYJIMCAaHO W MepaMma
Baane PenyOauke CpoOuje —  HacTaBKOM
peammzanmje ApkaBHOT mporpama ,,CtamOeHH
KpEeIuTH 3a Miaze”.

HacraBky pacra kpeauTa M y IOHHAPCKOM H Yy
JIeBU3HOM 3HaKy y T4 nompmHeo je M HacTaBak
ybJaxkaBama KpeINTHUX cTaHIapAa faHaka, ITo
ce KoJ IpHUBpele IOBOAU y Be3y ca ckpahemeM
npoleaypa MpUINKOM 000paBama KpenuTa JyKUX
POYHOCTH, a KOJ CTAaHOBHHIITBA C JEIOBAmEM
KOHKypeHuuje mehy Oankama. Taxohe, moBehana je
U Tpa:kma 3a kpeautuma. Kox npuspene, taj pact
O6mo je BoheH moTpebama (UHAHCHpaEma OOPTHHX
cpencraBa M WHBECTHIMjA, a KOJ CTaHOBHHIUTBA
motpebama  rTpahama  3a  peduHAHCHpameM
nocrojehux KpeauTa, KyOBHHOM HEIOKPETHOCTH U
Ha0aBKOM TPajHHUX MOTPOITHUX H00apa.

IMocMaTpaHo MO ceKTOpUMA, W KOJ NMpUBpene u
KOJl CTAHOBHHINITBA OeJIe:KM ce PEeKOpAaH pacT
VKYNHHX WJacMaHa. Pacrt je u3pakeHMju Kojx
CTAHOBHMIITBA (32 94,2 Mnpa nuHapa), a BoleH je
CHA)KHUM PACTOM THHAPCKHX IMJIACMAHA:

— Jlunapcku MJIaCMaHU CTAHOBHHUIITBY
3afesIe;KIIIN ¢y peKopAaH pact (3a 55,9 mupa
muHAapa),! KOjHU je, Kao H OOWYHO, OHO
HajU3paXCHUjH KOJ TOTOBUHCKHX KpemuTa, y
CErMEHTY HajoyXUX POYHOCTH — JYXKHX OJl HeT
roguHa. Y 3HaTHO Mam0j MepH mnoBehaHo je u
CTale KpeiuTa 3a JIMKBHJHOCT W OOpTHa
CpeACTBa, 3aTUM HWHBECTHLIMOHHX  KpenuTa
0/100peHux ¢busnuKIM JIMIAMA —
NpeIy3eTHULNMA, Kao U MOTPOIIAYKUX KpeauTa,
KpeuTa MO KPEeIUTHUM KapTHliaMa U KpeauTa
OCTaJIMX HEKaTeropucaHux HaMeHa.

— Hewrro ymepeHuju anu u gajbe CHa)KaH pact
3a0eeXXMJIM €y BAJYTHO  HMHAEKCHPAHU
KpPeIuTH CTaHOBHHIITBY (32 38,3 mupn
JMHApa), PU Y4eMy ce, Kao IITO je yoOHWdajeHo,
TOTOBO LIEJIOKYIIaH pacT OJHOCHO Ha cTaMOeHe
kpequte. OBU Kkpeautu on nenemoOpa 2023.
KOHTHHYHMPAHO pacTy U3 Mecela y Mecell, a Ha
HUBOY TpoMmecedja pacT je 6uo pexopnaan ox T3
2008, o kaga ce mpare MmoJIally.

ITong yTumajeM HaBeIeHWX KpeTama, CTemeH
AUHApH3aLMje MjJacMaHa CTaHOBHMIITBY y T4
nopehan je 3a 0,2 m.m. u kpajeM TpoMeceuja
H3HOCHO je 56,2%. Ha mr. HuBoy, nmoBehame oBor
mokasareJsba je u3paxeHuje u usHocu 0,8 1.1

¢ 3a BuIIe JieTA/ba O MEpaMa 3a MOBOJbHHjE KPeUTHpatbe rpahana ¢ HIKMM IpuMarbuMa BujeTn Wsseurraj o unmauuju — Hoembap 2025,

Ocgpr 3.

7 Hajsuwm pact ox T3 2008. oz kana ce npare nojau.




Uzeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

Yxynuu _njgacManu ___npuBpead Takohe cy
3a0e/Ie’KHJIM peKopJaH TpoMecedyHH pact (79,8
MIIpJl TMHapa), IpH 4eMy je moBehame mpucyTHO
KO/ IUIacCMaHa y 06a BaJyTHA 3HAKA:

— JluHapcKM IJIacCMaHW NpuBpea nopehanu cy
(3a 40,8 wipn nuHapa) mOOpEM  1eIOM
3axBaJjbyjyhm pacty Kpeawra 3a JHKBHIHOCT U
obptHa cpenctBa. Kpemutu cy omoOpaBaHu
HPETEIKHO Majum, CpenmbuM u
MHKpoIpeay3ehnma 13 roroBo CBUX CEKTOpa, 10K
j€ 3HaTHHje CMambeHbe OUII0 MPUCYTHO jeANHO KO
Benukux mnpeny3eha w3 cektopa caoOpahaja.
Iopen pacta kpenuta, nopehame miacmana y T4
ce, kao u y 2024, nemom A0BOAM Yy Be3y ca
3HATHUJUM DPacTOM MOTPAXUBaWka 10 OCHOBY
JIaTHX JWHAPCKUX aBaHCa, KOjH Cy OIOOpeHH
KpajeM TOAWHE, Y BE3H C PaHUjOM HCILIATOM
MeH3Wja Koje TmojenuHe OaHKe omoryhasajy
KIMjeHTHMa, a paid HCIUIaTe IIeH3Mja 3a
nenembap.  Haeemeno — moBehame — aBaHca
HeyTpanucaHo je Beh mouetkom 2026. rogune —
BpahaleM TIOMEHYTOI aBaHca, a THME je
HeyTpaJlicaH ¥ YTHIAj Ha AMHAPCKE IIaCMaHe U
CTEICH IUHApHU3aIHje.

— Y Hemrro Mam-0j Mepu noBehanu cy u 1eBU3HH
M JIEBU3HO WH/AEKCHPAHH IUIACMAHU NPUBPeIH
(3a 39,0 mupm pmHapa), mpW UYEMy CE pacT
OJJHOCHO Ha IYrOpOYHE MHBECTHULMOHE KPeIuTe
onoOpeHe BennKuM mpeny3ehrMa Koja mociyjy y
o0NacTH eHepreTuke, Kao W npenysehinMa cBUX
BeNMYMHA W3 oOmacti rpaljeBUHapcTBA U
HekperHuHa. C Ipyre cTpaHe, 3HaTHH]e CMambeHhe
OCTBApEHO j€ KOJ KpaTKOPOYHHX JEBU3HO
MHJIEKCHPAaHUX KPEIUTa 3a JUKBUIHOCT M O0pTHA
cpelncTBa KOjU Cy OHOOPEHH MPBEHCTBEHO
npemysehnma y 001acTH TPrOBHHE.

Hasenena kperawa ozpasuiaa Ccy ce Ha MOPacTt padukoH 1.1.3. Yuewhe agnHapckux
AUHApu3auMje miaacmana npuspeam y T4 3a 1,2 KpeauTa y HOBoogo6peHum
n.am. (mr. 2,0 n.m.), Ha 22,9%. KpeaAuTUMa npueBpeam n

CTaHOBHULUTBY

(y mnpa RSD) (np.n., y %)

3.000 + 7185 | 60

475 |

HoBoono0penu kpeanTu nNpuBpesu U 433 265
CTAHOBHHUIITBY 5000 368 40
Hloxkazamenu  Ounapuzayuje  H0600000peHUX - 30
Kpeouma 1.000 - R L 20

Crenen AuHapu3aluje YKYIHMX HOBOOJ00OpeHUX
KpeanTa® npuBpean U craHoBHUTBY y T4 2025.

=

NOFWONBDS =N O F
cMamen je 3a 1,0 mm., Ha 46,5%. U mopen SSooocoo0o08888
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T3 2025.

cMamelha, HHBO OBOI MOKAa3aTe/ba M Jajbe je [Inapo spemnT (1)

PeJIAaTHUBHO BHCOK. O ToMe CBCA0YH U JaJb€ 3HATHU [leBU3HO MHAEKCUPaHW U AEBU3HM KpeauTy (M.c.)

pacT, mocMaTpaHo Ha MT. HUBOY (3a 3,4 IL.11.), KOjH je YueILNe K. KpEAUTa Y YKYTIHUM KpeAUTAMA (3.C.)
. M3Bop: HBC.

y T4 y6p3ao y mopehewy ¢ T3 (kana je uznocuo 2,8

8 HoBoonoGpenn KpemTH (0IHOCHO HOBOTIONOMKEHH JIETIO3UTH) YKIbYHYjy CBE HOBE YTOBOPE O KPE/MTY (OTHOCHO IEMO3UTY) 32 KOje Cy YCIOBH
YrOBOPEHH IIPBH IyT Y TOKY MEcela 0 KOME CE M3BEIITaBa, Ka0 U CBE MocTojehie yroBope 3a Koje Cy HOBH YCIIOBU IIOHOBO YTOBOPEHH, y3 aKTHBHO
yuehe knujeHTa.
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n.1.). Pacr je 3Hauajan u ako ce mocMaTpa Ha HUBOY

r 11.4.H 6
romune (47,6% y 2025. Hacripam 43,3% y 2024). pacpukon ©OBOOACDPENU

KpeauTn npuBpeam u
cTtaHoBHMWTBY Yy T4 2025, no

ITocMaTpaHoO 1O CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, CTeleH HamMeHama
AUHApHU3aNuje HOB0OJ00peHUX KpeauTa (é’o'\gﬂpﬂ RSD)

npusBpeau je, HAKOH CMamb€emba Yy HNPETXO0AHOM

. . 250 -
TpoMmeceujy, y T4 3HaTHuje nosehan (3a 3,6 n.n.) n
u3HOCHO je 25,1%. Tome je monpuHesio: 200 1
150 -
— Ilosehame HOB00J00peHNX AHHAPCKUX 100
KpeauTa 3a oko aBe TpehuHe, Ipu 4eMy je pact 50 -
MPUCYTaH KOJ| CBUX KaTeropuja kpeauta. Pacr je 0 — - . [ |
O0mo wW3pakeHWjH KOX Kpeawra 3a OOpTHa sl gl el e|ls| | &l e
. . . . = @ 5 3 s s = 3
CpelicTBa, KOJU IIPENCTaBJbA]y HAJ3aCTYIJBEHU]Y x| 8| 5| 6| 8| & 3|5
. [0] 2 O o o % O
KaTeropujy AMHAPCKUX Kpeaurta (IIPEeKo TpHU 5 § § : : -
. >
YETBPTHHE). 32 OBE KPEIUTE KapaKTEPUCTHIAH je z 8 E gl Z| ¢
. Q. 3 s
© ™ 2 o
W BHIIM CTETIeH JWHApH3aIije Y nopehemy ca s 5188
ocranuM Kareropujama kpenuta (34,4%), a Koju & © e |8
je y T4 3naramje moBehan u kperao ce Ha
Mpuepega CTaHOBHMLWITBO

peaTUBHO BUCOKOM HUBOY (HajBHIIM HUBO of T2
[OuHapcku kpeanTu B [JeBU3HO UHAEKCUPaHW U AEBU3HU KpeauTu

2021).
M3sop: HBC.
— HM3HoC HOBOOMOOpPEHMX KpeauTa Yy AeBH3HOM
3HaKy Takole je moBehan (3a 37%), u To KOx
KpenuTa CBHUX HaMeHa, a Haju3paXCHUjU je KOI
WHBECTHLMOHUX KPEIUTa, KOjU C€ IPETEXKHO
(93%) onoOpaBajy y IEBH3HOM 3HAKY.
HoBoono0penn kpeauTu cTaHOBHHINTBY cy y T4 MpacbukoH |.1.5. QuHapu3sauuja
3a0e1eXKMJIM  PEKOPAHO BHCOKe W3HOCE H Yy HOBOOAOGPEHUX KpeauTa
AMHAPCKOM W Y AEeBH3HOM 3Haky. Mako je pact npuBpeAu M CTAaHOBHULITBY, NO
HOBOOJIOOPEHHX JHHAPCKUX KPEAUTa HOMHHAIHO Hameﬂgma
; np.n.,
3HATHO M3pakKEHUjH O ICBU3HO WHIEKCUpaHuX (74,4 (10% Y b)
MJIpA JAWHApa Hacmpam 22,7 MIpA OWHApa), Y 80 -
NPOLEHTYaJTHOM HCKa3y OHH Cy OCTBapwin
; 0 ) 60 - -
penatuBHO crniopuju pact (16% nacmpam 20%), mro o ()
ce 0/Ipa3wiio Ha cMakbeme CTeleHa JUHapu3aumje 40 4
THX KpeauTa, 3a 0,6 n.n. Ha 76,5%. Ha mr. HuBOY, 20 | @ 2 (&)
0Baj MOKa3aTeJb je HEMPOMEHEH, JIOK j& TOCMaTpaHo 0 a
Ha HUBOy 2025. HIWXKKM y OAHOCY Ha NPETXOIHY gs|s|lelelglE|E|lElele
= a ®© c = = = @© c
romuHy (cmameH 3a 1,3 mm., Ha 76,9%). VY q‘?-)[ 2|z 8 g § § § 'g g
@ [$]
CTPYKTYpH HOBOO/I00OpPEHUX KpeauTa S| gl g = s| s
@ X I X X
CTAHOBHHUIITBY: ElLS| S S| 3| %
Q. s 3 =
9 ® | ol 3
. Q
— Pact AWHApcKHMX KpeauTa IOACTAKHYT je 8 6|55
AA/bOM eKCIIAH3HjOM TOTOBHHCKHX KpeIuTa. =
MpuBpena CTaHoBHMLITBO

erI[I/ITI/I OB€ HaMCHC IIOMI/IHI/Ipajy Y CTPYKTYpHU
Yuewhe auH. kpeauTa y yk. kpeamtuma — 2012.

0
AUHApCKUX KpeIuTa CTAHOBHUIITBY (89 AJ) u ® Yyewhe AVH. KpeauTa y yk. kpeamtuma — 2024.
TOTOBO CE€ y MLENOCTH (99,7%) 0)106paBajy y Yuewhe uH. KpeauTa y yK. kpeautuma — T4 2025,
MaBsop: HBC.

JWHapyuMma, ¢ pOKOBHUMa OTIIIATE AYKUM OJ IECT
ronuHa (80%). [Topen roTOBUHCKUX KpeauTa, y
Mam0j MepH je moBehaHo 1 07100paBame OCTATNX
KaTeropuja TUHAPCKUX KPEIuTa CTAaHOBHHIITBY,
ca WM3Y3eTKOM JUHAPCKUX CTaMOSHUX KpenuTa
KOju ce 0100paBajy y CKpOMHOM H3HOCY, a y T4
Cy 3a0eNeX i He3HaTaH mal.

— BamxyTtHo HHIEKCHPAHI KpeauTH
cTaHOBHMIITBY Takohe ¢y  mnosehannm,
MOJCTAKHYTH PacTOM CTaMOEHMX KpeIuTa.
ToMe nmompmHOCH CMameme KaMaTHHX CToma
HakoH yOnakaBama MoHeTapHe nonutuke El1b-a,
peanmm3anmja mporpama ,,CTaMOeHH KpEemuTH 3a
MJane”, OJHOCHO CYINEpBH30pCKa OUYCKHBamba 3a
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o/100paBame KpeuTa 110 MOBOJbHUJUM KaMaTHUM
cronmama 3a rpahjaHe ¢ HWXXUM IpHMambuMa.
CraMOeHH KpeaHTH Ce 10 MPaBUIly 0J100paBajy y3
NpUMEHY BaJyTHE Kiay3yJde H YHHE MPEKo
YeTHPH IEeTHHE HWHICKCHPaHWX HOBOOZOOPEHMX
KpeANTa CTAHOBHHILTBY.

Kamammne cmone na no6ooooopene kpeoume

Ilox yrTumajem  mperxoaHor  yoJakaBama
MoHeTapHe nmoauTuke EIlb-a u Haponne 0anke
CpoOuje, ka0 M Mepa M aKTHBHOCTH Koje cCYy
cupoBoamie Hapoana 6anka CpOuje m Baama
Penyosuxe Cpouje Toxkom 2024. u 2025. rogune,
NMpoceyHa TMOHAEpPHCAaHA KaMaTHa CToNma Ha
Kpeaute 0anaka Tokom T4 2025. nacraBuja je na
ce cmamyje (3a 0,4 n.n.) u u3Hocuiaa je 6,1%. OBo
cMameme 0/pa3 je HHJKHX KaMAaTHHUX CTONa Ha
AMHApCKe KpeauTe, Koje ce Oejexu ceaMo
TpoMmeceuje 3apexoM. Y T4 oHe cy y Hpoceky
uszHocmie 7,7%, mro je 3a 0,9 mm. Mame Hero y
MIPETXOJHOM TPOMECEUjy, a CMAmhCHE j€ N3PAKCHHU]C
aKo ce MoCMarpa Ha MI. HUBOY (3a 1,5 m.m.).

Ha yxynHe KpeauTe NpUBPeIH U CTAHOBHUIIITBY Y
JIEBU3HOM 3HAKy, MNpPOCEYHE KaMaTHE CTOIe Cy,
HAKOH LIECT y3aCTONMHHUX TPOMeceuyja cMalbemba, y
T4 6une HempoMemeHe y nopelhjemy ¢ MPeTXOHIM
TpomecedjeM (4,7%), anu U najbe Oerexe Mr. maz (3a
1,2 m.m.).

HaBenena xkperama yTHIAda Ccy Ha 3HATHHje
cMamele KamaTHOr audepenumjana usmely
AWHAPCKUX U 1eBH3HUX Kpequta y T4 (3a 0,9 ..,
Ha 3,0 m.im.).

IlocMaTpaHo 1O CEKTOPCKOj CTPYKTYpPH, Ha
KpeauTe CTAHOBHUIITBY NMpOCeYHe KAMaTHe CToMe
cmamene ¢y y T4 (3a 0,7 nm., Ha 7,4%),
3axBa/byjyhu HacTaBKy majga croma Ha JUHApCKe
KpeauTe, Koje ce O0esle:KH JeceTO Tpomecedje
3apegoM. Haume, xamaTHe cTole Ha JAMHApCKe
kpeante TokoM T4 y mpoceky cy cmamene 3a 0,9
ILIL, HA 8,3%, U Ha HajHWxKeM cy HHBOY on T2
2020. ITag xamaTHHX cTOma OWO je HajU3paKEHHUjU
KOJl (Haj3aCTyIUbEHHjHUX) TOTOBUHCKUX KpenuTa (3a
0,9 nmm., Ha 8,3%) u oOcTalMX HEKaTeropucaHuX
kpeaura (3a 0,7 r.iw., Ha 9,0%), 0K je yMepeHHjH maj
3a0esexeH Ko MOoTpomadykux kpexura (3a 0,3 m..,
Ha 2,1%). JenmHo cy y Mamoj Mepu mnosehane
KamMaTHe CTOIe Ha JMHapcKe cramOeHe Kpeaure (3a
0,2 n.m., Ha 10,5%), Koju ce 0J00paBajy y CKPOMHHM
M3HOCHMA.

KamaTHe cTore Ha JeBH3HO MHIEKCHPAHE KPeInuTe
CTAaHOBHMIITBY TOkoM T4 y mpoceky cy Ouie
HempoMemweHe y mnopehey ¢ mnperxoaHum
TpoMeceuyjem (4,6%), HakOH [Be TOIHHe
KOHTHHYHMPAHOT TpoMeceyHor maga. [Tocmatpano
0 HaMEHaMa KpPEeInTa, 3aJpXKaHe cy KaMaTHE CTOIIe

padmkoH 1.1.6. KamaTHe cTone Ha
HoBOOAOOpPEHe KpeanTe NpuBpean

(Mp.n., y %)
20 +
15 4
10 4
° S o o
Y ( [ J ® °
5 .
0
= X, . T . o
= a s @ S @ = a = @
(7} () [} [} (5]
= :[| 5 o |82 gl = :t| 2= o
O6pTtHa |YBO3/M3B03| WHBECT. OcTano YKynHo
cpeacTea
2012. ©2024. T4 2025.

* ﬂeBMBHI/I W AEBU3HO UHAOEKCUpaHWU KpeauTu.

MaBop: HBC.

pacukoH 1.1.7. KamaTHe cTone Ha
HoBoogoOpeHe kpeauTte

CTaHOBHULWITBY
(Mp.n., y %)
25 1
20
15 1
]
o °
10 A S )
()
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] o
0 .
z & T © T S T I T G
T &8 &% &% & % §
CrambeHu l-loTpoLLla‘-IKlflroTOBMHCKM| OcrTano | YkynHo |

2012. ©2024. T4 2025.
* [leBU3HU 1 SEeBU3HO UHAEKCUPAHU KPeauTu.

WsBop: HBC.




H3zeewmaj o ounapuzayuju gunancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

Ha (Haj3acTyIubeHH]je) cTaMOeHe KpeauTe — Ha 4,4%,
Ka0 M TOTOBHHCKE Kpemute — Ha 3,4%, HOK je
HE3HATHO MoBehame KaMaTHHUX CTOMa OHIIO KOJI
KaMaTHHX CTOIIa Ha moTpomragke kpeaute (3a 0,1
LI, Ha 5,6%), a cMameme Ha KpeguTe 3a ocTaie
HekaTeropucane HameHe (3a 0,1 .., Ha 5,8%).

Kanga je peu o xpeauTHMa HpUBpeIH, MPOCEYHA
NMOHAEPUCAHA KaMaTHA CTONA HEe3HATHO je
nosehana y T4, y npoceky 3a 0,1 n.n., Ha 5,2%. To
je pesynrar Onaror moBehama KamMaTHHX CTOIA Ha
KpeauTe y IEBU3HOM 3HaKY, JOK Cy KaMaTHe CTOIe Ha
JIMHApCKE KPEIUTE CMamhEeHe Y Mamb0j MEpH:

— Kamarne crome Ha KpeauTe NpPHUBpeAH Y
JeBH3HOM 3HAKY y npoceky cy noehane 3a 0,1
n.m., Ha 4,8%, npu yemy je HEIITO U3paKEeHH]e
noeehame (3a 0,2 1.11.) 3a0eIeKeHO KO KpeanTa
3a yBO3HO-M3BO3HE mocioBe (Ha 4,0%) u Ha
KpeIuTe 3a OcTale HeKaTerophucaHe HaMmeHe (Ha
4,9%), oK Cy HEeTIpOMEm-EHE O1iIe KaMaTHE CTOIe
Ha Kpeaute 3a oOprHa cpenctBa (4,5%) mu
uHBecTuIroHe kpeante (5,2%).

— Ha pumHapcke KpeluTe NPHUBPEIN, KaMaTHe
cTONe He3HATHO cy cMamweHe (3a 0,1 m.m.) y
OJTHOCY Ha MPETXOJHO TPOMeceyje U U3HOCHIIE CY
6,5%. To je pe3yiraT cMameha KaMaTHHX CTOIa
Ha ocTayie HekaTeropucane kpenute (3a 0,3 ..,
Ha 6,3%) n kpenute 3a oOpTHa cpexnctsa (3a 0,1
mm., Ha 6,5%), HOK Cy KaMmaTHe cTole Ha
WHBECTHUIIMOHE KpenuTe Oriie He3HaTHO moBehane
(32 0,1 m.w., HA 7,2%)).

HagBenena kperama ycinoBuiIa Cy CMambehe KaMaTHOT
mudepeHnrjana wiMelly AMHAPCKAX ¥ JIEBU3HUX
kpenuta npuspen (ca 1,9 mn. y T3, ma 1,7 mm. y
T4). Ako ce mocmarpa Ha MI. HHBOY, KaMaTHH
mudepennnjan je nosehan (3a 0,4 m.m.).
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2. /IvHapu3anmja 1eno3ura

Cmenen  Ounapusayuje  Oeno3uma  npuepede u
CMaHoGHUWIMEa,  nOCMAmMpano  no  nocmojehum
nocnosuma, nosehan je y T4 (3a 0,6 n.n.) na pekoponux
46,9%. /unapuszayuja Hoeononodcenux oOenosuma y
ucmom nepuody 3namuuje je cmarena (3a 5,9 n.n., na
49,6%), wumo je cezoncku yoouuajenoy T4.

JMunapcka u desuzna wimeowa y T4 nacmasune cy oa
pacmy, Ooocmuyncyhu kpajem 2025. pexopono eucoke
Hueoe (206,2 mapo ounapa ooumocuo 16,2 mapo espa,
PecneKmugHo), y3 nopacm KAMamHuux cmona Ha
wimeorny y 006a 6anymna 3naa.

I[el'[03l/ITI/I npuBpe/jie 1 CTAHOBHUIITBA

Yyemhe auHApCKUX [enmo3uTa y YKVIHHUM
JAeno3uTHMa NpUBpele W cTaHOBHUIITBA y T4
nosehano je 3a 0,6 m.m., Ha 46,9%, wrTo je
PEKOPIHO BHCOK HHBO OBOI MOKa3aTe/ba 01 jyjaa
2008, ox xana ce mparte noaamu.’ AKo ce rnocmarpa
Ha MT. HUBOY, OBaj IMoka3aTess moBehan je 3a 0,4
.. 10

Iopact aunapusauuje aenosura y T4 Bohen je
pacToM TOr moKa3aTe/ba KO NpHUBpPene, KOjH je
yoOHn4ajeH KpajeM ToAWHe, Kaja ce peannsyjy Behn
pacxoiM IpkaBe W Joia3d g0 Belie TOTpomme
CTQHOBHUIITBA youH Npa3Huka. Kox cranHoBHUIITBA
0Baj mnokazatre/b Oesexxu OJaxku nax, ycuen
CHAO)XHHjEr pacTa AEBH3HHUX M YMEpEHHjer pacra
IMHAPCKUX JICTMO3MTa, Yy YCIOBUMA HepLerniuje
nojayaHe HEM3BECHOCTH IO MUTay EONOIUTHIKHX
pH3MKa W HHXOBOI IpenuBama Ha Jgomahy
CKOHOMH]jy, TIpe CBera y JOMEHY IOTCHLHjAITHHX
edekata canknuja Hagtaoj nuagyctpuju Cpouje.

Junapuzanuja aemo3uTa npuBpene kpajem T4
nu3Hocmia je 63,9%, mro je 3a 1,3 m.m. BUIIU HUBO
Heroy T3 (1,4 m.m. mr.).

Hageneno noehame oBor nmoka3saresba pesysrar
je:

— Pacra nuHapckux aeno3uta npuspene (3a 81,9
MIIpA IWHApa), KOME Cy JONPUHETN MOMEHYTH
CE30HCKH yOoOHUajeH! JUHAPCKH PIIINBHU KpajeM
roguHe. PacT je 3a6emexeH 1 KOl TPaHCAKIIHOHIX
Y KOJ IITETHUX ¥ OPOUYCHHUX Jiero3uTa npenyseha,
a OWo je HajuspakeHWju Koj mnpexmyseha u3
cekropa  rpaljeBuHapcTBa M TOCIOBama
HEKpeTHHHaMa.

— 3HaTHO yMepeHHUjer pacTa JeBH3HHUX ACN03UTa
npuspene (3a 9,2 mapa nuHapa, win 74,6 MIH
eBpa), IPHU Y€MY j& 3HATHHjU PacT OCTBapeH KOJ
npenyseha w3 oOmactu TpahjeBMHapCcTBa, a y

padcukoH 1.2.1. Yyewhe aAMHapcKux
AenosunTta y yKynHuMm genosuvtuma
npuBpene U CTaHOBHULLTBA
(k.n., y mripg RSD)

6.000 -
4.000 -
19,3
2.000 - ==
0
N MO O ONMNOWOOOOO —ANMIT LW LW W
Ll D D D D S i S S S S o B o B o B oV Ao}
O OO0 0O 0000000000 O O O
N AN AN AN ANNANNNNNNNNNNN
~ N O <
FEEF

[vHapcku Aenoautw (n.c.)
J[leB13HM AEBN3HO MHAEKCUPaHW Aeno3unTn (n.c.)
Yyewhe AuH. Aenos. y yKynHum genosvtuma (4.c.)

M3Bop: HBC.

padukoH 1.2.2. CekTopcka
CTPYKTypa AenosuTa

(k.n., y mnpg RSD) (kn.,y %)
5.000" 145638 - 70
- 60
4.000 1439 46,5 46,9
’ - 50
. 35,2 35,3
3.000 L 40
2.000 - 19,3 — [ 30
- 20
1.000 + 88 L  m
. - 10
0 -0
N |l |w|la|F|w|la| | w0
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= = =
Mpuspena |CTaHOBHVIUJTBO YKynHo

[vHapcku aenosutu (n.c.)
[eB13HW 1 AEBU3HO MHAEKCUPaHM Aeno3unTH (M.c.)
Yyelwhe anHapckux Aenos. y yKynHum aenos. (4.c.)

M3Bop: HBC.

° VicTh HUBO M NIpOMeHe Gellexe ce M aKo Ce TI0CMAaTpa N0 MCKIbyuely edeKTa Kypea, Tj. 10 Kypey AMHAapa TPemMa eBpY, aMEPHUYKOM 0JIapy,
LIBajI{apCKOM (paHKy, OpUTaHCKOj HYHTH U jaraHCKoM jeHy Ha naH 30. centemOpa 2024, ako ce y3me y 003up BayTHA CTPYKTypa JCTO3HTA.

19 Tlo ucksbyuemy edekra Kypea, Mr. ipomeHa u3HocH 0,3 T
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Mamkb0j MEpH W HHAYCTPUjCKE HPOU3BOJIILE.
3HaTHUje  CMamelme  JICBU3HHX  JICTIO3UTa
ocTBapeHO je Kox mpeayseha wu3 obOmactu
caoOpahaja 1 mocioBamka HEKpPETHUHAMA.

CreneH TUHApU3aLHje 1eN03UTA CTAHOBHUIITBA Y
T4 cmameH je 3a 0,2 I.II., ¢ pEKOPAHOT HUBOA M3
nperxoaHor Tpomeceydja (35,6%). [Tocmarpano Ha
MT. HUBOY, OBaj ITOKa3aTelb U Jajbe Oerreku pact (3a
0,1 m.m.).

Ilag oBor nmoka3artesba y T4 pe3yarar je:

— 3HaTHujer pacTa  [JeBH3HHX  JIENO3UTA
cTaHOBHUIITBA — y T4 crame OBHX JEMO3UTa
noeehano je 3a 272,4 MiH eBpa, 3axBajbyjyhu
pacTy Jeno3ura poYyHOCTH JI0 TOJAMHY JaHa (3a
354,7 miH eBpa), 0K je CTambe JICTMO3UTa AYKUX
POYHOCTH CMaEbEHO.

— CkpoMHHjer pacTra JUHAPCKUX /JeNO3MTa
craHoBuuinTBa y T4 (3a 8,4 Mipx auHapa), KOju
ce IPBEHCTBEHO (3a 6,0 MJIpX IMHApa) OXHOCH Ha
TPAaHCAKIMOHE JEMO3MTe, MOK Cy IITCOHU H
OPOYCHU JCTIO3UTH MoBehaHu y Mam0j MepH.

Jlm{apuca H JCBU3HA IITCAKBA

Toxom T4 AMHApPCKAa M J€BH3HA IUTeAHA FpaqleOH 1.2.3. ﬂMHapCKa wrenHa
CTAHOBHHMINTBA y O0aHKaMa HacTaBWjiIe Cy 7Aa (k... y mnpa RSD) (K.n., y %)
pacry, noctuxyhu HoBe pexopaHe HHBOE. 250 - 12
Junapcka mrenama'! je kpajem 2025. m3nocmia 10
206,2 miapa qMHApa, WITO je 1eH PEKOPAHO BHCOK 200 1
HHBO, 1 OWJIa je Buma 3a 1,1 mapa qunapa (0,5%) 8
Hero y T3 (mr. 15,0 mapn qunapa, 1j. 7,8%). 150 1 B
6

IMocmaTpano Ha HuBoy T4, MHapcka WTeawa je 100 - = —=
y nopehemwy ¢ T3 3HaTHO ycnopuia pact. Tome cy 4
YMHOrOMe TONMPHUHEIH MoBehaHW reomoTuTHYKH g A— 1 1l
PU3NIH, Ka0 W HUXOBO MpejuBame Ha aAoMahy 2
€KOHOMHJy, Tpe cBera y JAOMeHY mepuenuuje  MANNNNENEEEER 0
eexara cankumnja HaprHoj mugycrpuju Cpouje. N fBorNssgd gL ss
YTuuaj oBux ¢pakropa nocedHo je 6uo U3paKeH y RRRIRJK|IKRIJKIKRKIIRR
AenemMOpy, KaJa je AMHAPCKA IITeAha CMAheHa. [uhapcka wreaa (n.c.) FEER

Yuewhe guHapcke WTeAwe y YKYNHOj LiTeAHu (4.c.)
VY cTpyKTypu IOMHapcke mTeame, Hajehu mopact Wasop: HEC.

OCTBApeH je KO MITe/IHe POYHOCTH OJ1 IIECT MECEIH
JI0 ToauHY fAaHa (3a 7,3 MupA AMHapa), Koja YMHH
MPEKO MOJIOBUHE YKYITHE TMHApcKe mreame (55,8%).
3HaTHUjU pacT 3a0eiexeH je W KoJ IITeIHme
POYHOCTH O TPU Mecena, Kao U poyHocTu ox 1 1o 2
roguae (3a mo 4,6 mupa auHapa). C apyre cTpase,
3HATHHjE j¢ CMameHa IITeAma 1o Buhewy (3a 11,2
MJIpJI IMHApa), a y Mamk0j MEPH M IITeHha OpoueHa
Ha POKOBE OJl TPHU A0 LIECT MECElH, Ka0 U POKOBE

'Y nunapcky, kao M y ICBH3HY IITE/IbY, YKIbyUeHa je IITE/iba PE3U/ICHAT U Hepe3u/IeHaTa. BaryTHO MHIEKCUPAHU ICTIO3UTH YKIbYUEHH Cy Y
JIMHAPCKY LITEIbY.
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JIy’Ke OJ1 JIBe rOJMHE (3a [0 HEUITO BHIIIE O] 2 MIPJ
JUHApa).

JeBusna mrenma je y T4 3a0enexusia 3HATHUjU
pact (280,4 man eBpa) y nopehemy ¢ guHapckom
mreamoM. Ilocmarpano mo mecennma, 86% pacra
JIeBU3HE LITE/IH-E OCTBAPEH je y neuemOpy (meceny y
KOME je CMameHa JMHApCKa MITelmba), TaKo 1a je
kpajeM 2025. neBu3Ha mTeAmka JOCTHIIIA PEKOPIHNX
16.162,9 muH eBpa.

Pact geusne mremme y T4 onpas je mosehama
KpaTKOpOyHe 1mTeae (3a 367,8 MiTH eBpa) — moceOHo
y CerMEHTy IUTEkEe POYHOCTH Of IieCT 10 12
Mecenu (3a 324,7 mMaH eBpa). Y HCTOM INEpUONY,
JIyropouyHa JeBH3HA INTEIa je cMameHa (3a 87,4
MJIH €Bpa), ycllell HIXKE LITE/Ile OPOUCHE Ha POKOBE
nyxe on ase roauHe (3a 134,5 muH eBpa). Ilog
yTHUIIajeM HaBeICHUX Kperama, nosehano je yuemihe
KpaTKopouHe mTenme (3a 3,6 1.Im.), koja ca 95%
JIOMHHHUPA Y YKYITHOj IEBU3HO] LITEEHH.

VY nopehlemy ¢ TemMmom pacta JeBH3HE LITEAHE,
JMHApcKka mreama je y T4 3a0enexusia 3HaTHO
CKPOMHMjH PacT, IITO Ce OiPa3nJI0 HA CMaIbeme
IeHOor yueniha y yKyIHOj IITeIlbH — ¢ PEKOPAHUX
9,9% xpajem T3 na 9,8% kpajem 2025. Mnak, oBo
yuerthe u fajbe je Buie Hero kpajem 2024. (kana je
n3HOCWIO 9,6%).

HoBomnosoxeHnu 1eno3uTn NnpuBpeae u
CTAaHOBHMIITBA

Ilokazamenu Ounapusayuje H080ROIONHCEHUX
oeno3uma

CreneH AuHapu3anyje YKYIHUX HOBOMOJIOKEHUX
JNeNo3uTa NpHBpele W _CTaHOBHUMINTBA y T4
u3HOCHO je 49,6%, mTo je 3a 5,9 n.1. HUKE Hero y
NMPETXO0HOM TPOMeceyjy.

IMocMaTpaHo MO CEKTOPCKOj CTPYKTYpH, OBaj
noka3zaresb Kol cTaHOBHMIITBA Y T4 cmameH je
(32 4,0 n.n. y nopehemy ¢ T3) Ha 23,5%. Cmameme
OBOT TIOKa3aTeJha JOBOJH CE y Be3y NMPBEHCTBEHO ca
3HATHUJUM pacTOM JAEBHM3HUX nemo3urta (3a 1253
MJIpJ IUHApa), Koju je yobndajen 3a T4.

JuHapcku  JIETIO3UTH  Takohe cy  OCTBapHiH
JUHaMHU4aH pacT (3a 27,6 Mipn auHapa), ¥ TO y
PEKOPIHO BUCOKOM U3HOCY.'?

Junapuzauuja HOBOTIOJIO’KEHHX AeIo3uTa
IpHuBpeJe Y HCTOM NepuoAy Takohe je cMameHa

12V T4 2025. opoucHu cy ICBU3HMU JCTIO3UTH y U3HOCY O 278,8 MIIp/| IMHAPA, IITO je HajBuiy u3Hoc o T4 2013. OpoueHo je 85,8 Miapa nuHapa

padukoH 1.2.4. PouHa cTpyKTypa AUHapcKe
wreawe
(k.n.) 2012.

2024.

T4 2025.

E[No Buherwy
u[lo 3 meceua
13-6 meceun
H6-12 meceun
1-2 roanHe

MaBop: HBC. E[peko 2 rognHe

pacmkoH 1.2.5. PoyHa cTpyKTypa AeBU3He

wreaHwe
(k.n.) 2012.

2024.

T4 2025.

H[To Buhewy
@[lo 3 meceua
143-6 meceun
H6-12 meceun
1-2 roamHe
M3Bop: HBC. Hlpeko 2 roanHe

padpmkoH 1.2.6. AuHapusaumja
HOBOMONOXEHMWX Aeno3uTa
npuBpeae U CTAaHOBHULUITBA, NpeMa
POYHOj CTPYKTYpH

(np.n., y %)

100 +

80 - e o
60 -
40 - (]
o
20 ) L
A 4
0 .
(9] [) (0] o (0] (9] Q o
I I I I I I I I
= = = = = = = [=
IS8 =i =8 > =8 IS i >
e e e > e <) = >
— N N — N N
[e] o] o (o] o o
=} = 2 = =+ z
~ Q. -~ Q.
o c o | C
o (@)
CTaHOBHULITBO MpuBpena

Yuewhe avH. genoauta y yk. aenosntuma — 2012.
® Yyewnhe AuH. AenosuTa y yk. Aenosutuma — 2024.
Yuewhe avH. genosuTta y yk. genosutuma — T4 2025.

WaBop: HBC.

JIMHAPCKUX JEMO3HTa, IITO je HajBUIM u3Hoc ox T4 2010, o kaja ce mparte moaari.
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(3a 0,7 m.n.) m u3HOCHA je 66,7%. To je pe3ynrar
Hemro Beher pemaTMBHOr pacra JENO3UTa Y
JNeBU3HOM 3HaKy (3a 15,2%) y mopehemy c
JUHApCKUM Aeno3uTtuMa (3a 11,5%).

IMocmaTpaHo HAa MT. HHBOY, CTeNleH THHAPH3ALIHje
YKYIMHHX HOBOTIOJIO:KEHHX JIeM03UTa MpHBpene |
CTAHOBHMIITBA cMameH je 3a 9,1 m.m. [Ipu Tome,
CMamele je 3a0elekeHo U Koxa mpuBpene (3a 5,6
I.I.) ¥ KOJ CTAHOBHMIITBA (3a 2,1 m.1m.).

Kamammne cmone na nosononoscene oenozume

IIpoceyHa moHIepHcaHA KaMaTHa CTONMAa Ha
YKyIIHe  OpodYeHe Jemo3WTe IpHBpenRe W
cranoBHuTBa y T4 2025, uznocuia je 3,6%, mro
je HesnatHo Bume (3a 0,1 m.n.) y nmopehemy c¢
NMpeTXOTHUM TpoMecedyjeM. PacT je BohjeH Buimm
KaMaTHHM CTOIIaMa Ha JICBU3HE JCTO3UTE (Y IPOCEKY
3a 0,4 nm., Ha 2,8%), MOK Cy KamaTHe CTOIle Ha
JIMHApCKe Jleno3uTe Ouie Hernpomemwene (4,4%).

[TocMaTpaHO 1O CEKTOpUMA, H3PAXKCHHUjH pacT
MPOCCYHMX KaMaTHHX CTOMa OCTBApeH je KOM
Aeno3uTa craHoBHUIITBA (32 0,3 .., Ha 3,5%), y3
noeehame y 00a BalyTHa 3HAKa:

— CHaxXHUJH pacT OCTBApUJIC Cy KaMaTHE CTOIE Ha
nesusHe neno3ute (3a 0,4 ma., Ha 3,1%), mpu
4eMy je pacT KamaTHUX cToma Owmo Behu xon
JICTI03UTa POYHOCTH JIYXKHX O] TOJMHY JaHa (3a
0,8 m.m., Ha 3,1%) Hero kox nemo3uTa Kpahmx
pounoctu (3a 0,4 1.11., Ha 3,2%).

— KamarHe crome Ha JOWHAapCKe — JCTO3UTE
CTAaHOBHMIITBA Yy NpoceKy cy usHocuiae 4,6%
(pact 3a 0,2 m.0L.), y3 HEWITO WU3PAKCHUJU PACT
KaMaTHHUX CTona 3a0esie)xeH KOJi KPaTKOPOYHUX
(za 0,2 mm., Ha 4,6%) HEro KOJ IyrOPOYHUX
nenosuta (3a 0,1 m.m., Ha 5,0%).

KamaTHe cTome Ha YyKynHe HOBOIIOJIOXKEHe
Jeno3uTe NpuBpeie H3HOCUIIE ¢y y npoceky 3,7 %,
1ITO je He3HaTHO Bule (3a 0,1 n.m.) y nopehemy ¢
T3. IIpu Tome:

— Pacr cy 3afesexunie kaMaTHe cTole Ha
neBu3He aeno3ute (3a 0,3 m.m., Ha 2,4%), mwro
onpaxaBa mnoBehake KaMaTHUX CTOMAa W Ha
JICTIO3UTE POYHOCTH JI0 TOUHY AaHa (3a 0,3 mi.,
Ha 2,4%), 1 Ha Jleno3uTe qyXux pouHocty (3a 0,8
1., Ha 2,1%);

— JeauHo cy He3HATHO cMamheHe KaMaTHe CTome
Ha JUHApPCKe aeno3ute mpuspene (3a 0,1 m.m.,
Ha 4,3%), xoje je y uctoj mepu (Takohe 3a mo 0,1
ILII.) OCTBAapEHO KOJ [Ero3uTa POYHOCTH [0
roauHy naHa (Ha 4,3%) u mpexo roanHy AaHa (Ha
3,5%).

padpmkoH 1.2.7. PoyHa cTpyKTypa
HOBOMNONOXEHUX Aeno3uta
npuspeae U ctaHOBHULWITBa ¥ T4
2025.
(y mnpg RSD)

800 -

600 -

400 -

200 +

Lo 1 rognHe
Lo 1 rognHe

Op 1 oo 2 roguHe
Mpeko 2 rogvHe
Op 1 oo 2 roguHe
Mpeko 2 roanHe

CTaHOBHMULITBO Mpuspena

[vHapckn aenosntun

= [1leBU3HU 1 AE€BU3HO MHAEKCUPAHW Aeno3nTu

M3Bop: HBC.

padcukoH 1.2.8. KamaTHe cTone Ha
HOBOMOJOXEHE OpOY€EHEe Aeno3ute
CTaHOBHMULWITBA

(np.n., y %)
12
10 -
8 .
6 .
-
4 19 (™) .
o < o
2 1 o
0
. M . x . M . M
: 8 ‘ S 8|5 8|3 38 ‘
= o2 g% o|® o
Oo 1 rognHe | Oa 1 po 2 Mpeko 2 YKynHo
roguHe roauHe
2012. ©2024. T4 2025.
* leBU3HM 1 [EeBU3HO MHAEKCUPAHW Aeno3nTy.
M3Bop: HBC.
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JuHapcka mTeaAma U Aa/be HCIVIATUBUja 011 AeBU3HE

IITenma cTaHOBHUIITBA HacTaBmiIa je Ja pacte 'y T4 2025. rogune u nopen u Jajbe NPUCYTHUX TII00aTHUX
HECUTYpPHOCTH, YeMy je JONpHHETIa OYyBaHa M OjadaHa (MHAHCH]CKA CTAOMIHOCT W pellaTHBHA CTAaOWIIHOCT
Kypca JuHapa IpemMa eBpy.

VY T4 2025. murapcka mreama 3abemexmia je pact ox 1,1 mapa auaapa mwim 0,5% u KpajeM roIuHe je TOCTUTIa
HOBH HajBUIIH HUBO o7 206,2 MIpa AUHAPA.

Kana je peu 0 Iyropo4yHoM mepuony, y IpoTekiux 13 romuHa mreama y nomahoj Bamytu moeehana je 11,5
myTa. McTo Tako, u miTema y eBpuMa je moBehaHa qBa myta — ca 8,3 muipa eBpa Ha 16,2 Mipa eBpa.

Tabena 1.2.1. UicnnaTMBOCT WTeAHe OpoYeHe Ha roAuHy AaHa
W3Hoc y nora Ha

KamaTtHa kpaly nepvopa

MoyetHn Ky pc Ky pc

BpcTa wregwe OpoyaB are . R ;To:z;(){* HAocnehe R opovetsa

e y RSD y EUR***
Wreawa y RSD Heu. 2024.  100.000 116,9730 4,70 Oeu. 2025. 117,3751 104.700 892
Wreawa y EUR Heu. 2024. 855 116,9730 3,03 Oeu. 2025. 117,3751 102.928 877
Paanuka y KOpUCT AMHapCKe LUTefHe — OpPOYEeH:Ee Ha roauHy AaHa 1.772 15
Pasnuka y kopucT AuHapcke Wrefie — Opoyere Ha Tpu Mecela 308 3
Pasnuka y KopucT AvHapcKe Wrefie — OpoYerbe Ha ABe roanHe 4.694 40

Paannka y KOpUCT AMHAPCKE LTEAHE — MOANLLILE PEOpOYaBakse y Nepuody Of TpuHaecT
roauHa

52.165 444

* TMpoceyHn MECEYHU CPEAtbU Ky pC AuHapa npema espy .
** I'Ipoce'-ma noHAepucaHa KamaTtHa cTona Ha AMHapcke Aenosute n aenosute y espuma opoveHe Ao jelZlHe roguHe — HOBU NOCJIOB U.
***3a Wreawy y €BpuUMa, UHOC HAKOH y MakeHa 3a Mope3 No OCHOBY NpUXofa of kamaTe.

VY nyroroaummeM neproay (ox aenemopa 2012. mo menemoOpa 2025. roauHe), aHaTN3a UCTUIATHBOCTH IITEIHHE
MoKasyje aa je OMIo MCILIaTHBHje IITSACTH Y JHHAPUMA, 0e3 003upa Ha meproa opouewa. Illtenma y nomahoj
BaJIyTH OPOYCHA Ha TOIMHY JaHa OWiia je MCIDIATHBHja OJ] TAKBE IITEAHE Y €eBPUMa Y TOTOBO CBIM ITOCMaTPaHUM
rogummuM notneproanma (I'padukon 1.2.9). [luHapcka mTenma opodeHa Ha POK O TpU Mecelia Ouna je
UCIIATUBH]ja O] HICTOBETHE IITE/E y eBpuMa y 92% mnoTrnepro/a, a ITekha OpoueHa Ha IBE TOAWHE Y CBUM
nocMarpaHuM norrnepuoguma. Tako 0u opouaBamem 100.000 nquHapa Ha TOAMHY JaHa MO KAMATHO] CTOIH OJ1
4,70% y neuem6py 2025. romune mreauma qoo6uo rotoso 1.800 nuHapa BHIIE O] IITEIHIIE KOjH OH Y HCTOM
nepuoy opourno 100.000 quHapa y eBpuMa 1o kamatHoj ctomu ox 3,03% (Tabena 1.2.1).

[Mpema aHanM3M MCIUIATHBOCTH HITEIHE OPOUYEHE Ha
ro/IMHy JaHa, Koja je peopodaBaHa y mepuony oz 13 [PadukoH 1.2.9. UcnnatuBocT wreaxe
roguna (ox genem6pa 2012. roquue), mreaunma 6u na =~ ©PO4€He Ha roanHy aaHa

yior ox 100.000 nuHapa Ha Kpajy IMeproaa opoderma,  (y RSD)

y mememOpy 2025. romune, mobuo roroo 52.200 8.000

nuHapa (mpexo 400 eBpa) BHUIIE O IITEAMIIC KOjU O1 Paanuka y KOpUCT AUHAPCKE WITEAHE
y WCTOM IEpUOAY Ha IUTEIkY Yy €BpHUMa II0JIOKHO 6.000
NPOTUBBPEAHOCT HCTOr HM3HOCA (IpepadyHaTo II0
MPOCEYHOM KypCy IHMHapa IpeMa eBpy y Mecelly
0poYCHA). 4.000
Behoj wucniatMBoCTH IUTENEE Yy JUHAPHMA O] 2.000
LITEE Y €BpUMa JONpPHUHEIE Cy BHIIE KaMaTHe

CTOIlC HA MTEIBY Y TUHAPUMA HEro Ha IITEA’Y y 0

€BpUMa, HOBOJBHHjH NOPECKU TPETMaH Ipuxonaa on Pasnuka y KopucT AeBU3HE LUTEAHE
Kamarte Ha IITe/ky Y AoMahoj BamyTH (HE ONOpe3yje |, ggo

ce) y OOHOCY Ha INTeAKY Yy CTPaHOj BalyTH © ¥ 8 SN S 398 A9 F
(omopesyje ce mo cromu ox 15%), ka0 M odyBaHa S 8 S R RIIJII KKK
(hMHaHCHjCKa CTAOWMIITHOCT M pellaTUBHA CTaOMIHOCT Wssop: HEC.

Kypca IiHapa y OJHOCY Ha eBpO.

Haponna 6anka CpoOuje he u y HapemHOM MEepHOy MOACTUIATH JTUHAPU3ANH]Y (GUHAHCH]CKOT CHCTeMa Kpo3
aHaJM3e U MPOMOITH]Y HCIIATUBOCTH MTEIKke Y 1oMaho] BaIyTH.
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3. Jlunapuszanuja jaBHor ayra

Cmenen ounapuzayuje jagnoz oyza y T4 2025. cmaren je
3a 0,2 n.n., na 22,5%. Oso cmamwemwe je nocineouya
3HamHuujec pacma O0eeu3He KOMHOHEHmE jagHoz 0y2a
(npepauynamo y ounape 3a 121,7 mapo ounapa), maxom
no 0CHOBY 3adyxcusarea Opicase Koo meljynapoonux
Kkpeoumopa. H3noc ounapckoz oena jagnoz 0y2a y ucmom
nepuody noeehan je y ckpomuujoj mepu (3a 26,1 mapo
OuHapa), NPEEHCMEEHO NO OCHOBY 3A0YHCUBAILA OPIHCABe
K00 domahux oanaka, paou ¢unancupara
UHpacmpykmypHux npojekama.

JaBHU IyT W H€roBa CTPYKTypa

Jauu nyr'® y T4 nosehad je 3a 147,8 mipa quHapa u
KpajeM Tpomecedja u3HocHO je 4.614,5 mupa quHapa
(44,4% nponemenor 6pyTo gomaher npoussoa).'*

Ilopact jaBHOr Ayra NpPBEHCTBEHO OJpaKaBa
nosehame Herope JeBHM3He KOMIOHEHTE, 3a 121,7
MIIpA muHapa, Ha 3.575,3 mupx aquHapa (30.484,6 MutH
eBpa), mTo je y Hajeehoj Mepu oxpas Beher 3amyxema
y eBpHMa KOJ CTpaHuX OaHaka M MelyHapoIHHX
¢uHaHCHjckuX uWHcTHTynWja. [locmarpaHo mo

BajlyTaMa:

— JaBHu ayr y eBpuMa 3HaTHHje je moBehaH — 3a
1.093,3 muH eBpa, Tj. 3a 5,0%, u unHU 59,5%
JICBU3HOT JaBHOT JIyTa;

— JaBHM ayr y JosapuMa CMameH je y MameM
u3Hocy (3a 63,2 MIIH Jdonapa), TPETEKHO II0
OCHOBY OTIUIaTE JieJa AyroBa Mo OWiaTepalHuM
apamKMaHUMa ca CTpaHWM JpkaBama. Ydemhe
JONapcKor Jyra y JIEBU3HOM JaBHOT JIyTy
cMameHO je (3a 0,5 m.m.) u m3rocu 11,9%);

— Jeo nyra 'y SDR cMameH je (3a 0,2 1.11.) 1 4MHH
5,8% nmeBu3HOT jaBHOT ayra. '’

JAuHapcku j1e0 jaBHOr ayra nosehaH je y 3HaTHO
Mam0j Mepu oj JeBU3HOr (3a 26,1 Mapa auHapa),
IpU Y€MYy C€ PacT JOBOIU Y BE3y Ca 3a1yKHBAHEM
IpxkaBe kon momahmx OaHaka paiau (UHAHCHparma
MH(PAaCTPYKTypHHUX NpOjeKaTa.

Ilon yTHHajeM HaBeJeHHX KpeTama, ydemihe
JHHAPCKOT Je/1a jaBHOT Ayra y YKyIIHOM jaBHOM
ayry y T4 cmameno je 3a 0,2 mam., Ha 22,5%.
MehyTum, oBo yuemihe u nasbe 6enexu nosehame (3a
0,7 n.m.) ako ce mocMarpa Ha Mr. HUBOY.

'3 JaBHH Iy LEHTPAIIHOT HUBOA BIIACTH.

padhumkoH 1.3.1. Yyewhe auHapckor
ayra y yKyrnHom jaBHOM ayry

(k.n., y mripg RSD) (k.n., y %)
5.000 - 40
234 35
4.000 - 227 | 1
3.000 19,1 213-2'5. 25
20
PR e & & R B R B B B 8 & | 15
1000 {i———————————— 10
5
0 0
NS TBONDBPS N6 W66
T T T T v o o NN AN NN NN NN
O 0O 0O 000000000000 OO O
AN AN AN AN ANNNNNNNNNNNNN
CRERE

[Avnapcku ayr (n.c.)
[Hesusnn gyr (n.c.)
Ynaeo anHapckor ayra y ykynHom jasHom ayry PC (a.c.)

M3Bop: MuHucTapcTBo duHaHcwja.

padpmkoH .3.2. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr

ayra PC
(k.n.) 2012.

2024.

T4 2025.

aRSD
HWEUR
uUSD
aCHF
uSDR

*

mOcrane BanyTe
* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK, CNY, KWD, AED.

W3Bop: MuHucTapcTBo uHaHcuja.

MpadukoH 1.3.3. PoyHa n BanyTHa
CTPYKTypa Ap>xaBHux XoB
eMUTOBaHMX Ha aomahem
(PUHAHCHjCKOM TPXNLITY

(.., y mnpa RSD) (y %)
1.400 - 27 [ 100
1.200 319 804
200 - 812
8.7 g9
1.000 -66.3
800 - 60
600 - L 40
400 -
L 20
200 {= = I L L L L B B N o IIII
0 0
NG F BN G PSS =@ i85
T T T NN AN NNNANANN
[eNeoNeoNeoNeoNeoNeoNoNlolNoNoNolNoloNoNoNe)
AN ANANANANNANNNNNNNNNNAN
- N M <
P

KpaTtkopoyHe anHapcke XoB (n.c.)

[lyropouHe anHapcke XoB (n.c.)

[lyropo4He XoB emutoBaHe y eBpuma (n.c.)

[lyropouHe XoB emuTOoBaHe y amepuykum gonapuma (n.c.)

Yuewhe auHapckux XoB y noptdersy apxasHux XoB (a.c.)
M3Bop: MuHucTapcTeo cuHaHcuja.

14 TIpenumunapru nogaim MunucTapcTsa punancHja Pery6imike Cpbuje — YripaBe 3a jaBHHU JIyT.

15 International Development Association.
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IIpumapHo Tp:KMIITE APKABHAX XapTHja
0]1 BPETHOCTH

Y BaiyTHOj CTpyKTypH mopTdeba Ap:KaBHUX

XoB emuroBannx Ha aomahem ¢QuHaHCHjCKOM

TpxumTy'® NoMuHUpajy auHapeke XoB (78,7%).

OBo yvemhe om0 je y T4 Hu:ke y oaHOCy Ha

nperxogHo Tpomecedje (3a 1,7 mm)” mox

yTHHajeM:

— 3uaTHujer mosehama jaBHOr ayra mo OCHOBY
XoB y eBpuma emMuTroBaHuX Ha JaoMahem
TpxuITy (32 199,9 MutH eBpa) — mpoxare cy XoB
y eBpuMa HWHHUIHjaHe pouyHOocTH 12 rommna (y
HOMUHAITHOM n3HOCY on 200,0 MitH eBpa), IOK je
CMambEeHO CTame HITETHUX oOBe3HHLIA
JICHOMUHOBAHUX Yy €BpUMa HHHIIUjaJIHE POYHOCTH
IIeT U JIeceT roAuHa (y CKPOMHUM H3HOCHMA).

— ¥YwMepeHnujer nopehama jaBHOT 1yra 1o oCHOBY padpmkoH 1.3.4. CekyHpapHu
ap:xkaBHUX X0B y nuHapuma (HoMuHasHO 3a 6,0 npomeT ANHapPCKuX apxaBHux XoB
MIIPJL gHHapa) — 10 OCHOBY IIpoJiaje (peoTBapama (y Mnpa RSD)
emucuje) XoB pounoctu 10,5 roauna, y U3HOCY 600 -
ox 6,0 mupa nuHapa.
500 - =
CeKyHIapHO TPKMIITE APKABHUX AHHAPCKUX 400 1 | |
XapTHja 0/f BPEJIHOCTH o R A R
IIpomer  npxaBHuUM  nuHapckuM  XoB  Ha o0 HEEEEREER | |
ceKyHIapHOM Tpxuity y T4 uznocuo je 52,1 mipa
JIUHapa, O 4era ce Hajehm neo omHocn Ha XoB 100 158 BN BN BN B BN BN B B B B B B
MHHMIMjaJHE POYHOCTH JieceT U 12 rojauHa, OJHOCHO I_._._l
XoB H.ajz[ym/lx MpeocTaanx POYHOCTH (KOje 0 NS < N G0 G < o gg G
nocnesajy 2032, 2035. u 2031. roxune). SSooooooo8s8888888
N ANANNANNNNNNNNNNNNN
FEER
VY mopehemy ¢ T3, cekyHIapHO TProBame TUHAPCKIM Tprosake Ha OTC TpxuwTy

Tproeawe Ha Beorpapackoj 6epan

XoB 6uio je mame 3a 5,2 mutpa auHapa (1j. 32 9,0%).
CMameme CEeKyHIapHOI TProBama 3a0esIekeHO je
ko1 XoB cBux mocneha (2032, 2031, 2026. u 2030),
n3y3eB ko XoB koje mocneBajy 2028, ko KOjux je

TProBame yTpocTpyueHo y nopehemwy ¢ T3. IpadpukoH 1.3.5 CekyHaapHu npomet
AVHapCcKux apxaBHux XoB, npema
npeocTanoj po4HOCTH

W3Bop: MunuctapcTBo cuHaHcuja, LIPXoB
n beorpaacka 6epaa.

CexyHIapHH ITPOMET AUHAPCKUM ApxKaBHUM X0oB Ha

Beorpajickoj Oep3u je, y CKIagy ca CMambeHmeM (y Mrpa RSD)
YKYIHOT CEKyHJapHOT Tpomera, y T4 takohe Owmo 600
MambH HEero y MPEeTXOJHOM TPOMECEUjy U U3HOCHO je
4,5 muipn nuHapa. To je 3a 14% HMXH U3HOC HETO y 500
MPEeTXOJHOM TpoMecedjy. Yuemhe TproBama Ha 400
OBOM CErMEHTY TpPXKHUINTA y YKYIHOM TPrOBamy
cMameHO je 3a 0,5 .., Ha 8,6%. 300
200
100
0 | B 8 |
NGO FWONOBSOS-ANO T 0w W W
T T T T T o v« AN NN NN AN NN
O O O O 0O 00000000 O O O O
AN AN AN AN ANNANANNANANNNNNNN
~ N M <
[ gy S

nolrogq. ®2-5roa.  6-10roa. npeko 10 roa.

W3Bop: MuHuctapcteo duHaHcuja, LieHTpanyn
peructap XoB n Beorpaacka Gep3a.

16 Yksbydyjyhu u mreane oOBe3HMIIE M OOBE3HUIIE PaIi H3MHUPERa 00aBe3a Mo OCHOBY obemTehema 3a 0/ly3eTy HMOBHUHY.

17 Ha Mr. HuBoy, oBaj nokasaresb nosehan je 3a 1,1 mm.
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H3zeewmaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapojana 6anka CpOuje

III. MHcTpyMeHTH 3a1UTHTE O/ A€BU3HOI PU3HUKA

HapodHa 6aHka Cpbuje je y moky T4 2025. 2o0uHe Hacmaesusna 0a 3akiby4dyje 6unamepasiHe mpaHcakuyuje
ceon KynoeuHe u ceon npodaje desu3a c 6aHKama, Koje cy ce rokasasie kao egpukacaH UHCMpPyMeHm 3a
npyxane nomohu 6aHkama y ynpaesbaty OUHapCKOM U 0eeu3HOM JslukeuOHowhy.

Y T4 pe3udeHmu cy ¢ 6aHkama 3aKJby4usiu mpaHcakyuje mepMUHCKe KyrnoeuHe desu3a y usHocy o0 52,1
MJIH e8pa, wmo je 3a 7,9 MJIH eepa MaH-e He20 y npemxo0HOM mpomeceyjy, U mpaHcakyuje mepMuHcKe
npodaje desusa y uszHocy od 17,9 msiH eepa, wmo je 3a 2,4 MJIH eepa sulie He20 y NPemxoGHOM mpoMeceyjy.

1. [leBu3He cBON TpaHcakumje usmely
Hapoane 6anke CpOuje u 0anaka

Haponna 6anka Cpbuje je y Toky T4 2025. HacTaBmia
Ia ¢ OaHKaMa 3aKJpydyje OmyaTrepaiHe TpaHCaKIIHje
CBOII KYTIOBHHE W CBOII TIPOJaje JeBH3a, KOje Cy ce
NoKa3ajle Kao eukacaH MHCTPYMEHT 3a IMpPYKambe
nomohn OaHkamMa y ympaBbaly ITUHAPCKOM U
IEBU3HOM  JWKBHAHOmNY, ¢  003upoM  Ha
(hIEeKCHOMITHOCT y TOTJIeNy TPCHYTKA 3aKJbY4HBamba
TpaHCaKLHja  (HbHXOBE POYHOCTH.

Y wucroM nmepuony, y OWIaTepalHUM CBOII
TpaHcakijama ¢ 6ankama Haponna 6anka Cpouje je
CBOII KyNHJIa M CBOII IIpoAaia 1mo 554 MIH eBpa, mTo
je 3a 318 MiH eBpa Mame HEr0 y MPETXOITHOM

Tpomeceyjy.
TaGena I1.1.1. Ceon TpaHcakuuje Hapoate 6aHke Ta6ena I1.1.2. BunaTtepanHe cBon TpaHcakuuje HapoaHe
Cp6uje, TpomeceyHn nogaum (y mnx EUR) 6aHke Cp6uje y 2025. roauHmn, MeceyHn nogauy
(mnH EUR)
Mepuop CBon npopaaja AeBusa CBon KynoBuHa AeBu3a .
Meceu Cson npoaaja AeBu3a CBon KynoBuHa aeBu3a
2012. 171,0 188,0
JaHyap 85,0 85,0
2013. 124,0 124,0
debpy ap 70,0 70,0
2014. 180,0 180,0
MapTt 55,0 55,0
2015. 550,5 550,5
YkynHo T1 210,0 210,0
2016. 440,0 440,0
2017, 546,5 546,5 Anpun 90,0 90,0
2018, 324,0 324,0 Maj 80,0 80,0
2019. 513,5 513,5 JyH 101,0 101,0
2020. 800,5 956,0 YkynHo T2 271,0 271,0
2021. 353,0 518,0 Jyn 366,0 366,0
2022. 680,6 993,6 ABryCT 285,0 285,0
2023. 563,0 563,0 Centembap 221,0 221,0
2024. 1.257,0 1.257,0 Ykyntvo T3 872,0 872,0
2025. 1.907,0 1.907,0 OxTobap 184,0 184,0
™ 210,0 210,0 Hosembap 165,0 165,0
T2 271,0 271,0 Oeuembap 205,0 205,0
T3 872,0 872,0 YkynHo T4 554,0 554,0
T4 554,0 554,0 YkynHo 2025. 1.907,0 1.907,0
Hanomena: [1o kpaja 2021. roanHe nogaum ce ogHoce Ha cBon Wasop: HEC

ay Kkuwje, a of noyeTka 2022. roguMHe nopaum ce OfHOCe Ha CBOM
ay Kumje v GunatepanHe cson TpaHcakuuje. Oa 2023. roguHe nopaum
Ce ofHOCe caMo Ha bunaTeparnHe CBOn TpaHcakuyje.

WMaBop: HBC.




Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapona 6anka Cpouje

2. Kopﬂmheﬂ,e HHCprMeHaTa 3alITUTE Tabena I1.2.1. leBM3He TepMUHCKe TpaHCaKLyje pe3naeHaTa ¢
6aHkaMa, TpOMece4Hu nogaum
01 JI€BU3HOI' pU3UKA

TepmuHcKa Ky NOBUMHa peangeHarta TepmuHcka npopaja pesvaeHata

. " MpoceuHa Yyeuhe y " MpoceyHa Yyeuhe y

VYuemhe TepMUHCKE KYIIOBUHE Y YKYIIHO] KYHOBUHH Mepuon M9 houpepucana  ykymHol | 'CC nowgepucawa  ykymHoj

6 T4 . 0 60/ yETJn; pouHoCcT Ky NOB MHW yE':IJJE pouHoCT npopaju

JieBU3a pe3ujieHara o 6anaka y T4 usHocuino je 0,6% J narma v % g maa y %

o . S
(0,8% y mpeTxoJHOM TpoMece4jy) U OWJIO je HajBUIIIe o1a, 7547 . 61 13 " 00
_ o
y HOBeMOpYy 0,8 /0: YkymHo gecer momahux sors, 58 » 5o s . 00
npeayseha kopuctwio je y T4 moryhHoCT 3amnTure
2014. 430,0 24 5,0 0,8 49 0,0
O/l JEBU3HOT pPHU3WKa 3aKJbyUHMBAaEM OBE BpPCTE
TpaHCaKIMja ¢ 6aHKaMa, y YKyIIHOM H3HOCy of 52,1 2015 e ° “e e " o0
wiH eBpa (60,0 MIH eBpa y TPETXOAHOM 2016. 450,5 2 39 129 263 0.1
Tpomeceyjy). Ilpoceuna mnoHzepucaHa pOYHOCT 2017. 388,8 37 30 171 349 0.2
TEpMHHCKE KYNOBHHE JeBH3a M3HOCWIA je 67 naHa, 201s. 212,7 55 15 49,9 450 0.4
OpU YeMy je Hajayka pOYHOCT TOjCAMHAYHE 2019. 108,9 72 07 634 349 0,4
TCPMHUHCKE TpchaKque 3a0enexeHa y ,ueueM6py - 2020. 178,7 118 1,2 69,4 217 0,5
203 npmama. Ilpoceuna BpegHOCT YroBopa o 2021. 146,8 116 08 406 246 0.2
TEPMUHCKO] KYTIOBUHH JICBH3a PE3UIcHATa H3HOCUIIA 2022. 185,3 67 07 339 146 0,1
je 0,3 miH €Bpa. 2023. 285,7 51 1,2 42,2 98 0,2
2024. 305,8 69 1,1 56,1 101 0,2
VY T4 yetupu pe3nupeHTa TEPMUHCKHU Cy IIpojaajia 2025. 278,5 76 0,9 67,0 85 0.2
y

JIeBU3€ 3a JUHApe y YKYIHOM Hu3Hocy of 17,9 miH T 60,2 91 08 189 79 03
eBpa (15,5 MiH eBpa y NpeTXoIHOM Tpomecedjy), ¢ 2 106.3 0 14 148 76 0.2
MPOCEYHOM IMOHJCPUCAHOM POYHOMLINY TpaHCAKIIH]je IS 60,0 8 08 155 o4 0.2
T4 52,1 67 0,6 17,9 90 0,2

on 90 pnaHa, mpu uYeMy je Hajayka POYHOCT
MojeIMHAYHE TEPMUHCKE TPaHCaKIIKje 3a0eeKeHa y
nereM6Opy — 182 nana. [Ipoceyna BpeTHOCT yroBopa
0 TEpMHHCKO]j TIPOJIaju JIeBH3a pe3naeHaTa HU3HOCUIIA
je 0,5 miH eBpa.

Masop: HBC.

Y norieny BalyTHE CTPYKTYpe TEPMUHCKE KyTIOBUHE

ACBH3a p??‘HHeHaTa on 6aHaKa’ yqemhe €Bpa Ta6ena 11.2.2. leBM3He TepMUHCKe TPaHCaKLuje pe3naeHaTa ¢
n3Hocuo je 82%, a yuenrthe amepudxor gonapa 18%. | 6ankama y 2025. roamnm, meceunn nogaum

TepmuHcKa Ky NOBUWHa pesuaeHaTta TepmuHcka npoaaja pesvaeHata

Ka)l je peq 0 BaﬂyTHOj CprKTypH TepMI/IHCKe Meceu UaHoo MpoceyHa Weu.hey UaHoe MpoceyHa \/qeLLhe.y
. noHaepucaHa  ykyrmHoj NoHAepucaHa YKy MHOj
poJaj€ Ac€BU3a pe3ujicHara GaHKaMa, yqemhe €Bpa VE“{'J”; pouHoCT Ky 0B MHM yE'CJJ: POUHOCT npopajn

usnocHo je 100%. Y sy % yasma Y %

Jaryap 6.5 82 0,3 48 86 0,2

®ebpy ap 39,0 106 1,5 4,0 106 0,2

padpmkoH I1.2.1. BanyTHa cTpykTypa Mapr 14,7 55 06 101 65 0,4

¢hopBapa KynoBuHe AeBU3a pe3naeHaTa of YiynHo T1 60,2 91 08 189 79 03

6aHaKa y T4 2025 Anpun 41,3 49 1,6 4,2 70 0,2

Maj 12,4 102 0,5 5,0 79 0,2

JyH 52,6 79 21 57 79 0,2

YkynHo T2 106,3 70 1,4 14,8 76 0,2

Jyn 18,7 86 0,7 4,2 99 0,2

ABryct 7,5 73 0,3 6,6 94 0,3

Centembap 33,8 74 1.3 4,7 91 0,2

Ykynto T3 60,0 78 0,8 15,5 94 0,2

OkTo6ap 7,7 87 0,3 4,8 94 0,2

Hosembap 20,0 50 0,8 8,5 84 0,4

Oeuembap 24,4 75 0,7 4,6 97 0,1

YkynHo T4 52,1 67 0,6 17,9 90 0,2

YkynHo 2025. 278,5 76 0,9 67,0 85 0,2

W3Bop: HBC. Wasop: HEC.




Uzeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena A. Nokasaterbu gMHapu3auuje nnacMaHa, KpeauTta u genosuta

(y %)
Yyeuihe guHapckux nnacmaxa y Yyeuihe guHapckux kpeauta y Yyeuihe guHapckux genosutay  Yyeuhe gvHapckux genosuTa y
Y Ky THUM nnacmaHnmMa, noctojehn Y KY HUM KpeauTMa, HOB M Y Ky THUM [enosnTMa, noctojehn  yKy NHUM [enosntuma, HoB U
nocrnosu, K.n. nocnosw, np.n.* nocrnosu, K.n. nocnosw, np.n.*
Mepvioa
Mpus pena Crarios- YkynHo Tpuspesa Crarios- YkynHo [Mpuspesa Crarios- YkynHo Mpuspeaa Crarios- YKy fHO
HULLTB O HULLTB O HULLTB O HULLTB O
2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6
2009. 26,2 22,1 24,7 52,5 10,9 25,6
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 51,1 43,5 45,0 8,5 19,8 51,4 2,7 25,0
2011. 27,3 32,6 29,2 33,3 44,0 35,9 44,9 10,1 21,5 51,3 3,8 32,8
2012. 24,2 35,1 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 62,0 4,6 38,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,6 63,6 35,0 52,4 11,5 23,1 65,2 8,2 44,1
2014. 25,0 41,0 31,2 33,2 7,7 44,2 53,6 12,3 24,5 67,6 12,3 46,5
2015. 19,4 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 69,1 16,0 52,8
2016. 19,4 47,0 31,2 21,5 74,1 36,8 54,0 15,8 28,8 69,3 20,1 56,6
2017. 17,5 51,8 33,0 19,3 71,0 36,0 56,5 16,9 30,8 75,6 22,7 64,3
2018. 15,4 53,6 33,0 18,3 73,1 36,8 53,1 19,2 32,2 81,1 20,3 66,7
2019. 14,0 55,4 33,1 16,9 66,9 33,5 58,3 22,1 35,1 74,9 25,0 63,9
2020. 21,0 55,9 37,3 31,5 69,8 43,6 61,3 26,8 40,1 81,3 26,6 70,1
2021. 24,0 54,6 38,3 25,5 67,9 39,4 59,4 28,3 40,3 81,1 30,4 71,0
2022. 19,4 53,1 35,1 20,3 68,2 35,3 58,3 27,6 40,1 80,3 21,4 68,6
2023. 17,3 54,1 34,5 18,3 75,4 36,3 62,7 31,4 44,4 73,6 21,8 60,7
2024. 20,9 55,4 37,4 23,6 78,2 43,3 62,5 35,2 46,5 72,4 25,7 60,7
T1 2025. 21,2 55,5 37,8 26,9 78,1 48,7 60,7 33,9 44,7 68,2 25,9 56,5
T2 2025. 22,0 55,8 38,5 26,3 76,2 48,3 61,8 34,6 45,5 68,8 23,8 56,7
T3 2025. 21,7 56,0 38,6 21,5 77,1 47,5 62,6 35,6 46,3 67,4 27,5 55,5
T4 2025. 22,9 56,2 39,3 25,1 76,5 46,5 63,8 35,3 46,9 66,7 23,5 49,6

* Moka3aTersu cy OobujeHn Ha OCHOBY moJaTtaka O M3HOCY HOBOOAOGpPEHUX kpeauTa HGaHaka M HOBOMONOXEHUX Aeno3nTa kof GaHaka y Toky nepvofa.
Moka3aTtersu 3a 2010. roguHy opHoce ce Ha nepwvog centembap—gaeuembap 2010.

N3sop: HBC.




Uzeewmaj o ounapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena b. BanyTHa cTpykTypa WwWTeaHe CTAaHOBHULLTBA U jaBHOT Ayra

LWTeawa cTaHoBHULTBA JasHu ayr Peny 6nuke Cpbuje (LeHTpanHu HMBO BRacTu)
Mepvon” [OwuHapcka [OeBusnHa YKy nHo Ydeuhe nMHapCKe_ W3Hoc jaBHor gy ra W3noc jaBHor. YKy NMHO jaBHMU yqeu._he AvHapcKor
wrena wrena urea*t uresHe y YKy nHoj y AuHapna fyray CTpaHoj ayr fena ]aB.HOI' ayray
(y mnH RSD) (y mH EUR) (y MaH RSD) u:;ﬁ/:"‘ (v wpaRSD) ;jg:zso) (y mnpa RSD) y"y””"“"(;af/:;"“" ATy

2008. 10.575,0 4.679,1 425.145,0 2,5 19,9 758,1 778,0 2,6

2009. 12.400,0 5.904,5 578.577,0 21 120,6 823,8 944.4 12,8

2010. 13.848,7 7.105,8 763.495,8 1,8 187,1 1.095,4 1.282,5 14,6

2011. 19.664,1 7.611,2 816.110,9 2,4 248,9 1.298,6 1.547,5 16,1

2012. 17.882,9 8.272,3 958.597,0 1,9 385,4 1.629,3 2.014,8 19,1

2013. 34.015,4 8.418,5 999.125,2 3,4 469,1 1.840,0 2.309,0 20,3

2014. 38.615,1 8.524,6 1.069.732,9 3,6 588,6 2.164,6 2.753,2 21,4

2015. 45.968,2 8.628,6 1.095.435,6 4,2 668,9 2.349,7 3.018,6 22,2

2016. 51.063,9 8.987,3 1.160.744,3 4,4 639,8 2.424,8 3.064,6 20,9

2017. 50.152,0 9.373,2 1.160.614,5 4,3 632,5 2.117,2 2.749,7 23,0

2018. 61.079,9 9.955,1 1.237.720,8 4,9 708,4 2.011,8 2.720,2 26,0

2019. 79.573,6 10.804,3 1.350.075,9 5,9 781,3 2.034,4 2.815,6 27,7

2020. 93.057,4 11.435,8 1.437.685,6 6,5 958,0 2.177,8 3.135,8 30,5

2021. 104.184,7 12.736,2 1.601.732,8 6,5 1.010,2 2.533,1 3.543,2 28,5

2022. 96.287,5 13.715,0 1.705.363,3 5,6 983,5 2.926,4 3.909,9 25,2

2023. 137.899,3 14.416,1 1.827.087,5 7,5 917,8 3.318,3 4.236,1 21,7

2024. 191.160,7 15.390,4 1.992.072,1 9,6 991,6 3.557,3 4.548,9 21,8
T12025. 193.398,8 15.604,1 2.022.362,9 9,6 1.032,3 3.545,5 4.577,8 22,5
T2 2025. 195.713,6 15.703,5 2.035.752,1 9,6 1.057,2 3.460,5 4.517,7 23,4
T3 2025. 205.067,4 15.882,6 2.066.511,1 9,9 1.013,1 3.453,6 4.466,7 22,7
T4 2025.  206.156,9 16.162,9  2.101.778,6 9,8 1.039,2 3.575,3 4.614,5 22,5

* Mopauwm ce ogHoce Ha Kpaj nepuoga.

M3Bop: HBEC, MuHucTapcTeo dmHaHcuja.




Hszeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje

Ta6ena B. MNpernen Mepa u akTUBHOCTYU Koje uay y npunor noeehawy anHapusaumje (1/2)

Mepuvon poHolersa
Mepe/cnpoBofeta
aKTUBHOCTM

JyH 2005.

Maj 2011.

On maja 2011.

JyH 2011.

Oeuembap 2011.

Anpun 2012.

Maj 2012.

Centembap 2012.

Anpun 2013.

Hosem6ap 2013.

Maj 2014.
OkTtobap 2014.
HoBemGap 2015.

JaHyap 2016.
Debpyap 2016.
OkTo6ap 2016.

Heuembap 2016.

Onu1c mepe/akTUBHOCT M

[wudpepeHumjaumja ctona OP Ha AnHapcke v AeBW3He n3Bope dmHaHcuparba 6aHaka

LTV numuT KOA BanyTHO WHAEKCUMpaHux cTambeHux kpeauta maHocu 80%, OOK 3a AMHAPCKE KpeauTe Huje nponucaH (HakHagHo je
yTBpheHo Aa oBaj MIMMUT y cneundmyH1M cryyajeBuma moxe naHocuti 90% nm 99%).

MponucaHo MuHMManHo o6aBe3Ho y4elhe/geno3uT 3a OeBM3HE W BamnyTHO WHAOEKCUMpaHe kpeauTe m3nukuM numumma (M3y3es
XWUMNOTeKapHUX kpeauTa) y usHocy oa 30%.

OrpaHuyetse opHOCa HETO OTBOPeHe AeBW3He mnosuuuvje y opHocy Ha kanutan og 2011. maHocu 20% (noBehaH ca 10%, pagu
CTUMynncawa KpeauTHe akTuB HOCTI/I).

Y nukBmMOHa NoTpaxuBara Npeor peda ykrbyyeHnu cy n 90% dep BpeaHocTn XoB PC y avHapuma, yuvja je MUHMManHa pouHoCT Tpu
meceua. 3a aeBu3He XoB Huje npeaswuheHa oBa MoryhHocT.

lMponucaHo je Aa ce, Kof ornalaBarba KPeAUTHUX M Aen03UTHUX YCIlyra U NOCroBa NW3vHra kafa ornacHa nopyka cagpky HyMepuyku
nofat ak, HefiBOCMVCIEHO HaBefe Ha PENPe3eHTaTUBHOM NpUMepy BasnyTa y Kojoj ce ycnyra ogobpasa.

MponwucaHo je aa cy GaHka v AaBanal, nuavHra JyxXHu fa MHaHCUICKy YCyry KOPUCHUKY MOHyAe Y AMHapyuma, OCUM ako KOPUCHUK He
3axTeBa Apyrauvje.

HapopgHa 6aHka Cpbuje n Bnapga Peny6nuke Cpbuje notnucane MemopaHdym o cmpameauju OuHapu3ayuje ghuHaHcujckoa cucmema
Cpbuje .

Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd emutoBana je npey auHapcky 6aHkapcky obsesHuuy Ha gomahem Tpxuwry, 6Ges
BanyTHe Krnayayne, C TPoroaullkbuM pokom agocneha.

YcBajawem 3akoHa o usmeHama u doryHama 3akoHa o ropesy Ha doxooak gpahaHa , Nope3 Ha kamaTy Ha AeBW3Hy Wreawy nosehaH je
ca 10% Ha 15%.

HapopHa 6aHka Cpbuje je anHapcke XoB 6e3 BanyTHe knay3yre koje cy emutoBane M®O ¢ HajB UMM KpeauTHUM PejTUHIOM yBpCTUna
y noptderb XoB kojuma ce Bplie onepauuje Ha OTBOpPeHOM Tpxwuwry HapogHe 6aHke Cpbuje, kao M y NUCTYy npuxBaTribUBOM
Konatepana npv ogobpasany kpeauTa HapogHe 6aHke Cpbuje 3a AHEBHY NMMKBWUAHOCT U KPaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3mn 3anore XoB.

HapogHa GaHka Cpbuje ycBojuna Ognyky o ycrioBuMa v HauvHy obaBrbarba KpeauTHUX MOCroBa ca WHOCTPAHCTBOM y AMHApUMa,
KOJOM Ce reHepuLly MoacTMUAjHUjM YCroBMW No4 Kojuma MehyHapoaHa dwmHaHcujcka MHCTUTYUMja 1 pa3BojHa BaHka unmn dmHaHcujcka
MHCTUTYLUMja Ynjn je ocHUBaY cTpaHa gpxasa (MPO) mory omobpaBaTtu AvHapcke kpeaute aomahum GaHkama, npaBHUM rvumma u
npefy3eTHAUMMA, Kao U YCroBM nod kojuma Aomaha GaHka Moxe 0ofobGpUTU OMHAPCKWU KPeaUT HEPE3VOEHTY WM HauYMHWU Ha KOju WX
opobpasa.

Bnapa Peny6nuke Cpbuje ycBojuna je nporpam 3a cy6B eHUMOHUCae AMHAPCKUX KpeauTa npuB peau.

[pxasa je npBu NyT eMUTOBarna AMHapcKy 06Be3HULY AeceToroguler poka gocneha.

[yropouHe gpxaBHe XoB ykrbyyeHe cy Ha npajm nucTuHr Beorpagcke 6epae.

Crona obaBe3He pesepBe Ha Ae0 AEBU3HE OCHOBMLIE KOjy YMHE AuHapcke obaBe3e UHOeKCpaHe AeBU3HOM Knay3y oM nosehaHa je Ha
100% c poTagawmmx 50% (Konmko je nsHocuna of jyHa 2012. roguHe).

[pxaBa je npau NyT emnToBana 6eHYmapk ob6Be3HuLy y AuHapuma y BeheM M3HOCy, C LMIbeM [a ce MyTem peoTBapawa emucuje,
oBa 06Be3HuLa Npogaje BuLLE MyTa y TOKY roguHe.

Y noHyau pomahux GaHaka nojaBumm cy ce ctambeHU KpeauTw y [OUHapuMa Koju HWCY BanyTHO WHAEKCUpaHW, No penaTtuBHO
NnoBOSbHUM ycroBuMa (ctonama ucnog 5%), ¢ ayrum nepvopom otnnate (Ao 30 roguHa).

Ha pomahem dwmHaHCHjCKOM TpXWWTY emMuTOBaHa je npBa obBe3HuUa y OMHapuma uYujy je eMuTeHT MefyHapoaHa dwmHaHcujcka
MHCTUTYuMWja — EBRD . EMUTOBaHe cy 06Be3HuLe HOMUHAIHe BpeaHoCcT W 2,5 Mnpa avHapa.

OuekmnBaHn edekTn

Crumynucame 6aHaka aa y Behoj Mepu KopucTe auHapcke M3Bope dwvHaHcupara.

O6e3behere npedepeHumjanHor TpeTMaHa AMHapCKOr KpeauT vpaka CTaHOBHULLTBA.

Ob6e3beherbe npedepeHumjanHor TpeTMaHa AMHaAPCKOr KpeanT Mpaka CTaHOBHULITBA.

OrpaHnyetbe M3HOCA BasyTHO MHOEKCUPaHUX W [EBU3HUX MiiacMaHa y OAHOCY Ha
[ieB13He U3BOpE.

PasBoj Tpxuwra kanutana, cTumynucawe GaHaka fga y Behoj Mepu kopucTe
AMHapCKe 13BOpe MHaHCKpatba.

npOMOBVICaH:e 3awTuTe o4 BanyTHOr pusvka 3a KOpUCHUKe ¢MHaHCVIjCKVIX ycnyra.

[edwmHncarwe unrbeBa, mMepa M akTMBHOCTM Koje he HapogHa 6GaHka Cpbuje u
Peny6rnuka Cpbuja npegysvmatyt pagv jadarba noBeperba y HauuoHarnHy BanyTy u
HeHy ynoTpeby y dmMHaHCUCKOM CUCTEMY.

Pa3Boj Tpxuwra kanuTana.

C 063vpoM Ha TO Aa je NpUX0oA O KaMaTe Ha AMHAPCKY LUTearby U3y3eT of nopesa Ha
poxopak rpafaHa, oBa Mepa npeacTasrba NOACTMUAj rpahaHMma aa mame wrege y
CTpaHoj BanyTu, a BULLE y AVHApUMA.

Pa3Boj TpxuLLTa KanuTana, kpo3 NoACTvUaj 6aHkama Aa y CBojuM nopTdersuma apxe
auHapcke XoB koje cy emutoBane MPO 3a dwmHaHcuparbe KpeauTa.

Mosehane KpeauTHe akTUBHOCTHU nomahux 6aHaka Yy AnHapuma.

Mo ehare AMHapu3aLumje KpeauTa — NPUB PeMEHOr KapakTepa.

Pa3Boj dwmHaHCcuHjckor TpxuLTa U opMupare KpuBe NpUHOca 3a AyXe POYHOCTU,
wro omoryhasa 6aHkama da oapeae LieHy AyropoYHMX AVHAPCKMX KpeauTa.

Mo ehare NMKBUAHOCT M 1 pa3B Oj CEKYHAAPHOT TPXULLTa ApXaBHMX XoB.

JecTumynucamwe kopuwhera AMHAPCKUX [Eno3nTa WHAEKCUPaHWUX BaryTHOM
Knay3yIioMm.

MoBehare NMKBMAHOCT M 1 pa3B 0j CeKyHAAPHOT TPXWULLITa ApXKaBHUX AMHapckux XoB.
PacT gyropoyHor kpeauTvparba CTaHOBHULITBA Y AMHapUMa.

Pa3B oj pmHaHcujcKor TpXuLLTa.
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Ta6ena B. MNpernea Mepa u akTUBHOCTYU Koje uay y npunor noeehawy anHapusaumje (2/2)

(nocnepHa npomexa),

Mepvop aoHowwea
Mepe/cnpoBohera
AKTUBHOCTU

JyH 2017.

Heuembap 2017.

Op anpuna 2018.

Kao 1 npe Tora

JyH 2018.

Heuembap 2018.

Heuembap 2019.

Debpyap 2020.

Maj 2020.

Jyn 2020.

JyH 2021.

OkT06ap 2021.

Onuc mepe/akTUBHOCT U

Ha Beorpaackoj 6epau, ocTBapeHo je NpBO TproBake 06Be3HMLa Y AMHapuMa koje je emutoBana EBRD (y usHocy of 60 MnH anHapa).

[eo cpenctaBa koje je EBRD npubaBuna emucujom auHapckux obBesHuua Ha gomaheM TPXUWTY nnacupaH je npvspeau
nocpeAcTBoM gomahux GaHaka. KpeauTu cy HamereHn MaxoM 3a MHaHCUpak-e NorbonpuB peae U pedmHaHcUpakse.

HapopHa GaHka Cpbuvje yTBpAvna je CTOMy 3alTWUTHOr Crioja KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3NK Y BUCUHU of 3% YKYMHUX
[EBU3HWX W OEeBU3HO MHAEKCUpaHWX nracMmaHa GaHaka opobpeHvx npuBpeau U cTaHoBHUWTBY y PenyGnvum Cpbujw, 3a GaHke kop
KOjUX je yuewihe AEBU3HO MHAEKCUPaHUX NracMaHa NpuUBpPEean U CTAHOBHULLTBY Y YKYMHUM NiacMaHuma npueBpean v CTaHOBHULLTBY
Behe og 10%.

[ipxaBa je emuTOBana HoBy BpCTY 06Be3HMLa Ha AomaheM (MHaAHCHCKOM TPXULLTY — LUTeAHe 06Be3HuLe.

[ndbepeHumjaumja ctona pemyHepaumje OP: 3a auHapcky OP usHocu 1,25%, fok ce Ha AeBU3Hy He nnaha kamara.

[oHeT je 3akoH 0 dmHaHcujckom 0be3behersy .

HapopgHa 6aHka Cp6uje n Bnaga Peny6rvke Cpbuje notnucane cy Hosu MemopaHaym o CTpaTeruju auHapusauvie.

M3meHama u gonyHama 3akoHa O jaBHOM Ayry je opMupaH MHCTUTYT MpUMapHUX Aunepa u npefsuheHa MoryhHocT kopuwihewsa
MHaHCUCKMX AepuBaTay uuriby yrnpasrbakba jaBHUM Oyrom.

M3ameHama n pgonyHama Opnyke o agekBaTHOCTU kanuTana GaHke npeasufieHU Cy MatbW KanuTanHu 3axTeBu 3a GaHke 3a nokpuhe
pu3MKka MO OCHOBY [MHApCKMX MnacmaHa Mukponpegysehmma, mamum u  cpeawum  npegysehuma, npegyseTHAUMMa 1
norbonpuB peaHMLMMa. Takohe, NponucaHo je ymarbete kanutana 3a 6aHke kof Kojux ydeluhe HOBUX AeBW3HO MHOEKCUPaHMX kpeanuTa
1 KpepuTa y CTpaHoj BanyTu ofobpeHnx 3a odpefeHe HameHe NpuBpeaHuM cy6jekTvMa, npefy3eTHULMMa U MOrbOornpuB PeaHNULMMA,
npemaium aedmHUCaH HUBO.

W3amenama n gonyHama 3akoHa o jaBHOM Jyry omoryheHo je aa cTpaHa npaBHa nuua (Hnp. Euroclear) Bplue nocrioBe KNMpuHra n
canavparba TpaHcakumja y Beau ca KynornpoaajoM ApxasHux 06Be3HuLa Ha aiomMaheM TpXULTY KanuTana.

N3ameHama v fonyHama 3akoHa O TPXWWTY kanuTana ycknaheHe cy ogpenbe Tor 3akoHa ca ogpeabama 3akoHa O jaBHOM ayry, y
cmucny MoryRHOCTM ga cTpaHa npaBHa rmua (Hnp. Euroclear) Bplle nocroBe KnvMpuHra U cangupaka TpaHcakuuja y Besu ca
KyNonpoAajoM GMHaHCHjCKMX MHCTpPyMeHaTa Ha AgoMaheM TpXWLTY KanuTana.

[Hana 18. cebpyapa 2020. roguHe Peny6nvka Cp6uja je mo npBuv NyT emuTOoBana ApXkaBHy OOBEe3HWLY ca pokoM focneha gBaHaecT
roavHa, ca KynoHckom cTornoMm of 4,50%. Tume je npogyxeHa KpuBa MpuMHOCA AYXUX POYHOCTM, yume ce omoryhaBa fda GaHke
hopMupajy LieHy AyrOpOYHMX AMHAPCKUX KpeauTa.

HapopgHa 6aHka Cpbuje je obBe3Huue koje cy emuToBane Aomaha npvBpeaHa ApywrBa ¢ ogroBapajyhum GoHuTeTom (koju oppefyje
AreHuvja 3a npvBpeaHe perucTpe) yBpctuna y noptders XoB kojuma ce Bplue onepauyje Ha OTBOPEHOM TpXULWTY HapoaHe GaHke
Cpbuje, Kao M y NUCTY MpUXBAaTI/LMBOr KonaTepana npu opobpaBarwy kpeauta HapoaHe GaHke Cpbuvje 3a OHEBHY JMKBWOHOCT W
KpaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3u 3anore XoB.

M3meHom opgnyke o kamaTHWM cTonama koje HapogHa 6aHka Cpbuje npumetrbyje y MOCTynKy crnpoBohewa MOHeTapHe MNormTuKe,
npeasuheHo je aa GaHkama koje KnujeHTMmMa ofgobpaBajy AvHapCKe KpeauTe M3 rapaHTHe Lieme No KamaTHUM cTonama Koje cy 3a
Hajmame 50 6.n. HWKe oa makcumarnHe (jeaHomeceynn BELIBOR + 2,5 n.n.), HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha Buwy cTony pemyHepauvje
obaBe3He pesepBe y AnHapuma (koja TpeHyTHo naHocu 10 6.n.) 3a 50 6.M., 1 TO Ha M3HOC KOjU je jeAHaK U3HOCY TUX KpeauTa ofaobpeHnx
Mo MOBOSLHUM YCIOBUMA, @ KOjW He Npenasu n3Hoc obpavyHaTe anHapcke obaBesHe pesepse.

[wvHapcke o6Be3Hue Peny6nvke Cpbuje cy ykrbyyeHe y peHomupaHe nHaekce J.P. Morgan investment bank.

Clearstream je ykrbyuno gomahe TpXWLLTe KanuTana y cBojy rnobanHy Mpexy.

OyeknBaHu edekTn

Pa3Boj cekyHaapHOr MHaHCKJCKOr TPXMULLTa.

Mo ehare AMHapusauvje KpeauTa nNpye peau.

OrpaHnyaBare pusnka eBpousaumie, Koju je jedaH Of KibyYHWX CTPYKTYPHMX,
HEeLMKIMYHMUX CUCTEMCKMX pU3nKka no cTabunHocT dmHaHcujckor cuctema y Cpbujn.

Pa3Boj (mHaHCHjCKOr TpXMWTa MNPOMOLMOM anTepHaTUBHON Buaa WTeaHwe W
omoryhaBaweMm nakLuer npucTyna TPXULWTY ApxaBHUX XoB 3a rpahaHe.

Crumynucare 6aHaka fa y Behoj Mepu KOpUCTe AvHapCKe U3Bope mHaHcuparsa.

OGesbehuBare W yHanpehuBake MNpaBHE CUrypHOCTM U edmKacHOCTU Y

u3BpLUIaBaky obaBe3a Ha dMHAHCUICKOM TPXULTY (perynucake nutara yroBaparba
n Kopuuihewa dMHaAHCUjCKOr Korarepana kao UM npouedypa 3a Hamupehe

noTpaxvBarba), Kao npeaycrioBa 3a Jarbk pase oj MHAHCKJCKOT TPXULLITa.

CarnepaBate pesynrarta [o cafa npefy3eTux Mepa U akTUBHOCTU u, nonasehu on
HbUX, carmacHo AedwHucawe A0AATHWX Mepa M aKTUBHOCTU koje he obesbeanTu
Aarbu pacT cTteneHa ,ClI/IHapVISaLLVIje N CMaw-eH-e OeBU3HOr pUu3rKa y CUCTeMy.

Mos ehar-e MMKBMAHOCT M 1 pa3soj AoMaher dMHaHCUCKOT TPXKULLTa.

Crumynucatse 6aHaka aa y Behoj Mmepu ofobpaBajy kpeaute y auHapuma.

OnakwaBawe npuctyna pomaheMm TPXWWTY ApXaBHUX XoB 3a uHocTpaHe

uHBecTuTOpe, mnoBehawe edmkacHocTM U noBehawe 6ase MHaAHCUCKUX

MHBECTUTOPA Ha TOM TPXWLLTY.

OnakiwaBatre npucTyna gomahem TPXULLTY KanuTana 3a WHOCTpaHe WHBEeCTUTope,
noeehamwe edwmkacHocT fomaher dwmHaHcujckor Tpxuwra W noBehawe 6ase
MHAHCUCKMX MHBECTUTOpA.

Pa3B oj dvHaHcujcKor TpxuwTa.

Pa3Boj TpXuLWTa KanuTana, Kpo3 NofcTuuaj 6aHkama Aa y CBOojuM MopT derbuma apxe
AMHapcKe KopriopaTMBHe 06B e3HuLe.

Crumynncare AMHapCKor KpeauT upatba.

MoBehare NMKBMOHOCTW U Pa3Boj CEKYHAAPHOT TPXKULLITa ApXKaB HUX AnHapckmx XoB.

OmoryheHo AMpeKTHO canavpake AMHapckux XoB 3a MHocTpaHe MHBECTUTOpE, LITO
61 Tpebano Ja NO3UTUBHO yTWUYe Ha NMKBUAHOCT Aomaher Tpxuwma XoB u weros
pa3Boj y HapeaHOM nepuoay.
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MeToaoJi0IIKEe HATIOMEHE

[Toxa3zaTespn qUHApHU3aNMje, 32 CBaKy KaTeropujy, MPeacTaBibajy ydemhe H3HOca IUHAPCKE KOMIOHEHTE Y
YKYIIHOM H3HOCY T€ KaTeropuje.

ITox mmacMarnMa ce mopa3syMeBajy TUHAPCKU U JeBU3HH KpeauTH (Koju 00yxXBaTajy U KpeauTe KOa KOjux
je yroBopeHa ImpHMeHa JIeBU3HE KJIay3yJie), AaTh Aeno3uTH, XoB, akuuje mpemyseha m moTpaxmuBama 1o
KamaTaMa U HakHajama. JJMHapCKH IUlacMaHy Cy IUTaCMaHU O0OpeHH y ITuHapuMa Ge3 eBHU3HE Kiay3yJe.
INox neBU3HOM KJlay3yJIOM Ce Iopa3yMeBa BalyTHA KiIay3yJa y CMUCITY 3aKOHa KOjHM ce ypelyje neBusHO
HIOCTIOBamk-E, Ka0 U CBaKa JApyra Kiay3yJa KOjoM ce yTBphyje 3aliTiTa 0] pu3nKa IpOMeHe Kypca JUHapa.

Cekrop mpuBpeze (mpenys3eha) ykipydyje jaBHa mpeny3eha m mpuBpenna npymrsa. JaBHa mpexmyseha cy
npexnyseha koja 06aBJbajy aKTHBHOCTH Y OIIITEM (jJaBHOM) HHTEPECY U KOja je OCHOBaa Ap>kaBa. Y OKBUPY
MPUBPEIHUX IpyITaBa o0yxBaheHN cy 1 KOMUTEHTH OaHaka y 00JIacTH 3ApaBCcTBa 1 00pa3oBama KOjH ce He
(uHaHCHpajy U3 Oyniera (MpUBaTHE KIMHUKE, OOJTHHMIIE, IIIKOJIE ¥ OCTaIe HHCTUTYIIH]jE KOje HaKHAJIE 3a CBOje
yciyre Harutahyjy Ha OCHOBY TPOIIKOBA MPOU3BOAE).

CekTop CTaHOBHHMINUTBA yKJbydyje nomaha ¢u3nuka Juna, cTpaHa (HU3MYKa JIMLIA — PEe3UICHTE, IpUBaTHA
nomaliMHCTBa ca 3aII0CICHHIM JIMIMMA, PETUCTPOBaHe MOJFONPUBPEIHE NPOU3BOlaue 1 Mpeay3eTHHKE, Kao U
Henpo(UTHE HHCTUTYIH]E Koje Mpykajy ycrmyre craHoBHUIITBY (HUITYC).

[TnacmaHu cy McKa3aHU 10 OpyTO MPUHLMITY, IITO 3HAYM Ja HUCY YMambeHH 3a UCIpaBKe BpenHocTH. [Ipu
UCKJbYYHBaBy eeKata Kypca, y3eT je y 003Hup Kypc AWHapa peMa eBpy, aMepH4KOM JI0JIapy, [IBajIapCKOM
(hpaHKy, OpUTAHCKO] (QYHTH U jaITaHCKOM jEHY.

Y kaTeropujy HOBOOZOOPEHHUX KPEANTA HUCY YKJbYUCHH KPEIUTH 3a PECTPYKTYpUpaAkhE Oyra M0 KaMaTHHM
CTOMaMa 3HaTHO HW)KUM O] TPKUIIHUX, KA0 HYW PEBOJIBUHT KPEIWTH, MUHYCH IO TeKyhnM padyHHMa U
KPEIUTH 00OPEHH 110 KPETUTHUM KapTHIIaMa.

¥ KaTeropujy HOBOIIOJIO)KEHHUX AEMO3NTA YKIbYHUECHHU CY OPOUCHH JICTIO3UTH U JICTIO3UTH Ca OTKa3HUM POKOM,
a HUCY YKJbY4€HH NPEKOHONHHM ETIO3UTH.

Jlerno3utH ykJbyuyjy AMHAPCKE AEHO3UTE M JIEBU3HE Jerno3ute (yKbydyjyhu W BalyTHO HMHAEKCHUpaHEe
JICTIO3UTE).

[ITenma cTaHOBHUIITBA YKIbYUYje TSIy Pe3UIeHaTa U IITEbYy Hepe3uieHara.

[Ipema MeTOONOTHjU CTATUCTHKE KAMAaTHUX CTOIA, KAMAaTHE CTOIE HAa PEBOJIBUHT KpeIuTe, IIPEeKopadema
10 TeKyheM pauyHy W IyT IO KpeIUTHUM KapTHIAMa HUCY YKIJby4deHe y 0OpadyH MpoceyHe KaMaTHE CTOIe
Ha KpeJHUTe CTAHOBHUILTBY.

JaBuu nyr Pemy6mmke CpOuje onHOCH ce Ha IyT HEHTPATHOT HUBOA BIACTH.

IIpomeT Ha CEKYHIAPHOM TPIXKHUILTY APKABHHUX THHAPCKUX XO0B mocmarpa ce mpema Jatymy Caiaupama
XoB.
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Cnucak rpadpuxona u tabesa

I'paduxonu

L1

LL1.1.
I.1.2.
I.1.3.
I.1.4.
I.1.5.
I.1.6.
I.1.7.

[.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
1.2.4.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.
1.2.8.
1.2.9.

1.3.1.
[.3.2.

[.3.3.

1.3.4.
[.3.5.

I.2.1.

Tab6ene

1.2.1.
IL1.1.
I.1.2.

I.2.1.
11.2.2.
Tabemna A
Tabena b
Tabena B

[Toxa3zaTesbu nuHApU3aIH]je

VYyemhe AMHAPCKUX MUIACMaHa y yKYHMHNAM IUTACMAaHUMa IIPUBPEIN U CTAHOBHUIITBY
CekTOpcKa CTPYKTypa IIacMaHa

VYuemhe nuHapCcKuX KpeAuTa y HOBOOAOOPEHHM KPEAUTHMA IIPUBPEIHN U CTAHOBHUILTBY
HoBoonoOpenu kpeautu npuBpeau U craHoBHUINTBY y T4 2025, no HameHama
Junapusanuja HOBOOJZOOPEHHUX KpenuTa NPUBPEIN U CTAHOBHHUILTBY, 10 HAMEHaMa
KamaTtHe cTone Ha HOBOOZOOpEeHE KpeauTe MpUBpen

KamarHe cTore Ha HOBOOJIOOpEHE KPEAUTE CTAaHOBHHUIITBY

VYyemhe AMHAPCKUX JETIO3HUTA Yy YKYITHUM JETIO3UTUMA IIPUBPEIE U CTAHOBHHIITBA
CekTOpCKa CTPYKTypa JEeTo3uTa

Junapcka mrenma

PouHa cTpyKkTypa AMHAPCKE IITEIHE

PouHa cTpyKTYypa IeBU3HE MTEIHE

JluHapusanuja HOBOTIOJIOKEHHUX JICTIO3UTA IPUBPE/IE U CTAHOBHUINTBA, IIPEMa POYHO]
CTPYKTYpH

PouHa cTpykTypa HOBOIIOJIOKEHHX JETIO3UTa MPUBPEE U cTaHOBHUIITBA y T4 2025.

KamaTHe cTorne Ha HOBOIOJIOKEHE OPOYCHC ACTIO3UTE CTAHOBHUILITBA

HcnmatuBocT mteimhe opodeHe Ha TOANHY JTaHa

VYuemhe AUHAPCKOT Jiyra y yKYITHOM jaBHOM JyTy

BanyTHa cTtpykrypa jaBHOT myra PC

Pouna u BanyTHa cTpyKTypa OpkaBHHX X0B emuToBaHNX Ha Tomahem ¢puHaHCHjCKOM
TPXKHIITY

CexkyHIapHH ITPOMET AMHAPCKUX JIp>kaBHUX X0B

CexyHIapHU MPOMET TMHAPCKUX Ap>kKaBHUX X0B, nmpema mnpeocraioj poyHOCTH

BanyTha ctpyktypa hopBap KynoBHHE AeBU3a pe3uieHaTa o 6anaka 'y T4 2025.

Hcnnatusoct HMTESAHC OPOUYCHE HA 'OJUHY JaHa

Csor Tpancakmuje Hapogue 6anke CpOuje, TpOMECEUHH MOAaIH

bunarepanne cBon Tpancakuuje Hapogne 6anke Cpouje y 2025. TOAMHHA, MECEYHU TTOIAITN

JleBu3HE TEpMUHCKE TPAHCAKIMje pe3uieHaTa ¢ 0aHKama, TPOMECEYHHU TTOAAIN

JleBn3He TepMHUHCKE TpaHCaKLHje pe3naeHara ¢ 6ankama y 2025. ToJHU, MECEUHH I0Ialn

[Nokazaresbn muHApH3aIMje MIaCMaHa, KPeauTa U AeN031UTa
BanyTHa cTpyKTypa IITeil€ CTAHOBHUILTBA U JaABHOT Jyra

[Ipernen Mepa 1 akTHBHOCTH Koje My y npuior nosehamwy nuHapuzanuje
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