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Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

YBOoAHA HATIOMEHA

Beha ynorpe6a nunapa y punancujckom cucremy Cpbuje u 6ospa yckiaheHOCT BadyTHE CTPYKType
IpUxoia M pacxoaa HeGaHKapcKOr CeKTopa mnoOosblnane Ou creneH (PMHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH
3eMJb€, YMamWIe PHU3MK O]l NMPOMEHE JEBU3HOI Kypca y HajpamUBHjUM CEKTOpHMa INPHBpENE U
nosehasne edukacHocT MoHeTapHe nonutuke. [la Ou ce moapxkao mpouec auHapuzauuje, Haponna
6anka Cpbuje u Brnana Penybnuke CpOuje mornucane cy anpuna 2012.rogune Memopanoym o
cmpamezuju Ounapuzayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknagy ¢ TuMm nokymenToMm, Haponna 6anka CpOuje u Brana Penyonuke CpOuje obaBesaie cy ce
Jla TIpaTe U aHAIM3UPajy KpeTame CTENeHa qUHApU3allije, Kao 1 Ja peJOBHO M3BELITABAjy jaABHOCT O
ynotpebu auHapa y nomahem ¢unancujckoMm cuctemy. C tum 1mibeM, Haponna Ganka CpOuje
TpPOMECEUHO MpUIipeMa u 00jaBibyje Mzsewmaj o ounapuzayuju unancujcrxoe cucmema Cpbuje Kao
jenHo ox mOoMONHHUX CpejicTaBa KOMyHHKaluje ¢ jaBHomihy. THM H3BeIITajeM jaBHOCTH Ce MPYkKajy
Ha YBUJ JeIIaBama Yy CETMEHTY OUHApPCKOT TPXKHUIITA M yKa3dyje Ha Mepe M aKTHBHOCTH Koje Cy
TPXKUIIHYU YYECHUIM M PEryJIaTOPHHU OpTaHM Mpery3eNd, Wi hie mpeay3eTH, paan HoApLIKe Iporecy
nuHapuzanje. I[lpuctyn jaBHocTm TM uHpopMmanujama omoryhuhe na ce OGosbe pasyme
HEOMXOMHOCT 3aIITUTE Of] PU3HKA MPOMEHE IeBU3HOT Kypca, Ka0 U HEOMXOIHOCT Mepa U aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje m Bmaga PenyGnuke CpOuje mpeny3umaTtu Kako OM ce Iporec
nuHapu3anyje puHaHcujckor cuctema CpOuje mojacrakao.

W3Bemtaju o auHapusauuju QuHaHcujckor cucrema CpOuje NOCTYMHH CY jJaBHOCTH Ha CajTy
Haponne 6anxe Cpouje (Www.nbs.rs).
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CTPATEI'NJA INHAPU3AIINJE

Crpateruja nuHapu3anuje y PermyOnuiu CpOuju 3acHUBA ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje Ce MOTY OOjeIHHUTH y TPH

MeljycoOHO moBe3aHa cTyda.

IIpBu cTy6 cTpateruje 1uHapHU3aLUje je HajONITHjeT KapaKTepa, alu je YjeIHO U HajBaKHHUjU. Mepe y OKBUpY
oBOr cTyOa IOApa3yMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpeHe Ka YCIIOCTaBJbalby MaKPOSKOHOMCKOT OKpYyXema Koje

KapaKTepuIlly HUCKa U cTabwiHa uHbanyja, crabuiad GUHAHCHCKU CHCTEM U OJIP>KUB ITPUBPEJHH PACT.

Jdpyru cty6 crparteruje obyxBara Mepe yCMepeHe Ha aKTHBHO MPOMOBHCAIC NHHAPCKHX HHCTpYMEHATa H
TPIKHIITA, C MOCEOHUM aKIICHTOM Ha Pa3Boj TPXKHMIITA JUHAPCKUX 0OBe3HHMIA. Pa3Boj AMHApCKE KpHBE MPHHOCA

j€ BaKHa OKOCHHUIIA OBOT cTy0a.

Tpehu cTy6 uma 3a b yHamnpeleme 3amTure o noctojeinx NeBH3HUX pH3HMKA Y HEOAHKAPCKOM CEKTOpY U
JIECTUMYJINCabe ajber jauama TUX pu3uka. Hapomna O6anka CpOuje hie mpeaBoauTH Hamope y OBOj 00JacTé
capalyjyhu ¢ GaHKapCKAM CEKTOpOM Ha yBohemy M Pa3BOjy OCHOBHHX MHCTpyMEHATa 3alliTUTE O JECBU3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapcKOM TPKHIITY, TAKO U Y OCJIOBaBkY € KIWjeHTUMA.
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|. Jdwunapu3zanuja ¢punancujckor cucrema Cpouje

Kao kwyunu nokazamen npaherwa cmenena ounapuszayuje punancujckoz cucmema Cpouje, u kKomynuxayuje
¢ jasnowhy y mom cmucny, Hapoona oanxka Cpouje kopucmu yueuihe Oounapckux niacmana y yKynHum
RAACMAHUMA KOjU CY 0000peHU npuepeou u Cmano8HUUIMEY.

1. IlnacManu NpuUBpeIH H CTAHOBHUIITBY

Ha xpajy mapra 2012. roaune, CTeIeH IMHAPH3AUMIC | Fpadhukow I.1.1. Yuewhe AUHapCKuX

¢unancujckor cucrema CpOuje, MepeH ywemhem  M/laCMaHay yKynHAM niacMaHuma
. npMBpean 1 CTaHOBHULITBY
JUHAPCKUX IUIaCMaHa y YKYIIHHM IIJJACMaHuMa KOju Cy

. mn VH. [
01I00peHH MPUBPEIU U CTAHOBHUIITBY, u3HOCHO je 27,9%. (T (y %)
) . 2.700 36

V onnocy Ha kpaj aenem6pa 2011.roaune, Taj MOKa3aTesb 5 4q0 - 3
je cmameH 3a 1,31m.1. 2.100 - - 28
1.800 - - 24

CMameme CTeleHa TUHapu3aldje y NpBOM Tpomecedjy 1.500 - - 20
. 1.200 - - 16

2012.roquHe pe3ynTaT je HIXKET pacTa CTama JTUHAPCKUX 900 [ 1

miacMaHa y mopehemy ¢ pacToM [EBU3HMX U JIEBU3HO
WHAEKCUPAHUX IUIACMaHa, YHje je CTAamke Yy OJHOCY Ha Kpaj

z[eueM6pa nosehano YIrjIaBHOM KaoO pe3yiiTaT IIPOMEHE 3 456 7 8 9101112/1 2 3
Kypca AuHapa. YKYMHH IJIacMaHH OaHaka MPUBPEAd H 2011. 2012.
CTaHOBHUILTBY Cy Ha Kpajy mMapra u3Hocwm 1.821,3mnpn Autapckn nnacmary (nc)

= [1leBM3HO MHAEKCUPaHW 1M AEeBU3HW nnacmaHun (nc
JHapa. it iaeKcup: 2t ()

Yuewhe AvH. NnacMaHa y yKynHWM nnacmaHuma (ac)

ITocMaTpaHo 1O  CEKTOPCKOj  CTPYKTYpH,  CTEleH

JMHAPU3ALM]e je KOJ CTAHOBHUINTBA CMameH 3a 0,4 m.m., | PaPukoH I.1.2. Cektopcka cTpykTypa

. ] nnacmaHa
Ha 32,2%, 10K je Ko mpHBpeAe cMameH 3a 1,7 m.m., Ha (y Mnpa auH) v %)
25,7%.Behu neo pacTa miacMaHa CEKTOPY CTAHOBHHILITBA 2000 45
OJIHOCH Ce Ha JeBU3HO MHIEKCHpaHe cTaMOeHe KpeauTe, a 1-228 T 56 - 40
-600 - 32,2 . 2 35
MamM €0 Ha OCTalle AUHAPCKE KPEIUTE POYHOCTH IPEKO  1.400 - £ 29,2 27,9 82
1.200 e ws Ziasy [0
net roxuHa. Koxm cexkropa mpuspene, Behu pact neBH3HO 1000
HHJCKCUPAaHUX KpeIuTa pes3ydTaT je Mpe CBera pacra 800
MHBECTHI[MOHHUX KPEAUTa M KpeauTa 3a o0pTHA cpencTea. Y ?188
OKBHPY JAWHAPCKUX KPEAUTa pacid Cy OCTaId | 200
0
WHBECTUI[MOHU KPEIHUTH. o d =le & d2la @ =
I = © I = © I = [
c Qo = c [} = c [} =
. S C O g C O g C O
CMmameme CTelleHa OUHApH3alije IulacMaHa KoJ CEeKTopa = = =
CTaHOBHHUINTBA y mpBoM Tpomecedjy 2012. pesynrar je 31.12.2010. | 31.12.2011. | 31.3.2012.
Jempenyjanuje Kypca AguHapa. Ilo uckbydemy edekra AuHapckn nnacmany (c)

® [1eBM3HO MHAEKCUPaHU U AEBU3HW MriacMaHu (nc)

[POMEHE Kypca, KOX CEKTOpa CTAHOBHHUINTBA Ce Oelexun Votelihe AW, MIECMANA Y YiyTHAM MnECMaNAME (1)

pact nmuHapu3zauuje. M Kon cekTopa MpHBpene je man
CTeleHa JUHapu3anuje y Hajehoj Mepu nerepmuHUCaH
e(eKTOM NpOMeHe Kypca JUHApa, alld ce Je0 Naja aAyryje u
HM30CTAaHKy CYOBEHIIMOHUCAHHUX JMHAPCKUX KPEIHTa.

Kao nomaTHe moka3zareibe 3a npaheme crenena auHapusanuje Gpunancujckor cucrema Haponna 6anka CpOuje
KOPHCTH U
*  yyemhe HOBOOJOOPEHNX IMHAPCKUX KpEeIuTa y YKYITHIM HOBOOJOOPEHHM KpeAUTHMA IIPUBPEIH U
CTaHOBHHUILTBY,
* yyemrhe qUHAPCKUX JENO3UTA Y YKYIHHM JACHO3UTHMA IIPUBPENE U CTAHOBHUILITBA,
= yyemhe AMHAPCKOT yra y yKYIIHOM jaBHOM JYTy.
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Ocepm 1. CmeneH OuHapusayuje no UCK/byderby eghekma rpomMeHe Kypca duHapa

Jla 6u ce peanHuje cariefago KpeTame CTENEHa IWHApH3alUje IUIacMaHa OaHaka NPHBPEIM M CTAHOBHHINTBY U JICO3HTA
IpUBpe/e U CTAHOBHUINTBA, U3 PEJEBAHTHUX MOKa3aTesba TOT KpeTama Tpeda MCKIbYUHTH MPOMEHE 0 KOjUX J0Na3H MO OCHOBY
anpenyjanyje, OJHOCHO Aenpenujanyje Kypca guHapa. C THM IHBEM, H3BPLIMIM CMO IIPEpadyyH AUHAPCKE MPOTUBBPEIHOCTU

JIEBU3HUX M JACBU3HO MHACKCHPAHUX IJIaCMaHa M JACNO3UTa 0 Kypcy auHapa u3 neuembpa 2011 .roause.

'pacdumkoH O.1.1. CTeneH AMHapu3auuje 'pacdmkoH O.1.2. CTeneH AMHapu3auuje
MepeH y4yewhem AMHapPCKUX NiacMaHa MepeH yyeuwhem AMHapPCKUX Aeno3uTa
Y YKYNHUM nnacmaHuma npuspeam u Y YKYNHUM Aeno3uTuma npuspeae u
CTaHOBHMLUTBY CTaHOBHMLLTBA
(y %) (y %)
34 1 24 4
32 - 28 4
30 - 22
21 A
28 -
20 -
26 19 |
24 18
1357911|1357911|1 3|
22
1357 911 |1 357 911 |1 3| 2010. | 2011. 12012|
2010. | 2010. |201zl

e [0 TEKyNEM [EBU3HOM KypCY

Mo Tekyhem AeBU3HOM KypcCy
Mo kypcy u3 geuembpa 2011 = [0 KypCYy 13 AeLembpa 2011

Pauynat no kypcy u3 geuem6pa 2011.ronuHe, creneH AWHApH3aLyje MIacMaHa OaHAaKa MPUBPEAU W CTAHOBHHIITBY Ha Kpajy
npBor tpomecedja 2012. u3nocuo je 29,1%u 6uo je 3a 0,1 m.o. HIKK y OJHOCY Ha HHBO OBOT IIOKa3aTeba Ha Kpajy JenemMopa
ucTe roguHe, kKajxa je msHocuo 29,2%. Taj mopgaTak moapa3syMmeBa Ja je TPOMECEUHHM IIaJ| CTEHeHa JUHApU3aldje IUIacMaHa

obOpauynator 1o Tekyhem kypcy (3a 1,311.11.) rOTOBO y IIOTIYHOCTH MOCIIEAMIIA TIPOMEHE Kypca IHHApa.

Edexar npomene Kypca AuHapa UMao je YTHIA] U Ha CTENEH AWHApH3allije Jero3uTa MPUBpPE/e U CTAHOBHUINTBA. PadyHaT mo
Kypcy u3 geuem6pa 2011.roauHe, cTeneH AWHAapHU3allbje Jeno3uTa MPUBPee U CTAHOBHHIITBA Ha Kpajy mpBor Tpomecedja 2012.
uzHocuo je 20,2%wu 6uo je 3a 1,3 m.I. HIKK y OZHOCY HAa HUBO OBOT IOKa3aTe/ba Ha Kpajy neuemoOpa 2011,kazma je M3HOCHO
21,5%.HaBezienn mojiatak ykasyje Ia je TPOMECCUHH MMaJ| CTEIeHa ANHAPU3aIHje [eno3uTa o0padyHaTor mo Tekyhem kypcy (3a

2,31.11.) y Behoj Mepu nocieiua npoMeHe Kypca AMHapa.
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2. HoB0o100peHH KpeauTH NPUBPEIH U CTAHOBHUIITBY

Kao u mperxonue roaune, yuemhe AMHAPCKUX KPEAUTA Y IpachukoH 1.2.1. Yuewhe anHapckux
. KpeauTa y HoBOOAOGPEHUM KpeanuTUMa
YKYITHUM HOBOOZOOPEHHM KpEOUTHMA Yy IPBOM TpOMeEcedjy NPUEPEAM 1 CTAHOBHULITBY
2012.roaune Genexu U3pakeHUje MeceuyHe OCIMIIaluje — Y (o (v %)
pacriony on 28,5%n0 41,4%.Ha xpajy mapta y4yeuthe Tux 180 1463 r 50
. . 43,6 - 45
Kpenuta u3Hocuio je 37,9%mu y onHoCy Ha Kpaj aeuemOpa 150 - 40,6 40,2 41'437 -
2011.romure nosehaxo je 3a 6,8m.m. 120 349 413 311 "I 35
29,52 6.3 27,1 285 - 30
90 - - 25
- 20
Pact  yuemwha  auHapckux — Kpegura y — YKYOHHM | 60 - |
HOBOOZOOPEHUM KpEIUTHMA PE3YITAT je MPe CBEra CMamema 5 - 10
HOBHX JICBU3HHX U JICBHU3HO WHICKCHUpaHUX Kpeauta (3a 17,5 [s
MIpa auHapa) u noBehama quHapckux kpemuta 3a 0,7 mipn
muHapa. CMmameme AEBH3HHX W OEBU3HO HHACKCHPAaHHX 2011. 2012.
KpeIuTa KOJA TPHUBpefe KpajeM Mapra y ONHOCY Ha Kpaj [AvHapcky kpeauTy (nc)
. . u [1eBU3HO MHOEKCUPaHW 1 AEBU3HU KpeauTu (1c)
MIPETXOIHOT TpoMecedja 3a0eNISKEHO je YIIIaBHOM y CEIMEHTY Yueluhe AuHapckux KpeauTa y YKyHM KpeanTvMa (AC)

MHBECTUIIMOHUX KpEeIHUTa U KpeauTa 3a o0pTHa cpeacTsa. Kox
IUHAPCKUX  KpeauTa TMpHUBpeNe, pacT Cy OCTBApUIH
WHBECTUIIMOHU KPEIUTU U KPEIUTH 3a U3BO3HE nocsose. Kox
CEeKTOpa CTAHOBHHUINITBA, CMambeHe JEBU3HUX U JEBU3HO
WH/IEKCUPAaHUX KPEeIUTa CTAHOBHMIITBY YIJIABHOM C€ OJHOCU
Ha cramOene kpemute'. JIMHAPCKH KPEAUTH CTAHOBHHILTBY
paciu cy 3axBajbyjyhu ocTaiM KperuTuma.

IMpoceuna moHIepUcaHa KaMaTHa CTOINAa Ha HOBOOJOOpEHE
UHAPCKE KpeauTe KpajeM mapta je u3Hocwia 18,0%wu y
OJIHOCY Ha Kpaj MpeTXoJHor TpoMmecedja nosehana je 3a 0,9
n.m. PacT je yrmaBHOM 3a0eNexeH KOJ KaTeropuje ocTaaux
Kpenuta, TpH YeMy je Owo Behm Ko;a  cekTopa
CTaHOBHHUINITBA. Y HCTOM TIEpPHOAY, KaMaTHE CTOIE Ha
HaMEHCKEe JWHApCKe Kpemute (MHBECTHIIMOHE, 3a OOpTHA
Cpe/ICTBa, OTPOINAYUKe) Cy CMambeHe.

! Bucok pacr Tux kpemuta kpajem 2011.mocreuia je 3aK/byueha aHEKCa YTOBOPA O CTAMOCHHM KPEIUTHMA, y CKIALy ¢ IOYETKOM HpPHMEHE
3akoHa 0 3aIITUTH KOPUCHHUKA (PMHAHCH]CKHUX YCIyTa.
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2. Jleno3uTH NpuUBpesie H CTAHOBHUIITBA

CreneH jauHapu3audje, MepeH ydemheM IUHAPCKHUX

y  YKyITHHM
CTaHOBHUINITBA, Ha Kpajy Mapra je u3Hocuo 19,2%. YV

JIETIO3HUTa JeNo3UTHMa  TNpUBpene |
onHocy Ha Kkpaj nenemOpa 2011, yuemhe auHapcKux

JIENIO3UTA je CMameHOo 3a 2,311.11.

Ha TakBO KpeTame yTULANO je CMameme TUHAPCKUX

nerosuta (29,5 wipa  guHapa) W pacT  JICBH3HO
WHICKCHpaHUX ¥ IeBU3HuX nemosuta (31,6 mupa muHapa).
[ag crenena quHApU3alje ICMHO3UTa y TIPBOM TPOMECEeY)y
je, Kao W Koj ImijacMaHa, y Behoj MepH pe3yaraT mpoMeHe
Kypca OuHapa. PagyHaTo mo crajJHoOM Kypcy U3 aememMopa
2011, neBu3HM W JAEBU3HO HWHJICKCHPAHU JICTIO3UTH CYy Y
MPBOM TpoMecedjy 3abenexnnu nafg of 29,2 Mipa AuHapa,
JIOK je CTeleH MUHapu3alfje Neno3ura cMameH 3a 1,3 ..

(ca 21,5%ma 20,2%).

ITocMaTpaHo MO CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, yderihie AMHAPCKUX
NIETIO3UTa y YKYITHUM JeMOo3uTHMa je W Jajbe Behe kon
npuspene (44,1%) uero xox craHosuumTBa (9,2%). Y
OJIHOCY Ha MPETXOJHO Tpomeceuje, To ydernhe je kon oba
CeKTopa cMameHo: Konx mpuBpene 3a 0,8 mm., a kox
cranoHuiTBa 3a 0,9 m.n. CMameme IMHAPCKUX JCMO3UTa
cexropa npuBpeze (26,9mnpa qunapa) 6uio je 3HaTHO Behie
O]l CMamema THUX JEMO3UTa KOJ CEKTOpa CTAHOBHHIITBA
(2,6 mipa nunapa). V3pasuroM maay AMHAPCKUX JCMO3HMTA
nmpuBpesie, TMope] yoOWuYajeHor Ce30HCKOor (akrTopa,
JIONIPHHENO je U Kopuiiheme TUHapa 3a KyNOBHHY JICBH3a

oj OaHaka.

Hako cy KpaTKOPOYHH JAENO3UTH M Ha Kpajy IpBOT
TpoMecedja HMald JAOMHHAHTHO Yydemfie Yy YKYITHUM
Jerno3uTrMa TipuBpese u cranoaumTia (81,1%), HHUX0BO
yuemhe je y mopehemy ¢ KpajeM YeTBpPTOT Tpomecedja
MpeTXoHe rofuHe cMameHo 3a 0,81m.1.

Vuenthe KpaTKOPOYHHX IUHAPCKUX IENO3UTA Y YKYITHHUM
JIMHAPCKUM JIETIO3UTHMA TIPHBPEAE M CTAaHOBHHIITBA je U
Jlajbe BUCOKO U KpajeM mapTa je u3nocuio 97,7%.Y oxHocy
Ha geuem6bap 2011,0nH0 je moehano 3a 0,3m.m. U y okBupy
JIEBU3HHUX JIETIO3UTa MpeoBial)yjy KpaTKOPOYHH JETIO3HUTH
(77,2%),c TuM WTO je y UCTOM MEPUOAY HUXOBO yuelilie
cmambeHo 3a 0,5m.11.

'pacukoH 1.3.1. Yyewhe anHapckux
Aeno3nTa y yKynHum Aenosntuma
npuBpeAe U CTaHOBHULITBA

('y mripa AvH.) (y %)
1.800 - 22
1.500 - - 20
1.200 - - 18

900 - - 16

600 - 14

300 - 12

0
2011. 2012.

[vHapcku genosutu (nc)
= [1eBN3HO MHOEKCUPaHW M AeBU3HWN Aeno3uTm (nc)
Yueuwhe AvH. Aenos. y yKynHuM aenosutuma (ac)

pachumkoH 1.3.2. CeKkTopCcKa CTPyKTypa

Aeno3nTta
(y Mnpa AvH.) (y %)
1.500 + - 60
1.250 - 45,0 44,9 441 - 50
1.000 - - 40
750 - 2I5 - 30
8 2
500 - - 20
1
250 - - 10
0
o @4 I o ® I| o o =
e &2 S| &2 S|E & &
s c 6/l 2 & g 6
> > >
31.12.2010. | 31.12.2011. | 31.3.2012.

[vHapcku fenosutu (1c)
= [1leBN3HO MHAEKCUPaHN 1 AEBU3HU Aen0o3nTy (nc)
Yyewhe anHapckux Aenos. y ykynHuM aenos. (Ac)

pachukoH 1.3.3. BanyTtHa u poyHa
CTPYKTypa Aieno3unTta npuepeae u
CTaHOBHMLUTBA

(y MnpA avH.)
1.000 -

800 -
600 -
400 -
200

0

31.12.2011.

[lyropoyHu [AEBU3HO MHAEKC. U AEBU3HW AENO3nTH
KpaTKOpoYHM AEBM3HO MHAEKC. W [eBU3HM 4erno3nTu
® [lyropoyHU AUHAPCKW AEno3nTu
= KpaTKOpo4HW AVHAPCKW AEeno3nTu
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3. I[mnapcxa H J€BU3HA IITCAA

JluHapcka mTeAma je Ha Kpajy mapta Owna 3a 6,6% Beha y
onHocy Ha gemnembap 2011. roguue, a aeBm3na 3a 1,1%.
Yrpkoc M3pakeHHjeM PeTaTHBHOM PAacTy AUHAPCKE MITEIEbe
y OJHOCY Ha JCBU3HY, HEH HHUBO je M JaJbe CKpPOMaH y
nopehemy ¢ 1eBU3HOM.

Y CTpYKTYpH W OUHApCKe W JCBU3HE INTEABE, Ka0 U Y
HPETXOMAHOM IEPHOJY, MpeoBnalyjy NECHO3HTH OPOYCHU MO
TOAUHY JaHa.

Hajsehe yuemhe y nuHapckoj IITEIHBH W Jajbe HMAjy
JIETIO3UTH OpOYEHH Ha Mepuox mo Tpu Mecema (47,7%)
(ykbyuena u mremma 1o Bubemy). Ha kpajy mpsor
TpoMecedja CMameHO je ydemihie AEno3uTa OpPOYCHHX Ha
MepHoz O TPH Mecena a0 mectT Mecenw (3a 1,7 m.a.) u Ha
[epuoj peKko roauHy nana (3a 4,9 1.11.), Z0K cy Jerno3uTH
OpOYeHH Ha MEepUOJ 10 TpH Mecena nosehanu yuemhe (3a 2,6
I.IL.), KA0 W JICTIO3UTH OPOYCHH HA MEPUOA O IIECT MECCLH
10 jenue rogune (3a 4,01.1.).

Kao u y mperxomHoM Tpomecedjy, Hajehu aeo JeBU3HE
mrenmbe (38,1%) opodeH je Ha MEpHOI O IIECT MECEIH 0
TOJAWHY JAaHa. Y YKYNHO] JMAEBU3HOj IUTEAbU, yuelrhe
JICTIO3MTa OPOYCHHX HAa IMEPHOJ O TPU Mecela O IIeCT
Meceld je y MpBOM TpoMecedjy cmameno 3a 0,9 m.om., a
yuenihie Jemo3uTa OpPOYCHUX HA MEPUON OJ jemHe A0 IBE
rogune 3a 2,4 n.m. Ilag mrenme oBe pouHocTu mpaheH je
pactom ydemrha AEMO3UTa OPOYCHHX HA MEPHON MPEKO BE
romuHe (3a 1,7 m.01.) ¥ Aeno3uTa OpoYeHUX Ha NEepUoj 10 TPU
Mmecena (3a 1,61w.11.).
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4. JaBHM nyr

Ha kpajy mapta yuerrhe AWHApCKOT Ayra y YKYIIHOM jaBHOM
ayry je wmsHocHno 16,296, mro y oxHOCY Ha Kpaj MPETXOIHOT
Tpomecedja mpeactaBba moBehame 3a 1,8 ma. Ha meroBo
nosehame yTuiao je Behu pact muHapcKe KOMIIOHEHTE Jiyra y
OHOCY Ha JOyr y
NPOTUBBPEIHOCTH AEBH3HOT Jyra pe3yirar je MpoMeHe Kypca

CTpaHOj BanyTH. Pact aguHapcke

JIMHApa.

Hajsehe ywemihe y BaiyTHOj CTpYKTYpH jaBHOT Ayra u Jajbe
uMa eBpo. Y ONHOCY Ha IIPETXOAHO TpOMecedje HEeroBO
yuemthe je cmameHo 3a 0,6 .. u usHocu 57,1%. Takobhe je
cMameHo u yderrhe jaBHor ayra y monapuma 3a 0,8 mm u
n3uocu 18,0%.

JaBHM &yr 1O OCHOBY JpXaBHUX XapTHja OJ BPEIHOCTH
o0payyHaT MO TPKUIIHO] BPEIHOCTH Y NMPBOM TpOMecedjy je
Behn 3a 37,3 mupa auHapa. CTOK IUHAPCKHX XapTHja je
nosehaH 3a 43,6 Miips 1uHapa, AOK je CTOK JEBU3HUX XapTHja
cMmambeH 3a 6,3Mipn nuHapa.

VY OKBHUpY pOUYHE CTPYKTYpE IpKaBHHUX XapTHja oIl BPEIHOCTH
eMUTOBAaHHX Ha JoMaheM TPXKHUIITY HACTaBJbEHO je moBeharme
yuemrha qyropouHux xapruja, ca 85,7%mna 91,8%./Ipxasa je
y jaHyapy IpBH ITyT EMHTOBAJIa U JHHAPCKE XapTHje POYHOCTH
TeT TO/IMHA, Najyhn THME AOMPHHOC Pa3BOjy MHHAPCKE KPUBE
npuHoca. Pacty ydemrha ayropodHux XapTuja Ha Kpajy mpBOT
TpoMmecedja, Mopea pacta muxoBor crama (50,6 mipx
JMHApa), TOTIPHHEIO je U CMamberhe MopTdesba KPaTKOPOTHHX
JMHApCKUX XapTtja ox Bpeanoctu (13,3 mupa muHapa) kao
pe3yaTaT HaMmepe ApKaBe Ja CMamH 3aCTYIJBCHOCT ayKI[Hja
kpahux poyHocTu.

Hajeehe yuemihie y moprdesby MUHAPCKUX OPKABHUX XapTHja
Ol BPEJHOCTH, Ha Kpajy TPBOI TpoMecedja, M Aajbe UMajy
JIYyropo4yHe XapTHje eMHuToBaHe ¢ pouHoirhy on 53 Hexesbe
(36,5%)u 18 mecenu (24,0%).

padpukoH 1.5.1. Yyewhe auHapckor
gyra y yKyrnHom jaBHOM ayry

(y MApA AvH.) (y %)
2.000 - 20
1.850 - - 18
1.700 - - 16
1.550 - - 14
1.400 - - 12
1.250 - - 10
1.100 - r8

950 - F 6

800

2011. 2012

[vHapcku ayr (nc)
mmm— [leBn3HM Oyr (nc)
Yneo avHapckor ayra y ykynHom jaBHom ayry PC (ac)

pacbukoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor ayra PC (31. mapt 2012)

USD;

18,0%

CHF;
1,3%
SDR;
6,7%

~~—~_ Ocrane

Banyte * ;
0,8%
EUR; RSD;
57,1% 16,2%

* GBP, JPY, DKK, SEK,

I'pacbukoH 1.5.3. PouHa cTpykTypa
ApxaBHMX XoB (cTata Ha Kkpajy meceLa)

(y MApa AvH.)

320 -
280 -
240 -
200 -
160 -
120
80 -
40

olH B B N ow e owow . 000000

2011 2012
u3m 6Mm 12m
53H 18m u24m
36Mm M 6M nHaekcupadn  53H eBpo
B 2r eBpo 1 3r eBpo 151 eBpo
H18m eBpo 60m

2 O6padyH jaBHOT JIyra 1O OCHOBY XapTHja MPUMEHOM THCKOHTHE BPETHOCTH W3BPIIEH je€ 3a MojiaTke moues o HoBembpa 2011.roxure, ox

KaJla BA)KH HOBA METO/I0JIOTHja KOjy IpHMeryje MUHHCTAapCTBO (PHHAHCH]A.
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Ilopen pouHe CTPyKType, IIONpaB/beHA j¢ M BalyTHA
CTPYKTypa jaBHOT Jyra 1O OCHOBY JpKaBHHX XapTHja O
BpeaHocTd. Tako je ydemhe muHapckuX XapTdja o[
BPEIHOCTH MNpoAaTHX Ha JomaheM Tpxumry mnosehano y
IpBOM TpoMecedjy 3a 4,611 u u3nocu 83,8%.

CekyHmapHH MPOMET JMHAPCKHM [IPKaBHHM XapTHjama oOff
BPEAHOCTA Yy TPBOM Tpomecedjy usHocuo je 40,2 mupn
IUHapa, Wro je 3a 32,8 muipa QuHapa BHINE y OJHOCY Ha
MPOMET OCTBApPEH Y MPETXOAHOM Tpomecedjy. Hajpehu oOum
TproBamsa 3abenexed je y mapty (29,8mipa aunapa).

Tlocmatpano 1O poOYHO] CTPYKTypH, Hajehu oOuM
CEeKyHIapHOI TpProBama AHHAPCKAM IPIKABHUM XapTHjama
(20,3 mupn gumapa, wim 50,5% mpomera) ocTBapeH je
xapTdjama poyHocTd 36 Mecely, YMji Ky Ha IPUMapHOM
TP)KUIITY MOTY OUTH U HEPE3U/ICHTH.

AKO Ce U3 YKYITHOT [IPOMETa UCKJbYYH CEKYHIAapHO TProBarbe
JUHAPCKUM JIp)KaBHUM XapTHjaMa Koje je peajlM30BaHo JI0 J1Ba
pagHa OaHa o JaTyMma Calupama MPUMapHOr TProBama,
00MM CEeKyHIapHOT MPOMETa Y MPBOM TPOMECEUjY je HHUXKHU 3a
15,5mipn muHapa u u3HocH 22,7 MIpA AUHApA.
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Ocepm 2: [JyzopoyHa baHkapcka OuHapcka obeesHuya y Cpbuju

TpxuimrTe qUHAPCKUX 0OBE3HUIA IIOYENIO j€ Ja Ce Pa3BHja Ipe TPU FOAHMHE KaJa je ApiKaBa OTIIOYENa ayKIMjCKy IPOJajy XapTuja
OJf BPEIHOCTH 10 TPXKUIIHUM ycioBuMa. Jo xpaja 2009.roquHe KprBa IPUHOCA HA TOM TPXKUIITY HPOAYKCHA je C TPH Mecelia Ha
JBaHAECT Mecely. Y HapeAHHM IOMHAMA JPKaBa je HaCTaBHIIA Ca eMUCHjaMa XapTHja OJf BPEAHOCTH CBE AyXKUX POYHOCTH. Tako
JaHAIlby HOHYAY YHMHE Ap)KaBHE JUHAPCKEe OOBE3HHUIE POYHOCTH IO II€T IOJHMHA, a IIOCTEICHO C€ pa3BHja U CEKyHAapHO

TP>KUIITE JP>KaBHUX XapTHja O BpSIHOCTH.

padhmkoH O.2.1. KamaTHe cTone Ha
AVHapCcKe ApXaBHe xapTuje of
BpeaHoCcTn

%

15 4 /

14 /

13 -

12 -

11 A

10 -
3m 6Mm 12m 18m 24m 36m 60mM

aey 2009 neu 2010

=== ney 2011 mapt 2012

TTouerkom maja 2012.roxuHe YCIEUIHO je eMUTOBAHA U TIPBa TPOTOAMILbA JUHAPCKA OaHKapcka obBe3Hua y CpOuju, y cKiaay ¢
HOBOM 3aKOHCKOM peryiaatuBoM. OOBe3nuie je emuroBana Cocujere sxeHepan Oanka CpOuja, y BHIy jaBHE MOHYAE YHampesn

0Ha6paHI/IM KBa.III/I(bI/IKOBaHI/IM HWHBECTUTOpHUMA.

O6Be3nune Te 6aHke y U3HOCY ox 1,7 Mupn nuHapa, y3 $ukcHy npemujy ox 5,25%musHan pedepentHe kamatHe crone Haponue
GaHKe, Ky ¢y joMahn HHBECTHTOPH M3 CEKTOpa OCHTYparba U J0OPOBOJBHHX MEH3UjCKUX (OHI0BA (BHX ocaM je Kymmio 15%
YKyIIHE eMucHje) n GaHkapckor cekropa (rpu 6aHke cy kymmie 85% ykynue emucuje). Tpaxma 3a IHUHAPCKAM XapTHjama O
BPEIHOCTHU Koje je m3nana banka Omna je 3a 1,1 muipx AuHapa BHINA Of IOHYJE, IITO yKasyje Ha TO Ja Ha JoMaheM Tp:KHIITy

MOCTOJY TPAXKHba 32 JyTOPOYHUJUM JUHAPCKUM Jy)KHHYKUM HHCTPYMEHTHMA.

Junapcke ooBesnune Cocujere xeHepan Oanke CpbOuja Ouhe nucrtupane Ha beorpanckoj Oepsu, mro he MHBecTHTOpHUMA

oMoryhuTH fa CeKyHIapHO TPryjy THM XapTHjama.

IIpBa emucuja TPOroAMIIEE JUHAPCKE OaHKApCKe OOBE3HMIE MPEACTaBba BakKaH KOpAK y MpPaBIy Aajber pa3Boja JAUHAPCKOT
¢unaHcujckor TpxkuinTa. Behe yuemhie 1yropoyHux quHapCKuX u3Bopa (GpuHaHCHpama OaHaka Tpebano Ou 1a mompuHece Behem
CTEIEHy AYrOpOYHOI KpEAWTHpama y AWHApUMa, Tj. BelieM CTemeHy AWHapu3auuje Hamer (MHAHCHJCKOT CHUCTeMa. Y CIIeIIHa
peanu3anyja MpBe €MHCHje JUHAPCKe OaHKapcke OOBE3HHIIE CBAKAaKO MPEICTaB/ba IO3MTHBAH CHIHAN M JPYyrHM OaHKama,
npeny3ehuma, amu ¥ mehyHaponHuM (HHAHCHJCKHMM HMHCTHTYIHjaMa, 32 Kopuinheme OBOI HayMHA JYrOPOYHOr JHHAPCKOT

(uHaHCHpama.
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Useewmaj o ounapuzayuju punancujcxoe cucmema Cpouje Hapooua 6anxa Cpouje

|l. Mepe u akTUBHOCTH 32 MOAPIIKY MpoIeCY TUHAPHU3AIH]e

Hapoona o6anxka Cpouje je ceojum uHCmMPYMEHMApPUjymMom HACMAsUAA 04 NOOPHCA6Ad OUHADCKE
uncmpymenume. Taxohe, Hapoona oéanka Cpoébuje u Bnaoa PC nomnucane cy nouemkom anpuna
Memopandym o cmpamezuju ounapuzayuje punancujcxoz cucmema Cpouje.

1. MemopaHayMm o cTpaTeruju fuHapusanuje ¢puHancujckor cucrtema Cpouje

Haponna 6anka CpOuje u Bmaga PC mornucane cy modyeTkoMm ampwia MeMOpaHIyM O CTpaTeruju
IUHapu3anyje puHaHcujckor cucreMa Cpouje. MemopaHIyMoM cy JeUHUCAHU LUJBEBU, MEpe U aKTUBHOCTH
koju he ce mpeay3uMaru paju jayama MOBEpeHa Y HAIMOHAIHY BaJIyTy M HEHY YIoTpeOy y (DHHAHCH]CKOM
cHCTEMY.

[pu ycBajamy Memopannyma, Haponna 6anka Cpbuje u Biaga PC carnacune cy ce na he 3ajenHo yrsphusaru
U CIIPOBOIUTH CTpaTerdjy AuHapu3anuje. M300p W mpuMeHy MHCTpyMEHaTa W Mepa MOHETapHe ITOIUTHKE
KOojuMa ce Jaje mojpuika mpouecy auHapusanuje Haponna Ganka CpOuje he BpmMTH Ha OCHOBY aHajm3e
aKTyeJIHUX (MHAHCH]CKUX M YKYITHHX MaKPOCKOHOMCKHX KpeTama.

Haponna 6anka Cpouje he, y capaimi ¢ IpyruM HaAJISKHUM HHCTUTYIIHjaMa, HHTCH3UBHO PAJUTH Ha!

- jayary MHCTHUTYI[HOHAIHOT U PETYIaTOPHOT OKPYXKEeHa Koje hie monpuHeTn yHanpehewy MprUMapHOT
CEeKyHIaPHOT TP)KHILTA JUHAPCKHX XapTHja Ol BPEAHOCTH;

- CTBapamy yCJIOBa 3a J1aJbu pasBoj u yBolje}Ly HOBHX MHCTpYMEHATA 3alUTUTE OJf ACBU3HOT pU3HKA,

- elyKaluji KOPUCHHKA (PUHAHCHJCKHX YCIyra KOjH Cy M3JI0KEHH JICBH3HOM PH3HKY, KaKO OU MOCTaJH
CBECHHjH PHU3HKa C KOjIMa Ce Cyo4aBajy U Kako Ou mpenysenu oaroapajyhe mepe 3amrure;,

- capaamu ¢ Meh)yHapoqHUM (MHAHCHjCKMM HHCTHTYIHjaMa Ha CTBapamy PErylaTOPHUX U TPIKUIIHUX
ycioBa koju he JaenoBaTH MOACTHIAJHO HA Te MHCTHTYLHUjE /Ja W3/ajy OyropouHe JUHAPCKE XapTHje Of
BPEAHOCTU U 0700paBajy AUHAPCKE KPEIHTE.

IMopen Tora, Memopanaymom je neduuucano nma he, y ciydajy mojaBe CTPYKTYpHOT MarbKa JWHApPCKE
nmukBuIHOCTH, Hapoana 6anka CpOuje 06e30ehuBaTu quHAape MyTeM PacIoiIOKUBHUX HHCTPYMEHATa MOHETApHE
nonutike. CrpoBoheme THUX omeparuja Bpuimio O0u ce y3 pedepeHTHY KamMaTHy cTomy Koja obe3behyje
OCTBapHBame HHGIALMOHOT IHJba.

Kowmmeran Teket MeMopaHiyMa MoXe ce Ioriesatn Ha cajry Haposme Ganke Cp6uje’.

3 Unrepuer agpeca: http://mww.nbs.rs/export/sites/default/interreiflica/30/MemorandumVliadaDinarizacija_20120406.pdf
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2. I/IHCprMeHTH 3alUTUTE O A€BU3HOI' pU3UKA

Tabena Il.2.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje,
KBapTanHu nogauu
(y MnH eBpa)

. Ceon npopaaja CBon KynoBuHa
LR e AeBu3a AeBu3a
2011
I (mapT) 29,5 35,0
Il 4,0 44,0
Il 35,0
1\ 111,0 49,0
2012
| 100,0 87,0
YkynHo 279,5 215,0

Tabena Il.2.2. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje,
MeceYHU nogauu
(y MrH eBpa)

Ceon npopaaja CBon KynoBuHa

Meceu
AeBu3a AeBu3a
Janyap 30,0 30,0
Debpyap 40,0 29,0
MapTt 30,0 28,0
YkynHo 100,0 87,0

Haponna 6Ganka Cpbuje je u y mpBOM
tpomecedjy 2012. romuHe HacTaBuia Jia
OpraHu3yje peJoBHE TPOMECEYHE CBOIl ayKIIHje
JIeBU3A.

Y mpBa TpH Mecela OpraHuzoBaHo je 26
PEIOBHHX TPOMECEYHHX CBOI ayKlnWja, Ha
kojumMa je Haponna 6anka CpOuje cBom mpojana
100,0maH eBpa u cBon kynuia 87,0miH eBpa.
VYKymnaH TpoMece4HH 00UM peatu3alrje Ha CBOI
aykuujama y nzHocy on 187,0mun eBpa Behu je
y mopehemy ¢ TpOMEceuyHHM o0uMHUMa U3
MPETXOIHE TOHHE.

Hajsehu Meceynn wu3HOC CcBON TpaHCakuuja
peanuszoBaH je y (ebpyapy, kaxa je Haponna
6anka CpOuje cBom mpopana OGankama 40 muH
eBpa u o] 0aHaka CBON Kyruiia 29 MITH eBpa.

W3Hoc Tpakme Ha CBON ayKidjama Ouo je
3HATHO BUILU O]l peaiM30BaHoOr obuMa. Yuemihe
OaHaka ca o00e cTpaHe TpPXHWIUTa Ha CBOII
ayKlyjamMa YyKasyje Ja II0OCTOjU MHTepec 3a
pa3Boj Tor cerMeHTa Mel)ybaHKapCcKor TpIKHUINTa.
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Useewmaj o ounapuzayuju punancujcxoe cucmema Cpouje Hapooua 6anxa Cpouje

Ocepm 3: Kopuwhetbe uHcmpymeHama 3awmume 00 0egu3Ho2 pusuka

Kpajem mpomure roqune Haponna 6anka Cpbuje ycBojumna je HoBy Omryky o 06aBjbarby HOCIOBA ¢ (DMHAHCHjCKHM JEpUBATHMA.
Opnyka ce npumemyje ox neuemdpa 2011.ronune, a qoHera je, uamely ocranor, u na 6u ce gomahum npenysehrma — npe cera
YBOZHHIIMMA M U3BO3HHIMMA, OMOryhuno na xopuimhemeM HHCTpyMEHATa 3alliTUTE Of AEBH3HOI PH3UKA JIAKIIE, CHUTYPHHjE U
M3BECHHUjE IUIAHMPajy IOCIOBHE AKTHBHOCTH U e(pHKACHHjE YIPaBJbajy JUKBHAHOMINY. Y TOM CMHCIy, HOBOM OIUTyKOM je
mpomnucaHo na mpexyseha ¢ GaHkama MoOry ciIo00mHO 00aBJbaTH [EBH3HA IUIahama WM HAIIaTe II0 OCHOBY TEPMUHCKE
KyHOIIpOZaje JeBU3a paJy 3alTUTE O ACBU3HOI PU3HMKA — M TO KaKO paJH 3allTHTE KOHKPETHOT Oymyher mocia, Tako M paiu

3aIITHTE CBOjUX HEYCKIaljeHUX eBU3HUX mo3unnja. OBo mocienme Huje 0o Moryhe npema npeTxoaHoj OUTyIH.

Pagu npahema edekara TpaHcakuuja ¢ (UHAHCHJCKAM JepUBaTUMa M HaIrjedama pa3Boja OBOI CErMEHTa (DHHAHCHjCKOT
TpKUIITa, OaHKaMa je, moueB ox janyapa 2012.roxuHe, mpomucaHa o6aBe3a HM3BEIITABaEkHa IO OBHM IIOCIOBHMA. M3Bemraju
6anaka 3a npBo Tpomecedje 2012.moka3anu cy a Cy y OCMaTpaHOM MEPUOY PE3UICHTH ¢ 0aHKaMa 3aKJby4HBaIl CaMO JICBU3HE

(dopBapx TpaHCAKIHje, Tj. TEPMHUHCKY KyHOIIPOAajy AeBH3a 3a AUHAPE.

MoryhHocT cinoboHe TepMUHCKE KYIMONpo/aje AeBU3a pajau 3allTUTE O] JeBH3HOT pU3MKa y mpBoM Tpomecedjy 2012.roauHe
uckopuctuia cy 23 mpemyseha. Jlomaha npenmyszeha cy roroBo HCK/bYy4HBO TEPMHHCKH KyloBaja [eBH3e 0] OaHaka, 0K
TEPMHHCKE MPOJiaje JeBH3a pe3ueHara CKOpo U 1a Huje Omio (eBHACHTHpaHA CaMo jeiHa TpaHcakiuja). Ydemrhe TepMHHCKe
KYIOBHHE JIeBH3a C POKOM jocreha ayKuM Of JBa AaHa y YKYIHO]j Ky[TOBHHH JIeBU3a KOjy cy ox obaBuia npenyseha nznocu 8,0%

u Behe je ox yuemha ocTBapeHOr y HCTOM nepHozy mpeTxoe romuue (5,996).

Ta6ena O.3.1. fleBu3He chopBapA TpaHcakumje peavaeHarta ca 6aHkama

dopBapa Ky noBuHa pesnaeHata dopBapa npogaja peanaeHaTa

M3HOC  MpOCEYHa MOHA. yyeuihe y M3HOC npoceyHa noHg.  ydeuhe y

Mecel, y MIH POYHOCT Y Y Ky NHOj y MIH pOYHOCT Y Y Ky MHOj
eBpa [aHuva KynoBuHKN Yy % eBpa [aHuma npogaju y %
jaHy ap 91,2 34 9,6 0,2 20 0,0
ebpy ap 38,1 45 5,2 0,0 - -
MapT 82,6 35 8,4 0,0 - -
YkynHo 211,9 36 8,0 0,2 20 0,0

IIpoceyna moHaeprcana pOYHOCT TEPMHUHCKE KYIIOBUHE [IeBU3a y IIOCMATPAHOM MepHOLy U3HOcH 36 aHa, IpU YeMy je Ha
MECEeYHOM HMBOY Omia Hajayxa y gpebpyapy, kana je usHocuna 45 nana. [Ipocedna BpeTHOCT TEPMUHCKOT YTOBOpA 110
TPaHCAKLHjH je y IpBOM TpoMmecedjy u3Hocuia 0,7 MiH eBpa.
VYV BalyTHOj CTPYKTYpH TEPMHHCKE KYyMOBHHE J€BHM3a JOMHHHpa KylNoBHHA aMepuukux nosapa (85,7%), kojy cy obaBibana
npeny3eha koja uMajy eBU3HE 00aBe3e MpeMa HHOCTPAHCTBY MO OCHOBY YBO3a CHepreHara.

'padukoH O.3.1. BanyTHa cTpykTypa

AeBU3HUX chopBapA TpaHcakumja
pesuaeHata ca 6aHkama (T1 2012)

CHF
0,
EUR - 41T% =USD
10,13% __ EUR
CHF
USD
85,70%

® U3 usBemnraja Ganaka nporucannx OITyKOM O YCITOBHMA H HAYMHY Pajia ASBU3HOT TPKHIITA.
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W3Bewtaju 0 mocnoBuMa ¢ (DMHAHCHjCKAM [epuUBaTMMa 3a IPBO TpoMecedje ykasyjy Ha To na mpeayseha, y ycioBuma
JeTIPEeLNjalMjCKUX IIPUTHCAKA, YIIIABHOM TEPMHHCKH KYITyjy AEBH3€, JOK HHTEPECOBAE 32 TPMUHCKY IIPOJAjy AeBHU3a FOTOBO U
na He nocroju. Takole, npexyseha He KOPHCTE JEBU3HE CBOIOBE Ka0 OCHOBHH JICBH3HH JIEPHBAT KOjU OM MOrao a UM OJIaKiia

yIpaBJbakbe TUKBUAHOMINY 3aMEHOM JIMKBHAHOCTH Y jEHO] BayTH 33 JIMKBHIHOCT y JPYTOj.

C npyre crpane, u 6aHke Mel)ycoOHO peTKo 00aBIbajy AEBH3HE CBOIOBE, IIPEM/IA CE y TPOMECSUHNUM JCBU3HUM CBOI ayKIMjama
EUR/RSD«koje opranusyje Haponna 6anka CpOuje mokasajo Ja HHTEPECOBAaE 3a OBaj HHCTPYMEHT MOCTOjU Ha 00€ CTpaHe

TPIKHIITA, KA0 U MMOTCHIIN]all 32 BbUXOB Pa3Boj.

HNako ce kopumihierme HHCTPYMEHATA 3aLITHTE O] AEBU3HOT PU3HKA Y IPBOM TPOMECEYjy OBE TOANHE MOKE OLICHHTH Ka0 CKPOMHO,
ouekyjemo 1a he ce npenyseha y HapeaHOM mepro/y aKTUBHHUjE YKIbYYHBATH HA OBAj CETMEHT TPXKUIITA nMajyhu y By 3Hauaj U

KOPHUCTHU 3aLITUTE O ACBU3HOI pU3UKaA.

16



Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

MeToaOnonKe HanmoMeHe

1. Tlox mracMaHMMa ce MOAPa3yMeBajy MHUHAPCKH U NEBU3HH (Y KOje Cy YKIbYYCHH W [€BH3HO HHICKCHPAHH)
KPEIWTH, JaTH NETO3UTH, XapTHje OX BPENHOCTH, akuuje mpexyseha m moTpakWBama IO KaMaTaMa M HaKHaJaMa.
JlMHapcKu IUTacMaHU Cy IUTACMaHM ONOOpEeHH y MuHapuMa 0e3 neBn3He kimaysyne. [lom meBH3HOM Kiay3yloMm ce
oJpa3yMeBa BalyTHA Kiay3yja y CMHUCIY 3aKOHa KOjUM ce ypehyje IeBH3HO MOCIOBame, Ka0 M CBaKa Jpyra

KJIay3yJia KOjoM ce yTBphyje 3alTuTa o] pu3rKa IpoMeHe Kypca JUHapa.

2. TIlnacmaHu cy WCKazaHH 1O OpyTO NPHUHIMITY, LITO 3HA4YM Ja HUCY YMameHH 3a UCIPaBKe BPeTHOCTH. [Ipu
HUCKJby4YHMBalky edeKaTta Kypca y3eT je y o03up Kypc AWMHapa IpeMa eBpy, LIBajuapckoM (paHKy M aMepudkoM

Joapy.

3. TIIpema metomonoruju EIlb-a, y kaTeropujy HOBOOZOOpPEHUX KpeauTa YKbY4yjy Ce U penporpaMupaHy KpeIuTH.

4. 'V cxnangy ¢ meromonorujoM Ellb-a, y cekTop CTaHOBHMIITBA YKJbYYeHE Cy HENPO(GUTHE HMHCTHUTYLHjE KOje

NIPYKajy yCIIyre CTaHOBHUIITBY U IIPEy3€THHIIH.

5. Jleno3utn 00yxBarajy AnHApCKe u AeBu3HE (y KOje Cy YKIbYYEHH H JACBU3HO MHICKCHPAHH) [ICHIO3HTE.
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Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje

Hapoouna 6anxa Cpouje

MpadcdukoHun

1.1.1.
1.1.2.

1.2.1.

1.3.1.
1.3.2.
1.3.3.

1.4.1.
1.4.2.
1.4.3.

1.5.1.
1.5.2.
1.5.3.
1.5.4.
1.5.5.
1.5.6.

Tabene

11.3.1.
11.3.2.

Cnucak rpadgukona u tadeaa

Yyewhe anHapckux nrnacmaHa y yKynHum nnacmaHmma npyvBpean U CTaHOBHULLTBY

CekTopcKa CTpyKTypa nnacMaHa
Yyewwhe AUHAPCKUX KpeauTa y YKynHUM HOBOOAOGPEHUM KpeauTuMa NpuBpean U CTaHOBHULLITBY

Yyewwhe AMHAPCKUX Aeno3unTa y YKyNHUM Seno3uTiMa npuspeae U CTaHOBHULITBA
CekTopcKa CTpyKTypa Aenosuta

BanyTHa 1 pouHa CTpyKTypa Aenosvta npuepeae 1 CTaHOBHULITBA

[uvHapcka 1 geBusHa wreaa
PouHa cTpykTypa AnHapcke wreawe (31. mapt 2012)

PouHa cTpykTypa AeBusHe wreawe (31. mapt 2012)

Yuewhe guHapckor ayra y ykynHom jasHom ayry PC

BanyTHa cTpykTypa jaBHor gyra PC (31. mapt 2012)

PouyHa cTpykTypa ApXXaBHUX XapTuja o4 BpeAHOCTM (CTaka Ha Kpajy Meceua)
BanyTHa cTpykTypa Ap>xaBHUX xapTuja o4 BpegHocTu (31. mapT 2012)
CeKyHOapHW NPOMeT AVHAPCKMX APXXaBHUX XapTuja of BPeAHOCTM

CeKyHOapHO TproBake Mo UCKIby4eky TproBaka 40 ABa pajHa AaHa oA AaHa canaypana XoB

Cson TpaHcakumje HapogHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHn nogaum

Cson TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje, meceyHn nogaum

FpadmkoHu y ocBpTy

0.1.1.

0.1.2.

0.2.1.
0.3.1.

CreneH AnHapu3aumje MepeH yyewheM AuHapCcKUX nnacMaHa y yKynHuM niacMaHuma npuepeam v

CTaHOBHULUTBY

CTeneH aAvHapu3aumje MepeH yyellhem AMHapCKUX AernosuTta y yKynHuM AenosuTuma npuspene u

CTaHOBHMLLTBA
KamaTHe cTone Ha AuvHapcke ApxaBHe xapTuje o BpeaHoOCTH

BanyTHa cTpykTypa AeBu3Hux dopBapa TpaHcakuuja pesngeHata ¢ 6aHkama

Tabene y ocBpTy

0.3.1.

[esusHe popsapa TpaHcakumje peavaeHaTa ¢ GaHkama
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