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Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

YBOAHA HATIOMEHA

Beha ynorpeba nunapa y dunancujckom cucremy CpOuje n 6osba yckial)eHOCT BaJyTHE CTPYKType
IpUxona M pacxoaa HeGaHKapcKOr ceKTopa mnoOosbliane Ou creneH (MHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH
3eMJb€, YMamHiIe PU3HK OJ NPOMEHE NEBU3HOT Kypca Yy HajpamHBHjUM CEKTOpHMa NpHBpene H
nosehase edukacHocT MoHeTapHe nonuTHke. [la Ou ce mporec auHapu3aiuje noapxkao, Hapoana
6anka Cpbuje u Brnana Penybmuke CpOuje mornucane cy anpuna 2012.rogune Memopandym o

cmpamezuju ounapuzayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknagy ¢ Tum nokymenTom, Haponna 6anka CpOuje u Brnaga Peny6nuke CpOuje obaBesaie cy ce
Jla paTe U aHAIU3UPajy KpeTame CTeleHa AMHapU3allrje, Kao U a PSJOBHO M3BEIITABajy jABHOCT O
yrnorpebu auHapa y aomahem ¢unancujckom cucremy. C tum umibem, Hapomna Ganka CpOuje
TpPOMECEUHO MpUIipeMa u 00jaBibyje Mzsewmaj o ounapuzayuju unancujcrxoe cucmema Cpbuje Kao
jenHo ox moMohHHUX cpeicTaBa KOMYHHKanuje ¢ japHomhy. THM M3BeIITajeM jaBHOCTH ce IpYyxkKajy
HAa YBUJ JCIIaBama Yy CETMEHTY NMHAPCKOT TPXKHUIITA M yKa3dyje Ha Mepe M aKTHBHOCTH KOje Cy
TPXKUIIHU YYECHUIIM M PEryJIaTOPHHU OpTaHM Mpery3eNu, Wik hie mpeay3eTH, paan HoApLIKe Iporecy
nuHapuszanje. I[lpuctyn jaBHoctH THM wuH(popMmanujama omoryhuhe na ce Oosbe pazyme
HEOITXOIHOCT 3aIITUTE Of PU3HKa IIPOMEHE IeBU3HOT Kypca, Kao U HEOIXOIHOCT Mepa U aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje u Bmaga PenyGnuke CpOuje mpemy3uMaTd Kako OW ce Iporec
nuHapu3anuje GpuHaHcHjckor cuctema CpOuje mocTaKao.

W3Bemwtaju o auHapusauuju QuHaHcujckor cucrema CpOuje NOCTYMHH CY jJaBHOCTH Ha CajTy
Haponue 6anke Cpbuje (Www.nbs.rs).
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CrTpaTeruja nuHapusanuje

Crpateruja nuHapuszauuje y PernryOnuiu CpOuju 3acHUBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje Ce MOT'Y O0jeIMHUTH y TPH

MelycoOHO moBe3aHa cryba.

IIpBu cTY6 cTpaTeruje AMHApHU3AlMje je HAjOMIITHjET KapaKTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXHHju. Mepe y OKBUpPY
OBOI' CTyDa MOApa3syMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpEHEe Ka YCIOCTaBbalby MAaKPOSKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTabwiHa uHbanmja, crabuian GUHAHCHJCKHU CHCTEM U OJIPYKUB IIPUBPEIHH PACT.

Jpyru cty6 crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTHBHO IPOMOBHCAIE IMHAPCKHX HHCTPYMEHATa H
TPIKHIUTA, C MOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3Boj TPXKHMIITA JUHAPCKUX 0OBe3HMIa. Pa3Boj aAuHapcke KpuBe MpUHOCA

j€ BakKHa OKOCHHUIIA OBOT cTy0a.

Tpehu cTy6 nma 3a nnsb yHanpeheme 3amTuTe oA mocTojehnx AeBU3HUX pU3HKa Y HEOAHKAPCKOM CEKTOPY M
JIECTUMYJIMCabEe aJber jauama TUX pu3nka. Hapomna O6anka CpOuje he mpeaBoauTH Hamope y OBOj 00JacTu
capahyjyhu ¢ GaHKapcKUM CeKTOpOM Ha yBohemy M Pa3BOjy OCHOBHHUX MHCTpyMEHATa 3alliTUTE Of JE€BU3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapcKOM TPIKHIITY, TAKO M Y TIOCIIOBaBY C KIIHjeHTUMA.
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CKPAREHUIE KOPUINREHE Y OBOM U3BEIITAJY

MJIH — MAJIHOH
MJIPA — MUJTHjapa

IL.I. — [IPOLICHTHHU [TOCH

T —tpomeceuje

XoB — xapTuje 0 BpeAHOCTH

He naBoze ce apyre omurerno3Hare ckpaheHuiie.
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|. JdAunapu3zanuja ¢punancujckor cucrema Cpouje

Cmenen ounapuzauuje gpunancujckoz cucmema Cpouje je, npema éehunu noxazamena, cmamwen y T1 2014,
200une. Cmenen Kpedumhe ouHnapuzauuje u ounapusauuje 0eno3uma cy 3adenexcuau nao, 00K je jeouno
nosehano yuewhe ounapckoz dyza y jasnom oyzy opacase. Hosu npoepam cybeenyuonucanoz kpeoumuparsa
npuepede mozao ou no3umueHo 0a ymuue na ounapusayujy gpunancujcxoz cucmema Cpouje.

1. IlnacManu NpUBpeIH U CTAHOBHUIITBY

Cmenen ounapusayuje gunancujcxoe cucmema Cpbuje, mepen
yuewhem OUHAPCKUX NIACMAHA Y YKYRHUM NAACMAHUMA KOjU CY
0006penu npuspedu u cmanosuuwmesy, na kpajy Tl je usnocuo
26,6%. V oonocy na kpaj npemxoone cooune, maj nokazamesn je
cmarven 3a 0,2 n.n. Axo ce nocmampa no cmanHom Kypcy,
cmenen ounapusayuje je cmarven 3a 0,1 n.n., na 26,7%."

[Inacmanu OaHaka TpPUBpEIW M CTAHOBHUIITBY cy u y T1
HACTABWIIH JIa Ce cMambyjy (mecto Tpomecedje 3apeaom). Kpajem
Mapta oHu cy m3Hocwiu 1.733,5mnpa aunapa, wiu 3a 2,9%
Mame Hero Ha Kpajy mnpounuie roxuse. Ilamy mmacmaHa
JIOTIIPHHENIO j€ CMAmbehe IIXOBE TMHAPCKE M IEBU3HE W BAITYTHO
uHaekcupane kommonente (ca 1,0 u 1,9 m.om., pecHeKTHBHO).
MehyruMm, qrHApCKa KOMIIOHEHTA IJIaCMaHa je cMambeHa y Behoj
MEpH OHOCY Ha JIEBU3HY U BaJyTHO MHJICKCUPAaHY KOMIIOHEHTY
(3,6% nacnpam 2,6%), na je cremeH AWHApU3AlMje CMAmbEH 3a
0,2 m.m., Ha 26,6%.AKko0 ce uckpyuu eekar nmpoMeHe JIEBU3HOT
Kypca, CTelleH AuHapu3anyje je cmamwes 3a 0,1m.m., Ha 26,7%.

banke cy y T1 moomTpuine KpemuTHE cCTaHAapAe MPHUBpPEOH, a
300r oicyctBa BehnX KamUTalHUX WHBECTHIIMjA CMAmbCHA je U
TpaXkiba 3a KPSAUTHMA, T1a CY IUIACMAaHU MPUBPEIN OUIN Matbu 3a
4,9%y oxHocy Ha mpeTxoaHo Tpomecedje.? [Topex Tora, Koceo
je Ieo CyOBEHIIMOHHUCAHHUX KPEAUTA U3 paHHjer Mepruoa, Koju cy
NEMTUMAYHO OHII of00paBaHM y IMHApUMa, M HW3BPIICHO je
YCTyMabe BaH
¢unHaHCcHjckor cekropa. Kao pesynrar Tora, yuernhe TUHAPCKUX

Jena  JOCTeNNX — MOTPaXKUBAamba  JHIHMA
IUlacMaHa y YKYIHHUM IJIacMaHUMa MPUBpeIH cMameHo je 3a 0,9

.., Ha 19,1%.

3a pa3nuky of IpeTXoAHor Tpomeceyja, y T1 je 3abenexeH pact
racmana cranosaumtBy (0,5% y ommocy ma T4 2013). V
CTPYKTYpPH THX IUIaCMaHa, BaJlyTHO MHIEKCHPAaHU IIJIACMAaHU CY
OCTaJIi HENPOMEHEHH, JIOK Cy JUHAPCKU IIACMaHHM, Ipe CBera
TOTOBMHCKH KpEIUTH, HACTaBHJIM J1a pacTy. 300r Tora je y4euthe
IMHApCKHX IITacCMaHa y YKYIHHM IUIaCMaHMMa CTaHOBHHUILUTBY
nosehano 3a 0,41.11., Ha 38,3%.

1 O6pauynato no Kypcy JMHApa ipema eBpy Ha 1an 31. renem6pa 2013.

2 Pesynraty anpuiicke AHKeTe 0 KPeTUTHO] aKTHBHOCTH GaHaKa.

padomkoH 1.1.1. Yyewhe guHapckux
nracMaHa y yKynHuMm nnacmaHuma
NpUBpPEeAU U CTAaHOBHULLTBY

(y MnpA avH.) (y %)
2.400 32
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1.800 - 24
1.500 - 20
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900 - 12

600 -8

300 L4

0 -0

[vHapcku nnacmanm (n.c.)
mmm— [1eBU3HO WHAEKCMPaHU U AEBU3HU NnacManu (n.c.)
Yueuwhe gvH. nnac. y yKynHum nnacmaxuma (4.c.)
WN3Bop: HEC.

pachmkoH 1.1.2. CeKTopcKa CTpyKTypa
nnacMaHa

(y MnpA avH.)
2.000

(y %)
38,3 40
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30.9.2013. 31.3.2014.

31.12.2013.
[vHapckv nnacmanu (n.c.)

H [1eBU3HO MHAEKCUPaHM 1 AEBU3HU Nnacmaxu (n.c.)
Yyelwhe AvH. NnacmaHa y yKyrn{um nnacmaduma (4.c.)
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2. HoBoon00peHn KpeauT NPpUBPEIN U CTAHOBHUIIITBY

Vyewhe oOunapcxux kpeouma 'y  YKYNHUM — HOB00000OpeHUM
Kpeoumuma npuspedu u cmanoguuwmsy cmarero je y Tl 3a 0,2
n.n., na 31,1%.

banke cy y T1 omobGpuie npuBpean U cTraHoBHUIITBY 136,8 Mipa
JIUHAapa HOBUX KpeauTa, ITo je 3a 26,2%Mame Hero y npeTxoJHoM
TpoMecedjy. IIpu ToMe, TMHAPCKH KPEIUTH CY CMAmbeHH Y HEITO
Behoj mepu (26,7%)y omHOCY Ha BaIyTHO WHIEKCHPAHE M JICBU3HE
kpeaute (26,0%).Kao pesyarat Tora, yuenhie IMHAPCKUX KpeauTa

y YKyOHHM Kpeautuma cmameHo je 3a 0,2 ma., na 31,1%.

[Mocmarpano mno Mecenuma, ydemhe JWHAPCKUX KpeauTa y
YKYIIHUM HOBOOJOOPEHHMM KpeAuTHMa Y IIpBa TPH Mecela OBe
TOIMHE pacTe U3 Mecela y Mecell 1 'y MapTy je uzHocuiio 37,5%.

banke cy y T1 moomTpuie KpeauTHe cTaHaapie OaHaka mpeMa
IIPUBPEIH, IIPE CBETa MO OCHOBY NPOLEHEHUX PH3HKA Y HOTJIERY
MOryhHOCTH Hariate MOTPaXKMBarba, HAIUIATHBOCTU KojlaTepana H
OYCKUBama y MOTJeIy KpeTamba eKOHOMCKE akTUBHOCTH. CMambeHa
je W Tpaxma MpUBpele 3a KpeAuThMa koj aomahux OaHaka, mpu
yeMy je moBehaHo 3aayxeme npenyseha y nHOCTpaHcTBY. CXOIHO
tome, y Tl je mpenysehuma omoOpeHO 3a OKO TpehnHYy Mambe
kpenuta (33,6%) Hero y mperxomHoM Tpomecedjy. Tome je y
HajBehio] MepH OTPUHEO Maj KPEAUTa C IEBU3HUM MIPEI3HaKoM (3a
28,3%), mpe cBera KpeawTa 3a OOpPTHA CpelcTaBa W WHBECTHIIH]E.
JluHapcKu KpeOuTH MPUBPEAU Cy WCKa3alnud u3paxeHdju max (3a
54,6%),11To je yTUIaNno Ha CMambehe BUXOBOT yueniha y YKymHOM
M3HOCY HOBOOJJOOPEHUX KpeauTa npuBpenu 3a 6,41m.m., va 13,8%.

C o03upoM Ha TO Ja HOBH MpOrpaM CyOBEHIIMOHHCAHOT
KpenuTupama mpuspene mnpensuha na he ce cyOBeHIMOHHCAaHH
kpenutn yOynyhe onoOpaBaTM HCK/bYYMBO Yy JAWHApuUMa, y
HapegHOM IIepUOAY MOXe ce oOuekuBaTH moBehame creneHa
nuHapu3anuje puHaHcujckor cuctema CpOuje 1o TOM OCHOBY.

HoBoomoOpeHr KpeiuTH CTaHOBHHUINTBY Cy Takohe cMameHH y
omaocy Ha T4 2013. (5,3%),mTo je menoM MOCIEIUNa Majaa
Kpeauta ¢ aeBusHuM mpemsHakom (11,9%),mpe cBera cramOeHHX
Kpeaura. J[MHAPCKM KPEIUTH CTAHOBHHINTBY CY 3a0€NeKUIu
ymepennju max (1,4%), ma je m®mHXOBO ydemhe y yKyITHUM
KpenuThMa CcTaHOBHHINTBY moBehano 3a 2,6 m.m., Ha 56,3%. VY
CTPYKTYPH KpEIWTa CTAHOBHHIUTBY, CMarb€HH Cy HOBOOJOODCHH
KpeIIUTH CBUX HaMmeHa. U Jajbe Cy Haj3acTyIUbEHHjH TOTOBHHCKH
KpPEeIUTH, KOjU ce MPETeKHO 000paBajy y muHapuMa. baHke cy y
T1 yOnaxune cranmapje 3a oJo0paBame KpeIuTa CTAaHOBHHIITBY,
MPBEHCTBEHO OHE KOjU C€ OJHOCE Ha KpeauTe 3a peduHaHCHpambe,
JOK CTaHjapau 3a ojo0paBame CTaMOCHUX KpEIUTa HUCY
[POMEELEHU HAKOH moolitpasawa y T4 npolwie roauHe.

'padcpumkoH 1.2.1. Yyewhe AnHapckux
KpeauTa y HOBOOAOOpEeHMM KpeauTuma
NpYBPEeAU U CTAaHOBHULLTBY

(y Mnpa avH.) (y %)
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[vHapcky kpeauTu (n.c.)
s [1eBU3HO MHAEKCUPAHW U AEBU3HW KpeauTy (Nn.c.)

Yuyelhe guHap. KpeauTa y yKynHuM kpegutuma (4.c.)
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3. Jlemo3uTn nNpuBpesie H CTAHOBHUIITBA

Cmenen Ounapuszayuje, mepen yueuthem OuHapckux oenouma y
VKYRHUM Oenosumuma npuspede u cmanognuwmsa, na kpajy Tl je
usnocuo 22,0%. V oonocy na xpaj npemxoonoe mpomeceyja, mo
yuewhe je cmarveno 3a 1,1 n.n.

Jlemo3uTu MpUBpe/ie U CTAaHOBHUINTBA cy Ha Kpajy T1 usHoCcHIN
1.472,0mnpn nuaapa u Ownn cy 3a 10,7 Mupa HIDKH HEro Ha
Kpajy MpeTXoIHOT TpoMeceyja.

[Man ykynHux nemnosuta je y Hajsehoj Mepu mocieamia cMambemha
CpecTaBa MPUBPEAC HA MUHAPCKHM padyyHHMa Kon OaHaka (3a
16,6 mupa amHapa), o Yera HajBUINE Jero3uTa Tpenyseha us
obnactu npepahjuBauke HHAYCTpUje, pylapcTBa, rpaljeBUHApCTBA,
TProBUHe W CHaOAeBama BOIOM M ympaeibama oTmagoMm (20,3
MIIpA JAWHAapa). J[emo3uTH C BaJyTHOM KIAy3yJgOM M [CBU3HH
NIETIO3UTH TIpuBpesae cy nosehanu 3a 3,3 muipa auHapa, Ha 204
MIIpZL IMHAPA, YUME Cy C€ M3jeJHAYMIH C AUHAPCKUM JETI0O3UTHMA
IpuBpeze.

Jenosutu cranoBuuiTBa cy y T1 nmoBehanu 3a 2,6 muipa nquHapa
U Kpajem TpoMeceuja cy wusHocwin 1.063 mupa auHapa.
HacraBibeH je pact auHapcke mreame (2,7 MIpa QuHapa), aiau Cy
CMameHa CPEJCTBa HA TPAHCAKIMOHUM PavyyHHMa CTaHOBHHIITBA
(3a 5,8 mupn numapa), ma Cy YKYIIHH JWHAPCKA JETO3UTH
cvamern. C 003upoM Ha TO Ja Cy [JCBU3HH [CHO3HUTH
CTAHOBHHMINTBA y MCTOM mnepuoay nopaciu (4,6 mupn aunapa),
yuemhe  JAMHAPCKUX

JACIIO3UTa Y YKYIIHUM  O€NIO3UTHUMa

CTaHOBHUIIITBA cMambeHo je 3a 0,2m.m., Ha 11,3%.

VYkonuko ce uckbyun edekar mpoMeHe Kypca IuHapa, ydemihe
JNUHAPCKUX JIEMO3UTa Yy YKYIMHUM JICNO3UTHMa TpUBpene U
CTaHOBHUINITBA cMameHo je 3a 1,0 m.m., na 22,1%,npu demy je
KOJ TpuBpese 3abenexeHo Behe cmameme — 3a 2,2 .., Ha
50,2%,a ko craHoBHUIITBAa yMepeHuje —3a 0,1m.m., na 11,3%.

VY pOYHOj CTPYKTYpH IETO3UTa, KOJ MPUBPE/E H CTAHOBHHIITBA U
najbe JOMHHHpAjy KpaTkopounu gemosutn (94,3% u 82,3%,
PECHEKTHBHO). Y OKBUPY IMHAPCKUX JCMO3MTa OpPUBPEAC U
CTaHOBHUINTBA, yuyemhe KpaTKOpOYHUX Aerno3ura u3Hocu 97,9%,
wro je 3a 0,2 m.m. Mame Hero Ha Kpajy mporwie rogune. Kox
JIETIO3UTa C JICBU3HUM Tpe/i3HaKoM To yueinhe je moehano 3a 0,8
.1. 1 usHocu 82,1%.

'pacpmkoH 1.3.1. Yuewhe auHapckux
Aenos3unTta y yKynHum Aenosmtuma
npuBpeAe U CTaHOBHULITBA

(y MApa AvH.) (y %)
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[vHapcku genoauty (n.c.)
. [1eBU3HO WHAEKCUPaHWU U AEBU3HW AEerno3nTu (n.c.)
Yyewhe AvH. Aenos. y yKynHum genosutuma (4.c.)

WaBop: HBC.

'padoumkoH 1.3.2. CeKTOpcKa CTPYKTypa
Aenosuta

(y Mnpa AvH.) (y %)
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[uvHapcku genosutu (n.c.)
= [1eBU3HO MHAEKCUPAHU U AEBU3HU Aeno3nTu (Mn.c.)
Yueuwhe AvHapckvx 4enos. y yKynHuM aenoas. (4.c.)
W3sop: HBC.

'pacukoH 1.3.3. BanyTHa 1 poyHa
CTPYKTypa AenosuTa npuepeae v
CTaHOBHMLUTBA

(y Mnpa auH.)
1.200 -
900 -
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300

31.12.2013.

[lyropoyHM [AeBU3HO MHAEKC. U AeBU3HW Aeno3nTu
KpaTKopo4HM AeBM3HO MHAEKC. U [EBU3HN Aeno3nTn
B [lyropoyHN AVHAPCKM Aeno3nTu
¥ KpaTKOpOYHM AVNHAPCKW 4enosnTi
W3Bop: HBC.
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4. ]luHapcka W 1eBU3HA IITEAhA

V' T1 je nacmasmen pacm ounapcke wimeorwe, 00K je O0esU3HA
wmeorwa 61azo cmarena y 0OHOCY Ha Kpaj npouiie 2o0ute. 3602
moza je nacmasmen pacm yuewha ounapcke wmeore y YKynHoj
wmeorsu.

Jlunapcka mreama je y T1 HacraBuia ga Oeliekd pacT U IMETO
TpoMecedje 3apeaom. Ha kpajy Tl je usnocuna 36,4 mupna
nuHapa, wro je 3a 2,7 mupn (8,1%) Buiie Hero Ha Kpajy
MPETXOJHOT TpoMecedja. Yuemrhe TUHAPCKE MITEABE Y YKYITHO]
LITEH je 300T Tora HACTABUIIO J1a OeJIe)kKH KOHTUHYHPAH pacT.
VY T1 je To ywemhe moehano 3a 0,2 m.m., Maza je u Jajbe
ckpomHo (3,6%).

Y pouYHOj CTPYKTYypH IOHHApCKE IITEAE, PACT IITCIHBE je
OCTBapeH 3a CBE POYHOCTH, M3Y3€B 32 POYHOCT [0 jEAHOT Mecena
U poYHOCT oX Tpu 10 Iuect Meceuu. Hajsehu neo mpupacra
JMHAPCKE IITEAHBE OAHOCH Ce Ha LITCIY POYHOCTH IO TOAMHY
JlaHa — OJ] yera HajBUILE Ha POYHOCT of miecT a0 12 mecerw.
TlpunukoM WITeAmE y AMHAPHMA, CTAHOBHUINTBO CE M JaJbe
ompesiebyje 3a Opoderma Ha pok 10 romuny pana (91,2%),oxn
4era je HajBHIIE OPOUYCHO Ha MEPHOJ O HIECT MECELH 0 TOTUHY

nana (43,8%)u na mepuon ox jemuor mo tpu Mecena (20,6%).

3HaTaH M3HOC KPATKOPOUYHE LITEIEbE MPEACTABIbajy U NEMO3UTH
o Buljerby, alau ce HBUXOBO yderilie y KpaTKOPOUHOj MITEABH Y
MPOTEKJIOj TOJUHU U 110 JJaHa KOHTHHYHPAHO CMamyje U KpajeM
T1 je uznocuio 17,1%.

JeBusna mrenma rpahana je xHa kpajy T1 msnocuna 8.128 mux
eBpa, ITo je 3a 17 MJIH eBpa Mame HEero Ha Kpajy MPEeTXOAHOr
Tpomeceuja.

VY CTpyKTypH A€BH3HE INTECIC U Jlajbe MpeoBnaljyje mrenama ¢
pokom nocrieha mo roauny mana (80,3%),u TO HajBHIE Ha POK
OJI LIECT MeCelH [0 FOAWHY [aHa, Kao M ICHO3UTH [0 BUlemy.
To yuemhe je y T1 mosehano (3a 1,0 m.i.), yemy je y 3HATHO]
MEpH JIONPUHENO CMACHE NYrOPOYHE [EBU3HE IITEIHE CBHUX
POYHOCTH.
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Ocepm: Hoeu npozpam Bnade Penybnuke Cpbuje 3a cy68eHyUOHUCaH-€
Kpeduma npuspedu

Brnana Penyonuke Cpbuje je y Majy goHena Ypendy o yclloBUMa 3a CyOBEHLIMOHUCAKE KaMaTa 3a KpenuTe
3a OJpKaBamke JUKBUIHOCTU M (PUHAHCUDPAHE TPAjHUX OOPTHUX CPEACTaBa y 2014.romuun.t VYpenbom ce
neUHMITY YCIIOBH 3a CYOBEHIIMOHNCAKE KaMaTa Ha KPEAUTE IIPUBPEAN, H3HOCH U U3BOPH CPEICTaBA 33 OBY

HaMEeHy, Kao 1 MeXaHM3aM HaJ30pa HaJl CIpoBoljemeM oBe ypenoe.

[Ipenpuleno je ma apkaea u3 cpencraBa Oynera y 2015.u 2016.roaunn u3asoju 3,0 mupa u 3,9 mupxa
JIMHApa, PECIIEKTUBHO, 32 CYOBEHIIMOHHCAkhE KaMaTe Ha KpeAuTe NPHUBPEIU HAMEHGHUX 33 OIPIKABAHE
JIMKBUIHOCTH, (UHAHCUpame TpajHUX OOpTHHX cpeacraBa W peduHancupame. [Ipu Tome, OaHka
nocrojehum kimjeHTHMa MOXKe Ja 0Jo0pH KpeauTe 3a peduHaHCcHpame y u3Hocy no 15%, a Benmukum
npexysehuma y usnocy no 20% ykynHor u3HOca Kpeaura Koju je oxo0puiia 1mo oBoM mporpamy. Kpeantu
he 6utu omoOpaBanu y auHapuMa ¢ pokoM jgocreha go 18 meceru, o dera je mepuoj Moyeka A0 MIeCT

MCCCIIH.

[IpenBubheHo je ma M3HOC CyOBEHIMOHHMCAHE KaMaTe 3a KpeauTe M3HOCH 5% Ha ToauIIlkeM HUBOY, Y3
MPEeAyCIIOB Jia KaMaTHa CToIa Kojy oOpauyHaBa 0aHKa Ha KpeluTe W3HOCH HajBumie 5,45%Ha roauiimeM
HuBoy. Ilopehema paau, oBa kamMaTHa cToHa je HIJKa OJ IPOCEYHE IOHJEpUCAHE KaMaTHE CTOle Ha
nuHapcke kpeaute (13,2%),01HOCHO BalyTHO MHIEKCUpaHe AuHApcke kpeaute (6,2%)koju cy omobpeHu
MPUBpPEAX TOKOM MapTa, Ia Ce OueKyje BEJIMKO HHTepecoBame mnpexyseha 3a kopuimheme IUHAPCKHUX

KpeIuTa, y CKIIaay ca OBOM ypeaooMm.

Ca craHOBHINTa TUHapH3aldje ¢puHaHCHjcKOr cuctemMa CpOuje, mopea MOBOJGHUX YCIIOBA 3ayKHBamba Y
JMHApHMa [0 OBOM OCHOBY, IOCEOHO je IO3UTHBHO TO IITO jé MPOTrpaM OrpaHWYEH Ha JUHAPCKE KpemuTe,
WTo HUje GMO Ciyyaj ¢ mpeTxoxHa ABa mporpama.’ Ha mpumep, TOKOM peanmsanuje NMpEeTXOAHA 1Ba
mporpaMa CyOBEHIIMOHHCAHOT KpeAWTHpama, Koje je cmpoBena Brama y mporekiie nBe romuue, yderrhe
IUHAPCKUX KpeAuTa Y YKYITHUM HOBOOAOOPEHUM KpeauTHMa npuBpeae Ouino je mosehaHo ca 27,8%y
asrycry 2012.1a 28,2%y mapty 2013.rogune, u nopex Tora mro je ceera 19% ykynHor u3Hoca KpeauTa

0100pEHO y TUHApHUMA.

& Cutyx6enu rinacauk PCY, 6p. 52/2014.
Z,,Cny)K6eHH rinacuuk PC*, 6p. 85/2012, 98/2012, 116/201:28/2013.
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5. JaBHm ayr

Vyewhe ounapckoe oyea y yxynuom jaemom odyey je y T1
nosehano ca 20,3% na 20,9% 3602 6pocez pacma ounapckoe
oyea y nopeljersy ¢ 0y2om y cmpanoj 6aiymu.

JaBuu nyr je y T1 yeehan 3a 57,2 mapn aunapa, na 2.366,2
wipn auHapa. IloBehame jaBHor ayra y Hajsehoj mepu je
pesyaTaT mopacta yHyTtpamer ayra (47,7 mupa auHapa)
ycaen Behe nponaje ap>xaBHIX X0oB Ha nomaheM TpkumTy.

JaBHM nyr mo ocHOBY npxkaBHMX XoB eMuTOoBaHUX Ha
nmoMaheM TpXKHUINTY KpajeM Mapta je m3Hocno 639,8 mupn
nuHapa, mwro je 3a 50,8 mapa nmuHapa BHIE HETO Ha Kpajy
nporute roguHe. Ox TOr W3HOCA, HA PacT cTama IWHAPCKUX
XoB oxHocu ce 26,2 mipa nuHapa, a Ha neBusHe XoB 24,6
MIIpZ OWHApA.

IenoKymman MpUpacT CTama JAMHAPCKUX XOB eMHTOBaHHX Ha
momahieM TPXKHINTY OTHOCHO ce Ha ayropoune XoB (26,4
MIpZ AWHApa) — Mpe CBera IBOTOAWIIGE W TPOTOAUIIELE
pouHOCTH, Ta je yuemnihie qyropodHux XoB y yKyITHOM CTamby
JMUHAPCKUX JpXKaBHUX XoB emuroBaHux Ha jgoMmahem
Tpkuity nmosehano 3a 0,21m.m., Ha 96,9%.

Crame NeBH3HUX ApKaBHHX X0B eMmuroBaHMX Ha gomaliem
TpKUWTY je Ha Kpajy T1 msnocmio 1.384miH eBpa, win 3a
206 muH eBpa Bullle y nopehemy ¢ NPEeTXOJHUM TPOMECeUjeM.
IMoptdess Tux XoB u najbe YMHE HCKIbYYHBO TyropodHe XoB,
mpu ueMmy HajBume yuemhe wuMajy XoB jaBorouimime
POYHOCTH. Y CTPYKTYpH mopTdhesba AeBU3HUX IPKAaBHUX X0B,
y T1 je najBuie nosehano crame X0B opHrHHAIHE POYHOCTH
IIBe, TPU | TIEeT TOJMHA.

3HaTHO OClamame JpKaBe Ha PUHAHCHPame MpojajoM XoB y
espumMa Ha nomahem Tpxumry TokomM T1 yrumano je Ha
cMameme yuemha nuHapckux XoB y ykymHOM mopTderby
npxkaBHUX XoB mpomatux Ha momahem Tpxkuinty 3a 2,0 m.ai.,
Ha 75,0%.

IMopen emutoBama XoB y eBpuMa Ha gomaheMm TPXKHIITY,
npxkaBa ce Tokom T1 3amyxuBama W KoJ MehyHapomHHX
KpeauTopa — HajBHIIe Ko EBporcke WHBECTUIMOHE OaHKE H
OuaTepanHo Of CTpaHHX ApkaBa nomyT Kune u AzepOejuana.
KpeauTu cy ono0paBaHu yrilaBHOM y €BpUMa U JojapuMa H
HAMEHEHH Cy pa3Bojy UH(pacTpykType. M3HOC OTmIIaTa ayra
HHOCTPAaHUM KPEJIUTOpPUMa je MpPEeMallio H3HOC HOBUX
M03ajMHIIa, T4 je, Y YCIIOBUMa pacTa AMHAPCKOT ayra, ydeurhe
JIyra y eBpUMa y YKYITHOM jaBHOM AYTy cMmameHo 3a 0,2 ..,
Ha 48,6%,a y nonapuma 3a 0,4m.11., Ha 27,3%.

[padukoH |.5.1. Yyewhe anHapckor
Ayra y YKynHoMm jaBHOM gyry

(y MripA AvH.) (y %)

2.800 - 24
2.400 - - 20
2.000

1.600
1.200
800
400

0

[AvHapcku ayr (n.c.)
e [1eBU3HY OyT (1.C.)
Yaeo avHapckor ayra y ykynHom jasHom ayry PC (a.c.)

M3Bop: MuHncTapcTBo cmHaHcuja.

pacukoH 1.5.2. BanyTHa cTpyKkTypa
jaBHor gyra PC (31. mapt 2014)

USD;

27,4% CHF;
0,9%

/SDR:
g—

Ocrane
Banyre *;
0,6%

EUR;
45,8%

RSD;
20,9%
* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK

N3Bop: MyuHucTapcTBo chuHaHcuja.

'pacumkoH 1.5.3. PouHa cTpykTypa
ApxaBHux XoB emutoBaHuX Ha
AoMaheM (hpMHaAHCUjCKOM TPXMULUTY
(cTarba Ha Kpajy Tpomeceyja)

(y Mripa avH.)
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® KpaTkopoyHe auHapcke XoB
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[OyropoyHe XoB emutoBaHe y espuma
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Haxon o je y T4 mpouute roauHe 3a0eNe}eH H3y3eTHO
BHCOK MPOMET Ha CEKYHJApHOM TPXHUINTY IpxaBHHX XoB
(96,2mipn nunapa), y T1 je Taj mpomer cmamben 3a 61,0Mp
nmuHapa, Ha 35,2 mupn. Ilag mpomera je y HajBehoj mepu
mocjiefuia Mamer Tpropama XoB  nBoroaumme U
Tporoauinme pouHoctH (3a 24,6 m 38,9 mupa amHapa,
pecriekTiBHO). Buimie ox TpehnmHe CcekyHOapHOr mpomera
npxxaBHUX X0B omuocuio ce Ha XoB opurmHamHe pouHocTH
jenne romune (34,6%),a 10 YeTBPTHHA YKYITHOT [IPOMETa Ha
pourocTH aBe U TpH roxune (24,1%mu 25,6%,pecrieKTuBHO).

AKO ce W3 YKyIHOT TpOMeTa AWHAPCKHUX JApkKaBHUX XoB
UCKJbYUYH CEKYHIApHO TproBame X0B Koje je peaan3oBaHO 10
JIBa pajiHa JaHa O] JaTyMa Caliupama IPUMApHOr TProBamba,
obum cekyngapHor mpomera y T1 je msnocuo 16,2 mipa
JMHApA, 10TO je 3a 15,4Mupa MuHapa, Uik rOTOBO YIOJIa Mamke
y OJIHOCY Ha MpeTX0HOo TpoMecedje (48,7%).
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|I. UHCTpYMEHTH 3a1ITHTE 0/ J1€eBU3HOI PU3MKA

1. Ceon aykumje neBu3za Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6aunka Cpouje je y moky Tl macmasunra da
opeanusyje pedoghe mpomeceune U O0B0HeOe/bHE CBON

aykyuje desusa.

VY toky T1 opranuzoBane cy 22 peoBHE TPOMECEUYHE CBOII
ayKuuja aeBu3a, Ha kojuma je Hapongua Ganka CpOuje com
mpojaia 1 cBor Kynuia no 7,0 MJIH eBpa, IpH YeMy je camo
Ha ayKlldjama y janyapy OWJIo peau3aiiuje.

Haponna 6anka Cpouje je y T1 opranuszoBana 26 peoBHUX
JIBOHE/ICJPHUX CBOIl ayKilMja JIeBU3a, HA KOjUMa je CBOII
nponana u cBorn kKynwia o 11,0miH eBpa, y3 Hajehu o6um
peanu3anuje y ¢ebpyapy, Kaja je CBON Mpojaia H CBOI
kynuia no 7,0 MiH eBpa.

Tabena I.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6umje, TpoMeceYHu nopaum
(y M1H eBpa)

Cson npopaaja CBon KynoBuHa

Tpomeceuje neBusa neBusa

2012

T1 100,0 87,0

T2 16,0 36,0

T3 19,0 29,0

T4 36,0 36,0

YkynHo 2012. 171,0 188,0
2013

T1 38,0 38,0

T2 45,0 45,0

T3 21,0 21,0

T4 20,0 20,0

YkynHo 2013. 124,0 124,0
2014

T1 18,0 18,0

YkynHo 2014. 18,0 18,0

U3Bop: HBC.

Tabena I.1.2. CBon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke
Cpb6uje y T1 2014. roauHe, MeceYHU nopaum
(y MIH eBpa)

CBon npopaaja CBon KynoBuHa

Mecey AeBusa nAeBu3a
3M 2H 3M 2H

JaHyap 7,0 2,0 7,0 2,0

Pebpyap 0,0 7,0 0,0 7,0

MapTt 0,0 2,0 0,0 2,0

YkynHo T1 7,0 11,0 7,0 11,0

YkynHo 2014. 7,0 11,0 7,0 11,0
U3Bop: HBC.
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2. Kopumhewe uHCTpyMeHATa 3a1UTUTE O/1 IEBU3HOT PU3UKA

Toxom T1 pesudenmu cy ¢ 6ankama YeragHoM
3AKBYUUBANU MPAHCAKYUje MEPMUHCKE KYROBUHE Oe6U3d
3a ounape. Y 3HamHO Maroj mepu bune cy 3acmynmene
degusHe C6ON mMpancakyuje, 00K MePMUHCKe npooaje
degusa bankama 3a OuHape 00 cmpame pe3udeHama Huje

ouno.

Vuenthe TepMHHCKE KYMOBHHE MAEBH3a pe3ujeHata Of
0aHaka y YKYyIHOj KYIIOBHHHM J€BH3a pe3uaeHara oOf
6anaka y T1 je musnocuno 5,6% u Ouno je HajBuiie y
Mapty — 6,4%.Y nopehewmy ¢ nocienmuM TpoMecedjuMa
2013. romuHe, TepMHHCKA KyMOBHMHA JIEBU3a 3a AWHApE
pe3unenara o Oanaka y T1 je Ounma Mama Kako IO
ariCOIyTHOM HM3HOCY, TaKo W IpeMa ydemihy y yKYITHO]
KYIIOBHHU JIeBHU3a pe3ujeHaTa on OaHaka. YKymHO 22
nmomaha mnpenyseha cy y T1 kopuctuna moryhHOCT
3aIITHTE OJ JEBH3HOI PU3MKA ITyTEeM 3aKJbYIHBambha OBE
BpCTe TpaHcakija ¢ Gankama. IIpoceyHa moHaepucaHa
POYHOCT TEpPMHHCKE KYMOBUHE IeBHM3a M3HOcwia je 15
JlaHa, MpU 4YeMy je HajayXa TMPOCeYHA IMOHAEpUCcaHa
pouHocT 3abenexeHa y ¢pebpyapy — 19 nana. IIpoceuna
BPEAHOCT YTrOoBOpa O TEPMHHCKOj KYNOBHHH JI€BH3a
pe3unenara nuzHocuina je 0,7 MiiH eBpa.

VY morieny BalyTHe CTPYKType TEPMUHCKE KYIIOBHHE
JIeBH3a, TOMHHAHTHO je Ouio ydeurhe aMepruKor aonapa
— 78,9%. Yyemhe eBpa je mznocuno 15,9%,a yuemthe
mBajiapekor ¢panka 5,2%.

TpaHcakije TepMHHCKE Mpojaje aeBu3a OaHKaMa 3a
JMHApe OJ] CTpaHe pesuaeHara Hucy 3abenexene y T1.

VY T1 cy 3abenexeHe ACBU3HE CBOI TpaHCcakIiuje usmelhy
pe3unenara u qomahux 6aHaka 3aKjbydeHe pajd 3alliTHTE
ol neBH3HOr pusuka Oyayher nesusHor muahama, Tj.
Hamtate. [IpocedHa TOHAEpPUCAHA POYHOCT  OBHUX
TpaHCaKIMja W3HOCHIIA je 74 aHa, a IpocevHa BPEIHOCT

yrosopa 1,7 mmH eBpa.

Tabena Il.2.1. leBU3HEe TepMUHCKe TpaHCaKuuje pe3upaeHarta c 6aHkama,

TpomMece4Hu nogauu

TepMuHCKa Ky MOBUMHa peanaeHaTa

47
23

39

0,0

MpoceyHa  Yyeuhe y MpoceyHa
Tpomeceuje Vawoc noHAepucaHa Y Ky MHOj LB noHaepucaxa
ye::: po4HOCT Ky OB UHI );:;: pouHOCT
y naHuva y % y AaHuma
2013
T1 139,6 40 55 =
T2 1395 19 52 0,9
T3 75,0 20 2,9 0,5
T4 179,7 17 6,3 -
Ykynuno 2013  533,8 24 5,0 14
2014
T1 1346 15 5,6 =
YkynHno 2014 1346 15 5,6 0,0
Wasop: HEC.

TepmuHcKa npopaja peavaeHara

Yueuhe y
Y Ky HOj
npogaju

y %

0,0

0,0

0,0

0,0

Tabena I1.2.2. leBM3He TepMMUHCKe TpaHcakuuje pe3ugeHarta c 6aHkama

y T1 2014. roauHM, Me ceYHu nogaum

Tep Ky NOBUHa Ta
" MpoceyHa  Yyeuhe y " MpoceyHa
Mecey "310C oo obucana  ykynHoj SHOC b onnepucara
YR 04HOCT Ky OB MHI VLo pouHoCT
eBpa i eBpa
y AaHuva y % y daHuma
JaHyap 48,4 14 6,0 =
®ebpyap 32,9 19 4.4 -
Mapt 53,3 12 6,4 -
Ykynuo T1  134,6 15 5,6 -
WN3Bop: HBC.

pacpukoH 11.2.1. BanyTHa CTpyKTypa AeBU3HUX
TePMMUHCKUX TpaHCaKLuuja pe3vaeHarta ¢
6aHkama y T1 2014.

W3Bop: HBC.

TepmuHcka npopaja peaunaeHata

Yyeuhe y
YKy MHOj
npopaju

y %
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MeTopgonoluke HanomMmeHe

1. Tlox muacMaHMMa ce MNOApa3syMeBajy AWHAPCKA M JIeBU3HH (y KOje Cy YKJbYYCHH H BAalyTHO
WHICKCUPAHU) KPEIWTH, AaTH NEmo3uTH, XoB, akuuje mpeay3eha W MOTpakMBama IO KaMarama U
HakHagama. J[MHApCKH IUIACMAaHU Cy IUIACMAHM ONOOpeHH y nuHapuma 0e3 neBusHe Kiaysyne. 1lox
JIEBHU3HOM KJIay3yJIOM C€ TMOJIpa3yMeBa BaJyTHA KJlay3ylJia y CMUCIY 3aKOHA KOJHM ce ypehyje IeBH3HO
MOCIIOBakhe, Ka0 M CBaka JApyra Kiay3yia KOjoM ce YTBphyje 3amrTuta o pU3HMKa MPOMEHEe Kypca

JMHApA.

2. IlnacmaHu Cy MCKa3aHU IO OpyTO MPUHIIMILY, IITO 3HAYM J1a HUCY YMAamEHHU 32 MCIPABKE BPEIHOCTH.
[Ipu uckpyurBamy edekara Kypca y3er je y 003up Kypc AMHapa mpema eBpy, LIBajuapckoM (GpaHKy U

aMEpHYKOM JI0JIapy.

3. TIIpema meromonoruju EBporicke neHTpaaHe GaHKe, Yy KaTeropujy HOBOOAOOPEHUX KpEeIuTa YKIbYUY]y

ce U penporpaMUpaHu KPeauTH.

4. VY cximagy ¢ MeronmonorujoM EBporcke IeHTpaiHe OaHKe, Y CEKTOp CTaHOBHMINTBA YKJby4EHE CY

Henpo(hUTHE HHCTUTYLMjE KOje PYKajy yCIIyre CTAHOBHUIITBY U MPEIY3E€THUIIH.

5. Jlenosutu 00yxBartajy IuHapCKe  AeBu3HE (y KOje Cy YKIbYYECHH U BAJIyTHO HHACKCHPAHH) [ICIIO3HTE.
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