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Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

YBOAHA HATIOMEHA

Beha ynorpeba nunapa y dunancujckom cucremy CpOuje n 6osba yckial)eHOCT BaJyTHE CTPYKType
IpUxona M pacxoaa HeGaHKapcKOr ceKTopa mnoOosbliane Ou creneH (MHAHCH]CKE CTaOMIHOCTH
3eMJb€, YMamHiIe PU3HK OJ NPOMEHE NEBU3HOT Kypca Yy HajpamHBHjUM CEKTOpHMa NpHBpene H
nosehase edukacHocT MoHeTapHe nonuTHke. [la Ou ce mporec auHapu3aiuje noapxkao, Hapoana
6anka Cpbuje u Brnana Penybmuke CpOuje mornucane cy anpuna 2012.rogune Memopandym o

cmpamezuju ounapuzayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknagy ¢ Tum nokymenTom, Haponna 6anka CpOuje u Brnaga Peny6nuke CpOuje obaBesaie cy ce
Jla paTe U aHAIU3UPajy KpeTame CTeleHa AMHapU3allrje, Kao U a PSJOBHO M3BEIITABajy jABHOCT O
yrnorpebu auHapa y aomahem ¢unancujckom cucremy. C tum umibem, Hapomna Ganka CpOuje
TpPOMECEUHO MpUIipeMa u 00jaBibyje Mzsewmaj o ounapuzayuju unancujcrxoe cucmema Cpbuje Kao
jenHo ox moMohHHUX cpeicTaBa KOMYHHKanuje ¢ japHomhy. THM M3BeIITajeM jaBHOCTH ce IpYyxkKajy
HAa YBUJ JCIIaBama Yy CETMEHTY NMHAPCKOT TPXKHUIITA M yKa3dyje Ha Mepe M aKTHBHOCTH KOje Cy
TPXKUIIHU YYECHUIIM M PEryJIaTOPHHU OpTaHM Mpery3eNu, Wik hie mpeay3eTH, paan HoApLIKe Iporecy
nuHapuszanje. I[lpuctyn jaBHoctH THM wuH(popMmanujama omoryhuhe na ce Oosbe pazyme
HEOITXOIHOCT 3aIITUTE Of PU3HKa IIPOMEHE IeBU3HOT Kypca, Kao U HEOIXOIHOCT Mepa U aKTHBHOCTH
koje he Haponna Ganka CpOuje u Bmaga PenyGnuke CpOuje mpemy3uMaTd Kako OW ce Iporec
nuHapu3anuje GpuHaHcHjckor cuctema CpOuje mocTaKao.

W3Bemwtaju o auHapusauuju QuHaHcujckor cucrema CpOuje NOCTYMHH CY jJaBHOCTH Ha CajTy
Haponue 6anke Cpbuje (Www.nbs.rs).
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CrTpaTeruja nuHapusanuje

Crpateruja nuHapuszauuje y PernryOnuiu CpOuju 3acHUBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje Ce MOT'Y O0jeIMHUTH y TPH

MelycoOHO moBe3aHa cryba.

IIpBu cTY6 cTpaTeruje AMHApHU3AlMje je HAjOMIITHjET KapaKTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXHHju. Mepe y OKBUpPY
OBOI' CTyDa MOApa3syMeBajy aKTHBHOCTH YCMEpEHEe Ka YCIOCTaBbalby MAaKPOSKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTabwiHa uHbanmja, crabuian GUHAHCHJCKHU CHCTEM U OJIPYKUB IIPUBPEIHH PACT.

Jpyru cty6 crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTHBHO IPOMOBHCAIE IMHAPCKHX HHCTPYMEHATa H
TPIKHIUTA, C MOCEOHUM aKIIEHTOM Ha pa3Boj TPXKHMIITA JUHAPCKUX 0OBe3HMIa. Pa3Boj aAuHapcke KpuBe MpUHOCA

j€ BakKHa OKOCHHUIIA OBOT cTy0a.

Tpehu cTy6 nma 3a nnsb yHanpeheme 3amTuTe oA mocTojehnx AeBU3HUX pU3HKa Y HEOAHKAPCKOM CEKTOPY M
JIECTUMYJIUCabe Jalber jadyama THX pu3uka. Hapomna Oanka CpOuje he mpeaBoauTH Hamope y OBOj 00yacT,
capahyjyhu ¢ GaHKapcKUM CeKTOpOM Ha yBohemy M Pa3BOjy OCHOBHHUX MHCTpyMEHATa 3alliTUTE Of JE€BU3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapcKOM TPIKHIITY, TAKO M Y TIOCIIOBaBY C KIIHjeHTUMA.
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CKPAREHUIE KOPUINREHE Y OBOM U3BEIITAJY

MJIH — MAJIHOH
MJIPA — MUJTHjapa

IL.I. — [IPOLICHTHHU [TOCH

T —tpomeceuje

XoB — xapTuje 0 BpeAHOCTH

He naBoze ce apyre omurerno3Hare ckpaheHuiie.
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|. JdAunapu3zanuja punancujckor cucrema Cpouje

Cmenen ounapusayuje punancujcxkoe cucmema Cpouje je, npema eehunu noxazamena, y T1 2015. 200une
3abenexmucuo cmamwemwe. To je O0odopum oOenom pesynmam o00ycmasvara npocpama cyO6eHUUOHUCAHUX
ounapckux Kpeouma y oeuemopy npownie 200une, Kao u oocneha panuje 0000penux OuHapcKux Kpeouma no
mom ocnogy. Yueuwthe ounapcxkoz Oyza y yKynHOM jagnom 0yzy je 0Cmano HEnpoMerneHo y 00HOCY Ha

npemxooHo mpomeceuje.

1. IlnacManu NpUBpeIH U CTAHOBHUIITBY

Cmenen ounapusayuje Qunancujckoz cucmema Cpbuje, mepen
yuewthem OUHAPCKUX WLACMAHA Y YKVRHUM NIACMAHUMA OaHaxa
npuspedu u cmanosuuwmay, na kpajy T1 2015. 2o0une j€ uznocuo
30,3%.
noxasamesn je cmaren 3a 0,9 n.n. Ako ce nocmampa no cmantom

Y oomocy mna kpaj npemxoonoe mpomeceyja, maj

Kypey, cmenen dunapuzayuje je cmaren 3a 0,7 n.n., na 30,5%."

ITnacManu GaHaka MPUBPEAU M CTAHOBHHUINTBY cy ¥ T1 cMambeHH.
Kpajem mapra onu cy uznocwnu 1.859,6mnpa nunapa, mro je 3a
4,8 mipn iMHapa Mame y ofHocy Ha kpaj 2014.roaune.

Ha rtakBo kperame y HajBeho] Mepu je YTHIAIO CMambeHe
MMHAPCKHX TiacMaHa mpuspenu (3a 21,0 mupa auHapa), mwTo je
oOpuUM JICJIOM pe3yarat o0ycTaBe onobpaBama
CyOBECHIIMOHHCAHUX KpEAHWTa KpajeM IpOoILIe TOJMHE, a KOjU Cy
moyenu Ja JocreBajy Ha Harmuaty y T1 oBe roaumHe. BamytHo
WHIEKCUPAHU U JEBU3HM IUIACMaHH OaHaka MPUBPEIH CY Y UCTOM
nepuony mosehann (3a 6,5 Mupa nuHapa) — HajBHIE IO OCHOBY
Kkpenuta jaBHUM mnpeaysehuma. To je mogaTHO cMamUIIO CTENECH
JMHApH3alije TIacMaHa MPUBPEH, 1a je OBaj MOoKa3aTesb, HAKOH
4eTupu Tpomecedja pacta, y T1 3abemexwo man 3a 1,5 mm. u

KpajeM maprta je uzHocuo 23,4%.

IMnacmanu cranoBHUTBY cy y T1 HactaBumu nma pacty (3a 9,7
MIIpJ TUHapa), MOACTAaKHYTH MoBehameM BalyTHO MHICKCHPAHUX

6,7 wmiapx JAuHapa) yciel HAriior jadama
¢dbpanka y jaHyapy.
CTaHOBHUILTBY Cy HaKOH JYKET BpeMeHa 3a0eJIe)KHIIN pelaTUBHO

acMana  (3a
IIBajIapCKOT JuHapcku — IJIacMaHH
ckpomuuju pact (3,0 Mipa AuHapa), KOju je W Jajbe OIpeiesbeH
noBehameM TOTOBHHCKMX KpeauTa, Koju ¢y TokoM T1 umHmmM
TOTOBO ITOJIOBHHY HOBOOZOOPEHHX KpeAuTa CTAaHOBHHIITBY. [lon
yTHIIAjeM HaBEACHHX KpeTama, yderilie JUHAPCKUX IUIacMaHa Y
YKYIHHUM IJJaCMaHuMa CTaHOBHHUINTBY je y T1 cmameno 3a 0,1
mn.1., Ha 40,8%,10K je mocMaTpaHo MO CTATHOM KypCy, To yuelnhe

nosehano 3a 0,5m.11., Ha 41,5%.

1 O6pauynaro 1o Kypcy aMHapa rpema espy Ha aaH 31. neuembpa 2014,

'pacpmkoH 1.1.1. Yyewhe AnHapckux
nnacmaHa y yKynHum nnacmaHuma
npuBpean U CTaHOBHULLTBY

(y mrpz, RSD)

(y %)
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[Oesuaro
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Mssop: HEC.

pachmkoH 1.1.2. CeKTopcKa CTpyKTypa
nnacMaHa

(y mnipA RSD)

W [eBU3HN (n.c)

(y %)
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[AuHapcku nnacmaxm (n.c.)

¥ [1eBU3HO MHAEKCUPaHM 1 AEBU3HN NNacmakm (n.c.)

Yyewihe AvH. NnacmaHa y yKynHum nnacmasuma (a.c.)
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2. HoBoon00peHn KpeauT NPpUBPEIN U CTAHOBHUIIITBY

Haxon wmo je y deyembpy npowne 200une 00ycmaemen npocpam
cyb8enyuonUCanoe Kpeoumupara npugpede y ounapumd, oanke cy
y T1 00o6pune snamuo marwe OUHAPCKUX, A HEWMO GUULe OCGUIHUX
U GANIYMHO UHOEKCUPAHUX Kpeouma y nopeherwy ¢ npemxoOHUM
mpomeceyjem. Yuwewhe  Ounapckux  kpeouma Y — VKYIHUM
HOB00000peHUM KPeOumuma npuepeou U CIMaHOGHUULINEGY CMAIbEHO
je 3a 12,4 n.n. u uznocu 30,0%.

Kpajem pmenemOpa mpomule roaumHe oOycTaB/beH je Mporpam
CyOBEHIIMOHHCAHOT KpPEeJUTUPaba NPUBpENE Y AMHAPUMA, KOJU je Y
npyroj mnonoBuHu 2014, O6Mo TIaBHM TOKpeTad KpeAUTHE
aktuBHOCTH. OOMM KpeauTa IMpUBpPEIH M CTaHOBHHUIUTBY je 300r
tora y T1 cmamen 3a 34,8 mapn nunapa, va 183,5mipn munHapa,
mTo NpuOMKHO oxarosapa obumy u3z T4 2013.u mame je y
nopehemwy ¢ mocneama Tpu Tpomecedja 2014 .roaune.

[ToMeHyTO CMarmemhe KpeJuTHEe aKTUBHOCTH y HajBehoj mepu ce
OJIHOCH Ha JWHAapcKe Kpeaute mpuspenu (33,7 mupi quHapa), 0K
Cy KPEIUTH IPUBPEIH C ACBU3HHUM IIPSI3HAKOM 3a0€Ie)KUIN MHOTO
mamu man (1,0 mupa aumapa). 36or Tora je yderrhe AMHAPCKUX
KpeuTa y YKYIHUM KPEAUTHMA TIpUBpean cMameHo Ha 16,4%,mmm
yIoJia Mame Hero y npeTxoaHom tpomeceyjy. Hajsehu neo kpenura
OaHke W Jajbe 0700paBajy 3a (uHAHCHpame OOPTHHUX CpelcTaBa
(oxo 40%), mok je yuenrhe WHBECTHIIMOHUX KPEIHUTA jOII CKPOMHO
(oxo 22%).

Banke cy craHoBHMIITBY ono0pmie 52,8 mipa nunapa, mwTo je
TOTOBO HEMPOMEHEH M3HOC Y OJHOCY Ha NPETXOTHO TpoMecedje.
Kao u y mperxomHoM mepuoiy, OaHke cy rpaljaHuMa HajBHIIC
onobpaBane rotoBuHCKe kpemute (48%), Mok ce Mamu H3HOC
onHOCHMO Ha cramM0OeHe M MOTpoIladyke Kpeaure. [ OTOBHHCKH
KpPEeIUTH Ce M Jajbe 07100paBajy MPETEXKHO y TUHApPHMA, Majaa je
tokom TI1, y OKBUpY OBHUX KpeauTa, JoHeKiIe moBehaHa
3aCTYIUBEHOCT KpeauTa C BaJIyTHOM Kiay3yiaoMm. 30or Ttora je
yuemrhe JUHAPCKAX KpeIuTa y YKYIIHHM  HOBOOJOOpPEHHM
KpenuTuMa ctaHOBHUIITBY y T1 cmameno 3a 7,0 m.m. W uM3HOCH
63,6%.

padcpukoH 1.2.1. Yyewhe AnHapckux
KpeauTa y HOBOOAOOpEHUM KpeauTuma
NpYBpPEeAU U CTaHOBHULLTBY

(y mnpg RSD)
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3. Jlemo3uTn nNpuBpesie H CTAHOBHUIITBA

Cmenen ounapuszayuje, mepen yueuthiem OUHAPCKUX Oenosuma y
VKYRHUM Oenosumuma npugpede u cmanognuwmea, na kpajy T1 je
usnocuo 23,0%, umu 3a 1,6 n.n. mawe neco na Kpajy npouine
2ooune. [locmampano no cmannom Kypcy, cmenen ounapusayuje je
3abenedicuo ymepenuje cmarvere (1,5 n.n.) u usnocu 23,0%°.

Jlemo3uTu mpUBpeie W CTAHOBHUIITBA Cy Ha Kpajy T1 m3HocHIM
1.611,0mnpa nuHapa u Owmm cy 3a 16,8 Muipn nuHapa MambU HEro
kpajeM T4 npouute roaune. [lax yKymHUX JEMO3UTa TPUBpPEAC H
CTaHOBHHUINITBA PE3YIITAT je CMamera TUHAPCKUX Aerno3uTa (3a 29,7
MIIpA AMHApa), IPETEeKHO 300T CMamema KPEeAUTHE aKTHBHOCTH U
oTmare rocrnenux kpeanta. Crame AeBU3HUX AEIO3HTA je Y HCTOM
nmepuony mosehano (3a 12,8 mupa awHapa), mMTO je TOTPHHETO
pacty muxoBor ydemha y yKyHHM JeTO3UTHMA IpUBpeNe H
craHoBHHUIITBA y T1.

VY CTpYKTYpHU A€NO3UTa MPHUBPEAE, CMAWECHE AUHAPCKUX JICMO3UTA
MIOCIIeINLA je Mamer W3HOCAa CPEACTaBa Ha AWHAPCKUM padyyHHMa
MPUBPEIHUX JPYIITABA, IPE CBEra U3 CEKTOpa TPrOBUHE, KOjUMA CY
6aHKe TOKOM MPOILIe TOAUHE Of00pHUIe 3HATAH M3HOC JAMHAPCKHX
kpeauta. To je moHekne ybnaxeHo BehiMM M3HOCOM cpeicTaBa Ha
IUHAPCKUM padyHUMa jaBHUX Tpenyseha, xoja cy y T1 mosehana
CBOje 3amyxeme Kkoa OaHaka. JIEBU3HM JEMO3UTH MpPUBpEOE CY
noBehaHu, ¥ TO KaKO NEMO3UTH HPHBPEAHUX NPYIITABA, TAKO H
NIETNo3uTH jaBHUX mpeny3eha. 30or Tora je yuemrhe XUHAPCKHX
NIET03UTa y YKYIIHUM Jieno3uTuma npuspene y T1 cmameno 3a 2,5
.. 1 usnocu 51,1%.

JlMHapCKH ICTIO3UTH CTAaHOBHHIITBA Cy McKa3aiu maz (3a 12,0mipn

nmuHapa), HajsehuM memom  360r  cMambema

nerno3uta. M nuHapcka IITelmba je CMambeHa y PelaTUBHO Mam0j

TpaHCAKIIUOHUX

Mepu. JleBu3Ha wmrenmwa rpahana je mosehaHa, mTO je OMPUHENO
pacTy AeBH3HHX JAEMO3WTa CTAHOBHHUIITBA (32 6,3 Mupa IuHapa).
TakBa KpeTama YCIOBHJIAa Cy CMameme ydemha IHHAPCKHX
JIETI03UTa Y YKYITHUM JIENIO3UTHMAa CTAaHOBHUILTBA, Koje je Tokom T1
cMmameno 3a 1,0m.11., va 11,3%.

2 O6pauyHaro 1Mo Kypcy AMHapa rpema espy Ha aaH 31. neuembpa 2014,

pachukoH 1.3.1. Yuewhe anHapckux
Aeno3uTa y YKynHUM Aenosutuma
npuBpeAe U CTAaHOBHULLTBA

(y Mnpa RSD)
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IpachukoH 1.3.2. CeKTopcka CTpyKTypa
aenosuta

(y mnpa RSD) (y %)
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[OwHapcku genoauty (n.c.)

® [1eBN3HO MHAEKCAPaHU 11 AEBU3HN AEN03UTH (N.C.)

Ydetuhe AMHapCKUX AENO3. y YKyNHUM Aenoa. (4.c.)

W3sop: HBC.




Useewmaj o ounapuzayuju punancujcxoe cucmema Cpouje

Hapooua 6anxa Cpouje

4. ]luHapcka W 1eBU3HA IITEAhA

Jlunapcka wmeorwa je y T1, Opyeo mpomeceuje 3apedom,
3abenexcunra nad, 00K je Oegusna wmediwa noeehana. Yuewhe
ounapcke wimeotbe y YKYNHOj wmeomwl je 3002 mo2a cMarbeHo y
nopehersy ¢ TA npoune 2ooune 3a 0,2 n.n., na 3,5%.

Jlunapcka mreama je y Tl HacTaBuia na ce cMamyje JIpyro
Tpomecedje 3apenoM. Kpajem mapra je usHocwina 36,5 mupa
nuHapa, win 3a 1,5 mupn nuHapa Mame Hero Ha kpajy 2014,
roxuee. Ilag nuHApCKe INTEAmE je KapaKTePHCTHYAH 3a LITeIbY
pokosa nocrieha 1o jemme rogune (1,8 Mupa nuHapa), U TO 3a CBe
POYHOCTH, U3y3€B 32 POYHOCT O[] jeAHOT 1O TpH Mecena. [InHapcka
LITe/Iba TIOJI0KEHA Ha Jy)Ke POKOBE je moBehaHa, M TO HajBHUILE 3a
POYHOCT O jemHe O IBE TOAMHE W OJ JABE A0 IeT TOIWHa,
PECIIEKTHBHO, WITO je Y Mam0j Mepu YOIaKEHO CMameHheM
LITeIbe poKa nocreha qyxer of MeT roAnHa.

Hlrenma Ha pOKOBE 10 TOAMHY JaHa M [ajbe IPEACTaB/ba
npeosnal)yjyhun Bua quuapcke rmreambe cranoBHUITBA (89,2%),010
Yera ce HajBelin €0 OJHOCH Ha LITEIbY OPOYCHY Ha MEPHOM Of
(45,9%). 3maran u3HOC

KPAaTKOPOYHE WTCAKBE U AaJbe YUHE JACIO3UTU 11O BI/IheH)y, '-II/Ije je

oIeCT Meceud JO0 TOIMHY JaHa
ydemrhe y KpaTkopo4Hoj wTenmu y T1 HactaBuio aa ce nosehasa
u KpajeM mapta je gocturio 21,0%.

JleBu3Ha 1Tenma je KpajemM maprta u3Hocuia 8.359,6MiH eBpa,
win 3a 106,3 MiiH eBpa BuIle HEro Kpajem mporuie roxune. C
003MpOM Ha TO Ja Cy KaMaTHE CTOIE Ha EBU3HY IUTEABY KPATKHX
pounoctd TokoM T1 M3y3eTHO HHCKE H jOII Ce CMamyjy, U JaJbe je
MPUCYTHA TeHJCHIUja moBehama 3aCTYIJbEHOCTH IITEAkE Ha POK
MPEKO TOJMHY JaHa y YKYIHO] IeBH3HOj mTeamu. Tokom T1 oBo
yuemrhe je moehano 3a 0,41m.m., Ha 22,5%.

VY CTpYKTypH AeBH3HE LITEIbe¢ poka Jrocrehia mpeko roauHy JaHa
moBehaHa je mreama pOYHOCTH Of] IBE 10 MeT roauHa (3a 34,3MitH
eBpa) M POYHOCTH jemHe a0 ase romuue (3a 24,4 muH eBpa). Kox
KPaTKOPOYHE [EBU3HE ILITEAE, CIUYHO Ka0 M Yy MPETXOAHOM
TpoMecedjy, LITe/ba 10 BUljewy je HacTaBuia aa pacte (3a 167,4
MIH €Bpa), MTO je HOOpPHM [eJOM HEYTPaIHCAHO CMarberheM
CpelcTaBa IyXUX pPOKOBa jgocrieha — OJ IIECT Mecely A0 jeIHe
rogude (79,4 miH eBpa) u on Tpu a0 miect Meceud (59,2 miH
eBpa).

pacdukoH 1.4.1. luHapcka U AeBU3Ha
wreawa

(y mnpa RSD)
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5. JaBHm ayr

Jasnu odye y ounapuma u cmpanoj eanymu je y Tl nosehian y
npubnudicno ucmoj mepu (3a 5,7% u 5,6%, pecnekmueno), na je
yuewhe Oumnapckoe Oyea y YKYNHOM jasHoM 0y2y OCMAN0
Henpomereno y oonocy na kpaj 2014. 2ooune (21,4%).

JaBuu nyr je y T1 mosehan 3a 155,1 mupna aunapa, na 2.908,3
miIpa auHapa. Ha To je mpe cBera yTHIIA0 pacT jayra y CTpaHOj
Banytu (121,7mnpn auHapa), wTo je y Hajsehoj Mepu mocienuna
pacTa BPeIHOCTH JOJIAPCKOT Oyra ycien MelyBalyTHHX NMpoMeHa
(jauama momapa). JluHapcku Ayr je moBehaH y pelaTHBHO Marboj
Mepu (3a 33,4 mupa IuHApa), MPETEKHO MO OCHOBY EMHCHjE
nuHapckux XoB Ha nomahem TpxuITy.

ITocMaTpaHo MO BalyTHOj CTPYKTYpH jaBHOT IYra, 3alyKerhe
npxase y eppuma je mosehano 3a 109,5 mmH eBpa, ox uera ce
Hajpehu neo ogHOocH Ha emuTOBame XoB y eBpuma Ha nomahem
tpkumry. C apyre crpaHe, CMambeHO je CTambe jaBHOr Jayra Io
OCHOBY HHIMPEKTHHX o0aBe3a y €BpHMa, W TO KaKo IpeMa
nomahinMm GaHKaMa, Tako M IpeMa WHOKpemuropuma. Jpxasa ce y
MamO0j MEpH 3aIy)KHBajia U y aMepHukuM fonapuma (3a 20,2 mia
nonapa). Mehytum, 300r jadama gomapa mpema eBpy, yderile
JIOJNIAPCKOT [[yTa Y YKYITHOM jaBHOM Iyry je moehano (3a 2,01,
Ha 33,5%),10k je yuemihe ayra y eBpuma cMambeHo (3a 2,01m.1., Ha
39,7%). Yueurhie quHAPCKOT jaBHOT Ayra y YKYIHOM jaBHOM YTy
j€ TIPUTOM OCTaJI0 HETTPOMEHEHO Y OJIHOCY Ha Kpaj MPOIIJie TOANHE
(21,4%).

JaBHu nyr mo ocHoBy X0B eMuTOBaHMX Ha qoMahieM TPKHUIITY je
Ha kpajy T1 m3nocuo 873,2 mipa aunapa, wim 3a 76,3 mipa
nuHapa Buiie Hero Ha kpajy T4 2014.0x tor usHoca, Behu sieo
(51,3 mapn awHapa) OJHOCH Ce Ha 3ay)KHBambe y JUHAPUMA.
JlpkaBa je Ha OBOM TPXHUINTY moBeliana 3aqyXKUBame y €BpUMa
(220,2 man eBpa), ma je yuemhe THUHAPCKOT Ayra y YKYIMHOM
noprdespy IpxkaBHHX XoB emuToBaHHMX Ha JoMahieM TpPXKHIITY
XoB cmameno 3a 0,311.11., Ha 69,9%.

Ha tpxumTy munHapckux XoB npikaBa ce M Jajbe MPETERKHO
3aayKyje Ha nyxe pokoBe. Toxom T1 mnHajehm pmeo pacra
3ayXemha 0 OCHOBY IMHAapckuX XoB omHocu ce Ha eMuCHjY
CeqMOroAuIIBKUX U Tporoauimux XoB (50,0 mapa u 28,5 mupa
QMHApa, PECMeKTUBHO), JOK je CMameH AYr Mo OCHOBY mocreha
nuHapckux XoB kpahux MHUIMjaTHUX pokoBa jaocrieha, mpe cBera
pourocta 53 uenesbe u ase roaune (19,4mpa u 7,2 Mipa auHapa,
pecniektiBHO). Kao mocneamiia TakBHX KpeTama, ydelle
IyropoyHux XoB y yKymHOM cTaky OWHapCKuUX Ip)kaBHUX XoB
eMuTOBaHUX Ha gomahem Tpxwuiuty TokoMm T1 je moehano 3a 0,2
.., Ha 98,7%.

Crame JeBH3HHX JApkaBHHX XoB emuToBaHMx Ha aomahem

[padmkoH 1.5.1. Yyewhe guHapckor
Ayra y yKynHom jaBHOM Ayry

(y mnpg RSD) (y %)
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Ypeo auHapekor Ayra y ykynHom jasiom ayry PC (a.c.)
W3sop: MuHucTapcTBo dmHaHcuja.
[pacpukoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa
jaBHor gyra PC (31. mapt 2015)
USD;
33,4% CHF;
0,8%
SDR;
4,2%
Ocrane
Banyre *;

0,5%

EUR;
39,7%

* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK

WM3Bop: MuHuctapcTBo huHaHcuja.

'padmkoH 1.5.3. PouHa cTpykTypa

ApxaBHux XoB emutoBaHux Ha

AomMaheM PMHAHCUjCKOM TPXULUTY

(cTamsa Ha kpajy TpoMeceyja)
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W3Bop: MuHucTapcTeo cuHaHcuja.
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TpKUWTY je Ha Kpajy T1 nsnocuno 2.184,5mnH eBpa. [lpxkaa ce
HajBUILC 3aJykKuBana Tmpoaajom XoB meroromumimer u
TPOTOANIIELET WHUITHjaTHOT poka nocreha (82,9 mma u 77,5 Ma
€Bpa, PECICKTHBHO), IPH 4YEMy Cy Yy PEIaTHBHO MamO0j Mepu
noBehana u crama XoB y eBpuMa po4yHOCTH [Be roaumHe u 53
Henesbe. [loprdess XoB y eBpuMa U lajbe YnHE UCKIbYYHBO X0B
POYHOCTH TPEKO TOJIMHY JaHa, IPH YeMy HajBHIIE yuemihe umajy
XoB moromumre pounoctd (37,2%).

Ha cekyHIapHOM TPXKHUINTY THHAPCKUX JIpKaBHUX X0B, mpomer je
y T1 nosehan 3a 38,4mvipn auHapa u u3Hocu 116,6mipn auHapa.
To je mnpBeHCTBeHO pe3yiraT Beher TproBama OOBE3HHIAMA
WHHILIMjaJIHe POYHOCTH TPH roJiuHE, Koje je mosehano 3a 43,8 mipn
IMHApa W YMHA TOTOBO IIOJIOBHHY MpPOMETa Ha CEKYHIapHOM
tpxututy (59,1Mipa quaapa). Y 3Ha4ajHOM H3HOCY CE TProBajo U
JIMHAPCKOM JIP)KaBHOM OOBE3HHIIOM poka nocrehia ceqaM roauHa
(31,2mnpn quHapa).

Behu aeo cexyHmapHor mpoMera AMHApCKUX apkaBHuX XoB y T1
j€ OCTBapeH HEMOCPEIHO MOCHe CANAUpamha IPUMAapHOT TProBama
(65,7%). Tako je, MO MCK/bYUCHY MPOMETa PEATU3OBAHOT A0 IBA
paJHa IaHa O JaTyMma Calauparma MPUMapHOr TProBama, 00HM
cekyHaapHor mpomera u3nocuo 40,0 mipa aunapa, mTo je 3a 25,9
MIIpZ AMHapa Mame Hero y T4 2014.

IpacmkoH 1.5.4. CeKyHAapHU NnpomMeT
AVHapCcKuUX apxaBHUX XoB

(y mnipa RSD)

100

80
n
60 | I I
40
20

N ]

LI | V1 e | 1 V2 Ay VI [ | Y A2 B
2012. 2013. 2014. 015.

®3m 6M 12m 53 ®18m 2r W3r W5r  7r =10r

W3Bop: MuHncTapcteo uHaHcuja u LIPXoB.

IpacbukoH 1.5.5. CekyHaapHu npomeTt
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= YkynaH mpomeT AuHapckux XoB
TpOMET 10 MCKTLyuetsy TPrOBUHE A0 AB3 PanHa AaHa Ofl AHA CANAUPAKa NMpUMApHE Npodaje XoB

W3sop: MuHucTapcTao uHaHcuja u LIPXoB.
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|I. UHCTpYMEHTH 3a1ITHTE 0/ J1€eBU3HOI PU3MKA

1. Ceon aykumje neBu3za Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6auxa Cpouje je y moky Tl nacmasuia oa opeanusyje
pedosne mpomeceune u 08oHedemHe CON ayKyuje oeausd.

VY toky T1 opranuzoBane cy 24 peoBHE TPOMECEYHE CBOI
aykuuje neBu3a, Ha kojuma je Hapoxna Oanka CpOuje cBon
mpojaia u cBon Kymuia no 15,0miH eBpa.

Haponna 6anka CpOuje je opranu3oBana u 24 penoBHE
JIBOHE/ICJHHE CBOI ayKIIMj€e IeBH3a, Ha KOjUMa je CBOII Mpojaia u
con kynuia o 131,5viH eBpa, y3 HajBehu obuM peanusarmje
y jaHyapy, Kaja je cBoI mpojajia u cBon Kymuia no 53,0 miH
eBpa.

Ha cBum ayknujama koje je opranu3oBana Haponna Oanka
CpOuje je cBoIl mpoaBaia U CBOI KyloBajia HCTH U3HOC JIEBU3A,
U TO C NMO3UTUBHOM pa3JIMKOM y CBOI IOEHMMa, IITO MOTBphyje
Jla TIOCTOjU MHTEpec 3a pa3Boj MelhyOaHKapcke CBOIl TProBHHE,
OJTHOCHO Mel)yOaHKapCKOT CBOIT TPXKHUILTA Y 3eMJIBbH.

Panu edukacHujer ynpaBibama CBOjoOM JMKBUAHOLINY, OaHKE CY
y Toky T1 3axsmpyunne paBaHaect MelyOaHKapckux cBoIl
TpaHCaKLWja KYIONpoJaje NIeBU3a 3a JWHApe, 4YHja je yKyIHa
Bpeanoct 55,9mmH epa. [Ipoceyna poyHOCT OBHX TpaHCaKIIHja
je jenaHaect gaHa.

Tabena I.1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6uje, TpoMeceyHu nogaum

(y mnH EUR)
CsBon npoaaja CBon KynoBuHa
Tpomeceuje neBu3a neBu3a

2014.

T1 18,0 18,0

T2 31,0 31,0

T3 65,0 65,0

T4 66,0 66,0

YkynHo 2014. 180,0 180,0
2015.

T1 146,5 146,5

YkynHo 2015. 146,5 146,5

WUzsop: HBC.

Tabena I.1.2. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6uje y 2015. rogumHu, Mece4Hun nopaum
(y mnH EUR)

Ceon npogaaja CBon KynoBuHa

Meceu AeBu3a AeBusa
3M 2H 3M 2H
Janyap 3,0 53,0 3,0 53,0
debpyap 0,0 39,5 0,0 39,5
Mapt 12,0 39,0 12,0 39,0
YkynHo T1 15,0 131,5 15,0 131,5
YkynHo 2015. 15,0 131,5 15,0 131,5
WU3sop: HBC.
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2. Kopumhewe uHCTpyMeHATa 3a1UTUTE O/1 IEBU3HOT PU3UKA

Toxom T1 pesudenmu cy ¢ 6ankama YeragHoMm
3AKBYUUBANU MPAHCAKYUje MEPMUHCKE KYROBUHE Oe6U3d
3a Oumape, 00K Cy Oe8usHe C60N mMpaucakyuje oOune

3acmynsbene y MHo2co Mdl—bOj mepu.

Vuenihe TepMHHCKE KYIMOBHUHE JI€BU3a pE3HJCHATa O]
0aHaka y YKYIHO] KYIMOBHHHM JEBH3a pe3uIeHaTa O
b6anaka y T1 je musnocwno 4,1% u Ouno je HajBuIe y
ebpyapy —
TpoMecedjeM, TePMHHCKa KyMOBHHA JICBH3a 3a JHHApE

5,6%. Y nopehemy ¢ NpeTXOAHHUM

pesunenara on Oanaka y T1 je Ouna Beha kako 1o
ariCoIyTHOM HM3HOCY, TaKO W ImpeMa ydemihy y YKYITHO]
KYIOBHHHU JIeBH3a pe3ujeHaTa o OaHaka. YkynHO 24
nmomaha mnpenyseha cy y T1 kopuctuna moryhHOCT
3aITHTEe OJ JCBH3HOI PU3HMKA MyTEM 3aKJbYydIHBarbha OBE
BpcTe TpaHcaknuja ¢ Oankama. [IpoceyHa moHIepucaHa
POYHOCT TEPMHHCKE KYIOBHHE JieBH3a W3HOcHIa je 13
JaHa, MpU 4YeMy je HajayXa TMPOCEeYHA IMOHAEpUCcaHa
pouHocT 3abenexxeHa y mapty — 15 nmana. [lpoceuna
BPEAHOCT YroBOpa O TEPMHHCKOj KYNOBHHH JIE€BH3a
pe3unenara nzHocuia je 0,7 miiH eBpa.

VY nmorneay BanyTHE CTPYKType TEPMHHCKE KYIIOBHHE
JIeBH3a, TOMHHAHTHO je Omito ydenthe aMepruKor aosapa
— 69,3%. Yuemihe eBpa je uznocuno 28,1%,a yuemrhe
mBajiapekor ¢panka 2,6%.

VY T1 je 3abenexeHO AEBET NEBU3HHUX CBOI TpaHCAKLHUja
usmel)y pesunmenara u gomahmx OaHaka, Koje Cy
3aKJby4CHE pajJyl 3alITUTE OJ] JACBU3HOI pH3UKa Oymyher
nesm3Hor Iwrahama, ongHOcHO Haruiate. [Ipocedna
MOH/IEPHCaHa POYHOCT THX TpaHCaKiuja u3Hocuia je 31

I1aH, a IpoceyHa BpexHocT yrosopa 1,4 murH eBpa.

Tabena I1.2.1. [leBM3He TepMUHCKe TpaHcakuuje pe3upaeHarta ¢ 6aHkama,
TpoMeceYHU noaalu

TepmuHcka Ky NoBMHa peauaeHaTa TepmuHcka npojiaja peanieHara

MpoceyHa  Yyeuhe y
noHaepucaHa YKy rnHoj

MpoceyHa  Yyeuhe y

Tpomeceuje /3Hoc noHaepucaHa YKy fHoj

R P o gl povesr  nposak
2014.
T1 134,6 15 5,6 - - -
T2 122,7 13 4,6 0,3 11 0,0
T3 89,7 17 35 - - -
T4 83,0 19 2,7 0,5 49 0,0
Ykynxo 2014. 430,0 24 5,0 0,8 39 0,0
2015.
T1 102,0 13 4,1 0,4 54 0,0
Ykynxo 2015. 102,0 0,4
WM3sop: HBC.

Tabena I1.2.2. [leBM3He TepMUHCKe TpaHcakuuje pe3upeHara ¢ 6aHkama y
2015. roguMHn, MecevyHu nogaum

TepmuHcka Ky MoBMHa peauaeHaTa TepmuHcka npoiaja peanaeHara

MpoceyHa  Yyeuhe y
noHaepucaHa Y Ky fnHoj

MpoceyHa  Yyeuhe y

Mecey VaHoc noHpepucaHa  y Ky nHoj

R e MO e e

Janyap 30,0 11 3,7 0,0 - -
®ebpyap 425 13 56 0,2 50 0,0
MapTt 29,5 15 3,2 0,2 62 0,0
YkynHo T1 102,0 13 4,1 0,4 54 0,0

WM3Bop: HBC.

[pacpukoH 11.2.1. BanyTHa CTpyKTypa AeBU3HUX
chopBappA TpaHcakuuja pe3maeHaTta ¢ 6aHkama y
T1 2015. CHF:

2,6%

W3Bop: HBEC.
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MeToponoluke HanomMmeHe

1. Tlox mimacManmma ce MNOApasyMeBajy AWHAPCKA M JIeBU3HH (y KOje Cy YKJbYYEHH H BAIyTHO
WHIEKCUPAHU) KPeOWTH, JaTH IENo3uTH, XOoB, akumje mpemyseha m moTpaxmBama IO Kamarama M
HakHagama. JIMHAPCKU IUIACMaHU Cy IUIACMaHH OJO0OpeHH y muHapuMa 0e3 JeBH3He Kiaysyine. Ilon
JICBU3HOM KJIay3YJIOM C€ MOJIpa3yMeBa BaJyTHa Kilay3ylia y CMUCIY 3aKOHA KOjHUM ce ypelyje IeBH3HO
MOCJIOBake, Ka0 M CBaka Jpyra Kiay3yia KojoM ce yTBphyje 3allTHTa Ol pU3HMKa MPOMEHEe Kypca

JIHapa.

2. IInacmaHM Cy MCKa3aHHU 10 OpyTO NMPUHIMITLY, IITO 3HAYM J1a HUCY YMamEHU 32 MCIPABKE BPEIHOCTH.
IIpu uckspyunBamy edexaTa Kypca y3er je y 003up Kypc JUHapa mpema eBpy, HIBajuapckoM (GpaHKy u

aMEpUUKOM J10J1apy.

3. TIIpema meromonoruju EBporicke meHTpaiaHe GaHKe, y KaTeTOpHjy HOBOOJIOOPEHUX KpEeIuTa YKIbYUY]y

CE M perporpaMUpaHy KPEeIHuTH.

4. 'V cximagy ¢ MeronoiorujoM EBporcke meHTpasHe OaHKe, Y CEKTOp CTAaHOBHHIITBA YKJbYy4EHE CY

Henpo(UTHE HHCTUTYIHjE KOje MPY)Kajy yCIIyre CTAHOBHHUIITBY U MPEIY3CTHUIIH.

5. Jlenosutu 00yxBartajy IuHapCKe u AeBu3HE (y KOje Cy YKJbYYECHH U BAJIYTHO HHACKCHPAHH) ICTO3HTE.




Hzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje Hapoouna 6anxa Cpouje

Cnucak rpagukoHa v Tabena

"padnkoHm
1.1.1. Yyewhe avHapcKkuMx NnnacMaHa y yKyrnHuM nnacMaHvuma npyvBpean U CTaHOBHULLITBY
1.1.2. CekTopcKka CTpykTypa nnacmaHa
121 Yyewhe gnHapcKkux KpeguTa y yKyrnHuM HOBOOAOOpPEHUM KpeauTuma npuBpeam n 2
e CTaHOBHULLITBY
1.3.1. Yyelwhe anHapckux genosuTa y yKynHum Aenosutuma npuBpeae v CTaHOBHULITBA
1.3.2. CekTopcka CTpyKTypa Aenosuta
1.4.1. [uHapcka 1 AeBU3Ha WTearba 4
1.4.2. PouHa cTpykTypa auHapcke wregrwe (31. mapt 2015)
1.4.3. PouyHa cTpykTypa aesusHe wreawe (31. mapt 2015) 4
1.5.1. Yyewhe gnHapckor gyray yKynHoM jaBHOM ayry 5
1.5.2. BanyTtHa cTpykTypa jaBHor gyra PC (31. mapT 2015) 5
1.5.3. PouyHa cTpykTypa gpxaBHux XoB (cTawa Ha Kpajy meceLa) 5
1.5.4. CekyHOapHU NpoMeT AMHAPCKUX ApxaBHux XoB 6
155 CekyHOapHu NpoMEeT MO UCKIbyYeky TproBawa 40 ABa pajgHa AaHa of AaHa cangupara 6
D XoB
11.2.1. BanyTHa cTpykTypa AeBusHnx dopBapa TpaHcakuumja peangeHaTa ¢ 6baHkama y T1 2015. 8
Tabene
1.1.1. Cson TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHn nogaum 7
11.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje y 2015. rogmHmn, MeceyHn nogaum 7
11.2.1. [leBn3He TepMUHCKe TpaHcakumje pesngeHaTta ¢ 6aHkama, TpoMeceyHn nogaum 8
11.2.2. [leBn3He TepMUHCKe TpaHcakumje pesmgeHaTa ¢ 6aHkama y 2015. rogmHn, MecevHn nogaum 8

10



