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Hzeewimaj o ounapuszayuju punarcujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBoaAHAa HAIIOMEHA

Beha ynotpeba aunapa y ¢punancujckom cucremy CpOuje u 6osba yckiialjeHOCT BalyTHE CTPYKType
IpuxoJila M pacxoja HeOAaHKapCKOT CeKTopa molosbliaie Ou cTeneH (PUHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbE, YMarbHIEe PHU3UK OJ IPOMEHE IEBH3HOT Kypca y HajpambHUBHjUM CEKTOpHMa HpHBpEAE U
nosehane epukacHOoCT MOHeTapHe TosmTuke. Jla Ou ce mporec nuHapu3anuje noapxao, HaponHa
0anka CpOuje u Bmaga Penybnuke CpOuje mormucane cy ampmia 2012. roguae Memopanoym o
cmpamezuju ounapusayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknany ¢ Tum nokymeHtoMm, Haponna 6anka CpoOuje u Biaga Penyomuke CpOuje obaBesane cy ce
Jla TIpaTe U aHAM3UPajy KPEeTame CTEeNeHa AUHAPHU3alije, Kao U 1a PEIOBHO M3BEIITABAjY jaBHOCT O
ynotpebu auHapa y momahem ¢uHaHcHjckoM cucteMy. C tuMm mmibeMm, Haponmna Gamkxa CpOuje
TPOMECEUHO MpHIIpeMa U 00jaBibyje M3zseuwmaj o ounapuszayuju unancujckoe cucmema Cpouje xao
jeaHo on MoMohHMX cpejcTaBa KOMyHHKanuje ¢ jaBHoinhy. TuM HM3BeliTajeM jaBHOCTH Ce MPYXajy
Ha YBH[ JICIIABamka y CETMEHTY JAMHAPCKOT TPXKHIITA M yKa3yje Ce Ha Mepe U aKTUBHOCTU KOje CY
TPXKUIIHKA YISCHUIA U PETYIATOPHU OPTaHK Mpeay3el, Wik he mpeay3eTH, paay MoJpIIKe Mpouecy
nuHapuzanuje. Ilpuctynm jaBHocTH TuM wuHpopMmanujama omoryhumhe ma ce 0Oosbe pazyme
HEOIXOJHOCT 3aIlTHTE O]l PU3MKA MPOMEHE IEBHU3HOT Kypca, Ka0 M HEOMXOAHOCT MEePa U aKTUBHOCTH
koje he Hapomna Oanka CpOuje u Biaga Penmy0mmke CpOuje mpemy3uMaTH Kako OM ce mporiec
nuHapusanyje GuHancujckor cucrema CpOuje mojcraxao.

WzBemraju o auHapu3anuju ¢$uHAHCHjCKOT cucteMa CpOHje HOCTYIHHM Ha WHTEPHET IPEe3eHTAINjI
Haponse 6anke Cpouje (Www.nbs.rs).
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Crparermja nuHapusanuje

Crpareruja muHapm3anuje y Pemyonmmn CpOuju 3acHEBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje c€ MOTY O0jeIUHHUTH Y TpU

melhycoOHo noBesana cry0a.

IIpBu cTy6 cTpaTeruje qUHapu3anyje je HajoNUTHjer KapakTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXXHUjU. Mepe y OKBUpY
oBor crTyba moxpa3ymMeBajy aKkTHBHOCTH YCMEpPEHEe Ka yCHOCTaBJbalby MAaKpPOCKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTa0miIHa nHGIanuja, cTabmiaH (UHAHCH]CKH CHCTEM U OAPIKUB MIPUBPEIHH PacT.

Jpyru cTyd crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTUBHO IPOMOBHCA-E IMHAPCKUX WHCTpyMEHara U
TPXKMIITA, C TOCEOHUM aKIEHTOM Ha pa3BOj TPXKHUILTA JTUHAPCKUX 00Be3HHIA. Pa3Boj muHapcke KpHBE MpUHOCA

je BaKHa OKOCHHIIA OBOT CTy0a.

Tpehu cTy6 nMa 3a nuib yHanpeleme 3amrTure o moctojehux AeBU3HUX PU3UKA y HEOAHKAPCKOM CEKTOpYy U
JIeCTUMYTHCake Jajber jadama THX prm3uka. Hapomna Ganka CpOuje he mpemBomuT Hamope y OBOj 00NacTH,
capalyjyhu ¢ GaHKapCKHM CEKTOpOM Ha YBOleHYy M pa3BOjy OCHOBHUX HHCTPYMEHATa 3alTHTE OZ JIEBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCKOM TPXKHIITY, TAKO U Y MOCIOBabY C KJIUjCHTHMA.
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CKPAREHUIE KOPUIIREHE Y OBOM U3BELITAJY

MJIH — MUJTHOH
MJIpI — MUJTHjapaa

TL.II. — IPOLICHTHH MOCH

T — Tpomeceyje

XoB — xapTHje o1 BpeTHOCTH

He naBoge ce JAPYTE OMIITEIIO3HATE CKpaheHI/IHC.
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|. Jdunapusanuja punancujckor cucrema Cpouje

Ilokaszamenu ounapusayuje unancujckoz cucmema Cpoéuje cy morxom TI1 2016. z00une 3abenescunu
ougepzenmna kpemarsa. Ilokazamemnu Ounapuszayuje nnacmauna 3abenexcunu cy pacm, 00K je cmenem
ounapuzayuje oenozuma cmaren. Yueuwrhe ounapckoz oyza y yKynHom jaguom o0yzy je marolje cmarseno

HAKOH Wimo je opicasa omnaamuia 0eo 0yza y OuHapuma.

1. IlnacMaHu NpUBpeAN U CTAHOBHUILITBY

Cmenen ounapuszayuje unarncujckoe cucmema Cpbuje, meper
yuewhiem OUHAPCKUX NIACMARA Y YKYNHUM NAACMAHUMA OaAHAKA
npuepeou u cmanosHuuimsy je y T1 2016. nosehan y oonocy na
npemxoono mpomecedje (3a 0,6 n.n.) na 29,2%. Axo ce
nocmampa no cmanHom Kypcy, 06aj nokazamess je nosehau y
Heuwimo gehoj mepu (3a 0,8 n.n.) u usHocu 29,4%.1

[TnacManu OaHaka MpUBpEAM M CTAaHOBHUIUTBY cy y TI1
CMameHN 3a oko 22,5 mupn auHapa (1,2%) y mopehemy ca
KpajeM mporuie roauHe. To je pe3ynTar cMamema IiacMaHa
NPUBPENHU, JOK Cy IUIACMaHH CTAaHOBHMINTBY HACTaBWIN Ja
Oemexe pact. CMmameme IUIaCMaHa TPHUBPEON JIEJIOM je
yTHLAja dakropa KOju  CY

nociaeauna CC30HCKUX

KapaKTepUCTHYHH 3a MoYeTak roauHe. Kom auHapCKux
IIacMaHa NMPUBPEIH, 3Ha4ajaH yTHIA] HA BUXOBO CMAabehe U
Jajbe uMma fgocnehe cyOBEHIIMOHMCAHHMX TUHAPCKUX KpeauTa
Koju ¢y 0J00penu TokoM 2014. y okBUpY Iporpama KpeIuTHe
HOJIpLIKE IPUBPEAH, a YHje MOCIebe paTe JOCIeBajy Y jyHY.
Taxole, cnuyan yTuiaj ocTBapuiie Cy W aKTHBHOCTH OaHaka
yCMEpeHe Ha pellaBame POOIEeMaTHYHHUX KPEOuTa, Kpo3
OTIHC W MpOoJajy JAeNa THX MNOTPaKMBama JIHIHMa BaH
OaHKapCKOT CEKTOpa.

[TocmarpaHo MO BalyTHOj CTPYKTYpHU IJIaCMaHa IPUBPEIH,
JIMHAPCKHU TUIACMAHU Cy CMAmeHH Yy TPHOIMKHO HCTOj MEpH
Kao W BAIyTHO WHICKCHPAHW W JEBH3HHU Twiacmanu (3,3% u
3,2%, pecrneKkTHBHO), Tako Ja je ydeurhe IUHApCKUX Yy
YKYITHUM [JJACMaHUMa TPUBPEIH OCTAI0 HEIPOMEHCHO Yy
onHocy Ha Kpaj mporwie roguue (19,3%). [Tocmarpano mo
CTaJTHOM KypcCy, 0BO yuerhie je 3a0enexuno ckpomas pacrt (3a
0,1 m.m.) m m3HOCH 19,5%.

3a pasamky ~Oa  I[UlaCMaHa ~— OPUBPEOd,  IUIACMaHU
CTaHOBHMIITBY Cy HACTAaBWJIM 1a pacty. To je u make y
HajBeho] Mepm pesynrar pacta NUHAPCKUX IUTACMaHa —
MPBEHCTBCHO IO OCHOBY TOTOBHHCKHX Kpeaurta. Ydemihe
JUHAPCKUX IacMaHa y YKYITHUM [TacMaHuMa
CTaHOBHHINTBY 300T Tora W gajbe Oenexu pact. Kpajem T1
oBo yuemihe je uznocmio 43,6%, mro je 3a 0,7 I.11. BUIIIE HETO
kpajem 2015. Ako ce mocMarpa MO CTaJIHOM KypCy, TO

yuernrhe je noBehano 3a 0,9 .., Ha 43,7%.

! O6pauynaTo o Kypcy auHapa mpema espy Ha au 31. nenembpa 2015.

'padmkoH 1.1.1. Yyewhe anHapckux
nnacmaHa y yKkynHum nnacmaHuma
npuBpeAn U CTaHOBHULLTBY
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2. HoB0o100OpeHH KpeauTH NPUBPEIHA U CTAHOBHUINITBY

banke cy y T1 2016. odobpune npuspedu u cmaHo8HUWIME)Y
Mare HOBUX Kpeouma 'y nopeherwy ca NpemxoOHUM
mpomeceyjem. Cumarberbe HOBUX Kpeouma ce NpeeHCHEeHO
00HOCU HA 8ATYMHO UHOEKcUupaHe u 0egusHe Kpeoume. H3noc
HOB00000peHUx OUHAPCKUX Kpeouma je makole cmaroeH, anu
Y Maroj Mmepu, wmo je Oonpuneno nogeharvy UX0602
yuewtfia y yKynHOM U3HOCY HOB0000OPeHUX Kpeoumd.

banke cy y T1 2016. omoGpune 249,3 muipa quHapa HOBHX
KpenuTa TpHUBpPEIN W CTAaHOBHHIITBY, INTO je 3a 46,7 mupa
nuHapa (15,8%) mame Hero y T4 mpouute roauue. To je
NIPBEHCTBEHO pE3yNTaT Mamer H3HOCa OJ00pPEHHX BaJyTHO
MHICKCUPaHUX KpeauTa (3a 33,6 MiIpI IMHApa) yCliex Mamber
KpeauTHpama NpUBpene YOOHUYajeHOr 3a IMOYeTaK TOJUHE.
W3HOC HOBOOMOOpEHHMX IMHAPCKUX KpEOuTa IMPHUBpPEOH |
CTaHOBHHUIITBY je Takolje CMameH, aliil y Mamoj MepH (3a 13,1
MIIpJ JUHapa), ma je ydemrhe OBHMX Kpeaura y YKYIHOM
H3HOCY HOBOOMOOpeHuX Kpemuta mosehano (3a 1,5 m.u.) Ha
37,4%.

VY CcTpyKTypu HOBOOJOOPEHUX KPEAWTa MPUBPEAH, 0100PEHO
je 3a Mo TeTHHY Mame KaKo TUHApCKUX, TaKO M BaIyTHO
WHICKCUPAaHUX W IEBU3HUX Kpeaura. Ydemhe IMHAPCKUX
KpeauTa y yKyIIHUM HOBOOZOOPEHHM KpeauTuMa je 300r Tora
0CTaJI0 TOTOBO HEMPOMEEeHO (22,4%). Y cTpyKTYpH BalyTHO
WHJCKCUPAaHUX M JEBH3HUX KpeAWTa NMPHBPEaH, HajBehn neo
je 6o HaMemeH (puHaHCHpamy OOPTHHX CpelCTaBa, Kao H, y
cBe Behoj Mepu, 3a pUHAHCUpakhe HHBECTUIIH]A.

WzHOC HOBOOMMOOpEeHUX KpennuTa cranoBHAITBY y T1 2016. je
Takohe CMameH. Y CTPYKTypH OBHMX KpeauTa M Jalbe
JOMHUHUpAjy IUHapcku kpenutu (73,4%), uako je HHUXOB
W3HOC CMameH Y OJHOCY Ha IPETXOJHO TpoMecedje. baHke U
JlaJb€ CTAaHOBHHUILTBY MPETEKHO 0/100paBajy TOTOBHHCKE
kpeaure (57%), Koju ce 1Mo MpaBMiIy 000paBajy y JUHApUMA.
CramOeHN KpeIWTH, KOjU ce MO MpaBWIy OJ00paBajy y3
MPUMEHY BaJIyTHE Kiay3yje, OMOOpPEHH Cy y NPHOIMIKHO
ucToM m3Hocy kao y T4 2015, u mopen Tora mTo je MoYeTKOM
TOJMHE YOOUUYajeHO BHXOBO CMamkCHE.

'pacdmkoH 1.2.1. Yyewhe anHapckux
KpeAauTa y HOBOOAOGPEHMM KpeauTuma
npuBpean U CTaHOBHULLTBY
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3. [leno3uTH npuBpee U CTAHOBHUILITBA

Cmenen  Ounapuzayuje, Mmeper  yuewhem  OUHaApPCKUX
denosuma y  YKYHHUM  Oeno3umuma  npuspeoe U
cmanosHuwmsa, Ha kpajy T1 2016. usnocuo je 25,4%, wmo
je 3a 1,9 n.n. marwe Heco Ha Kkpajy npowine 200uHe.
Iocmampano no cmannom Kypcy, cmenen ounapusayuje je y
UCMOM NEPUOOY CMAREH ) HeWmo Maroj mepu (3a 1,7 n.n) u
UsHOCU 25,5%2.

Jlemo3uT NpUBpEAe W CTAaHOBHMIITBA CY, HAaKOH CE30HCKH
ycioBjbeHOT pacta y T4 mpommie rommue, y T1 2016.
cMameHH 3a 12,2 Muipzl IuHapa U KpajeM MapTa Cy U3HOCHIN
1.729,5 mupn nunapa. To je pe3ynrar cMamema JTUHAPCKUX
nenosuta (3a 35,4 Mapa auHAapa), MWTO je JOHEKIe YOIaXeHo
pacToM JEBH3HUX Jeno3uTa (3a 23,2 Miip/ AuHApa).

IMag nmuHApPCKUX [ENO3UTa PE3YyNTaT je CMameHla JCMO3UTa
npuBpene (36,3 mupa auHapa), HAKOH EbHXOBOT CE30HCKH
ycinoBsbeHOr pacta 'y T4 2015. YV okBupy IHMHApCKUX
JICTIO3UTa TPUBPEIC, IOCECOHO je U3PAKEHO CMAabCHHEC
JICTIO3HUTa AYKUX POKoBa pocreha, Kao U WU3HOCA CpelcTaBa
Ha KUpO pauyHuMa mpeny3eha. 3a pasnuky o7 DUHAPCKUX
JICTI03UTa, JCBU3HHU JCTIO3UTH MIPUBPEIIE 3a0EICIKUIIU CY PaCT,
LITO je yTHHAIo Ha moBehame HUXOBOT yuemha y yKyIHUM
Jeno3utuMa npuspene (3a 4,1 m.m. na 48,5%).

Heno3utu craHoBHUmTBa cy y T1 mosehanu 3a 14,1 mupn
JMHApa, IITO je TOTOBO Y LEIOCTH Pe3yNITaT pacTa JIEBU3HUX
Jiero3uTa. Y OKBUPY JAWHAPCKHUX JENO3UTa CTaHOBHHIITBA,
CMameHa Cy cpe/icTBa Ha TekyhuM pauyHuMa rpaljana, 1Ito je
HEYTPaJIMCaHO PACTOM JWHAPCKE INTEOE, Ma Cy YKYITHH
JIETIO3UTH CTAaHOBHMINTBA 3abenexuan ckpomad pact (0,9
MIIpJL TMHApa). YcieA HaBelCHHX KpeTara, 3aCTYIJbEHOCT
JUHAPCKUX JCMO3UTa y YKYITHAM JICTO3UTAMA CTAHOBHHUIIITBA
jey T1 ocrana roToBO HEPOMEHEHA Y OJIHOCY Ha MPETXOIHO
Tpomeceuje (13,8%).

2 ObpauyHato 1o KypCy AHHAPA IpeMa eBpy Ha gan 3 1. nenemGpa 2015.

pacukoH 1.3.1. Yuyewhe guHapckux
[enosuTa y yKyrnHum genosuvtuma
npuBpeae U CTaHOBHULUTBA
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I'padomkoH |.3.2. CeKTOpCKa CTPYKTypa
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4. JInHapcKa M IeBU3HA IITeAba

Hunapcka wmeowa je y T1 2016. 3abenesxcuna cxpoman
pacm. Hnaxk, oua je pacna newimo opoice 00 OesusHe wmeorse.
Yyewhe ounapcrke wumeomwe y ykynnoj wumeoru je 3002 moza
He3HamHo  nosehano y

nopeherwy ca  npemxoOHUM

mpomeceyjem (3a 0,1 n.n.) u kpajem T1 usnocuno je 4,4%.

Junapcka mrenma je HacraBwia aa Oenexu pact u 'y T1
2016, maza je Taj pacT OHO HEIITO YCIIOPEHHUjH y mopehemy ca
nperxoxHuM TpoMmecedjeM. Kpajem T1, oHa je mocTuria n3Hoc
on 46,8 mupn munapa, wto je 3a 1,4 mupa auxapa (3,1%)
BHIIIE HETO KpajeM IPOIUIe TOIHE.

VY CTpyKTYpH AMHApCKE IITE/he, ToBehaHu Cy MITEIHH YIO3H
CBUX POYHOCTH HM3Y3€B INTEAHC MOJIOKEHE HA POK O IIECT
Mecenu A0 roauHy nana. Hajsehwu mpupact ogHocu ce Ha
HITEIEbY M0 BUl)eY U IITEIHY OPOUYEHY HA POK O jeIHOT 10
Tpu Mecena (mo 0,7 Mapa quHapa, pECIEKTHBHO), a O AYKHUX
POYHOCTH, HajBUIIE je MoBehaHa IITeIHha OpOUEHa HA POK O
jemHe mo ase romuHe (3a 0,4 mupn munapa). dwHapcka
MITEba OCTAMX POYHOCTH 3a0eENeKuia je YMEPCHHUjU pacT,
M3y3€B WITEJHE POYHOCTH OJ] TPU JO LIECT MecelH, Koja je
cMmameHa (3a 0,8 Mip muHapa).

Y pOYHO]j CTPYKTYpH JHHApCKE MITEIHE U Aajbe npeorialjyje
mTeamka Ha pokoBe kpahe ox roamuy mana (75,5%), ox dera
ce HajBehn €0 OMHOCH HA INTEAY OPOYEHY HAa MEPHOMA O
IIECT MeCeIH 10 roauny aaHa (38,4%) u nenosute mo Buhemy
(31,3%).

JeBmsna mrenma je y T1 2016. Takohe 3abenexuna pact Koju
je 6uo ckpoMHHjH y TIopehemy ca MPEeTXOAHUM TPOMECEUjeM.
Y Tom mepuoxy, oHa je moBehana 3a 19,0 miH eBpa, Tako 1a je
Kpajem MapTa u3Hocmia 8.358,3 muH eBpa.’

Pact neBusne mreame vy T1 mpBEHCTBEHO je pe3yJsiTar pacta
mrenmke o Buhemy (3a 178,5 muH eBpa), koja unHH 43,5%
yKylHe JeBu3He wTeame. LlTtenma Ha pPOKOBE Iy)Xe OX
rOJIMHY JiaHa je cMameHa (3a 48,8 MiiH eBpa), IITO je YTHIIAI0
Ha CMambehe HeHOr ydemha y yKymHOM H3HOCY JICBH3HE
mrenme (3a 0,7 m.i.) Ha 30,3%.

3 Be3 LITe/I-¢ Hepe3neHara.

pacpumkoH 1.4.1. AuHapcka n geBu3Ha
wTeaHka
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[eBun3Ha wWreaxa
padhmkoH 1.4.2. PouHa
CTPYKTYpa AUHApPCKe wreaHe
(31. mapT 2016) ”::go
roaviHe; 'f‘e%;z:

7,7%

Op jeaHe
pomse T
roguHe;

16,7%

Op wect
Me_ceuu Op Tpu fo
Ao jeaxe wect
roaviHe; Meceuu;

29,0% !
M3sop: HEC. ° 11,0%

padmkoH 1.4.3. PoyHa
CTPYKTYpa AeBU3He WTeaHe
(31. mapTt 2016) Mpeko
nse

rogunHe;

14,7%

o Tpu
meceua;
45,5%

Op jepve ———
[0 nBe
roauHe;
15,5%

Opa wect
mMeceum
0o jeaHe
rogvHe;
20,9%

Opn Tpu go
wect
Meceum;
3,4%

W3Bop: HBC.
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5. JaBHuU Ayr
Jlunapcku 0eo jasnoe oyea je y T1 2016. cmaren, 0ok je Oeo IpacpukoH 1.5.1. Yuewhe auHapckor
moe dyea y cmpanoj eanymu nogehan. ¥ oonocy na T4 2015, Ayray yKynHom jasHom ayry
yuewhe Ounapckoe Oena Oyea y YKYAHOM JjagHOM Oy2y ?SVSggPFl RSD) (v 0/21)‘)‘
cemarveno je 3a 0,3 n.n. u usnocu 21,9%. '
3.000 - L 20
Kpajem T1 2016. jasrn yr usHocwo je 3.004,4 mapn aumapa, | 2200 - 16
mro je 3a 12,1 mupa quHapa Mame HEero KpajeM MpeTXOIHOT 2.000 1 12
Tpomecedja. CMamemhe jaBHOT Ayra y MOTIYHOCTH j& pe3yaTar i'zgz L2
Mamer 3a/1yKerba Ip)KaBe y AnHapuMa. ' 4
500 - I
. . 0 4 -0
Toxom T1, nuHapcku eo jaBHOT ayra je cMameH (3a 12,1 mupn 1 nmmln mmedln mmedln @ medl
IHAPA), U KpajeM TpoMecedja U3HOCHO je 656,8 Mipx nquHapa. 2012. | 2013. | 2014. | 2015. 2016.

[Lunapcku ayr (n.c.)
Emm— [leBU3HU Ayr (n.C.)
MOJBOTIPUBPEHIM Ta3JIMHCTBMMA II0 OCHOBY IIOJCTHIaja y e VR E e 2 U I e ARy O (1)
W3Bop: MuHucTapcTBo uHaHcuja.

JpxaBa je W3MHpHIa Oyr TpeMa  PETUCTPOBAHUM

MOJBOTIPUBPEAN, KAa0 M MO OCHOBY YycKiahuBama IICH3Mja

KOpPHCHHKA BOJHHX IIEH3Mja OcTBapeHuX 10 31. mememOpa 2007. MpadukoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa

roaune (y yKyIHOM M3HOCY 01 OKO 16 mupa nuuapa), mito je | jaBHor ayra PC (31. mapt 2016)
JIETIOM HEYTPATMCAHO MOBEharmbeM JIyra 1o OCHOBY EMHUTOBAHHX 3%32[)0/; CHE:

nmuHApckuX XoB Ha momahem Tpxwumty (3a 4,1 Mupa muHApaA). 0,6%

SDR;
3,8%
Ocrane
BanyTte *;
0,6%

JleBU3HM 10 jJaBHOT JyTa je, M3PaKEHO Yy AMHAPHMA, Y HCTOM
NEepPHOJy OCTa0 TOTOBO HENPOMEHECH Yy mopehemy ca
NPETXOJHUM TpoMecedjeM, INTO je JAeNOM IOClequna
mehyBanyTHuUX mpomeHa. M3paxkeHO 'y  OpPHIHHAIHUM
BalyTaMa 3aIy)Kema, HajBUIIE je ToBehaH 1eo jaBHOT ayra y EUR:
espuMa (3a 121,4 MiH eBpa), U TO MPETSKHO IO OCHOBY 40,9%

eMHUTOBama apxkaBHUX X0B y Ha nomalieM TpXKHIITY, JOK je

21,9%

jaBHH YT Y HCTO] BaJyTH CMambHBaH 10 OCHOBY peryJUcarmba * GBP, JPY, DKK, SEK, NOK
paHHje OJOOpeHHX rapaHimja. ¥ HCTOM MEPHOJY, TOJIApCKU WaBop: MuHMCTapCTBO duHaHcHja.
JIeo jaBHOT jayra je cMmamen (3a 13,1 miH monapa), HajBehum

JIEJIOM TI0 OCHOBY pealM30BaHMX TapaHluja mojenuHumM | PaukoH 1.5.3. PouHa cTpykTypa
ApxaBHUX XoB emUToBaHUX Ha

JjaBHMM mpeysehuma. Aomahem (hpMHAHCUjCKOM TPXULTY
(cTarba Ha Kpajy Tpomeceyja)

Kao mocnenuiia HaBeACHHWX KpeTama, Y YCIOBUMAa M Aajbe  (y mnpa RSD)

HU3paKEHUX MeljyBalyTHUX IpoMeHa (jadame eBpa y OTHOCY 1.000 -

Ha JI0Nap), Y CTPYKTYpH YKYITHOT jaBHOT ayra moBehaHo je 800 - —a

yuemrhe jiea jaBHor ayra y espuma (3a 1,1 m.m., Ha 40,9%), a | 00 - -

cMmameHo ydemrhe myra y nomapuma (3a 0,7 m.m., Ha 32,2%) n 400 -
nquHapuma (3a 0,3 .., Ha 21,9%). -
200 -
ITo ocHoBy XoB emuroBaHux Ha jomaheM TpXKHUILITY, jaBHH q
Iyt je kpajem T1 uznocmo 962,2 mupn auHapa, mro je 3a 29,4 o IV| (Il IV| (Il IV| Lo IV| I |
MJIpJ BHIIE Hero Ha kpajy T4. [lp>kaBa ce Ha TOM TpPXKUIITY 2012. | 2013. | 2014. | 2015. 2b145-

= KpaTkopouHe anHapcke XoB
[yropoyHe auHapcke XoB

W3HOC jaBHOT Jyra mo ToM ocHoBy noBehan 3a 180,8 muH [yropouHe XoB emuToBaHe y eBpUMa

M3Bop: MunHncTapcTBo duHaHcuia.

MPETeKHO OC/Iamaja Ha €MUTOBame JEBM3HMX XOB, ma je

eBpa. Hajeume je nosehan nyr mo ocHoBy mpoxpaje XoB
TPOTOAMIIEEE W TNETOTOMWINEe  powyHocTd. Iloptdess
JIp’KaBHUX JeBU3HMX XoB unHe wuckpyuynBo XoB poka
nocnieha Jyker on TOAWHY JaHa, IpH 4YeMy BHILIE Of
MOJIOBHHE MOpTdhespa ynHe X0B poyHOCTH /1BE U TpU TOAMHE.




Hzeewimaj o ounapuszayuju punarcujckoe cucmema Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje

ITo ocHOBy pauHapckux aApxaBHUX XoB emuTOBaHUX Ha
momaheM TpPXKHUINTY, jaBHH Oyr je Takohe moBehaH, amm y
pematuBHO Mamoj Mepu. Kpajem T1 moptders muHapckmx
XoB wusHocuo je 644,5 mupn aunapa, mro je 3a 4,1 mipa
IuHapa Bumie Hero kpajem 2015. rommne. Pact moptderpa
muHapcknx XoB pesynrat je moBehama crama XoB pokosa
nocrneha npexo romuny mana (3a 5,9 mupn auHapa). Yuemrhe
tnx XoB y moprdessy amHapckux apkaBHHX XoB je 360r
tora nmoBehano 3a 0,3 .. 1 kpajem T1 je m3rocmmo 98,1%.

IIpomer pguHapckux npxaBHUX XoB Ha cexyHIapHOM
Tpxumty y T1 je m3Hocuo 79,4 mMipx amHapa, of dera ce Ha
Beorpanckoj Oep3u Tprosaio y m3HOCY o 2,4 MIpA TUHApa.
Y nopehemy ca NPEeTXOAHUM TpOMECEdjeM CEKyHAapHU
npoMeT oBuX XOB je cMameH, MPBEHCTBEHO YycIel Mamber
TproBama OOBE3HMIIAMA POYHOCTH TPH W CEIaM TOIUHA (3a
11,3 u 11,1 mupa nuHapa, PECHeKTHBHO). Y CTPYKTypH
CEKYH/IapHOT TProBama TProBalo C€ HCKIBYYHBO NP KaBHHM
XoB uHHINjaTHUX POYHOCTH AYKUX OJ TOIUHY JlaHa, IpH
YyeMy c€ OKO TpHU YETBPTHHE MpomeTa oAHocuiio Ha XoB
POYHOCTH ABE, OTHOCHO TPH TOUHE.

HpxaBa je kpajem ¢ebOpyapa 1HO TNpBH HYT EMHTOBaIa
OeHuMapk 00Be3HHMILY Y JUHApUMa y BeheM U3HOCY, ca IUbeM
Ia ce, MyTeM peoTBapama eMUCHje, OBa OOBE3HHUIIA MpoJaje
BHImIe TyTa y TOKy romuue.! EmuroBame oOBesHHuE ca

TaKBUM KapakTepUCTHKama, omMoryhaBa 3a/I0BOJbaBambC
notpeda OpxkaBe 3a (UHAHCHPAEM CMHUTOBAEKEM Mamber
6poja cepuja XoB, 1mTO 3aMHTEpPECOBAaHMM HHBECTUTOPHMA
oJlakiaBa TproBame oBuM XoB. Ha Taj HauuH, nonpuHocH ce
Behoj] JMKBHIHOCTH M pPa3BOjy CEKYHAAPHOT TPIKHUILITA
JpxkaBHUX Xo0B, IITO TNO3UTUBHO yTH4YE Ha MpOIEC

JHapu3anyje noMaher puHaAHCH]CKOT CHCTEMA.

IIpomer nuHapckux XoB Ha CceKyHIapHOM TpPXKULITY
HENOCPEHO HAKOH Calliupama NPHUMapHOT TProBama M J1ajbe
j€ pelaTHMBHO CKPOMAaH y OKOJHOCTHMa MaJior Opoja aykiuja
U CKpOMHOI o0OMMa eMHCHja JHHAapCKUX JTyrOPOYHHUX
npxaBHux XoB. O6um Tor Tpromama je y Tl m3nocwmo 5,8
mipa guHapa (7,3% yKymHOr TproBama), HpU YeMy je
[ENOKYIaH peanu3oBaH y (¢edpyapy, HaKOH ayKIHje
Tporogummux auHapckux XoB. Ilo uckipyuemy oBor
M3HOCA, CEKyHIApHH MPOMET je M3HOCHO 73,6 Mupm auHapa,
mro je 3a 17,8 mupa aumHapa Mame y mnopehemy ca

MMPEeTXOAHUM TpOMGCG‘IjeM.

120
100 -

IpacpukoH |.5.4. CekyHaapHu npomeT
AWHapcKux gpxaBHux XoB

(y mnipa RSD)
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W3sop: MunucTtapcteo dmHaHcuja n LIPXoB.

IpacbukoH 1.5.5. CekyHaapHu npomeT
AVHapcKux apxaBHuX XoB no nckrbyyemwy
Tprosama A0 ABa pagHa AaHa of AaHa
canavpama npumapHe npogaje

(y mripa RSD)
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2012. 2013. 2014. | 2015. 401( b
H YKynaH npomeT AuHapckux XoB

MpoMeT No 1ckrby4eky TProBUHE [0 ABa pafHa faHa o AaHa
canaupatra npumapHe npogaje XoB

W3sop: MuHucTapctso duHaHcuja n LIPXoB.

* Peu je o apaBHHM 0GBE3HHIIAMA TPOTOAMIIELET poka gocreha, Koje Cy Ha aykuuju ompxkamoj 18. gebpyapa 2016. emuToBane y H3HOCY Of

110,0 mapn quHapa.




Hzeewimaj o ounapuszayuju punarcujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

1. UHCTpyMeHTH 3aIITUTE O A€BU3HOT PU3UKA

1. CBon aykuuje nesuza Hapoane 6anke Cpouje

Hapoona 6anxa Cpouje je y moxy Tl 2016. nacmaguna 0a  Tabena I1.1. Ceon TpaHcakumje HapoaHe GaHke

opeanusyje pedosne mpomeceune U O8oHeOemHe ceon — CPOVIE, TPOMECeuHU noaaun

. (y mnH EUR)
aykyuje oeeusa. Ceon npopaja  Ceon KynoBuHa
Tpomeceyje nesusa neBusa
VY 1oky T1 opranm3oBaHO je 24 pemOBHHX TPOMECEUHHUX e
CBOII ayKIIMja JIeBU3a, Ha KojuMa je Haponna 6anka Cpouje T1 146,5 146,5
CBOII pojajia 1 ceon Kymnuia no 30,0 MiIH eBpa T2 53,0 530
P y ’ pa. T3 181,0 181,0
T4 132,0 132,0
Haponna 6Ganka Cpbuje je opranuszoBaia u 24 penoBHE Mg A0 S22 22
) i . 2016.
JIBOHEJICJbHE CBOIl ayKIIMj€ JeBHM3a, Ha KOjUMa je CBOII T 119,0 119,0
npojana u cBomn Kynuna rno 89,0 MiH eBpa, mro je 3a 43,0 . y"};"s‘“g’ 2016. 119,0 1190
3BOp: .

MJIH Mamke Hero y mnperxomHoMm kpaptamy (132,0 mumH

espa). Hajsehm o0um peanusanuje 3abenexeH je y  TaGenal.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke

janyapy, kana je Haponna 6anka CpOuje cBOI mpojana u Cp6uje y 2016. ronituu, MeceuHu noaaum

(y mnH EUR)
cBoIl Kynuia 1o 75,0 MJH eBpa. e teen | eo shesrie
Mecey AeBusa AeBuU3a
Ha cBum aykumnjama koje je opranuzoBaina, Hapoana Ganka 3M 2H 3Mm 2H
Cp6uje je cBOm MpojaBaja M CBOIN KyloOBajia MCTH M3HOC Janyap 40 750 4.0 75,0
€BHU3a, U TO C IO3UTUBHOM pa3JINKOM Y CBOIl IIO€HHMa ®ebpyap . . e -
hit ) . p y > Mapt 13,0 6,0 13,0 6,0
ITO TOTBphyje [a TOCTOjU MHTEpec 3a pPasBoj VkynHo T1 30,0 89.0 30,0 89,0
Mmelh)ybankapcke cBom TproBuHe, ogHOCHO MehybaHkapckor | YkymHo 2016. 30,0 89,0 30,0 89,0
WU3Bop: HBC.

CBOII TPXKHUIITA y 3€MJbU.

Panu ynpaBsbama nukBugHouhy, Gamke cy y Toky Tl
3aKJbyumiie JeBeT MeljybaHKapCKuX CBOI TpaHCAKIIMja
KyIIOIIpOAaje JIeBU3a 3a JUHApE, YMja je YKyITHa BPETHOCT
48,0 miaH eBpa. [IpoceyHa moHaepHcaHa POYHOCT OBHUX
TpaHcakiija Ouia je IeBeT AaHa.
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2. Kopumhemwe nHCTpyMeHAaTa 3alITUTE O/ 1€BU3HOT PU3HKA

Toxom T1 2016. pesudenmu cy c¢ Oauxkama yeragHoM
3aKBYUUBANU MPAHCAKYUJe MEPMUHCKe KYNOBUHe 0esU3d
3a ounape (ykynno 43,7 man espa, wmo je uak 3a 145,4
MJIH €8DA Marbe He20 Y NPEemX0OHOM KBAPMAIY).

Yuemhe TepMHHCKE Yy YKYIMHOj KYIIOBHHH J€BHU3a
pe3uaeHata o 6anaka y T1 usnocuno je 1,7% (6,1% y
MIPETXOIHOM KBapTaly) U Omito je Hajuie y ¢pedpyapy —
3,4%. YxynHo 21 nomahe mpenysehe je y T1 kopuctuino
MOTYhHOCT 3amTuUTe OJ JAEBU3HOT pH3HMKA IIyTeM
3aKJbYYMBaa OBE BpPCTE TpaAHCAaKIHja ¢ OaHKaMa.
[Ipoceyna moHIEpHUCaHa POYHOCT TEPMHUHCKE KYIIOBHHE
JeBu3a m3HOcWia je 39 maHa, mpu dYeMy je Hajayxa
NPOCEYHA MOHACPUCAHA POYHOCT 3a0eNIeKEeHa Y MapTy —
94 nana. IIpocedna BpeAHOCT YroBOpa O TEPMHUHCKO]

KyIOBHHHU JIeBH3a pe3uieHaTa n3Hocuia je 0,3 MJIH eBpa.

VY rmorieay BanyTHe CTPYKTYpe TEPMHHCKE KYIIOBHHE
JIeBU3a, IOMUHAHTHO je Omito yderihie aMepuyuKor Jojapa
— 65%. Yuenihe eBpa je uzHocuio 35%.

Y T1 cy 3abenexeHe TpU TpaHCAKIHje TEPMHUHCKE

npojaje  AeBu3a OA CTpaHE pe3ujaeHara, yKyIHe

BPEAHOCTH 2,7 MIIH €Bpa U TNPOCEYHE IMOHIEPHCAHE
pounoctu 133 nana.

Tabena I.2.1. [leBM3He TepMUHCKe TpaHcakuuje pe3uaeHarta ¢ 6aHkama,
TpoOMeceYHU nogaum

TepMUHCKa Ky MOBUHA pesnaeHaTta TepmuHcka npojaja pesnaeHata

) " Mpoceuna  Yyeuhe y " Mpoceyna  Yueuhey
Tpomeceuje 3HoC noHaepucaHa  ykymHoj 3Hoc noHgepucaHa YKy nHoj
Y L ouoct  kynosum ©_ "™ pouroct npogaju
EUR o EUR
Yy AaHuma Yy % Yy AaHuma y %
2015.
T 102,0 13 41 04 54 0,0
T2 104,3 19 38 07 104 0,0
T3 135,6 18 49 02 84 0,0
T4 189,1 16 61 02 40 0,0
YkynHo 2015. 531,0 16 48 15 7 0,0
2016.
T 43,7 39 17 27 133 0,1
YkynHo 2016. 43,7 16 2,7 133 0,1
WNasop: HBC.

Tabena I1.2.2. [leBU3He TepMUHCKe TpaHcakuuje pe3uaeHaTa ¢ 6aHkamay
2016. roanHM, MeceYHu noaaum

TepmuHcKa Ky NOBWHa pesnaeHata TepmuHcKa npopaaja pesnaeHata

" Mpoceyna  Yyeuhe y " MpoceyHa  Yueuhe y
Meceu SHOC  oHpepucana Ky nHoj SHOC L ohnepucaHa Ky nHoj
Y MM pouHoCT Ky OB MHI Y M pouHoCT npopaju
EUR EUR
Y AaHuma y % y AaHuMa y %
Janyap 11,3 41 1,4 0,0 - 0,0
®ebpyap 25,7 24 3,4 0,0 - 0,0
Mapt 6,7 94 0,7 2,7 133 0,4
YkynHo T1 43,7 39 1,7 2,7 133 0,1
YkynHo 2016. 43,7 89 1,7 2,7 133 0,1
W3sop: HBC.

padukoH 11.2.1. BanyTHa CTpyKTypa AeBU3HUX
copBapa TpaHcakumja pes3vaeHarta ¢ 6aHkama
y T1 2016.

EUR
35,0%
usbD
65,0%
W3sop: HBEC.
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Ta6ena A. lpernea nokasaTtersa AuHapu3saumje
(y %)

Mepuog*

2008.
20009.
2010.
2011.
2012.
2013.
2014.
2015.

2015.

2016.

MpuBpena

33,8
26,2
32,2
27,3
24,2
20,0
25,0
19,3

234
21,7
19,6
194
19,3

CTtaHoB-

HULITBO

22,2
22,1
27,6
32,6
35,1
37,9
41,0
42,8

40,8
41,5
42,6
42,8
43,5

Yyewhe gnHapckux y
YKYMHUM MiacMaHumMa,
nocTojehv nocrnosm

N YKynHo

43,4
36,0
36,5
35,0
44,2
30,3

30,0
26,3
28,4
35,9

Yyewhe gnHapckux y
YKYMHUM Kpegutuma, HoBu
nocrnosu**
YkynHo lNpvBpeaa SJE:CB)O
29,2
24,7
30,5 41,8 50,5
29,2 8383 44,0
28,0 31,0 59,6
26,8 24,7 63,6
31,2 33,2 71,7
28,6 16,8 67,8
30,3 16,4 63,6
29,6 12,3 64,6
28,8 15,1 67,7
28,6 22,6 73,5
29,2 20,1 65,2

* NokasaTerbu ce ogHoce Ha Kpaj nepvoga, YKOIMKO Huje HaB eaeHo apyrayuje.

37,4

Yyeuwhe gnuHapckux y
YKYMHUM [,eno3nTrma,
nocTojehy nocrnosm

MNpuepena

50,3
52,5
45,0
44,9
43,9
52,4
53,6
55,6

51,1
51,1
52,7
55,6
51,5

CTtaHos-

HULLITBO

12,5
10,9

8,5
10,1

8,8
11,5
12,3
13,9

11,3
12,0
12,9
13,9
13,8

YKynHo

27,6
25,6
19,8
21,5
19,3
23,1
24,5
27,2

22,9
235
25,0
27,2
254

Yyeuwhe
AvHapcke
wreaxe y

YKYMHOj

LTeaHu

CTaHOBHWLLTBA
2,5
2,1
1,8
2,4
1,9
BI5
BN
4,3

3,5
3,8
41
4,3
4,3

Yyewhe
OuHapcKor
Aena jaBHor
ayray
YKYMHOM
jaBHOM ayry

2,6
12,8
14,6
16,1
19,1
20,3
21,4
22,2

21,4
215
22,0
22,2
21,9

** MNokasaTerbu cy AobujeHn Ha OCHOBY MoaaTaka o M3HOCY HOBOOA0bpeHux kpeanTa BaHaka y Toky nepuoga. MokasaTtersu 3a 2010. roguHy ofgHoce ce Ha nepuopa,
cenTembap - geuembap 2010.
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MeToponoLuke HanomMmeHe

1. Tlon mnacmManmMma ce TOAPa3yMEBajy IMHAPCKH M JEBH3HU (y KOje Cy YKJbYYEHH M BalyTHO
WHJIEKCUPAaHU) KPEANUTH, IaTH Jeno3uTH, XoB, akuuje npexyseha n morpaxkuBama 1o kamarama u
HakHajgaMa. JIMHapcKy IJIacMaHU Cy IUIACMaHH OJ00peHH y nuHapuMa 0e3 neBusHe kiaysyine. Ilox
JEBU3HOM KIIAy3yJIOM Ce IOoJpa3yMeBa BallyTHA KIay3ylla y CMHCIY 3aKOHa KOjuUM ce ypehyje
JIEBU3HO IMOCITIOBAk-e, Ka0 W CBaKa JpyTa Kiay3yla KOjoM ce YTBplyje 3aIlITUTa O pU3nKa MPOMEHE

Kypca JuHapa.

2. Ilmacmanu Cy WCKa3aHH N0 OpyTO NPUHIMITY, INTO 3HAYM Ja HUCY YMameHH 3a HCIPABKe
BpenHoctd. IlpM WCKJbyUMBamy edekara Kypca y3eT je y 003up Kypc AWHApa IpemMa eBpy,

IBajIApCKOM (PpaHKY U aMEPUUKOM J0JIapy.

3. Ilpema wmertomosoruju EBporcke neHTpanHe OaHKe, y KaTeropujy HOBOOJOOpPEHHX KpeauTa

YKJIbYUY]jy C€ B PEIpOrpaMHUpPaHH KPEIHUTH.

4. 'V ckmany ¢ MetomosiornjoM EBporcke meHTpanHe O0aHKe, y CEKTOp CTAHOBHHUIITBA YKJbYYEHE CY

Henpo(HUTHE HHCTUTYIH]€ KOje MPYy’Kajy YCIyre CTAHOBHHUIITBY U NPEIY3ETHULIH.

5. Jemo3utu 00yxBarajy HWHApCKEe W OeBU3HE (y KOje Cy YKJbYYeHH M BAIyTHO WHICKCHUPAHH)

JIETIO3UTE.

10
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Cniucak rpachmkoHa v Tabena

"padukoHn

1.1.1. Yyewhe gnHapcknx nnacMmaHa y ykyrnHvuM nrnacMaHuma npvBpeamn U CTaHOBHULLTBY

1.1.2. CekTopcka CTpyKTypa nrnacMmaHa 1

121 Yyewhe gnHapckux kpeguTa y YKynHum HoBoogobpeHuM KpeguTrma npuBpeam u 5

e CTaHOBHULUTBY

1.3.1. Yyewhe gnHapcknx genosunta y yKynHuMm geno3utvma npmepege 1 CTaHOBHULLITBA

1.3.2. CekTopcKa CTpyKTypa Aeno3nTa

1.4.1. [OuHapcka n gesnsHa wregmwa

1.4.2. PouyHa cTpykTypa auHapcke wreane (31. mapT 2016)

1.4.3. PouHa cTpykTypa aesusHe wregne (31. mapT 2016) 4

1.5.1. Yyewhe gnHapckor gyra 'y yKyrnHoMm jaBHoM ayry 5

1.5.2. BanyTtHa cTpykTypa jaBHor gyra PC (31. mapT 2016) 5

1.5.3. PouHa cTpykTypa apxaBHux XoB (cTawa Ha Kpajy Tpomeceuja) 5

1.5.4. CekyHAapH/ NpoMeT AMHapCKMX ApxaBHux XoB 6

155 CekyHaapH/ NpoMeT MO UCKIby4Yeky Tpropaka [0 [ABa pajHa AaHa Of AaHa cangupaka 6

R XoB

11.2.1. BanyTHa cTpykTypa aeBnsHux hopBapa TpaHcakumja pesvaeHaTa ¢ 6aHkama 'y T1 2016. 8

Tabene

11.1.1. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHn nogaum 7

11.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje y 2016. roguHu, MeceyHu nogaum 7

11.2.1. [eBn3He TepMUHCKe TpaHcakuuje pesmaeHaTa ¢ 6aHkama, TpoMeceyHn nogaum 8

11.2.2. [eBn3He TepMUHCKe TpaHcakuuje peamaeHaTa ¢ 6aHkama y 2016. roguHu, MeceyHn nogaum 8
A Mpernen nokasartera AnHapusaumje 9
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