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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

YBoaAHAa HAIIOMEHA

Beha ymotpeba muHapa y ¢uHaHcujckoM cucteMy CpOuje u 00sba yCkIal)eHOCT BayTHE CTPYKType
IpuxoJila M pacxoja HeOAaHKapCKOT CeKTopa molosbliaie Ou cTeneH (PUHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH
3eMJbE, YMarbHIEe PHU3UK OJ IPOMEHE IEBH3HOT Kypca y HajpambHUBHjUM CEKTOpHMa HpHBpEAE U
nosehane epukacHOCT MOHeTapHe TosuTuke. Jla Ou ce mporec nuHapu3anMje noapxkao, HaponHa
0anka CpOuje u Bmaga Penybnuke CpOuje mormucane cy ampmia 2012. roguae Memopanoym o
cmpamezuju ounapusayuje unancujckoe cucmema Cpouje.

VY cknany ¢ Tum nokymeHtoMm, Haponna 6anka CpoOuje u Biaga Penyonuke CpOuje obaBesane cy ce
Jla TIpaTe M aHAJN3UPajy KpeTame CTeleHa AUHAPH3aIlije, Kao U JIa PEIOBHO W3BEIITAaBajy jaBHOCT O
ynotpebu nuHapa y nomahem ¢uuancujckom cuctemy. C tuMm mubeMm, Haponna Oanka CpOuje
TPOMECEUHO MpHIIpeMa U 00jaBibyje Mzseuwmaj o ounapuszayuju unancujckoe cucmema Cpbuje xao
jenHo on MoMONHHX cpelcTaBa KOMYHHUKaIpje ¢ jaBHomhy. TUM M3BemITajeM jaBHOCTH c€ MPYXajy
Ha YBHJ JellaBama y CErMEHTY JAWHAPCKOI TPXKHMINTA M yKa3yje Ha Mepe U aKTUBHOCTH Koje Cy
TPXKHUIIHN YYECHHUIIM ¥ PEryJaTOPHU OpPTraHu Mpeay3eil, Wik he mpeny3eTH, paau MoApLIKe IpoLecy
muHapm3anuje. [lpuctynm jaBHocTH TUM wHpopManmjama omoryhmhe ma ce Oosbe pazyme
HEOIXOJHOCT 3aIUTHTE O]l PU3MKa MPOMEHE JIEBU3HOT Kypca, Kao M HEONXOAHOCT Mepa U aKTUBHOCTH
koje he Hapomna Oanka CpOuje u Biama Penybmmke CpOuje mpeaysumatu Kako OU ce MpoIec
IUHapu3anyje puHaHCH]cKoT cuctema CpOuje moacTakao.

W3Bemitaju o auHapuzanuju ¢GuHaHCHjCKOT cucTtema CpOuje AOCTYIHH Cy jaBHOCTH Ha HHTEPHET
npeseHTanmju Hapomae 6arke Cpouje (Www.nbs.rs).
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Crparermja nuHapusanuje

Crpareruja muHapm3anuje y Pemryonmmn CpOuju 3acHUBa ce Ha aKTUBHOCTHMA KOje c€ MOTY O0jeIUHHUTH Y TpU

melhycoOHo noBesana cry0a.

IIpBu cTy6 cTpaTeruje qUHapu3anyje je HajoNUTHjer KapakTepa, ajld je YjeIHO U HajBaXXHUjU. Mepe y OKBUpY
oBor cryba moxpa3ymMeBajy aKTHBHOCTH yCMEpeHe Ka yCHOCTaBJbalby MAaKpPOCKOHOMCKOT OKpYXema Koje

KapaKTepHIly HUCKA U cTa0miIHa nHGIanuja, cTabmiaH (UHAHCH]CKH CHCTEM U OAPIKUB MIPUBPEIHH PacT.

Jpyru cTyd crpareruje oOyxBaTa Mepe yCMepeHe Ha aKTUBHO IPOMOBHCA-E IMHAPCKUX WHCTpyMEHara U
TPIXKMIITA, C TOCEOHUM aKIIEHTOM Ha Pa3B0j TPXKHUILTA TUHAPCKUX 0OBe3HUIa. Pa3Boj muHapcke KpHBe NMpHUHOCA

je BaKHa OKOCHHIIA OBOT CTy0a.

Tpehu cTy6 nMa 3a nuib yHanpeleme 3amrTure o moctojehux AeBU3HUX PU3UKA y HEOAHKAPCKOM CEKTOpYy U
JIeCTUMYTHCake Jajber jadama THX pm3uka. Hapomgwa Oanka CpOuje he mpemBomuTn Hamope y 0BOj 00iacTH,
capalyjyhu ¢ GaHKapCKHM CEKTOpOM Ha YBOleHYy M pa3BOjy OCHOBHUX HHCTPYMEHATa 3alTHTE OZ JIEBH3HOT

pH3HKa Kako Ha Mel)yOaHKapCKOM TPIKHIITY TaKo M y HOCJIOBambY C KIHjEHTUMA.
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CKPAREHUMIE KOPUIIREHE ¥ OBOM U3BEILITAJY

J.C. — JIeCHa CcKaJla
EBRD — EBporicka 6anka 3a 00HOBY U pa3Boj
JI.C — JIeBa CKana

MJIH — MIJIHOH

MJIPA — MITHjapa

NPL — npoGiieMaTHYHI KPETUTH

TL.II. — IPOLICHTHH MOCH

T — Tpomecedje

XoB — xapTuje o1 BpeAHOCTH

He naBoge ce JAPYTE OMIITEIIO3HATE CKpaheHI/IIIe.
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|. Jdunapusanuja punancujckor cucrema Cpouje

Ilokazamenu ounapuzayuje punancujckoz cucmema cy y Tl 2017. 3abenesxcunu ougepzeHmna Kpemarsa.
Junapusayuja nnacmana je nosehana, 00K je ounapusayuja 0eno3uma u jagHoz oyza cmareHa.

1. IlnacMaHu NpUBpeAN U CTAHOBHUILITBY

Hunapuszayuja nracmana npuepeou u cmaroguuuwimay je y T1
2017. nosehana, uemy je OOnpuHeo u NOPACm Kpeoumuparsd
CMAHOGHUUMBA Y OUHAPUMA.

IImacmManm mpuBpenn u CcTaHOBHMIITBY cy y T1 2017.
nosehanu (3a 17,0 mupa nuHapa). Taj pacT je Hajehum aenom
61O yCIIOBJbEH PAacTOM JMHApCKUX miacmana (3a 14,4 mupa
IUHApa), TMa je KUXOBO ydemhe y YKyIHHM IUITACMaHAMA
noBehano 3a 0,5 mm, Ha 31,7%. Uckmyuyjyhu edekat
MpOMEHE JIeBU3HOT Kypca,1 0Baj Mokasaresb je kpajem T1
n3Hocno 32,8%, wnmm 3a 0,6 I.I. BHINE HErO y MPETXOTHOM
tpomeceujy. cropujcku, y T1 2017. je mocTurHyT 1o cajia
HajBHMIIM HUBO JWHApH3allMje IUlacCMaHa MpHUBpPEOH U

CTaHOBHUIITBY.

IMocmaTpaHo MO CEKTOpUMA, IIACMAHH CTAHOBHUILITBY CY
HACTAaBWJIM J1a PACTy, JOK CY, yCIeI CE30HCKH yoOWdajeHor
HIDKET 00MMa aKTHBHOCTH IMOYETKOM TOJHMHE W WHTCH3UBHUX
aKTUBHOCTH OaHaka MO THUTamy cMmamema NPL, mmacmanu

MPUBPEIN CMambEHH y OJJHOCY HA MPETXOIHO TpoMecedje.

[TnacmManu craHOBHMIITBY cy TokoM T1 paciu u3 meceua y
Mecell, TaKo Ja Cy Kpajem Tpomeceyja Owin Behu 3a 25,5 mups
JIMHApa y OJIHOCY Ha Kpaj mpoliie roaune. Buiie o nonoBuHe
OBOI' pacTa je OCTBapeHO Y MapTy, a PacTy U Jajbe HajBHIIC
JIOTIpUHOCE IUHApCKU TutacManu (3a 19,1 mupa munHapa), y
OKBHPY KOJUX CY Haj3aCTyILUbEHHUjU TOTOBUHCKH KPEIUTH
(yxspyuyjyhu kpenute 3a peduHaHCHpame), KOjU CE MaxoM
ono0paBajy Ha pOKOBE [yXe OJ IeT TroJuHa. BaiyTHo
MHJEKCUPAHU U JIEBH3HU IUIACMAHU CTAHOBHHIITBY cy y T1
3a0eNeKUIM HajIMHAMUYHHU]U TPOMECEYHU pPacT y MpPOTEKie
JIBE TOAMHE 3axBasbyjyiu omopaBky cramOeHux Kpemuta. U
nopez Tora, Taj pact (6,4 Mipa AuHapa) OUO je CKPOMHHjU Y
nopeljemy ¢ AMHAPCKUM IUIaCMaHMMa, 11a je HAaCTaBJbeH PacT
JMMHApU3alMje ITulacMaHa CTaHOBHUINTBY. Tako je yuerrhe
JIMHAPCKUX IUIACMAHA y YKYITHUM IIACMAaHUMa CTAHOBHUIIITBY
kpajem T1 m3Hocuno 47,9%, mTo mpeactaBiba TPOMECEUHHU

pacukoH I.1.1. Yyewhe anHapckux
nnacmaHa y yKynHum nnacmaHuma
npuBpeau U CTaHOBHULLTBY
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M3Bop: HBC.

pacpmkoH I.1.2. CekTopcka
CTPYKTypa nnacMaHa

(y %)
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M3Bop: HBEC.
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! O6pauyHato 1O Kypcy JMHApa IpeMa eBpY, aMEPHUKOM JONIapy, IIBajIapckoM (paHKy, GpPUTAHCKOj (DYHTH M jamaHCKOM jeHy Ha jgaH 30.
cenremOpa 2014, y3umajyhu y 003up BaslyTHY CTPYKTYpY IOTPaKHBakha 10 OCHOBY KPEIUTa.

? Tloamy 0 HHBOY TMHAPH3AITH]E TUIACMAHA TPHBPE/TH M CTAHOBHHIIITBY PACTIONIOKHBH Cy o1 jyma 2008. romue.
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pacr 3a 0,8 m.m.?

3a paziuKy oJl IIacMaHa CTAHOBHHIITBY, INIACMaHK PUBPEIN
cy y Tl cmamenn (3a 8,5 mupn nuHapa) ycien AeloBama
CE30HCKH YCJIOBJBCHUX (DaKTOpa, Kao M OTIHCA IOTPAKUBAHA
u npopaje NPL Ganaka smmmuma BaH 0OaHKapCKOI CEKTOPA.
Hasenenn ¢axropu mobpum nemoM Cy yTHNAIM Ha Taj
IUHAPCKUX, Kao ¥ BAIYTHO HWHIEKCHPAHMX M JEBU3HHX
lacMaHa TnpuBpenu. llpm  TOMe, HIUHApPCKH IIACMaHU
UCKa3all Cy W3paKCHUjH Nam OJ JCBH3HHX M BaJyTHO
MHIEKCHPAaHUX IUIaCMaHa, WITO C€ OJAPa3siwio Ha CMambemhe
BHUXO0BOT yuemha y yKyImHUM IlacManuMa npuspezae y T1 3a
0,3 m.m., Ha 19,1% Kkpajem MapTa.4

VY cTpyKTypH moTpaxuBama OaHaka oj IpUBPEIE, CMambeHa Cy
MOTpaKMBama M OJ jaBHUX mpeay3eha m ox mpuBpemHHX
JIpyliTaBa, W TO T@pe CBera y CeKTopy caobOpahaja,
KOMYHHUKaIlMja, Kao W Yy pyAapcTBy U mpepahuBaydkoj
UHIYCTPHjU. Y CTPYKTYpHU ILIACMaHa MO HAMEHaMa, M JaJbe
JIOMUHHUPAjy KPEAWTH 3a JIMKBHIHOCT W OOpTHA CpeACTBa
(44,2%), rne je u mponenar muHapusaiuje HajBehu. [Topen
TOra, 3axBajbyjyhu OMOpaBKYy HHBECTUIHOHE AKTHBHOCTH, Y
noprdesby OaHaka y BEIMKO] MEPH CY 3aCTYIUbCHH U
naBecturonu  kpeautu (31,1%), koju ce W pmajee, IO
npaBmily, 0100paBajy y3 yroBapame BaJyTHE KJlay3yJe.

® o ucksbyuemy edexra mpoMeHe AeBH3HOT Kypca, To yuemrhe je mosehano 3a 0,9 m.i., Ha 49,5%.

* Hckbyuyjyhu epexar mpomeHe IEBU3HOT Kypea, 0Baj TIoKasatelb je cMameH 3a 0,2 LI, Ha 19,9%, Konuko je u3HocHo kpajem T1.
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2. HoB00100peHH KpeaUuTH NPUBPEIHA U CTAHOBHUINTBY

YV yeaosuma cesoncku marwee kpedumuparsa npuspede, y Tl
je noeehiana Ounapuzayuja HOB0000bOpeHUXx Kpeouma
npugpeou u CMaHo8HUUMS).

HaxoH pexopJHO BHCOKOT H3HOCAa HOBOOJOOPEHNX KPEAHUTa
y T4 2016,° Ganxe cy y Tl miacupane mpuBpemn u
craHoBHUIITBY 280,3 Mipx JAuHapa HOBOOJOOPEHHX
Kpenuta, wid 3a 61,5 miupmn auHapa Mame HEro |y
mpeTxomgHOoM TpoMmecedjy. To je y HajBehoj Mepu pesynrar
Mamer M3HOCa HOBOOJOOPEHUX BAITYTHO MHAEKCUPAHHX U
JNeBM3HUX Kpemaura (3a 53,2 mupn OwHapa) y ycIOBHMA
CE30HCKH YOOHMYajeHOT HIDKET KPEeIUTHpama IPHUBpEIC
Mo4YeTkoM roauHe. HoBOOJOOpEeHM IHMHAPCKH KPEAHUTH
CMameHH Cy Yy pelaTHBHO Mamoj Mepu (3a 8,3 mupng
IUHapa), ma je TmoBechaHa WHUXOBa 3aCTYIUBEHOCT Y
YKYIHHM HOBOOJOOpeHMM Kpexutnma (3a 4,3 m.m., Ha
37,6%).

Yobu4ajeHo 3a TOYeTaKk TOAWHE, M3HOC HOBOOIOOPEHHX
kpenuta npuBpean je y T1 cmameH u Ouo je 3a OKO
YETBPTHHY MamH y OJHOCY Ha NPETXOJHO Tpomecedje (3a
65,4 mupx munHapa). Y CTpPYKTypH KpeauTa IpHUBPEIH,
HajBHLIE je CMamkeH H3HOC BAJIYTHO HHACKCUPAHUX U
JNEeBM3HUX Kpenwta (3a 55,3 mipn nouHapa), JOK CY
JUHAPCKH KPEIUTH CMameHN y Mamoj MepH (3a 10,0 mupx
nuHapa). WM mopen Tora, TmpuBpena ce  IPHUIIMKOM
¢uHaHCHpama Ko 0aHaka M Jajbe NMPETeKHO OCiama Ha
BaJyTHO HWHICKCHpaHe W neBu3He kpeaute. Tako je y Tl
19,5% HOBOOIOOpEHNX KpeauTa MPUBPEAH IJIaCHPAHO Y
JTUHapUMa, mTo je 3a 1,1 m.m. Bumne Hero y T4 2016.

IMocMaTpaHO 1O HamMeHaMma, CMambemhe HOBOOJIOOPEHHX
kpenuta y T1 mocnenuna je NpBEHCTBEHO Marber W3HOCA
Kpenuta 3a (uHaHCHpame OOpTHHX cpeacraBa (3a 32,9
MIpA OuHapa). KpeauTu oBe KaTeropwje cpasMepHO Cy
CMameHH Y ITUHAPCKOM U JICBU3HOM 3HAKy, Ha je CTeleH
JIMHApH3alKje  THX  Kpeauta  OCTa0  NPHOJHKHO
HerpomeweH (20,8%). banke cy mpuBpenn omoOpwie u
Mamke WHBECTHLIMOHMX Kpeawrta (3a 16,4 mupxa munHapa).
OBM KpeUTH YNHE OKO YSTBPTHHY M3HOCA HOBOOIOOPEHHUX
KpeauTa |, 10 TpaBHIy, YTOBOPEHH Cy Y3 IpPHMEHY
BaNyTHE Kiay3yne (95,9%).

OOuM HOBOOJOOpPEHUX KpeAHTa CTaHOBHUIITBY je y Tl
nocturao 99,6 Mipa IuHApa, MTO NPEICTaB/ba HCTOPH]jCKU
HajBehu m3Hoc.® Ox TmodeTKa TOIMHE OBH KpEIUTU Cy U3

5 Nonamw o HOBOOZIOOPEHUM KpeuTHMa pacnonoxusu cy ox T4 2010. romune.

® [onar 0 HOBOOKOGPEHNM KPETHTHMA PACTIONOKHBH Cy o T4 2010. romume.

padukoH 1.2.1. Yyewhe aMHapckux
KpeauTa y HOBooAo6peHUM
KpeauTuma npueBpeau n
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Yuelwhe guHap. kpeauTa y yKynHUM Kpeautuma (a.c.)
M3sop: HBC.
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Mecella y Mecell OeleKWId pact, na Ou y MapTy Ouo
omobpeH mUXoB 10 cana Hajpehm meceunm m3Hoc (44,0
mipn auHapa). Y mopehemy c¢ T4 2016, wusHOC
HOBOOZIOOPEHHX KpeauTa CTaHOBHUIITBY noBehan je 3a 3,9
MIIpJ AWHApa, MpU YeMy Cy BaIyTHO HHACKCHPAHH U
neBm3HH Kpenutd moBehanm y Hemro Behoj mepu on
auHapckux. Y mopen Tora, y CTPYKTYpH HOBOOJOOPEHHX
KpeauTa CTAaHOBHHUIITBY W Jajb€ AOMHHHUPAj)y IHHAPCKU
kpemuta (70,5%), Maga je BHUXOBa 3aCTYIUBEHOCT Omia
Mama y nopehemy c mperxomHuM TpomecedjeM (3a 1,1
ILIL.).

Pact HOBOOZOOpEeHNX KpeauTa CTaHOBHHUINTBY je m y T1
6uo Bohen moBehameM TOTOBHHCKHX KpeauTa. TH KpeauTu
yuHe roToBO 60% HOBOOOOPEHNX KpPEeauTa CTAHOBHHUIITBY
U Jajbe ce, MO MpaBuily, 0mo0paBajy y IuHapuMma (TIpeKo
99%), yriaBHOM € POKOM OTIUIaTE€ MPEKO MeT TOoJuHa
(72%). Y ckiamy ¢ HOBOJBHUM KpeTambMMa Ha TPXKHIITY
HEKpEeTHMHa W  pENaTUBHO  IIOBOJBHUM  YCIIOBHMa
3aqyKHBama KoJl OaHaKa, HACTABJbEH j€ U pacT CTaMOCHOT
Kpeautupama. Tu kpegutu cy y T1 ydecrBoBamu y
HOBOOmOOpeHMM Kpeautuma ca 18% wu roTOBO Yy
MOTIYHOCTH Cce€ 0100paBajy y3 YyroBapame BalyTHE
KJay3yJe.
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3. [leno3uTH npuBpee U CTAHOBHUILITBA

Junapcku Odenosumu npuepede u cmarnoguuwmea cy y T1
cmarvenu, a Oesusnu Oenosumu nosehamu. Junapusayuja
denosuma npugpede U CMAHOGHWWMEA je 3002 moea

CMarberda.

HakoH Tpm Ttpomecedja pacTa, MAEMNO3UTH TPHUBPENE W
cranoBHUITBa ¢y y T1 cmamenu. Kpajem mapra 2017. onu
cy m3Hocwiau 1.936,7 mupn guHapa, mro je 3a 5,2 mipa
IWHapa Mame Hero mpe Tpu Mecena. CMameme Aeno3nTa
pesynrar je HWKEr H3HOCAa CpejcTaBa Ha JUHAPCKUM
pauynuMa (3a 27,0 mMipa auHapa), ¥ TO TPBEHCTBEHO Ha
pagyHuMa npuspene. JleBu3HU Aeno3uTH cy nosehanu, mro
je noOpuMm JeioM TIocjequlia HacTaBKa pacTa JEBU3HE
mrenme. Yuemrhe AMHAPCKHX — ACMO3UTa Y  YKYNHHUM
JCTIO3UTHMa TIpUBpPENe M CTAaHOBHMINTBA 300r TOTra je
cMameHo ca 28,8%, KOIMKO je M3HOCHTO kpajem 2016, Ha

27,5%.

Y CTIpyKTypH Jemo3uTa TpUBpene, IoceOHO je Omio
U3paXEHO CMameme TUHApCKuX jaemnosuta (3a 24,8 wmupn
JMHapa), WTO je W yoOW4ajeHo 3a moderak roauHe. Behe
CMambeHhE HCKa3aHO je Ha TPAHCAKUMOHUM padyyHHMa
npeayseha, NOK Cy WUXOBHM JUHAPCKH IUTEIHW U OPOYCHH
JICTIO3UTH KOJ| OaHaka 3abenexuii yMmepeHuju naj. Hajsuie
Cy CMamCHa CpelCcTBa Ha JUHAPCKHM pavdyHUMa npeayseha
n3 o0nacT TProBuHe M npepahuBauke WHIYCTpHje, Kao U Ha
pauyHMMa jaBHHX npeay3eha u3 o0iacTH eHepreTHke Koja cy
y OBOM MepHoJy H3BpmIaBana Iulahama mo ocHOBY Beher
yBO3a €HepreHara. 3a pasjiMKy OJ JAWHAPCKHUX [Ero3HTa,
HW3HOC CpEACTaBa Ha [JEBU3HUM padyHHMa M JUHAPCKU
MHICKCUPaHU [emno3uTH npenyseha HactaBmim cy nma ce
nosehaBajy. Kpajem mapra mUXOB HM3HOC je JnocTHrao 2,5
MJIpA €Bpa, mMTO je 3a 38 muH eBpa Buiie y mopehemy ¢
KpajeM IPOIIUIe TOIUHE.

VY ycinoBuMa CMamema M3HOCA CPEICTaBa Ha JUHAPCKUM |
noBehama cpejcTaBa Ha JEBU3HMM padyHuUMa mpenyseha, y
T1 je cMameHa JUHApH3alMja Jemo3nuTa mpuBpene. Kpajem
Maprta oHa je m3Hocwiaa 51,8%, mTo je 3a 2,3 m.i. Mame y
nopeljemsy ¢ Kpajem mpoIiie rouHe.

3a pas3nuKy oA JEeTo3uTa MPHUBpPEE, ACTO3UTH CTAHOBHUILITBA
cy y Tl mosehanm (3a 13,7 mupnm aumHapa) yciem pacta
JICBU3HUX JAeno3uTa. JIMHAPCKK JETO3UTH CTAHOBHHILTBA CY
y HCTOM IIEPUOAY CMambEHH NPBEHCTBEHO 10 OCHOBY Mamber
H3HOCA cpeficTaBa Ha Tekyhmm pauyHmMa rpahana. Crenen
JUHApHU3alyje JeT031UTa CTAHOBHUIITBA 300T TOTA jé CMamkeH
Ha 15,4% kpajem T1, ca 15,8% kpajem 2016.

padmkoH 1.3.1. Yuewhe auHapckux
AenosuTta y yKynHum aenosutuma
npuBpene M CTaHOBHULITBA

(y %)
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[vHapcku aenosutu (n.c.)
mmmm [1eBM3HO UHOEKCUPAHWU 1 AEBU3HM Aeno3nTu (n.c.)
Yyeuwhe AvH. Aenos. y YKynHUM aenosutuma (a.c.)

M3Bop: HBC.

padmkoH 1.3.2. CekTopcKa
CTPYKTypa genosuta

(y mnpa RSD) (v %)
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30.6.2016./30.9.2016.81.12.2016,31.3.2017.

[vHapckn genosntu (n.c.)
H [leBN3HO MHAEKCUPaHU 1 [eBU3HW AenosnTu (n.c.)
Yyelwhe anHapckux Aenos. y yKynHuM Aenoas. (4.c.)

Wasop: HBC.

7 Tlo uckspyuemy edexta IpoMeHe IeBU3HOT Kypca, To ydaemhie je cMameno 3a 1,3 i, Ha 28,6%.
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4. JInHapcKa M IeBU3HA IITeAba

Hunapcka u desusna wimedra cy 00 noyemka 200uHe pacie
CIUYHUM MEeMNOM, na je yueuilie OuHapcke wmeore y YKYnHoj

WmeorU 0CMAo HENPOMErEHO y nopeliervy ¢ Kpajem npowine
2ooune (4,5%).

Junapcka mrenma je HacTaBmwiIa Aa pacte Uy 2017. roqunw.
On mouerka roauHe oHa je nosehana 3a 0,9 mupa auHapa u
KpajeM MaprTa je m3Hocwia 51,3 Mupa auHApa, IMTo je HeHa 10
caja HajBuIIa BpemgHocT. JlyM mepuoj HUCKE W cTaOWiHe
nH(panyuje, pesaTMBHA CTaOMJIHOCT JEBU3HOT Kypca, BHIIE
KaMaTHE CTOIIC W IOBOJBHUjH IIOPECKH TPETMaH y OJHOCY Ha
JECBU3HY LITEHY NOACTHIY HEH PacT.

CIM4HO Kao y MpPETXOJHOM TpOMeECedjy, pacT JHHApCKe
mreae y T1 Omo je pesynrar moBehama nemosnta
MOJIOXKCHUX Ha pok kpahwm on jemne rommue (3a 1,3 mupn
JIMHApa), 0K je IITemba MOoJ0oKeHa Ha JTyXe pokose nocreha
cmameHa (3a 0,4 mupn murapa). To je yCIIOBHIIO HacTaBak
NPOMEHE y POYHO] CTPYKTYPH IOHHAPCKE IITEAEC y KOPHCT
HITEHE MOJIOKEHE Ha Mepuo 1 Kpahu on rofuHy naHa, Koja je

kpajeM T1 unania 87% ykymnHe TUHAPCKE MITEARE.

I'pahanm cy y Tl moBehanmn w u3HOC NEBHU3HE MITEOHC Y
OaHKama, Na je W JAeBU3HA IUTE/ba JIOCTUTIIa HOBU HAjBHIIN
HEBo. On modYeTKka TONMHE YKyNaH M3HOC CpelcTaBa Ha
JIEeBU3HUM padyHnMa rpalana nosehaH je 3a 95,4 MiH eBpa u
KpajeM Mapra je pocturao 8.769,1 miuH eBpa. Y pO4HOj
CTPYKTYpH JI€BHM3HE INTEIHe M Jajbe ce Oenexxn nosehame
CpezcTaBa JIEIOHOBAaHMX Ha poKoBe Kpahe oJ1 roquHy JaHa (3a
230,7 MuH eBpa), ¥ TO HajBUIE WTeAme No Buhewy. M3Hoc
IITEE MOJIOKEHE Ha Ty’Ke POKOBE je cMameH (3a 135,2 miH
€Bpa), IPBEHCTBEHO ycJe] CMameha U3HOCA MTEIHNX yJIora
OpOYCHHX Ha POK O] jeJHe 10 aBe roauHe. Tume je mosehana
3aCTYIUBEHOCT IITEAE IOJIOKeHEe Ha pokoBe kpahe of
TOAMHY AaHa, Koja je kpajeM T1 unnmia 82% ykyInHe 1eBU3HE

HMTCOAHEC.

FpacdukoH 1.4.1. OuHapcka n

AeBU3Ha WTeaHa

(y mnpAa RSD)
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W3Bop: HBC.

pachvkoH 1.4.2. Po4Ha cTpykTypa AUHapcKe
wTegHke
(31. mapt 2017.)

Mpeko oBe
roaviHe; [o Tpn
. 8,4% Meceua;
O4 jeare 37,5%
o ase \
roguHe;

4,9%

Opa wect
Meceum
0 jeaHe
rogvHe;
40,9% Op Tpu fo
Lect
meceuu;
8,3%
W3Bop: HBC. °
padukoH 1.4.3. PoyHa
CTPYKTypa AeBU3He WTeaH-€e
(31. mapt 2017.)
Opn Tpu go
Lwect
Meceum;
2,3% Opf wect
\ meceum
Lo Tpn 0 jeaHe
Meceua; rogvHe;
56,7% 23,2%
Op jeaHe
o age
roauHe;
Mpeko oBe 5,6%
roguvHe;

12,2%
W3Bop: HBC.
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5. JaBHM ayr

Upoicasa je y TI1 cmamwunra 3adydxcerve y oesusama u y
Oounapuma. Yuewhe ounapckoe dena jasnoz 0yea y YKYRHOM
jasHom Oyey je cmarbeno, derom ycneo eehez ociarvarba Ha
@unarncuparve y desuzama Ha domakiem mpoicuwmy XoB.

Kpajem T1 jaBHu nyr je m3nocuo 3.043,1 mupx auHapa, mTo
je 3a 21,5 mupn auHapa Mame HEro KpajeM IpoILie TOTuHE.
CMameH je W3HOC yra y CBUM BajJyTaMma 3aJyKema H3y3eB Y
eBpuMa. HajBure je cMameHo 3amyxkeme y auHapuMa (3a 17,3
MJIPJT MHapa, win 3a 2,7%) ycien Mamer HOBOT 3a/1yXKemba y
OJTHOCY Ha OTIUIATy Jyra IO OCHOBY JOCIENUX JHHAPCKUX
XoB emuToBanmx Ha mgomaheMm Ttpxumry. Y mopehemy c
3aIy)KEHEM Y TUHAPHMA, ICBHU3HH JICO JaBHOT Jyra je Y OBOM
MEPHO/Iy CMAameH Yy Mam0] Mepu (M3paXKECHO y IUHApUMA,
yKymHo 3a 4,2 muipn qunapa, win 3a 0,2%).

VY CTpYKTypH JAEBU3HOI JieNa jaBHOT Ayra, IPBEHCTBEHO je
CMameHO 3aIyKemhe y gomapuma (3a 55,7 MuH eBpa), U TO y
HajBehoj Mepm 1O OCHOBY OTIIIaTe Jeina [yra IpemMa
[Mapuckom  kiyOy

noBepuiala W KpeauTopuMma U3

OuarepamHuX Mel)yap)kaBHUX apaH)KMaHa.

W3Hoc jaBHOT ayra y eBpuma je, mehyrum, mosehan (3a 67,6
MJTH €Bpa), HajBUILIC TI0 OCHOBY 3aJIyKeEba KO Mel)yHapOTHIX
KPeAUTOpa® M 10 OCHOBY €MHTOBaHmA APXKaBHHX XOB Ha
nomahiem tpxuity. C Ipyre cTpaHe, Op)kaBa ce y TOj BaIyTH
pasiyuBaja HajBHUILE 110 OCHOBY peryjucama paHHje IaTux
rapaHIfja jaBHUM mpeay3ehmma.

Kao mocnenuia HaBeneHUX KpeTama, y CTPYKTYPH jaBHOT
Jayra cMameHo je yuemhe jaBHor ayra y auHapuma (3a 0,4
.., Ha 20,5%). JaBHM Oyr y eBpuMa M JojlapuMa U Jlajbe
oyra (40,5% wu 33,6%,
pecniekTuBHO). MelyBasyTHe mpoMeHe Koje Cy y MPEeTX0JHOM

ynHn  HajBehm [meo jaBHOT
NepHoJy 3HATHO yTULIANIE Ha CTPYKTYypy jaBHor ayra y T1 cy
nonpuHesae Behoj 3acTyIJbEHOCTH Jyra y eBpHMa, OJHOCHO

Mam0j 3aCTYIUBEHOCT Jyra y JoJlapyMa y YKYIIHOM jaBHOM
9

AYTY.

ITo ocHoBYy X0B emuroBanux Ha nomaheMm TpXHIUTY, jaBHH
nyr je kpajeM T1 u3Hocno 995,0 mupa nunapa, mTo je 3a 5,7
MJIpJI JHApa Mambe HEero KpajeM Ipouuie roause. Jpxasa je
Ha TOM TPKHMIITY CMarbHia 3a]{yXKemhe 10 OCHOBY JTHHAPCKUX,
a moBehana 3agykeme M0 OCHOBY JeBm3HUX XoB. Yuemrhe
nuHapckux XoB y moptdespy apkaBHux XoB 306or Tora je

padomkoH 1.5.1. Yuewhe guHapckor
Ayra y yKynHoM jaBHOM Ayry

(v mnpa RSD)
3.500

(v %)
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[OvHapcku gyr (n1.c.)
mmm— leBW3HM Ayr (Nn.c.)

Yneo avHapckor ayra y ykynHom jasHom ayry PC (a.c.)
M3Bop: MuHucTapcTBo duHaHcuja.

pachukoH 1.5.2. BanyTHa cTpykTypa

jaBHor gyra PC (31. mapt 2017)
USD;
33,6%

CHF;
0,5%

SDR;
3,6%
Ocrtane
Banyte *;
1,3%

EUR;
40,5%
RSD;
20,5%

* GBP, JPY, DKK, SEK, NOK

W3Bop: MuHucTapcteo dmHaHcuja.

pacdumkoH 1.5.3. PouHa cTpykTypa
apxaBHUx XoB eMutoBaHuX Ha
Aomahem huHaHCUjCKOM TPXULLTY
(cTakba Ha Kpajy TpoMeceuja)

(y mnpg RSD)
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[lyropoyHe XoB emutoBaHe y eBpuma
M3Bop: MuHncTapcTBo dhuHaHcuia.

8 IIperesxno IBRD — 3a huHAHCHpAmsE PECTPYKTYpHPARbE APKABHAX Mpey3clia, pasBoj jaBHE yIpase i HHPPACTPYKTYPHE MPOjeKTe.

° EBpo je y T1 anperupao y ogHocy Ha omap 3a 1,3%.
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cMameHo ca 63,3% c kpaja mpomnwre roauHe Ha 61,9%.

Ioprdem auHapckux XoB pokoBa nocmeha mpeko romuHy
mana y T1 je 3abenexno cmameme (3a 17,4 mipa quHapa) u
Kkpajem Maprta 2017. uzHocuo je 615,0 mupa munapa. To je
pesynrar nocneha npxkaBHHX XoB Hemro kpahux pokoBa
nocnieha (53 venesse u Tpu roaune). C mpyre cTpaHe, Ip)kaBa
ce 3amyKuBala Ha JOy)Xe pOKOBe, Tako naa je mosehama
3amyxkeme XoB poka nocneha cenam roguHa.

Ito ce tTnue XoB ca mHMnMjaHMM pokoBuMa jaocrnieha no
TOOVHY IaHa, Ap)KaBa je IMOYEeTKOM MapTa emuToBaja XoB
pouHocTu miect Mecenn. Emmcuja oBux XoB BpemeHCKH
XoB
OpUTHHAIIHE POYHOCTH, TaKo Ja je moptdess oBux XoB TokoM

omroeapa gocmehy paHHje EMHUTOBaHUX ncTe
YUTaBOT IEPHOJAa OCTA0 TOTOBO HempomemeH (m3Hocu 0,8
mipa nuHapa, wiud 0,1% BpemHoCcTH yKymHOT moOpTdhesba
IUHAPCKUX OpkaBHUX XoB). HaBemena kperama nompuHena
Cy TOME Ja TIpOCeYHa IIpeocTansa pPOYHOCT TNopTdhespa
XoB

nopehemy ¢ kpajem npouuie rogaune (27,1 mecen).

JAUHApCKUX  ApKaBHUX OCTaH€ HCIOPOMECHCHA Yy

Ilo ocHOBY peBu3HUX [pkaBHMX Xo0B eMHuTOBaHMX Ha
nmoMaheM TPXKHUIITY, jaBHU AT je moBehan 3a 81,3 MutH eBpa u
kpajem T1 je mocturao 3.058,6 muH eBpa. Taj pact je roToBO
y HEJOCTH pe3yiTaT 3alyXema 10 OCHOBY eMHTOBama XoB
METOTOANIIBE M JIECETOTOAUIIE POYHOCTH (y H3HOCY OJ
98,4 u 82,1 MiH eBpa, PECIIEKTUBHO), & Y Mamb0j MEPH U IO
OCHOBY O0BE3HMIIa MHHUIMjaJIHE POYHOCTH TpU roauHe (42,5
MiH eBpa). C npyre crpaHe, cMmameH je mopTtderr XoB
pouHOCTH JiBe roauHe u 53 Hexesbe (3a 95,3 u 46,6 MIH eBpa,
PECTIEKTHUBHO).

Ha cexynmapaom Ttpxkmmry y T1 je ocTBapeH mpomer
JIp>KaBHUX TuHapckux XoB y m3Hocy on 145,1 mapa nunapa,
oJ 4era je oxo 4,8 miipa AuHapa peanu3oBaHo Ha beorpanckoj
Oep3u. Y mopehemy ¢ T4 2016, cexkynmapHu mpomeT je Omo
Behu 3a 29,3 mipa auHapa, WTo je HewTo Buile oj TpehuHe.

Pact cexyHmapHOT mpomeTa y IeNocTH je pesynrtat Beher
TproBatha X0B WHHIMjaJHUX POYHOCTH TPU TOJIMHE, A Cy
oBe XoB mMane u HajBehe ydenthe y ceKyHIapHOM TProBamy
(85%). TproBame HEMOCPETHO HAKOH CalAWparma MpUMapHE
nponaje XoB Ouimo je pemaTUBHO CKpOMHO (OKO 2,5 MIpn
1,7%
CEeKyHIApPHOM TPXKHIITY).

JMHApa, WIN YKyOHOT TipoMera oOBUX XoB Ha

'padumkoH 1.5.4. CekyHpapHu npomeTt
AVHaPCKUX apXaBHUX XoB

(y mrnipg RSD)
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W3Bop: MuHucTapcTBo comHaHcuja u LIPXoB.

'pachukoH 1.5.5. CekyHAapHU NnpomeT
AWHapckux apxaBHuUx XoB no nckrbyyewy
TproBatba A0 ABa pagHa AaHa oA AaHa
canpuparba npUumapHe npoaaje
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MpomeT no nckrbyyery TProBUHe A0 ABa pagHa AaHa o AaHa
canaupata npumapHe npogaje XoB

W3Bop: MunucTapcTBo duHaHcuja 1 LIPXoB.
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1. UHCTpyMeHTH 3aIITUTE O A€BU3HOT PU3UKA

1. CBon aykuuje nesuza Hapoane 6anke Cpouje

Hapoouna 6anka Cpouje je y moky T1 2017. nacmasuna oa
opeanuzyje pedogHe mpomeceure u O8OHedebHE CBON AyKyuje
oesusa.

VY toky T1 opranmsoBane cy 24 pemoBHE TPOMECEYHE CBOII
aykiuje JneBu3a, Ha kojuMa je Hapoana Oanka CpOuje cBon
npojnama ¥ cBon Kymwia no 48,5 muH espa. Hajeeha
peanmm3anyja Ha TPOMECEYHHMM CBOIl ayKI@jamMa JeBH3a
3a0enexeHa je y MapTy, kaaa je Hapoana 6anka CpOuje cor
Mpojajia u cBol Kynuia o 21,0 muH eBpa.

Haponna 6Ganka Cp0Ouje je opranusoBaia U 26 pEIOBHHX
JIBOHEJICJbHUX CBOMN ayKIMja JEBU3a, Ha KOjUMa je CBOII
npojana u csom kynuia o 105,0 mun eBpa (18,0 miH eBpa y
mpeTxomHoM  Tpomecedjy). Hajseha peamusamuja Ha
JIBOHEJICJbHUM CBOIl ayKlMjama JeBu3a 3a0eliexeHa je y
Maprty, kana je Hapoana 6anka CpOuje cBom mpojajia U CBOI

Kynwuia o 41,0 miH eBpa.

Ha cBum aykijama koje je opranusoBaiga HapomHa Oanka
Cp0uje je cBom mpojaBajlia W CBON KyIOBaja HCTH H3HOC
JAC€BH3a, 1 TO C NIO3BUTUBHOM pPa3JIMKOM Yy CBOIl MOCHHUMA, IITO
notBphyje ma mocroju WHTEpeC 3a pas3Boj MelybaHkapcke
CBOII TPrOBHHE, OJJHOCHO Meljy0aHKapCcKOT CBOI TPXKHUINTA Y

3C€MJbU.

Panun ynpasspama cBojoM nukBuaHomhy, 6anke cy y Toky T1

3akipyumsie 12 meljybaHkapckux — CBOI  TpaHCaKIHja
KyIonpojaje JeBH3a 3a JUHApe, 4dja je YKyIHa BPEIHOCT
112,8 muH eBpa (y npeTxoaHoM Tpomecedjy 32,6 MJIH eBpa).
[Tpoceuna moHIepHcaHa POYHOCT TUX TpaHCaKIMja Ouia je

c€aaM JaHa.

Tabena I..1.1. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cp6uje, TpoMeceYHun noaaum

(y mnH EUR)
Mepvion Cson npoaaja Cson kynoswuHa
feBu3a feBu3a
2012. 171,0 188,0
2013. 124,0 124,0
2014. 180,0 180,0
2015. 550,5 550,5
2016. 440,0 440,0
2017.
T1 153,5 153,5
YkynHo 2017. 153,5 153,5
Wseop: HBC.

Tabena I.1.2. CBon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke
Cpb6uje y 2017. roaMHu, MeceYHu noaaum
(y mnH EUR)

Cson npopaja Cson kynosuHa

Mecel, neBusa neBu3a
3M 2H 3M 2H

Janyap 12,0 25,0 12,0 25,0

Ddebpyap 15,5 39,0 15,5 39,0

MapTt 21,0 41,0 21,0 41,0

YkynHo T1 48,5 105,0 48,5 105,0

YkynHo 2017. 48,5 105,0 48,5 105,0
WNasop: HBC.
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2. Kopumheme nHcTpyMeHaTa 3a1ITUTE O/1 IBU3HOI PU3UKA

Toxom T1 2017. pesudenmu cy ¢ Oankama 3aKwyHuIU
mpaHcakyuje mepmMuHcKe Kynosure 0eeuza 3a OuHape y
yKynHom uznocy 00 202 man espa, wimo je 3a 39,7 maH
eepa sue He2o y NPemxo0HOM MpPomMecey)y.

VYyemhe TepMHUHCKE KYNOBHHE Yy YKYNHO] KYyNOBHHH
JieBU3a pesuzicHaTa ox Oanaka y T1 je msHocuno 6,7%
(5,0% y mperxomHOM TpoMecedjy) W OWJIO je HajBUIIE Y
MapTy — 8,2%,10 IITO je HajBUINU HUBO of kKaxa HapomHa
b6anka CpOuje mnpukymwba mnomatke (jamyap 2012).
VYxkynao 11 momahmx mpemyseha y T1 je xopuctmino
MOTYhHOCT 3amTuUTe OJ JAEBU3HOT pPH3HKA IIyTEM
3aKJby4ylBala OBE BpCTE TpaHCakiuja ¢ OaHKama.
[Ipoceyna moHmepucaHa pPOYHOCT TEPMHHCKE KYNOBHHE
IeBM3a W3Hocwia je 31 maH, mpu dYeMmy je Hajayxa
NpocevHa MOHJEpPUCaHa POYHOCT 3a0elieKeHa y MapTy —
64 nmana. IIpocedHa BpEeOHOCT yroBopa O TEPMHHCKO]

KyIOBHMHHU JIeBH3a pe3uieHaTa nzHocuia je 1,0 MiH eBpa.

VY nmorieny BalyTHE CTPYKTYpe TEpMHHCKE KYIOBHHE
JIeBHU3a, JIOMUHAaHTHO je Owno ywemthe eBpa — 67,9%.
VYuenrhe amepuukor gonapa je usnocwmio 32,1%.

Y T1 cy 3a0enexeHe YETHPH TPAHCAKIMje TEPMHUHCKE
npojaje AeBU3a O] CTpaHE /Ba PE3WICHTa y YKYITHOM
U3HOCY 5,2 MIIH €Bpa U NIPOCEYHE MOHepHCaHEe POUHOCTH
321 nana (4,7 MJIH eBpa y IPETXOAHOM TPOMECEU]Y).

Tabena 1.2.1. leBU3He TepMUHCKe TpaHcaKuuje pe3uaeHaTa c 6aHkama,
TPOMeceYHU noAaum

TepmuHCKa Ky NOBWHa P T

npopaja peaneHaTa

MpoceyHa  Yyeuhe y MpoceyHa  Yyeuhe y
TMepuon l;b:ﬁi noHaepucaHa Ky nHoj s noHaepucaHa  yKky nHF)j
T
2012. 754,7 38 6,7 13 18 0,0
2013. 533,8 24 5,0 1,4 39 0,0
2014. 430,0 24 5,0 0,8 49 0,0
2015. 531,0 16 4,8 i) 77 0,0
2016. 450,5 22 39 129 263 0,1
2017.
T 202,0 31 6,7 52 321 0,2
YkynHo 2017. 202,0 31 6,7 52 321 0,2
WNasop: HBC.

Tabena I.2.2. [leBU3He TepMUHCKe TpaHcaKuuje pe3upaeHarta ¢ 6aHkamay
2017. rogvMHN, MeceYHu nogaum

T Ky noBvHa T npopaja
" MpoceyHa  Yyeuhe y " MpoceyHa  Yyeuhe y
Meceu soe noHaepucaHa Y Ky MHoj sHoe noHAepucaHa  y Ky fHoj
Y 1 poyYHoCT Ky MIOB UHI 7 ) pouHoCT npoaaju
EUR o A
y AaHuma y % y AaHuva y %
Janyap 36,0 13 3.8 14 364 0,2
debpyap 70,2 23 7.8 14 365 0,2
Mapt 95,8 64 8,2 2,4 268 0,3
YkynHo T1 202,0 31 6,7 5.2 321 0,2
YkynHo 2017. 202,0 31 6,7 52 321 0,2
WM3aBop: HEC.

IpacbukoH I1.2.1. BanyTHa cTpykTypa AeBU3HUX
copBapA TpaHcakuuja pe3vaeHaTa c 6aHkama
y T1 2017.

~ EUR
\ 67,9%

W3sop: HBC.

10 yyenrhe TepMuHCcKe KyroBHHE 01 8,2% Y YKYIHO] KyTOBHHH JICBH3a PE3U/ICHaTa O]l baHaKa 3aBeNexeHo je i y aeuembpy 2016. roauHe.
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H3zeewumaj o ounapuszayuju ghunancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anka Cpouje

Ta6ena A Mpernea nokasarterba AUHapusauuje

(y %)
Yyelwwhe AvHapPCKUX y YKYNHUM Yuelwwhe ANHAPCKUX Y YKYMHUM Yyewhe AvHapCKUX y yKYNHUM Yyewhe Ydewhe
nnacMaHuma, noctojehu nocrosu KPeauTMa, HOBYW MocrioBu™ AenoauTMma, noctojehu nocnosm AnHapcke AuHapeKor
Mepuon* wreawe y ne;l?, Ij—:ByHOF
CraHos- CraHoB- CraHos- YKYTHO] WiTenkou YKYMHOM
MpvBpena HALLITBO YkynHo [puspena HALITBO YkynHo [puspena HALLTBO YKYNHO  cTaHOBHULITBA JaBHoM ayry
2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6 2,5 2,6
20009. 26,2 22,1 24,7 52,5 10,9 25,6 2,1 12,8
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 50,5 43,4 45,0 8,5 19,8 1,8 14,6
2011. 27,3 32,6 29,2 33,3 44,0 36,0 44,9 10,1 21,5 2,4 16,1
2012. 24,2 35,1 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 1,9 19,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,7 63,6 35,0 52,4 11,5 23,1 3,5 20,3
2014. 25,0 41,0 31,2 33,2 71,7 44,2 53,6 12,3 24,5 3,7 21,4
2015. 19,3 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 4,3 22,2
2016. 19,4 47,0 31,2 21,5 74,1 36,8 54,0 15,8 28,8 4,5 20,9
2017. | 19,1 47,9 31,7 19,5 70,5 37,6 51,8 15,4 27,5 4,5 20,5

* MNoka3aTerbyu ce oOfHOCe Ha Kpaj neproaa, YKonvKo Huje HaBedeHo Apyrayvje.
** MokasaTerbu cy AobujeHn Ha OCHOBY nofataka o M3Hocy HoBooaoBpeHux kpeauTta 6aHaka y Toky nepuoga. Mokasatersu 3a 2010. roavHy ogHoce ce Ha
nepvioa centembap - geuembap 2010.
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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

MeToaonoLiuke HanomMmeHe

1. Tloxg mnacmMaHmMma ce MOApa3yMeBajy AMHAPCKH W AEBU3HH (y KOje Cy YKJbYYEHH W BayTHO
MHJIEKCUPaHHU) KPEAUTH, IaTh JIeNo3uTH, X0B, akuuje npexyseha n morpaxuBama o KamMaTama u
HakHagaMa. J[MHapCKH IUIaCMaHHU Cy IUIaCMaHH 0J00peHH y IuHapuMma Oe3 neBu3He kiaysyie. [lox
JIEBIU3HOM KIJIAy3yJIOM Ce IOoApa3yMeBa BallyTHAa Kiay3ylla y CMHCIY 3aKOHa KOjUM ce ypehyje
JIEBU3HO ITOCIIOBA-E, KA0 M CBaKa JIpyra Kilay3yia KOjoM Cce YTBplyje 3alITuTa of pu3rKa IpoMeHe

Kypca JuHapa.

2. IlnacmaHm cy wWcKazaHM 1O OpyTO NPHMHIMIY, IITO 3HaYM A3 HHUCY YMamCHU 3a HCIIPAaBKE
BpenHOCTH. [Ipu HMCKJbyuMBamy edekara Kypca y3eT je y 003up Kypc AWHapa Impema eBpy,

IIBajIIapCKOM (pPpaHKy U aMEpUUKOM J0JIapy.

3. Ilpema wmertomonormju EBpormcke neHTpanHe OaHKe, y KaTeropujy HOBOOJOOPEHHMX KpeauTa

YKJbYUY]y C€ M pEelpOrpaMUpaHH KPEIHUTH.

4. VY ckiany ¢ meromosiorujoM EBporcke meHTpanHe OaHKe, y CEKTOp CTAHOBHHUIITBA YKJbYYEHE CY

HenpoHUTHE HHCTUTYNHj€ KOje MPYXKajy YCIyre CTAaHOBHHIITBY U ITPEAY3CTHUIIH.

5. Jlemo3utu oOyxBaTajy OUHApCKe W OeBU3HE (Y KOje Cy YKJbYYeHH M BAIyTHO WHIECKCHPAHM)

JIETIO3HTE.
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Hzeewimaj o ounapuszayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapoona 6anxa Cpouje

Cnincak rpacmkoHa v Tabena

"padukoHn

1.1.1. Yyewhe gnHapcknx nnacMmaHa y ykyrnHuM nrnacMaHuma npvBpean U CTaHOBHULLTBY 1

1.1.2. CekTopcka CTpyKTypa nrnacMmaHa

121 Yyewhe gnHapcknx kpeguTa y YKynHum HoBoogobpeHuM KpeguTrma npuBpeam u 3

e CTaHOBHULUTBY

1.3.1. Yyewhe gnHapcknx aenosunta y ykynHum AenosuTrma npuspene n CTaHOBHULLTBA

1.3.2. CekTopcKa CTpyKTypa Aeno3nTa 5

1.4.1. OuvHapcka n gesnsHa wtegmwa

1.4.2. PouyHa cTpykTypa auHapcke wreane (31. mapt 2017)

1.4.3. PouHa cTpykTypa aesusHe wregne (31. mapt 2017) 6

1.5.1. Yyewhe gnHapckor gyra 'y yKyrnHoMm jaBHoOM ayry 7

1.5.2. BanyTtHa cTpykTypa jaBHor gyra PC (31. mapT 2017) 7

1.5.3. PouHa cTpykTypa apxaBHux XoB (cTawa Ha Kpajy Tpomeceuja) 7

1.5.4. CekyHAapH/ NpoMeT AMHapCKnX apxaBHux XoB 8

155 CekyHaapH/ NpoMET MO UCKIby4eky TProBaka A0 ABa pagHa AaHa o4 AaHa cangupara 8

R XoB

11.2.1. BanyTtHa cTpykTypa AeBusHux hopBapa TpaHcakumja pesmgeHaTa ¢ 6aHkama 'y T1 2017. 10

Tabene

I1.1.1. Ceon TpaHcakuuje HapoaHe 6aHke Cpbuje, TpomeceyHu nogaum

11.1.2. Ceon TpaHcakuuje HapogHe 6aHke Cpbuje y 2017. roguHu, MeceyHu nogaum

11.2.1. [eBn3He TepMUHCKe TpaHcakuuje pesmaeHaTa ¢ 6aHkama, TpoMeceyHn nogaum 10

11.2.2. [eBn3He TepMUHCKe TpaHcakuuje peamaeHaTa ¢ 6aHkama y 2017. roguHu, MeceyHn nogaum 10
A Mpernen nokasarterba gMHapmsauuje 1
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