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YBOaHA HANIOMEHA

Beha ynotpeba aunapa y ¢unancujckom cucremy CpOuje u 060sba yckimal)eHOCT BalyTHE CTPYKTYype
MPUX0JIa ¥ pacxojia HeOaHKapCKOT cekTopa nmoboJbliane Ou crerneH (HHAHCH]jCKEe CTAOMITHOCTH 3eMJbe,
yMambWIe PU3HK OJ MPOMEHe NEBU3HOT Kypca y HajpalbHBHjHM CEKTOpHMa IIPUBpENe U IOIAaTHO
nosehane epukacHOCT MOHeTapHe monuTHKe. Jla Ou ce mpouec nuHapu3anmje noxapxao, HaponHa
6anka Cpouje u Brnana Penyonuke Cpouje mormucane cy anpuia 2012. Memopandym o cmpamezuju
ounapusayuje gunancujckoe cucmema Cpouje. Imajyhu y Bugy Aa je y mepHoay OX 3aKJbydermha
Memoparnyma w3 2012. rogmae o6e3beheHa MaKkpoeKOHOMCKAa CTaOMIHOCT W [a je OjadaHa
¢uHancujcka crabmiHoct, Haponna 6anka Cpbuje u Brnaga Penybnuke Cpouje y meremopy 2018.
HOTIIUCANIE CY HOBU Memopandym o cmpamezuju Ounapusayije, ITO NOTBplyje BUXOBY PEIEHOCT 1a
CBOjUM MepaMa J0JaTHO MOAPIKE MPOLIeC ANHAPU3ALH]je U JOIPHHECY TOJATHOM javyarhy CTaOMITHOCTH
¢duHaHCHjCKOT cucTema. Y HOBOM Memopandymy o cmpame2uju OuHapusayuje 0Be HHCTUTYIH]E Cy
caryieane pesysTaTte IO Taja Npeny3eTHX Mepa M aKTHBHOCTH H, monasehn ol HBHX, CarjlacHoO
neduHHCANe JoAaTHE Mepe M aKTUBHOCTH Koje he 00e30enuT Jajby pacT CTeNeHa TWHApU3aIje U
CMameme JeBU3HOT PU3HKA Y CUCTEMY.

VY cknany ¢ Tam noxkymeHToMm, Hapomna 6anka Cpbuje u Braga Permyonmke CpOuje ob6aBesaie cy ce
Jla TIpaTe M aHAIM3HPajy KpeTambe CTeleHa TUHApU3aLije, Kao ¥ J1a PEeIOBHO 00aBeLITaBajy jaBHOCT O
MepamMa W aKTMBHOCTHMAa KOje Ce Mpely3uMajy, Ka0 M O OCTBapeHOM HAaIPETKy y TMpoIecy
nmuHapuzanmje. C tum nmwbeM, Hapogra 6anka CpOuje TpoMecedHo npunpemMa u 00jaBibyje M3sewmaj
0 Junapusayuju unancujcxoe cucmema Cpouje, Kao jeTHO o1 TOMONHUX Cpe/ICTaBa KOMYHHKAIH]E C
jaBHomihy. TuM M3BelITajeM jaBHOCT Ce YIO3Haje C JAelIaBambiMa y CEIMEHTY JAWHAPCKOT TPXKHIITA U
yKa3yje ce Ha Mepe U aKTUBHOCTH KOje Cy TPKUIIHU YYECHUIM U PETyIaTOPHHA OPTaHU IPeIy3eiTH, W
he mpenmyseTn, pagu HmoApLIKe Hporecy AuHapu3andje. OmoryhaBameM na HaBeleHe WHGOpMaNHje
OyIy JOCTYIIHE jJaBHOCTH, 00Jbe C€ pa3yMe 3allTO jé HEOIXOAHO Ja c€ 3aIITUTUMO OJ] PU3UKa IPOMEHe
JIEBU3HOT Kypca, Kao | 3aIliTO Cy HEOIXOIHEe Mepe M akTUBHOCTH Koje he Hapomna 6anka CpOuje u
Bnana Peny6mmke CpOuje mpemy3umaTti Kako OM ce mpoliec JUHapu3anyje pUHAHCHjCKOT CHCTEMa
Cpbuje 10AaTHO MOACTAKAO.

WzBemraju o muHapm3anuju ¢uHaHCHjCKOT cucteMa CpOmje NOCTYITHH Cy jaBHOCTH Ha HHTEPHET
npesenranuju Haponne 6anke Cpouje (www.nbs.rs).



Crpareruja nuHapusainuje

Crparernja nuHapuzanuje y PemyOnmuum CpOuju 3acHMBa ce Ha aKTHBHOCTHMa KOj€ CE€ MOTy
00jeMHUTH Yy TpH MeljycoOHO moBe3aHa cTyoa.

IIpBu cTy0 cTpateruje qUHAPHU3AIN]jE HAjONIITH]ET je KapaKTepa, alld je YjeIHO U HajBaxXHUju. Mepe
Yy OKBHpPY OBOr cTy0a 4HMHE Mepe MOHETapHe M (HUCKAJIHE IOJUTHKE YCMEpPEHE Ha OYyBame
MaKpPOECKOHOMCKE CTaOMIHOCTH U 00e30eljerme yciioBa 3a OJIpyKUB MPUBPEIHU PACT.

Jpyru cTy0 cTparernje o0yxBaTa Mepe yCMepeHe Ha JJaJbl Pa3BOj TPXKUINTA AUHAPCKUX XapTHja Of
BPEIHOCTH M YBOl)eHe HOBHX AMHAPCKHUX MPOM3BOAA Ha gfoMalieM pHHAHCH]CKOM TPIKHILTY.

Tpehu cTy6 nma 3a b yHanpehewe 3amrute o nocrojehux NeBH3HUX PU3WKA Y HEOAHKAPCKOM
CEKTOPY ¥ IeCTUMYJINCARE aJbeT jadama TuX pusnka. HaponHa 6anka CpOuje he mpeaBoauTH Harope
y 0BOj obnactu, capal)yjyhu ¢ OaHKapcKuM CEKTOpOM Y yBolemy M pa3BOjy MHCTpYMEHATa 3allTHUTE
0J1 IEBU3HOT PU3HKa.



CKPAREHUIE KOPUITREHE ¥ OBOM U3BEHITAJY

JI.C. — JIECHA CKaJla
EIB — EBporicka neHTpanHa 6aHKa
K.II. — KpajeM Meproja

JI.C. — JIeBa cKana

Mr. — Mehyroaumnime

MJIH — MHJIHOH

MJIpI — MUIHjapAa

IT — monmyroaumte

IL.I1. — IPOICHTHH NTOCH

Np.II. — IPOCEYHO MOHJEPUCAHO

T — Tpomeceuje

Xo0B — xapTHje 01 BpeIHOCTH

SDR - crienyjanza nmpasa By4YeHmha

He naBoze ce JApyre onuTeno3HaTe cr{pahermue.
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Uzeewmaj o ounapusayuju gunancujckoe cucmema Cpouje

Hapopna 6anka Cpbuje

I. Pe3sume

CmeneH _QuHapu3ayuje YKynHUX _njacmaHa
npuepedu U _cmaHoeHuUwmey no nocmojehum
nocnoeuma Kpajem T1 2026. Jdocmuzao je
pekopOHOo eucok Hueo (39,7%), HakoH pacma 00 0,4
n.m. y nopehemy ¢ Kpajem npemxodHo2 mpomecevja.
lTocMampaHo no Ho8UuM rocsioguma, o08aj
nokaszamesnb je y ucmom nepuody noeehaH y jow
eehoj mepu (3a 6,1 n.n., Ha 52,6%).

Y4yewhe OuHapckux deno3uma _y YKYMHUM
deno3umuma___npuepede U __cmaHoeHuUwmea
cMmaH-eHOo je rno nocmojehum nocnoesuma (3a 1,9
n.n., Ha 450%). [MocmampaHO MO0 HO8UM
nocnoeuma 080 yyewhe je nogehaHo y nopehemy ¢
npemxodHUM mpomeceyjem (3a 3,2 n.n., Ha 52,8%),
wmo je yobuyajeHo Kpemare rno4Yemxkom 200uUHe, U
Oestom ce 00800U y 8e3y ¢ eheKmom sucoke base u3
T4 - Koje Kapakmepuwe ce30HCKU eehe opo4Yyasar-e
OesusHUXx cpedcmasa yoyu Meceua WMeOH-eE,
0OHOCHO Kpajem 200uHe.

W Ounapcka u deeusHa wmedwa cy y T1 2026.
Hacmaeusne 0a pacmy u docmueaiie cy peKopoHe
Hueoe — duHapcka wmeodra je, yrnpkoc rnosehaHum
2e0rnonuUMuUYKUM puduyuma, Hacmasusna 0a pacme u
Kpajem mapma Oocmuena pekopOHux 215,9 mapd
OuHapa, a OesusHa 16,5 mnpd espa. [Npu mowme,
6nazo cy nosehaHe kamMamHe cmorie Ha Wmeokry y
oba sanymHa 3Haka.

CmeneH duHapu3auuje jagHoz dyza Peny6nuke
Cpbuje y T1 2026. cmameH je y nopehewy c
npemxodHum mpomeceyjem (3a 1,4 n.n.), Ha 21,1%.
Oso0 cmamer-e rnocneduya je nosehama desusHe
KOMroHeHme Qyea — [IPBEHCMBEHO 110 OCHO8Y
rnosehaHoz ¢buHaHcuparba Opxxase 00 UHOCMpPaHUX
Kkpedumopa, 00K je OuHapcKu 0eo Oyz2a CMar-EH,
Hajeuwe no ocHogy docrnieha paHuje eMumogsaHux
OpxxasHux XoB y duHapuma Ha domahem mpxxuwmy
Kanumarna.

Kada je pey o uHcmpymeHmuma 3awmume 00
sajslymHo2 pu3uka, pe3udeHmu cy ¢ 6aHkama
mokom T1 2026. 3aksbyyusiu mpaHcakyuje
mepMUHCKe KyrnoeuHe Odesu3a y u3Hocy o0 43,9
MIH eepa (3a 8,2 MnH eepa MaHe Hezao y
npemxodHoM mpomeceyjy). Y ucmom nepuody
3ak/byyeHe Cy U mpaHcakuyuje mepMUHCKe
npodaje deeusa y uzHocy o0 20,1 msiH eepa (3a 2,2
MITIH egpa suwie Heeo y T4 2025).

'pacmkoH |.1. NMokasaTerbu
AvHapusauumje*
(y %)

JaBHu ayr
80

[eno3ntn
— HOBM
nocrnosun

Mnacmanu
- cTawa

Kpeautn -
HOBW
nocnosu

Oeno3utn
- cTawa

2012. 2025. T12026.

*CBe KaTeropvje u3yseB jaBHor Ayra ofHoce ce Ha
npvBpeay U CTaHOBHWLUTBO. Y OKBMPY CBake kateropuje -
ydyelhe AMHapcKe KOMMOHEHTE Y U3HOCY YKynHe
KaTeropuje.

M3Bop: HBC, MununcTapctBo duHaHcuja.
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II. Junapusanuja punancujckor cucrema Cpouje

1. Junapusanmja njiacMaHa MpadukoH 1.1.1. Yuewhe aAnHapckux
nracmada y yKkynHum nrnacmMaHuma
Cmenen  Ounapuszayuje niacmama  npuepeou u npuBpean n CTaHOBHULLITBY
CMaHosHUWMMEY no nocmojehum nocioeuma HacmMaguo (k.n., y mnpa RSD) (x.n., y %)
je oa oenexcu pacm. Kpajem T1 2026. oeaj nokazamesn 5.000 - 39 50
docmuzao je 39,7%, wmo je 3a 0,4 n.n. euuie nezo Kpajem 4.000 393 0
npemxo0Hoz mpomeceuja u nPeOCmas.ba peKopoOHo 6UCOK : 28.0
HUBO. 3.000 4 = BN B8 30
. 2000 {———— == S = = = = 2 = 20
Ilocmampano no ocnHogy Hosux nocn06a, 086aj
nokazamen je y TI1 makolje nosehan u mo jow 1.000 155-S5-55-S=-5=-5-S-f == 10
3Hauajuuje ne2o no nocmojehum nocnosuma (3a 6,1 n.n., 0 0
0, - 0, ’ Y 7 oK
Ha 52,6%), k00 06a npeomemmna cexkmopa. NG 856N G S <o o< S
- - - v v« - N NANNNANN
O O 0O 0O 0O 0O OO0 OO0 O O O O O
N N AN AN AN ANANNNNNNNNN
Kamamne cmone na ounapcke Kpeoume, HAKOH cedam =
mpomeceuja cmamwera, y Tl cy 3abenexcune pacm, [leBI3HO UHAEKCUPAHY U AEBU3HY NNacMaHy (n.c.
nOOCMAKHyme Hewimo GUWUM CHMORAMA Ha Kpeoume Avriapoku nnacmaku (n.c.)
Yyeuwhe AvH. Nnac. y yKynHum nnacmaxnma (4.c.)
npuepeou. Koo kpeduma y 0esusnom 3HAKy KamamHe W3sop: HEC.

cmone 6nazo cy nogehane - kako K00 Kpeouma npuepeou,
maKo u Koo Kpeouma cmanoGHUWIMEG).

Ilnacmann npuBpe/JId U CTAHOBHUIITBY

Yuyemhe pauHApCKHX mIacMaHa y YKYNHHM
MJIaCMaHNMA NMPHUBPEAN U CTAHOBHULITBY KpajeM
T1 2026. uznocuiao je 39,7%, mWTo je pexkopaHO
BHCOK HHMBO. Y mopehemy ¢ mnperxoanum
TpomeceyjeM, TO je BumM HuBO (3a 0,4 m.um.), a
noBehame je M3pakeHHje ako ce MmocMaTpa Ha M.
HuBOY (1,9 m.imw.).

Ilo uckipyuery edekra NpoMeHe NEeBU3HOT Kypca, MpachukoH 1.1.2. CekTopcka
CTEelleH JUHapu3alyje miacMana kpajeM T1 u3Hocno CTPYKTypa nnacmaHa
je 39,8% wu Takohe je 3abenmekno pacT Ha (k.n., y mnpg RSD) (k.n.,y %)
TpoMeceyHoM W Mr. HumBoy (0,4 mm u 2,0 m.m, 5.000 - 56,2 56,5 - 60
PECTIEKTHUBHO).'
4.000 1 39,3 397
[oBehamwe nuHapuzanyje macmana y T1 octBapeno 2.000 1 35.1 - - 40
j€y ycloBMMa HacTaBKa pacTa IulacMaHa IIPUBPeTH U 242 209 928 ' L a0
cTaHOBHHUIITBY. Pact je xox oba cekropa m y oba 2000 - o ||
BaJyTHA 3HaKa OMO 3HATHO YMEPEHUjHU y opehemy ¢ 20
MPETXOJHUM TpoOMecedjeM, INTO je CE30HCKHU 1.000 - — — L 10
yoOHM4ajeHo KpeTarmbe MOYSTKOM TOINHE. .
° alw e |als|c|als]s]| °
Ox yKymHOr pacra mJjacMaHa MpUBpPeId M sis|elsls|els|g|s
N N N N N N N N N
cTaHoBHUIITBY (85,0 Mapa aunapa), yak 86% (Tj. = = =
73,5 MJIpA AMHApa) OJJHOCH Ce Ha pacT ImjacMaHa Mpuepena |CTaHOBHVILIJTBO| ViyriHo

CTAHOBHMIITBY, KOjU je U Jajbe BOheH CHAKHUM

PacTOM JHHAPCKUX IIJ1IaCMaHa: NvHapcky nnacmauu (n.c.)
[leBU3HM 1 AEBM3HO MHAEKCUPaHU Nnacmaxm (n.c.)

Yyewhe AMHapCKUX NnacmaHa y yKynHum nnacmaHuma (a.c.)
— )lnHapcxn IIacCMaHH CTAaHOBHHUIITBY Wssop: HBC

nosehanm cy 3a 46,9 mnpa auHapa, mWTO, Kao U
00WYHO, OJlpakaBa pacT TOTOBHHCKHUX KPEIHTa,
MOCEOHO Yy CETrMEHTY HajayXKHX pPOYHOCTH —
Iy’)KUX OJ TeT TOAWHA. Y 3HaTHO MamOj MepH
mosehaHo je crame KpeawTa 3a JIMKBUIHOCT U

! JleBU3HY 1 ICBU3HO HH/IEKCHPAHHM TIACMaHK KOPUTOBAHH Cy IO Kypcy Ha jaaH 30. cenremGpa 2024.




H3eewmaj o ounapuzayuju punancujckoe cucmema Cpouje Hapojna 6anka Cpouje

o0pTHa cpezacTBa (0400pPEHUX Ipey3eTHULINMA),
Kao M KpeIuTa 10 TPAHCAKIMOHUM padyHHMa.

— BaayrtHo HH/IEKCHPAHU KpeIuTn
CTAHOBHUIITBY 3a0€JIe3KUJIU Cy TOTOBO YIOJia
Malbi pacT y mnopehemy ¢ JAMHaApCKUM
KpeauTuma (3a 26,6 mupa aunapa). [lpu Tome,
Kao W J0 caja, rOTOBO IIEJOKYNaH PacT OBUX
KpeauTa OJJHOCHO Ce Ha CTaMOeHe KpeauTe, KOju
on nernemOpa 2023. KOHTHHYHUPAHO pacTy H3
Mecela y Mecell.

[lon yrumajem HaBeAeHHX KpeTama, CTeleH
JMHapu3anyje mJjacMana craHoBHumTBy y T1
noBehaH je 3a 0,3 1.1. ¥ KpajeM TpoMecedja H3HOCUO
je 56,5%, unMe ce oBaj IOKa3aTeJb TOTOBO
U3jelHAYNO0 ¢ peKopAHMM HHUBOOM (56,6%) wu3
centemOpa 2020. Ha mr. HEBOY, OBaj ImoKa3aTelb
takohe Oemexu pact (3a 1,0 m.a.).

YKYNHH IUIacMaHM NpUBPeau 3a0ee:Kuiau cy
yMepeHUju TpomeceuHu pact (11,5 mapa auaapa) y
nopehery ¢ mpeTxomHHM TpomecedjeM. TakBo
KpeTame yoOH4ajeHo je TIOUYETKOM T'OJInHE, U JIeJIOM
ce JIOBOIH Y Be3y ¢ eeKTOM BUCOKe Oase u3 T4 —koje
KapakTepuie oJ00paBame aBaHCa 3a HUCIUIATY
neHsuja (Koje ce HeyTpalWIle MOYETKOM HapeIHe
roavHe), a y Mamoj mepu u Behe onoOpaBame
KpeIHTa KpajeM TOIMHE PaH UCIYHhEHha TOIUIIBIX
KpPEeIUTHUX IDIaHOBa OaHaka. [locmarpaHo 1O
BalyTHO]  CTPyKTypH, noBehame miacmana
npuBpenu Gesiexku ce y 00a BATYTHA 3HAKA:

— 3HavyajHuju pacT 0ejieskH ce KOJ JAeBU3HHX M MpadukoH 1.1.3. Yuewhe anHapckux
JE€BU3HO MHAEKCHPAHUX IUIACMAaHA NPUBPEIH KpeauTa y HoBoo4o6peHUM
(3a 10,6 mupa auHApa), MTO ce JOBOAHN Y BE3y C KpeAavTUMa npuepeaun v
BehuM opoOpaBameM KpeauTa 3a OOpTHA CTaHOBHUWITBY
: (y mnpa RSD) (Mp.n.,y %)
CpEeJICTBa, MPETEIKHO BETUKUM npeny3ehnma koja 3,000 5
nociyjy y obnactu caobpahaja, rpaheBunapcTa adl i 652,6'
U TOCIIOBarka HEKPETHHHAMA, Ha POKOBE OJT jeTHE i - 50
mo mer roamHa. C gpyre crpane, HajBehe 2000 1382 L 40
CMambCHE PETUCTPOBAHO je KOA JTyTOPOYHHX
JIEBU3HO HUHJEKCUPaHUX u JICBU3HIX r 30
WHBECTHUIIMOHUX KPEIUTA M KPEIHTa 32 YBO3, KOJH 1.000 - = e L 20
Cy 0JIOOpEHH MPBEHCTBEHO BEIIMKUM W CPEAHUM 0
npexysehmma y  obmacth  WHOyCTpHje U
NOJHOIIPUBPEC. 0 u 0
N OB ONBODS - @ T 0O
- -t - - - o NN NNNNN
— JIMHApPCKM IJIACMAHU NMPUBPEIH HE3HATHO Cy SERJIJIK]IKRIKKIKKRSLR
noBehann (3a 0,9 mapa nuaapa). CIMYHO Kao U [MHapck kpeauTy (1.c.) h
npoumuie TOJTHE 3HaTHI/Ije cy CMamheHA [leBN3HO MHAEKCHPaHW N AeBU3HM KpeauTH (1.C.)
’ h Yuewhe avH. kpeauTa y YKynHuMm kpeautuma (a.c.)
MOTpakuBamka MO OCHOBY Jjocreha JAMHApCKUX Wssop: HEC.

aBaHca ono00peHnx kpajem 2025. y Besum c¢
PaHNjOM HCIUIATOM IeH3H]ja (1ITO 1ojeuHe OaHKe
omoryhaBajy KiIijeHTHMa), YnMe je Beh moyeTkom
2026. roguHEe HEYTpaicaH KUXOB YTHIA] Ha
pacT  IOMHApCKHX  IUIACMaHa M CTeNeH
IuHapu3anmje 3abenexern kpajem 2025. romune.
C apyre ctpane, moBehaHu cy MmjaacMaHu OaHaka
y AMHAPCKE KOPIIOpaTUBHE 0OBE3HUIIE MOjEANHUX
npeayseha koje cy emuToBaHe Ha jgomaliem
TPXKHUIITY KaluTala, Kao W CTamke JUHAPCKHX
WHBECTHLIMOHMX  KpeAWTa,  KpeauTa MO
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Hapojna 6anka Cpouje

TPAHCAKIIMOHUM padyHUMa U KpE€AuTa OCTAIUX

HEeKaTeroprucaHux HaMeHa, 0J100peHnx
npexysehuma w3 obmacTm  TProBUHE U
rpaljeBHHapCTBA.

HaBenena xperama onpasmia cy ce Ha HE3HATHO
cMamebe JUHAPU3alMje IacMaHa NpuBpean (3a
0,1 n.m.), Ha 22,8%. [TocmarpaHo 1o mecennuma, oBaj
mokaszatesb 3HaTHHjE je CMameH y janyapy (3a 0,5
ILIL.), a OW JI0 Kpaja TpoMmecedja TO CMambemhe OHIIo
BehuM  fmemoM  HeyTpalnmcaHo, HAaKOH  pacrta
3abenexxeHor y ¢ebpyapy (3a 0,1 m.m.) u mapry (3a
0,3 m.m.). IlocMaTpano Ha MI. HUBOY, CTelleH
JUHaApu3anmje OeJlexKu 3HATHHje noBehame (3a 1,6
ILIL.).

Hoeoo006penu kpeoumu npugpeou u cmano8HUUImey

Ilokazamensu  Ounapuzayuje  H0600000peHUX
Kpeouma

CreneH AWHapu3andje YKYIHHAX HOBOOJIOOPEHUX
KpeauTa> mpuBpeau U craHoBHUIITBY y T1 2026.
3HaTHHUje je moBehan (3a 6,1 m.m.) y onHocy Ha
MPETXOHO TPOMECeUje ¥ U3HOCHO je 52,6%. Tume je
OBaj IOKa3aTesb JOCTUrao HajBumm HuBO ox T3
2014. rommHe, Kama je OCTBapHO CHaXKaH pacT
3axBaspyhu peanu3anuju mporpama
CyOBCHIIMOHHCAHOT KpEIUTHpama TMPUBPEAC Y
nuHapuMma. Ha Mr. HUBOY, OBaj mokaszarelb Takohe je
y T1 3abenexwuo 3HaTaH pact (3a 3,9 m.im.).

Pact nunapusanmje HoBoonoOpennx kpeauray T1
Y OJTHOCY Ha ITPETXOJHO TPOMECeYje OCTBAPEH j€ KO/
o0a mpeaMeTHA CeKTOpPa, y YCIOBHMa Mamber
ono0paBarba HOBHMX KpeAuTa W TNPHUBPEIH H
CTAHOBHUINTBY, NPH YeMy je KOI 00a CcekTopa
cMameme OWIO IPUCYTHO y 00a BaJyTHAa 3HaAKA.
MehytuM, cmameme HOBOOZOOPEHHMX KpeauTa
OO je pelaTMBHO HM3paxKeHHMje KOJ| KpenuTa y
JeBU3HOM 3HAKY HEro KOJ JAMHAPCKUX KpeauTa,
HITO j& OMpeNeJIJIO PACT CTeNeHa JHHAPU3alHje.

[locmatpano 1O CEKTOPCKOj CTPYKTYPH,
TPOMECeUYHH  pacT  CTeleHa  JAWHapH3anuje
HOB0O100pennx kpenuta y T1 Ouo je m3paxkeHuju
KOJ1 ceKTopa npuspeje — nosehan je 3a 3,6 n.o. (a
Ha MTI. HUBOY 3a 1,8 n.n.), Ha 28,7%. IIpu Tome:

— HoBoogo0peHH AMHAPCKH KpPEeIUTH CMAamEHHU
cy 3a 34,4 mapa munaapa (29%), mro ce roToBoO y
LIEJIOCTH OZHOCH Ha KpeJuTe 32 00OPTHA CPECTBa,
KOj¥ 9WHE OKO J1Be TpehnHe AMHAPCKHUX KPEeauTa.
3a oBe KpemuTe KapaKTepHCTHYaH je BHUIIN
CTeTleH AWHApH3andje y mopehemy ca ocranmm
kareropujama kpeaura (29,0%), xoju je, ycien
HaBEJICHOT Mamer 0100paBamba OBHX KpeIuTa Y

padukoH 1.1.4. HoBoogobpeHun
KpeauTn npuBpeam u
cTtaHoBHMWTBY y T1 2026, no

HamMmeHama

(y mnpa RSD)
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MpuBpena CTaHOBHULITBO

[uHapcku KpeanTy B [1eBU3HO UHAEKCUPAHU 1 AEBU3HU KpeauTu

WsBop: HBC.

padukoH 1.1.5. luHapusaumja
HOBOOAOGpPEHUX KpeauTa
npuBpeau U CTaHOBHULITBY, NO
HaMeHama

(np.n., y %)
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MpuBpena CTaHOBHMLLTBO

Yyewhe guH. kpeauTa y yK. kpeautuma — 2012,
® Yyewhe AuH. kpeauTa y yk. kpeautuma — 2025.
Yyewhe guH. kpeauTa y yK. kpeautuma — T1 2026.
M3Bop: HBC.

2 HoB0O0GpEHN KpeUTH (0OAHOCHO HOBOTIOJIOKEHH JETIO3UTH) yKJbY'yjy CBE HOBE yTOBOPE O KPEAHTY (OXHOCHO AEMO3HTY) 3 KOj€ CY YCIOBH
YrOBOPEHH MPBH ITyT y TOKY Mecella O KOMe ce U3BEIITaBa, Kao U CBe MocTojelie yroBope 3a Koje Cy HOBH yCIIOBU IIOHOBO YTOBOPEHH, Y3 aKTHBHO

yuemthe KIHjeHTa.
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T1, 6wo mHwku 3a 54 mn y mnopehemy c
MIPETXOJHUM TPOMECEUjeM.

— HW3HoC HOBOOIOOpPEHUX KpeIUuTa y JeBH3HOM
3HAKy cMambeH je y Behoj mepu (3a 144,9 mupa
muHapa, win 41%), mnpu demy je cMambeme
3a0emeKeHO KO KpeIuTa CBUX HaMeHa — OCeOHO
KOJI MHBECTHLIMOHUX KPEANTA, KOJH Ce MPETEKHO
on00paBajy y 1eBU3HOM 3HaKy (80%).

HoBoonoOpenun kpeantun craHoBHUmTBY y T1
Takolje cy cMamenn y 06a BalyTHa 3HaKa, HAKOH
IITO Cy Y NMPeTX0JHOM TpoMmece4jy 3alee:kuin
pexopaHo  BHcoke u3Hoce. Cwmameme je,
MPOLIEHTYaJIHO M3PaXKEHO, OMJIO HEIITO M3paKeHH]je
KOJI €BpOHMHJEKcHpaHuX Kpeauta (3a 15,6%) Hero
KOJ JuHapckux Kkpeauta (3a 14,4%), mTo ce
OJIpa3WJI0 Ha PacT cTeleHAa JUHApH3anHje THUX
Kpeauta, 3a 0,3 m.m., Ha 76,8%. Ha mr. HuBOY, OBaj
mokasareJsb je cMameH (3a 1,3 m.im.).

Yy CTPYKTYPH HOB0O0J00peHUX KpeauTa
CTAHOBHHUIITBY:

— JluHapcku — KpeAMTH  3a0eeXmiIH  Ccy
3HaYajHUje HOMMHAJIHO cMameme (3a 36,8
MJIpDA IWHApa), NMpe CBera M0 OCHOBY Mamber
ogo0paBama rOTOBHHCKHX KpeauTa. Kpeautu
OBE HaMEHE JJOMUHUPA]y Y CTPYKTYPH TUHAPCKUX
KpeauTa cTaHOBHUIITBY (ca 90%) u roToBO ce y
LENOCTH 0100paBajy y IUHApHUMa, ¢ POKOBHUMA
OTIUIATEe Oy’XUM Of meT roauHa. CMameHo je
omoOpaBake W CBHX OCTalUX KaTeropwuja
JUHAPCKUX KpeOuTa CTaHOBHMIUTBY, alkl Yy
MambEeM H3HOCY.

— BaayrtHo HHJAEKCHPAHU KpeIuTH
CTAHOBHUIITBY Takohe cy HOMHHAJIHO
cMam-eH (3a 12,2 Muipa 1MHAapa), MOACTAKHYTH
NPBEHCTBEHO MambUM cTaM0eHnM
KpenuTupameM. Unak, mocMaTpaHo Ha Mr.
HHMBOY, OBHM KpeIuTH H Ja/be Oejexe
pelaTHBHO BHCOKe CTONe pacTa, dYeMmy
JIOTIPUHOCE CMamemhe KaMaTHUX CTONa HaKoH
yonaxkaBama MoHerapHe monutuke Ellb-a,
peanmu3anmja mnporpama ,,CTaMOCHH KpeauTH 3a
MIiIaze”’, OMHOCHO CYIEpBH30pCKAa OYCKHBAmba Y
morjiey oa00paBama KpeAuTa 10 MOBOJHHUJUM
KaMaTHUM cronama 3a rpahane ¢ HIDKUM
MpUMamkbUMa.

Kamamne cmone na nooodoopene kpeoume

KamaTtHe crTome Ha HoBooxoOpeHe KpeauTe
NpUBpeId ¥ CTAHOBHULITBY, HAKOH celaM
TpoMece4yja y3acTONHOI cMamema, y T1
3a0enexuiie cy pact. Unak, oHe cy u gabe Ha
peJAaTHBHO  HHCKOM  HHMBOY  3axBa/byjyhm
NMPeTX0JHOM YO0JIaxKaBamby MOHETAPHE MOJHMTHKE
Hapoane 6anke Cponje n EIlb-a, kao u Mepama u
AKTHBHOCTHMa Koje cy cnposoamie Hapoana
6anka CpOuje u Brana Toxom 2024. u 2025.

pacmkoH |.1.6. KamaTHe cTone Ha
HoBoOAoOOpeHe KpeguTe NpuBpean

(np.n., y %)
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O6pTtHa |YBO3/M3BO3| WHBECT. Ocrano YkynHo
cpeacTsa
2012. ©2025. T12026.
* [1leBU3HN 1 AeBN3HO MHAEKCUPaHN KpeauTu.
WaBop: HBEC.
pacukoH 1.1.7. KamaTHe cTone Ha
HoBoopoGpeHe kpeguTe
CTaHOBHULWUTBY
(np.n., y %)
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2012. ©2025. T12026.
* [IeBU3HWN 1 AEBU3HO MHAEKCUPaHU KpEeaUTH.

W3eop: HBC.
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IIpoceyna mnoHaepucaHa KaMaTHa CTONMa Ha
YKynHe HOBOO/00OpeHe KpeauTe NpPHBPeIH H
craHoBHHIITBY y T1 n3nocuna je 6,4%, mro je 3a
0,3 n.n. BuILle Hero y NPeTX0AHOM TpoMeceuyjy.
IloBehame ce Oerekn M KOA AMHAPCKUX KPeAUTA
(3a 0,2 n.m., Ha 7,9%) U KO KpeAUuTa y 1eBU3HOM
3HaKy (3a 0,1 .., Ha 4,8%). 1 nopen pacray Tl,
KaMaTHe CTOIle M Jiajbe Cy Ha PEJaTUBHO HHCKOM
HHBOY. Y nopehemy ¢ T1 2025. one cy Huxe U KOX
JIuHapckux kpemurta (3a 1,0 mm.) m Kox kpemura y
JIEBU3HOM 3HaKy (3a 0,5 m.1L.).

ITocmaTpaHo 1O  CeKTOPCKOj  CTPYKTYpH,
3HayajHuju pact y T1 3a0enexmie cy KkaMaTHe
CTOIle HA KpeauTe_INpPUBpeaAu, y npocexky 3a 0,2
ILIL, Ha 5,4%. To je mocnennmna mosehama KaMaTHUX
CTONA Ha JWHApCKe KpeauTe, Kao M Ha KpemuTe y
JIeBU3HOM 3HAaKY:

— KamarHe crome Ha JHMHApCKe KpeauTe
npuspeau nosehane cy (3a 0,3 n.n.) u u3HOCHIIE
cy 6,8%. To je mocnemuma 3HATHUjer pacrta
KaMaTHUX CTOMA Ha WHBECTUIIMOHE KpeauTe (3a
1,3 m.m., Ha 8,5%), MOK Cy KamMaTHE CTOIle Ha
KpenuTe 3a OOpPTHA CpEeACTBa, KAa0 M Ha OCTalle
HEKaTerOpUCaHe KpemuTe, OWiie HEpOMCHCHE
(6,5% u 6,3%, peCICKTHBHO).

— Ha kpeaute y [eBH3HOM 3HAKY MpOCEYHE
KaMaTHe CTOIle He3HATHO cy nosehane (3a 0,1
ILIL.), Ha 4,9%, ycjen pacTa KaMaTHUX CcToma
Ha KpeauTe 3a 00pTHA cpeacTBa (3a 0,3 .11, Ha
4,8%). Y ucrom mepuoxy KamaTHE CTONE Ha
WHBECTHLIMOHE KpenuTe Oujie Cy HenpoMemeHe
(5,2%), nmok cy cMmameHe KaMaTHe CTole Ha
KpenuTe 3a yBo3 u u3Bo3 (3a 0,1 m.m., Ha 3,9%),
Kao W Ha KpeauTe 3a ocTane HeKaTeropucaHe
HameHe (3a 0,2 1.1., Ha 4,7%).

KamaTHe cTome Ha HOBOOZOOpeHe KpeauTe
craHoBHUIITBY y T1 y nmpoceky cy uznocuie 7,5%,
IITO je He3HATHO Buie (3a 0,1 n.n.) y nopehemy c
NpeTX0AHMM TpoMecedjeM. Tome je nompuHeo
flarm  pacT KaMaTHHX CTONMa HA J1eBH3HO
HHjeKkcupane kpeaurte (3a 0,1 n.m.), Ha 4,7%, y
OKBHpPY Kojux je moBehame KamMaTHUX CTOINa
3a0eNe’KeH0  JeAMHO KOJ KpeAuTa 3a ocTale
Hekareropucane Hamene (3a 0,2 m.m., Ha 6,0%), 70K
Cy CMameHe KaMaTHe CTOTIE Ha MOTPOIIAYKe KpeanuTe
(3a 0,2 m.m., Ha 5,4%), a Ha (Haj3acTymJbeHH]jeE)
cTaMOeHe KpeAWTe, Kao U Ha TOTOBHMHCKE KPEAMTE,
3alip)kaHe Cy Ha HEMpOMEmeHOM HuBoy (4,4% wu
3,4%, pecreKTUBHO).

Kamatne crome Ha nuHapcke kpeaute tokom T1
OuJie cy Ha ucrom HuBoy kao y T4 2025. (8,3%),
ITO je HajHuzku HUBO oxx T2 2020. Ha roroBuncke
KpeauTe, KOju Cy Haj3aCTYIUbEHHjU y CTPYKTYpH
Kpenuta ctaHoBHUIITBY (90%), kamaTHE CTOIE CY
ocraiie HenpomemeHe (8,3%), MOK Cy KOI CBHUX
OCTalINX KaTeropuja KpeanTa nosehaxe.
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2. JluHapu3anuja 1emno3ura

Cmenen ounapusayuje yKynHux oenouma npuepeoe u
CMaHosHUWmMEa,  nocmampano  ho  nocmojehum
nocnoseuma, y Tl 2026. cmamwen je 3a 1,9 n.n., na 45,0%.
Junapuzayuja no6onon0MNCeHUX 0eno3uma y UCHOM
nepuody noeehana je 3a 3,2 n.n., na 52,8%. Taxea
Kpemarsa cy yoouuajena nouemkom 2ooune.

Junapcka u oeeuzna wimeowa y Tl nacmagune cy oa
pacmy, oocmudxncyhu pexopono eucoxe nueoe 00 215,9
MIAPO Oounapa, o0HocHo 16,5 mapo espa, pecnekmuehno.
3axsamyjyhu opicem pacmy ounapcke wimeomwe, yueuihe
ouHapcke wimeowe y YKYNHOj wimeowu npeu nym je
npemawuno 10,0%. Kamamue cmone na wimeomwy y ooa
eaylymna 3HaKa Hacmaeuse cy 6aazu pacm.

Ilel'lO?.I/lTl/I npuBpe/Ie 1 CTAHOBHUIIITBA

Yuyemhe pauHApCKHX Jenmo3uTa 'y YKYIIHUM
Jeno3uTuMa npuBpene W craHoBuumrTea y T1
2026. cMameno je 3a 1,9 maw., na 45,0%.% Axo ce
mocMaTrpa Ha MI. HHBOY, OBaj ITOKa3aTelb Oelexu
pact ox 0,3 mm.*

CMmameme AuHapu3anyje aeno3uta y T1 moceono
je ommo m3paxxkeno kox mpuspene. Kpajem T1 oBaj
mokaszaTesp m3HocHuo je 60,1%, mro je 3a 3,8 mu.
Mame Hero y mpeTxoxHoM tpomecedjy (0,6 .. mr.).

Cmameme 0BOT II0Ka3aTe/ba NMOCIeANLA je:

— CMamema JMHAPCKUX JeN03uTa npusBpene (3a
73,4 mupn ouHApa), YCIled OUIMBAa JAWHAPCKHUX
cpencraBa, Koju je yobwuajeH 3a T1, HakoH
3HaYajHUjer MpPHIMBAa NpEA Kpaj IPEeTXOjaHE
roguae. CMameme je 3a0elekKeH0 U KOI
TPAHCAKIMOHUX M KOJ LITEAHUX M OPOYEHHX
nerno3uta npeayseha, a OWwio je HajuspakeHH]je
kox mpexnyseha u3 cexropa rpalhjeBunapcTBa (Kox
KOjUX je y  TPEeTXOAHOM  TpoMeceyjy
peructpoBano u HajBehie moeehame), ka0 u u3
cekTopa caoOpahaja u TproeuHe.

— JleBH3HHU [eNMO3UTH MpPHUBpele 3HAYajHUje Cy
noBehanu (3a 71,8 mupa nuHapa, ogHOCHO 604,7
MJIH €Bpa), MPH 4YeMy je Haju3paXKCHHjU pacT
OCTBapeH Kox mnpeayseha koja mociyjy y odgactu
WH]IyCTpHjCKe MIPOU3BOIEHE (pynapctBo,
npepaljuBauka UHIYCTPHja U CHEPreTHKA), Kao U
y obnactu caoOpahaja.

Crenen 1MHapu3anuje 1eM03UTA CTAHOBHUINITBA Y
T1 cmamen je 3a 0,5 mi., Ha 34,8%.5 Cmameme
oBor nokasare/pa 'y T1 mocinequna je:

padukoH 1.2.1. Yyewhe AMHapPCKnX
[enos3unTta y yKynHum aenosumtuma
npuBpene U CTaHOBHULLTBa

(k.n., y Mmnpg, RSD) (k.n.,y %)
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WsBop: HBC.
padukoH 1.2.2. CekTOopCKa
CTPYKTypa Ageno3uTta
(x.n., y mnpg RSD) (k.n., y %)
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MpuBpena |CTaHOBHVILIJTBO YKynHo
[AvnHapcku aenosntu (n.c.)
JleBN3HW 1 AEBU3HO MHAEKCUPAaHW AEeN03nTH (1n.c.)
Yyeuwhe AnHapckux 4enos. y yKynHum 4enos. (A4.c.)
WaBop: HBC.

3 McTu HUBO U MpoMeHe GeNexe ce U ako ce MOCMATpa Mo UCKIbydewy edekta Kypea, Tj. o Kypey JMHApa MpeMa eBpy, AMEPUUKOM J011apy,
IBajIapckoM (paHKy, OpUTaHCKOj GYHTHU U jaraHCKoM jeHy Ha naH 30. cenremOpa 2024, ako ce y3Me y 0031p BaTyTHA CTPYKTypa JEHO3UTA.

4 ITo uckspydemy edekra Kypca, Mr. pact u3Hocu 0,2 LI

° TlocMaTpaHo Ha MT. HUBOY, OBaj TOKa3aTelb U Aabe Oenesxu pacT (3a 0,9 m.).
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— 3HaTHor pacta AeBH3HUX JAemno3uTa
cTaHOBHUIITBA — y T1 crame OBUX Jemo3mra
nmosehano je 3a 45,3 mupx nuHapa, wim 3a 366,9
MJIIH €Bpa, 3axBalbyjyhWm pacTy Jemo3ura
POYHOCTH 70 ToAMHY HaHa (3a 418,3 miuH eBpa),
JIOK je CTame JIero3uTa IYXKHX POYHOCTH
CMambEeHO.

— CkpoMHHjer pacta JIUHAPCKHX JAeNo3uTa
cranoBHumTBa y T1 (3a 0,8 mMipz nunapa), koju
ce JOBOIM JIEJIOM Y Be3y ca CEe30HCKH Behom
MOTPOLIKHOM TIOYETKOM TOAMHE HakoH Behwmx
NpWINBa JAWHAPCKUX CpEACTaBa y JAeleMOpy
2025. Tlpu Tome, 3abeiexeHe Cy IPOMEHE Y
CTPYKTYPH OBHX [IETIO3UTA, TN j€ CMameHhe
TpaHCAaKIMOHUX Aermo3uTa (3a 10,2 Mipa qurapa)
OmIo HEyTpamMCaHO pacToM INTeIHUX U
opoueHnx neno3uta (3a 11,0 mupnx nuHapa).

JuHapcka v 1eBU3HA LITeba

Tokom T1 juHapcka W JAeBH3HA IITEAMHA
CTAHOBHWINTBA Yy 0aHKamMa HacTaBWjie cy Ja
pacry, noctuxkyhu HoBe pexopane nuBoe. Hakon
ycmopaBama  kpajeM  2025. romumHe  300T
HEM3BECHOCTH Yy BE3W Ca aMEepUuYKUM CaHKIMjama
HadptHoj wumHayctpuju  CpOuje  BezaHux  3a
TeONOJIMTHYKE CyKOOE U PYCKO BIACHUIITBO Y OBOj
KOMIIaHHjU, AMHApPcKa mTeama je y T1 3nartHo
yop3aiaa pact. TakBa Kperama HHCY yrpo3uie
HOBE reonoJINTHYKeE TeH3Hje, Ha Bianckom ncroky.

VYcnen 3HaTHO OpaKer pacta JUHApCKe O AEBU3HE
mrenme, ydeurhe THHAPCKE MITeIbe Y YKYNHO]j
IITeAnH NpBH NyT je nocturio 10,0%.

Junapcka mreama® je xpajem T1 usnocuna 215,9
MJIpA IHHAPA, IITO je HeH PeKOPAHO BHCOK HUBO,
1 Omna je Buma 3a 9,8 mupa nunapa (4,7%) Hero
KpajeM IMpeTXOJHOT TpoMmecedja (Ha MI. HUBOY 3a
22,5 mapa nuHapa, wiau 11,7%).

VY cTpyKTypH AMHAPCKE IITE/he, TOPACT je OCTBApEH
KO CBUX CE€rMcHara mMTEAHEC POUYHOCTU 0 I'OJUHY
nana (ykynHo 3a 11,2 wmupmn  aumnapa), y3
Haju3pakeHuje moBehame KOJ IITENHhE OpOUYCHE Ha
MepHoJ O]l IECT MeCeIH A0 roauHy gana (3a 7,4
MJIpJ AMHApa), KOja YMHH IMPEKO MOJIOBUHE YKYITHE
muHapcke mTenme (56,7%). C  gpyre crpase,
CMameHa je IITEehba POYHOCTH IYXKHUX O TOJHHY
nmaHa (3a 1,4 muipn quHapa), Ipu 9eMy je CMamerhe
OWJIO HEITO 3Ha4yajHHje KOJ| OpOYeHa Ha POKOBE
nyke on aBe roaune (3a 1,0 mapa auHapa).

JeBu3na mrenma je y T1 nactaBuiia na pacre (3a
346,9 muiH eBpa), Takolhe HeITO OPKUM TEMIIOM y
nopehewy ¢ mperxognum Tpomecedjem (2,1%),

padukoH 1.2.3. [iInHapcka wreaHa

[
(k.n., y mnpa RSD) (k.n.,y %)
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[vHapcka wreawa (n.c.) =
Yyewwhe anHapcke WTeAHe Y YKYNHOj LWTeAHN (A.C.)
M3Bop: HBEC.

"pacukoH 1.2.4. PoyHa cTpyKTypa AMHapcKe

wTeamwe
(k.n.) 2012.

2025.

T1 2026.

E[No Buhewy
u[lo 3 meceua
13-6 meceuyn
H6-12 meceun
11-2 rognHe

MaBop: HBC. E[peko 2 roavHe

MpadukoH |.2.5. PoyHa cTpyKTypa AeBU3He

wreaHe
(k.n.) 2012.

2025.

T12026.

H[No Buhewy
[lo 3 meceua
13-6 meceumn
H6-12 meceun

1 1-2 roguHe
MsBop: HBEC. E[peko 2 roanHe

'V nuHapcky, Kao Wy JIEBU3HY IITE/mbY, yKIbyUeHa j€ IITe/mha PE3HICHATa U HEpe3u/IeHaTa. BalyTHO MHIEKCUPaHH JETIO3UTH yKIbYYEHH Cy Y

JVHAPCKY LITEAEbY.




Hseewmaj o ounapusayuju gunancujcxoe cucmema Cpouje

Hapojna 6anka Cpouje

Tako Ja je kpajem T1 pocruria pexkopaHUX
16.509,8 mun eBpa.

Pact nesusne mrenme y Tl ozmpa3 je mosehama
KpatkopouHe mrenme (3a 401,1 muH eBpa), U TO
1oceOHO y CerMEeHTY IITEE POYHOCTH O] IIECT JI0
12 mecenu (3a 204,4 MJTH €Bpa) U IITEIHE 110 BU)CHY
(3a 148,7 miH eBpa). Y BCTOM NEpUOY, TyropodHa
JIeBH3HA IITEba je cMameHa (3a 54,2 MiH eBpa),
yCllel CMambeha H3HOCA IITEIHE OPOUYEHE Ha POKOBE
Jyke of aBe roaune (3a 70,9 MutH eBpa).

VY nopehemy ¢ TeMIoM pacTa JEBU3HE IITEAHE,
AUHApcka mTeama je y Tl ocTtBapmia 3HATHO
Op:kM pacT, IITO ce OAPa3HJI0 HA MOPACT HeHOr
ydemha y ykynHoj mrenmn — ca 9,8% kpajem
2025. na 10,0% xpajem mapta 2026. roqune.

HoBonosoxxeHu 1eno3uTu NpuBpeae u
CTAHOBHHUIIITBA

Ilokazamenu Ounapusauuje H080NOI0HCEHUX
oenozuma

Crenen AuHApU3anije YKYIHAX HOBOIOJIOKEHUX
JIeno3uTa mnpuBpene M craHoBHumTBa y T1
H3HOCHO je 52,8%, mTo je 3a 3,2 n.1. BULIE HETr0 y
NMPEeTXO0HOM TpoMecedjy, NMpPH 4YeMy Cce pacT
Oestexxu Ko 00a cekTopa.

IlocMaTpaHo 1O CEKTOPCKOj CTPYKTYPH, OBaj
nokasaresb koja craHoBHuITBa y T1 noBehan je
(3a 2,4 n.m.) m gocrurao je 25,9%. Kao mro je
yoOHUYajeHO IIOYETKOM TOJAuHE, 3a0elIeKEeHO je
CMamemhe HOBOI JICTIOHOBamka M JUHAPCKUX H
JICBU3HUX JICTIO3MTa CTAHOBHUINTBA. CMameme je
OMJI0 M3pakeHHje KOJ| HOBOIOJIOKEHHX JIEBH3HUX
HEro KoJi TUHApcKux nemno3uta (3a 28,3% Hacmpam
18,5%), mro je ycinoBwio mnomMeHyTo noBehame
IUXOBE TUHAPH3AIIH]C.

Junapuszanuja HOBOTOJIO’KEHUX Jeno3uTa
NpUBpe/ie Yy UCTOM nepuoay taxole je mopehana
(3a 0,3 m.m.) u m3Hocwaa je 67,0%. Y BamyTHOj
CTPYKTYPH OBHX JICIIO3HMTa, CMACHO j€ JICTTOHOBAHE
W JUHAPCKUX W JCBU3HHX JCMO3UTA, MPH YEMY je
CMamehe U3PaKEHHjEe KOJ JICNO3UTa y JEeBH3HOM
3Haky (3a 10,0%) y mopehewy ¢ auUHAPCKUM
neno3utuma (3a 8,6%).

IMocmaTpaHo Ha MT. HUBOY, CTelleH AMHAPU3AIHje
YKYNHHX HOBOIOJIO:KEHUX J€N03UTa NMPHUBpeIe
cranoBuuTBa y T1 cmamen je 3a 3,7 .o Ilpu
TOMe, CMambebe je 3adenexxeHo ko npuspene (3a 1,2
ILIL.), JIOK je KOJl CTAaHOBHHMINTBA OBaj IIOKa3aTeJb
0CTao HEIMPOMEH-EH.

pacukoH 1.2.6. AnHnapusaumja
HOBOMONOXEHUX Aeno3uTa
npuBpeae U CTaHOBHULITBA, Npema
POYHOj CTPYKTYpH
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M3sop: HBC.

"pacumkoH 1.2.7. PoyHa cTpykTypa
HOBOMNONOXeHUX geno3unTta
npusBpene U ctaHoBHMwTBa y T1
2026.
(y mnpa RSD)
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M3Bop: HBC.
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Kamammne cmone na nogononosxcene oenosume

Ipoceyna moOHIEpHCAaHA KaMaTHA CTONA Ha
YKyIHe OpO4YeHe /emo3WTe MpPHBpeAe W
cranoBuuuTBa y T12026. uznocuaa je 3,8%, mro
je HesHaTHo Bume (3a 0,2 m.n.) y nmopehemy ¢
NMPEeTXOIHUM TpoMmecedjeM. Pact kamaTHHX croma
0Wo je mpucyTaH KoOJ JCBH3HHX jerno3uTa (3a 0,2
IL.IL.), a y Mak0j MEPHU ¥ KOJ| TUHAPCKUX JCTO3UTA (Y
npoceky 3a 0,1 mm.). Bume kamaTHe cTOome Ha
OpodYeHe TMHAPCKE HEro Ha JAEBU3HE JIETIO3UTE Uy Y
npuiior BeheM CTeneHy JUHapH3anyje.

Kox neno3ura cTaHOBHHUINTBA, MPOCCYHA KaMaTHA
CTOIa Ha HOBOIIOJNIOXKEHE JICTIO3UTE H3HOCHIA je
3,7%, a moBehame je 3abenexxeHo y o0a BalyTHa
3HaKa.

— Hemto cHaxxHHMjU pacT ocTBapumie Cy KamarHe
cTore Ha JaeBH3He jemo3ute (3a 0,2 mu., Ha
3,3%), mpu 4eMy Cy KOJ JIEIO3HTa POYHOCTH 10
TOMUHY JaHa, KOjU Cy Haj3acTyIUbCHH]jA
kateropuja genosuta (93%), KamaTHe cTOIE
nosehane (3a 0,1 m.m Ha 3,3%), KOO memo3uTa
POYHOCTH OZ jeZlHe IO JIBE TOJMHE KaMaTHa CTOIa
je y mpoceky cmamena (3a 0,1 .., Ha 3,1%), ok
je Kom Jemo3uTa JY)KUX POYHOCTH OCTaja
HernpoMemeHa (3,0%).

— IIpoceune kamarHe cToIe HAa TMHAPCKE JICTIO3UTE
CTaHOBHHUILTBA y NMPOCeKy cy uszHocuiue 4,7%, a
Taj HUBO OWMO je KapakTepUCTH4YaH M 3a CBE
MojeANHAYHE POYHOCTH. Y OHOCY Ha IPETXOIHO
Tpomecedje, oHe cy y Tl y mpoceky HE3HATHO
nmosehane (3a 0,1 m.1.), 3axBaspyjyhu pacty croma
Ha KpaTkopouHe nenosute (3a 0,1 m.m.), Koju ce
HajsuIIe opoudaBajy (96%). Ha memosute myxunx
pokoBa nocrneha kamaTHe cTome cy cMameHe (Y
mpoceky 3a 0,4 m.i.).

KamaTHe cTome Ha YyKynHe HOBOIIOJIOXKEHE
Jleno3uTe NMPUBpeIe U3HOCHIE ¢y Y mpoceky 3,9%.
VY BaJlyTHO] CTPYKTYpH AENO3UTa:

— 3HavajHuju pact 3a0ejiekujie Cy KaMaTHe
cTome Ha JAuHapcke neno3urte (3a 0,2 m.m., HA
4,5%), wmro onmpaxaBa moBehame KaMaTHHX
CTOINa Ha JICNI03UTE POYHOCTH JI0 TOJIMHY J1aHa (3a
0,3 m.m., Ha 4,6%), TOK Cy KamaTHe CToIle Ha
JIETIO3UTE JYKUX POYHOCTH, KOjU CE IMOJIAXKY Y
3HATHO MamHM W3HOCHMA, 3HATHHUjC CMambeHE (32
2,2 m.m., Ha 1,3%);

— Ha peno3ute mnpuBpene y JeBH3HOM 3HAKY
KaMaTHe cTome He3HATHO cy moBehane (3a 0,1
1., Ha 2,5%). [locMaTpaHo MO MOjeAMHAYHUM
pOYHOCTHMA, pacT kamaTHux ctoma (3a 0,2 m.m.,
Ha 2,6%) OWO je mpPHUCyTaH KOJ JCHO3MTa
POYHOCTH 10 TOAMHY AaHa, KOjH, ca ydelheM of
96,9%, TOMUHUPA]y Yy CTPYKTYPHU OBUX JICTIO3UTA.
Kon nemosura myxux pokosa jpocnieha xamaTtHe
CTOIIE y TPOCEKY Cy 3HaTHHje cMameHe (3a 0,6
1., Ha 1,5%).

pacukoH 1.2.8. KamaTtHe cTone Ha
HOBOMNOJIOXXEHEe OpOYEHe Aeno3ute
CTaHOBHMLWITBA
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* [1eBM3HM 1 OEBU3HO MHOEKCUPaHW Oeno3nTu.
W3Bop: HBC.
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Ilteama y iMHApUMA BHIIE Ce HCIIATH

Y1pkoc mojauaHoj ri00aiHOj HEM3BECHOCTH, KOja je JOJJaTHO MHTCH3MBHPaHa U30HjameM cykoba Ha birckom
HCTOKY, IITE/a CTAHOBHHUINITBA je HacTaBwiia 1a pacte 'y T1 2026, nocTuraBuiv HOBU PEKOPIHU HUBO.

Junapcka mrenma je y T1 nmosehana 3a 9,8 mupn nunapa (4,7%) n xpajeM Mapta u3Hocwia je 215,9 mipn
nuHapa. M nuHapcka W JeBHM3HA IITEAa Haja3wie Cy Ce Ha HajBUINUM JOTaJallllbiM HHBOMMa. AKO ce
rmocMaTpa JIy>K IEpHoI, IITeAmba y 1omMahoj BanyTH je y mporekimx 14 roguaa nmoBehaHa BuIie oJ1 1eceT myTa,
JIOK je TITeha y eBpHMa BUIIE HETO YABOCTpydYeHa — ca 7,7 MiipA eBpa Ha 16,5 mupx eBpa.

PesynraTu aHanmm3e MCIUIATHBOCTH IITEAE MMOKA3ANH Cy 1A je y mepuoay ox 14 rogmHa (ox mapta 2012. mo
mapTta 2026) OwIo WCIDIATHBHje INTEAeTH y nomahoj BamyTH, 0e3 003Mpa Ha pOK OpoUCHa IITEIHE, U
KpPaTKOPOYHO U TyTOPOYHO.

Ta6ena .2.1. UcnnaTMBoCT Wref e OpoyeHe Ha roguHy AaHa
W3Hoc y nora Ha

KamatHa kpaly nepuopa

MoyeTHn Ky pc Ky pc

BpcTa uregwe OpoyaBatbe s e ;‘ropnz(){” Aocnehe o opouetba

e y RSD y EUR***
Wrearwa y RSD Mapt 2025. 100.000 117,1713 4,32 Mapt 2026. 117,4164 104.320 889
Wreawa y EUR Mapt 2025. 853 117,1713 2,80 Mapt 2026. 117,4164 102.594 874
Pa3anuka y KOpPUCT AMHapCKe LUTefHe — OpPOYEeH:Ee Ha roavHy AaHa 1.726 15
Pasnuka y kopucT aMHapcke LWrefwe — Opoyere Ha Tpu Meceua 428 4
Pasnuka y KopucT AvHapcKe WTefwe — OpoYere Ha ABe roavHe 6.713 57

Pa3nnka y KOPUCT AMHAPCKE LTEAHE — MOANLLILE PEOPOYaBake y Nepuody Of YETPHaecT
roavHa

56.993 485

* TpoceyHn MECEYHU CPEeAtbU Ky pC AMHapa npema espy .
** I'Ipoce'-ma noHaepucaHa KamaTtHa CcTona Ha AMHapcke Aenosunte u genosute y espuma opoyeHe ao je,ELHe roguHe — HOBU NOCJIOB U.
***3a Wreawy y €BpuMa, UHOC HAKOH y MakeHa 3a Mope3 No OCHOBY NpUXoaa of kamate.

[ITenma y IMHAPUMA OPOUYEHA HA FOAMHY JaHa, 0e3

3aHAaBJbaFba, OMJIA je WMCILIATHBHja OJ MCTOBETHe [ padukoH 1.2.9. UcnnatnBocT wrenxe
IITee Y €BpHMa y T'OTOBO CBHM IIOCMaTpaHumm = OPOY“€HE Ha roauHy AaHa

romgunmbuM — notnepuoauma  (Cpaduxon  1.2.9).  (YRSD)

[Ipumepa pagu, mreauma koju 6u opouro 100.000 8.000 =
nuHapa y Mapty 2025. Ha TOAMHY JaHa, 10 UCTEKY SOTHI@ Y IEQICT ALINAREIE HiToRe
nepuoa opouera (y Mapty 2026.), 10610 01 nmpeko 6.000
1.700 muHapa BHIE OA IITEAHIIE KOjU OM Y HCTOM
neprony opouro 100.000 muHapa y eBpuma (Tadbena 4.000
[.2.1).
2.000

Anamu3oM kpahnx W IyKHX IEpUoga OpoYera
mTenme, 0e3 3aHaBJbaka, JOIIO Ce 10 WAEHTHYHNX 0
3aKJby4aka — ITe/iha y JoMahioj BayTH OpoYeHa Ha

TpH Mecela OniTa je NCIDIATHBHja Off TAKBE MTEOHBE | -2.000
y eBpuMa y BEeNHHHM ITOCMATPaHUX TPOMECECYHUX
mormeprona (90%), mOK je AWHApCKa INTEAma
OopodeHa Ha JBe TOJWHE OWIa HCIUIaTWBHMja oxj | /138op: HBEC.
HITEAE Y €BPUMa OPOYEHE HA WCTH POK y CBUM
MOCMATPaHUM JBOTOIUIELUM ITOTIEPUOANMA.

Paanuka Y KOpUCT AeBuU3He tegte

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019.
2020
2021

2022
2023
2024
2025

OpouaBameM 100.000 nuHapa y mapty 2012. Ha ToAWHY JaHa W peopodaBameM y nepuoay ox 13 roawna,
HITeHINA KOji OM MITEe0 y THHAPHMa Ha Kpajy meproaa opoucwma (y Mapty 2026. roguHe) 10010 O TOTOBO
57.000 munapa (485 eBpa) BuIlE OX HITEAWIIE KOjU OM y MCTOM MEPUOJY HA IITEIbY y €BPHMa MOJO0XHO
MIPOTHUBBPEAHOCT UCTOT U3HOCA (TIPEepavdyHaTo 0 MPOCEYHOM KypCy JHUHApa MpeMa eBpy Y Mecelly Opoveha).

®dakTopH KOju Cy JAONpHHETH Behoj MCIUTATHBOCTH AWHAPCKE INTEAHEC OJ MTEAHE Yy eBPUMA jeCy OdyBaHa
(uHAHCH]CKaA CTAOMIHOCT M PeJaTHBHA CTAOMIHOCT Kypca AMHAPA y OJHOCY Ha BP0, BUIIIE KAMATHE CTOIC Ha
LITe/IbY y JUHApUMA HEro Ha IITEkbY Y €BpHMa, Kao M MOBOJHHUJH MOPECKU TPETMAH MPUXO0JIa O/ Kamare Ha
mITeakBy y qoMahoj BalyTH y OJHOCY Ha MTEAY y CTPAHO] BAIyTH (MIPUXO[ Off KAMaTe Ha JUHAPCKY IITEAbY
ce He oropesyje, A0K Ce Ha ICBU3HY IITEkY Omope3yje mo cromu ox 15%).

Haponna 6anka CpOuje hie u y HapeqHOM MepHOay OCTaTh MocBehieHa MOACTUIAkY Ipolleca THHAPU3AIH]C
(DMHAHCH]CKOT CUCTEMA, Y UMY MTPOMOBHCAIbE UCIUIATHBOCTH HITEAE Y JoMaho]j BalyTH UMa BajKHY YJIOTY.
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3. JIlnHapu3anuja jaBHOr ayra

Cmenen ounapusayuje jagnoz oyza 'y T1 2026. cmamen je MpachukoH 1.3.1. Yyewhe auHapckor
sa 1,4 n.n., na 21,1%. To je nocneduya cmarera Ayra y yKynHoOM jaBHOM ayry
ounapckoz oena jagnoz oyza (3a 65,0 mapo ounapa) — no o
ocnogy nemo oocneha Opycagnux ounapckux XoB (K'Or(')'(’)y mnpa RSD) (kn.,y /"‘)10
emumosanux na oomahem unancujckom mpycuuimy, S ]
Kao u pacma oesusnoz dena jagnoz oyza (3a 71,2 mapo 4.000 - 22,5 35
ounapa) — Koju je y Hajeehoj mepu nocieouya 24l 30
3a0yJcU6ara Opicage KOO UHOCMPAHUX PUHAHCUJCKUX 3.000 19;1 S 25
uHCmumyyuja, npeencmeeno padu  QuHancupara 20
HabaeKe 6ojne onpeme. 20 e NN R 15
1000 {H ——————————— 10
5
0 0
JaBHu AYI 1 Ib€rosa CTpykrypa NG B O N BSOS ~a© S WO
- - - - - - - - N NN NN NN
7 : SEIIEJIIKIKIKEKRIR
JaBum myr’y T1 2026. mosehas je 3a 6,2 Mipx auHapa -
W KpajeM Tpomecedja m3HOcHO je 4.620,7 mupx AvHapcku Ayr (1.c.)
muHapa (41,7% mpouemeHor OpyTo  momaher Aesusn ayr (n.c.)

3 Yneo auHapckor ayra y yKynHom jasHom ayry PC (a.c.)
TPOH3BO/A). MaBop: MuHncTapcTao cuHaHcuja.
Mopact jaBHor nyra mnociaenuua je mnopehama
IberoBe JIeBU3He KOMIOHEHTe, 3a 71,2 mipa
nuHapa, Ha 3.646,5 mupa aunapa (31.055,8 muH
eBpa), o je y Hajeehoj Mepu oapa3s Beher 3aayxerma
y eBpUMa KOJl ”HOCTPaHUX KPEIUTOpa, HAjBHIIIE pau
(uHaHCHpama HabaBke BojHe ompeme. [TocMaTpaHO

I10 BajlyTama.:

— JaBHM Ayr y €Bpuma 3HaTHI/Ije je nosehan — 3a pacukoH 1.3.2. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr
581,8 muH eBpa, i 2,5%, Tako aa je yuemnthe Tor ayra PC
Jena Jyra y YKyIHOM jaBHOM Iyry nosehaHo 3a (kn.) 2012.
1,5 m.m., Ha 61,0%; 2025.

— JaBHM Oyr y JolapuMma CMameH je y MameM T12026.
n3Hocy (3a 38,0 MimH momapa), TPETEeXHO IO
OCHOBY OTILIaTe Jiejla TyroBa Mo OWIaTepaHUM
apamXMaHUMa ca CTpPaHUM JpkaBama. Yderihe
JIOJIAPCKOT JIyra y [CBH3HOM jaBHOM IyTY, H
mopen Tora, mosehano je (3a 0,2 n.m., Ha 12,1%), rSD
yClle/ jadama JIojiapa mpemMa eBpy U TuHapy; JEUR

— Jleo nyra'y SDR cmameH je (3a 98,5 min SDR) o uusD
OCHOBY CMaIheHba Iyra Mo CTeH10a] apaHKMaHy ¢ :gs;

MM®-oMm, mITO je JONPUHETIO CMamkey ydentha
TOT JieJia JyTra y YKYITHOM jaBHOM AyTYy Ha 5,6%. * GBP, JPY, DKK, SEK, NOK, CNY, KWD, AED.

@ Qcrane Banyte*

JMHADCKHY JIeo_jaBHOTr yra cMameH je (3a 65,0 Vagop: MiHMCTapcTBo duHarcuja.
MJIpA nuHapa), yciex Behe ormimaTte mema gyra Imo

OCHOBY pemoBHOr mocricha muaapckux XoB koje je

JIp’)KaBa eMHUTOBaja Ha JoMaheM TPXKUIITY Y OJHOCY

Ha BUXOBY MMPOAjy.

Ilon yTHHajeM HaBedeHHUX KpeTama, ydemihe
JHHAPCKOT JeJ1a jaBHOT Ayra y YKyIIHOM jaBHOM
ayry y T1 cmameHno je 3a 1,4 n.n. (a Ha MI. HUBOY
3a 1,5 n.m.), Ha 21,1%.

7 JaBHU JyT LIEHTPAIHOT HUBOA BIIACTH.
8 [omam MunuctapeTsa punancuja Pery6nuke Cp6uje — Yrpase 3a jaBHE IyT.
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IIpumapHo TP:KHIITE AP/KABHUX XapTHja pacukoH 1.3.3. PouyHa 1 BanyTHa
01 BPEAHOCTH CTPYKTypa ApxaBHux XoB
eMUTOBaHUX Ha gomahem

(PUHAHCUjCKOM TPXMLITY
IIo ocnoBy XoB emuTOBaHHX Ha xomMahem (k.n., y Mnpa RSD) (y %)
¢unancujckom Tpxxumty,’ japun ayr jey T12026. 1.400 - - 100
cMmameH 3a 58,4 Mupa AMHapa, Tako Aa je Kpajem 78’776,5
Mapra u3nocuo 1.026,1 mupa aunapa. 1200 1 L 80
1.000 |-66.3
Y BaaytHoj crpykrypu mnoprdesa tHX XoB 800 | L 60
CMameHO je cTame X0B eMuTOBaHMX Y AMHApUMA,
IITO je IeJUMHYHO AMOPTHU30BAHO PACTOM CTamha 600 L 40
XoB y eBpuma:
. 400
— Crame aunHapckux XoB cmameHo je 3a 68,2 20
MJIpA AuWHaApa, Mo ocHoBy gocmeha XoB 200 -
HWHUIMjATHE POYHOCTH cefaM rofuHa (y M3HOCY
ox 150,0 mipx munapa), 1ok je ayr moBehan mo
OCHOBY Tponaje (peoTBapama emucuje) XoB
pouHocTH et roauHa (y usHocy on 70,2 mupn KpaTkopouse anapcke XoB (n.c.)
Z[I/IHapa) U JECeT U II0 TOoauHa ( 11,6 MIIpI Hyropoure aunapcke XoB (r1.c.)
[lyropo4He XoB emutoBaHe y eBpuma (n.c.)

I[I/IHaPa)- [lyropoure XoB emuTOoBaHe y amepuykum gonapuma (n.c.)
Yuewhe auHapckux XoB y noptdersy apxasHux XoB (a.c.)

— Crame XoB emuToBanux y eBpuma nosehaso VsBop: MuHmucTapcTso chmHakcuja.
je (32 9,7 mapa muHapa, nnm 3a 80,6 MIIH eBpa).
IIpomate cy XoB y eBpuMa HHHIHjaTHE
pounoctu 15 romuna y uznocy ox 200,0 miH eBpa,
a o nocrnehy XoB ncte po4HOCTH Y U3HOCY O
144,3 MiIH eBpa, YUME je 110 OBOM OCHOBY CTambe
nyra mosehano 3a 55,7 muH eBpa. Takobe,
nmoeehaHo je cTame jaBHOT Jyra 1Mo 0CHOBY X0B y
eBpuMa poyHoctH 12 TomuHa (0OBe3HHIE
pecTuTymmje, y u3HOCy o1 24,8 MITH eBpa) U JeceT
roauHa (00BE3HHUIIE PECTUTYIH]E, y H3HOCY oA 1,7
MJIH €Bpa), IOK je Y Mam0j MEPH CMamkeHO CTambe
XoB wuHHMIHWjalHE POYHOCTH TET TOAWHA
(oOBe3HuUIE pecTUTynHje, y u3HOocy ox 1,6 muH
eBpa).

0

2012
2013
2014
2015
2016.
2017
2018
2019
2020.
2021.
2022
2023.
2024
2025

T4 2026. L
o

HaBegena kperama yYTHLAJA Cy Ha CMambermbe MpachukoH 1.3.4. CeKyHAapHU
yuyemtha nunapcknx XoB y BajdyTHOj cTpyKTYypH NpomMeT AMHapCcKUX ApxaBHux XoB
noprdemsa ap:xxkaBaux XoB 3a 2,2 n.n., Ha 76,6%

. . RSD
Kpajem Tpomeceuja'’. {y mnpa RSD)

600 -

500 - =

400 =
CeKyHIapHO TP:KULITE APKABHUX THHAPCKHX
XapTHja 0]l BPEIHOCTH 3004

2001 H———————— =
IIpomer  nmpxaBHMM  nuHapckumM  XoB  Ha
cexyHnapaom tpxkuinty y T1 2026. usznocuo je 38,8 M SN EEE R
wipn auHapa. Hajsehum nmeo tproBama (91,3%) 0 m
OOHOCHUO C€ Ha XoB I/IHI/IHI/IjaJ'IHe POYHOCTH OCaM, N® T ©won~®© ‘0_3 SN g
mecer W 12 rommHa, omHOCHO XOB HajmyXmx SRRESJ]IKRKIKKKIKER

i

MPEOCTAINX POYHOCTH, KOje jocreBajy HakoH 2031.
roaune (85,6%).

Tproeawe Ha OTC TpXULWITY
Tproeame Ha Beorpaackoj 6epaun

. W3Bop: MuHucTapcteo dmHaHcuja, LIPXoB
vy nopeljeH,y C TIIPETXOAHUM TpOMECEYJEM, n beorpaacka 6epsa.

CEeKyHIapHO TproBame amHapckuM XoB y TI1
CMameHO je 3a oko 4eTBpTHHY (13,3 Mupn munapa,
unu 25,5%). Hajpehe cMmamerme 3a0€IeKeHO je KO

° Vkmbydyjyhu u mrenne 06Be3HNIE H 0OBE3HUIIE PaIi H3MUPEHa 06aBe3a Mo OCHOBY obemTeherba 3a OLy3eTy HMOBHHY.

10 Ha mr. HuBOY, OBaj MOKasaress mosehan je 3a 2,1 m.m.
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XoB xoje nocnieajy 2028. (3a oko 9 mupz nuHapa),
3atuM kox XoB ¢ nmocmehem 2032. (3a oko 6 miupxa
IUHapa), kKao 1 ko1 XoB koje cy mocrierne mo4eTkoM
2026, a KojuMa C€ TProBaJIO TOKOM IIPETXOJHOT
TpoMmecedja (y W3HOCYy on 6 Mipn nuHapa). Y
HE3HATHO] MEPU CMambeHO je U Tpropame XoB koje
nocneBajy 2035. roaune (3a 17 mua nunapa). C npyre
CTpaHe, pacT TproBama Oenexu ce kojq XoB koje
nocriesajy 2031. (3a oko 5 muipa qunapa) u 2030. (3a
OKO 3 MIIpJ JAWHapa, KojuMa ce Yy MPETXOAHOM
TpoMecedjy HHje TProBaio).

CexyHIapHU IPOMET INHAPCKUM JIpXKaBHUM X0B Ha
Beorpanckoj 6ep3u, y CKkiIamy ca CMambeHheM YKYITHOT
ceKyHmapHor npomera, y T1 Takohe je OMO 3HATHO
MambH HETO Y IPETXOAHOM TPOMEcedjy W N3HOCHO je
2,3 mupn nuHApa. To je TOTOBO yIoia HHXKH U3HOC Y
OJHOCY Ha H3HOC Yy TPETXOJHOM TpOMECedjy.
VYuemhe TproBama Ha OBOM CETMEHTY TPXKHUINTA y
YKYITHOM TProBamy CMameHo je 3a 2,8 m.11. Ha 5,8%.

MpadhmkoH 1.3.5 CekyHpapHU npomeT
AVHapcKkux apxaBHux XoB, npema
npeocTanoj po4HoOCTH

(y mnpa RSD)
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0 ||
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- - - - - - - - NN NN N

O O O O O O O O O O O O O O O

AR NN ANAJANANAJNTNATAQAN

=

polrogq. m2-5rong. 6-10roA. npeko 10 roga.

M3Bop: MuHucTapctBo duHaHcuja, LieHTpantu
peructap XoB u Beorpaacka 6ep3a.
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III. MHcTpyMeHTH 3a1UTHTE O] A€BU3HOI PU3UKA

HapodHa 6aHka Cpb6uje je y T1 2026. Hacmaeusa 0a 3aksby4yje 6unamepasiHe mpaHcakyuje ceorl KyrnoguHe
u ceon npodaje desusa ¢ baHkaMa, Koje cy ce Moka3aJsie Kao egpukacaH UHCMPyMeHm 3a NoopuwkKy 6aHkama
y ynpaesbaky OUHapPCKOM U 0e8U3HOM JlukeudHowhy.

Y T1 pe3udeHmu cy ¢ 6aHKkamMa 3aK/by4usnu mpaHcakyuje mepMuUuHcKe KyrnosuHe desu3a y u3Hocy 00 43,9
MJIH espa, Wwmo je 3a 8,2 MJIH eepa MaH-e He20 y NPemxo0HOM mpoMeceYyjy, Kao U mpaHcakyuje mepMUuHcKe
npodaje desu3sa y uszHocy o0 20,1 MsIH egpa, WMo je 3a 2,2 MJIH eepa eullie He2o y MPemxo0HOM mpomeceyjy.

1. JleBu3HE cBOM TpchaKque “3Meljy Tab6ena Il.1.1. Ceon TpaHcakumje HapoaHe 6aHke
Hapozme Gamie Cpﬁnje 1 GaHaka Cp6uje, TpomeceyHn nogaum (y mnH EUR)

Hapoz[Ha OaHKa Cp6HJe je y TOKY T1 HacTaBwWwIa mac Mepuon Ceon npopaaja AeBusa CBon KynoBuHa aeBu3a
OaHKaMa 3aKkJbydyje OMnaTepaHe TpaHCaKLHje CBOI 2012. 171,0 188,0
KYIOBHHE M CBOI MpoOJaje JeBH3a, Koje Cy ce 2013. 124,0 124,0
Mmokasaje Kao euKacaH MHCTPYMEHT 3a MOJPIIKY 2014. 180,0 180,0
OaHkamMa y YIpaBibalby IWHAPCKOM H JIEBU3HOM 2015. 550,5 550,5
TuKBUAHOImNY, ¢ 003upoM Ha (rueKkCcHOMIHOCT Yy 2016. 440,0 440,0
ToTJIely TpPeHyTKa 3akjbydyhBama TpPAHCAKIHjA H 2017. 546,5 546,5
BHUXOBE POYHOCTH. 2018. 324,0 324,0
2019. 513,5 513,5
Y HUCTOM nepuony, y 6I/IJ'IaTCpaJ'IHI/IM CBOII 2020. 800,5 956,0
TpaHcakiujaMa ¢ bankama Haponna 6anka CpoOwuje je 2021, 353,0 518,0
CBOII KyIIiJIa ¥ CBOM nipozaia 1mo 411 muH eBpa, mTo 2022 680,6 993,6
je 3a 143 MuH eBpa Mambe HEro y MPETXOJHOM 2023, 563,0 563,0
Tpomecedjy. 2024 1.257,0 1.257,0
2025. 1.907,0 1.907,0
T1 2026. 411,0 411,0

HanomeHa: [lo kpaja 2021. rogvHe nogaun ce ogHoOce Ha CBoOM
aykumje, a og novetka 2022. roguHe nofjaum ce OgHOCE Ha CBOnM

ay Kuvje 1 GunatepanHe cson TpaHcakuuje. Op 2023. roguHe nogaum
ce ofHOCe caMo Ha BunaTeparnHe CBOM TpaHcakuyje.

M3eop: HBC.

Tabena Il.1.2. BunaTtepanHe cBon TpaHcakuuje HapogHe
6aHke Cpbuje y 2026. roamHu, meceyYHu nogaum

(mnH EUR)

Meceu CBon npopaja Aesunsa CBon KynoBuHa geBu3a
JaHnyap 97,0 97,0

Ddebpy ap 106,0 106,0

MapTt 208,0 208,0

YkynHo T1 2026. 411,0 411,0

WMa3Bop: HBC.
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2. Kopumhewe nHCTpyMeHATA 3alITHTE
0/1 IeBU3HOT PU3HKA

VYuemhe TepMHUHCKE KyITOBUHE Y YKYITHO] KyITOBUHU
neBu3a pesugenara on 6anaka y T1 uznocwmio je 0,6%
(xao y mpeTxoHOM TpoMecedjy) U OMJIO je HajBHILe
y janyapy — 0,9%. Ykynno 14 nomahux npemyseha
kopuctmio je y T1 moryhHocT 3amrure ox 1eBu3HOT
pU3MKa MyTeM 3aKJbyuuBama OBUX TPaHCAKIHUja C
OaHkama, y yKynmHOM u3Hocy o 43,9 mutH eBpa (52,1
MJIH €Bpa y MpPEeTXOAHOM Tpomecedjy). IIpoceuna
MTOHZIEPHCaHa POYHOCT TEPMHUHCKE KYIIOBHHE JIEBU3a
n3Hocuia je 50 naHa, py 4eMy je HajayKa podHOCT
MojeTMHAYHEe TEPMHUHCKE TPAHCAKIHje 3a0elieKeHa y
janyapy — 160 nana. [IpoceuHa BpeHOCT yroBopa o
TEPMHUHCKO] KyIIOBHHH JIEBH3a pe3uieHaTa N3HOCHIIa
je 0,3 muH eBpa.

Y Tl mecr pe3umeHaTa TEPMUHCKH je IPOJAIIO
JIeBU3€ 3a JMHApe y YKYMHOM u3Hocy on 20,1 miH
espa (17,9 muH eBpa y IpeTXOIHOM TpoMecedjy), ¢
MIPOCEYHOM ITOHAEPHUCAHOM povHOmhy TpaHCcakuuje
on 99 pnaHa, mpu dYeMy je HajayXa pPOYHOCT
MojeTMHAYHEe TEPMHUHCKE TPAHCAKIHje 3a0elieKeHa y
Mapty — 292 nana. IIpocedyHa BpemaHOCT yrosopa o
TEPMHUHCKO] TIPO/Iaj! A€BU3a Pe3nAeHaTa N3HOCHIIA je
0,4 muH eBpa.

VY morneny BaryTHE CTPYKTYpe TEPMUHCKE KyIIOBUHE
JeBM3a pe3uaeHara oj OaHaka, ydemhe eBpa
H3HOCHIIO je 63%, a yuemnrhe amepuykor gonapa 37%.

Kang je ped o BalyTHOj CTPYKTYpH TEPMHHCKE
mpojiaje JeBu3a pe3ujicHaTa OaHkama, ydemrhe eBpa
m3HOCHIIO je 85%, a yuemnrhe amepuykor fgonapa 15%.

pacpmkoH 11.2.1. BanyTHa cTpykTypa
cdopBappa KynosuHe AeBu3a pesmaeHarta of
6aHaka y T1 2026.

WsBop: HBC.

TaGena 11.2.1. leBu3He TepMUHCKe TPaHCaKUuWje pe3naeHaTa ¢
6aHkaMa, TpoMeceYHu nogaum

TepmuHcKa Ky NOBMHA peaugeHata  TepMuHCKa npopaja peaupeHara

MpoceuHa Yyeuhe y Mpoceuna Yyeuhe y
Mepviop W3roc noHaepucaxa Y Ky MHOj W3roc noHaepucaHa  y Ky MHoj
2012. 754,7 38 6,7 1,3 18 0,0
2013. 533,8 24 5,0 1,4 39 0,0
2014. 430,0 24 5,0 0,8 49 0,0
2015. 531,0 16 4,8 1,5 77 0,0
2016. 450,5 22 3,9 12,9 263 0,1
2017. 388,8 37 3,0 171 349 0,2
2018. 212,7 55 1,5 49,9 450 0.4
2019. 108,9 72 0,7 63,4 349 0,4
2020. 178,7 118 1,2 69,4 217 0,5
2021. 146,8 116 0,8 40,6 246 0,2
2022. 185,3 67 0,7 33,9 146 0,1
2023. 285,7 51 1,2 42,2 98 0,2
2024. 305,8 69 1,1 56,1 101 0,2
2025. 278,5 76 0,9 67,0 85 0,2
T1 2026. 43,9 50 0,6 20,1 99 0,3

M3sop: HBC.

Tabena 11.2.2. leBM3He TepMUHCKe TpPaHCaKLuuMje pe3naeHaTa ¢
6aHkama y 2026. roanH1, Mece4Hun nogaum

TepmuHcKa Ky NOBMHa peaugeHata  TepMuHCKa npopaja peavpeHara

MpoceyHa Yueuhe y Mpoceyna  Yuveuhey
Mecel W3Hoc X X
ny  OMAEpUCaHa YKy nHoj noHaepucaHa Y Ky NHoj
ym X
EUR poyHoCT Kynosuwn 7o poyHocT npopaaju
y AaHuma Yy % y AaHuma y %
JaHyap 23,4 32 0,9 3,8 100 0,2
®ebpy ap 13,9 64 0,6 71 92 0,3
Mapt 6,6 86 0,2 9,2 105 0,4
YkynHo T1 2026. 43,9 50 0,6 20,1 99 0,3
Masop: HBC.

padukoH 11.2.2. BanyTHa cTpyKkTypa
cdopBapa npoaaje aesunsa pesamgeHara
6aHkama y T1 2026.

WN3Bop: HBC.
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Ta6ena A. MNokasaTerbu gMHapu3auuje nracmaHa, kpeauTta u genosuTta

(y %)
Yyeuie guHapckux nnacmaxa y Yyeuhe auHapckux kpeauta 'y Yyeuie gnHapckux genosutay  Yyeuhe gvHapckux genosuTa 'y
Y Ky THUM nnacmaHnmMa, noctojehn Y KY HUM KpeauTMa, HOB M Y KY THUM [enosnTMa, noctojehn  yKy NHUM [enosntuma, HoB U
nocroBu, K.m. nocnosu, np.n.* nocroBu, K.M. nocnosw, np.n.*
Mepvoa
Mpuepena Cravos- YkynHuo [Mpuspena Crakos- YkynHo [puspepa Cravos- YkynHo [Mpuspena Crakos- YKy nHO
HULLTB O HULLTB O HULLTB O HULLTB O

2008. 33,8 22,2 29,2 50,3 12,5 27,6

2009. 26,2 22,1 24,7 52,5 10,9 25,6
2010. 32,2 27,6 30,5 41,8 51,1 43,5 45,0 8,5 19,8 51,4 2,7 25,0
2011. 27,3 32,6 29,2 33,3 44,0 35,9 44,9 10,1 21,5 51,3 3,8 32,8
2012. 24,2 35,1 28,0 31,0 59,6 36,5 43,9 8,8 19,3 62,0 4,6 38,1
2013. 20,0 37,9 26,8 24,6 63,6 35,0 52,4 11,5 23,1 65,2 8,2 441
2014. 25,0 41,0 31,2 33,2 7,7 44,2 53,6 12,3 24,5 67,6 12,3 46,5
2015. 19,4 42,8 28,6 16,8 67,8 30,3 55,6 13,9 27,2 69,1 16,0 52,8
2016. 19,4 47,0 31,2 21,5 74,1 36,8 54,0 15,8 28,8 69,3 20,1 56,6
2017. 17,5 51,8 33,0 19,3 71,0 36,0 56,5 16,9 30,8 75,6 22,7 64,3
2018. 15,4 53,6 33,0 18,3 73,1 36,8 53,1 19,2 32,2 81,1 20,3 66,7
2019. 14,0 55,4 33,1 16,9 66,9 33,5 58,3 22,1 35,1 74,9 25,0 63,9
2020. 21,0 55,9 37,3 31,5 69,8 43,6 61,3 26,8 40,1 81,3 26,6 70,1
2021. 24,0 54,6 38,3 25,5 67,9 39,4 59,4 28,3 40,3 81,1 30,4 71,0
2022. 19,4 53,1 35,1 20,3 68,2 35,3 58,3 27,6 40,1 80,3 21,4 68,6
2023. 17,3 54,1 34,5 18,3 75,4 36,3 62,7 31,4 44,4 73,6 21,8 60,7
2024. 20,9 55,4 37,4 23,6 78,2 43,3 62,5 35,2 46,5 72,4 25,7 60,7
2025. 22,9 56,2 39,3 24,9 76,9 47,6 63,9 35,3 46,9 67,7 24,9 54,2
T1 2026. 22,8 56,5 39,7 28,7 76,8 52,6 60,1 34,8 45,0 67,0 25,9 52,8

* MokasaTersu cy AobujeHn Ha OCHOBY mojaTtaka O M3HOCY HOBOOAOOPEHWUX KpeauTa HGaHaka M HOBOMONOXEHMX Aeno3uTa kof GaHaka y Toky nepvofa.
MokasaTtersn 3a 2010. rogvHy oaHoce ce Ha nepuop centembap—aeuembap 2010.

N3sop: HBC.
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Ta6ena B. BanyTHa cTpykTypa wTealke CTAaHOBHULLTBA U jaBHOT Ayra

LWTeara cTaHoBHUAWTB A JaBHu gy r Peny 6rvke Cpbuje (LeHTpanH1 HMBO BRacT)

Mepuog* Yyeuhe auHapcke W3Hoc jaBHor Yyeuwhe guHapckor

[OwuHapcka [NeBunsHa YKy nHO . W3Hoc jaBHor ayra . YKy nHO jaBHK K
ureba S ureba Wreatbe y YKy MHoj y AvHapuva fyray CTpaHoj ayr fena jaB-HOI' oyray
(y mnH RSD) (y mnH EUR) (y mnH RSD) LL:;'%;M (y mnpa RSD) v :j;;I:SD) (y mnpa RSD) yKynHOM(;/aDBA:OM vy
2008. 10.575,0 4.679,1 425.145,0 2,5 19,9 758,1 778,0 2,6
2009. 12.400,0 5.904,5 578.577,0 2,1 120,6 823,8 944,4 12,8
2010. 13.848,7 7.105,8 763.495,8 1,8 187,1 1.095,4 1.282,5 14,6
2011. 19.664,1 7.611,2 816.110,9 2,4 248,9 1.298,6 1.547,5 16,1
2012. 17.882,9 8.272,3 958.597,0 1,9 385,4 1.629,3 2.014,8 19,1
2013. 34.015,4 8.418,5 999.125,2 3,4 469,1 1.840,0 2.309,0 20,3
2014. 38.615,1 8.524,6 1.069.732,9 3,6 588,6 2.164,6 2.753,2 21,4
2015. 45.968,2 8.628,6 1.095.435,6 4,2 668,9 2.349,7 3.018,6 22,2
2016. 51.063,9 8.987,3 1.160.744,3 4,4 639,8 2.424.8 3.064,6 20,9
2017. 50.152,0 9.373,2 1.160.614,5 4,3 632,5 2.117,2 2.749,7 23,0
2018. 61.079,9 9.955,1 1.237.720,8 4,9 708,4 2.011,8 2.720,2 26,0
2019. 79.573,6 10.804,3 1.350.075,9 5,9 781,3 2.034,4 2.815,6 27,7
2020. 93.057,4 11.435,8 1.437.685,6 6,5 958,0 2.177,8 3.135,8 30,5
2021. 104.184,7 12.736,2 1.601.732,8 6,5 1.010,2 2.533,1 3.543,2 28,5
2022. 96.287,5 13.715,0 1.705.363,3 5,6 983,5 2.926,4 3.909,9 25,2
2023. 137.899,3 14.416,1 1.827.087,5 7,5 917,8 3.318,3 4.236,1 21,7
2024. 191.160,7 15.390,4 1.992.072,1 9,6 991,6 3.557,3 4.548,9 21,8
2025. 206.156,9 16.162,9 2.101.778,6 9,8 1.039,2 3.575,3 4.614,5 22,5
T12026. 215.947,7 16.509,8 2.154.574,1 10,0 9741 3.646,5 4.620,7 21,1

* Mopaum ce oaHoce Ha kpaj nepuoaa.

MN3Bop: HBC, MuHucTapcTB o dmHaHcwja.
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Hapopana 6anka Cpbuje

Ta6ena B. Npernen mepa n akTMBHOCTU Koje uay y npunor nosehawy anHapusauuje (1/2)

Mepuvon poHolersa
Mepe/cnpoBofeta
aKTUBHOCTM

JyH 2005.

Maj 2011.

On maja 2011.

JyH 2011.

Oeuembap 2011.

Anpun 2012.

Maj 2012.

Centembap 2012.

Anpun 2013.

Hosem6ap 2013.

Maj 2014.
OkTtobap 2014.
HoBemGap 2015.

JaHyap 2016.
Debpyap 2016.
OkTo6ap 2016.

Heuembap 2016.

Onu1c mepe/akTUBHOCT M

[wudpepeHumjaumja ctona OP Ha AnHapcke v AeBW3He n3Bope dmHaHcuparba 6aHaka

LTV numuT KOA BanyTHO WHAEKCUMpaHux cTambeHux kpeauta maHocu 80%, OOK 3a AMHAPCKE KpeauTe Huje nponucaH (HakHagHo je
yTBpheHo Aa oBaj MIMMUT y cneundmyH1M cryyajeBuma moxe naHocuti 90% nm 99%).

MponucaHo MuHMManHo o6aBe3Ho y4elhe/geno3uT 3a OeBM3HE W BamnyTHO WHAOEKCUMpaHe kpeauTe m3nukuM numumma (M3y3es
XWUMNOTeKapHUX kpeauTa) y usHocy oa 30%.

OrpaHuyetse opHOCa HETO OTBOPeHe AeBW3He mnosuuuvje y opHocy Ha kanutan og 2011. maHocu 20% (noBehaH ca 10%, pagu
CTUMynncawa KpeauTHe akTuB HOCTI/I).

Y nukBmMOHa NoTpaxuBara Npeor peda ykrbyyeHnu cy n 90% dep BpeaHocTn XoB PC y avHapuma, yuvja je MUHMManHa pouHoCT Tpu
meceua. 3a aeBu3He XoB Huje npeaswuheHa oBa MoryhHocT.

lMponucaHo je Aa ce, Kof ornalaBarba KPeAUTHUX M Aen03UTHUX YCIlyra U NOCroBa NW3vHra kafa ornacHa nopyka cagpky HyMepuyku
nofat ak, HefiBOCMVCIEHO HaBefe Ha PENPe3eHTaTUBHOM NpUMepy BasnyTa y Kojoj ce ycnyra ogobpasa.

MponwucaHo je aa cy GaHka v AaBanal, nuavHra JyxXHu fa MHaHCUICKy YCyry KOPUCHUKY MOHyAe Y AMHapyuma, OCUM ako KOPUCHUK He
3axTeBa Apyrauvje.

HapopgHa 6aHka Cpbuje n Bnapga Peny6nuke Cpbuje notnucane MemopaHdym o cmpameauju OuHapu3ayuje ghuHaHcujckoa cucmema
Cpbuje .

Societe Generale Banka Srbija a.d. Beograd emutoBana je npey auHapcky 6aHkapcky obsesHuuy Ha gomahem Tpxuwry, 6Ges
BanyTHe Krnayayne, C TPoroaullkbuM pokom agocneha.

YcBajawem 3akoHa o usmeHama u doryHama 3akoHa o ropesy Ha doxooak gpahaHa , Nope3 Ha kamaTy Ha AeBW3Hy Wreawy nosehaH je
ca 10% Ha 15%.

HapopHa 6aHka Cpbuje je anHapcke XoB 6e3 BanyTHe knay3yre koje cy emutoBane M®O ¢ HajB UMM KpeauTHUM PejTUHIOM yBpCTUna
y noptderb XoB kojuma ce Bplie onepauuje Ha OTBOpPeHOM Tpxwuwry HapogHe 6aHke Cpbuje, kao M y NUCTYy npuxBaTribUBOM
Konatepana npv ogobpasany kpeauTa HapogHe 6aHke Cpbuje 3a AHEBHY NMMKBWUAHOCT U KPaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3mn 3anore XoB.

HapogHa GaHka Cpbuje ycBojuna Ognyky o ycrioBuMa v HauvHy obaBrbarba KpeauTHUX MOCroBa ca WHOCTPAHCTBOM y AMHApUMa,
KOJOM Ce reHepuLly MoacTMUAjHUjM YCroBMW No4 Kojuma MehyHapoaHa dwmHaHcujcka MHCTUTYUMja 1 pa3BojHa BaHka unmn dmHaHcujcka
MHCTUTYLUMja Ynjn je ocHUBaY cTpaHa gpxasa (MPO) mory omobpaBaTtu AvHapcke kpeaute aomahum GaHkama, npaBHUM rvumma u
npefy3eTHAUMMA, Kao U YCroBM nod kojuma Aomaha GaHka Moxe 0ofobGpUTU OMHAPCKWU KPeaUT HEPE3VOEHTY WM HauYMHWU Ha KOju WX
opobpasa.

Bnapa Peny6nuke Cpbuje ycBojuna je nporpam 3a cy6B eHUMOHUCae AMHAPCKUX KpeauTa npuB peau.

[pxasa je npBu NyT eMUTOBarna AMHapcKy 06Be3HULY AeceToroguler poka gocneha.

[yropouHe gpxaBHe XoB ykrbyyeHe cy Ha npajm nucTuHr Beorpagcke 6epae.

Crona obaBe3He pesepBe Ha Ae0 AEBU3HE OCHOBMLIE KOjy YMHE AuHapcke obaBe3e UHOeKCpaHe AeBU3HOM Knay3y oM nosehaHa je Ha
100% c poTagawmmx 50% (Konmko je nsHocuna of jyHa 2012. roguHe).

[pxaBa je npau NyT emnToBana 6eHYmapk ob6Be3HuLy y AuHapuma y BeheM M3HOCy, C LMIbeM [a ce MyTem peoTBapawa emucuje,
oBa 06Be3HuLa Npogaje BuLLE MyTa y TOKY roguHe.

Y noHyau pomahux GaHaka nojaBumm cy ce ctambeHU KpeauTw y [OUHapuMa Koju HWCY BanyTHO WHAEKCUpaHW, No penaTtuBHO
NnoBOSbHUM ycroBuMa (ctonama ucnog 5%), ¢ ayrum nepvopom otnnate (Ao 30 roguHa).

Ha pomahem dwmHaHCHjCKOM TpXWWTY emMuTOBaHa je npBa obBe3HuUa y OMHapuma uYujy je eMuTeHT MefyHapoaHa dwmHaHcujcka
MHCTUTYuMWja — EBRD . EMUTOBaHe cy 06Be3HuLe HOMUHAIHe BpeaHoCcT W 2,5 Mnpa avHapa.

OuekmnBaHn edekTn

Crumynucame 6aHaka aa y Behoj Mepu KopucTe auHapcke M3Bope dwvHaHcupara.

O6e3behere npedepeHumjanHor TpeTMaHa AMHapCKOr KpeauT vpaka CTaHOBHULLTBA.

Ob6e3beherbe npedepeHumjanHor TpeTMaHa AMHaAPCKOr KpeanT Mpaka CTaHOBHULITBA.

OrpaHnyetbe M3HOCA BasyTHO MHOEKCUPaHUX W [EBU3HUX MiiacMaHa y OAHOCY Ha
[ieB13He U3BOpE.

PasBoj Tpxuwra kanutana, cTumynucawe GaHaka fga y Behoj Mepu kopucTe
AMHapCKe 13BOpe MHaHCKpatba.

npOMOBVICaH:e 3awTuTe o4 BanyTHOr pusvka 3a KOpUCHUKe ¢MHaHCVIjCKVIX ycnyra.

[edwmHncarwe unrbeBa, mMepa M akTMBHOCTM Koje he HapogHa 6GaHka Cpbuje u
Peny6rnuka Cpbuja npegysvmatyt pagv jadarba noBeperba y HauuoHarnHy BanyTy u
HeHy ynoTpeby y dmMHaHCUCKOM CUCTEMY.

Pa3Boj Tpxuwra kanuTana.

C 063vpoM Ha TO Aa je NpUX0oA O KaMaTe Ha AMHAPCKY LUTearby U3y3eT of nopesa Ha
poxopak rpafaHa, oBa Mepa npeacTasrba NOACTMUAj rpahaHMma aa mame wrege y
CTpaHoj BanyTu, a BULLE y AVHApUMA.

Pa3Boj TpxuLLTa KanuTana, kpo3 NoACTvUaj 6aHkama Aa y CBojuM nopTdersuma apxe
auHapcke XoB koje cy emutoBane MPO 3a dwmHaHcuparbe KpeauTa.

Mosehane KpeauTHe akTUBHOCTHU nomahux 6aHaka Yy AnHapuma.

Mo ehare AMHapu3aLumje KpeauTa — NPUB PeMEHOr KapakTepa.

Pa3Boj dwmHaHCcuHjckor TpxuLTa U opMupare KpuBe NpUHOca 3a AyXe POYHOCTU,
wro omoryhasa 6aHkama da oapeae LieHy AyropoYHMX AVHAPCKMX KpeauTa.

Mo ehare NMKBUAHOCT M 1 pa3B Oj CEKYHAAPHOT TPXULLTa ApXaBHMX XoB.

JecTumynucamwe kopuwhera AMHAPCKUX [Eno3nTa WHAEKCUPaHWUX BaryTHOM
Knay3yIioMm.

MoBehare NMKBMAHOCT M 1 pa3B 0j CeKyHAAPHOT TPXWULLITa ApXKaBHUX AMHapckux XoB.
PacT gyropoyHor kpeauTvparba CTaHOBHULITBA Y AMHapUMa.

Pa3B oj pmHaHcujcKor TpXuLLTa.
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Hapopana 6anka Cpbuje

Ta6ena B. Npernea mepa u akTUBHOCTU Koje uay y npunor nosehawy anHapusauuje (2/2)

(nocnepHa npomexa),

Mepvop aoHowwea
Mepe/cnpoBohera
AKTUBHOCTU

JyH 2017.

Heuembap 2017.

Op anpuna 2018.

Kao 1 npe Tora

JyH 2018.

Heuembap 2018.

Heuembap 2019.

Debpyap 2020.

Maj 2020.

Jyn 2020.

JyH 2021.

OkT06ap 2021.

Onuc mepe/akTUBHOCT U

Ha Beorpaackoj 6epau, ocTBapeHo je NpBO TproBake 06Be3HMLa Y AMHapuMa koje je emutoBana EBRD (y usHocy of 60 MnH anHapa).

[eo cpenctaBa koje je EBRD npubaBuna emucujom auHapckux obBesHuua Ha gomaheM TPXUWTY nnacupaH je npvspeau
nocpeAcTBoM gomahux GaHaka. KpeauTu cy HamereHn MaxoM 3a MHaHCUpak-e NorbonpuB peae U pedmHaHcUpakse.

HapopHa GaHka Cpbuvje yTBpAvna je CTOMy 3alTWUTHOr Crioja KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3NK Y BUCUHU of 3% YKYMHUX
[EBU3HWX W OEeBU3HO MHAEKCUpaHWX nracMmaHa GaHaka opobpeHvx npuBpeau U cTaHoBHUWTBY y PenyGnvum Cpbujw, 3a GaHke kop
KOjUX je yuewihe AEBU3HO MHAEKCUPaHUX NracMaHa NpuUBpPEean U CTAHOBHULLTBY Y YKYMHUM NiacMaHuma npueBpean v CTaHOBHULLTBY
Behe og 10%.

[ipxaBa je emuTOBana HoBy BpCTY 06Be3HMLa Ha AomaheM (MHaAHCHCKOM TPXULLTY — LUTeAHe 06Be3HuLe.

[ndbepeHumjaumja ctona pemyHepaumje OP: 3a auHapcky OP usHocu 1,25%, fok ce Ha AeBU3Hy He nnaha kamara.

[oHeT je 3akoH 0 dmHaHcujckom 0be3behersy .

HapopgHa 6aHka Cp6uje n Bnaga Peny6rvke Cpbuje notnucane cy Hosu MemopaHaym o CTpaTeruju auHapusauvie.

M3meHama u gonyHama 3akoHa O jaBHOM Ayry je opMupaH MHCTUTYT MpUMapHUX Aunepa u npefsuheHa MoryhHocT kopuwihewsa
MHaHCUCKMX AepuBaTay uuriby yrnpasrbakba jaBHUM Oyrom.

M3ameHama n pgonyHama Opnyke o agekBaTHOCTU kanuTana GaHke npeasufieHU Cy MatbW KanuTanHu 3axTeBu 3a GaHke 3a nokpuhe
pu3MKka MO OCHOBY [MHApCKMX MnacmaHa Mukponpegysehmma, mamum u  cpeawum  npegysehuma, npegyseTHAUMMa 1
norbonpuB peaHMLMMa. Takohe, NponucaHo je ymarbete kanutana 3a 6aHke kof Kojux ydeluhe HOBUX AeBW3HO MHOEKCUPaHMX kpeanuTa
1 KpepuTa y CTpaHoj BanyTu ofobpeHnx 3a odpefeHe HameHe NpuBpeaHuM cy6jekTvMa, npefy3eTHULMMa U MOrbOornpuB PeaHNULMMA,
npemaium aedmHUCaH HUBO.

W3amenama n gonyHama 3akoHa o jaBHOM Jyry omoryheHo je aa cTpaHa npaBHa nuua (Hnp. Euroclear) Bplue nocrioBe KNMpuHra n
canavparba TpaHcakumja y Beau ca KynornpoaajoM ApxasHux 06Be3HuLa Ha aiomMaheM TpXULTY KanuTana.

N3ameHama v fonyHama 3akoHa O TPXWWTY kanuTana ycknaheHe cy ogpenbe Tor 3akoHa ca ogpeabama 3akoHa O jaBHOM ayry, y
cmucny MoryRHOCTM ga cTpaHa npaBHa rmua (Hnp. Euroclear) Bplle nocroBe KnvMpuHra U cangupaka TpaHcakuuja y Besu ca
KyNonpoAajoM GMHaHCHjCKMX MHCTpPyMeHaTa Ha AgoMaheM TpXWLTY KanuTana.

[Hana 18. cebpyapa 2020. roguHe Peny6nvka Cp6uja je mo npBuv NyT emuTOoBana ApXkaBHy OOBEe3HWLY ca pokoM focneha gBaHaecT
roavHa, ca KynoHckom cTornoMm of 4,50%. Tume je npogyxeHa KpuBa MpuMHOCA AYXUX POYHOCTM, yume ce omoryhaBa fda GaHke
hopMupajy LieHy AyrOpOYHMX AMHAPCKUX KpeauTa.

HapopgHa 6aHka Cpbuje je obBe3Huue koje cy emuToBane Aomaha npvBpeaHa ApywrBa ¢ ogroBapajyhum GoHuTeTom (koju oppefyje
AreHuvja 3a npvBpeaHe perucTpe) yBpctuna y noptders XoB kojuma ce Bplue onepauyje Ha OTBOPEHOM TpXULWTY HapoaHe GaHke
Cpbuje, Kao M y NUCTY MpUXBAaTI/LMBOr KonaTepana npu opobpaBarwy kpeauta HapoaHe GaHke Cpbuvje 3a OHEBHY JMKBWOHOCT W
KpaTKOPOYHUX KpeauTa Ha 6a3u 3anore XoB.

M3meHom opgnyke o kamaTHWM cTonama koje HapogHa 6aHka Cpbuje npumetrbyje y MOCTynKy crnpoBohewa MOHeTapHe MNormTuKe,
npeasuheHo je aa GaHkama koje KnujeHTMmMa ofgobpaBajy AvHapCKe KpeauTe M3 rapaHTHe Lieme No KamaTHUM cTonama Koje cy 3a
Hajmame 50 6.n. HWKe oa makcumarnHe (jeaHomeceynn BELIBOR + 2,5 n.n.), HapogHa 6aHka Cpbuje nnaha Buwy cTony pemyHepauvje
obaBe3He pesepBe y AnHapuma (koja TpeHyTHo naHocu 10 6.n.) 3a 50 6.M., 1 TO Ha M3HOC KOjU je jeAHaK U3HOCY TUX KpeauTa ofaobpeHnx
Mo MOBOSLHUM YCIOBUMA, @ KOjW He Npenasu n3Hoc obpavyHaTe anHapcke obaBesHe pesepse.

[wvHapcke o6Be3Hue Peny6nvke Cpbuje cy ykrbyyeHe y peHomupaHe nHaekce J.P. Morgan investment bank.

Clearstream je ykrbyuno gomahe TpXWLLTe KanuTana y cBojy rnobanHy Mpexy.

OyeknBaHu edekTn

Pa3Boj cekyHaapHOr MHaHCKJCKOr TPXMULLTa.

Mo ehare AMHapusauvje KpeauTa nNpye peau.

OrpaHnyaBare pusnka eBpousaumie, Koju je jedaH Of KibyYHWX CTPYKTYPHMX,
HEeLMKIMYHMUX CUCTEMCKMX pU3nKka no cTabunHocT dmHaHcujckor cuctema y Cpbujn.

Pa3Boj (mHaHCHjCKOr TpXMWTa MNPOMOLMOM anTepHaTUBHON Buaa WTeaHwe W
omoryhaBaweMm nakLuer npucTyna TPXULWTY ApxaBHUX XoB 3a rpahaHe.

Crumynucare 6aHaka fa y Behoj Mepu KOpUCTe AvHapCKe U3Bope mHaHcuparsa.

OGesbehuBare W yHanpehuBake MNpaBHE CUrypHOCTM U edmKacHOCTU Y

u3BpLUIaBaky obaBe3a Ha dMHAHCUICKOM TPXULTY (perynucake nutara yroBaparba
n Kopuuihewa dMHaAHCUjCKOr Korarepana kao UM npouedypa 3a Hamupehe

noTpaxvBarba), Kao npeaycrioBa 3a Jarbk pase oj MHAHCKJCKOT TPXULLITa.

CarnepaBate pesynrarta [o cafa npefy3eTux Mepa U akTUBHOCTU u, nonasehu on
HbUX, carmacHo AedwHucawe A0AATHWX Mepa M aKTUBHOCTU koje he obesbeanTu
Aarbu pacT cTteneHa ,ClI/IHapVISaLLVIje N CMaw-eH-e OeBU3HOr pUu3rKa y CUCTeMy.

Mos ehar-e MMKBMAHOCT M 1 pa3soj AoMaher dMHaHCUCKOT TPXKULLTa.

Crumynucatse 6aHaka aa y Behoj Mmepu ofobpaBajy kpeaute y auHapuma.

OnakwaBawe npuctyna pomaheMm TPXWWTY ApXaBHUX XoB 3a uHocTpaHe

uHBecTuTOpe, mnoBehawe edmkacHocTM U noBehawe 6ase MHaAHCUCKUX

MHBECTUTOPA Ha TOM TPXWLLTY.

OnakiwaBatre npucTyna gomahem TPXULLTY KanuTana 3a WHOCTpaHe WHBEeCTUTope,
noeehamwe edwmkacHocT fomaher dwmHaHcujckor Tpxuwra W noBehawe 6ase
MHAHCUCKMX MHBECTUTOpA.

Pa3B oj dvHaHcujcKor TpxuwTa.

Pa3Boj TpXuLWTa KanuTana, Kpo3 NofcTuuaj 6aHkama Aa y CBOojuM MopT derbuma apxe
AMHapcKe KopriopaTMBHe 06B e3HuLe.

Crumynncare AMHapCKor KpeauT upatba.

MoBehare NMKBMOHOCTW U Pa3Boj CEKYHAAPHOT TPXKULLITa ApXKaB HUX AnHapckmx XoB.

OmoryheHo AMpeKTHO canavpake AMHapckux XoB 3a MHocTpaHe MHBECTUTOpE, LITO
61 Tpebano Ja NO3UTUBHO yTWUYe Ha NMKBUAHOCT Aomaher Tpxuwma XoB u weros
pa3Boj y HapeaHOM nepuoay.
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MeTomoJiomxke HANMIOMEHE

INoka3zaresbn nuHApU3anyje, 3a CBaKy KaTeropHjy, NpelcTaBbajy yuemhe H3HOca ANHAPCKE KOMIIOHEHTE y
YKYITHOM H3HOCY T€ KaTeropuje.

[Mon mnacmannMa ce moapasyMeBajy AMHAPCKH U IEBU3HH KPEeOUTH (KOju 00yXBaTajy U KpeauTe KO KOjux
je yroBopeHa IpHMEHa JeBU3HE Kiay3yJse), JaTé Aeno3uTd, XoB, akimje npenyseha u motpaxkuBamba 1o
KamaTama M HakHajama. J[MHApCKH [UIaCMaHu Cy [UIaCMaHu 0100peHd y quHapuMa 6e3 IeBH3HE KiIay3yie.
IMox neBU3HOM KJIay3yJIoM ce MOApa3yMeBa BalyTHa Kiay3ysa y CMUCIY 3aKOHa KOjuM ce ypelhyje IeBu3HO
MOCTIOBabE, KA0 U CBaka Apyra Kiay3yia KojoM ce yTBpljyje 3aiuTuTa o pu3nKa mpoMeHe Kypca JuHapa.

Cexrtop mpuBpeze (mpexmys3eha) yxipydyje jaBHa mpeny3eha m mpuBpemna npymrTsa. JaBHa mpemyseha cy
npexy3eha koja 00aBsbajy akTHBHOCTH y OMINTEM (jaBHOM) HHTEPECY H KOja je OCHOBaJIa IpKaBa. Y OKBHPY
MIPUBPEHUX ApYIITaBa 00yxBaheHn cy n KOMUTEHTH OaHaKa y 001acTH 34paBCcTBa U 00pa3oBama KOjU ce He
¢uHaHCHpajy U3 Oynera (mpUBaTHE KIMHUKE, OOJTHHUIIE, IIIKOJIE M OCTAJIe HHCTUTYIIH]jE KOje HAKHAE 3a CBOje
yciyre Harurahyjy Ha OCHOBY TPOIIIKOBA IIPOU3BOIEHE).

CeKkTOp CTaHOBHHIITBA YKJbydyje nmomaha (u3muka Juia, cTpaHa (pHU3WYKa JHIa — pe3uIcHTe, IIPUBaTHA
noMalinHCTBA ca 3aII0CTIeHHUM JIMLMMa, PETHCTPOBAHE ITOJEONPUBPEIHE IPOU3BOhadue 1 peay3eTHHKE, Kao U
HenpoQHUTHE HHCTUTYIIH]jE KOje Mpyxkajy yciyre craHoBHUIITBY (HUITYC).

[Tnacmanu cy ucka3aHy 110 OpyTO MPUHLMITY, IITO 3HAYH Ja HUCY YMambeHH 3a UCIpaBKe BpeqHocTH. [1pu
HCKJbyUMBamby eekara Kypcea, y3eT je y 003up Kypc AWHApa mpeMa eBpy, aMepruIKoM J0JIapy, IIBajIapcKOM
¢paHKy, OpuTaHCKO] (GYHTH U jaIIaHCKOM jEHY.

VY xaTeropujy HOBOOJOOPEHHUX KPEANTa HUCY YKJbYUCHU KPEIUTH 3a PECTPYKTYpHUpame Qyra o KaMaTHHM
CTOMaMa 3HaTHO HI)KUM OJ] TPXKHIIHUX, KA0 HU PEBOJIBUHI KPEOUTH, MUHYCH IO TeKyhMM padyHHMa U
KpeIuTu ofoOpeHH M0 KPEAUTHUM KapTHIlaMa.

Y KaTeropujy HOBOIIOJI0KEHHX AETO3UTa YKJbYUCHHU Cy OPOUCHH JICTIO3UTHU U JETIO3UTH Ca OTKa3HUM POKOM,
a HUCY YKJbYY€HH MPEKOHONHN ETIO3UTH.

Jemo3uTtn yxipydyjy OWHApCKE AETO3UTE M JEeBH3HE AEmo3uTe (YKJbydyjyhnm M BalyTHO HHICKCHpaHE
JIETIO3UTE).

[Tenma cCTAaHOBHUIITBA YKIbYUYj€ IITEABY PE3UICHATA U IITEAHY HEPE3UIeHAaTA.

IIpema MeTOONOTHjU CTATUCTHKE KAMAaTHUX CTOIA, KAMAaTHE CTOIE HAa PEBOJBHMHI KPEAUTE, IPEKOpaUCHa
1o TekyheM padyHy ¥ AyT 10 KPEOUTHHM KapTHIIaMa HUCY YKJbydeHe Yy 00padyH MpOCedHe KaMaTHE CTOIIe
Ha KpEIUTE CTAHOBHMILTBY.

JaBuu nyr PenyOmuke CpOuje omHOCH Ce Ha IyT ICHTPATHOT HUBOA BIACTH.

[TpoMer Ha CEeKyHAApPHOM TPXKHUINTY APKABHHUX IUHAPCKHX XOB mocmarpa ce mpeMa JaTyMmy cajauparba
XoB.
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Cnucak rpaduxona u tadesa

I'paduxonu

L.1.

L.1.1.
I.1.2.
I.1.3.
I.1.4.
I.1.5.
I.1.6.
I.1.7.

I.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
1.2.4.
1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.
1.2.8.
1.2.9.

[.3.1.
1.3.2.

1.3.3.

1.3.4.
1.3.5.

I.2.1.
I1.2.1.

Tabene

I.2.1.
ILI.1.
IL.1.2.

I.2.1.
11.2.2.
Tabema A
Tabena b
Tabena B

[MTokazatesbu nuHApU3aIMje

VYyemhe AMHAPCKUX IUTACMaHa y YKYITHAM IUIACMAHUMA TIPUBPEIU U CTAHOBHUILTBY
CekTOpCcKa CTpYKTypa IiacMaHa

VYuenrhe AMHAPCKUX KPEIUTa Y HOBOOJOOPEHUM KpEIUTHMA IPUBPEAN M CTAHOBHUILTBY
HoBoomoOpenu kpeautu npuspeau U cranoBHUIITBY y T1 2026, no HameHama
JluHapu3anyja HOBOOJOOPEHUX KpeaInTa NPUBPEIN U CTAHOBHHUIITBY, 110 HAMEHAMa
Kamarne crone Ha HOBOO10OpeHe KpeauTe MpUBPEIH

Kamarne cromne Ha HOBOO,HO6pCH€ KpE€AUTC CTAaHOBHUILITBY

VYyenrhe nuHAPCKUX NETMO3UTa Y YKYITHAM JIETIO3UTHMA IIPUBPEIC M CTAHOBHHUINITBA
CekTopcKka CTpyKTypa Aemo31uTa

Junapcka mwreama

Pouna cTpykTypa IuHapCKe MTenHe

PouHa cTpykTypa JeBU3HE HITEIHE

JuHapu3aiyja HOBOIIOJIOKEHUX JIENIO3UTa IPUBPEIe U CTAHOBHUINTBA, [TPEMa POYHO)]
CTPYKTYpH

PouHa cTpykTypa HOBONOJIOKEHUX AEMO3UTa IPUBpPee U cTaHoBHUIITBA Y T1 2026.

KamatHe crorne Ha HOBOIIOJIOKEHE OpOYCHE ACTIO3UTEC CTAHOBHUIIITBA

Hcnmatusoct MTEAKBLC OPOUYCHEC HAa 'OJIUHY JaHa

Yyemhe AuHAPCKOT AyTa y YKYITHOM jaBHOM YTy

BanyTna crpykrypa jaBHor ayra PC

Pouna n BanmyTHa CTpyKTypa ApKaBHUX X0B emMuToBaHmX Ha momaheM (GUHAHCH]CKOM
TPXKHUIITY

CekyHIapHH IPOMET AWHAPCKUX OpKaBHUX X0B

CexyHIapHHU IPOMET IMHAPCKUX JApKaBHUX X0B, mpeMa npeocraioj pouHOCTH

Banytha ctpyktypa dopBapa KynoBuHe JieBu3a pe3uaeHara on banakay T1 2026.

BanyTna crpykTypa dopBapa npojaje aeBu3a pesuaeHata o 6anakay T1 2026.

Hcmnmartusoct MTCAKBLC OPOUCHC HAa 'OJIMHY JaHa

Cson Tpancakiuje Haponne 6anke Cpbuje, TpoMeceyHH MoAalu

Bunarepanne cBon tpancakuuje Hapoane 6anke Cpouje y 2026. rognHu, MeCeUHH NOAAIN

HGBI/BHG TCPMHUHCKE TpchaKHI/IjC pe3ncHara ¢ 6aH1<aMa, TPOMECCECHYHHU MoJAalun

JleBr3HE TepMHUHCKE TpaHCaKIHUje pe3nzeHara ¢ 6ankama y 2026. roquHu, MECEUHH oanu

ITokazarespn TMHApH3aIje TIACMaHa, KPEIUTa 1 ACTO3HUTa
BanyTHa cTpyKTypa mTeAme CTAHOBHUINTBA U JaBHOT JyTa

[Ipernen Mepa 1 aKTHBHOCTH KOje WAy Y IpWiIoT oBehamy TuHapU3aIije
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