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AHanu3sa dyea Penybnuke Cpbuje

A. CnosbHu dye Peny6nuke Cpbuje

Vkynan cnoseHu ayr Penmyonuke CpOuje je Ha kpajy jyHa 2010. rogune muzHocuo 23,8
MUWIHjapau eBpa. Y ApyroMm TpoMecedjy CHOJbHH AYyT je moBehan 550 munmuoHa eBpa, oj uera
npeko 450 MUITMOHA TI0 OCHOBY KYPCHHUX pasiiiKa 300T Jenperyjannje eBpa nmpemMa Apyrum
BaJlyTaMa 3aCTYIIJbEHUM Y CTPYKTYPH CIIOJbHOT Iyra.

Onnoc cnospHOT ayra u b/II1-a, koju nmpeacTaBba Mmoka3aTesb €KCTEPHE COJBEHTHOCTH, Ha
Kpajy jyHa je OMO HE3HAaTHO MCIOJ HUBOA BHUCOKe 3axykeHocTH (80%), TauHUje, H3HOCHO je
78,1%, unu 1,8 nmpolieHTHUX MOEHA BHILIE HETO Ha Kpajy MapTa oBe roguHe. To nmosehame je,
TOOpHUM JIeTIOM, Y3POKOBAHO JICTIPEIUjallijoM eBpa IpeMa IPYTruM CBETCKUM BalyTama, ajld U
MamuM mopactoMm b/I[I-a y eBpuma 300r peanHe Aempendjargje AUHApa MpeMa eBpy.
CeKTOpcKu MocMaTpaHo, Ha noBehame OBOT MHAMKATOpa YTHIAO0 j€ MOpacT CHOJHHOT Jayra
jaBHOr cextopa. OH je Ha Kpajy jyHa nocturao 27,4% BJII-a, mTo je 3a 3,6 mpoOLEHTHUX
noeHa puie y onHocy Ha Mapt 2010. Mctuna, edekar KypcHUX pa3iuka HajU3paXEHUU je
yIIpaBo KOJ jaBHOT CEKTOpa, ¢ 003MPOM Ha BHUCOKO ydemihe y Iyry U JIpyrux BaiayTa (OCUM
eBpa). C nmpyre crpase, CIOJbHU IyT TMPUBATHOT CEKTOpa je Ha Kpajy jyHa m3Hocuo 50,7%
B/II1-a u y ogHOCY Ha MapT je He3HaTHO cMameH (0,5 TPOIEeHTHUX TIOCHA).

OpHOC CIOJBHOT AyTa ¥ U3B03a pode U yciiyra yBehaHor 3a MHOCTpaHE J03HAKE Y IPYroM
TpoMeceyjy je moBehan 3a 2,0 mpoueHTHUX MoeHa U u3Hocu 198,6%, mro je y rpanunama
oapxuBoctu (220%).
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M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.



CTpyKTypa YKYIHOT CIOJBHOT Jyra 10 POYHOCTH je MOOOJbIIaHa — KPAaTKOPOYHH IyT
ynHU 7,5% yKyIHOT Ayra, y oqHocy Ha 9,4% KOJIMKO je H3HOCHO Ha Kpajy MapTa.

VY BaJyTHOj CTPYKTypHU CIIOJBHOT Ayra eBpo mMma Hajehe yuenthe u oHo uzHocu 75,2%.
VYuenthe nomnapa msHocu 11,5%, yuemhe crnenujannux npaBa Byuyewma 6,2%, IIBajuapckor
dpanka 5,8%, nok ce npeocranux 1,2% ayra oAHOCH Ha OCTaJle BaIyTe.

"padmKkoH 2.
CtpykTypa cnossbHor ayra Penybnuke Cpbuje no kpeautopmma
(Ha gaH 30. jyH 2010)
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M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

JluBepcudukoBaHa BalyTHa CTPYKTypa CIOJBHOT JIyra W TPOMETa [0 OBOM OCHOBY,
noceOHO y yCIIOBHMMa M3paKEHE MPOMEHE BPEIHOCTH M3BEINTAjHE BayTe (€Bpa), JOBOIH IO
KyMyJIHpama KypCHUX pasjiiKa, IITO y3pOKyje 3HATHA OJCTyNama u3Mel)y mpomMeHa crama u
HETO MPOMETA 10 OCHOBY CIOJBHOT nyra. [lopen Tora, OCTOje U BEJUKE PA3JIMKE Y BaJTyTHO]
CTPYKTYpH Jyra W TIpOMeTa M0 TOM OCHOBY. KypcHe pasiuke y IEIWHH, CBaKako, HE
o0jammaBajy MOMEHyTa OJICTylama C O03MpPOM Ha TOBPEMEHY HEaleKBATHY a)XypHOCT
Iy>)KHHUKa y u3BemTaBamy Hapoane 6anke CpOuje 0 OCTBAPEHOM MPOMETY.

IIpema pacnonoXMBUM MOJALMMa O IIPOMETY II0O OCHOBY CIIOJBHOI Ayra, y IpyroM
TpoMecedjy je 3a0eIeXeHO YKYIHO pasmyxkeme on 335,8 MuiamoHa eBpa, JAOK je OUIMB IO
OCHOBY Kamata u3Hocuo 130,8 MunamnoHna espa.

Opnoc ykynHuX oTiuiata no crnosbHoM ayry u B/I1-a je 11,0%. On Tora ce 9% onnocu Ha
OTIUIATy TJIABHUIIE, Tj. HA pEaJIHO pa3ayKHUBame, OK Ce Ha OTIUIaTe Kamara, Kao TpPOILIaK
3ay’KHBama, oJHocH 2%. Y 0JHOCY Ha Kpaj IpBOT TpoMecedja yuenrhe YKYNHUX OTIUIaTa y
B/I1-y je cmameHo 3a 1,6 MpOLIEHTHHUX MOEHA.

OnHoc YKymHHMX OTIDIaTa W HM3BO3a poOe M yciyra Takohe je moOoJbIlIaH y JIpYyrom
Tpomecedjy 3a 9,9 MPOLEHTHUX MoeHa M m3HOCcH 32,9%. AKO ce M3BO3y J0ajy AO3HAKe',

!V OKkBHpY MHOMKATOpa €KCTEpHE JIMKBHUIHOCTH, OTILIATA Jyra MOXKE C€ OCMAaTpaTH y OJHOCY Ha M3BO3 pobe u
yclIyra, y KOjH je YKJby4eH NPHINB 110 OCHOBY MHOCTPAaHHX JO3HAKa ¢ 003MPOM Ha TO A je ped O CTAOMIHOM H
3HaYajHOM NpwiuBYy. McTO ce OfHOCH M Ha CIIOJbHH AYT Y OKBHPY HMHIMKATOpA O €KCTEPHO] COJIBEHTHOCTH
3eMJbE.
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yuemnrhe oTmiata uzHocu 25,6% u Mame je 3a 7,7 mpoleHTHHUX MoeHa y ofHocy Ha mapt 2010,
MITO j€ MCIIOJ TOPH-e TpaHulle oapxKuBoctH (25-30%).

Tabena 1.
WUHpukaTopu ekctepHe no3uumje Cpbuje

2006. 2007. 2008. 2009. 12010. 112010.
UHpukaTopu ekctepHe nukBugHocTu (y %)

[eBn3He pe3epBe/yBo3 pobe u ycnyra (y Meceuyma) 9,0 7,4 55 9,6 9,9 8,9
[leBn3He pe3epBe/KpaTKOPOYHN Ayr 717,3 729,8 336,4 464,5 475,5 589,2
Nesun3He pesepse/bAr 38,7 33,5 244 34,9 34,3 34,4
Otnnara gyra/bArn 7,0 10,0 10,3 10,9 12,6 11,0
Otnnata ayra/v3so3 pobe u ycnyra 23,5 33,9 34,0 39,1 42,8 32,9
OTtnnara gyra/v3so3 pobe v ycnyra u fosHake 17,2 25,4 27,6 28,3 33,3 25,6
UHpukaTopu ekcTtepHe conBeHTHOCTHU (Y%)

CnorsHu ayr/BAN 63,9 61,8 65,2 75,0 76,3 78,1
KpaTkopounu gyr/BOMM 5,4 4.6 7,3 7,5 7,2 5,8
CnorsHu ayr/nsso3s pobe u ycnyra 214,2 204,8 214,6 268,8 269,8 264,8
CnorbHu ayr/nsso3 pobe un ycnyra n go3Hake 156,5 156,8 174,4 194,3 196,6 198,6

W3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

1. Cno/bHE ayT jaBHOT cexTopa’ Ha kpajy jyHa 2010. gocturao je 8,3 Munujapae espa u
y OAHOCY Ha MapT TO mpexactaBba noehawe on 10,1%. Yuemhe cnossHOr myra jaBHOT
CEKTOpa y YKyImHOM 1yry uzHocu 35,0%, mro je 3a 2,4 nmpoIeHTHa TI0eHa BHIIIE HErO Yy MapTy.
Cnoseam nyr npxkase (ykibyuyjyhu ayr Hapomne 6anke CpOuje) uzHocuo je 7,7 Munujapan
€Bpa, a Jp>KaBHO rapaHToBaHM cnojbHU ayr 600,1 munmnon eBpa. Ha mopacr jaBHOr ayra,
MopeJl KypCHHUX pasliiKa, yTUIAIO j€ U MoBJademke cpeacTaBa og MM®-a y usnocy ox 237,0
MHWJINOHA €BPA.

2. Cno/bHM YT NPHUBATHOTI CeKTOpa Ha kpajy jyHa 2010. usHocuo je 15,5 munujapau
eBpa, ox dera nyr Oamaka uymHH 31,9%, a mpemyseha 68,1%. YV omHOCy Ha Kpaj mapra,
CIIOJbHU YT OaHaKa je cMameH 3a 24,2 MunnoHa eBpa, a npeayseha 3a 193,1 munuosn espa.

Yc10BM HOBOT 3a1y’KHBAHA IPUBATHOT CEKTOPA HE3HATHO Cy MOTOPLIAHU Y OJHOCY Ha
IpBO TpOMEcedje KaJa je ped O HUBOY KamaTe M ydemihy BapujaOMIHE KamaTHE CTOIIe.
[Tpoceuna noHaepucana kamatHa crona uzHocuia je 4,1%, A0k je y mpBOM Tpomeceyjy ouina
3,7%, a yuemhe kpeauTa ¢ BapujabMIIHOM KaMaTHOM cToroM u3Hocuio je 91,1%, mok je y
npBoM Omio 89,9%. MelyTum, mpoceyHa pouyHOCT KpeauTa je moboJbliaHa, Tj. MPOoIyKeHa ca
YeTHPH TOJMHE ¥ TPH MECella Ha ceJlaM TOJMHA U IeT MECEIH.

2.1. CnosbHu ayr 0aHaka je Ha Kpajy jyHa u3Hocuo 4,9 munujapau eBpa. banke cy y
IpyroM TpoMecedjy 3HAaTHO CMamuie KOpUITheme M KPAaTKOPOYHUX H  JIYTOPOYHHX
KPEIUTHHUX H3BOPA.

2.2. CnosbHu ayr npenyseha Ha xpajy jyHa je uznocuo 10,6 munujapau epa. [Ipemyseha
Cy cMamHia Kopuihema HHOCTpaHuX Kpenuta 3a 14,9% y ogHocy Ha npBo Tpomeceyje 2010.
rogune. Oxo 50,8% nHOCTpaHUX KpeauTa Koje cy mpeay3eha KopucTuiia 0100puie cy cTpaHe

% Criorsamm ayrom Peny6mike Cpbuje o6yxsahiene cy, mpeMa MeToxonornju MeljyHapoaHor MoHeTapHOr (oHIa, 1 00aBese 1Mo
jaBHOM JyTy, y KOjUMa Cy, NOpe] PeporpaMHMpaHHX CTapuX IyroBa W HOBUX 3a[yKema ApKase, NpHKa3aHe U o0aBese
Hapomne Oanke CpOuje, Heperymucane obaBeze PemyOmuke CpOuje ykipydyjyhw KIMpHUHIIKH AyT, obaBe3e Ipema
EYPODUMU, xao u neo ayra JOKaJIHE caMOYIIPaBe U Ip)KaBHUX arcHIH]a.



Oanke ¥ (PMHAHCH]CKE MHCTUTYIIMjE€ KOj€ MMajy CTaTyC MOBE3aHuX Julla ¢ joMahum OaHkama,
oko 31,9% omgHocu ce Ha KpenuTe Koje cy ogo0puia cTpaHa npemyseha moesana ¢ qomahum
Ty’KHUIIUMA, JOK ce Ha ocrtajie kpeautope oaHocu 17,3%. Cekrop npenyseha ce y npyrom
TpoMecedjy HeTO pa3ayHo 3a 297,7 MUIIMOHA eBpa.

Behe ormiate rnaBHHMIE O YKYMHHMX Kopuinhema Kpemura y JIpyroM TpoMecedjy
3a0esekeHe Cy KOJl CBUX NMPUBPEIHUX rpaHa — caoOpahaja, ckmamumrema U Be3a 3a 78,9
MUWJIMOHA €Bpa, MMOCJIOBa ¢ HEKpeTHHHaMa 3a 61,1 MUJIMOH, TPrOBHHE Ha BEJIMKO M Majo 3a

44,2 munnona, npepahuBauke nHAyCTpHje 32 36,9 MUIHOHA M (PUHAHCH]CKOT ITOCPEIOBaha 3a
16,7 munnoHa eBpa.

b. JaeHu dya Peny6nuke Cpbuje

Japam myr Peny6mmke CpOwuje je Ha kpajy jyHa 2010. rogure u3nocuo 10,8 munmmjapam
eBpa3, win 35,4% BbJlII-a. Tpeba HamoMeHyTH Aa 3BaHMYHA CTATHUCTHUKA jaBHOI Jyra He
yKJby4dyje obaBeze PemyOimke CpOuje mpema MelhyHapogHoM MOHETapHOM (DOHIY IO OCHOBY
Kopuihema cpejicTaBa ajoKaluje CIelUjaTHuX MpaBa Bydema y u3Hocy on 424,6 MuinoHa
eBpa (388,4 MIIIHOHA CIICIMjaTHIX TIPaBa ByUcHa).”

Jleo jaBHOT nyra IEHOMHHHMpAH y €BpuMa, Ipemaa HajBehu, KOHCTaHTHO omnajna (Ha Kpajy
jyHa m3HOCWO je 64,4% ykymHor jaBHor nyra). C apyre crpaHe, A0 JCHOMHHHpAH Yy
JUHApUMa y CTa0MJIHOM je, MaKo CIIOPOM, PacTy M Ha Kpajy jyHa je mu3zHocuo 13,8% jaBHor
nyra, 10K Ha JIpyre BaIyTe U CIIeLHjalHa IpaBa By4yema ornana 21,8%.

"padwmkoH 3.
JaBHu gyr Peny6nuke Cpb6uje
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3B op: MuHuctapctB o dmHaHcuja PC.

3 JaBun ayr PenyGuke CpGuje HcKasaH je ipeMa MeToxonornjn Musucrapersa dusancnja. IIpeMa Toj METOIONOTHjH, CIIOJBHA
jaBHU myT He oOyxBaTa obaBe3e Haponne Ganke CpbOuje, Heperymmcane odasese Peryommke CpOuje ykibydyjyhu KIImprHIIKN
IIyT, Kao HH Je0 JyTa JIOKaJIHe caMoyIpaBe M JpkaBHHX areHija. O6asese mpema EYPO®DVIMU orn oBor msBemTaja cy
YKJby4eHe y YKyIaH jaBHH JIyT.

4 Ciyx6enn raacauk PC*, 6p. 88/2009 ox 28. okto6pa 2009. rosmHe.
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Tabena 2.
Crame jaBHOr gyra

(y mnpa EUR)
Heuembap Heuembap MapTt JyH
2008. 2009. 2010. 2010.
YHyTpalwmu ayr 3,2 4,2 4,2 4.4
CnorbHu ayr 5,6 57 5,9 6,4
YKYMNHO 8,8 9,8 10,2 10,8

M3Bop: MunnctapcTso duHaHcuja PC.

IIITo ce kamaTHe CTPYKType JQyra TH4e, OHA CE HHje 3HATHHUje MPOMEHWJIA y OJHOCY Ha
Kpaj IpPeTXOAHOI TpoMmecedja, na je Ha Kpajy jyHa 73,3% yKymHoOr jaBHOr Jyra OWIIO
YTOBOPEHO 1O (DPUKCHHUM, a TIpeocTaymx 26,7% 1o BapujaOWIHHNM KaMaTHHM cromnama. Behwn
JIe0 JIyra YrOBOPEHOT 10 BapWjaOMJIHMM KaMaTHHM CTOIIaMa BE3aH je 3a KaMaTHE CTOIe
Euribor u Libor Ha eBpo (79,3%), mamu 1eo 3a Libor Ha amepuyky J0iap W IIBajIAPCKA
dpanak (13,6% u 3,4%, pecnekTUBHO), a ocTaTak 3a ocrane kamatrHe crome (3,7%). To je
CBaKako yoOWuajeHa Mpakca, aid W JAojJaTHH (akTop pusuka, uMajyhm y Bumy na Hac y
HApEIHOM MEPUONly OYEKYje pacT KaMaTHHX CTona Ha MelyHapOoJHOM TP)KMINTY HOBIA, Ia
THUME U TIOPACT TPOIITKOBA CEPBUCHUPAha AyTa.

KamaTHa, a moceOHO BallyTHa CTPYKTypa JAyra Mema ce, Jakie, U Jajbe y MOKEJbHOM
npaBiy (ka Behoj NEHOMWHAIMjU Yy IWHApUMa W MO0 (UKCHUM KaMaTHHM CTOIaMa) Kako
Tpe3opckH 3anucH nosehaajy yuenihe y yKynHOM jaBHOM JIyTy, U TO 10cTa OP3UM TEMIIOM.

Hapenna Ttabena naje mperiyiesy BPEAHOCTH TPAJAMLIMOHATHUX MEpa OJIPKUBOCTU JyTa:
OJIHOC CTama U FOAUIIET 3Hoca oTiuiare ayra u b/[[1-a, u3Bo3a u OyyieTcKkux mpuxosa.

Tabena 3.
Mpernea mepa oap>XXMBOCTYU jaBHOr Ayra

Heuembap [euembap MapTt JyH

2008. 2009. 2010. 2010.
Crame jaBHor ayra 'y % bAll-a 26,3 32,4 33,3 35,4
Cramse jaBHOr ayra y % roguiiter n3sosa 86,5 116,2 117,9 120,0
Crame jaBHor ayra y % roavliher n3so3a 1 CTpaHux Jo3Haka 68,9 84,0 85,9 90,0
Cramse jaBHor ayra y % roguikux byLieTckux npuxona 64,1 83,3 85,9 90,2
Otnnarta jasHor ayra 'y % B[ilM-a 1,8 5,8 7,4 8,8
Otnnara jaBHor ayra y % roaviimer n3so3a 59 20,9 26,3 30,0
OTnnara jaBHor ayra y % roguviiker n3so3a u go3Haka 4,7 15,1 19,1 22,5
Otnnara jaBHor ayra y % roguiusbux ByLIeTCKUX npuxoaa 4,3 15,0 19,1 22,5

WM3Bop: MuHuctapctBo dmHaHcuja PC n HapogHa 6aHka Cpbuje.

bynyhu na je u gajse ucmoa ropme rpaHuile Mame 3a1ykeHocTd (kojy MM® u Cercka
O6anka nepunumy kao 48% BJIII-a u 132% wusBo3a), Penybauka CpbOuja jomr Huje y
CUTYyallMju Ja HEHa 33y KEHOCT IpepacTe y MakKpoeKoHOMCKH mpodieM. Ctoju, mehyTum,
oromeHa ja Op3 Temno 3aayxuBama CpOujy 10BoaM cBe OJIMKE TOj TPAaHUIIM, 300T Uera u 'y
HapeIHOM IepHOoay Tpeda BOAWTH padyyHa KaKO O HHUBOY 3aJy»KEHOCTH, TaKO U O CBPCH
3a/yKUBamka, 0OJHOCHO MOryhHOCTH Aa ce mpey3eTe obaBese ypeaHo uamupyjy. Hampenak y



TOM CMHUCIy TpeOa OYEeKHMBATH Cca yCBajalkbeM HM3MEHa 3aKOHa O OyUETCKOM CHCTEMY, KOje
0u, y CBpXy NoCTH3ama (PUCKaIHe OJrOBOPHOCTH, yneo jaBHor ayra y B/IIl-y mumurupane

Ha 45%.

padmkoH 4.
CTpyKTypa po4HOCTV ApXKaBHOT Ayra no oCHOBY
npogaTux Tpe3opcKux 3anuca

padmkoH 5.
M3BpLUHe cTone Ha Tpe3opcke 3anuce n
pecepeHTHa KamaTHa ctona HBC

(y mnpa RSD) (y % Ha roguiHem HUB oY )
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M3Bop: MuHuctapctBo dmHaHcuja PC. M3Bop: MuHuctapcteo dmHaHcuja PC.

Wnak, Temno 3anyxuBama y APyroM TpoMecedjy je 0mo yOp3aH, a yieo jaBHOT Ayra y
B/I1-y nosehan 3a 2,1 npoueHTHU MoeH (0 MOYETKa FOJIMHE 334y KEHOCT Jip>kaBe noBehana
je 3a 3,1 mpoueHTHH MOeH). YTHLA] Aajbe peanHe aenpeuujanuje auHapa y 2010. roguHu
KOMIICH3UPaH je JoHekie omarum pactom b/II1-a, Tako ma pact yuemrha ayra y BJII-y ox 3,1
NPOLICHTHU TOEH He Jaje KpPUBY CIMKY Op3uHe 3anykuBama. O TOME jacCHO IOBOpU U
YHIBbCHUIA J1a ce JApkaBa y mpBoj mosoBuHHM 2010. ToamHe 3amyxmia 3a gomaTHuX 9528
MUJIMOHA €Bpa, AOK je y ToKy mene 2009. ronune jaBHU AyT mopactao 3a 1,1 Munujapay eBpa.

Crame Iyra 1Mo OCHOBY TPE30PCKHX 3amuca y ApyroM Tpomecedjy je moehano 3a 21,9
MUIHjapAu IUHApA U Ha KPajy jyHA je u3Hocuio 125,7 Munujapau auHapa.

300r maja moBepema MHBECTUTOPA, KOje JOBOJAMMO Y BE3y C PACTOM IPEMHjE PH3HKA Y
PETHOHY, a He epPIHUITUPAHOM OApKUBoLIhy ayra ApKaBe, y APYTroM TpoMecedjy je JAOILIO 10
3HATHOT pacTa W3BPIIHUX CTOMAa Ha TPE30PCKE 3aluce CBHX POYHOCTH, Kao W Maja
peanu3anuje Ha aykuujama, oceOHO 3a qyxke pokoBe pocneha. 36or Tora je npxaBa Ouia
npUMOpaHa Ja y jyiy moHOBO npehe W Ha QuHAHCHpame 3ammcuMa C jocriehem on Tpu
Mmecena. Mnak, Te mpomeHe, mocebHO KaJl je ped 0 peanu3aliju ayKidja ¢ pokoBuMa jgocreha
npeko 12 mecery, cMaTpaMo MPUBPEMEHHUM, T€ OYEKYjeMO Jla c€ y TyTOM POKY Y MOTITYHOCTH
UCITyHE TUIAaHOBHM JpkaBe Ja (opMHpa KpPHBY IMPHHOCA TNPOAYKaBakEM pPOKOBa jocrieha
TPE30PCKUX 3amuca J0 JeceT ToAuHa (Kako ce HaBoau y MemopaHaymy o Oyuyety u



¢dbuckaiHO] U exKoHOMCKOj monutui 3a 2011. roguny ¢ mpojeknujama 3a 2012. u 2013.
TOJIMHY ), C jeHE CTPaHe, U CTUMYJIMCAmhEM CeKyHJapHEe TPrOBUHE OBUM XapTHjaMa, C JApyTe.

OTexaHe OKOJHOCTH TJTACMaHa JIyTOPOYHHMX TPE30PCKUX 3amrca MOriie OM HEraTHBHO Jia
yTU4Yy Ha BaJyTHY M KaMaTHY CTPYKTypy jaBHOT nyra (y CMHCIy MOHOBHOr mnoBehama
JIEHOMUHAIIM]€ Y CTPAHO] BAIYTH W IO TMPOMEHJHHBO] KaMaTHO] CTOIH), aJld BEpyjeMO Ja Cy
TaKBa KpeTama MPUBPEMEHa, TOCEOHO aKo ce y3My Y 003Up CPeIHOPOYHH ILUIAHOBH JIPHKABE Y
NIOTJIEAly €MHCH]E TyTOPOYHUX TPE3OPCKUX 3aInca.



Ipuior

CNOJbHU AYT PENYBITUKE CPBUJE

(npenumuHapHu nopaum Ha Aax 30. 6. 2010. roauHe)

y munuoHuma EUR
USD/EUR = 0,8190

KpaTtkopouHnu ayr
BaHkapcku [eno3nTn u kpeautHe nuHuje - Knuka

OcTanu kpeanTopy - kped.3akrbyyeHu nocne 20. 12. 2000.

Comrotiponmon Cawsavaro Jomens  Pemma i yomo
1 2 3 4 5=1+3+4
YKYNAH CNOJbHW AYr 23.270,1 1.882,7 295,9 262,0 23.828,0
1. JABHU CEKTOP* 8.348,7 68,2 - - 8.348,7
1.1. CpeAH0pPOYHM U AYrOpOYHU Ayr 8.348,7 68,2 - - 8.348,7
1.1.1. CekTop MOHeTapHux Bnacti - HEC 1.568,2 - - - 1.568,2
MM® 1.483,2 - - - 1.483,2
KuHa - pecTpykTypupame cduHaHcujckor kpeanTa og 100 mnH USD 85,0 - - - 85,0
1.1.2. [ip>xaBHU CeKTOp 6.180,3 68,2 - - 6.180,3
MeRyHapoaHe chuHaHcujcke opraHusaumje 3.009,3 - - - 3.009,3
WBP[ - koHconuaoBaHu ayr 1.171,0 - - - 1.171,0
MBP[ - HoBM 3ajMoBYU 188,5 - - - 188,5
MOA 526,9 - - - 526,9
EBsponcka 3ajegHuua 273,3 - - - 273,3
EWB - HoBm 3ajmoBu 719,6 - - - 719,6
EWB - ctapu perynucanmn ayr 10,3 - - - 10,3
EYPO®OH/ - LEB - HoBu 3ajmoBH 28,5 - - - 28,5
EBP[ 91,2 - - - 91,2
Bnape - Mapucku kny6 ykynHo 1.623,9 - - - 1.623,9
KoHconuaosaHu ayr" 1.580,2 - - - 1.580,2
KpeauTtu 3akrbyyenu nocnie 20. 12. 2000. 43,7 - - - 43,7
OcTane Bnage 463,4 43,0 - - 463,4
Kpea. 3akrbyyenn npe 20. 12. 2000. (Kuna, JInbuja, KysajT) 43,0 43,0 - - 43,0
KpeauTtu 3akrbydenu nocne 20. 12. 2000. 420,4 - - - 420,4
Morbcka 29,8 - - - 29,8
KuHa - pecTpykTypypare pobHor kpeguta og 200 mnH USD 82,9 - - - 82,9
KyBajT - pecTpykTypupawe ayra 307,7 - - - 307,7
ToHaoHcku kny6 851,6 - - - 851,6
OcTanu KpeauTopm - Kpea. 3akrbyyeHu nocne 20. 12. 2000. 206,9 - - - 206,9
KnupwuHr - ayr y HekoHBepTUGUNHOj BanyTu 25,2 25,2 - - 25,2
1.1.3. [ip>xaBHO rapaHTOBaHWU CEKTOP 600,1 - - - 600,1
MeRhyHapoaHe chuHaHcujcke opraHusaumje 451,7 - - - 451,7
EYPOOUMA 98,0 - - - 98,0
EYPO®OH] - LEB - cTapu perynucanu ayr 4,5 - - - 45
EBP[ 287,9 - - - 287,9
EWB - HoBM 3ajmoBu 61,3 - - - 61,3
Bnape - Mapucku kny6 ykynHo 50,5 - - - 50,5
OcTanu kpeauTopu-Kpepa. 3akmyyenu nocne 20.12.2000. 98,0 - - - 98,0



Corvolpemon Smens o fwmoma et yomio

1 2 3 4 5=1+3+4
2. MPUBATHU CEKTOP** 14.921,4 1.814,5 295,9 262,0 15.479,4
2.1. CpeaH-0pOYHM U AYTOPOYHU KpeanuTn 13.147,8 1.417,3 288,7 262,0 13.698,5
2.1.1. BaHke 3.233,5 53,1 18,5 52,8 3.304,9
MeRhyHapoaHe cdmHaHcujcke opraHusauuje 457,3 71 4,5 6,3 468,2
EWB - HoBm 3ajmoBu 128,2 - 0,1 - 128,3
EBP[ 113,2 - 0,4 - 113,6
E®CE 101,9 - - - 101,9
noLi 114,1 71 4,0 6,3 124,4

- HeperynucaHsu gyr 71 71 3,9 6,3 17,4

- perynucanu ayr - - - - -

- HOBM 3ajMOBM 107,0 - 0,0 - 107,0
Mapucku kny6 - kpea.3akrs.nocne 20. 12. 2000. 180,9 - 0,7 - 181,7
OcTane Bnage 10,4 - - - 10,4
OcTanu kpeauTopu 2.584,9 45,9 13,3 46,5 2.644,6

KpeauTtu 3akrbyyvenu npe 20. 12. 2000. 40,0 40,0 57 46,5 92,2
Kpeauntu 3akrbyyvenn nocne 20. 12. 2000. 2.544,9 59 7,5 - 2.552,4
- of Tora MUIA ocurypatrse 8,0 - - - 8,0
2.1.2. Npepyseha 9.914,3 1.364,2 270,2 209,2 10.393,7
MeRyHapoaHe chuHaHcujcke opraHusaumje 337,4 4,0 21 - 339,5
EBP[ 219,6 2,5 2,0 - 221,6
N®L - HoBu 3ajmoBM 83,3 - 0,0 - 83,3
EWB - HoBM 3ajmMoBM 9,7 - - - 9,7
EYPO®OH[ - LIEB - HoBM 3ajmMoBM 24,8 1,5 0,1 - 24,9
Mapucku kny6 - KpeanTH 3akrbyyeHu nocne 20. 12. 2000. 34,4 - - - 344
OcrTane Bnage - KpeauTH 3akrbyyeHn nocne 20. 12. 2000. 20,0 - 0,2 - 20,2
OcTanu kpeauTopn 9.471,8 1.309,5 257,1 209,2 9.938,1
Kpeauntu 3akrbyyenm npe 20. 12. 2000. 201,2 182,4 40,8 209,2 451,3
Kpeautu sakrbydenun nocne 20. 12. 2000. 9.270,6 11271 216,2 - 9.486,9
- op Tora MUIA ocurypatrse 130,8 0,8 4,3 - 135,1
KnupuHr - pyr y HekoHBepTMOUHOj BanyTn 50,7 50,7 10,8 - 61,5
2.2. KpaTkopoyHu ayr 1.773,6 397,3 7,2 - 1.780,8
2.2.1. BaHke 1.625,5 321,8 - - 1.625,5
BaHk. Aeno3untu n kpea.nnHuje, 3akrs. npe 20. 12. 2000. 321,8 321,8 - - 321,8
BaHk. Aeno3nTtu u kpea. nNuHunje, 3akrb. nocne 20. 12. 2000. 1.303,7 - - - 1.303,7
OcTtanu kpegutopw - kpep. 3akrbydeHu nocne 20. 12. 2000. - - - - -
2.2.2. Npepyseha 148,1 75,5 7,2 - 155,4
Ocrane Bnage - kpea. 3akrbyyeHu nocne 20. 12. 2000. - - - - -
OcTanu kpegutopw - kpep. 3akrbyderu nocne 20. 12. 2000. 132,8 60,1 7,2 - 140,0
Pycwja - roToBUHCKM Ayr 3a yBO3 raca 15,4 15,4 - - 15,4
Memo:
KanutanusosaHa kamara * 104,3 104,3
*[louibe NpukasaHe y jaBHOM CEKTOpY OHOCE Ce Ha Heperynucak ApKasHM Ayr Kojy je HacTao npe 20.12.2000. roauHe npema Ju6ujn
11 HEKOHBEPTUBMIHY Ayr Mpema GuBwoj Yexocnosaukoj. Mperosopnt PC 0 penporpamy HEperynvcaHor Ayra ca UHOKpeANTOpHMA Cy Y TOKY.

**[loure NpuUBaTHOT CEKTOpa OAHOCe ce Ha aocnene a Hennahexe obasese GaHaka v npeayseha npema MHOCTPaAHCTBY, OA Yera ce Oko

60% opHOCK Ha KpeauTe Koju Cy 3akmbydeHn nocne 20.12.2000. Mpouetbyje ce aa cy AoUHE NO KPEAUTMMA 3aKIby4eHUM nocne

20.12.2000. NPeUeHbEHe YCren HeaKyPHOCTH Y AOCTABIbatsy MOAATAKA Y MPOMMCAHOM POKY.

1) Ayr npema Mapuckom knyBy nosepunaua koHconmaosaH je 2001. roanHe kaaa je yTBpheHo fa ykynHu oTnmc ayra usHocu 66%,

npu Yemy je 51% otnucaro 2002. roauHe, Aok je aopaTHUX 15% oTnucato 6.2.2006. roauHe.

2) Cnopasymom o penporpamy ayra Cp6uje ca N KknyGom noTnucaHum jyna 2004. roaute,

yTBpheH je otnuc ayra of oko 62%.
3) Y cknapy ca cnopasymom o penporpamy ayra npema Mapuckom knyGy, y nepuoay oa mapta 2002. o aeuembpa 2005. roaune

KanuTanu3oBaHa je pefoBHa kamata y usHocy oa 60%, 3a Kojy je nnanupana otnnara y nepuogy og 2007. ao 2014. roauHe.



MpomeT 1 cTawe no cnorbHoM Ayry Peny6nuke Cp6uje

lNpenumuHapHu nodayu

y munuoHuma EUR*
Jazg'o'g’ " vkynro 2009.| Jaw. 2010. | ®e6. 2010. | Mapm 2070. | Anpun 2010. | Maj 2010. | uyw 2010. | vrymmo 2070,
i 2 3 7 2 [ 7 g 9(30038)
UHocmpaHu kpedumu -32,53| 2.002,44 -75,74 384,71 248,44 -128,60 -266,39 59,14 221,56
A) fly20poyHu u cpedw0poyHU Kpedumu, Hemo (1- 2) 682,32 1.930,84 135,96 176,46 295,17 163,86 -105,93 32,13 697,65
1. KopuwheHo (1.1+1..) 1.936,11| 4.672,78 297,78 333,29 613,03 295,58 166,18 218,17 1.924,03
1.1.JaBHu cekTop 988,48] 1.970,56 160,92 20,53 53,71 252,08 42,34 126,50 656,08
op tora MMM® 782,52] 1.554,29 180,67 56,42 237,09
1.2. MpwvBaTHu cekTop (1.2.1+1.2.2) 947,63| 2.702,22 136,86 312,76 559,32 43,50 123,83 91,67 1.267,95
1.2.1. BaHke 142,10 602,26 57,35 257,25 448,31 9,50 13,34 27,50 813,26
1.2.2. Mpepnyseha 805,52| 2.099,97 79,51 55,51 111,01 34,00 110,49 64,17 454,69
1.2.2.1, of Tora KpeauTopu kKomepumjanHe H6aHke 396,44 756,69 45,40 23,20 79,61 13,36 51,61 26,70 239,88
2. Omnnama a2naeHuye (2.1+2.2) 1.253,79| 2.741,94 161,83 156,83 317,85 131,72 272,10 186,04 1.226,38
2.1. JaBHu ceKTop, 84,66 141,61 28,98 1,60 36,04 27,13 19,82 34,83 148,40
op Tora MM® 0,00 0,00 - - - - - - 0,00
2.2. MpuBaTHK cekTop (2.2.1+2.2.2) 1.169,13] 2.600,34 132,84 155,23 281,82 104,59 252,29 151,21 1.077,97
2.2.1. baHke 81,88 125,82 21,79 20,94 155,98 8,52 14,77 16,83 238,83
2.2.2. MNpepyseha 1.087,25] 2.474,52 111,05 134,28 125,84 96,07 237,52 134,38 839,15
1.2.2.1, of Tora KpeauTopu kKomepumjanHe H6aHke 622,89] 1.303,24 63,68 77,63 60,34 41,74 129,87 40,24 413,50
3. Omnnama kamame (3.1+3.2) 374,55 650,10 35,21 26,52 83,05 47,88 33,17 49,80 275,62
3.1. JaBHU cekTOp 119,83 214,39 9,48 10,73 43,09 30,72 7,51 23,13 124,65
oa Tora MMF 6,63 12,20 2,65 3,01 0,44 4,09 10,19
3.2. MNpwueathu cekTop (3.2.1.+3.2.2.) 254,72 435,71 25,73 15,78 39,96 17,16 25,66 26,67 150,96
3.2.1 baHke 53,58 91,55 4,68 1,68 14,29 2,64 2,47 12,07 37,84
3.2.2. Npepyseha 201,14 344,16 21,06 14,10 25,67 14,52 23,18 14,59 113,12
1.2.2.1. of Tora KpeauTopu KomepumjanHe 6aHke 117,75 183,92 7,37 7,75 10,31 5,95 16,91 6,35 54,64
B) KpamkopoyHu kpedumu, Hemo (1+ 2) -714,85 71,60 -211,70 208,25 -46,73 -292,46 -160,47 27,01 -476,10
1. JaBHU cekTOp, HETO 0,00 -15,93 - - -1,50 - - - -1,50
2. MNpvBaTHM cekTop, HeTo (2.1+2.2) -714,85 87,52 -211,70 208,25 -45,23 -292,46| -160,47 27,01 -474,60
2.1. BaHke, HeTo (2.1.1+ 2.1.2) -559,06 407,06 -211,63 224,12 -34,40 -266,85| -150,42 29,80 -409,39
2.1.1. OcTanu KpaTKOPOYHU KPeaUTU, HETO 4,00 3,33 -0,67 -0,67 -0,67 -0,67 -0,67 - -3,33
2.1.2. [leno3nTHe 1 KpeauTHE NMUHKUje, HETO -563,06 403,72 -210,97 224,79 -33,74 -266,19 -149,75 29,80 -406,06
2.2. Mpepnyseha, HeTo -155,79 -319,53 -0,07 -15,87 -10,83 -25,60 -10,04 -2,79 -65,20
y munuoHuma EUR
Tlpomeray |
Jyn 2009. | 31.12.2009. | 31.01.2010. | 28.02.2010. | 31.03.2010. | 30.04.2010. | 31.05.2010. | 30.06.2010. 2010
1 2 3 4 11 6 L 3 98-2)
Cmanse dyaa 21.686,89| 22.786,95| 22.783,91| 22.939,81] 23.278,40| 23.478,90| 23.625,05| 23.828,02| 1.041,07
A) fly2opoyHu u cpedwo0poy4HU kpedumu ( 1+ 2) 19.966,33| 20.504,71] 20.731,09 | 20.683,30| 21.081,78| 21.576,25| 21.871,30| 22.047,18| 1.542,47
1. JagHU cekmop, Hemo 7.181,49| 7.229,87| 7.452,53| 7.529,84| 7.581,74| 7.840,15| 8.203,81| 8.348,66 1.118,79
o tora MM® 771,09 1.109,96| 1.140,40| 1.148,91| 1.156,93| 1.345,17| 1.413,80| 1.483,16 373,20
2. MpusamHu cekmop ( 2.1+ 2.2) 12.784,84| 13.274,84| 13.278,56| 13.153,46| 13.500,04| 13.736,10| 13.667,50| 13.698,52 423,68
2.1. BaHke 2.267,13| 2.694,40| 2.731,95| 2.785,92| 2.967,99 3.268,19| 3.273,51] 3.304,85 610,46
2.2. Mpegayseha 10.517,71] 10.580,44| 10.546,61| 10.367,54] 10.532,05| 10.467,90| 10.393,98]| 10.393,66 -186,77
B) KpamkopoyHu kpedumu ( 1+ 2) 1.720,56| 2.282,25| 2.052,82| 2.256,51| 2.196,62| 1.902,65| 1.753,75| 1.780,84 -501,40
1. JagHu cekmop 17,72 1,50 1,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,50
2. MpusamHu cekmop ( 2.1+ 2.2) 1.702,84| 2.280,75| 2.051,32| 2.256,51| 2.196,62| 1.902,65| 1.753,75| 1.780,84 -499,90
2.1. BaHke 1.029,13] 1.990,55( 1.786,68| 2.017,37| 1.986,52| 1.723,11| 1.593,16] 1.625,46 -365,08
2.2. Mpepayseha 673,71 290,20 264,65 239,15 210,10 179,54 160,59 155,38 -134,82

* Mo kypcy Ha AaH TpaHcakumje.
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Mpernea kopuwhewa, oTnnaTte rmaBHULE U OTNJIaTe KamaTe AYropovyHMX MHOCTPAHUX KpeauTa npuBaTHOr ceKkropa no
npuBpeaHUM rpaHama
y nepuoay oa 1. 1.2010. go 30. 6. 2010. roguHe

y munuoHuma EUR

%

NMPUBPEOHE rPAHE JaH. ®eb. Mapt  Anp. Maj JyH YkynHno Yuewhe N3Bo3*
PUHAHCNICKO NOCPEAOBAHE Kopuwherno 60,35 268,14 449,71 13,83 14,34 39,87 846,26 67%
Otnnatarn. 58,45 35,98 166,76 22,74 31,26 30,75 345,94
OTnnara kam. 6,76 2,35 18,26 3,72 3,28 16,22 50,59
on Tora BAHKAPCKE OPITAHN3ALNJE: Kopuwheno 57,35 257,25 448,31 9,50 13,34 27,50 813,26  64%
Otnnatarn. 21,79 20,94 155,98 8,52 14,77 16,83 238,83
OTnnara kam. 4,54 1,64 14,14 2,34 245 11,74 36,86
on Tora PUUHAHCWUJCKU NN3NHI KopuwheHo 2,00 9,00 1,25 0,00 0,00 0,46 12,71 1%
Otnnatarm. 36,11 14,90 10,21 10,89 1556 13,84 101,52
OTnnata kam. 0,90 0,28 3,71 0,60 0,54 4,00 10,04
MocnoBM C HEKPETHUHAMA, N3HAJMIBVBAHE KopuwheHo 1,60 7,77 15,85 7,53 51,54 18,36 102,64 8% 0,10
Otnnatarn. 21,20 23,45 2165 12,20 69,91 56,39 204,80
OTnnata kam. 7,27 4,14 10,39 2,52 8,56 2,90 35,79
of Tora NSBHAJMIBVBAHE AYTOMOBUITA KopuwheHo 0,00 0,00 3,00 1,20 41,45 16,30 61,95 5%
Otnnarta rn. 0,55 0,00 5,08 1,48 44,82 20,23 72,16
OTtnnata kam. 3,86 0,01 7,58 1,39 1,16 0,32 14,32
MPEPABUBAYKA NHOYCTPUJA Kopuwherno 25,98 18,93 10,59 6,08 12,81 16,69 91,07 7% 3.047,20
Otnnatar. 21,82 36,35 47,66 30,01 20,00 22,49 178,33
OTnnara kam. 3,59 2,29 4,09 4,84 2,30 3,49 20,61
TPrOBVHA HA BEJTMKO 1 MANO, OMNPABKA BO3WUITA KopuwheHo 8,97 6,32 19,38 10,00 466 11,42 60,75 5%
Otnnatarn. 20,64 21,09 2293 26,94 26,94 16,37 134,91
OTtnnara kam. 4,81 3,31 2,30 3,38 3,23 1,23 18,27
BABEHE PYOA N KAMEHA KopuwheHo 35,49 0,00 0,50 0,06 33,43 0,07 69,55 5% 20,40
Otnnara . 0,03 7,53 0,07 0,04 28,33 11,00 47,00
OTnnata kam. 0,99 1,23 0,57 0,42 2,03 0,63 5,87
CAOBPATRAJ, CKNAOVNWTEHE M BE3E KopuwheHro 1,95 7,78 60,85 1,86 5,73 0,82 79,00 6%
Otnnata . 6,89 2417 13,68 6,66 71,43 9,22 132,05
OTnnara kam. 1,14 1,96 1,25 1,30 5,49 1,05 12,20
FPABEBUHAPCTBO KopuwheHo 0,00 1,46 1,08 1,39 0,21 1,50 5,63 0%
Otnnara . 2,17 2,99 2,87 3,24 2,53 3,41 17,22
OTnnara kam. 0,14 0,22 0,25 0,16 0,14 0,24 1,15
MOJbONPUYBPELA, LLYMAPCTBO M BOOOMPUBPEOA  KopuwheHo 0,47 0,00 0,00 0,00 0,76 2,35 3,57 0% 195,50
Otnnara rn. 0,24 1,57 3,03 1,64 1,21 0,44 8,13
OTnnara kam. 0,19 0,07 0,24 0,29 0,04 0,06 0,89
XOTENN N PECTOPAHU KopuwheHo 1,43 0,52 0,43 1,02 0,16 0,30 3,87 0%
Otnnata . 0,39 1,44 0,80 0,53 0,46 0,49 4,11
OTtnnara kam. 0,20 0,11 0,08 0,06 0,06 0,08 0,60
OP. KOMYHANHE, OPYWTBEHE U NIMYHE YCIYTE KopuwheHo 0,63 1,81 0,13 1,19 0,21 0,29 4,25 0%
Otnnarta rn. 0,88 0,29 0,58 0,60 0,21 0,42 2,98
OTnnara kam. 0,09 0,03 0,04 0,07 0,02 0,04 0,29
PUBAPCTBO KopuwheHro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0% 0,30
Otnnara rn. 0,01 0,00 0,00 0,00 0,01 0,05 0,07
OTnnara kam. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
MPOW3B. EN. EHEPIUJE, TFACA N BOJE KopuwheHo 0,00 0,02 0,00 0,53 0,00 0,00 0,55 0% 89,30
Otnnata rn. 0,00 0,05 0,10 0,00 0,00 0,00 0,17
OTtnnata kam. 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,02
OBPA30OBAHE KopuwheHo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0%
Otnnara rn. 0,09 0,30 0,01 0,00 0,00 0,17 0,56
OTnnata kam. 0,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,14 0,30
30PABCTBEHW/ 1 COUNJANHN PAL KopuwheHo 0,00 0,00 0,80 0,00 0,00 0,00 0,80 0%
Otnnata . 0,00 0,01 0,20 0,00 0,00 0,00 0,21
OTtnnara kam. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
YKynHo: Kopuwheno 136,86 312,76 559,32 43,50 123,83 91,67 1.267,95 100% 3.352,80
Otnnararn. 132,83 155,23 280,35 104,59 252,29 151,21 1.076,50
Ornnara kan 25,35 15,71 37,50 16,75 25,16 26,10 146,58

* YkynaH usBo3 Peny6nuke Cpbuje y nepuogy jaHyap - jyH 2010. roguHe nsHocu 3.353,6 munvoHa eBpa

Y Tabenu je npukasaH ykynaH U3Bo3 NpuBpeaHUX rpaHa y nepuopy janyap - jyd 2010. roauHe, uckrbydyjyhu naHoc o 0,6 MunuoHa eBpa 3a Hepa3BpcTaHe kaTeropuje no AgenaTtHocTuMa.
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