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Pe3ume

CniorbHu dye Penybriuke Cpbuje je y OpyaoMm mpomeceujy cmareH 3a 650,9 munuoHa espa u Ha Kpajy
jyHa je usHocuo 26,1 munujapldy espa. Cmarbere criosrbHo2 Oyaa pe3ynmam je rnpe ceeaa
pasdyxueara Opxase Mo OCHo8y npespemeHe omrame ronosuHe Oyea npema JIoHOOHCKOM Kilyby
rnosepurnaua, Oarbee pasdyxusar-a baHaka, a y U3gecHoj Mepu U pasdyxuear-a rnpedyseha.

lMpespemeHa omrnnama Oyea Opxaee anasHu je pasnoz wmo je u jasHu Oye Penybnuke Cpbuje y
Opyeom mpomecedyjy, 3a pasnuky 00 rnpemxoOHUX, cmareH 3a 485,0 munuoHa eepa, Ha 18,9
munujapdu eepa. Noped moea, usamuperse docrenux obagesa o ocHo8y cmape 0esu3He Wmedre
epahaHa makofje je dornpuHesio cMarery jagHoe Oyaa. Y npasuy cMameH-a jagHo2 U CriosbHo2 Oyaa
ymuuarna je u anpeuyujayuja espa y 0OHOCY Ha ocmarie eajlyme 3acmyrnibeHe y cmpykmypu dyaa.

3602 cmarersa criorbHo2 U jagHoe Oyaa y Opy20M mpomecedjy, Kao u nosehara rnpouereHoz B/l-a
y Yyemupu riocriedba mpomeceydja, cMareHa cy y4yewha criorbHoz u jasHoe Oyza y BArM-y. Yuewhe
cnosbHo2 dy2a cMaH-eHO je 3a 4,6 npoyeHmMHux rnoeHa, Ha 83,1%, a yyewhe jagHo2 dyza 3a 1,9
npoyeHmMHux noeHa, Ha 60,6%. Takohe, no6osbWaHU cy u ocmanau uHOukamopu odp)xueocmu,
wmo ykKasyje Oa ce 3ems/ba ydarbasa 00 pU3UYHE 2paHuue COMIBEHMHOCMU U JIUK8UOHOCMU.
IMocebHo cy nobosbwaHu UHOUKamMopu Koju nocmampajy cmarwe u ommnsamy dy2a y 0OHOCY Ha
u3eo03 pobe u ycnyaa, 3axeasbyjyhu 3Hamrom nosehamy u3eo3sa.

Mehymum, obum cpedcmasa nompebHux 3a ¢huHaHcupaw-e byyemckoe Oechuuyuma u Oocrenux
KpedumHux obase3a u darbe je gucok. Cmoza camo docsiedHO cripoeohere Mepa CMpPyKmMypHoe2
npunazohasama Mo)xe mpajHoO oopXamu meHOeHUUjy cMaH-eH»a jagHoz Ody2a U eKcmepHe
HepasHomexe. To b6u 3HamHO yMarUsi0 Ppu3uke, a ca ornopaskoM baHKapcKoe cucmema Ha
enobasnHom HUBOYy omeopuo bu ce rnpocmop 3a 3adyueare rpusamHoa cekxmopa y UuHocmpaHcmasy
10 MososbHUjuM ycriosuma. Ha maj HayuH 6u ce noseharna pacrofioXXueocm eKCmepHUX u3eopa 3a
¢uHaHcupare uHgecmuyuja y ¢hukcHe poHAo8e, Kao U HUX08 no3umueaH ymuuaj Ha npuspedHu
pacm.
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A. Cnosbau ayr Penyosauke Cpouje

Cnosan ayr PemyOmuke CpOuje je y npyrom
Tpomeceyjy 2013. cmameH 3a 650,9 MuinoHa eBpa,
wm 2,4%, n Ha Kpajy jyHa je wusHocmo 26,1
MUJIHjaplly eBpa.

Ha cmameme CcHOJBHOI JAyra yTHLHAIO je HETO
pasnoyxkuBambe  mpema  uHOoctpaHctBy  (522,5
MWJIHOHA €Bpa) W amperjarnja eBpa y OIHOCY Ha
ocTae BaryTe 3acTyIUbeHE y CTpyKTypu ayra (140,0
MIJIHOHA €Bpa), IOK CYy OCTajie MPOMEHE JAeNoBalie
y mpaBity meropor mosehama (11,6 Munnona eBpa).

Y CTpyKTypu CIOJBHOI [Jyra mO YrOBOPEHO]
POYHOCTH Ha Kpajy jyHa NOMHHHpaio je ydemhe
nyropo4Hor ayra ca 98,8%, koje je y omHOCy Ha
npeTxoaHo TpoMmecedje nosehano 3a 0,2 mporeHTHa
MOCHa.

VYyemhe KpaTKOpOYHOT JAyra MO MPeOCTAJIoj
POYHOCTH Yy YKYITHOM CHOJBHOT IYTy H3HOCHIIO je
16,8%, mmro je 3a 0,1 MPOICHTHU NOEH BHUIIIE HETO Y
MPETXOAHOM TpOMECEU]y.

WHnukaTopn eKcTepHe COJIBEHTHOCTH Y APYIOM
TpoMecedjy UMajH cy TIO3UTHBHA KpeTama. Yuerihe
cnoseHOT nyra y BJIIl-y cmameHO je y omHOCY Ha
MPETXOAHO Tpomecedje 3a 4,6 MPOIEHTHUX II0EHa,
Ha 83,1%. Yuemhe criospHOT myra y n3Bo3y pobe n
yeiyra ysehawor 3a no3Hake M3 HMHOCTPAaHCTBA®
cMameHO je 3a 11,0 mporneHTHHX ToeHa, Ha 164,8%,
IMTO je y TpaHWIaMa OJpPXHWBOCTH IIpeMa
kputeprjymy Csercke 6anke (10 220%). ITotBpay o
MO3UTHBHOM KpEeTamy OBOT MHIMKATOpa Hala3uMo U
KaJa WMCKJbYYMMO IIPHIHMB II0 OCHOBY JO3HAaKa —
yuemhe CIOJBHOT Jayra y H3BO3y pobe W yciyra
m3Hocn 202,8% wm y OOHOCY Ha TPETXOTHO
TpoMecedje Mame je 3a 9ak 13,6 mpoIeHTHUX ToeHa,
IITO yKa3yje Ja ce 3eMJba ylajbaBa Of PH3HUHE
TPaHMIE COJBEHTHOCTH 3axBaJbyjyhu 3HaTHOM
nosehamy n3Bo3a.

[Ipn ananmu3M MHOMKATOpAa CEPBHCHPama CHOJHHOT
JIyra, KOju yKa3yjy Ha CHOJbHY JJMKBHIHOCT, TpeOa
UMaTH y BHIY Ja je y IIOCMaTpaHOM II€pPHUOIY
npeBpemeHo  ormialieH  Jeo  ayra  IpeMa
Jlonnonckom kiy0y mosepwiana (400,0 MuimmoHa
jJonmapa wiu 3054 munuona epa). IIpeBpemeny
OTIUIATy JAyra HCKJbYYWJIM CMO H3 oOpadyHa
MOMEHYTUX  WHJIUKATopa, y  ckimamxy — ca

! Ocrane mpomene HacTaNe yclel Kalliberha y W3BENITABAIbY, OTIHCA H
perporpama Jyra.

2 TIpema metononoruju Ceercke GaHke NpukasaHoj y myOmukaiumjun World
Development Indicators, y OKBHpY MHIMKAaTopa €KCTEpHE JMKBUIAHOCTH M
COJIBCHTHOCTH, OTILIATA Jyra MOXKE Ja Ce MOCMATpa y OAHOCY Ha U3BO3 pode
M yciyra y KOju je yKJbY4eH MPHIMB [0 OCHOBY JJ03HAaKa M3 MHOCTPAHCTBA
aKo je y muTamy CTabWiIaH U 3Ha4YajaH IPUIIHB.

padwmkoH 1. CnormsHu ayr Penybnuke Cpbuje
npema cekTopy AyXHuka y ogHocy Ha BT
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Peny 6nuka Cpbuja - neBa ckana
==&=YKynaH cnoreHn gyry % B[M-a- AecHa ckana

M3Bop: MuHnctapcTeo dmHaHcuja u npuspede n HBC.

omurenpuxBaleHOM IPaKCOM, Kako OM ce Teper
OTIUIATE€ CIHOJPHOT JIyra 3eMJb€ MOrao peajHo
carieiati ¥ npartutd. OQHOC OTILUIATE CIIOJBHOT
nyra (rnaBuuue u kamare) u bJ/II1-a cmameH je y
JIpyrom tpomecedjy 3a 2,0 HpPOLEHTHHX IOEHA, Ha
11,7%. TIlpurom, yyemhe oTIuIaTe TJaBHULE Y
BAIl-y cmameno je 3a 1,3 npoueHTHa mNoeHa, Ha
9,7%, a ydemihe otruiate kamare 3a 0,8 mporeHTHUX
noena, Ha 2,0%. OaHOC OTMIaTe CHOJHHOT JIyTra U
13B03a pobe u yciyra CMambeH je 3a 7,5 MpOoleHTHUX
noeHa, Ha 27,0%, 3axBasbyjyhu pacty u3Bo3a. AKo
ce M3BO3y pobe W ycIoyra H04ajy AO3HaKe', OBaj
UHJMKATOpP je cMameH 3a 6,4 MpolleHTHA I0eHa, Ha
21,8%.

1. Cio/bHH YT jaBHOT CEKTOPa® CMarbeH je TOKOM
JIpyror Tpomecedja 3a 568,6 MmuiroHa espa, Ha 12,9
Munujapaud  espa. IberoBo ydemhe y yKymHOM
CIIOJBHOM JyTy cMmameHo je 3a 0,9 mpomeHTHuX
noeHa, Ha 49,5%, a ywemhe y B/Il-y 3a 3,1
mporeHTHH TmoeH, Ha 41,2%. AmncomytHo u
pemaTHBHO CMameme Ayra HajBehum memom je
pe3yiTaT mpeBpeMeHe OTIUIaTe Jela ayra IpeMa
JlongonckoMm  kiyO0y moBepmiama. IIpeocrtarno
CMamelke OJHOCH CE€ Ha HETO pa3AyKHBame II0
octanuM uHOCTpaHuM Kpeautuma (115,4 munnona

% Crommn ayr jaBHor cektopa Pemy6mmke CpOuje, Koju ce mpaTé mpema
METOJIOJIOTHjH Mebynapogsor MOHETapHOT donma, oOyxBata
penporpaMUpaHH CTapH JyTr, HOBH JP)KaBHH M JP)KABHO TapaHTOBAHM YT,
obasese Haponue 6anke Cpbuje, Heperynucane obasese Pemy6muke CpbOuje
MO OCHOBY KJIMPHHIIKOI Jyra, Kao M J€0 ayra JIOKaJHe Camoynpase M
JpxkaBHEX (hOHIO0BA Oe3 rapaHIHje IpiKaBe.
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€Bpa) M HeraTWBHe BaidyTHe npomene (147,8
MUJIMOHA €Bpa).

CrosbHH OyT ApkaBe, 4mje je ydemhe y jaBHOM
CIIOJBHOM IyTy momuHauTHO (78,6%), cMameH je y
ZIpyroM Tpomecedjy 3a 427,6 mmnoHa eBpa, Ha 10,2
munujapae espa (32,4% BJII-a). CmossHu 1oyr
jaBHHX Tmpemy3eha 3a koju je [npkaBa m3Hana
rapaHiyje y ImocMaTpaHoM Iepuony je mosehan 3a
29,2 MuIHoOHa €Bpa M W3HOCH 1,3 Mmimjapae eBpa,
JIOK je IIyT JIOKaJIHE CaMOyIIpaBe U ()OHOBA CMAhCH
3a 2,4 mmmmoHa eBpa, Ha 300,9 mummmoHa eBpa.
Hapomna ©Oankxa Cpbuje, ca 8,8% ydemha y
YKYITHOM jaBHOM CITOJBHOM JIyTy, CMAabHJIa j€ TOKOM
JIpyror TpoMecedja CBOj CIOJbHH Iyr 3a 167,7
MHIJIHOHA €Bpa, Ha 1,1 Munujapay eBpa, IO OCHOBY
pemoBHe oTmuiaTe ayra npema MehyHapoaHOoM
MOHETapHOM (OHIY.

2. Crio/bHH YT MPHBATHOT CEKTOpPa CMameH je y
TOKY IpYyror TpoMecedja 3a 82,3 MIIHOHA €Bpa, Ha
13,2 mummjapae eBpa. Tume je meroBo ydemrhe y
BAIl-y cmameno 3a 1,5 NpoOUEHTHHX IOEHA, Ha
41,9%. Cwmameme payra MOpHBATHOI  CEKTOpPa
pe3ynTaT je HETO pa3fyXHBama 0 HHOCTPAHUM
kpegutuMa 3a 101,6 MuianoHa eBpa, IOK cy Y
NpaBlly HeroBor mnosehama nenoBasie BalyTHE WU
ocrtaje npomene ca 19,3 Munmona espa.

Hajseha HeTo 3amyxema MO0 OCHOBY AYTrOPOYHHX
Kpequra 3aleniexeHa Cy y  IIOCIOBamy ¢
HekpetHHHaMa (19,4  mmimoHa  eBpa) H
npepahuBaukoj wHIycTpHju (5,6 MIIHOHAa €Bpa),
JIOK cy HajBeha HeTo pasmykema perucTpoBaHa y
OaHKapcKoM cekTopy (26,0 MUIMOHA eBpa), CEKTOPY
nHpOopMHCaka W KomyHuKammja (24,0 MummoHa
eBpa), caobOpahajy u cxragumresy (19,7 Muimona
€Bpa) U TProBUHU Ha BeluKo u Maio (18,6 MumnoHa
eBpa).

2.1. Cno/bHE AYr 6aHaka CMameH je y APYroM
Tpomecedyjy 3a 60,4 wmwmmmoHa eBpa, Ha 3,8
MWIMjapIyd  €Bpa, Kao  pe3yiaTraT CMamema
gyropoyHor nayra 3a 19,1 wMunMon eBpa u
KpaTKopoyHor ayra 3a 41,3 Munuona espa. Yuemhe
nyra 0aHaka y yKyITHOM IPHBATHOM JIYT'Y CMarmbeHO
je 3a 0,3 mporeHTHa oeHa, Ha 28,7%.

CMameme ayra 0aHaka HACTallO je MO0 OCHOBY HETO
pa3y’KuBamka MO JIYrOPOYHHM U KPATKOPOUHHUM
kpeautuma 3a 26,0 muimona espa u 41,3 MuiamoHa
€Bpa, PECHEeKTHUBHO, JOK Cy Yy IpaBly HHEroBOr
noBehama JieNoBalic BAIYTHE U OCTale MPOMEHE ca
6,9 MUIHOHA eBpa.

banke cy 3akibyuyuiie HOBE IyrOpOYHE KpEAHUTE Yy
usHocy of 120,3 munmoHa eBpa. IIpoceuna kamatHa
cTola Ha Te Kpeaute usHocu 2,6%, a pOUYHOCT MET
roadHa W mect weceud. lIpuToM, KpeauTu c

['padhmkoH 2. CnorbHU gyr Peny6nuke Cpbuje
no MHoKpeaUTOpMMa
(Ha paH 30. jyHa 2013)

44,3%

1.2% 12,5%

5,6%
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30,9%

M®O
Mapucku kny6
CtpaHe Bnage u pa3sojHe 6aHke
M IoHAOHCKM KITy6
B OcTanv KpeauTopm
EBpoobBe3Hmua

W3Bop: HBC.

BapujabMIIHOM KamMaTHOM crtonoM uuHe 99,9%
HOBOYTOBOPEHHX AYTOPOYHUX KPEAUTA.

2.2. Cnomau nayr mpeny3eha tokom apyror
TpoMeceyja cMameH je 3a 21,9 muinona espa, Ha 9,4
MUJIMjaplie eBpa, WTo npexactaBiba 71,3% ykymHOr
NPUBATHOI CHOJBHOT jayra. CMameme JIyropoyHOr
nyra npenyseha usHocwio je 11,3 MuinoHa eBpa, a
KpaTtkopodHor ayra 10,7 MunroHa eBpa.

CMvameme nayra mpenyseha pesynarat je HETO
pasayxuBamba IO AYTOPOYHMM MU KPaTKOPOYHUM
kpeautuMa 3a 31,8 mMuwinoHa eBpa U 2,5 MUIHOHA
€Bpa, PECINEKTUBHO, JOK Cy Yy IIpaBIy HETroBOT
noBehama Je/ioBajiec BAyTHE W OCTale MPOMEHE ca
12,4 munuoHa eBpa.

IIpenyseha cy y mocmaTpaHOM NEpHOAY YKYITHO
Kopuctuia 264,7 MWHIMOHa €Bpa JYTOPOYHHX
KpenuTa, o uera ce 28,9% oIHOCHIIO Ha KpeauTe of
noBe3anux npexayseha, 33,1% on crpanux O6aHaka u
(bMHAHCH]CKNX MHCTUTYIHja TOBE3aHUX C JoMahuM
Oankama u 38,0% ol ocTanux KpeauTopa.

VY wuctom nepuoay, npeayseha cy yroBopuia HOBe
JyTOpOYHE KpeauTe y m3Hocy o 297,8 muimona
€Bpa, C MPOCEYHOM KamaTHOM cromoM of 3,4% wu
pounomthy on Tpu roaune u miect Meceuu. O Tora,
56,2% cy KpeauTH YrOBOPEHH C BapHjaOMUIHOM
KaMaTHOM CTOIIOM.

2.3. COJbHH YT OCTAJIUX CEKTOpa

CnojpbHM  JOyr OCTalIMX CEKTOpa 0CTao je
HEMIPOMEH-EH y IPYTOM TpoMecedjy U u3Hocuo je 1,3
MUITHOHA eBpa.
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3. Ha ocHOBy crama CHOJBHOT Iyra Ha Kpajy jyHa,
YKyIIHE NJIaHMpaHe OTILIATe IJIABHHIE M Kamare
KOje Hac O4YeKyjy Yy ApYroj IOJIOBUHHM OBE T'OAWHE
n3Hoce 2,7 munujapau espa. Of Tora ce Ha OTILIaTy
TJIaBHUIIE OJHOCH 2,3 MmiIMjapse eBpa, a Ha Kamate
411,7 munroHa eBpa. YKyNHE IUIaHUpAHE OTIUIATe
CIOJBHOT Jyra jaBHOT cekTopa wu3Hoce 875,5

MUJIMOHA eBpa (riaBHHIE 649,5 MUIMOHA M KamaTte
226,0 mMmimoHa eBpa), a NpuBaTHOr cekropa 1,8
MuIHjapau espa (rnaBaune 1,6 Munmmjapau espa u
kamare 185,7 munmoHna eBpa), ox yera ce Ha OaHKe
onHocu 699,4 mMunmona eBpa, a Ha mpenyseha 1,1
MUIIHjap/ia eBpa.
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b. JaBau nyr Penyosmnke Cpouje

3a pa3nuKy o] MPETXOJHHUX TpOMeceyja, jaBHU XyT
Peny6imke Cp6umje’ je y apyroMm Tpomecedjy oBe
roguHe cMameH. OH je Ha Kpajy jyHa usHocuo 18,9
MUIMjapau eBpa, wTo je 3a 485,0 mmimoHa eBpa
Mambe Hero Ha kpajy mapra. Jlo cMamema jaBHOT
JIyra JOIUIO je TPBEHCTBEHO 300T INpeBpeMeHe
OTILIATE TIOJIOBHHE Jyra npema JIOHIOHCKOM KIy0y
MoBepwiIalia, Kao M OTIUIaTe JIocHenanx obaBe3a MO
OCHOBY CTape JieBU3He 1uTeamhe rpahana. Takohe, Ha
CMamCHE CIOJFHOT JyTa YTHIANA je U anpeldjalmja
eBpa y OJHOCY Ha OcCTajle BallyTe 3acTYyIJbCHE Y
CTPYKTYpH IyTa.

3axBasbyjyhu cMamemy jaBHOT Jyra y JIpyrom
Tpomeceujy, kao u nosehamwy nponewenor b/II1-a y
YEeTUPU TOCIEIba TpoMecedja, CMambEeHO je ydemihe
jasHor ayra y B/II1-y 3a 1,9 nmpoueHTHHX moeHa, Ha
60,6%.>°

JaBHU cHOJbHU AYT je TOKOM APYror Tpomecedja
cMmameH 3a 384,1 munnoH eBpa, Ha 11,6 Muinjapau
eBpa. Cmameme je y HajBehoj Mepu ocTBapeHO IO
OCHOBY TIpEBpEMEHE OTILIaTe MOJOBUHE JIyra IpeMa
JlonnonckoM kiyOy moBepwiana y ampuiy (400,0
MUIHOHA joyapa win 305,4 munuona espa). To Huje
npBu myT Ja Penyomuka CpbOuja mnpeBpeMeHo
ormnahyje  ayroBe —  geo  agyra  mpema
Melhynapoaaom wmoneTapHoM (oumy u CBETCKOj
6anim npeBpemeHo je otruiahen 2006. ronuHe.

Y 1pyrom TpoMecedjy CMameH je U jaBHH
yHyTpammbu ayr 3a 100,9 munmona eBpa, Ha 7,3
Muidjapae eBpa. CMameme je Ipe cBera pe3ysrar
U3MHUpema Jocrennx obaBe3a y Majy IO OCHOBY
cTape IeBU3HE LITeAme rpaljaHa, Tako na je Ayr
Jp’KaBe MO TOM OCHOBY MamM 3a 225,8 MuinoHa
espa. C apyre cTpaHe, MpojajoM Ip)KaBHHUX XapTHja
0]l BpeJHOCTH Ha AoMaheM (HHAHCH]CKOM TPIKHIITY
ayr je noehaw 3a 20,3 MitHjapae AuHApa.

ITo ocHOBY MHAMpPEKTHHX o0aBe3a Ap:KaBe, jaBHU
Iyr je y nOpyrom Tpomecedjy mosehan 3a 76,4
MIJINOHA €Bpa Kako 10 OCHOBY JAaTWX rapaHIdja 3a
3aayxuBawe y uHoctpaHctBy (40,1 munnoH eBpa),

4 Jagun nyr PenyGmixe CpGuje MCKa3aH je 10 METOXONOrHji MuHHCTapCTBa
¢unancuja u npuspesne. IIpema TOj METONOJNOTH{H, CHIOJBHH jaBHH JYT HE
obyxBara ob0aBese Hapomne Oanke CpOuje, Heperyaucane obaBese
Peny6inke Cpouje ykibydyjyhu KIMPHHIIKH JyT, KA0 HH €0 J(yra JIOKaJIHe
caMoOyIpaBe U AP/KAaBHUX arcHIpja 6e3 rapaHiuje Jpiase.

® Ipumakom mpahema yuenrha jasror myra y BJIl-y mo Tpomecedjima
TokOoM roamne, Haponna 6Ganka CpOuje mnpuMermyje MehyHapoxHy
CTaHJapAHy NpaKCy W jaBHH Ayr cTaBka y ogHoc ¢ bBJIII-om koju
MpoLEbYje Aa je OCTBAPEH Y YCTHPH IIOCIICIba TpOMecedja.

® ITpema moganuma MunucTapeTBa GpuHaHCHja U pUBpese, yuenrhe jaBHOT
nyra y mpouemenoM BJIII-y Ha kpajy jyna msnocu 57,4%. Pasmuka y
onHocy Ha moparak Hapoxne Ganke CpOuje HacTanma je 300r paszinuuTe
nponene HomuHanHor B/II1-a.

padmkoH 3. JaBHM gyr Penybnuke Cpbuje
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YHy Tpalkby Ay T - neBa ckana
=== CnorbHu gy T - neBa ckana

JaBHn gyry % B[iM-a - gecHa ckana

M3Bop: MuHuctapctso duHaHcuja u npuepege n HBEC.

TaKO M I1I0 OCHOBY TapaHlMja 3a 3a/Jy)KHBambe Yy
3emJbH (36,3 MIJTHOH €Bpa).

[open cMamemwa jaBHOT jayra, y ApyroM TpoMeceyjy
je moOoJplllaHa M IHEroBa BAJIyTHA CTPYKTYypa.
VYuemhe AuHApPCKOT jAena ayra y YKYITHOM jaBHOM
nyry mnosehano je 3a 0,3 mpoueHTHa mnoeHa, Ha
18,8%. C o003upoM Ha TO [a je MPEBPEMEHO
ormnahen neo ayra mnpema JIOHTOHCKOM KIyOy
noBepwiiaiia OWO  JIGCHOMHMHOBaH y Jojapuma,
yuemhe nayra y TOj BaJlyTH cMameHO je 3a 1,6
OPOIIEHTHHUX TOeHa, Ha 25,8%, 1ok je yduenrhe myra
y eBpuMa moBehaHo 3a 1,2 MpoIleHTHA MOEHa, Ha
48,7%. VYdemhe payra y ocTaluM BajdyTama y
YKYITHOM jaBHOM IYTY OCTaJI0 j€ HETPOMEHEHO: y
CIENIMjaTHUM TIpaBUMa Bydewma 5,1%, mBajnapckum
¢dpanmuma 1,0% u octanum Basrytama 0,5%.

KamaTHa crTpykTypa jaBHOr jayra y Jpyrom
TpoMecedjy TMoKaszyje Ja je yIeo jaBHOT Jyra
YTOBOPEHOT IO BapHjaOWIHNM KaMaTHHM CTOMama
mosehan 3a 0,7 nporeHTHUx moeHa, Ha 27,6%. On
Tora, Hajeehu 11eo Iyra Be3aH je 3a KaMaTHE CTOIe
Euribor u Libor na eBpo (75,5%), 3aTum 3a ocraie
BapujabmiHe kamatre ctome (11,5%), 3a Libor na
amepuuku gonap (11,2%) u 3a mBajuapcku ¢paHak
(1,8%).

Mepe oOAp:KHBOCTH KoOje MOCMATpajy CTame
jaBHOr ayra TmoOBOJbHHjE Cy Yy OJHOCY Ha Kpaj
MPETXOIHOT TpOMecedja, Mpe cBera 300T CMamemha
jaBHOr nmyra. CMmameHO je ydemhe jaBHOT Ayra y
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Tabena 2. Crawe jaBHor ayra Penyonuke Cpbuje
(y mnpa EUR)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.
| Il
1. YHyTpawwu gyr 3,2 4,2 4,9 6,0 7,2 7,4 7,3
2. CnoreHu gyr 5,6 57 7,2 8,8 10,5 12,0 11,6
YKYTHO (1+2)* 8,8 9,8 12,2 14,8 17,7 194 18,9

* EBeHTy anHe pasnuke y 36upy HacTajy 360r 3a0Kpy kMBawa Ha jegHy geuvmany .

M3Bop: MuHnctapcteo dmHaHcuja n npuBpeae n HBC.

nponemeHoM B/II-y, n3Bo3y pobe u yciyra (kao u yuemhe TUHAPCKUX AYTOPOYHUX XapTHja CMameHO
M3BO3y po0Oe M yciryra Kaga UM ce J07ajy J03HaKe) U Ha 72,9%, a KpaTKOpOYHHX XapTuja Ha 2,9%.
OyJeTCKUM IPUXOanMa.

IMag xamMaTHUX cTONAa Ha TPXKUIOTY IUHAPCKHX

Mepe 0Ip:KMBOCTH KoOje MOCMATPajy OTILIATY IpKaBHUX XapTHja OX BPENHOCTH, KOjH je
jaBHor gyra moOospmiaHe cy — 3axBasbyjyhum KapakTepucao  TPEeTXOJHa  JABa  TpoMeced)a,
noBehamy u3Bo3a. Tako je ydemihe oTIiate jaBHOT HACTAaBJbEH je M Y OBOM TpOMeEcedjy — IpOcedHa
Iyra cMameHo 3a 3,0 IpOLEHTHHX IOEHa Kako y MIOH/IEpHCaHa KaMaTHa CToma cMameHa je 3a 0,75
u3B03y pobe u yciyra (Ha 34,5%), Tako U y U3BO3Y MPOLEHTHUX MoeHa, Ha 9,5%. Cmameme KaMaTHUX
pobe M yciayra Kajga UM ce I0Jajy AO3HaKke (Ha CTOMa, KOje je 3aBUCHO OJf POYHOCTH H3HOCHIIO OJ
27,8%). VYuemhe ormiare jaBHOr Oyra |y 0,3 mo 1,0 mpomeHTHHMX TOEHA, OCTBApeHO je
npouemeHoM bBJIIl-y um OyuperckuMm mpuxomuma YIJIaBHOM Y IIpBa JjBa MECELa U AYyTyje ce Ipe cBera
0CTaJIo je Ha HUBOY 3 IIPETXO0JHOT TpOMeceyja. BEIMKOM HMHTEPECOBAalbY HWHBECTHTOPA, IOCEOHO
crpanux. Kamare cy ce kperane y pacrnony ox 9,1%
VYyemhe apskaBHMX XapTHja o1 BpPeIHOCTH 3a POYHOCT OJ1 HIecT Mecenn 10 12,25% 3a podHOCT
npogaTux Ha aomaheM TPKHIITY Yy YKyIHOM 0]] ceiaM rojivHa.
jaBHOM JAyTy ToBehaHO je TOKOM Jpyror TpoMmecedja
3a 1,0 npouentHux mnoena, Ha 23,9%. Ilputom, y HajaBa moryher cmamema 00MMa KBaHTUTATUBHUX
YKYOHOM TOpTGONHjy JAp’KaBHUX XapTHja O onakmuna ®E/[-a yTunana je Ha majx HHTEpecoBama
BpenHocTH mosehaHo je yuemhe AyropovyHMX MHBECTHTOpa 3a yiarama y CpOujy m 3emibe y
XapTHja ICHOMUHOBAaHMX y eBpuMa Ha 24,3%, /10K je peruony. CMmamemy HHTEpecoBama  CTPAaHHX

Tabena 3. Npernen Mepa o4pPXXKUBOCTY jaBHOT Ayra

(y %)
2008. 2009.  2010. 2011. 2012 2013.
| |

JasHu gyr/BAr 29,2 34,7 44,5 48,2 59,3 62,5 60,6
JaBHu gyr/v3so3 pobe n ycnyra 86,5 116,2 120,7 128,9 148,3 156,9 146,9
JaBHM ayr/v3B o3 pobe u ycnyra u gosHake 70,3 84,0 92,6 103,6 120,6 127,5 119,3
JaBHu gyr /OyLieT cCKv npuxoau 62,3 80,7 102,4 115,7 142,2 155,2 148,5
Ornnata jaBHor gyra/BAIT 2,2 7,0 10,0 10,9 11,4 14,9 14,9
Ornnata jaBHor ayra/usso3s pobe n ycnyra* 7,0 23,9 27,9 29,8 28,8 37,5 34,5
Ornnata jaBHor gyra/nsso3 pobe 1 ycrnyra u Jo3Hake™ 57 17,3 214 23,9 23,4 30,8 27,8
Ornnata jaBHor gyra/byyeTcku npuxogu™ 51 16,6 23,7 26,7 27,6 37,6 37,6

* MNpeBpemeHa oTnnarta gena Ay ra npema JlIoHgoHckom kiy 6y nosepunaua UCKIby YeHa je 13 nopataka o oTnnaTv gy ra 3a gpy ro tpomecedje 2013.
M3Bop: MuHncTapcteo dmHaHcuja n npuepeae n HBC.

MeToponouka objaumrera:

- JaBHu gy r/BAM - ogHoC cTaka jaBHOr Ay ra Ha kpajy nocmatpaHor nepvopa u B[iM-a y nocnegra 4eTupn Tpomeceyja.

- JaBHM Oy /n3B03 pobe M ycryra — OAHOC CTarba jaBHOr [y ra Ha Kpajy nocmaTpaHor nepuoja 1 BpeaHoCTV 13B0o3a pobe mycnyra y nocreawa
YeTpu Tpomecevja.

- JaBHU pyr/u3B0o3 pobe M ycryra v [o3Hake — OOHOC CTaka jaBHOr [yra Ha Kpajy mocmaTtpaHor nepuopa v BpeaHOCTU u3Bo3a pobe u ycnyra un
[03Haka y nocnefra YeTupu Tpomeceuja.

- JaBHu pyr/Gyletcks npuxogaM — OOHOC CTaka jaBHOr Ayra Ha Kpajy nocMaTtpaHor nepuoda u Oy LIeTCKux npuxoda Yy nocnefwa 4etmpu
Tpomecevja.

- Otnnarta jaBHor Ay ra/BAIN - ogHoc otnnate jaBHor Ay ra n B[IM-a TokoM nocmaTtpaHor nepuoaa.

- OTnnarta jaB Hor Ay ra/use 03 pobe 1 ycrnyra — ogHOC OTnraTe jaBHOr Ay ra 1 usBo3a pobe v y cnyra TOKOM NocmaTpaHor nepvoaa.

- Otnnata jaBHor Ay ra/u3so3 pobe v ycnyra u AosHake — OOHOC OTnfaTe jaBHOr Jdyra u m3Bo3a pobe u ycrnyra v Jo3Haka TOKOM MocMaTtpaHor
nepvioga.

- OTnnarta jaB Hor Ay ra/6y LieTCk1 NpyUxoan — 0AHOC OTnaTe jaBHor Ay ra u Oy LleTckux npuxoga TOKOM nocMaTpaHor nepuoaa.
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MHBECTHTOPA 3a yJarame y JUHAPCKE XapTHje OX
BPEIHOCTH JONPHHENE cy M olneHe Melhynapogaor
MOHETapHOT ()OHAA O HEONXOAHOCTH MOJATHUX
Mepa ¢uckamHe xKoHcommmammje. Crora je Ha
NPUMapHOM TPXHINTY JApKaBHUX XapTHja Ox
BPEIHOCTH KpajeM Maja U TOKOM jyHa OMO IpuMeTaH
Haj TPaKme, MITO CE OAPa3uiI0 M HA HIDKH CTETICH
peanmm3anyje Ha ayKIHjamMa Ip>KaBHUX XapTHja O
BpeOHOCTH. TakBa KpeTama pe3ynraT Cy OJJTyKe
IpXKaBe Oa, YNPKOC Majoj TPaXHbH, HCKIBYUHBO
NpUXBaTa MOHYAE C HUCKMM KaMaTHUM CTOINama,
0o03MpoM Ha TO Ja je pacroiaraja HEOIXOIHHM
cpeacTBMa 3a (HUHAHCHpame. Y TOKy ApYyror
TpoMecedja TMpojaTre Cy HOWHApCKe  XapTHje
HOMUHAITHE BpeIHOCTH 67,8 Munujapau nuHapa (0X
YKyIHO eMuToBaHUX 89,0 Mmummjapam IuHapa), JOK
je Ha Haruiaty nocrena 64,1 mmimjapaa auHapa. To
je pesyntupano nosehamem crama ayra IO OCHOBY
MpoJaTUX AMHAPCKUX XapTHja Ol BPEeAHOCTH 3a 3,8
MUIHjapau quHapa, Ha 380,3 Mummjapae AuHapa.

¥ TOKy Apyror Tpomecedja OpraHu30BaHe Cy YETHPH
ayKIMje XapTuja OF BPEOHOCTH JECHOMHHOBAHHX Y
eBpHMa, Ha KOojuMa Cy, 011 YKymHo nonyhennx 225,0
MIJIMOHAa €Bpa, TMpoAaTe XapTHjeé HOMHHAIHE
BpeaHoctd 157,3 wmwummona eBpa. [locturnyre
KaMaTHE cTome OwiIe Cy HIDKE Yy OJHOCY Ha OHE U3
MPETXOAHOT TpOMecedja M KpeTaje Cy Ce Y PacloHy
o 3,15% 3a pouHoct on roauHy aana jao 5,0% 3a
POYHOCT O MET TOoAMHA. TOKOM IOCMaTpaHor
nepuona Huje Omio mocriehia paHHje €MHUTOBAHHX
XapTuja OX BPEIHOCTH, a CTambe Jyra II0 OBOM
ocHOBY noBehaHo je Ha 1,1 Munnjapmy eBpa.

pacomkoH 4. CTpyKTYypa pOYHOCTU jaBHOT

Ayra no OCHOBY nNpoAaTux ApXKaBHUX

XapTuja o4 BpeQHOCTH

(y mnpa RSD)
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H [lyropoyHe ApXKaBHe XapTuje of BPeAHOCTU y AuHapuMa

= [lyropoyHe ApXaBHe XapTuje of BPegHOCTU y eBpuMa
CpenrbopoyHe ApKaBHE XapTuje o4 BPEAHOCTM Y AvHapUma
CpeaH0poyHe ApXaBHe XapTuje oA BPeAHOCTU Y eBpuMa

® KpaTKopoyHe ApxaBHe xapTuje oA BPEAHOCTW y AuHapuma

M3Bop: MuHucTapcteo duHaHcHja 1 npmepeae.

pacdukoH 5. KamaTtHe cTone Ha ApXkaBHe
XapTuje oa BPe[HOCTU eMUTOBaHe Ha
AomaheM PMHAHCUjCKOM TPXULUTY U
pecdepeHTHa kamaTHa ctona HBC

(noHaepvcaH npocek,y %)
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e PehepeHTHa kamaTHa ctona HBC

s KpaTKOPOYHE ApXKaBHe XapTuje of BPeAHOCTU y AuHapuma

et CpE/IHOPOYHE APXaBHE XapTuje oA BPeAHOCTW Y AnHapuma
[lyropoyHe ApxaBHe xapTuje o4 BPeAHOCTU y AnHapuma

g CDEH0POYHE APXKaBHE XapTyje oA BPeJHOCTW Y eBpuMa

[lyropouHe [pxaBHe xapTuje of BPeAHOCTU y eBpUMa

M3Bop: MuHucTapcTBo duHaHCHja 1 npuepeae.
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Hpuaor 1. Cnosban ayr Penyoiauke Cpouje
(mpemumunapau mofaiy Ha nan 30. jyna 2013)
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Hpnaor 2. [Ipomer u crame no cnosbHOM ayry Pemy6anke Cpouje
(mepuon jarnyap—jyn 2013. u ykymuo 2012)
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[punor 3. [Iperea kopumhewa, oTniIaTe rI1aBHUIE U OTIVIATE KaMaTe AYTOPOYHHUX
HHOCTPAHUX KPEAUTAa NPUBATHOT CEKTOPA MO MPUBPEIHUM rpaHamMa
(mepuon jarnyap—jyn 2013)




