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A. Cnossau ayr Peny0sauke Cpouje

Ykynan cnosbnm ayr Peny6nuke CpOuje je Ha
Kpajy mapta 2013. uzHocuo 26,7 MUIHjapad €Bpa U
y omHOocy Ha kpaj neremOpa 2012. moeehaH je 3a
1.001,4 Mmunuona eBpa, wiu 3,9%.

Ha pact cnossHOr nyra je y mpBOM TpoMmecedjy
2013. yrunano  3ayXuBame  JpXKaBe  Ha
Meh)yHapoHOM (DMHAHCHjCKOM TPKHUIUTY, IOK je ayT
NPUBATHOI' CEKTOpa cMameH. [lenpenyjanuja espa y
OJTHOCY Ha OCTajJe BaJyTe y CTPYKTYpH CHOJBHOT
Jyra JiesioBaja je y mpaBlly meroBor mnosehama 3a
173,7 Munuona espa.

CrpyKkTypa CHIOJBHOI Jyra MO  YTrOBOPEHOj
POYHOCTH CMaTpa CE€ MOBOJAHOM — y OJHOCY Ha
neuembap 2012. yvemhe KpaTKOpo4HOr 1yra y
YKYITHOM CIIOJBHOM IyTy cMameHo je 3a 0,6 1.,
Tako Ja je Ha Kpajy Maprta wusHocwio 1,3%.
CrpykTypa CHOJBHOT Jyra 1O HPeocTaJIoj
pouHocTH Takohe je moOospmiaHa.  Yuemrhe
KPaTKOPOYHOT  CHOJBHOT Jyra IO IIPEoCTallo]
POYHOCTH y YKyITHOM CHOJBHOM Jyry Ha Kpajy
MmapTa je usHocuiio 17,0%, wro je 3a 0,8 m.mm. mMame
HEro y AereMOpy npoluie rojnHe.

Ha xpajy mnpBor Tpomecedja yuemhe yKynmHOT
cniosbHOr ayra y B/AIl-y, ka0 OCHOBHOT MHIMKATOpa
€KCTEepPHE COJBEHTHOCTH, n3HoCcwIo je 87,3%, mTo
je 3a 1,4 m.m. Bume Hero Ha Kpajy aeuemOpa 2012.
OnHOC YKYIHOT CHOJbHOT ayra u 12-mecedHor
u3B03a pobe M yciayra' ysehaHor 3a no3HaKe W3
I/IHOCTpaHCTBaZ u3Hocuo je 175,7%, a kama ce
WCKJbYYHM TPWIUB TI0 OCHOBY MHOCTpPaHHX JIO3HAKa,
MOCMAaTpaHu MHIUKATOP je U3HOCcHO 216,2%.

OpnHoc oTIUIaTa MO CHOJGHOM AYTY U MPOLICHEHOT
B/I1-a y mpBoM Tpomecedjy je uzHocuo 12,9%, ox
yera ce Ha oTmaty riaBHuue ogHocu 10,3%, a Ha
kamare 2,6%.

Kpajem mpBor TpoMmecedja, OMHOC YKYITHUX OTILIATA
1O CHOJBHOM Jyry M TOJMIUEET W3BO3a pobe H
yciayra, Kao OCHOBHOT HHAMKATOpPAa €KCTepHe
JMKBHAHOCTH, 3HOCHO je 33,0%, a ako ce U3BO3y
poGe u yciyra n1oaajy no3Hake”, u3HocHo je 27,1%.

1 .
ITpema mponenama Cpercke OaHke, 3a rmocMatpaHu WHauKatop, 220% je
HMBO Ka/la 3eMJba 3aMa/ia y PU3NK OIPKHUBOCTH CIIOJBHE 3aTy’KEHOCTH.

2 Ipema merononoruju Ceercke 6anke (y myomxauuju World Development
Indicators), oTruiata 1yra Moke Jia ce IocMarpa y OJJHOCY Ha M3B03 pobe U
yCITyra y KOjH je YKJbydeH IMPUJIHB 10 OCHOBY JIO3HAKa M3 HHOCTPAHCTBA aKO
je y nmuTamy cTabWiIaH 1 3Ha4ajaH MPHJINB.

pacpmkoH 1. CnorbHu gyr Penyonuke Cp6uje
npemMa cekTopy Ay)XHuUKa y ogHocy Ha BN
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Peny6nuka Cpbuja - neBa ckana

g Y KYNaH CMOSbHN AYr Y % B[MM-a - gecHa ckana

M3Bop: MuHuctapcTeo duHaHcuja n npuspeae PC n
HapoaHa 6aHka Cpbuje.

1. Cno/bHH IyT jaBHOT CEKTOPA® je Ha Kpajy MapTa
n3Hocuo 13,5 muimjapau eBpa My OJHOCY Ha
neriemOap mnponuie roawHe moBehan je 3a 1,3
MunMjapne espa. bberoBo ywemhe y ykynHOM
CIOJPHOM AYTY j€ Ha Kpajy Mapra uzHocuio 50,5%.

CrioseHM IyrT fp’kaBe M3HocHo je 10,8 mmmmjapam
€Bpa, Jp)KaBHO TapaHTOBaHM croJbHU 1yr 1,4
MunMjapne espa, a 1yr Hapoaue 6anke Cpouje 1,3
MuIMjapae espa. TokoM mpBor Tpomecedja HOBO
3aJyXemhe jaBHOI' CeKropa H3Hocwio je 14
MUIMjapie eBpa, a oTmiaheHo je 10 OCHOBY
rmaBHuIe 270,2 Mmuimona eBpa. Ha mosehame myra
JaBHOT' CEKTOpa yTHLAJle Cy W BaJIyTHE IPOMEHE
(170,0 munoHa eBpa).

2. Cno/bHHM YT MPUBATHOI CEKTOPAa je Ha Kpajy
MapTa u3Hocuo 13,2 munujapne espa. TokoM mpBor
TpoMecedja NPUBAaTHU CHOJBHM JAYT jé CMameH 3a
293,8 MuIMOHa €Bpa, W TO MO OCHOBY KOHBEp3Hje
nyra y xamurtan (13,3 munmona eBpa), Behux
oTIUIaTa TJIaBHHLE OJ Kopumhema IyropoyHHX
kpemura  (230,8  mumnMoHa  eBpa), Kao W
KpPaTKOpOYHOT HETO pa3lyxuBama OaHaka (125,1
MUIHOH eBpa). C npyre crpaHe, y mpasily noBehama
CHOJBHOT Jyra NpHUBAaTHOI CEKTOpa JelioBaie Cy
BaryTHe rpomeHe (75,4 MUIIOHA eBpa).

3 Criomhu nyr jaBHor cekropa Pemy6iuke CpOuje, Koju ce mpatd mpema
Mmeromonoruju  MehynaponHor  MomerapHor  doHma,  oOyxBara
penporpaMHpaHy CTapu AyT, HOBU AP)KaBHU U JP;KABHO TapaHTOBAHH YT,
obasese Hapoxnue 6anke Cpbuje, Heperymcane obasese Pemyomike Cpouje
[0 OCHOBY KIMPHUHIIKOI Ayra, Kao M Je0 Ayra JOKaJlHE caMOyIpaBe U
JpKaBHUX (hOH/IOBA O3 rapaHInje ApKaBe.
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Beha Hero pa3nyxema M0 JyropouHUM HHOCTPAHUM
KpenuTuMa 3alenexeHa Ccy vy  (HHAHCHjCKOM
cektopy (210,4 mwimonHa eBpa), TPrOBHHH Ha
BeMMKO u Mayno (64,9 MmimoHa eBpa), CEKTOpY
uHdopmucamba M KOMyHHKauuja (24,7 MHIHOHA
eBpa) U ocTaiuM cekTopuma (9,5 MunIHoHa €Bpa).
Beha Hero 3amyxema 10 JyropodHUM HHOCTPAHUM
KpenuTuMa 3a0enekeHa cy y npepaluBadkoj
uHAycTprju (29,9 MunmoHa eBpa), MOCIOBamy C
HekpeTHHHaMa (18,3 MmmoHa eBpa) M CEKTOPY
caoOpahaja u ckmaaumrema (10,7 MuHoHa eBpa).

2.1. CrnosbHn ayr OaHaka je Ha Kpajy Mapra
m3Hocno 3,8 wMumnmjapau  eBpa. TokoM TpBOT
TpoMmecedja cMameH je 3a 266,4 MUIroHa eBpa, Kao
pesyaTaT CcMmamema OyropodyHor mgyra 3a 1413
MHJIMOHAa €Bpa M KpaTKOpo4yHOr nyra 3a 125,1
MUJIMOH €Bpa.

Banke cy 3akipyuniie HOBUX AYTOPOYHUX KPEIUTa Y
u3Hocy oj 7,5 munuoHa eBpa. Ilpoceuna kamarHa
cToma Ha Te Kpeaure m3Hocu 2,0%, a pOYHOCT /BE
roguae U Tpu Mecena. Ox yKymHOTr Opoja KpeawTta,
73,3% unHEe KpemuTH YTOBOPEHH C BapHjaOIITHOM
KaMaTHOM CTOIIOM.

Tabena 1. UHaukaTopu ekcTepHe no3uumje Cpéuje

UHgukaTopu ekctepHe nukBuaHoctn (y %)
[eBun3He pe3epBe/yBo3 pobe n ycnyra (y Mmec.)
[eBu3He peaepBe/kpaTKOPOYHM Ay
[eBusHe pesepse/bAT
Ornnarta pyra/BArl
Ornnara gyra/v3so3 pobe u ycnyra
Ornnata pyra/n3so3 pobe 1 ycnyra v fo3Hake

WHaukaTopu ekcTe pHe conBeHTHOCTU (Y %)
CnorbHu gyr/BAM
KpaTtkopounn gyr/BAT
CnorbHu oyr/n3so3 pobe u ycnyra
CnoreHu gyr/n3s o3 pobe v ycnyra u go3Hake

W3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.
MeTogonouka objaumerba:

'pacukoH 2. CnorbHu ayr Peny6nuke Cpbuje
no MHOKpeauTOpUMa
(Ha paH 31. mapta 2013)

44,2%

2,5% 124%

5,4%
5,4%

30,0%

MoO
Mapucku knyd
CrpaHe Bnaae v pa3BojHe 6aHke
®/ToHAOHCKM KIy6
u Ocranv kpeauTopn
EBpooGBesnuua

B KVPUHT - Ay Y HEKOHBEPTUBWNHOj BanyTu

M3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

2.2. Cno/sHM Ayr nmpeay3eha u ocTanux AyKHMKa
je Ha Kpajy mapra m3HOCcHO 9,4 Munmjapmae eBpa.
Toxom mpBoOr Tpomecedja, AyT npexy3eha u ocTammx

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 12013.
52 9,5 8,2 8,7 7,6 8,2
380,8 528,8 5464 1.861,0 2.213,0 3.285,1
25,0 36,6 35,7 38,3 36,5 38,7
10,6 11,4 12,6 13,0 13,5 12,9
34,0 39,1 35,2 35,6 34,0 33,0
27,6 28,2 27,0 28,6 27,7 271

64,6 777 84,9 76,7 85,9 87,3
6,6 6,9 6,5 2,1 1,6 1,2
207,6 265,3 236,2 210,3 215,9 216,2
168,7 191,8 181,2 169,1 175,6 175,7

- eBun3He pesepBe/yB03 pobe 1 ycryra (y Mec.) — OOHOC AEBUW3HWUX PE3epB YU Ha Kpajy mocMaTpaHor nepuoaa U NPOCEeYHOr MECEYHOT Y BO3a

poGe 1y cnyra TokoM Tor nepuoza.

- [leBn3He pe3epBe/KPaTKOPOYHU CMObHU Ay T — OAHOC CTakba AEeBW3HWUX Pe3epBy U CTawa KpaTKOPOYHOr CMObHOr Ay ra KpajeM nocMaTpaHor

nepuoja.

- NleBusHe pe3epBe/BAIN - ogHOC cTaka AEBU3HUX Pe3epBYU Ha Kpajy mocmatpaHor nepuoga v B[iM-a y nocnepgwa YeTmpu Tpomeceyja.
- Otnnara cnoreHor Ay ra/BA TN — ogHoc otnnate cnosbHor Ay ra u B M-a Tokom nocmatpaHor nepuoaa.

- OTnnarta cnorbHor Ay ra/w3e o3 pobe 1 y cnyra — ogHOC OTNaTe CMoSbHOr Ay ra U U3Bo3a pobe 1 y cnyra TOKOM nocmaTpaHor nepuoaa.
- Otnnata cnoreHor Ay ra/usso3 pobe 1 y cry ra v Ao3Hake — OAHOC OTMaTe CMoSbHOT Ay ra U u3Bo3a pobe 1 ycnyra 1 fo3Haka TOKOM

nocmartpaHor nepuoaa.

- CnoreHu gy /BT — ogHoc cTaka CrnosbHOr Ay ra Ha Kpajy mocmartpaHor nepvoga v BiM-a y nocnegwa YeTvpu TpoMeceyja.
- CnorbHu gy r/uss o3 pobe 1 ycryra — o4HOC CTaka CMoSbHOT Ay ra Ha Kpajy nocmaTtpaHor nepvoaa U BpeaHoCcT M3Bo3a pobe un ycnyra y

nocnegwux 12 meceum.

- KpaTkopoynu crnorbHmn gy /BAIN - ogHoc cTaka KpaTKOPOYHOr CMOSbHOT Ay ra Ha Kpajy mocmartpaHor nepuoga v B[iM-a y nocnepra Yetupu

Tpomecevja.

- CrorbHu Ay r/u3Bo3 pobe U y cnyra — 04HOC CTaksa CMOrbHOT [y ra Ha Kpajy nocmatpaHor nepuoga 1 BpeaHoCTU U3Bo3a pobe u ycnyra y

nocnegwux 12 meceum.

- CnorbHn Ay r/n3B 03 p06e nycnyra v ao3Hake — ogHOC CTaka CnoJbHOr Ay ra Ha Kpajy nocmMaTpaHor nepuoaa v BpeaHoCcTn U3Bo3a poGe n

ycnyra v fosHaka y mocreawmux 12 meceum.
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JIy’KHHUKa je CMarbeH 3a 27,4 MIIMOHA eBpa, U TO Tpe
CBera I10 OCHOBY JyT'OPOYHOT JIyra.

[penyseha u ocTanu Iy »KHHULH Cy YTOBOPUIIM HOBUX
IYTOPOYHHUX KpeAWuTa y W3HOCY of 445,6 MuinoHa
eBpa, ¢ MPOCEYHOM KaMaTHOM cTomoM ox 3,2% u
pouHoIhy oJ eT roJMHa U LIECT MeCeLH, Of Jera
cy 93,3% uuHWIM KpeguTH YroBOPEHH C
BapujabUITHOM KAMaTHOM CTOIIOM.

3. Ilpema cramy CHOJBHOT JIyra Ha Kpajy Mapra,
YKYITHE OTIUIaTe IJIaBHULIE M KaMaTe 3a rpeocralia
Tpu T1pomecedja 2013. romuHe wm3Hoce 4,1
munjapay espa. Oj Tora ce Ha OTIUIATY IJIaBHUIIC
omHocu 3,5 Muiujapau eBpa, a Ha kamare 565,8
MuIMoHa eBpa. [IpuTom, IuiaHupaHe OTIUIaTe Iyra
jaBHOr cekropa wu3Hoce 1,6 MuiIMjapau eBpa, a
MPUBATHOT CEeKTOpa 2,5 MuiHjapaud eBpa (OaHaka
862,0 munuona eBpa, a mnpenyseha M ocTamux
IykHEKA 1.642,3 MunnoHa eBpa).
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b. JaBau nyr Penyoauke Cpouje

Ha «xpajy mapra 2013. romuHe jaBHM Jayr
Peny6imnke Cpouje’ usmocuo je 19,4 munmmjapne
eBpa U y oxHocy Ha kpaj 2012. mosehan je 3a 1,7
muijapmu espa.”) Tume je yuemrhe jaBHOr ayra y
nporemenoM BJII1-y moehano 3a 2,9 mponeHTHIX
noexa, Ha 62,2%.9”

Kao u y mperxomHoMm Tpomecedjy, HajBehn yTuuaj
Ha moBehame jaBHOr nyra uWMaia je Npojaja
eBpooOBe3HNIa Ha MeljyHapomHOM (DMHAHCH]CKOM
Tpxumry. OTyza je jaBHM CHOJbHM Ayr noBehaH 3a
1,5 mwnmjapmu eBpa, a yHyTpammu 3a 2617
MHJIOHA eBpa.

JaBHM cmo/bHHM Jyr je 3HaTHWje mnoBehaH y
(debpyapy, Kaga je ojpkaHa jOII jeqHA ayKIHja
JpKaBHUX XapTHja 0] BPEIHOCTH Ha Mel)yHapoqHOM
¢unaHcHjckoM TpxuIITy — Pemybimka Cpbuja je
npojana CEeIMOTOTUILIELY €BpOOOBE3HUILY
(Eurobond 2020) y wsnocy ox 1,5 mMunmjapan
Jonapa, 1Mo cromu mpuHoca ox 5,15% (kymoHcka
crona u3Hocuia je 4,875%). 1 oBor myra Tpaxmba
MHBECTHTOPA je BHIIECTPYKO HaJMalluia IOHYHY.
VY3umajyhu y  o03up  mperxomHe — mpojaje
eBpooOBesnutia (Eurobond 2017 u Eurobond 2021),
CTame jaBHOT Jiyra 110 TOM OCHOBY M3HOCHJIO je Ha
Kpajy IpBOT TpoMecedja 3,2 MuIInjape eBpa.

JaBHM yHyTpammM AYr je U TOKOM IIpBOT
Tpomecedja noBehan mpe cBera MO OCHOBY HETO
npoJaje  JApKaBHUX  XapTHja Of  BPEIHOCTH.
[To3utuBHO je TO mTO je myr moBehaH 1Mo OcHOBY
JUHApCKUX xapTuja (25,7 Muinjapam IUHapa), 10K
jeé o OCHOBY XapTHja JICHOMHHOBAaHHMX y €BpHMa
cMmameH (449,7 munmona nuHapa win 4,1 MuimoH
espa). llpuroMm, HacTaB/jbeHa je  IIO3UTHBHA
TEHJEHIMja M3 IPETXOMHOI TpoMmecedja — Iyr je
noBehaH 1O OCHOBY JyropodHHX JHHAPCKUX
xaprtyja (29,8 Mumjapan nuHapa), oK je 1o OCHOBY
KpPAaTKOPOYHMX JWHAPCKHX XapTuja cMmameH (4,1
MUIHjapy auHapa). CMameHo je M cTame Jyra no
OCHOBY CTape JIeBH3HE LITeAmEe U obaBe3a Ipema

) Jauu nyr Peny6mixe CpOuje HCKa3aH je 1o MeTonoNoruju MUHHCTapeTBa
¢unancuja u mpuspese. IIpema TOj METOMOTOTH|H, CHIOJBHH jaBHH TYT HE
obyxBata obaBese Hapomue Oanke CpOuje, Heperymucane oOaBese
Peny6inke CpOuje ykibydyjyhint KIMPUHIIKH JTyT, Ka0 HHU JIEO Jyra JIOKalHe
CcaMOYTIpaBe U AP)KaBHUX areHuuja 6e3 rapaHiuje apxKase.

) Ox cenrembpa 2012. craTHCTHKA jaBHOT Ayra MunncTapcTBa (HHAHCH]a
W TpUBpeJe ApKaBHE XapTHje 0 BPEIHOCTH €BHICHTHPA 10 HOMHHAIHH]
BPEIHOCTH. Y CKIaay ¢ TAKBOM H3MEHOM METOJOJIOTHje, KOPUTOBaHU CY
TIOJIAI O CTAkbY jABHOT Jyra Y IPETXOJHOM IEpPHOIY.

© Ipunukom mpahema yuemha japuor myra y BIII-y mo Tpomeceujuma
TokoM rojuHe, Hapomna Oanka CpOuje mnpuMmemyje MehyHapomHy
CTaHIap/Hy INpaKcy M jaBHH Ayr crasba y oaHoc ¢ BJIII-om koju
MpOLeIbYje /1a je OCTBAPEeH y YETHPH ITOCIIE/Iha TpPoMeceHja.

? Tlpema mnopaumuma MunmcrapcTBa (uHaHCHja M mpuBpene, yuemthe
jaBHOT Ayra y mpouemeroM BJIII-y Ha xpajy mapra 2013. roanHe M3HOCH
57,7%. Paznuka y ognocy Ha moparak Hapoane 6anke CpOuje HacTana je
360r pasnuuuTe nporene HomuHanHor BJII-a.

'padmkoH 3. JaBHM gyr Peny6nuke Cp6uje

(y mrpa EUR) (y %)
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YHyTpalUtu Byr - neea ckana
mmmmmn CrIOSbHU AYT - NeBa ckana

JaBnu ayr y % B[MM-a - necHa ckana

W3Bop: MuHucTapcTBo dpuHaHcuja n npuspeae PC n HapoaHa
6aHka Cpbuje.

KoMepljaiHuM Oankama, 3a 3,5 u 3,0 MuinoHa
eBpa, PeCIICKTHBHO.

JaBHu nyr je momehan y mpBoM Tpomeceujy U IO
OCHOBY MHAMPEKTHHMX o0aBe3a Ap:kaBe, 3a 176,7
MUJIMOHAa €Bpa, IIpe CBera MO OCHOBY JaThX
rapaHiiMja 3a 3aayXxuBame y uHOcTpancTBy (135,7
MUJIMOHA €BPa).

Kao n y nperxogHoM TpoMmeceyjy, 300r 3a1yKHBamba
JpxaBe Ha Mel)yHapoJHOM (pUHAHCH]CKOM TPXKHUIITY
NpoJiajoM €BpOOOBE3HMIA, BAJyTHA CTPYKTypa
jaBHOT Jyra je y NpBOM TpOMECEYjy MOropiiaHa.
VYuemhe auHapckor aena Ayra y yKyIHOM jaBHOM
Iyry cMmameHo je 3a 0,5 mpoleHTHHX MoeHa, Ha
18,5%. Nako je JyropovHO OINpeesbekhe IpiKaBe 1a
norpeOHa (QuUHAHCHjCKa CpelncTBa IPBEHCTBEHO
00e36e1u 3a1y)KUBAEHEM Ha nomahiem
(DMHAHCHJCKOM TpPXHIITY €MHCHjOM JHHAPCKUX
XapTHja OJ BpemHOCTH, Tekyha cuTyamnuja je

ynyhuBana Ha  obOe3beheme cpencraa Ha
Mmehynapoaaom (uHaHCHjCKOM TPXKUIITY.
EBpooOBe3Huiia E€MHUTOBaHA y hebpyapy

JICHOMHUHOBaHa je y JoJlapuMma, Tako jaa je yuderrhe
Jyra y J0japuMa y YKYITHOM jaBHOM Ayry roBehaHo
3a 4,6 mpoueHTHuX mnoeHa, Ha 27,4%. C npyre
cTpaHe, ydyemiie Jayra y OCTaJuM BalyTama je
cMmameHo: y eBpuma Ha 47,5%, y cheuujaiHuM
npaBuMa Byuewa Ha 5,1%, y IIBajUapCKUM
¢panuma Ha 1,0% u y octanum Bagytama Ha 0,5%.
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Tabena 2. Ctawe jaBHor gyra Peny6nuke Cpouje
(y mnpa EUR)

2008.
1. YHyTpawbm gyr 3,2
2. CnorbHu ayr 5,6
YKYMNHO (1+2)* 8,8

2010. 2011. 2012. 2013.
4,2 4,9 6,0 7,2 7,4
57 7,2 8,8 10,5 12,0
9,8 12,2 14,8 17,7 19,4

* EBeHTy anHe pasnuke y 36upy HacTajy 360r 3a0Kpy XMBatba Ha jeaHy geuumany .

MN3Bop: MuHucTapcteo dmHaHcuja u npuspede PC u HapogHa 6anka Cpbuje.

IIpomaja eBpooOBe3HMIIAa yTHIANA j€é W HAa W3MEHY
KaMaTHe CTPYKType Ha Kpajy NpBOT TpoMecedja.
VYneo jaBHOr Jgyra YroBopeHOr II0 (HKCHHM
KaMaTHHM cromama mosehan je 3a 1,2 mpoueHTHa
moeHa, Ha 73,1%. Om 26,9% jaBHOor myra
YTOBOPEHOT O BapWjabMIHMM KaMaTHUM CTOIlama,
HajBehn nmeo BesaH je 3a xamartHe crome Euribor n
Libor ma eBpo (75,0%), 3atum 3a ocTane
BapujabmnHe kamatHe crome (11,8%), 3a Libor nHa
amepuuku gonap (11,4%) u 3a mBajuapcku ¢ppaHak
(1,8%).

Mepe oap:KHBOCTH KoOje TIOCMATpajy cTambe
jaBHOI Ayra HEMOBOJBHHjE Cy y OHHOCY Ha Kpaj
MPETXOAHE TOIMHE 300T Majher pacTa jaBHOT AyTa.
IToehano je yuemhe jaBHOT Ayra y HpOIEHEHOM
Bll-y u y u3Bo3y pobe u yciyra (Kao U y H3BO3Y
pobe u yciayra Kajia UM ce J0Jajy JO3HaKe), HaKo je
y nopehemy ca 2012. roguHOoM moBehaH nponemeH
BAIl y mocnenma yeTupu TpoMmecedja U U3B03 pode
1 ychayra y mociemamux 12 Mecenu (Kao W M3BO3
pobe 1 yciayra Kajga UM ce J0Jajy Ho3Hake). Yuemhe

Tabena 3. Mpernea mepa ofpXMBOCTU jaBHOT Ayra
(y %)

JaBHu gyr/BAN

JaBHu gyr/v3so3 pobe u ycnyra

JaBHM fyr/n3e o3 pobe n ycnyra v go3Hake

JaBHM gyr /6yLieTcku npuxoam

Otnnarta jaBHor gyra/bAr

Otnnarta jaBHor gyra/u3s o3 pobe u ycnyra

Otnnara jaBHor gyra/uss o3 pobe v ycnyra v Jo3Hake

Otnnara jaBHor gyra/byLeT cku npuxoau

jaBHOr gmyra |y OyHeTCKMM TpUXoauMa  je
HETNOBOJBHHM]E 300T pacTa jaBHOT AyTa, ald U MambuX
OYLIETCKUX MPUXOJa.

Mepe oap:KMBOCTH KoOje IOCMATpajy OTIJIATY
jaBHOr ayra takol)e cy HETOBOJbHH]E y OIHOCY Ha
mponuty roamHy. Beha oTmnara jaBHOr myra y
IIPBOM TpOMECedjy JIOBela je IO pacrta HEHOT
yuemha y mnporemenoM bJII1-y, m3B0o3y pobe u
yciyra, Kao M H3BO3y poOe W yciiyra Kaja uM ce
nofajy no3Hake. Mamu OyLIeTCKH mpuxonw M Beha
OTIUIaTa jaBHOI Ayra HOTOPLIATH Cy U MHAUKATOP
OIP>KUBOCTH KOjH ITOCMATpa BHXOB OJIHOC.

VYuemhe Ap:KaBHUX XapTHja o BPeIHOCTH
npoaaTux Ha JomMaheM Tp:KMIITY y YKyIHOM
JaBHOM JyTy CMam€HO je TOKOM IIPBOT TpoMmecedja
3a 0,9 mpomentHux moeHa, Ha 22,8%. Ilputom, y
YKYIHOM nopToiHjy ApKaBHUX XapTuja oOf
BpenHoctd TmoBehaHo je ydemhe IUHAPCKUX
OyropoyHux xapruja Ha 73,9%, nok je ydemhe
JIMHAPCKUX KPAaTKOPOYHHMX XapTHja CMameHO Ha

2008. 20009. 2010. 2011. 2012 2013.

29,2 34,7 44,5 48,2 59,3 62,2
86,5 116,2 120,7 128,9 148,3 156,8
70,3 84,0 92,6 103,6 120,6 127,5
62,3 80,7 102,4 115,7 1422 155,2
22 7,0 10,0 10,9 11,4 14,7
7,0 23,9 27,9 29,8 28,8 37,5
57 17,3 21,4 23,9 23,4 30,7
5,1 16,6 23,7 26,7 27,6 37,6

M3Bop: Munuctapcteo dmHaHcuja n npuepeae PC n Hapogra 6aHka Cpbuje.

MeTogonouka objalera:

- JaBHu gy /BN - ogHoc cTaka jaBHOr Ay ra Ha kpajy nocmatpaHor nepuoga u B[iM-a y nocnepdwa 4eTupu Tpomeceyja.
- JaBHW Ay r/n3s o3 pobe v ycnyra — of4HOC cTakba jaBHOr Ay ra Ha kpajy nocmaTtpaHor nepuoja 1 BpeAHOCTU U3B03a pobe n ycnyra y nocnegwa

YeTupu Tpomeceyja.

- JaBHuW Ay r/uss o3 pobe u ycnyra n go3Hake — OQHOC CTaka jaBHOr Ay ra Ha kpajy nocmaTpaHor nepvoga v BpegHocTn n3eo3a pobe n ycnyra n

[03Haka y Mocneata YeTupu TpoMmeceuja.

- JaBHW pyr/6yleTckn NpUXOAW — OAHOC CTawa jaBHOr Ayra Ha Kpajy mocmaTtpaHor mepuoga w Oy LleTCKuX mpuxofa Yy nocneawa Yetupu

Tpomeceuja.

- OtnnaTa jasHor gy ra/BMN - ogHoc otnnaTte jaBHor Ay ra u B[iMN-a Tokom nocmaTtpaHor nepuoga.

- OTnnaTa jaBHor Ay ra/usso3 po6e u ycrnyra — 0gHOC OTNNaTe jaBHor Ayra v 13Bo3a pobe u ycrnyra TOKOM nocMaTpaHor nepuoaa.

- OTnnaTa jaBHor Ay ra/u3so3 pobe 1 ycnyra u go3Hake — OAHOC OTNaTe jaBHOr [y ra U u3Bo3a pobe U ycnyra v Jo3Haka TOKOM nocmaTtpaHor
- OtnnaTa jaBHor Ay ra/6y LIeTCKv Npuxoau — o4HOC OoTnnaTe jaBHor Ay ra u By LIeTCKMX npuxoda TOKOM nocMaTtpaHor nepuoaa.
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4,9%, a xapTuja [ICHOMHHOBAaHHX y €BpHMa Ha
21,2%.

ToxoMm mpBOr Tpomeceyja mponare Cy AHHApCKe
XapTHje 0 BPeIHOCTH HOMHHAIHE BpeaHOCTH 96,3
MUIHjapae auHapa (on ykynHo emutoBanux 110,0
MUJIMjapAd AWHApa), IOK Cy Ha HAIUIaTy JocIiene
XapTuje o1 BpeJHOCTH y U3HOCY o1 74,4 musujapae
IuHapa. HacraBibeH je mam KaMaTHUX CTOma Ha
TPXKUINTY IUHApCKUX Jp)KaBHUX XapTuja of
BPEIHOCTH, KOjU je 3amoyer y HPETXOJAHOM
TpoMmecedjy ca craOuiu3alnujoM Kypca IuHapa,
JNOHOLICHEeM IIaHa (HCKaTHE KOHCOJMAALHMje U
noehameM  JHMKBHAHOCTH Ha  MelyHapomHOM
TPXKUIITY KamuTama. llagy KkaMaTHUX —cTOma
JIONIpUHENIa je M YCIellHa Mpojaja eBpooOBe3HUIA
Ha MehyHapogHOM TpXKHUINTY, YHME j€ CMambeH
NPUTHCAK 33 NPUKYIUbalke CPeAcTaBa Ha JoMahem
TpxuITy. KamaTHe cTome cBUX POYHOCTH CMameHE
cy 3a Bumie of 1,8 MPOIEHTHHUX TOeHa, TaKo 1a je
IpOceYHa MOHJEepHCaHa KaMaTHa CTONA CMarmbeHa 3a
2,1 npouentHu noeH, Ha 10,4%. Ha kpajy mpsor
TpoMecedja KaMaTHe CTONE Ha JUHAPCKE Ip)KaBHE
XapTHje O BPEJHOCTH KpeTalle Cy Ce€ y pacloHy 01
9,45% 3a podHocT oxa miect Meceru 10 12,65% 3a
HOBOYBEJICHY XapTHjy Ol BPEJHOCTH POYHOCTH OJ
celjaM TOIMHA, KOJOM je MpOJyKeHa JAWHapcKa
KpuBa npuHoca. [loBehana Tpaxma HepesnaeHaTa 3a
IOp>KaBHUM JUHAPCKUM XapTHjamMa OJ BPEAHOCTH
yrunana je na Ha BehwHW aykuuja Oyzae mponar
LEJIOKYIIaH M3HOC eMHCHje, Ha je Koe(HuIMjeHT
peanmuzanmje moBehaH 3a ckopo 13 mporeHTHHX
roeHa, Ha 87,6%.

pachmkoH 4. CTpPyKTypa POYHOCTU jaBHOT
Ayra no ocHOBYy nNpoaaTux ApxXaBHUX
XapTuvja o4 BpeoHOCTHU

(y mnpa RSD)
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121 2 3 4 5 6 7 8 9 101112 1 2 3
2011. 2012.

B [lyropoyHe ApXaBHe XapTuje of BpeaHoCTW y AuHapuMa

H [lyropoyHe Ap)KaBHE XapTuje of BPEAHOCTU Yy eBpUMa
CpeaH-0poyYHe ApXaBHe XapTuje of BpeaHOCTU Y AuHapuMa
Cpenr0opoyHe ApxaBHe xapTuje of BpeAHOCTU Y eBpuma

® KpaTKopoyHe ApxaBHe XapTuje oA BpeaHOCTU Y AuHapumMa

W3Bop: MuHnctapcTeo cuHaHcuja n npuspege PC.

TokoM mpBOr TpoMecedja OpPraHU30BaHE Cy TpH
ayKiije XapTHja 01 BPeHOCTH IECHOMHUHOBAHUX Y
eBpHMa, Ha KOjuMa Cy, Y3 IMOTIYHY peanu3alujy,
MIOCTUTHYTE KaMaTHe cTore of 3,9% 3a poyHOCT 01
roguHy nana u 4,9% 3a PpOYHOCTH OJ IBE U TpPH
roavHe. Y OJHOCY Ha MOCIHeNe ayKiuje, CToMe 3a
POYHOCTH OJ je[He M TPH TOJHMHE® CMameHe Cy 3a
1,8 mpomentHux moeHa u 0,1 MPOIEHTHH TIOEH,
PECIIEKTHBHO, [IOK je CTOma 3a POYHOCT OJ JBE
rofiiHe ocTajia HempoMmemeHa. Ha aykiujama
OJIpYKaHUM y MPBOM TpOMecedjy MpoiaTe Cy XapTuje
yKynHe HoMuHanmHe BpemHoctH ox 130,0 mmiamona
€Bpa, JIOK je BPEIHOCT JOCHENNX XapTHja M3HOCHIIA
204,9 munmoHa eBpa.

['pachukoH 5. KamaTtHe cTone Ha gpXXaBHe
XapTuje on BpeaHOCTU eMUTOBaHe Ha
AomMahem hUHAHCHjCKOM TPXULLTY U
pedepeHTHa kKamaTtHa ctona HEC

(noHpepwcaH npocek,y %)
17

15

13

11 | g

=
5
121 2 3 456 7 8 91011121 2 3
2012. 2012.

PedeperTHa kamaTtHa ctona HBEC

st KpaTKOPOUHE APXKaBHE XapTuje Of BPEAHOCTU y AMHapUMa

g CpE/IHOPOYHE APXKABHE XapTUje Of BPEAHOCTU y ANHApUMA
[lyropoyHe ApxaBHe xapTuje Of BPeAHOCTM Y AHapuma

e CpE/IHOPOYHE APKABHE XapTUje Of BPEAHOCTU y eBpUMaA

[lyropoyHe ApxaBHe xapTuje off BpeAHOCTU Y eBpuMa

M3Bop: MuHucTapctBo dmHaHcuja u npuspeae PC.

8 TIpeTxomHa ayKimja 32 POYHOCT O] TPH FOMHE OpikKaHa je y Majy 2011, a
3a POYHOCT OJ1 je[iHe roiuHe y okToOpy 2012. roaune.
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Hpuaor 1. Cnossau ayr Penyoauxe Cpouje

(mpenumuHapHU noxany Ha nau 31. mapra 2013)
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[puior 2. [Ipomer u cTtame no cnosbHOM Ayry Pemyoamnke Cpouje

(nepuon janyap—mapt 2013, ykipyuyjyhu janyap—mapt 2012. u ykynHo 2012)
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IIpuaor 3. Ilperien kopumhema, oTniIaTe r’IaBHUIE U OTILUIATE KaMaTe JyrOPOYHUX
HHOCTPAHUX KPEAUTA NPUBATHOI CEKTOPA 110 NPHUBPEAHUM IPaHaMa
(y nepuony ox 1. janyapa no 31. mapra 2013)
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