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YBoAHA HAIOMEHA

W3menama u ponyHama 3akona o Hapomuoj 6annu Cpouje u3 2010. roquae HapomnHoj 6aniu CpoOuje je, y ckiamy ¢
HAJHOBHMjOM CBETCKOM MPAKCOM, ITOBEpEHA yJora odyBama M jadama cTaOwiHOCTH (uHaHCHjcKOr cucrema. Haume,
yiaHoM 3. 3akona o Haponroj 6anmm Cpouje (“Cmyx6enn rmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004 u 44/2010) mpormcano
je na Haponna Ganka CpOwuje, He 10Bojehn y muTame OCTBapHBaEke CBOI' OCHOBHOT IMJba — OfIp’Karkha CTAOMIHOCTH
[eHa, JIONPHHOCH OYyBamy W jadamwy crTaOWiHOCTH (uHaHcHjckor cucrema. Ha Taj Haumn cy osnamhewa Hapopane
6anke CpOwuje, mopen odyBama CTAOMIHOCTA (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa, MPOIIUPEHa W Ha jadyame Te CTaOIITHOCTH, IITO
rojipasymMeBa yrnorpely aJeKBaTHUX MHCTpyMEHaTa Kako OM ce KOHTHHyHpaHo noBehaBana oTHopHOCT (MHAHCHjCKOT

CHCTEMa 3eMJbE Ha CBE PH3HKE KOjHIMa MOKE OMTH H3JIOXKEH.

Haponna Oanka CpbOuje mox ¢unHaHcujckoMm crabuiHOImINy MoApa3syMeBa I[MOCTOjalke 3IPaBUX U CTAOMIHHX
(hMHAHCH]CKUX MHCTUTYIMja, 9Hja OTTIOPHOCT Ha PHU3HWKE CBOjCTBEHE (PMHAHCH]CKOM TOCIOBambY, Ka0 U Ha TOTpece u3
OKpYXema, omoryhasa eukacHo cripoBoheme (BpHHAHCH]CKOT TTOCpeioBama 1 00e30ehyje CTaOMITHOCT U MoBepemne y
yKynaH (PMHaHCHjCKU CHCTEM KOjH OHa HaJ3upe.

Crora je uws H3eewimaja o cmabunnocmu puuancujckoe cucmema na o6naroBpeMeHo uiaeHtuukyje mocrojehe u
MOTEHIMjaJIHE PU3HMKE KOjUMa je M3JIOKEH Taj CHUCTeM, a MOCeOHO OaHKapCKHU CEKTOp, T€ MPOIEHH CIIOCOOHOCT TOT
cucteMa ja arcopOyje pusuke, a 1a [pu TOM OCTaHe CTabWiIaH U Croco0aH Jia HecMeTaHO (DYHKIMOHHMIIE U Ja CBE
npeysere o0aBe3e U3MHUPYje Y YTOBOPEHHM POKOBHMA.

Kopucrehu pacnonoxxusu nHcTpyMeHTapHj, Hapoxna Oanka CpbOuje yruue Ha obOeszbeheme M jadyame OTIIOPHOCTH
(MHAHCHjCKUX WHCTUTYLIMja HAa PU3MKE HAa HHUBOY KOJU MCTOBPEMEHO OCHMIypaBa M 3alUTUTy HMHTEpeca KOPHUCHHKA
IUXOBHX YCIyTa U BUXOB OJPXKHB Pa3Boj. Y ToM okBupy, HapomHa 6anka CpOuje mpuaaje BETUKH 3Ha4aj MIMPOKOj U
TpaHCIIapEHTHO] KOMYHHKAIM]H ¢ jaBHOIINY, KOjy oOaBemTaBa o cTamy y ¢puHaHcujckoM cucrtemy Cpouje. [Topen Tora
IITO HA Taj HAYMH HMCIyHaBa CBOjy 3aKOHOM IIpONMcaHy o0aBe3y Jia O cTaky Y (PMHAHCHjCKOM CHCTeMy oDaBelITaBa
3aKOHONABHY BiacT — Hapoxna 6anka CpOuje 0BUM HM3BEHITajeM 00aBemITaBa yUeCHUKE Y TOM CHCTEMY U IIHPY jaBHOCT
o ¢unancujckoj crabunnoctn y Perryomimm Cpouju.
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Pezume

Kperama MakpoekOHOMCKHMX mokazaresba TokoM 2010. romuHe ykasyjy nAa ce IOCTENCHH ONOpaBaKk EKOHOMH]jEe
Penyonmuke CpOuje HacTaBsba, ajid [a Mpeja3 Ka 3HadajHHjeM M TPajHO OJPXKMBOM PAaCTy 3aCHOBAHOM Ha goMalinm
MHBECTULIMOHUM ¥ IPOM3BOAHUM aKTHBHOCTHMA jOII yBEK HHjE M3BECTaH y KpPaTKOM poKy. OueKHBallo ce Aa Jajbu
pa3Boj Oyze 3HATHO MOTIIOMOTHYT BpahameM MmoBepermha HHBECTUTOPA, TIPEBACXOTHO C Pa3BHjCHUX €BPOIICKUX TPIKHIITA,
y peruoH jyroucroune EBpore.

HajuspakeHnju pU3MK y CHCTEMYy OCTaje KPEIMTHH PHU3HMK, Y BEJIMKOj MEPU WHIYKOBaH WHIUPEKTHUM JIECBU3HUM
PH3HKOM € 003MPOM Ha jOIII pelIaTUBHO BUCOK CTEIICH MHJCKCAllMje KPeAUTHOT TopTdesba 6anaka. [IperxonHo cTBopeHn
KaITUTaJIHA aMOPTH3epU OaHKapCKOT CEKTOpa Cy, Mel)yTiM, U Jajbe BHIIE HETO TOBOJFHU J1a IOKPHjY CBE TIOTESHIINjaTHE
ryOUTKe 4Yak W y Clly4ajy DOJAaTHOI OCETHOr Ioropiiama noprdespa, umajyhu y Buay H3Y3eTHO BHCOKE M HHUBOE
JMKBHUHOCTH M KallUTaJIn30BaHOCTH Oanaka y Cpouju. byayhu n1a je kpemuTHH pacT mocie Hu3a roJifHa y 3HaTHOj MepH
pes3yaTar pacta YUCTO AMHAPCKHUX KpenuTa, MoXe ce pehu Jia je MHTeH3UTET MOTEHINjaJIHUX IIPUTHCAKA Ha CTA0MIHOCT
0aHKapCKOI CEKTOpa CMAbEH Y OZHOCY Ha MPETXOJHU IIEPUOL.

burtan ¢akTop y mpolecy omopaBka O KpH3€ NPEIUBEHE C PA3BHjEHHX CBETCKHX TPXKHUINTA OWie Cy JAp’KaBHE
CyOBeHIMje TPUBpPEIN M CTAHOBHHUINTBY. Mel)yTHM, HEONXOTHO je MOYETH C IOCTENEHWM HAIyIITAalheM TOI BHUIA
TO/ICTHIIah-a EKOHOMCKOT pacTa ¢ 003UpOM Ha HETOBY HEOJPXKHUBOCT Ha JYTH POK, T CIIPEYaBaAmbEM CTBAPamha MPEICTaBe
0 cyOBeHIIMjaMa Kao O MoJpa3yMeBaHOM WHCTPYMEHTY Ha TPXKUIITY TPH M3payl MOCIOBHUX IIAHOBA.

Kipyunn m3a30B y HapenHoMm mepuony he OWTH masbu KOpalu Ka ITUHApU3aiju (UHAHCH]CKOT CEeKTopa, mTo he Ha
CpeIH M AYTH POK OMOTYhHTH ma ce CTaOMIIHOCT (PMHAHCH]CKOT cHCTeMa moBeha Kpo3 3HATHHjy OpHjeHTaLHjy Ka
nomaheM TpXKMIITY, Ka0 W cTBapame Behmx MoryhHocTn ympaBibama pHU3WIMMA, IPOTUB KOjUX j€ KOHIIETIT
JUBepcU(UKaIje pU3KKa Y J0ocalallbeM IepHoay OMo BeoMa CKyII, a 4eCTo U HeMoryh.






Toduwiru usgewmaj o cmabutHocmu durancujckoe cucmenma Haporra Ganxa Cpomje

I. MakpoOeKOHOMCKO OKPYiKEH>€

Wako cy nybnukayuje peneeaHmHux uHcmumyuyuja y ocepmy Ha 2009. 200uHy y2naeHoM yka3ueasne Ha eKOHOMCKU
onopaeak u nocmeneHu usnasak u3 kpuse, y moky 2010. onmumu3sam y noznedy penamueHo 6p30e2 u3nacka us3
peuyecuje jewaga y ceemckoj jasHocmu. MicmoepemeHo, 2oduHa 2010. je doHena 3ao0kpem y nepyenyuju pusuka y
3eMsbaMa y pa3eojy, na caMum mum U y 3eMs/bama jyzoucmoyHe Eepone. Tpxuwma 00 Kojux ce ovyekusano 0a he
nodHemu Hajeehu mepem Kpuse noka3ana cy ce ¢haeKcubunHujum He2o wmo je mo uHuyujanHo npedeuljaHo,
nozomoeo Opxaee ¢ ¢hnykmyupajyhum deeusHum KypceMm. To je donpuHeno epahaky noseperma cmpaHux
uUHeecmumopa y pe2uoH u 3HamHom noeehawy npunuea cpedcmea, wmo 6u y HapedHoM nepuody mpebano da
ymuye Ha Oarby cmabunu3ayujy u pacm eKOHOMCKe akmueHocmu. Anu, nowmo je 3HamHuja cmabunu3ayuja
exoHomuje y Cpb6uju y npemxodHoj 200uHU u3ocmarna, MoXe ce KOHcmamoeamu 0a jow yeek nocmoje 036urbHU
MaKpOeKOHOMCKU pusuyu.

1. MehyHapoaHo MaKpoeKOHOMCKO

[padukoH 1.1. Penanm pact BAM-a y cBety
OKPYKEIHE (y %)

10
C HpI/I6J'II/I)KaBaH:.6M nepuoga HMCTCKa APKABHUX

cyOBeHIMja, Kao mTo je Beh mperxogHo HarnamaBaHo, 8
pacte cymma ma he mporec TpaH3UIMje Ka CaMOCTaITHO

OIIP)KMBOM OIOPABKY CBETCKMX TpXKWIITA Tpohm 0Oe3 6 \/\/\

030mwbHMjUX u3a3zoBa. Jlorahaju c¢ ¢uHAHCH]CKUX 4 j\ /\

Tpxumra u3 2010. romuHe mokasamu Cy Ja, HaKo \/\/ \ A
v

U3y3eTHO €(EeKTUBHM Yy KPaTKOM pOKY, WHHIHUjaIUHU 2 \50
MaKeTH AP)KABHUX CTHMYJIAHCA W3 NPETXONHHMX TOJMHA
HHCY 00e30e/HIM OCHOB 32 ONPXKHMB PACT M J1a NEpHO 1970. ‘1977. 1984. 1991, 1998. 2005. |[2012.
KOHCONMAIMje U yckialBama, Kako BEIHKNX CBETCKUX 2 |
(PMHAHCHjCKUX MHCTHUTYIHMja Tako W JpXKaBa y LEJIHMHH,
TEK MPEACTOjU, 3a IITa HajyouJbMBUjU IIPUMEP IpyKa

rpyKa Kpu3a.

PasB ujeHa Tpxuwra

TpXxuwTa y yCcnoHy U TpXulTay passojy

HMako pocamamime aKTHBHOCTH TOKOM TIOCTKPU3HOT CBeTcka ekoHOMMja
rmeprona, Kao W TPOjeKIHje pacTa, yKasyjy Oa ce Of
3eMalba y yCIIOHY W 3eMajba y pa3Bojy OYeKyje aa Oymy UsBop: World economic outlook u MMO.

IVIaBHU MOKpPETau pacTta rodasHe eKOHOMHjE — PETHOH
jyroucroune Epporne je y 2010. roqunu unak 3adenexno

MEpEH pPacT, Ha HUBOY Pa3BHjEHHUX 3eMasba. .
YMEpEH pact, Y passh O0jaBbuBame pesynraTa CTpec-TecToBa EBporicke

neHTpanHe OaHke TokoM Jsera 2010. rogmHe yHeENo je
JI0JIaTHY 3a0pHHYTOCT 300T M3JI0KEHOCTH OaHaka
JIpKaBHUM XapTHjamMa OJ BpPEAHOCTH, YHME CYy
MaKpPOEKOHOMCKHM PH3HMLHM CTaBJbEHW Yy MpPBU IUIAH. Y
MIPUJIOT TOME TOBOPH M HelaBHa nHHULMjatnBa MM®-a o
apamkMany ¢ PenmyOmmkxom MpckoM, JOK je eKOHOMCKa

EBuneHTan cyuuuT y pacTy yBo3a y OJHOCY Ha HM3BO3
TOBOPM Yy HPHIIOT TOME Ja [0ja3d A0 IOCTEHEeHOr
CKOHOMCKOI' OMNOpaBKa IPUBPEAE, ald 300T CMamerma
pacta KpeJuTHE aKTHBHOCTH M CTarHaluje pPeasHHuX
3apaja He HYXXHO M arperaTHe TpaXXikbe Ha OBUM
TPKHUIITHMA.
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["padukoH 1.2. FnobanHo KpeTake yBo3a
(y mHpgekcHUM noexHuma, 12009 =100)
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N3Bop: CPB - Netherlands bureau for economic policy analysis.

curyanuja y Ulnanwju, Ilopryramuju n Uranuju, xao
MOTCHIM]aJTHO MPOOJIEMATHYHUM TPXKUIITHMA, W J1aJbe
,[TOJT JTYIIOM"“.

YrpaBo T3B. sovereign' PHU3WK je¢ IJIaBHA TeMma MPH
carielaBamby CHCTEMCKHX pHU3WKa Ha MelyHapoaHoM
HUBOY. HacTaBak BHCOKE KOHIICHTPAIIM]E PU3MKA YaK M Ha
TPXKUIITHMA XapTHja O] BPEIHOCTH HAjBUILET PEjTHHIA,
300r Koje je y WpPeTXOJHOM TMEepHoAy IOKpeHyTa
WHHIM]aTHBA JIa C€ OBa TPIXKMIITA JIOAATHO PECTPUKTHBHO
peryiuiiy, pe3yiTHpao je KOHKPETHUM HHHUIMjaTHBaMa y
Enrneckoj. Ilentpanna Oanka Enrnecke, koja je mely
npBuMa yBena bank levy’ ka0 HOBY MPYICHIUjAIHY MEpY,
HamepaBa TOKoM mnpBe mnojoBunae 2011. roguHe na yBene
JMMHUT Ha AaKTHBHOCTH HMHBECTHIOHOI OaHKapcTBa IO
OCHOBY JeMo3uTa, Kako Om cMmammia MelyHaponmHy
apoutpaxxy u cTuMmyiaucaina moBpahaj cpemcraBa y
TPaJUIHOHAITHO 0AHKAPCTBO, C 003UPOM Ha TO Ja, 300T U
JlaJbe BHCOKOT HHBOA KpPEAWTHOT PHU3MKA, JOJa3H J0
3HATHOT OJJIMBa CpEICTaBa Ha TPHKUIITA HOBIA U
KarnuTayia. YKOJIMKO TaKBy WHHUIM]aTUBY OyIy MpaTHIA U
ocranu (morotoBo y EBpomu) 3akoHomaBiu, Tpeba
OYEKHBATH JIOJIATHE [TPOMEHE Y PETHOHY, U TO: TIO3UTHBHE
— Yy BHJY CMameHha pU3dKa OJ] MOTeHIMjaJHUX yrapa
IIMEKYJIATUBHOT KaluTala, add U HEraTMBHE — Y BHUJIY

HU3UK O T'YOUTKaA YCJIEO U3JIOKECHOCTH APKABHUM X4] THjaMa 01 BpEOHOCTH.
'P (9

* [Tonaepucanu GaHKapcKy MOpe3 Ha YKyIaH M3HOC nacuBe OaHaka.

["padukoH 1.3. Fno6anHo KpeTake U3Bo3a
(y uHgekcHuM noeHuma, 12009 = 100)
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WN3Bop: CPB - Netherlands bureau for economic policy
analysis.

pacdukoH 1.4. KpeTare LeHa ¢jyuepca
npuMMapHUX NosbonpuBpeaHUX Npou3Boaa Ha
YuKalluKoj Me pkaHTUIHOj 6ep3ny 2010.

(Y uHaeKCHUM noeHuma, 4. 1. 2010 = 100)
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WNsBop: Bloomberg.

yMameHe JIOCTYIIHOCTH KaluTalla C pPa3BHjeHHX
€BPOIICKUX TPXKUILTA, KOja INPEJCTaBJbajy AOMUHAHTaH
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Haponma 6amxa Cpomje

pacukoH 1.5. KpeTame ueHa Hadh THUX
AepuBaTa Ha CBETCKUM TPXULLITUMA
(y monapuma)
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N3 op: World economic outlook u MM®.

W3BOP TIPEKO CTPaHMX AMPEKTHHUX HHBECTHUIIHMjA, aJH H
KpeauTopa.

HNako My pacrte 3Havaj yHyTap OwmiaHca OaHKapCKOT
CeKTOpa, 0Baj pm3uK y CpOuUju jouT HHje TONHUKO U3PAKEH
y nopehemy ¢ KpeAWTHHM W HMHAWPEKTHUM JEBH3HUM
PH3HMKOM KOjH OCTajy JIOMUHAHTHH.

JlukBugHOCT OaHaka Ha I00aTHOM HHBOY Y OBOM
TPEHYTKY 3aXTeBa TOJaTHU HAaI30p, IOTOTOBO aKO CE€ y3Me
y 003up 1a ce odeKyje MojauyaH YTHIAj MPEKOIpaHUuYHE
MHTpamje Kamurama 300or obaBe3e ,u3lmacka™ wu3
JIpKaBHUX Tnakera nomohu. VY TakBoj cuTyauuju
TeHJCHLMje KOHCOJMIAlMje KaluTana Ha HUBOY rpyma
MehyrapomgHux
MHTCH3UBUPA]y, IWITO MOXE HUMarTh 3HATaH YyTHIA]
HapOUYUTO Ha PETHOH jyXHE U jyronctoune EBpome (T3B.

SEE peruon).

KOJI  BEJIHMKHUX HHCTUTyIHja  ce

HeoueknBaHo BHCOKa TOCKYIJbEHa IPUMAPHUX
mpou3Bofa (Tpe cBera MOJBONIPUBPENHUX M HadTe) Ha
cBeTCKOM TpxumTy o Tpeher Tpomecedja 2010. ronuHe
WHJIyKOBaJa Cy MH(IATOPHE IPUTUCKE, KOJU Y HAPEITHOM
NepuoAay, MPEKO WHAWPEKTHOT YTHIAja, MOTY HMAaTH

JoJlaTHE HEMOBOJbHE e(peKTe KAaKO Ha arperaTHy TPaxmby,

pacdukoH 1.6. KpeTatbe Kypca HaLMOHaNTHUX

BaslyTa npema eBpy y 3emrbama jyrouct. EBpone
(Y nHAeKcHUM noenuma™, 3. 1. 2006 = 100)
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N3sop: HapopHa 6aHka Cpbuje.
* PacT uHaeKkca npeacTasiba Aenpeupjauyjy .

["padukoH 1.7. MpuHoc Ha kanutan (ROE)
6aHKapcKor ceKTopa 3emMasba y permoHy

(y %)
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N3gop: HBC, MMO® - FSI u ueHTpanHe 6aHke 3emarba.
* JyH 2010.
** Centembap 2010.

Tak0 M Ha KBAJIUTET KpeAWTHOr moprdesba OaHaka y
KPaTKOM U CPEJEbEM POKY.
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Hako je ompezaesbeme 3eMasba jyrouctouHe Eppome 3a
¢ykTynpajyhu 1eBU3HH Kypc 9e€CTO KPUTHKOBAHO 300T
NempelyjaujckuX  IpUTHCaka U
yrpoXkaBamka HHBOA JCBH3HUX DPE3CPBH Y KPH3HOM H
MOCTKPH3HOM ITIEPHOIY, PEakilije CBake OJ THUX 3eMalba
yKazyjy na cy TH HPHUTUCHUM MaxOM pPErHOHaJIHOT

OYCKHUBaHHUX

KapakTepa, T¢ J1a y BEJIMKO] MEPH 3aBHCE OJ1 MEPIICIIIHje
pusuka crpanux maBectuTopa. Kpajem 2010. ronuHe Taj
pH3UK T'yOM Ha HMHTEH3HTETY M C pacToM aleTura 3a
BUIIMM NPHHOCHMA yKasyje Ha IMOBpaTak IOBepema Y
peruon. IlpuHocu OaHaka, koju cy y BehuHM 3emarba
peruona Tokom 2009.
MPEMOJIOBJbECHU, YKa3yjy Ha TPEHI CTaOWIu3andje u

rojgvHe OWJIM TNPAKTUYHO

omopaBka TokoM 2010, ocuM y TOjeTUHUM CIydajeBHMa,
Hop. y Pymynmjm u Mabhapckoj. C o03upom Ha TakBe
OKOJIHOCTH, Y HapeJHOM MEPHOAY CE OYCKYyje CMAambCHEC
pH3HKa 01 KOHCOIUAAIM]E Y PETHOHY, IITO OU Tpedaio 1a
oMoryhu 00Jby AOCTYIHOCT HMpPUBpE/IE NPUCTYIAYHUJUM
cpeacTBuMa (hMHAHCUPAEbHA.

2. Jlomahe MaKp0eKOHOMCKO
OKpYkKeHe

Exonomcka aktuBHOCT y CpOuju Oenexu oropaBak y
oxHocy Ha 2009. roguHy, anu Cy UHAUKATOPU U Jajbe Ha
HuBoy wucnon 2008, Tj. mperkpusHor nepuona. Mako je
HHAyCTpHjcKa mpousBonma y 2010. roguman ocTBapmia
pacT, CEKTOp yCllyra M Jajbe Npy)ka IJIABHH JONPHUHOC

pacukoH 1.8. Ctone pacta BOM-a un
MHAYCTpUjcKe Npou3BoAH-e
(y uHAeKkcHUM noeHuma, 2008 = 100)
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N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

['padukoH 1.9. KpeTtarse nnaTHoGunaHcHUX
nosvuuja

(y %) (M1H eB pa)
100 4.800
75 I 4.000
50 I 3.200
25 I 2.400
0 T — T — T . 1.600
I | 1 VA 1 1 V2 R | B [ T I AV
25 | 2008. 2009. 2010. | 800
-50 0

[MOKpUMB €HOCT Y B 03a U3B 030M
Teky hu pauy H

YB 03 (aecHa ckana)
N3B 03 (gecHa ckana)

W3Bop: Hapoana 6aHka Cpbuje.

pacty OpyTO JpyIITBEHOT IIPOM3BOIA,
030MJBPHUJU TTOMANX Ka TPajHO OJPKUBOM IPHBPETHOM
pacty jom Hucy BuaybuBH. OropaBak MMa pelaTUBHO
CHOpHjH TEMIIO, Ipe cBera 300T OAJIOXKEHOI pacTa
arperaTHe Tpakie, Kao MOCIEANIE pealHoT Naja 3apaja

TC CTOora

U HE3HATHOI pacTa KPEIUTHE aKTHBHOCTH, Koja je y

pacdukoH 1.10. KpeTatbe cnosbHor gyra
Penybnuke Cpbuje
(y munujapgama eBpa)
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Mpusathu ayr YKy naH gy r

N3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Haponta Oanxa Cpouje

pacukoH 1.11. KpeTare cuckanHux

nokKasaTtesrba
(Mnpa AvHapa) vy %)
1.000 5,0
750 - 45
500 - 4,0
250 - 3,5
0 3,0

2009. 2010.

s Mpuxoaun by yeta
By yeTcku pacxoau

®uckaniu geduuut kao % bArM-a

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

HPETKPU3HOM IIepruoRy Onila jefaH of IaBHUX HOCHIIANa
pacrta OpyTO APYIITBEHOT IPOU3BOIA.

Criopuju omopaBak yBO3a y OAHOCY Ha H3BO3 je
HacTaBJbeH, JonpuHOocehn 3HaTHOM MoOOJBIIAKY CTOIE
MOKPUBEHOCTH YBO3a M3BO30M (KOja je Yy 4YeTBPTOM
TpoMecedjy u3HocuiIa mpudmmkHo 62%). To je yrunano
Ha cMmamewme Jedunura Texkyher payyHa u  Ha
yOnmaxkaBame ICTPENHjallijcKuX TMPUTHCAaKa KpajeM
TOIMHE W TOKOM IIpBOT Tpomecedja 2011.

OuckuBaHa noBehama arperaTtHe TPaKEkE y HapeIHOM
nepuofy He OM Tpebano 3HATHHUje 1Oa ce ojpa3e Ha
nopemehaj miarHor Ounanca, ¢ 003MpoM Ha TO ja Ou
eBeHTyaJHe MpOMeHe Tpebamo mpe cBera ma Oymy
pesynrar goMahiX UHBECTUIIMOHUX aKTHBHOCTH.

[ITo0 ce Tue ykynHor criosbHOT ayra Pemyonmke Cpouje,
oH je y Toky 2010. rogmHe pactao camMoO IO OCHOBY
3ay)Kema IpkaBe, yriaBHoM on MM®-a. 300r TakBux

["pacukoH 1.12. Ctone pacTta LUeHa y
Peny6nuuu Cpbuju
(y %)
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15

MoTpou@yke ueHe
LleHe npouss ofjaua nosybonNpus peJ. Npouss oga

e | |l€HE X Pa@HE U 6e3ankoxonHux nuha

N3Bop: HapoaHa banka Cpbuje.

KpeTama, yneo ap>xasHor ayra y bJIII-y Ha kpajy ronune
je mocturao 42,2%, on gera ce 25,1% omHOCH Ha CIIOJEHU
oyr IOpkaBe (mpema momamuMma MUWHHCTapcTBa
¢unancHja).

OduckanHu ACPUIUT je uckazao Oiar pact — ca 4,2 Ha
4,6% B/Il1-a. C 003upoM Ha TO Ja je KpeTame OJHOCA
MpuxoAa W pacxoma Oyliera Ha pellaTUBHO YjeTHAuYCHOM
HUBOY, laJha PECTPUKTHBHA (hHCKaHA ycariamaBama he
OWUTH HEONXOJHA PAIH CMambema JePUIUT Y HAPESTHOM
TIepHOLY.

Mebynaponuu Tanac nH(IATOpHUX NpuTHCcaka u3 Tpeher
Y YETBPTOI TPOMECeUja MPOILIe FOHE HUje 3200UIIa0 HU
CpOujy. Y ToM mepuony je mH(]IaMja U3HEHAIHO pacia,
mpe cBera II0 OCHOBY pacTa IleHAa IPUMapHUX
MOJBONPUBPEIHHUX POM3BOJA Y3 UCTOBPEMEHO IOCPEIHO
nosehame 1ena xpane. Tu nopemehajy omnm cy rmaBHH
pasior a MOTpOLIauKe IeHe HpeMallle HUbaHU OKBHD,
yTBpheH MoHeTapHoM nonutukoM Haponne 6anke CpoOuje.
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Haponta Oanxa Cpouje

II. He¢punaHcujcku cekTop

Wako cekmop cmaHosHUwmMea noka3yje jacHe cuzHanme onopaeka mokom 2010. 200uHe, K/bY4YHU PU3UK Ocmaje
npesesiuko ocrambarbe Ha UHOCMpaHy eanymy Kako kod kpedumHoz 3adyxera, mako u kod wmedwe. Mcmo ce,
mehymum, He moxe pehu u 3a npuepedy. OHa je y nogosbHUjOj cumyayuju kaod je pey o desU3HOM PU3UKY, anu je u
da/be 3HamHO U3/10)kKeHa PU3UKy JIUK8UOHOCMU U 3a8ucHocmu 00 kpedumHe akmusHocmu 6aHaka.

1. CTAaHOBHHUIIITBO

3amMp3aBame 3apajia y Ap>KaBHOj aIMUHHUCTPAIH]H, Koje je
HacTaBbeHo TokoM 2010. roawHe, Kao W peasHu majg

3apaja |y T[pUBaTHOM CceKTopy y3 1noBehame
HE3aloCJICHOCTH, JONPHUHEIN Cy CMambelmhy HUBOA
pAcHONIOKHMBOT  JIOXOTKA  MOjeJUHMX  CerMeHara

CTAaHOBHUINTBA. MeljyTuM, 4ak U y3 TakaB yCIOPEH PacT
3apajia MOKPHUBEHOCT MPOCEYHE IOTPOMIaYKe KOpIe
mpoceyHoM 3apajgoM y PemyOmunu CpOuju je Tokom
2010. roguHe y mpoceKy HE3HATHO Topaciia y OHOCY Ha

"pacdukoH 2.1. NoKpUBEHOCT NoTpoLLAYKe
Koprne 3apagom

(y avnapuma) v %)
55.000 90
50.000 | L 75
45.000 | - 60
40.000 | - 45
35.000 | I 30
30.000 | O (&) % S s
25.000 0
1 3 5 7 9 111 3 5 7 9 N
2009. 2010.

mmmm [poceyHa noTpoLwayka kopna

MpoceyHa 3apaja

MoKpuB €HOCT NoTpollayke Kopne 3apajom

= CTOMA HE3AMOCIEHOCTU (MO @HKETU O PaJHOj CHa3M)

M3B op: MUHUCTAapCTB O NOSLONPUB Pejie, TPIoB UHe, Ly MapcTBa U
BOZAONPYUB pesie U Peny GnUUKK 3aB Of 3a CTaTUCTUKY .

2009. (ca 66,92 na 68,2%). TakBa curyanuja ce HUje
HEraTMBHO OfIpa3ujia HU Ha CEKTOp y LeNuHH, Oyayhu na
HHje T0o1uIo A0 Beher moropmama moprdespa Kox 6anaka
1 J1a je CTaHOBHUIIITBO, C PACTOM JeBH3HE mITenme of 1,1
MUJIHjap]ie eBpa Ha TOAUIIKBEM HUBOY, Y BEIHKO] MEPH U
JlaJjbe HETO MOBepIIIall (PMHAHCH]CKOT CEKTOpA.

Crarsanuja KpeOWTHE AaKTHBHOCTH W3 NPETXOJHUX
MOCTKPU3HKX TOJIMHA HUje HacTaB/beHa TokoM 2010, Beh
j€ JIONLIO 10 3Ha4ajHOT OMOpaBKa KPEIUTHE aKTMBHOCTH
mpemMa QU3MYKAM JaMa. MehytuM, ¢ o03upom Ha

pacdukoH 2.2. KpeTarwe KpegutHe
aKTMBHOCTM NpeMa CTaHOBHULLUTBY
(y Mrnipa avHapa)
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N3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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"padukoH 2.3. UckopuwheHoCT NumMmUTa NO
[ 03BOSbEHUM MpeKopayehbuma U KpeAUTHAM
KapTuuama cu3muKmx nuua

(y AvHapuma) y %)
100.000 100
75.000 - - 75
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Jumut KK Mnacmanun no KK

s Jlumut 4110 Mnacmanu no A

WckopuwheHocTt AT1 WckopuwheHoct KK

WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje u Yapy xewe baHaka Cpbuje.

KOHIICHTPUCAHOCT pacTa Ha oapeleHe BpcTe Kpeaura, o
030MJbHOM  peamHoM  pacty  (yckimaheHom ¢
JICTIPELINjallijoM BaJlyTe€) MOXKE C€ TOBOPUTH CaMmo y
ciydajy cramOeHux (mpuOmmkHO 24%) U TOTOBHHCKHX
kpeauta (26% y3 apacTUYHy IPOMEHY CTPYKTYpE, MOIITO
je yZIeo IMHapCKUX KpenuTa mopactao ca 18,5% na 53%).
[IpomeHa CTPYKType TOTOBHHCKUX KPEAWTa TOBOPH Y
NPUIOT YMELCHHULM J1a jé PacT 3aCHOBaH IPETEXHO Ha
JIpKaBHUM cyOBeHIMjamMa. OHO LITO je MO3UTHUBHO Y TOM
morieny jecte TO IITO je Jxobap Jeo cpeiacrama
uckopuiihen 3a peuHaHCHpame BaITyTHO HHICKCUPAHUX
3aqyXKema, Ka0 U IITO je 3HATHO CMameHO KopHIIheme
KpenuTHUX KapTtuna (mpubmmxao 11%), Koje cy, Kao
jemaH of HajCKYIUbMX OONMKa 3aayKerha, OWiIe BEIHKU
TEpET MU CepBUCHPaY KPEAUTHHUX 00aBe3a.

TakBa KpeTama MpeCTaB/bala Cy H3Y3€THO MOXKEJHHO
yckinaljiBame KOl CTAHOBHUIIITBA, jep Cy CE IM03ajMHUIIC 3a
MOTPOIIY JTOMHHAHTHO (HUHAHCHpale THHAPCKUM
CpEICTBIMA.

Haj3nauanuju pact ¢uHaHCHpama je OCTBapeH KO
KalMTaJIHUX Jl00apa (crambene m3rpamme). Mebhyrum,
PHU3UK y CHCTEMY OCTaje IPHCYTaH, ¢ 003UPOM Ha TO Ja
OBaKBa CHUTyallHja OApakaBa BEJIUKY 3aBHCHOCT Of
IpKaBHUX CyOBEHIMja, a HE pPEajHy CIHUKY TPXKUIITA.
[TorpeOHO je crora NOJaTHO YCMEPHUTH Hamope Ka
CTBapamy JYTOpOYHE OJAPXKHBOCTH  e(EeKTHBHOT
KpeIuTHpamba CTAaHOBHUILTBA.

padmkoH 2.4. KpeTame wWregke
CTaHOBHMLLTBA
(y Mnipa avHapa)
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N3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

HcroBpemeHo ca CcTaOWIM3aIlMOHUM TCHJCHIIHjaMa
KPEIUTHOT 33/1y’Kekba, KOJI CTAHOBHHUIIITBA j€ JIOILIO U JI0
noeehama mrenme. Camo y IIpBe IBE CEIMUIIe HOBEeMOpa
PETUCTPOBAHO j¢ HETO mMoBehame YKYMHUX JCBU3HHX

["padukoH 2.5. HeTo no3numja cTaHOBHULLTBA
y ogHocy Ha h MHaHCUjCKU CEKTOP
(y mMripa AnHapa)
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WN3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Haponma 6amxa Cpomje

Tabena 2.1. Npoce4Ha 3aA4yKeHOCT CTaHOBHULITBA

y Cp6uju

2009. 2010.
M3Hoc pyrosarba No CTaHOBHUKY 63.112 77.968
M3Hoc ayrosatrba no 3anocneHom 188.944 251.267
OpHOC fiyra no 3anocreHom u
npoceyHe 3apape 5,95 7,36
kpeauta 461.396 525.268

M3Bop: HapopgHa 6aHka Cpbuje, P3C 1 Yapyxehe 6aHaka
Cpbuje.

JIETI03UTa CTAHOBHUINITBA 07 296 MuiInoHa eBpa (IITo ce
npurucyje epexry ,,Heneme mrenme™).

Cynehu mo  kperamuMmMa  KpeJUTHO-AEMO3UTHUX
AKTUBHOCTH Yy  HPETXOJHO] CEKTOp
CTAaHOBHMIITBA OCTaje 3HayajaH HETO MOBEepHIIall
¢unancujckor cekropa CpOuje, y3 HemTo 030WMIJbHUjU
rmopemehaj 3ay’)keHOCTH Y OZHOCY Ha KPEAWTHH pacT, C
003MpOM Ha CMamkCHBe Opoja 3armoCIIeHIX.

TOIUHH,

2. IlpuBpena

TenneHuuja cMamema JUKBUIHOCTH HpPHUBpEIe,
3amodera 2007. roamHe, W TMajxa BPETHOCTH aKIHja Ha

Beorpanckoj Gep3m HacTaBibeHa je m TokoMm 2010.

padukoH 2.6. UsBopUu hMHaHCUpaHa

npuBpege
(y mripa auHapa)
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N3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

Tabena 2.2. Moaaum o NoTpaXxnsaknMa Kpo3
NPUHYAHY HannaTty

2009. 2010.
Peposu nproputeta
MNpBu pep 73.124 50.741
[Opyru peq 47.042 31.052
Tpehu pep
BaHke 90.101 100.098
[NpuBpena mehycobHo 51.838 44765

N3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

TOJIMHE, IITO C€ HAjBU/JBUBHjC OJPA3HIIO0 HA CIIOCOOHOCT
cepBucHpama OaHKapCKUX KpeauTa y  3€MJbH.
KanuraaHo HHTEH3UBHE MPUBPE/HE IPAaHE C PEIATUBHO
Jy’)KAM TIOCJIIOBHUM IHKJIycoM (HIp. mpepaluBauka
WHIYCTpHja U rpaljeBUHAPCTBO), ajli W TPrOBHHA Ha
BEJIMKO U MaJIio, IIOHOBO Cy MMaJic HajBUIIE IMpodiiemMa ¢
TUKBUAHOIINY, KOjU Cy C€ OOpaswid Ha KBAaJIUTET
nmoptderra OaHaKa.

KopucHuny npexorpaHu4HuX Kpenuta, mehytum, HE
tokoM 2010. romuHe HUCYy MManu Behux mpolieMa y
3aHaBJbAY yra MPeMa MHOCTPAHCTBY, C TUM INTO CE
TpeHn TpaHchopmammje Jerna TOTpaXWBama W3
JIyTOpOYHOT y KPaTKOPOYHH AYT HAacTaBJka. HeomxomHo je
CTOra ITOCBETHTH MKy Ha TO KOJIHUKO j€ JyTOPOYHO
OJIP)KMB TakaB BUJ (PMHAHCHpPAIba.

pacukoH 2.7. PoyHa cTpykTypa gyra*
npuBpene Peny6nuke Cp6uje
(y Mnpa auHapa)
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* Ykiby uy je u gomahu noptderb U NpekorpaHuyHe Kpeaute.
WN3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Ha ocHoBy mnoparaka NpUHyJHE HaIUlaTe OYMINICHaH je
3HaTaH TaJ] MOTPaKMBamka 110 TOM OCHOBY Y OJHOCY Ha
2009. ronuny. Tpu cy miaBHa pasyora 3a naja yKyHmHHX
MOTPaKUBAA:

- PECTPYKTYpUpPame KOPIOPATHBHOT Jyra omoryheHo
yonaxaBameM perynaruse Haponne 6anke CpOuje TOkOM
centemOpa 2010. rogune;

- 3aKOHCKa o/jpe/10a 0 ayTOMATCKOM ITOCTYIIKY cTedaja Hajl
IY>KHHLMa;

- JaJbWl HacTaBaK IIOCTyNKa Opucama U3 perucrpa
JTY>KHHKa KOJH Cy y TIPUHYHO] HAaIlJIaT! MIPEKO TPH TOIMHE.

TakBa KpeTama IIOHOBO Cy IOTBpPAWIA Ja HE IOCTOje
JIOKa31 O TPajHOM IOTOpIIaky MPUBPEAHE aKTUBHOCTH Y
Cp6uju, Beh na 6a3a nmpodiaemaTnyHux npeayseha u name
AIMUHUCTPATUBHO €r3UCTUPA, CTBapajyhm y WM3BECHO]
MepH HepeaslHy CIUKy npuBpene. [pxaBHe cyOBeHIHjE y
MPETXOMHOM MEPHOLY YCIEHIHO Cy Mpykaie momoh y
MOCIIOBMMA JIMKBUTHOCHUX IMPOOJIeMa, a, 3a PasiIuKy O
MPETXOJHUX TOJMHA, KaJa TPaKiha MPAKTHYHO HHUjC HU
oxpabpyjyhe nenyje u pact
CyOBEHIIMOHMCAHUX WHBECTHUIIMOHUX Kpeauta on 24,2
Munmjapae nuHapa y 2010. roquHn.

mocrojasa,

3. Tp:KuIITE KAITATAJIA

Tpxxumre kanuraina CpoOuje je y MpeTXomHOM TEPHOTY
Oommo m3nokeHo BehmHUM pusmka koje ca coboM HoOce
EKOHOMHje TpaH3MIMje, OJAHOCHO TPXKHIITA Yy YCIIOHY.
BepoBaTHO jemaH o1 HajOYUINICHHUjUX je OHWO U
IMPUCYCTBO 3HATHOT obuma IMCKYJIaTUBHOI' KaluTaJa
KOjH je TIOByY9eH MaxOoM TOKOM IMOCIEII-er TpoMmecedja

'pacdukoH 2.8. BpegHOCT MHOEKCA U NpOMET
Ha Beorpapgckoj 6ep3u

(y AvHapuma) (y MnH AuHapa)
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N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

2008. u y 2009. roguHu. Y TakBUM OKOJHOCTHMA,
CBCHTYAJIHU MMOBPATaK Ha HIBO IPOMETA aKIKja, Kao U Ha
BPEIHOCT MHIEKCA U3 MPETKPU3HOT MEPHO/IA, JOII YBEK Y
BEIIMKO] MEPH 3aBHCH O]l CTPAaHUX WHBECTUTOPA.

TakBa curyauuja, mehyTuM, HUje JIOKAIHOT Kapakrepa,
Beh y 3HaTHOj MepH o0elexaBa 110 PErHOH jyrOMCTOUHE
EBporie, mTo TOBOPH Y MPUIIOT BEJIUKOj 3aBUCHOCTH OJI
TOTa Kako CTpaHW MHBECTUTOPH BUAE moctojehe pusnke.

Cmamemy oOMMa TpProBuHe Ha Oep3u JIONPHHENO je mpe
cBera BaHOEP3aHCKO TProBambE XapTHjama OJf BPEIHOCTH,

["padumkoH 2.9. KpeTakbe nHaekca Ha 6ep3ama y permoHy

(yHauMoHanHum Banytama)
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Haponta Oanxa Cpouje

koje je y 2010. romuHu MPaKTUYHO MPETOIOBIECHO KaKO y
BpeaHocTH TproBuHe (ca 34 ma 14,4 mmmjaprme aAuHApa),
Tako M y Opojy TpaHCakKIHja, TIpe CBera 300T CMameHa
TpropuHe akuujama. Kao jeman ox pasmora 3a TakBO
CMameme 00MMa TPrOBUHE MOXKE CE Y3C€TH M IIOBJIAYCH:e
HHCTUTYIUUOHAJIHUX HWHBECTUTOPA us3 OBC BpCTEC
MHBECTHIMja Yy TOKY MHHIMJATHOI MOCTKPU3HOT TepUo/a
(mem3ujckn GOHIOBH M ocurypasajyha npymsa). Hbrxos
MIOCTETICHH TIOBpaTaK Tpeba OUYEKUBATH Y KPATKOM POKY, Ipe
CBera yKoJIHMKo jaohe /10 Aajber pa3Boja JIy>KHUYKUX XapThja
071 BPEIHOCTH KaKo JIpXKaBe, Tako M MPUBPEAHKX CyOjeKara.

19






[o0ummu 1138(’1111716(]' 0 cmabuHocmi (/)l/l[t(l[(‘l(j(’f(()i’ cucmema

Haporra Ganxa Cpomje

III. ®uHAHCHjCKHU CEKTOP

1. Bankapcku cekTop

H3Bopu cpeacraBa

VY toky 2010. rogune, 6ankapcku cexkrtop CpOuje Huje
3HATHHjE MCHAa0 CTPYKTYpy H3BOpa CpeicTaBa.
Haj3navajHuju pacT y HOMMHAIIHOM H3HOCY, Kao M Yy
MIPETXOJHOM IEPHOLY, OJHOCHO C€ Ha KpeAuTe H3
WHOCTpaHCTBa M KpaTkopouHe aenosute (35% u 16,6%
PECTIEKTHBHO).

[lo3utuBan TpeHA pacTa AYTOPOYHHUX MAENO3UTA je
HAaCTaBJbEH (HOMHUHAIHO MPUOINKHO 74%), 4UME je yaeo
OBE BpCTE JENO3UTA Y CTPYKTYPH YKYIHHX JEMO3UTa
nopacrao ca 7,8% Ha 11,5%. Nmajyhu y Bungy na je y
MehyHapoZIHOM OKpyXery BelinHa Mepa Hpeay3eTHX C
UJBEM CTAOMIIM3AIMje TPXKUIITA YIIIABHOM YCMEPCHA Ha
Bpahakbe Ha TpaAMLUOHAIHE, u3BOpe
(uHaHCHpaba, HEONIXOHHU CYy JOJIaTHH HAIIOPH 32 jayarhe
0a3ze OBe BPCTE JEMO3WTa Kako OW Ce INTO BHUIIE
JOTIPHHEJIO jadary CTAOMIHOCTH CHCTEMA.

crabuiine

[ToueB on mapra 2009. rogune, Behmna Oanaka c
MartuiaMa |y ~ HHOCTpPAaHCTBY  obaBesama  ce,

MOTIHUCHBakeM T3B. bedkor cnopasyma, Ha oO4yBame
u3JI0KeHoCTH npeMa Penyonuimu CpOuju y nM3HOCY He
MameM o] u3Hoca Ha jaaH 31. neuemOpa 2008. roauHe.
Vctnname oBOr cmopadyMa MpeicTaBbalo je Y
MPETXOAHO] TOAWHHU jeAaH Ol TIaBHUX pH3UKa 300T
MOTEHIIMjaJTHOT o/uInBa KanuTana. Mehyrtum, Bpahame
MoBepea y peruoH jyroucrouyne EBpome, ma camum
tuM 1 y PenyOnuky CpOujy, OWII0 je O4MITIETHO TOKOM
roguHe, ¢ 003UpoM Ha TO Ja, U mopen mMoryhHoctu na
Oanke cBOjy m3ioxkeHOCT mpema CpOuju cMame, y
CKJIQJy C PEBU3HjOM CIIOpa3yMa M3 alpuiia, 10 OIJIHBa
Huje gouuto. Hampotus, y ciyyajeBMMa HEKHX OaHaka je
3a0eneKeHo u W3JI0)KEHOCTH.
TpanunuoHaiHO MOBOJPHH]E ITACMBHE KamaTHE CTOIIe
OaHKapcKkor  CEeKTOpa Ha  JEBH3HE  JCIO3HTe
CTaHOBHMIITBa cy npuMemmuBane u 2010. rogmue y
MOCJEeN0j HEAChH OKTOOpa ,Hememn mreame.
Behuna opoueHux pemnosura je W Aajbe KPaTKOPOUHOT
MaKo 3aHaBJbamE€ Jeno3uTHe Oase
NpEJCTaB/ba jacaH CUTHAJ MOBepewma y OaHKapCKu
CEKTOp, HEOIIXOJHO je yCMepaBaTH JICIO3UTE Ka TyKeM
poky ma Oum OaHKapCKHM CEKTOp Morao edukacHHje
HCKOPUCTUTH BHCOKY Jeno3uTHy Oasy. McroBpemeHo,
Tpeba MMaTH y BHIY Ja MeljyHapopHa jaBHOCT OYeKyje

nosehame

Kapaktepa H,

padukoH 3.1. KpeTarse usBopa cpeacrtaBa 6aHKapcKor cekropa

(y xurbagama Mnpz auHapa)

2,5

2 |

[leno3uTtu no B uRewy

1,5 -

1 KpaTkopouHu aenosutu
0,5

AKUMjcK1 1 ocTanu
0 Kkanutan
2009. 2010.

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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"pacdukoH 3.2. CeKTopcKa CTPyKTypa Aenosura
(y mnpa aunapa)
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2009. 2010.

M CTaHOB HUWITB O Mpus peaa OcTano

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

pact nieHa maljybankapckux mosajmuna (EURIBOR-a).
3arto maskm pa3Boj e(UKACHOCTH OaHKAapCKOT CEKTopa
MOY¥Ba Ha MOI'yhHOCTH CYIICTHUTYUCaba TPAJAULHOHATIHO
CKYIHX KPaTKOPOYHHX KPEIUTa U3 HHOCTPAHCTBA (HAILe
Oanke cy ux y HajBehoj MepH KOPHCTHIIE 1O TPHHIHITY
PEBOJIBUHIA) JIEMIO3UTHUM IIOTEHIM]jAJIOM Yy 3EMJbH.
[Toceban 3Hauaj ympaBo moMahux HM3BOpa IMOYMBA M Ha
YHICHUIM J1a hie TTOBOJbHE MPOMEHE CTPYKTYpE aKTHUBE
OaHKapCKOT CeKTopa, 300r ycMmepaBama CBe Beher aena
cpelcraBa Ha JMHAPCKE IUIACMaHe, MPEACTaBIbaTH H3a30B
y HapeZHOM NEepHOY y cMHCTy noBehama KOHKypeHIje
3a pUBJIAYEHHE TMHAPCKUX U3BOpA CPECTaBa.

Toxom okxtobpa, Hapomna Gamkxa CpOuje je, ¢ muibem
TUHAPHU3AIH]je OaHKapCcKoOT
NPEe/ICTaBUIa CBOjy AHAJIM3y HCIUIATUBOCTH INTEAE Yy
JMHapUMa M y CTpaHoj BaixyTH. Ha ocHOBy ananmse
TPXKHUIIHAX KaMaTHUX CTOma, a y3uMmajyhu y o03up

OuiaHca CCKTOpa,

["padukoH 3.3. BanyTtHa cTpyKkTypa geno3sura
(y Mnpa AvHapa)

1.200

1.000

800

600

400

200

1234567891011121 23 456 7 8 9101112

2009. 2010.

MpuB peaa - AeB u3e U JeB U3Ha Knay 3y na
MpuB peaa - AuHapu

W CTaHOB HUWTB O - A€B U3e U ieBU3Ha Knay 3y na
CTaHOB HULITB O - AUHAPU

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

JIETpEInjalyjy HaIllHOHAIHE BalyTe, YTBPHEHO je na je y
CKOPO CBUM BHJIOBHMA ITopelera UCINIaTHBOCT JUHAPCKE
IITSAKE JaJeko M3HAJ MCIUIATHBOCTU JEBH3HE LITSIHbE,
TIOTOTOBO Ha CpembH U 1yru pok. Haponna 6anka Cpouje
he HacTaBHUTH Jia YMHH HAIOpE Ha KPEHUpamy JYyrOPOYHO
ITIOBUTUBHUX noriueny
MaKpPOEKOHOMCKE CTAaOMJIHOCTH C ILHMJbEM CTBaparba
peastHe OCHOBE 3a JaJbU pa3Boj AWHAPCKE JCTO3UTHE Oase.

OYEKUBaWa  TPXKUIUTA Y

300r crenuduyHOT pa3Boja moprdesba, koa oapeheHor
Opoja  mokazarespa  NOKPUBEHOCTH  KPEJIHUTHE
AKTUBHOCTH POYHO yCKial)eHHM Jieno3uTuma, JOIuo je
JI0 CMamemha BPEIHOCTH y OMHOCY Ha MPETXOJHHU
nepuof. [TaBHU y3pOK TakBOr cTama je Ipe cBera
YTUIAj NOpKaBHUX CyOBeHIMja Ha mopTdesb. 3HaTaH
pacT MHBECTHIHMOHHMX KpeIuTa KO IpHBpEAe, Kao U
cTaMOCHUX KpEIuTa KOJIl CTaHOBHUIITBA, moBehao je y
BEIIOKO] MEpU YKyNHY 0a3zy AYropoyHUX KpeIuTa.

Ta6ena 3.1. OgHOC KpeAuTa U Aeno3nTa 6aHKapcKor cekTopa

YKYNHU KpeAUTU/YKYNHU Aeno3nTn

YKyMHU KpeauTu/opoyeHun 4enosutu

KpeAuUTn cTaHOBHULLTBY/AEMO3UTU CTAHOBHULLTBA
[lyropoyHu Aeno3uTin/AyropoyHu KpeauTm

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

2010.
2007. 2008. 2009.
I} Vi IX Xl
089 104 092 100 1,06 1,08 1,08
154 207 1,71 172 189 192 1,82
0,70 084 067 067 069 069 0,66
012 007 008 009 007 006 0,09

n
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Haponta Oanxa Cpouje

bankapckoM cekTopy mpeocTaje na oarosapajyhom
MTOHY/IOM TIPUBYYE JCTIO3UTE AYTe POUHOCTH.

JIMKBHAHOCT

W3BecHO y3npkaBame O] pacTa KpPEIUTHHX BHJI0BA
(uHaHCHpamwa, Kao U MpeycMepaBambe cpecTaBa OaHaka
y KpaTKkopo4yHe pero xaptuje oj BpenHoctu Hapomne
6anke CpOuje m Tpe3opcke 3amuce MUHHCTapCTBa
(vHAaHCHja, CTBOPIJIH CY H3y3€THO BEIIHKE 3alUXe
JHMKBUJHUX cpeacTaBa koi OaHaka. OHe, y3 BHCOKY
KallUTaJIM30BAaHOCT CEKTOpa, MpPEACTaBJbajy jeldaH Ol
OCHOBHHUX CTyOOBa CTa0MJIHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa W
¢unancujckor cucrema Cpouje.

Koncranrtan (y MHOTUM Ciy4ajeBUMa W HEOCHOBAaH)
MPUTHCAK MeJyja Ha penyTanujy M IOTEeHIHjaiHe

"pacdukoH 3.4. MopTders Tpe3opckux 3anmca
1 peno xaptnja HBC kop 6aHaka
(y mMnH guHapa)

300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
0
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2009. 2010.
Peno XoB B luHapcku TpesopcKu 3anucu

N3sop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

npobieMe Ha TPXKUIITHMA MaTUIla OaHaka CTPaHOT
mopekia koje mocayjy y Cpbmju, koju je obemexno
KpU3HU W TIOCTKPU3HHU IEPUOJ, TI0Ye0 je Ja jemaBa y
MIPETXO/IHOj TOIUHH, MIPE CBETa y PErHOHY jyrOMCTOYHE
EBporie. Tpeba, mehyrum, ncrahu na je Haponna Ganka
Cpbuje, U mopex BeoMa IOBOJBHUX JIMKBUIHOCHUX
CeKTOpa, Yy
MPYACHIMjaTHUX Mepa 3a OodyBame (HHAHCH]CKE
crabmrHOCTH cucteMa u TokoM 2010. Bpmmia mojagaHo
npaheme JTMKBUIHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa, HAPOUUTO
CHCTEeMCKH BaKHHUX OaHaKa.

nosuiuja  GaHKapCcKOT CKJIOIY

CBH moKa3areJbu JTUKBUIHOCTH OaHKApCKOT CEKTopa Cy U
y 2010, ka0 ¥ IPETXOJHHUX TOAMHA, OWIM BHCOKO H3HAT
MPOMUCAHAX MUHUMyMa. Y TIEPHONy Kaja je TPKUIITE
OmI0 BeoMa OCETJBHUBO HAa CHUTHAJEe OaHKapCKOr CEKTopa,
TaKO BUCOKH IOKAa3aTeJbU JIMKBUIHOCTH MPEICTaBIhAU
Cy OCHOBY cTaOWiIHOCTH cucTeMa. MelyTum, onpixasame

padukoH 3.5. PoyHa ycknaheHocT 6GunaHca
6aHKapckor cekTopa
(y %)

100

80 Cpeactsa ko HEC

KpeanTu
Tpe3opcku 3anucu KpaTkopouHu

60 Peno . HBC AenosnTy

KpaTkopouHu npueaTHor

KpeauT™ cekTopa
npveaTHOM
40
[y ropoynmn

[y ropouHn aenosntu
20

Ta6ena 3.2. Mpernen nokasarterba NMKBUAHOCTM GaHKapcKor cekTopa

MpoceyHn MeceyHu nokasaTerb NUKBUAHOCTMN
JlukBugHa akTuBa/yKynHa aktuesa
JIukBUAHa akTUBa/yKYNHU AESNO3UTU

JukBugHa aKTI/IBa/yKyI'IHI/I AEno3nTu CTaHOBHULLUTBA

0
AkTuBa MacvBa
N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
2010.
2008. 2009.
LI} \ IX Xl

1,8 19 213 194 19 1,96
031 034 032 029 027 025
054 056 056 052 047 042
118 117 1,08 097 087 0,79

JIukBMAHa akTUBa/KpaTKOPOYHU AEno3uTu U Aeno3uTu no Buhewy 056 059 059 054 049 0,44

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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TaKBOI' HUBOA Y yCJIOBUMA CMamkbClha pU3MKa Ha TPKULITY
TpeacTaBiba OaracT GaHKAPCKOM CEKTOpY, T€ je JIOTUIHO
OYEKHBATH IIOCTEIICHO CMameHhe HHUBOA JIMKBUIHUX
cpencraea. To Hehe TONPUHETH U CMabEhy CTAOHITHOCTH
CaMor CHCTeMa Y HapeTHOM IIEPHOY.

TakBo moHamame OaHaka yodaBa c€ Of ApYyre IOJOBHHE
2010. romuHEe KpO3 MOCTENEHO HAMyIITame MO3WIHja Y
peno xaptujama Hapomue Oanke Cpb6uje. OHO je Omio
YCJIOBJBEHO MOTPEOOM HAJOMELITama Mambka IMHAPCKE
JIUKBUAHOCTH 300T nHTEepBeHIUja HapoaHe 6anke Cpouje
Ha JICBU3HOM TPXKUIITY.

3HavajaH ITOTMPHHOC JIAKIIEM YIPaBJhaky JTHUKBUIHOMINY
0aHKapCKOTr CEKTOpa Y HapeJHOM MepHoIy Tpedano Ou na
MIPY>XH U MOTYhHOCT CeKyHIapHOT TProBama JIPXKaBHUM
XapTujaMa OJf BpeIHOCTH.

KpeanTHu pusuk u kpajaurer noprgesba

Mepe koje Cy TOKOM IPETXOJHE JJBE TOJMHE Npeay3eTe na
6u ce ouyBao kpeauTHH pacT y CpOuju mokasaiue cy ce
Kao CBPCHCXOJIHE, C O003MpOM Ha OuyBame HHBOA
U3JI0)KEHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa.

HeonxonHo je uctahu na cy ToMe y 3HA4ajHO] MepH
JOTIpUHENIE JAp)KaBHE CyOBEHIMje TpPHUBPEId U
CTaHOBHHUIIITBY, KOj€ Cy MOJICTAKIIe MOCTENECHH M3J1a3aK nu3

["padukoH 3.6. CeKTopcKa M poYHa CTPYKTypa
Kpeauta 6aHKapcKor ceKktopa
(y Mrpa anHapa)
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2009. 2010.

CTaHOB HULTB O - KPAaTKOPOUHM
CTaHOB HULWTB O - Iy TOPOYHU
MpuB peaa - KpaTKOPOUHU
MpuB peaa - Ay ropoyHu

N3sop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

nepuo/ia y3ipiKaBama 0aHaka oji KpeAUTHE aKTUBHOCTH U
aBep3mje Ka PU3UKY.

Homunanuu pact kpenuta npuBatHoM cekropy y 2010.
TOAWHHU je u3HOCHO 26,6%, Om Yera pacT KpeauTa
npuspenu 67%, a pact KpenuTa CTAaHOBHHUIUTBY 33%.
Haxo cy, o BaJlyTHO] CTPYKTYpPH, AUHAPCKU U JEBU3HU
KPEOUTH y HOMHHAJIHOM H3HOCY TOPAcidl MPUONMKHO
HCTO Kon 00a cekTopa, y3mMmajyhu y o03up Tromummy
npenpeunjannjy ox 10 1m.m. Ha 3HATHO WHAEGKCHpAH
noprdesb, peanrHu JONPUHOC pacTy AMHAPCKUX KpeanuTa
je 3narno Behu Beh y 2010. roguun. Kako je MHAMPEKTHH
JICBU3HU PU3UK WICHTH(PHUKOBAH Ka0 jefaH oj] HajBehux y
cucTteMy, ¢ 003upoM Ha BETUKH Opoj BaIyTHO
He3amTHheHNX JTy>KHUKA, HACTaBaK pacTa TaKBOT OOJIMKa
KpEeIUTHE aKTHBHOCTH j& HEOIXOJaH PaJH 3aIITUTE O
eBeHTyasIHUX Oynyhux durykryanuja kypca nunapa. To je
HAPOYHUTO 3HAYAJHO 33 CCKTOP CTAHOBHHMIIITBA, KOj¢ HUJC Y
MoryhHocTH na ce e(HKACHO 3aIUTUTH O JEBU3HOT
pHU3UKa, KOME je y BEJIMKO] MEPH H3JI0KCH.

Haxon nepuooa, Kpuzom u3azeamoz, nozopuiara y
2009. 200unu, keanumem nopmeh.va ce y 2010. 2o0unu
00pIICa0 Ha PenamueHo cmaduIHoOM HUBOY.

Ja3 crtBOpeH wu3Mmel)y pacra KpeiuTHE aKTHBHOCTU H
npobnemarnynux kpeaura (NPL), 30or Harmor
noropiiama nmoprdespa Tokom 2009. roaune, 3aycTaB/beH
je y 2010. Mako je TOKOM TOOMHE ja3 IMOKa3UBaO

["pacukoH 3.7. BanyTHa cTpyKTypa Kpegura
6aHKapcKkor cektopa
(y Mnpa AuHapa)
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2009. 2010.

CTaHOB HULITB O - AUHAPCKU
CTaHOB HULLITB O - 1EB U3HU
MpuB pesa -auHapcku
MpuB peaa - aeB U3HU

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Haponta Oanxa Cpouje

TEHJCHIM]Y uperma (y cmuciay pacta NPL), oH je, mo
OUKIMYHOM oOpaciy, y mocienmeM Tpomecedjy 2010.
TOJIMHE CMarbeH.

Kao n nperxoauux roguna, Hajsehu yneo y 6pyro NPL
OJHOCH ce Ha mpuBaTHa npeayscha, a Ha kpajy 2010.
TOIWHE OH je W3HOCHO HpuOmmKHO 72%. JloMUHAHTHH
CEKTOPU KaKO Y TOIJIey KPEIUTHE aKTHBHOCTH, TaKo H y
MonIey KpeauTa y JOLUHM M Jajbe Cy NpepaljuBauka
WHJIyCTpHUja ¥ TPrOBUHA Ha BEJIMKO U Majo (yKyrHO 83%
opyro NPL). To ce Moxe NpUIKCATH HCTOBPEMCHOM
ycIiopaBamy NPUBPEIHOT pacTa U CMameHOj arperarHoj
Tpakmu. MMajyhu y Bumy u crame nmoprdesba U TPEH.T
pacTa W3BO3HUX aKTHBHOCTH, jaCHO je N1a Cy HEOIXOIHHU
JOMAaTHH HANOPHM Ha TNOACTHIAKY M (DUHAHCHUPABY
WHBECTHLMOHE AKTUBHOCTH C IIMJBEM YCIIOCTABJbaba
onp>kuBor pacta. Takohe je moTpeban gogaTHH TOTPUHOC
ycMepaBamwy Tpakme Ha Jomahe mpousBoze 1a Ou ce
3aTBOPHO JaHaly
JUKBUIHOCTH MpHUBpene W mnpobieMa ca OTIUIATOM
KpEAUTa y OKBUPY UHIYCTpHjE.

Y3pOUYHO-TTOCICANYHN CMamkCHlha

HNako cTabumn3oBaH, HUBO OPYTO KPEOUTa Y JOIBHU j& U
JlaJbe 3HATHO BUCOK Y ropelery ¢ pernoHoM jyronctouHe
EBporie, Tako 1a KpeIUTHU PU3HMK OCTaje IOMUHAHTAH Y
OaHKapCKOM Cpbuje. BbiaroBpemene
KOHTPaNMKINYHEe TIpyneHnujanHe mepe Hapomne Gaxke
Cpbuje cy, nmajyhu To y BUIy, yCMepeHe Ha OuyBame
BHCOKOT' HUBOA pe3epBH 3a IMOTEeHIMjaaHe TyouTke. OHe

CEKTOpY

["pacdukoH 3.8. Yoeo kpegura npMBaTHOM
cekTopy y BAI-y

(y %)
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31.12.2009. 31.12.2010.
m CTaHOB HULWTB O Mpus peaa

N3Bop: Hapoana 6aHka Cpbuje.

["padukoH 3.9. EdhekaT ymameHor pacta
KpeauTHe akTMBHOCTU U ja3 NPL
(y uHaekcHum noeHuma, 2008 = 100)
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2009. 2010.
KpeauTHa aktue HoCT NPL

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

cy Ha kpajy 2010. romuHe Omie MOBOJPHE Ja MOKPHU)jY
134% OpyTo Kpemuta y IOILIbH. Y TaKBOj CHUTyalHjH,
MaKo PeJaTHBHO BUCOKH, I'YOUIIN 110 KPEIUTUMA Y TOLBHI
TPEHYTHO HE MOTY M3a3BaTu Jecradbumimsyjyhe nputncke
Ha Oankapcku cextop Cpowuje.

["'pacukoH 3.10. KpeTawe 6pyTo n Heto NPL
(y %)
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Heto NPL

Bpy 10 NPL

N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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padukoH 3.11. NPL npuBaTHux npepyseha
no rpaHama ¢ Hajsehum gonpuHocom pacTy

NPL npuBpene
(y %)
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31.12.2009. 31.12.2010.

Morbonpus ., Nnos, Iy MapcTB O, BOAONPUB. U pubapcTB o
W Bahewe pyaa u kameHa u npepafue ayka UHAy cTpuja
I'pafjeB MHapcTB O

TproBuHa Ha B en. U Maro, onpas. MOTOp. BO3Wma, MOTOLWMK. U
npea. 3a nuy. ynoTp. u gomah.

N3Bop: Hapoana 6aHka Cpbuje.

KBanurer kanuraJja

Kanumanne no3zuyuje 6ankapcxkoz cexmopa Cpouje
3a0parcane cy u MOKOM npemxoone 200uHe Ha HUGOUMA
3HAMHO U3HAO NPONUCAHUX MUHUMYMA, 3 NPEMENCHO
yueuihe najkeanumemnujux cpyna kanumana.

HesnatHo cMameme KOHCOIMIOBAaHUX II0Kazaresba y
2010. romuHM M3a3BaHO je MpEe CBera pacToM YIJIaBHOM
JIEBU3HO MHJEKCUPAHE PU3MYHE aKTHBE, JaKie eeKToM
nenpernyjanyje quHapa. Kamnran 6aHKapckor cekropa je
IIPU TOM HACTaBHO Jla PAcTe€ PEJAaTHBHO YCIOPEHO Yy
omHocy Ha mpeTkpu3Hu mnepuon. Croma pacra je
u3Hocwia 10,5%, npu yemy je HajBehn mompuHOC pacty
JTa0 HajKBATUTETHU]U Tier | — OCHOBHU KaluTaJ, osehan
3a 13 mn.  HM3ocraHak  BHCOKOI  CTeIEHa
JOKanmuTanu3anja 6anaka (Koje cy oOelexwmie Mmepuos
mo 2009, mpe cBera 300T  MpyACHIHjaTHOT
KOHTPAIIMKJIMYHOT KOHIIENTA CYHEepPBHU3Hj€), OAHOCHO
3aJlp’)kaBabe€  BHIIKOBA CIO0OAHMX CpeiacTaBa y
JUKBHIHUM TO3WIMjaMa, HHUCY, MehyTum, pesyntupanu
CTAOMIIHOCTH
KanuTaia. 300T TaKBUX KpeTama KaluTaIHUX MO3HIIN]a,

OCHOBHH KaltuTall, IOCJIC O,I[6I/ITI(a HeZ[OCTajyhel" HU3HOCa

CMakbCHEM OCHOBHHX CJICMCHaTa

pe3epBU 10 OWJIAHCHUM W BaHOWJIAHCHUM CTaBKaMa,
yuHH 4ak 80% yKyHmHOr peryiaToOpHOr KamuTajia
0OaHKapCcKOT CEKTOpa, MITO MpejcTaBiba nosehame o 3

'pacukoH 3.12. KpeTake Kpeaura y AoLbMU
CTaHOBHULUTBa NpemMa HaMeHu

(y %)
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CrambeHun
W [0TOB UHCKU
MoTpouwayku
KpeauTtHe kapTtuue
Jlo3B osb. Npekopayetbe no Teky h. payy Hy

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

n.n. y ogxHocy Ha 2009. roguny. ctoBpemeHo, yneo
KanuTajla y YKYIHOj OWJIaHCHO] cyMmMH OaHKapcKor
CEKTOpa je OJp>KaH Ha PENaTHBHO CTaOMIHOM HUBOY U

IpadukoH 3.13. KanutanHe nosuuuje
6aHKapcKor cektopa

(y %)
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AnekBaTHOCT KanuTana

Mpunarofjenu Tier 1 kanuTan/pusanyHa akTusa*

* Tier 1 kanuTtan y matbeH 3a HegocTajy hiu U3HOC pesepB U
no 6unaHcy u BaHbunatcy .
N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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kpetao ce ox 20,7% na mouetrky a0 19,7% Ha kpajy
2010. ronuue.

Tako BHCOK TOKa3aresb aJeKBATHOCTH Kamurana (4ak
npuOIMKHO 8 IL.I. HM3HAA NPONUCAHOI MHHHUMYyMa
Cpouje, a 12 n.im. o crangapaumMa basena 1) moce6Ho je
BaXKaH y HApeIHOM IMEpHOAy IIpenacka Ha HOBHU
peTynaTopHH OKBUpP, y TOTIYHOCTH YycKiaheH ca
CTaHAapAnMa perynaTuBa
GaHKapCKOT ceKTopa, Koja he moueTy j1a ce npumemyje o
kpaja 2011. roxuue, npenBuba yKJbydMBame TOAATHUX
pu3uka y OaHKapCKOM CEKTOpYy, H3MEHYy IMOHJIepa
KPEIUTHOT pPHU3WKA, Ka0 M OAO0Wjalke pe3epBH W3
KanuTana, Te€ Ce O4eKyje MaJ KOHCOJIHMIOBAaHOT HHBOA
a/IEKBaTHOCTH KaIuTaja. 3axBajbyjyhu TPEHYTHO BHCOKO]
10JIa3HO] OCHOBM KallMTaJla, HA KOHCOJIMOBAaHOM HHBOY
0aHKapCKH CEKTOp OM 4YaKk M C NMPUMEHOM ITOMEHYTHX
U3MEHa y TOomIely aJeKBaTHOCTU KalHTasia Tpedajo Ja
OCTaHE 3HAaTHO H3HAJA MNPONHCAHOI MUHHUMyMa. 3a
Hapomgny 6amkxy Cp0Ouje y HapeQHO] TOAMHH OCTaje
M3a30B Ja Ha aJeKBaTaH HA4YMH MPEICTaBH jJaBHOCTH
o4yekuBaHe mnpomeHe, Oyayhu nma, W mopex cmamema
crtabuiHOCT  OaHKapcKor
cekTopa Hehe OuTH JoBelleHa y MUTambe.

bazema II. M3memeHa

aJCKBAaTHOCTH KalluTala,

TpKUIIHUA PU3NIU

HesnatHe u3meHe cTpykType mnoprdesba OaHKapckor
cexropa CpOuje Hucy noseine 10 Behux nmpomena kaj je
ped O H3JIOKEHOCTH TPXKMIIHUM puszunuMma y 2010.
ronuHu. BehunHa xaptuja om BpemHOCTH, KOje, MCTHHA,
“Majy CBE BHUINM Y[CO y aKTWBM OaHaka, OMHOCH Ce€ Ha
Kpatkopoune xaptuje Hapomue Oanmke Cpbuje u
MuHncrapeTBa (UHAHCH]a, TAaKO 1a je KAMaTHU PU3HK y
KpH3H TProBama U Jlajbe Mame 3HadajaH y nopehemy ca
OCTaJIUM pHU3HIKMa CcHCTeMa. 3axBajbyjyhu BHCOKO]
CTONM HWHIACKCUPAHOCTH MOpTdesba, OaHKe U Oajbe
JEBU3HM PHU3MK YCIEUIHO MPEHOCE Ha KOPHUCHHKE
¢uHAHCHjCKUX yciyra. MehyTuM, y TakBUM yCIOBHMA
yIpaBJbabe JACBU3HUM PHU3HKOM j€ IMPEIyIHITEHO
CEKTOpPHMA KOjH HUCY Y CTamby Jia YCIIOCTaBe KBAIUTETHE
CHCTEMeE 3allITHTE, IITO CE Y YT'OM POKY MOXKE Y BEIIHKO]
MepH WHIUPEKTHO OJpa3svTH Ha OAHKAPCKU CEKTOP KPO3
cMameme KBanuTera nmoprdesba u mosehame KpeanuTta y
JOL-M U HEHAIUIATHBUX TOTpaXkuBama (IITO je jenaH o1
KJBYYHHX pa3iora pacta NPL y npeTxomHoM mepuomy).

VY cBpXy jgaijber pasBoja TpPIXKHUINTA, YBEJAEGHH Cy U
MHCTPYMEHTH 3allTUTE OJ] JICBU3HOT PU3HKa — IIPE CBEra
kpo3 SWOP aykiuje Hapomue Ganke CpbOuje (koje ce
MOTy CMaTpaTH M HMHCTPYMEHTOM  YIIPaBJbarba
mukBuAHOMNY Oanaka). TproBuHa OBMM HHCTPYMEHTOM
j€ ox1 anpuiia JIo aBrycra Mpolie ToIMHE TOCTUIIAa 00UM

MpacukoH 3.14. Moka3aTesrb HeTO AeBU3HOT
pu3uka 6aHKapcKor ceKtopa
(y %)

31.12.2009.
16.2.2010

30.3.2010.
14.5.2010.
25.6.2010.
6.8.2010.
17.9.2010.
29.10.2010.

10.12.2010.

WN3B op: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

ox 267 mmimona espa. Melytum, pazBoj AMPEKTHOT
MelhjybaHkapcKor TproBama TEK HPEJICTOjH.

Penyranuonu pusuk

Topuny 2010. xapaxTepuille HEIITO Mama H3I0KEHOCT
permyTanmoHoM pu3uKy OaHaka y CpbOuju Hero y
npeTxoqHoM repuoay. Kpurrka nznoxeHnoctu 6aHaka ka
peruoHy jyromcrouHe EBpore jemaBa mOx yTHIajeM
Mepuerniuje peruona y
MehyHaponHuM okBupuMa. To je y BEIHKO] MepHu
JIOTIPMHEJIO0 TPOMEHH paclojiokema JoMaher jaBHOT
MHBCHA IIpeMa OaHkama ¢ MaTuiama y 3arajaHoj Esporu.
Pa3Boj morahaja roBopu y npuitor nacuctupama Haponme
6anke CpOmje na ykake Ha HEOCHOBAaHOCT HETaTHBHUX

IMpOMEHE PUBUIHOCTH

MpUTHCaKa, KOju cy Omimu Mel)y IIaBHHM OKHAa9nMa
kpuze y CpOuju TOkOM mpeTxofgHor mnepuona. CIudHH
MIPUTHCIM TPEHYTHO Cy KapaKTEPUCTUYHHU U Y CIydajy
rpuke Kpuse. Y Juckycujama o GpuckaiHuM rnpobiieMuma
I'puke makma je ycMepeHa Ha 1opacT sovereign pu3nKa,
KOME Cy Trpyke OaHke y oapeljeHO] MepHu H3JI0KEHE.
Haponna Ganka Cpbuje je BHIIE IyTa HCTHIANA Aa Cy
CYIICHAM]japy TPYKKX OaHaka, Kao M CBUX IPyruxX OaHaKa
WHOCTPAHOT IIOpeKJia, 3acebHa TpaBHAa JHUIa ca
OCHUBAYKUM KaruTajioM y CpOuju U ga HHCY M3JI0KEeHa
HUCTUM pH3UIMMa Kao Oanke y Mmarumu. Crora ce
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Tabena 3.3. NokasaTerbu nocrioBawa 6aHaka
(y %)

31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12.

2008. 2009. 2009. 2009. 2009. 2010. 2010. 2010.  2010.

MNpuHoc Ha akTuBY 2,08 1,53 0,96 1,10 1,02 1,26 1,35 1,21 1,08
MNpuHoc Ha kanutan 9,28 6,44 4,10 4,75 4,62 6,05 6,58 5,91 5,37
LRI T e 34739 6856 8.747 15397 20.025 6941 15231 20700 25.398
(y MInH AuHapa)
HeTo npuxoau o4 kamata Ha GunaHcHy 570 525 535 527 511 468 4,67 4,68 4,62
aKTuBy
MPUX0A 04 kamaTa Ha kamaToHOCHY 12,80 1211 1220 11,93 1163 10556 10,44 10,44 10,31
aKTuBy
Hero npuxoav oA kamata u HakHaaa y 14637 141,05 14310 14470 142,95 14899 14837 147,73 143,48
OAHOCY Ha onepaTuBHe pacxoje
HeTo npuxoau oA kamata y oarocy Ha 110,73 107,22 108,81 11039 108,77 11523 11427 113,60 110,01

onepaTuBHe pacxoje

M3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

cutyanuja 0anaka y CpOuju HU y KOM CIIy4ajy HE MOXKE
noucroBehnBaru ca cutyanujom Oanaka y ['pukoj. Yneo
OaHaka rpukor mopekia y 6ankapckom cextopy Cpowuje je
y OPOTEKJIE TPHU TOOMHE OUO PEeNaTHBHO HENPOMCH-CH
(16,9% Toxom 2008. u 2010. u 16,3 y 2009).

IIpoduradbuanoct

[Ipodurabminoct Oankapckor cekropa CpbOuje je
MCKa3aJla TPeHI OII0OpaBKa I0ciIe JPacTHYHOT [aJja TOKOM
2009. roguae. Heto mobut Ha kpajy 2010. je mopacma
26,8% y onmnocy Ha 2009. roamHy, IITO je HajBHIIC
JIOTIPUHEJIO pacTy mnpoduTabmwiHoCTH (y3 HETO edekar
oTnuca IUlacMaHa W pesepBucama). [lpomena edexra
KypPCHHX pa3JIMKa je He3HaTHa y OJHOCY Ha IIPETXOAHY
ronuHy. PacT mobuTté mo OCHOBY Kamara 3aBHCHO je Of
Butre ¢akTopa. Hajmpe je mommo a0 3Ha9ajHOT moBehama
ynarama OaHaka y perno W Jp)KaBHE XapTHje of
BPEIHOCTH (IIOrOTOBO TOKOM IIPBE IOJIOBHHE TOJMHE).
HcroBpemeHo, mpumeTaH je Ouo u edexar rmperiacka jena
nopt¢esba MPUBATHOT CEKTOpa Y JMHAPCKE KPEJUTE KOje
HOCEe BHIIE CTONE NPHHOCA y ONHOCY Ha Kamare 3a
mo3ajMHuIle y CTpaHUM Bamxyrama. Crabuimuzammja
OaHKapcKoT cekTopa U najbe Bpahame moBepema (Koje je
OWJIO y3ApMaHO TOKOM 4YeTBpTOr Tpomecedja 2008.
TOJIMHE) HMMalld Cy 3a pEe3yJTaT CMameHmhe MaCHBHUX
KaMaTHUX CTOIla M THME yJela pacxoma Of Kamara y
onHOCy Ha nacusy ca 5% y 2009. Ha 4,2% Ha kpajy 2010.
TOAMHE, IITO CE MOCICANIHO OAPa3NII0 Ha oBehambe HETO
JIOOWTH O] Kamara.

Crone mpuHOCa Cy, Ka0 M PaHHjUX TOJMHA, HCKa3aje
omaaajyhu TpeH1 TOKOM TOAMHE, a HAjBHIIE y YETBPTOM
TpoMmecedjy ¢ 003upoM Ha edekre o0aBe3a MO OCHOBHY

Kamara Ha genosute y ,,Hexespu mrenme”. Ha kpajy
ronuHe je, Mel)yTHM, IprHOC Ha KalyuTall CKa3a0 3HATHO
Bumry ctomy Hero y 2009. mo ocHOBy nmoBehama mpuxona
0o Kamara M HETo e(eKTa WHAMPEKTHHX OTIHCca
TUTacMaHa 1 pe3epBHCamba.

EdukacHocT GaHKapcKor cekTopa ocTaja je peiaTHBHO
crabuina u TokoMm 2010. roqune. OcTBapeHH NoKa3aresbu
yka3syjy na 6anke y Cpouju MOry Ja 0CTBape peiaTHBHO
comunaH MpopUT W3 MOCIOBama Koje ce, y CYIITHHH,
3aCHMBA Ha TPAAUIMOHATHUM oOnuiMa Gankapersa (1,1
nyra). Ysumajyhm y  o03up TPEH]
OrpaHHYaBarba aKTUBHOCTH WHBECTUIMOHOT OaHKapCTBa

nIo00aiHu

n Bpahame y TpaaMuuoHaliHe OOJIMKE WHBECTHpAmba,
cektopa Cpobuje
JIOTIPHHOCH JTaJbeM MOOOJbIIARkY HEroBe IMEpLeNIije 1
MEPCIICKTHBHOCTH.

TakBO IIOCIIOBambe OaHKapCKor

2. Hebankapcku (PMHAHCHjCKH CEKTOP

Ocurypame

Edextn ¢uHaHCHjCKE KpH3e KOjU Cy C€ MpPeTid Ha
Tpxumre Cpouje Tokom 2008. W M3a3BaiIM CTarHAIH]Y
TPXKUIITA OCUTYparba y HApPEIHOj TOAMHU U Jalbe Cy
NIPUMETHH Yy TIOCJIOBamy Ocurypasajyhux apymrasa y
CpOuju.

Jenmaa BpcTa ocurypama Koja Oerexu cTabmiaH pacT
jecrte XMBOTHO ocurypame. OHO je, 30or moschama
npemuje ox 18,7%, nosehano ywenthe na 16,5% yxymHe
peMuje OCHUrypama. 3Hauaj JONPHUHOCA JXUBOTHOT
ocurypama je, MehyTum, y najay y oJHOCY Ha MPETXOAHY
TOAMHY C 003MpOM Ha TO Ja CBE OCTajle Kareropuje




["padukoH 3.15. Kpetawe npemuje
ocurypama
(y Mrpa AvHapa)
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N3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

oenexe pact. To Huje Ouo ciyuaj u Tokom 2009. ronune,
Tako Ja Ou ce Mormo KoHcTtaroBaru Aa je Tokom 2010.
CeKTOp ocHrypama BpalieH Ha HHUBO M3 MPETKPU3HOT
nepuona. TakaB pa3Boj TPIXKHUIITA, HAKO I[MOBOJbAH,
yKasyje Ja jolll yBEeK MOCTOjH BEIHKA Y3APKAHOCT O
kopunihema yciiyra OCHrypama, U3y3eB Kaj je ped o
00aBe3HUM KaTeropujamMa (OKMBOTHO OCHTYpame W

"pacukoH 3.16. KpeTatbe HUBoa Te X HUYKUX
pe3epBu ocurypama
(y mnpa auHapa)
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N3B op: HapopHa 6aHka Cpbuje.

OCHUTYpame 01 ayTOOArOBOpHOCTH). CTOTa ce He MOXKe ca
M3BECHOIINY OUYEKWBAaTH pPEJIaTHBHO Op3 TOBpaTak Ha
TPEH]T OAP)KUBOT PacTa.

Hdyxe Bpeme cextop ocurypama y Cpbuju Hema Behux
noTelikohia HUTH pHU3WKa y TMOCIOBaKY, alk U Jajbe
MOJJICKE OJJIaramy OCTBaperma IOTCHIIMjala pa3Boja.

Tabena 3.4. [loka3aTerbu NocrioBaka ceKTopa ocurypawa

(y MNH AuHapa)

2007.

YkynHa npemMuja ocurypawa 44.780
MpeMuja XUBOTHOF ocurypara 4.940
Y0eo y yKyrnHom ocueypatby 11,0%
MpeMuja HeXUBOTHOT ocurypaka 39.841
Y0eo y yKyrnHom ocueypatby 89,0%
MNpemuja ocurypama Mo rnasu cTaHOBHUKA™

(y AuHapuma) 6.066
MpeMuja XUBOT. ocur. no rmaBu cTaHOBHUKa™* 669
(y AuHapuma)

MNpemuja ocurypawa y BAM-y* 2,00%
TexHu4ke pesepse 39.529
MaTemaTuuka pesepBa 9.172
Kanutan 24.672
BunaHcHa cyma 70.624

* OBbpayyHaTo Ha roAuLLHbEeM HUBOY.
MsBop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

2010.
1l Vi IX Xl
52.187 53.535 14.070 29.967 43.187 56.521
6.347 7.881 1.958 4242  6.401 9.353
122% 14,7% 13,9% 142% 148% 16,5%
45.840 45653 12.112 25.725 36.786 47.168
878% 853% 86,1% 858% 852% 835%

2008. 2009.

6.964 7.313 7.736
864 1.077 1.280
2,00% 2,00% 1,90%

51.494 60.544 64.434 71.047 72410 71.131
13.711 18.670 20.314 22607 24.182 25.596
25.324 29.163 29.592 29.302 29.452 32.238
84.807 99.227 106.245 115.149 117.423 117.116
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padukoH 3.17. Mokpuhe TeXHUUKUX
pe3epBu ocurypatsa

(y %)
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N3sop: Hapoana 6aHka Cpbuje.

[To3utuBaH pasBoj ce, Mmel)ytum, Ha3upe ca yBohemeM Ha
TPIKHIITE TPE30PCKUX 3anmuca MuHHCTapcTBa (hUHAHCH]A
¢ myxuM pokoM nocreha, koje Ou Tpedano 1a moacTaKkHe
JlaJb¥l pa3BOj AYKHHYKHUX XapTHja O]l BPEIHOCTH Yy
Cpouju. Moryhnoct nuBepcudukaiyje nHBECTULH]A j€
O]l CYWITHMHCKOT 3Hadaja 3a [Ja/bu pa3B0Oj TPKHUIITA
MHCTUTYIIMOHATHUX HWHBecTuTopa. Beh Toxom 2010.
TOAMHE XapTHje OoJ BpenHoCTH cy uuHmIe 55,1%
UMOBHHE ocHrypaBajyhux npymrasa (BehuHoMm ympaBo
TaKBE XapTHje 0]l BPEIHOCTH).

DOUHAHCH[CKHU JIU3UHT

HacraBkoMm majia akTHBHOCTH TPXKHINTa (DPUHAHCH]CKOT
JIM3WHTA, KOju je 3amoder TokoM 2008. rommue 300r
yCTaHOBJbaBaa T3B. PEHTHUX KOMIIAHUja U KOMITaHH]ja 3a
JlaBambe yCiIyra OIEpaTUBHOI JIM3MHIA, CEKTOp je, Ha
KOHCOJHMIOBaHOM HHUBOY, Y 2010. romuHu 1Mo mpBU MyT
MOCIIoBa0 ¢ TryouTkoM on 868 mmmmona auHapa. [lafg
AKTUBHOCTH j€ OYMIIEeJaH Ha CBUM OMJIAHCHUM
TIO3UIIMjaMa | TI0CTOoje M3IIean 1a he ce To HacTaBUTH U
y HapeaHoM nepuony. Baxno je mcrahm na cy oBakse
TEHJICHIMje MOCleanIa IMpe CBera Imaja TPaXmbe 3a
MpoOU3BOIMMa (UHAHCHpama MyTeM (UHAHCH]CKOT
TU3WHTa 300T TOjaBe e(PHUKACHHUjUX CYICTUTyTa Ha
TPKHUIUTY, ¥ TO: ICHOBHOT, ITyTeM OaHKapCKUX KPEIHUTa, 1
AQIMUHHCTPATHBHOI, IIyTEM OIEPaTHBHOT JIM3MHTa,
OJJTHOCHO pEeHTHHMX Kommanuja (Oynyhu na morpakuBama
110 OBOM OCHOBY He yJia3e y yKymnaH 30up (puHaHCH]CKHX
o0aBe3a y KpeIuTHOM OUpOY).

['pacurkoH 3.18. 3acTyn/beHOCT KOPUCHUKA
cpmHaHcujckor nusuHra y 2010.

(y %)
100
75 -
Ocrarno
Tpros. Ha Ber. u Marno
50 -
Caobpahaj n
KOMyHVKaLuje
25 1 IpaheBuHapcTBO
Ocrarno
Moreonpuspes HAL 1 INpepahvsauka
dusnyka nuya VHAYCTpUja
0. MpenyzeTHyn
OcTarno Mpve pega
N3sop: HapopHa 6aHka Cpbuje.
Behuna  moromHocTH — KOje  HyA€  CYICTHTYTH
(UMHAHCH]CKOT JIM3WHTAa je HajOYUITIENHH]ja KOJ

nocinoBama ¢ (GU3NYKUM JunuMa. C KOHCTaHTHUM
MOBJIAYCILEM OBOI' CEKTOpa, MpHUBpEIHA JIPYLITBA
TpeHyTHO uMajy 85,6% yuemha y xopumhemy yciyra
nu3uHra. Yuemhe npeny3eTHuKa W (U3UUKUX JHLA je
takopehu uzjennaucuo (4,6% u 5,6% pPECIEKTUBHO).

Tabena 3.5. Noka3saTerbu nocrnoBaka cekTopa
AaBanaua MHaHcHujcKor NM3nHra
(y MIH guHapa)

2008. 2009. 2010.
YKkynHa akT1sa 122.551 111.314 98.834
MnacmaHu no ocHoBy
UHaHCHjCKOT Nn3nHra 95.688 GEde TRk
ObaBese Mo kpeauTUMa 100.317  107.102 94.698
Howmahe GaHke 6.086 5900 4.170
MHocTpaHcTBO 94.231 101.202 90.475
MpuHoc Ha akTuBy 0,4% 1,8% 0,3%
[MpuHoc Ha kanuTan 7.9% 271% -6,8%
HeTo kamaTHa Mapxa 3,1% 5,8% 7.7%
Bpoj yrosopa 65.100  58.479 51.575

N3Bop: HapogHa 6aHka Cpbuje.

1oO6poBo/bHM neH3ujckn GOHIOBH

[MonyT ocurypama, 1 JOOPOBOJEHH NEH3HM]CKU (DOHIOBH
HeMajy 3HATHUX IoTemkoha y CMHCIY H3JI0KEHOCTH
pu3uKy TpxumTa. MehyTHuM, Kao WHCTUTYLHOHAIHU
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padumkoH 3.19. KpeTatbe FONDex-a uHgekca
[06poBOSbLHUX NMEH3Ujckux oHaoBa
(y AvHapuma)
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N3Bop: HapopHa 6aHka Cpbuje.

MHBECTUTOpP MMajy OIpaHUuYEH IOTEHLHjall pas3Boja C
003MpOM Ha TO Ja je Pa3Boj y KOpeJalHju C pa3BojeM
TPXKHUIITa KarmyTaia.

Anu, TO3WTHBAH TPEHA Yy NPUHOCY T0OPOBOJHEHUX
meH3ujcKuX (poHIOBa, KOju je modeo ox centembpa 2008.
ronuHe, HacTaBJbeH je u'y 2010. Pasznmukyjy ce Tpu dasze
KpeTama IpuHOCa OBHMX (OHJOBA; IpBa, C PacToM
npuHoca (o1 IToYeTKa rnociosama GoHosa 15. HoBemOpa
2006. no maja 2007), 3atum ¢asa maga npuHoca (o1 Maja
2007. no cenremdpa 2008) u Tpeha ¢dasa pacra npuHoca,
KOja TompuMa OONMHMK JTUHEapHOT TpeHma (ox cenreMOpa
2008, 2009, 2010) (rpadukon 3.20) u koja ce HaCTaBJba U
y 2011. Pasno3sm 3a TakBo KpeTame MpHUHOCA
JOOpOBOJBHMX  TEH3MjCKUX  (OHIOBA  JIEKE Yy
MHBECTHIIMOHO] cTpareruju ¢onmosa. Haume, y npBoj u
apyroj ¢asum je mpuMemHBaHa CTpaTerrja kKoja je
moapasyMeBana Behwm IpolleHaT ymarama y axiuje Ha
Beorpanckoj Oep3u, mpe cBera y akimpje Koje oOyxBara
nanekc BELEX 15, nma je y oBum ¢aszama mnpuHOC
¢dbonmoBa y HajBeho] Mepu KopeiaucaH C MPUHOCOM
BELEX-a 15. ¥V centem6py 2008. romguHe, mocie
0aHKpOTCTBAa WHBECTUIIMOHE OaHke Lehman Brothers,
MOCTAJI0 je OYMIIIEAHO Ja he TpeHn Mmaja BPEemTHOCTH
BELEX-a 15, xoju je modeo jomr y majy 2007, outu
HactaBjbeH. DOHIOBM Taja, paju 4YyBarma BPEIHOCTH
MMOBHMHE W OCTBapema OJP)KMBOI NPUHOCA, Ipenase y
NAaCUBHY HMHBECTHIIOHY CTPATErHjy, CMambeHmeM yiesa
akinuja Ha Mame ox 10% wm ymarameM mpe cBera y

pacukoH 3.20. CTpykTypa MMOBUHE
[06pOBOSLHUX NMEH3MjcKux hoHaoBa
(y MnH auHapa)
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N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

(uHaHCHjCKE MHCTPYMEHTE C (UKCHHM IpUHOCOM. Y
NpPBOM IIepHOAY, 300T HelocTarka THX HHCTpyMeHara,
BEJIUKH Jeo uMoBUHe (oko 50%) npxkaH je Ha
TpaHCAKIMOHUM padyHHMa Ha KOjHMa Ce€ OCTBapyje
npuHOc yckiaheH ¢ KperameM pedepeHTHE KamaTHe
crorie Haponne Ganke Cpbuje. C 1mojaBoM Tpe30pcKuX
3amuca, BEJIMKHU JIE0 CPEe/ICTaBa MOCTENEHO je yCMepaBaH
y oBaj uHcTpyMeHT. Ha kpajy 2010, y Tpe3opcke 3amuce
je ouno ynoxkeno 46,7% WMOBHHE, Y OOBE3HHIIC CTape
nesuszHe mrenme 18,1%, y apyre HHCTpyMEHTE C
¢ukcaum mpuHocom 4,13%, Ha TpaHCAKIMOHUM
pauynuma je Omio 18,71%, y aknmjama 11,4%, ok je y
HEKpeTHHHE OwWio yinoxeHo 3aHemapsbuBux 0,89%
umoBuHe ¢onmoBa (Bumetu rpaduxon 3.21). To je
OZITOBOP HA THTambE 3aIlITO KPeTambe NPUHOca MMa 00JIHK
JMHEAPHOT TPEH/Ia U 3aIlTO j€ Taj IPUHOC HeycKiIaheH ¢
KpeTameM BPEOHOCTH akmmja Ha beorpaackoj Oepsu.
Tako je y 2010. roquHu IpOCeYHH TTOHEPHCAHH TPUHOC
cekropa (FONDex) wusnocuo 9,7%, IOK je HPUHOC
BELEX-a 15 y uctom mnepuomy Omo — 1,8%, mmro
npencrasiba paznuky o 11,5% camo y 2010. roqunn. On
MOYeTKa MOCIIOBaka MeH3MjCKuX (GOHI0Ba 10 Kpaja 2012.
TroAMHE Ta pasnuka Om m3Hocmina 26,4% y KOpUCT
JIOOPOBOJEHUX TIEH3UjCKUX (POH/IOBA.

C 003upoM Ha TPEHYTHO CTamke Ha TPXKUIITY KamuTaja,
paszimora mga ce OdYeKyje IIpoMeHa
WHBECTHUIIMOHE CTpaTeryje MeH3ujcKuX (POHI0BA, TAKO Ja
ce npensulha HacTaBak ucTor TpeHa npuHoca u'y 2011.

HeMa Beha
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ronnHu. Ta 4YWBEHMIA IIOKa3zyje 3HAaTHY OTIOPHOCT
CeKTOpa TEH3MjCKUX (OHIOBA Ha TPXKHUIIHE yaape
(cHCTEMCKH PHU3UK) KOjH Cy C€ JOTOAMIM OJf TOoYeTKa
CBETCKE EKOHOMCKE KpH3e€.

3a cTaOWITHOCT CeKTOopa AOOPOBOJEHHUX TIEH3HjCKUX
(doHoBa je, mopes CTaOWIHOT MPUHOCA, BEOMa BaXKaH U
cTabuiaH pacT UMOBHHE. BrucrHa HETO IMOBHHE CEKTOpa
je Ha kxpajy 2009. rommHe w3HOCcWia 7,19 Munmjapau
nuHapa, a Ha kpajy 2010. 9,86 muujapau auHapa, mMTo
npexacTasajba pact on 37,13% 3a camo roAauHy aaHa.
Mehytum, Taj pact HHje n3y3eTak, Beh je cacTaBHH J€0
JIMHEApHOT TPEHJA KOjH Tpaje Ol MOodYeTKa IOCIOBama
¢donnosa (rpaduxon 3.20). Y3pox craOmiIHOr pacta
uMoBHHE (OHAOBA je TpUpoAa OBOT (UHAHCH]CKOT
Mpou3Boaa, Koja Ioapa3yMeBa, Hajuemihe, peaoBHE
MeceuHe yruiate uigaHoBa (oupa (rpaduxon 3.21).
OcTanm npou3BOAH, TIOMYT HHBECTUIIMOHUX (DOHIOBA, HE
MOTYy padyHaTH Ha Tako CTaOWiIaH pacT HMOBUHE C
003HpOM Ha TO Jia je pupoa (M PEIOBHOCT) yllarama Ko
BUX Jpyrayuja. lomaTHu pactT HETO MIMOBHHE 3aCHHBA CE
Ha CcTaOWIHOM INPUHOCY. PacT MMOBHMHE NO3UTHBHO
Jleniyje Ha cTaOWJIHOCT CEeKTopa jep ce Ha Taj HauyuH
omoryhaBa Beha nuBepcuduKanija HHBECTUIN]a U THME
cMamemhe pHU3MKa ynarama. Takohe, omoryhasa ce
MIOCTENIEHO CMamkehe HaKHala Koje Harurahyjy ApyliTBa
3a YIpaBJbamke TOOPOBOJEHUM IMEH3UjCKUM (DOHIOBHMA,
aJIi PacT HAroBEIITaBa U MEPCIEKTUBY LEJIOI CEKTopa.
MebhyTuM, 1 opes BEIMKUX CTONA pacTa, BpEJHOCT HETO

padukoH 3.21. CTpykTypa ynnare
AornpuHoca y neHsujcke cpoHaose
(y MniH auHapa)
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N3Bop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

UMOBHHE y alCOJyTHUM M3HOCHMa je BeoMa Maja |
npeacrasba camo 0,3% BJII1-a PemyoOnuke CpOuje y
2010. roguau. CBe 10K OBa UMOBHMHA HE MIOCTUTHE 3HATHO
Behn yaeo y BJIII-y, MokeMO TOBOPHUTH Ja C€ 1IE0 CEKTOP
Hama3u camo y (a3u CTaOMIHOT pacTa UMOBHHE H Y
no4eTHoj (azu pasBoja.
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Toduwrsu u3gewmaj o cmaduiHoCu GuHARCUjcKoe cucmena

Haponma 6amxa Cpomje

IV. ®uHaHcHjcKka CTaOMIHOCT

1. beuka uHMIUjaTUBA

Beuka mHHMnjaTHBa (TTO3HATA U 10X HAa3UBOM Financial
sector support program — FSSP) Ouna je mpema
NPBOOMTHOM JIOTOBOPY OTpaHMYEHa Ha MepHoJl A0 Kpaja
2010. roguae. Kao mTo je Beh moMeHyTO, HCTHIAEE
OBOT CTIOpa3yMa HOCHJIO je ca cOOOM HEM3BECHOCT OKO

NUTamba M3JI0KEHOCTH OaHaka C MaTuUlama vy
nHoctpaHcTBy mnpema Cpb6uju. Cam crnopasym je
KpeupaH NpPOAKTHMBHO — C IWJbEM CJama CHUrHaia

0e30e/IHOCTH TPXKHUIITY, KOje je y TOM TPEHYTKY Ouio
M3IIOKEHO CHAXXHUM CIeKylanujama Mennja. ToKoM
Tpajama TIporpaMa, OaHKE Cy WMayie OTBOpPEH KaHal
mukBuaHOCTH Koj Hapomue Ganke CpOuje, amu HHCY
nMasie oTpedy /1a ra KOpHCTEe, HUTH Cy Ta KOPUCTHIIE.
HcToBpeMeHO, MaKko je HaKOH PEBH3MjE CIopasyma M3
anpuna 2010. roguHe GaHKaMa JO3BOJHEHO Ja CMambe
YKYIIHY H3710KeHOCT Ha 80% HWHMIMjaIHO yrOBOPEHOT
m3Hoca (Ha HuBOy on 31. mememOpa 2008. roamme),
TOKOM TOJMHE HHje TOULIO [0 IOoBlavYema cpencrasa. Ha
KOHCOJIMZIOBAHOM HHBOY, H3JI0XKEHOCT je Ha Kpajy

padukoH 4.1. KpeTarme nsnoxeHocTtn 6aHaka
nornucHuua beuyke nHMumjaTuee
(y mnipA eBpa)
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31.12.2008. 30.11.2009. 30.04.2010. 30.09.2010.

yKy NHa U3NoXeHoCcT

Yros OPEHU HUB O U3IIOXKEHOCTU

N3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.

roauHe Omia Beha o1 MHHUIMjATHO ITOTOBOPCHOI HHUBOA
3a 3 m.m., ogHOCHO 3a 28,9% y onHOCy Ha peBUANPAHU
H3HOC M3 arpuia.

TakBa kperama Ha nomahem TpXHUIITY yKazyjy Ja y
HapeJIHOM IEepUoAy Hema IoTpede 3a OOHaBJbamkEM
criopazyma Oyayhu ga cy ce pU3UIU KOjU Cy YCIOBHIH
JIOHOIIICH-E Mepa OBE BPCTE 3a OYyBame (MHAHCH]jCKE
CTAaOMIIHOCTH y 3HATHO] MEPH CMAHIM y OJHOCY Ha
MIPETXOJHH TTEPHUOI.

2. N3a30Bu yBOhewa cTangapaa
baszeaa II

[IpBoOUTHIM yHampeljea  craHmapma
peryJaTopHOT OKBHpa CyNepBh3nje OaHKapCKOT CHCTEMa,
Kao ¥ Ipolieca ynpaBibaka PU3MKOM Yy OaHKama, ITyHa
npuMeHa cranaapaa basena I y Cpouju npeasulena je 3a
kpaj 2010. roguue. MehyTum, KacHHjUM carienaBambeM
CHUTyalllje Ha TPKUIITY, Tj. CHOCOOHOCTH mpuarohaBama
OaHaka HOBOM PETYJIATOPHOM OKBHPY, POK 32 yBoleme je
TIOMEpEH 32 TOJMHY JlaHa.

IIJIaHOM

Nmajyhu y Buay na je mocrojeha perysiatuBa u3 o0acTu
mocJioBama OaHaka 3acHOBaHa Ha cTanmapanMa baszema 1,
HOBa perynatuBa oMoryhuhe KBannTaTuBaH MMoMak y OBOj
obnactu. Y TOM CMHCITY, OCHOBHH I[MJbEBH YCBajaiha HOBE
perynatuse Cy Jajbe jadame CTaOMITHOCTH M CUT'YPHOCTH
OaHkapckor cekropa (a THME © CTaOWIHOCTH
¢unancujckor cucrema Cpouje), ynanpehemwe pyHkuumje
CymepBH3Hje, KpPO3 pa3BOj KOHIENTa 3aCHOBAHOT Ha
pusmnnMa, kKao 1 yckinahusame ¢ perynariuBom EBporicke
yHHje, y K0joj ¢y cranjapau basena Il ummiementupanu
kpo3 aupexruse 48/2006 u 49/2006.

VY toky 2010. romuHe, caunmbeH je U 00jaBJbeH Ha BEO-
-cajty Hapomne O6amkxe CpOuje HaumpT peryiaTuBe y
ckiany ca crangapauma bazena I, m Tto: Omnyke o
a/ICKBaTHOCTH KaruTaia OaHke, OIIyKe O yNpaBibamy
pmsunuma 6anke, Omiyke o o0jaBJbHBamby IoOJaraka M
undopmaryja Oanke, Omiayke 0 KOHTpoiu OaHKapcke
rpyne Ha KOHCONWAOBaHO] ocHoBM u Omiyke o
W3BELITaBaly O aJeKBaTHOCTH Kanurtaia. [lopen
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HaBEJICHOT, IPUIIPEMJbEH je U 00jaBJbeH CET U3BEIITaja O
KaluTaly W KalHWTaJHAM 3aXTeBUMa 3a II0jeAMHAYHE
pusuke, koju je y cxiagy ca COREP m3BemraBamem, a
KOjU ce NpHUMElYje Yy CBHM JpKaBama 4JaHHIaMa
EBporicke yHuje. YHUDUIMpPAHH HAYMH H3BELITaBarba
omoryhuhe OaHkapckuM rpynama euKacHUjy pazMeHy
o/IaTaka y OKBHPY jeIMHCTBEHOT CHCTEMa N3BEIlTaBaba,
a cyrnepBu3opruMa eUKaCHH]y capaamby M KOOPAUHAIN]Y
3ajeJHNYKUX aKTHBHOCTH.

[ToBomoM wuHMIMjaTHBe OaHaka W YApyXKerma OaHaka
Cpbuje y Be3u ¢ mpuMeHOM cTaHiapnaa basema I,
Haponna Oanka CpOuje je, yBaxaBajyhm mBUXOBe
npuMende ma cy morpeOHa 3HaTHHja ymarama y UT
CHUCTEME W JBYICKE pecypce, Kao M IyXKe Bpeme 3a
npuiarohasame MTOCJIOBHUX mporeca  HOBOM
peryJiaTopHOM OKBHPY, AOHEIa OJUTYKY Jia ce IPBOOUTHO
IUTAaHUPAaHU POK 3a MyHY NpUMEHy Tux cTaHmapaa (1.
janyap) omioxku Ha 31. memem6Gap 2011, y3 mpoOHm
MIEPUO]] M3BEIITaBakha y CKIAIy C HOBHM PETYJIATOPHUM
okBupoM Ha maH 30. cenrrembpa 2011.

3. M3a30Bu usmena melynapoane
peryjaropHe npakce — baszena II1

HcroBpemeHo ¢ mporiecoM yBoljema W ITyHE INpHUMEHE
cragmapna basema Il y CpOuju, KpusHH Tepuon y
MeljyHapoqHUM OKBHpHMA je yKa3ao Ha MOryhHOCTH
yHarpehewa yBoljewem HOBuX cranmapra — basema 111
HNaxo 3a BehwHy pa3BHjeHHX eBPOIICKHX 3eMajba Taj POIIEC
MpeACTaB/ba BENWKMA H3a30B (UITO MOTBplyje mpemior
JUHAMHUKe YyBohjerba M TpHMEHe caMHUX HOBHHA),
JIOCa/lallibi  KOHTPAIMKIMYHN TIPYISHIMjATHA TTPUCTYI
CynepBH3Uju puMeBaH y Cpouju 00e30e110 je 1a HOBU
CTaHJap/M He MPE/ICTaBibajy Behin 13a30B 3a Halle OaHKe.

Maja 3BaHMYHO HHUCY YTBpEHE aKTHBHOCTH OKO
€BEHTYyaJIHOT yBOhema H3MEHa Koje OBa peryjaruBa
nozpasymeBa, Hapomna Oanka CpOuje TakBy CHUTYyaIlHjy
cMarpa 3HAYajHUM CHTHAJIOM CTaOWIIHOCTH CHCTEMa Y
CpOuju, Kao W TOTBPJOM ONPABIAHOCTH YECTO
KPUTHUKOBAHOT KOH3EPBATUBHOT MIPKCTYIIA CYTIEPBU3H]H.

4. YBoheme 3aKoHa 0 3aIUTUTH
KOPHCHHUKA (PUHAHCUjCKUX yCJIyra

Haponna 6anka CpOuje je TOKOM 4YeTBpPTOI TpoMecedja
2010. rommue wu3paauna Ilpeasmor 3akoHa o 3alITHTH
KOpHCHMKa (UHAHCUjCKUX Yyciyra, koju je Hapomna
CKymIITHHA ycBojmia 25. maja 2011. 3akoH nma 3a nusb
yHarpeheme moOpe mMmocioBHE Tpakce u (ep omHOCca
(UHAHCHjCKUX WHCTUTYNHja TIpeMa KOPHCHHUIIIMA
¢uHaHCHjCKUX Yyciyra, ypehuBame 3amiTHUTE TNpaBa |
MHTEpeca KOPUCHUKA y CKJaxy ¢ mpakcom y EBporickoj
YHH]H, K20 U jayame ToBepema y (PMHAHCH]CKU CEKTOp, a
THME U BETOBY CTaOMIIHOCT U Pa3Boj.’

3aKoH je TOTOBO y OTIYHOCTH ycariaiieH ¢ JJupekTuBoM
2008/48/EC Espomcke ynmje. Tume ce y nomahe
3aKOHOJIAaBCTBO YHOCE IpaBHM HWHCTUTYTH H3 dCquis
communautaire Xao IITO Cy OLyCTaHaK OJf yroBopa o
KpPEIUTY, YTOBOpa O JIM3UHIY aKO je yroBOpEHA OIIHja
KyTOBHHE MIPeAMEeTa JTU3UHTA U 071 GUHAHCH]CKE Toronoe,
y poky on 14 maHa ox 3akJbydera yroBopa, 0e3 HaBolema
pasiora 3a oxycraHak. Takohe, yBoge ce OrpaHuuCHE
BUCHHE HAaKHAJIe KOJ| MMPEBPEMEHE OTIUIaTe KpeauTa Ha
1%, oqHocHO y onpeljenum ciaydajeBumMa Ha 0,5% u3HOCA
npeBpeMeHo ortiuiaheHor kpeaura, OECIUIaTHO U3/1aBambe
mojaTaka W3 KpPEAWTHOT OWpoa y ciy4ajy oadmjama
3axTeBa 3a Kpegut U ap. [lopen pemema npey3eTHx 3
eBPOIICKOI IpaBa, 3aKOHOM Cy IpoIHcaHa W Jpyra
3HayajHa IMpaBWIa Koja OJIroBapajy 3axreBnma ypehema
nomaher Tp)KWIITa, Kao IITO Cy OXPEAMBOCT YrOBOPHE
obaBe3e, K0ja MMa 3a MOCJEIMIY Jla HAa IPOMEHY HhCHE
BHCHHE HE MOXKE YTHUIIATH jeIHOCTPaHA BOJba HHjEIHE O
YITOBOPHHX CTpaHa, IPHMEHA 3BaHHYHOI CPEIber Kypca
npu onoOpaBaky M OTIUIATH KpPEAHMTA, NPaBO Ha
OCCILIaTHO Talllekhe pauyyHa U IUIATHE KapTHIIe, MOIU3ambe
TOTOBHHE Oc3 HakHajae UTA. 3akoH ypehyje u obmact
(MHAHCHjCKUX yCilyra Ha LEeJIOBUT HAauuH, KOJUKO je TO
Moryhe, ma oH o0yxBara u Ipyre GUHAHCH]CKE yCIyTe Ha
KOje ce IOMeHyTa JUpeKTHBa He omHocH. Ha mpumep,
00yxBaTa KpeUTHPamke MoTpouiada y uzHocy ox 200 mo
75.000 eBpa y BuAy KpeauTa, (UHAHCHjCKOT JIM3HHTA,
JI03BOJBEHOT MIpEKOpavyera 10 padyHy, KPEeIUTHHX

* Pehopma perysaTopHOr OKBHpa (PMHAHCHjCKOT CEKTOpa HM3a3BaHa CBETCKOM
(unancujckoM kpuzom u3 2007. TofMHe y MHOTHM 3eMibama 00yXBara 110jadaHy
3aIITUTY KOPHCHHKA GMHAHCHjCKHX YCIIyTa C [IMJBEM jadyama oBepema rpahana y
Taj CeKTOp M TUME meroBe crabminoctu. Ha npumep, y Bennkoj Bpurannju ona
IO/Ipa3yMeBa OCHUBAIbLE OCCOHOT Tena uju je pajuu Hasus Consumer Protection
and Markets Authority W 4Mju je OCHOBHH IIMJb ja4arse MOBEPEba KPO3 3aIUTUTY
KoprcHUKa (uHAHCHjCKUX ycnyra (Bunetu: HM Treasury, A new approach to
financial regulation: Judgment, Focus and Stability, July 2010, ctp. 31. no 37).
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KapTuia U (QuHaHCHjcKke norojde (3ajMOBH, OUIOKEHO
miahame 1 Apyre morogoe Koje Hy[e TProBIH). 3aKOHOM
Cy, TIOpe THX yciryra, o0yxBaheHu cBU KpeauTH (JaKie u
onn 10 200 u mpeko 75.000 eBpa), ka0 M cramOeHH
KpEIUTH, JICTIO3UTH, PauyyHH, JeOUTHE KapTHIE U JIpyre
OaHKapCKe yCIyre.

3nadajHo je ma he ce oxpende OBOT 3aKOHA IPUMEEHIBATH
¥ Ha CBE YrOBOpHE 0obaBe3e Koje J0CIeBajy Mmocie aaHa
MMOYEeTKAa EEroBEe NpUMEHe, 0e3 003upa Ha TO Kaaa je
YTOBOP 3aKJbYYEH, Y JICJTy KOjU ce OIHOCH Ha oxpeheHoct
U OJIPEIMBOCT YrOBOPHE 00aBe3e — KaMaTHE CTOIIe, aKko Ta
ob6aBe3a HUje OIpenuBa HA HAuWH JeUHUCAH 3aKOHOM,
WIA CaJp’Kd HOPMY Koja 3a OHWTHE eJeMEHTEe yroBopa
yrnyhyje Ha MOCJIOBHY TONUTHUKY WM je YTOBOPEHO J1a
BHCHHY O0aBe3c OaHKa MOXE jEJHOCTPAaHO Ja MCEHa.
VYeknahuBame nocrojehux yrosopa |y  morieny
HEOJIPSIMBUX €JICMCHATa KaMaTHUX CToIa BpIiuhe ce Ha
Taj HaYMH mTO he ce 3a Oymyhe pare y3uMaTu BpeTHOCTH
THX elleMeHara y TPEHyTKY 3aKJby4ethba yroBOPa.

Jobpo ypeheno Tpxkumite (UHAHCHjCKUX yCIyra, Ha
KOME ce IPUMEbYjy TPaHCIIapeHTHA IpaBuia y CKIaay ¢
NPUHIUIIOM PaBHOIPABHOCTH KOPUCHHKA U J1aBaolia
¢uHaHCcHjcke ycmyre, nompuHehe jadamy moBepema
rpahaHa y pUHAHCH]CKH CHCTEM, a TUME M (PIHAHCH]CKO]
CTaOWJIHOCTH TOT CHCTEMa, O] KOje KOPHUCTH OCTBapyje
LIeJI0 PYIITBO.

5. labu KOpauu y IMHAPU3ALMjH
Omianca GUHAHCHJCKOI CEeKTOpa

bynyhu na ce kpeauTHu pusuk, y HajBehoj Mepu u3a3BaH
WHIUPEKTHUM JI€BU3HHM DPU3UKOM II0 OCHOBY BHCOKE
CTOTle WHIAEKcaldje OmiaHca (QHHAHCHjCKOT CEKTOpa,
cmarpa cucreMckuM mpobrnemom y Cpbuju, Hapomna
6anka CpOuje he u y HapenHOM Nepuoay HACTaBUTH Ja
yla)ke HAallope Ha CMambelby M3JI0KEHOCTU CHUCTEMa OBOj
BpcTH pusuka. Kibyunu ¢akrop y Tum Haropuma Ouhe
moBehame JOCTYIMHOCTH, Ka0 W jadyarme IOBEpema y
nuHapcke (UHAHCHjCKe Tpom3Bome. Pa3Boj THX

NpOU3BOJA Y TMPETXOJAHOM IEPUOAY OHO je penaTHBHO
criop. Y TOM Ipolecy IOCToje 3HaTHAa HHCTUTYIIHOHAIHA
orpaHnuema nenoama Hapomue G6anke CpOwmje, Te he
camMa e(pHUKACHOCT IMpoLEeca YMHOTOME 3aBHCHTH OJ
MMO3UTUBHOT TIPUCTYNa KaKo OCTAJIHMX PEICBAHTHUX
MHCTHUTYIMja, Tako M caMmor Tpxumra. CrpeMHOCT
y4eCHUKa Ja, pajd OJpP>KUBOT EKOHOMCKOI pa3Boja,
(oKyc CBOI' TOCIOBHOT W JIMYHOT (UHAHCH]jCKOT
IDTaHUPamka MPeHecy Ha AYT POK je O MPEeCyIHOT 3HaYaja.
Jyropo4Ho IienaHo, U3JI0KEHOCT JACBH3HOM DPHU3HKY H
€BCHTYAJHH TpPOIIKOBM [0 OBOM OCHOBY 3HAaTHO
npeBa3uia3e TPOIIKOBE JUCIApUTETa KaMaTHUX CTOINa
u3Mel)y TUHAPCKUX M EBPOMHACKCHPAHUX IPOU3BOJA,
KOjH TPEHYTHO M Y KPaTKOM POKY TOCTOj€ Ha TPXKHIITY
Cpbuje. [logaTHo ycarmamraBame QUCKaTHEe U MOHETapHE
MOJIUTUKE je HEONXOOHO Kako OM ce ocTBapuia
MaKpOECKOHOMCKa CTaOMITHOCT, KOja je jefaH O TIIaBHHUX
IpeayclIoBa yclexa Ipoleca JUHApH3aluje U CMambemba
TPEHYTHO BHCOKOT IEBU3HOT pusnka y CpOuju.
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Tabena 4.1. UHaukaTopu cpuHaHcUjcKor 3apaBrba*

(y %)

31.12.

2009.
PerynaTopHu kanutan/pusnyHa aktusa 21,4
OcCHOBHU kanuTtan/pusnyHa akTusa 23,5
PerynaTopHu kanutan/6unaHcHa akTusa 171
BunaHcHU kanutan/6unaHcHa akTuea 20,7
KpeauTtu norsonpuspeAn/ykynHu KpeAuTu 2,7
KpeauTtu uHaycTpuju/ykynHu Kpeautu 17,9
KpeauTu TproBUHU/YKYNHU KPeAUTU 18,3
KpepauTu rpaheBuHapcTBY/yKYNHU KpeauTn 59
OcTanu kpeauTu npeaysehumal/ykynHu KpeguTtu 10,8
KpeauTtu ousmukum nuummMal/ykynHu KpeauTu, oa vera 32,8

cTamMbBeHu Kpe AMTU/YKYMHU KPeAUTH 15,7

KpeauTtu octanum cektopumalykynHu KpeAuTu 11,7
HeTto NPL/ykynHu HeTo KpeauTu 8,5
Bpyto NPL/ykynHu 6pyTo KpeAuTU 15,7
Heto NPL/ocHoBHM kanutan 24,5
WcnpaBka BpesHOCTU YKYMHUX KpeAuTa/yKynHU 6pyTo KpeauTtu 9,6
Wcnpaeka BpegHocTu NPL/6pyTo NPL 50,9
36up BENUKUX UINOXKEHOCTU/OCHOBHM KanuTan 37,4
ROA 1,0
ROE 4,6
KamaTHa mapxa/npoceyHa bunaHcHa akTuBa 51
KamaTHa mapxxa/yKynHu onepaTUBHU NpUXoau 62,6
HekamaTHu pacxoau/ykynHu onepaTuBHU NPUXOAMN 87,5
HekamaTHu pacxoau/npoceyHa 6unaHcHa akTuBa 71
Pacxopu 3apaga/HekamaTHU pacxoAu 28,0
JlukBupHa akTuBa/ykynHa 6unaHcHa akTuea 41,5
JlukBugHa akTuBa/kpaTkopoyHe obaBese 63,6
JlukBugHa aktuBa (yxe peduHUcaHa)/yKynHa 6GunaHcHa akTuea 31,9
JlukBugHa aktuBa (yxe geduHucaHa)/kpaTkopoyHe obaBese 48,9
KpeauTtu (MckasaHu U UHAEKCUPAHW Y CTPaHOj BanyTu)/yKynHU KpeAUTU 84,2
Oeno3nuTu (MckasaHu U UHAEKCUPAHU Y CTpaHoj BanyTu)/yKynHU Aeno3nuTu 75,4
KpegauTtu/aenosutun 923
KpeauTtu (uckaszaHu n WHAeKCUpaHM y cTpaHoj BanyTu)/aenosutu (MckasaHu u 103.2
VHAEeKCUpaHu y cTpaHoj BanyTu) ’
Oeno3uTtu/ykynHa 6unaHcHa cyma 60,2
O6aBese y cTpaHoj BanyTu/ykynHe obasese 75,9
YKynHa HeTo oTBOpeHa AeBU3Ha NO3uLUja/OCHOBHM KanuTan 3.1
BaH6unaHcHe ctaBke/yKkynHa 6GunaHcHa akTuea 106,7
BaHbunaHcHe cTaBke Koje ce knacudukyjy/ykynHa GunaHcHa akTuBa koja ce
knacudukyje 43,3

* 3a 06payyH UHAMKaTOpa Ce KOPUCTU METOAOIIOLKM MPUCTYN CynepBu3mje GaHKapcKor cekTopa.
WsBop: HapoaHa 6aHka Cpbuje.
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Haponta Oanxa Cpouje

Cnucak rpagukona u tadesa

I'papuxonu

I.1.
1.2.
1.3.

1.4.

L.5.
1.6.
1.7.
1.8.
1.9.

Peannu pacr b/III-a y ceety

I'mobanHO KpeTame yBo3a

ImobanmHo Kperame M3B03a

Kperame 1iena ¢jydepca npuMapHUX MOJbONPUBPEIHUX TIPOU3BOAA

Ha Yukamrkoj MepkanTiiHoj 6ep3n y 2010.

Kperame nena HahTHUX JiepuBaTa Ha CBETCKUM TPXKHIITUM

Kperame kypca HallMOHAIHUX BallyTa IIpeMa eBpy y 3eMibama jyrouctoune EBporne
[Tpunoc na xanuran (ROE) 6ankapckor cekTopa 3eMalba y perHoHy

Crore pacta B/II1-a u uHIyCTpHjCKE TPOU3BOIIHE

Kperame mraTHOOUIAHCHUX MTO3UIIH]ja

1.10. Kperame criospHOT nyra Pemybmuke CpOuje
1.11. Kperame puckaiHuX NoKa3aresba
1.12. Cromne pacra nena y Penyonuuu Cpouju

2.1.
2.2.

2.3.

2.4.
2.5.
2.6.
2.7.
2.8.
2.9.

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

[TokpuBEeHOCT MOTpPOLIAYKE KOPIIE 3apajioM
Kperame kpeTHE aKTHBHOCTH IIpeMa CTAHOBHHILITBY

HckopuntheHOCT TMMUTA 0 JI03BOJHEHUM TIpeKOpadebuMa U KPEIUTHUM KapTUllama
(hM3MYKIX HTIA

Kperame mreme CTaHOBHUIITBA

HeTo no3uiiyja CTAaHOBHHUIITBA y OMHOCY Ha (PMHAHCH]CKH CEKTOP

W3Bopu (puHaHCHpama IPUBPEIE

Pouna ctpykrypa nyra npuspene Penyonmke Cpouje

Bpennoct unyekca u npomer Ha beorpasckoj 6ep3u

Kperame nnnekca Ha OGep3ama y peruoHy

Kperame n3Bopa cpeacrasa 6aHKapCKOT' CEKTOPa

CekTopcka CTpyKTypa JICTIO3UTa

Banythna cTpykTypa aenosura

[Moprdess Tpesopckux 3amuca u peno xapruja HBC xon 6anaka
Pouna yckmahenoct 6unanca 6ankapckor cekropa Cpouje
CeKTopcka U podHa CTPYKTypa KpeauTa OaHKapcKOT CeKTopa
BanytHa cTpykTypa kpeaura GaHKapcKoT CeKTopa

Vneo kpenura npuBatHoM cexropy y BAII-y

Edexar ymameHor pacta KpenuTHE akKTUBHOCTH U ja3 NPL-a

3.10. Kperame 6pyTo 1 HETO NPL

3.11.

NPL npuBaraux npenyseha no rpanama ¢ najsehum gonpuaocom pacty NPL npuspene

3.12. Kperame KpeauTa y I0LbH CTAHOBHUILTBA IpeMa HaMeHaMa

3.13. Kanurasnne mo3uiyje OaHKapCKOT CEKTOpa

3.14. TlokazaTtesp HETO JEBU3HOT pU3UKa OAHKAPCKOT CEKTOpa

3.15. Kperame npemuje ocurypama

3.16. Kperame HUBOA TEXHUUKUX PE3EPBU OCUTYypatba

3.17. lokpuhe TeXHUYKUX PE3EPBU OCUTYparba

3.18. 3actymbeHocT KopucHUKa pruHaHCcHjckor au3uHra 'y 2010.

3.19. Kperame FONDex-a uniekca 100pOBOJbHUX NEH3UJCKUX (OHIOBA
3.20. CtpykTypa UMOBHHE T0OPOBOJGHUX TEH3UjCKUX (poHIOBA

3.21.

4.1.

CrpykTypa ymiare JonpruHOca y TIeH3Hjcke (POHI0BE

Kperame nznoxenocru 6anaka nornucHuia "beuke nannujaruse”
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12
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13
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16
16
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Tabeae

2.1.
2.2.

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

4.1.

[Tpoceuna 3axyxeHoct craHoBHUIITBA Y CpOuju
[MTopamm o morpaxkuBambUMa Kpo3 MPUHYIHY Haruiaty

OIHOC KpeauTa U JIeNo3uTa OaHKapCKOT CEKTopa

[Ipernexn nokasaresba JTMKBUIHOCTH OAaHKapCKOT CEKTOPa
I[Tokasatespu ociioBama GaHaka

[Tokazarespy MOCIOBaka CEKTOPA OCUTYparbha

[Tokazarespu MocioBama CEeKTopa JaBajiana (pUHAHCH]CKOT JIM3HHTa

Wupukaropu (GUHAHCH]CKOT 3/1paBJba
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17
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28
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36







CIP - Karanmoruzanuja y myOIuKanuju
Haponna oubnuoreka Cpouje, beorpas

336.71

I'OAUIIBU u3Bemtaj o cTabuaIHOCTH
¢puHaHCcHjckor cuctema / Haponna 6anka Cpouje.
-2010- . - beorpan (Kpama Iletpa 12) :
Haponuna 6anka Cpouje, 2010- (beorpan : 3aBon 3a
M3pajy HOBUAHUIA U KOBAHOT HOBIA) . - 30 cm

Tonnmme

ISSN 2217-6306 = l'ogumimu u3BeITaj O
CTaOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA
COBISS.SR-ID 185206284




	Резиме
	I. Макроекономско oкружење
	1. Међународно макроекономско окружење
	2. Домаће макроекономско окружење

	II. Нефинансијски сектор
	1. Становништво
	2. Привреда
	3. Тржиште капитала

	III. Финансијски сектор
	1. Банкарски сектор
	2. Небанкарски финансијски сектор

	IV. Финансијска стабилност
	1. Бечка иницијатива
	2. Изазови увођења стандарда Базела II
	3. Изазови измена међународне регулаторне праксе – Базела III
	4. Увођење Закона о заштити корисника финансијских услуга
	5. Даљи кораци у динаризацији биланса финансијског сектора

	Списак графикона и табела

