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YBoaAHA HALIOMEHA

IMon ¢unancujckom crabmnnomhy Haponna Ganka CpOuje monpasymeBa aa (MHAHCH]CKH CHCTEM — (PUHAHCHjCKH
nocpeaHuny, (UHAHCHjCKAa TpXKUIITa W (UHAHCHjcKa HHPpacTpykrypa — omoryhaBa edukacHy pacnojeny
(hMHAHCH]CKUX pecypca U OCTBapemne KIbyYHIX MaKpOSKOHOMCKHUX (DYHKIIHja HE caMO y HOPMAaJHUM yciIoBuUMa Beh u y
ycioBuMa (PMHAHCHjCKE HEPAaBHOTEXKE WM roTpeca y nomaheM U Mel)yHapoIHOM OKpYKEHbY.

V ycnoBuma (puHAHCHjCKE CTAOWIIHOCTH, €KOHOMCKH aKTepu HMajy TOBEpeme y OaHKapCKH CHCTEM W OCTBapyjy
npucTyn (UHAHCHJCKUM yciyrama Kao IITO Cy W3Bpllee Iuiahama, KpeauTupame, yiarame JCMo3uTa U 3alllTHTa
Ol pH3HKa.

VY cxmany ca wi. 3. u 4. 3akona o Hapomnoj 6anmm Cpowuje (,,Cimyx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 —
Ip. 3aKoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 n 40/2015 — onnyka YC u 44/2018), Haponuoj 6anun CpOuje craBiba
ce y HaJUIeKHOCT Jia, He JI0BojichM y NMuTame OCTBApHBAKE CBOI OCHOBHOI IMJbad, NONPUHOCH OYYBaly U jauarby
crabmrHOCTH (prHAHCHjcKOT cucTema PenmyOmmke CpOwmje, kKao U Aa yTBphyje U CIIpOBOAM aKTUBHOCTH M MEpE C TUM
nbeM. Y ocTBapHBamy TOr IHba, HaponHa Oanka CpOuje akTHBHO capalyje ¢ ApyruM HaJUIEKHUM APKaBHUM U
MehyHapoHUM WHCTUTYLIHjaMa.

Y oxBHpPY THUX aKTUBHOCTM M Mepa, Hapomna Oanka CpOuje oOaBjba peloBHE M CBEOOyXBaTHE aHalU3e
MaKpOEKOHOMCKOT' OKpYXeHa U pyHKIMOHHCamha KIbyYHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTHTYIHM]ja, TPKUIITA U HHPPACTPYKTYpE;
Jlaje Tperiies] pu3rKa KOjH TPECTaBibhajy MPEeTHhY CTaOMITHOCTH (PMHAHCHCKOT CHCTEMa; HICHTH(HKYje TPEHAOBE KOjU
Mory nosehaTn pamUBOCT (PMHAHCH]CKOT CUCTEMa; IMOKpehe AMCKyCHjy MOBOJOM HOBHMX PEryJaTOPHUX WHHIM]aTHBA U
IbUXOBOT TIOTCHIIMjATHOT c¢()eKTa Ha (DHUHAHCH|CKH CHCTEM W peajHy ekoHoMHjy. Jlenyje TMpEeBEHTHUBHO, aiud M
KOPEKTHBHO, MpriiaroaBameM (HHAHCH]CKOT PETyIaTOpHOT OKBHpa. Taxole, y ciydajy Aa 3a THM IIOCTOjU TOTpeda,
Haponna Oanka CpOuje ynpaBsba IocienuiamMa eKCTepHHX IoTpeca M JAPYruX KpU3HHMX CHTyaluja ymamyjyhn
MOTCHIINjaJTHO HeraTuBHE ¢(eKTe Ha (PUHAHCH]CKY CTAOMITHOCT.

OcHoBHU Wb [ 00uwmbe2 ussewmaja 0 CmadburHoCmu uHaHcujckoe cucmema jecte MHOOPMHUCAHE CBUX PEIEBAaHTHUX
€KOHOMCKHMX aKTepa O CTamy (MHAHCHjCKE CTAOWIIHOCTH, MPENO3HABAE MMOTEHIU]aTHUX PU3UKA KOjH MOT'Y YIrPO3HTH
(hmHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT W TOJHM3ame CBECTH EKOHOMCKHX aKTepa O TMOTCHIHjanmHuM pm3ummuMa. Odekyjemo na he
H3eewimaj nonpuHeTH TnoBehamby TPaHCIAPEHTHOCTH W jadamy MOBepema y nomahu (MHAHCHjCKH cHCTeM, mTo he
IMMO3UTHUBHO YTUILIATHU Ha HbETOBY CTa6I/lJ'lHOCT 1 NMOAPIKaTU OAPKUB U CTa6I/lJ'IaH IMMPpUBPCIAHU paACT.

Amnammse y Mzsewmajy npunpemsbere cy y Cekropy 3a (MHAHCHjCKY cTaOMIHOCT. 3a aHanmu3y Cy KopuinheHu mojanu
JOCTYITHU 3aKJBYYHO ¢ KpajeMm 2022. ronuse.

Hzeewmaj o cmaburnocmu urancujckoe cucmema pa3MOTpPEH je W YCBOjeH Ha cemHUIM V3BprmHOT omdopa 8. jyHa
2023. ronuue. CBU T0oCaallllkby H3BCIITAjH JOCTYITHH CY jaBHOCTH Ha cajty Hapoane 6anke Cpouje (http://www.nbs.rs).

Wsepian ondop Haponue 6anke Cpowuje:

JoproBanka TabakoBuh, ryBepHEp
Kemko JoBuh, BUIIeTYBEpHED
Amna VBkoBuhi, BUICTYBEpHED
Hparana Cranuh, BUIIErYBEpHED

Hukomna [parameswuh, BumerysepHep



CKPAREHUIE KOPULIIREHE
Y OBOM U3BEIITAJY

ARIMA — ayToperpecMOHU MHTEIPUCAaHU OKPETHU IIPOCEK
B/II - 6pyTo nomahu mpou3Box

BIS - banka 3a melynapoana nopaBHama

0.1. — 6a3HU 1OeH

GFSR - I'moGanuu u3Bemraj 0 GHHAHCH]CKOj CTAOUITHOCTH
JI® — no6pOBOBHU TIEH3HU]CKU (OHIOBU

A.C. — JecHa cKala

JC3. — IECE30HUPAHO

EMBI — unziekc 00BE3HHUIIA TPXKHUILITA Yy YCIIOHY

EY — EBporicka yHuja

ELB — EBporicka nenrpanna 6aHka

JL.C. — JIeBa CKaJla

LTV — oaHoc KpeauTa U BPeAHOCTH XUIIOTEKE

LtD — onHOC KpeauTa 1 Jerno3uTa

MF. — Mehyroaumme

MAT — mehybaHkapcko 1eBU3HO TPIKHUIITE

MJIH — MHJIHOH

MJIpJ — MUJTHjapaa

MM® — Mehynapoxau MoHeTapHU (POHT

HKOCK - Harronansa kopropanyja 3a OCHUIypame cTaMOeHHX KpeIuTa
ITAK — nokazareJb aJIeKBaTHOCTH KaluTajia

II/IB — nope3 Ha 710/1aTy BPEIHOCT

ILI1. — TIPOLICHTHH MIOEH

PI'3 — PenyOiuuky reoJIeTCKH 3aBOJ

P3C — PerryOnuuky 3aBOJ 32 CTaTHCTUKY

RTGS - ob6pauyH y peaTHOM BpeMeHy 10 OpyTO MPUHIIHITY
CJIU — cTpaHe TUpEeKTHE HHBECTHUIH]E

T — Tpomecedje

®EJ — Cuctem denepannux pesepsu CjeanmeHnx Amepuukux JIpxasa
XoB — xapTHja o1 BpeIHOCTH

YBC - Ynpyxeme 6anaka Cpbuje

TIPS — Cucrem 3a uHctaHT miahama

He naBogze ce Apyre OIIITEIIO3HATe CKpaheHHHe.



Cno/bHM pU3HIH

— NPOAYKEHO Tpajame MHpIanuje u UHOIATOPHUX
IPUTHCAKa Ha DIOOATHOM HHMBOY yCJIeA pacTa LieHa
SHepreHaTa M NPUMApHUX HOJEONPUBPEIHHUX
MIPOM3BOJIA WIIM MTEP3UCTCHTHHUje Oa3He nHpIanmje;

— HacTaBak MOOINTPaBamka MOHETAPHE MOJIUTHKE
BojehuX IeHTpadHMX OaHaka ycien HWH(IATOPHUX
NpUTHCAaKa YINOPHUJUX O OYEKHBAHUX Ha
rio00asIHOM

(hMHAHCH]CKUX yCIIOBA;

HUBOY nu JaJbe 3aolTpaBamke

— HEU3BECHOCT Y TOIIEAYy IUHAMHUKE OIOpaBKa
CBETCKE EKOHOMH]je, MOTyhHOCT Hamior MIoOasHOT
ycIlopaBama IIPUBPEIHOT pacTa U yjlacka 30HE eBpa
y perecujy;

— JlaJbe MHTCH3UBHPAKE I00ATHUX HEM3BECHOCTU H
KOH(QIUKTa y YKpajuHH W [OPOAYyOJHbUBAMKE
TEOCKOHOMCKHX (pparMeHTaIH]a;

— TpPUCYTHAa HEU3BECHOCT Ha MeljyHapogHOM
¢uHaHcujckoM TpxkuUINTy, mnoBehaHa aBep3uja
HHBECTUTOpPA IIpeMa pU3HKY U MambH [PHIIHB
Karraia mpeMa 3eMibaMa y yCIIOHY;

— mnoBehana meprnenmuja pHU3UKa IIOOATHHUX
0OaHKapCKUX rpyna U OTEKaHW HPUCTYI HM3BOpUMA
(uHaHCHpama;

— TMOTCHNMjaJIHA MaJ] COJIBEHTHOCTH OaHKapCKOT
CEKTOopa 1 MPOoOJIEMH y TTOCIIOBakY OaHaKa 30HE eBpa
ycnen Moryher moropiiama KBaJUTETa aKTHBE U
BHIIINX TPOIIKOBA (PMHAHCUPAMA;

— pacT Opoja cajOoep Hamajga KOju MOTY Ja Hapyiie
MOBEPEH-E Y CTAOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT' CHCTEMA.

Mepe 3a yoaakaBame pU3UKa

— npuiarohaBame MOHETapHE OJIMTHKE Y 3aBUCHOCTH
O]l TEOIOJIMTUYKHX JlellaBaba M KPeTamba KIbYUHHX
thaktopa mH(DIanuje, y3umajyhu y ob3up u edexre
JOCAJalllber 3a0IITpaBaka MOHETAPHE IOJIHUTHKE,
pamu obOe30ehema I1eHOBHE H  (DHHAHCH]CKE
CTAOMITHOCTH, YUME C€ JONPHUHOCH W OAPKHBOM
MIPUBPEIHOM pacTy;

— OJpKaBame pelaTHBHE CTAOWIHOCTH JI€BH3HOT
Kypca,

— TMOJpIIKAa CEKOHOMCKHM IIOJHTHKAMA DPAamHUBUM
CEeKTOpuMa pagd NpEeBa3WIaXKema MOCiIeaula
BUIIIEIMMEH3UOHAITHE KpHU3e, y3 KOOPAHHAIM]y Mepa
MOHETapHe U (pUCKAITHE MOJIUTHKE;

— OZIpKaBam-e TII00ATHO TUBEPCU(PHKOBAHE EKOHOMCKE
CTPYKTYpe U MPOHAIAKCHE ANTCPHATUBHUX TPIKHUIITA
3a yBO3 e€HepreHara, MH3B03 po0Oe U HU3BOpe
(uHaHCHpamba;

— HacraBak o00e30ehuBama penaTuBHO IMOBOJEHUX
yclloBa 3ay)KHBamba KOZ MehyHapoxHUX
(hMHAHCH]CKUX OpTaHM3aIN]a;

— capagma ¢ MehyHapogHuM — (QHUHAHCHjCKHM
MHCTUTyIMjaMa MW  CyNEepPBU30OpPHMa MaTHYHHUX
OaHKapCKUX TpyIia;

— aJIeKBaTHO BONeH-€ MaKpOIIPYACHIIN]aTHE TIOIUTHKE,
y3 [OpPHMEHY pEIeBaHTHUX HHCTpyMeHara u
OJpKaBame 3AlITUTHUX ClI0jeBa KamuTaia |
JIUKBUJHOCTH HA ONTUMAITHOM HHBOY;

— 00e30ehuBame J0maTHEe JMKBHIHOCTU OJf CTpaHe
[ICHTPATHNX OaHaka MyTeM 3aKJbydeHa CBOI M PEIO
TpaHCAKIIN]a;

— ouyBame nomahe memosumtHe Oa3ze OaHaka W Hajbe
00e30chuBame MOKPUBEHOCTH KpeauTa aoMahum
JICTIO3UTHMA;

— KOHTHHYHUpaHO YyHampeheme HHPOpMAMOHUX
CHCTEMa CBHUX yYeCHHKA Ha (YMHAHCH]CKOM TPIKHIITY.



YHyTpammsyu pusuIH

— MPOIYXEHO Tpajame WH(IATOPHUX NpPUTHCAKA U
yTHUIIa] Ha TPOIIKOBE TIPOU3BOAGE M TPIKHUINTE Paja;

— BHCOK HMBO eBpom3auuje nomaher (puHaHCHjCKOT
CHUCTEMA;

—  ycmopaBame  KpEIHUTHE
MOTEHI[UjaJIHA PAcT HOBHUX MPOOIIEMaTHIHUX KPEAUTA
ycien 3aomTpaBama (UHAHCHUJCKHUX YCJIOBa H
KpEeOUTHHUX CTaHIapaa OaHaka;

AKTHUBHOCTH n

Mepe 3a y0JakaBame pU3ZHKA

— 3a0lITpaBakbe MOHETAPHUX YycjioBa moBehameMm
pedepeHTHe KaMaTHEe CTOIE, Ka0 M CTOIMA Ha CTATHUM
OJIAKIIINIIAMA;

— OApXaBame pelaTHBHE CTAOMIHOCTH JEBHU3HOT
Kypca;

— Je(UHHACAKC CKOHOMCKHX MaKeTa W JPYTrHX Mepa
noMoNW HajpamUBUjUM CEKTOpHMMAa CTaHOBHHUIITBA U
npuBpene, y3 Boheme padyHa O KOOPAHHAIIM]H
(uckagHe ¥ MOHETapHE MOJIUTHKE;

— IpUMEHa Mepa KojuMa Ce OJaKmaBa (hUHAHCH]|CKU
MOJIOKa] W TPHUCTYN (UHAHCHUpAy MYy)KHUKA Y
ciry4ajy morpede;

— HacTaBak cHpoBohema Mepa ¥ aKTHBHOCTH
npeaBul)eHux Crparerujom JMHAPHU3ALIH]e
¢dunaHcujckor cucrema Pemyoimke Cpouje;

— IpUMEHa [pOIKca U Mepa U3 00IacTH MOHETapHe,
MUKDPOIPYACHIMjalHE W MaKpOIPYICHIHjaTHE
MOJIUTHKE, PAaN TOACTUIAKA KPEAUTHpamba y qomahoj
BaJIyTH;

— KOHTHHYHPaHO IPOMOBHCame Belie HCIUIATHBOCTH
JUHApPCKE Off ACBHM3HE MITEAE, Ka0 U (DMHAHCH]CKHUX
HMHCTpyMeHaTa y momahoj BamyTw;

— HaCTaBaK IPOMOBHCAaba MHCTPYMEHATA 3alITUTE O
JACBU3HOI' pU3UKa,

— TIopacT 00uMa eMHcHja TUHAPCKUX JpiKaBHUX XoB
Ha JomaheM TPXKUIUTY pajud CMamema BaTyTHOT
pU3UKA y YyIPaBIbalby jaBHUM JyTOM;

— HAacTaBaK MpOYKeHha POYHOCTH EMHUTOBAHHUX
JUHAPCKUX JAp:KaBHUX XoB paam mnpoayxema
JIUHAPCKe KPUBE MPUHOCA;

— yOnaxxaBarmbe MPUMEHEHUX MAKPOIPYACHIHjATHIX H
MHUKpPOTIPYACHINjAIHUX HMHCTpyMEHaTa, Kako Ou ce
OMOTYhMIIO OJIaKImIaHO KPEAUTHPAEkE EKOHOMHje U
noBehasa Tpaxma 3a KpeauTHMa,



YHyTpamimbu pu3unu

— HEM3BECHOCT y TIOIIEly KpeTama [[eHa CTaMOCHUX 1
KOMEPIHjATHIX HETTOKPETHOCTH.

Mepe 3a y0JaxxaBame pu3uKa

— mojagao mpaherme KBaauTeTa aKTHBE OaHaKa;

— [oAcTHIame OaHaka Ja J[JOJAaTHO YHampene
YIpaBJbarkbe KPSAUTHIM PH3UKOM, Kao Haj3HAYajHIjUM
pHU3UKOM y OaHKapcKoM cexTopy PemyOmmke Cpowuje;

— HaCTaBaK jauarba KarmuTaiHe Oase OaHaka;

— JOHOHICKHEC NUJbAHUX MEpa paand MTOAPIIKE
HajpaI—LI/IBI/IjI/IM CCKTOPpHUMA CTAHOBHHUIITBA U IIPUBPEIEC,

— mojadaHo mpaheme U aHanu3a KpeTama Ha TPIKUIITY
HEIOKPETHOCTH, y3 YHampeheme NpuKymibama U
JUCTpUOyIHje TofaTaka ¢ TPXKUINTA XHUIIOTEKapHUX
HEMOKPETHOCTH;

— mpaheme KpeauTHOT pU3HKa Yy OAaHKAPCKOM CEKTOPY
MyTEM aJIeKBaTHE MPOLICHE BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH
Kao cpezcTBa 0be3oehema;

— TMPaBOBPEMEHO KOpHWIINeme MPYASHITN]aTHIX
HHCTpYMEHATa yCMEPCHHX Ha JY)KHHUKE WIA Ha
KamuTanx OaHaka, KojuMma ce moBehaBa OTIIOPHOCT
OaHaka Ha PU3HKE U OrPaHUYaBa 33y’KCHOCT.
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Pesune

Pe3ume

3aomrpaBame reonoIUTHYKAX TeH3Hja o1 rmoveTka 2022.
U u3dMjame Cykoba y YKpajuHu H3a3Balid Cy 3HA4YajHY
HecTabuiHOCT Ha  MehyHapomHom  poOHOM U
(UHAHCHjCKOM TPXKHUINTY, HITO je YTUIAJI0 Ha TO Ja
CBETCKa €KOHOMHja ycrmopu pact y 2022. rogmHH — Ha
3,4%. Pact je ycropeH m Kox pa3BHjeHHX 3eMaiba (ca
5,4% y 2021. na 2,7% y 2022) u xox 3eMajba y yCHOHY
(ca6,9% y 2021. a 4,0% y 2022). HacraBak ycriopaBama
S€KOHOMCKE aKTHBHOCTH y EBpomu odekyje ce u y 2023,
ycaen mosehane 300T TOcCIieqnIia
KoH(MHUKTa y VYKpajuHU, EHEepreTcKe Kph3e, CTPOKHUX
ycioBa (UHAHCHpama W ycllopaBama IIoOaiHe
E€KOHOMCKE aKTHBHOCTH, IIPH 4YEeMy Ce€ y 30HH eBpa
ouekyje Hmka croma pacta (0,8%) HEero Koj eBpOICKHX
3eMajba y YCIIOHY W 3eMasba y pas3Bojy (1,2%). V jymy
2022. rogune EBporicka meHTpanHa OaHKa je 3amoderna
nukiIyc moBehama KaMaTHHX CTOMa, Tako 1a je Of
MoYeTKa IUKIyca peepeHTHa KaMaTHa croma mosehaHa
celaM myTa, YKYIHO 3a 375 0a3HHX IMOCHA, T€ je Y Majy
2023. pocturna 3,75%, a cTome Ha KpEIUTHE H
neno3utHe onakmuie 4,00% u 3,25%, pecneKkTUBHO.
Hopmanu3anuja nporpaMa KyrnoBHHE aKTHBE 3ariouena je
on maprta 2023. cMamemeM OmTaHca CTama Y MECEUHOM
u3HOCY o 15 Munmjapau eBpa, nok he Taj uzHoc OuTH
nmoeehan ox jyna 2023. Cuctem (enepaiHux pe3epsu je
nporec moBehama PECTPUKTUBHOCTH  MOHETapHE
noJuTuKe 3anoueo y mapty 2022. rogusne. J{o maja 2023,
pedepeHTHa KamaTHa cToma y3acromHo je moBehana
neceT myTa, 3a ykymHo 500 6a3HMX TOeHa, Ha PacioH
5,00-5,25%. 3aomTpaBame MOHETAapHE MOJIUTUKE
Cuctem  (QemepamHux pe3epBH  je  00pa3loKuO
MOBUIIIEHOM MHQIAIMjOM, KOja OJpakaBa HEPaBHOTEXY
n3mel)y ToOHyme W Tpaxkme, jauameM IOKa3aTesba
TPXKHUIITA Paja, a OLCHEHO je W Ja Cy JellaBamba y
VYKpajuHu AOAATHO yTHIANa Ha pacT WHbIanmuje u
ornTepeTnia NodalTHy eKOHOMCKY aKTHBHOCT.

HCHU3BCCHOCTH

Peannu pact 6pyro nomaher mpoussona Cpbouje y 2022,
n3HocHoO je 2,3%, mro je mame Hero 2021. roaune, kajaa
je m3Hocuo 7,5%. YcropaBame pacTta IMOCIeIHUNa je HIDKe
EKCTEpHE TPAXKIbE, BUCOKE 0a3e M3 MPETXOIHE T'OJHHE U
noBehanux  r10GaTHUX  TPOIIKOBHUX  MPHUTHCAKA
M3a3BaHUX jayarbeM TEONOJMTHYKUX TEH3Uja W

Kpemawa y meljyHapoOHOM OKpyxery mokom 2022.
200uHe obenexunu cy jayake 2e0N0UMUYKUX MeH3Uja u
ecKanayuja koHgnukma y YkpajuHu, pacm anobanHe
UHebnayuje u nogehare cmeneHa pecmpukmugHocmu
MOHemapHuX Noumuka yeHmpanHux 6aHaka, kao u
HenoeosbHUju u3anedu 2no0banHoe npuepedHo2 pacma.
Mopacm enobante uHghnayuje u noowmpasare
MOHemapHuX U ¢hUHaHCUJCKUX yCr108a, CMaHeH-€e
¢huckanHux nodcmuyaja HakoH nobosbwarba enudemujcke
cumyauyuje uzazeaHe eupycoM KOPOHa U y4yecmanu
nopemehaju y cHabdeegary eHepzeHmuma y Eeponu, kao
u nogehaHa HeusgecHOCM Ha C8eMCKOM Po6HOM U
¢huHaHcujckoM mpxuwmy, ymuyanu cy Ha mo da
ceemcka ekoHoMuja ycnopu pacm y 2022. 200UHU — Ha
3,4%. MelhjynapodHu moHemapHu ¢hoHA npo2Ho3upa
cmony 2nobanHoe pacma 00 2,8% y 2023, dok ce 3a 2024.
oyeKyje yMepeHo yb6p3aH-e eKOHOMCKe aKkmueHocmu u
cmona pacma 00 3,0%.

Y 2022. 20duHu peanHu pacm 6pymo domahe2 npouseoda
Cpb6uje usHocuo je 2,3% u 6uo je eohjeH pacmom
UHOYcmpuje U yCry)HUX cekmopa. Ycnopaeawe pacma y
2022. y o0Hocy Ha 2021. 200uHy nocneduya je Huxe
eKcmepHe mpaxe u nogehaHux 2106anHux
MPOWKOBHUX NpuMUcaka u3a3eaHux KOHhIUKMOM y




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrsu usgew )7?((} 0 cmabuHocm (plli 1(H (ll/(l\()ﬂ cucmemay 2022.

YKpajuHu, kao u nowuje norbonpuepedHe ce30He
usaseare cywom. [poceyHa 2oduwia uHghnayuja y 2022.
usHocuna je 11,9%, a npoceyHa 6asHa uHgpnayuja 7,1%.

PeanHu pacm B[jl1-a — donpuHocu mpaxHe
(v %)
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Ynpkoc eckanayuju 2eononumuykux meH3uja u pacmyhoj
uH¢nayuju Ha 2nobanHom Hueoy, HapodHa 6aHka Cpbuje
je ouyeana penamueHy cmabunHocm Kypca OuHapa
npema espy. HapodHa 6aHka Cpbuje je yeena mozyfiHocm
3a 6aHKe 0a 3aK/byyyjy 6unamepanHe mpaHcakyuje ceon
KynosuHe u ceon npodaje desu3sa (espa) 3a duHape.
Moped moea, padu npyxara nodpuwike 6aHkama y
ynpassbaty nukeudHowhy yeedeHe cy u 6unamepanHe
peno mpaHcakyuje ¢ HapodHom 6aHkom Cpbuje.
3aowmpasar-e MOHemapHUX NoUMUKa ymuyaino je u

Ha pacm kamamHux cmona Ha domahem

¢huHaHcujckoM mpxuwmy.

n3dujameM KOH(IMKTa y YKpajuHH, Kao U cylle, Koja je
3a MOCJIeIUIly UMaJja JIOUIH]y HOJbONPUBPEIHY CE30HY Y
3emsbu. OCTBapeHU MpuUBpeaHU pact y 2022. pe3ynirar je
pacrta MHIOYCTpHMje M YCIYXHHX cekropa. Herarusan
JIOTIPUHOC pacTy IOTeKao je on TpaljeBuHapcTBa M
TI0JEOTIPUBPEAHE TIPOU3BOMILE.

IIpoceuna romumima uHGIanuja y 2022. u3HOCWIA je
11,9%, nmox je mehyrogumma uHbIanuja y aeuemopy
15,1%. W y ycinoBuMa KOMOWHOBAHOT
nenoBama Beher Opoja HeraTMBHUX (DakTopa, Mpe cBera
MOCJIEUIA CHEPTeTCKe KPH3e M CyIIe Koja je TOroauia
Benwku Jieo EBpore, nndnanuja y Cpouju Onia je Mama
o nHJIanyje y ynopeanBuM 3eMibama y okpyxemy. Oxo
nse tpehune nonpuHoca mehyroamimoj wuHuIAUjH
MIOTHIAJIO je OX pacTa LieHa XpaHe M eHepreHara. baszHa
nH}IAIMja ce TOKOM TOAWHE KpeTanxa Ha 3HATHO HIDKEM
HUBOY Of1 yKynHe MH(mamuje u y npoceky je y 2022.
u3Hocwna 7,1%, a y geuemopy 10,1% mehyromumme. To
je mokazareJsb jaa je unduanuja y CpOuju y BEIHKOj MepU
n3a3zBaHa (akTopuMa Ha CTpaHH TOHYJE, Ha Koje Mepe
MOHETapHe IOJIUTHKE HMajy BeoMa MaJli WIN OrpaHHYeH
edpekar. Ha mojagane mu(pratopre mputicke HapomHa
Oanka Cpbuje pearoBaa je moBehameMm
PECTPUKTUBHOCTH MOHeTapHe mnomutuke. Ox okroOpa
2021. Hapomna ©Oanka CpOuje 3amouena je ¢
[OOIITPAaBalbeM MOHETAPHHUX YCJIOBA, NOCTEHCHUM U
KOHTUHYHWPAaHUM IIOBehaBameM IPOCEYHE IOHIEpUCaHEe
KaMaTHE CTOIE Ha pPEBEp3HUM pero aykmujama. Of
anpuna 2022. ronuHe 3amodueT je IMKIyc moBehama
pedepeHTHE KamatHe cTome W 1o Kpaja 2022. rojuHe
Haponna Oanka CpOuje mosehana je pedepeHTHY
KaMaTHY CTOITy 32 YKyITHO 4 IPOLIEHTHA [IOCHA, TAKO JIa je
OBa CTONlAa Ha Kpajy roxuHe m3Hocuia 5%. Croma Ha
JICTIO3UTHE OJIaKIuIle Ha Kpajy 2022. usnocuna je 4,0%,
JIOK je cToTla Ha KpeAWTHE oJaKmune u3Hocuia 6,0%.

HU3HOCHUIIA

Tokom 2022. roauHe ovyBaHa je pejaTHBHA CTAOMIHOCT
Kypca JuHapa rpema eBpy 3axBajbyjyhin HHTepBeHIIjama
Hapomue 6anke Cpbuje Ha MelhyOaHKapCKOM IEBHU3HOM
TPKHUIITY, MyTeM Kojux je Haponna 6anka CpOuje y npBa
YEeTUPHU Mecela HeTo npojana 2,27 MIWIHjapan eBpa, 0K
je o1 Maja 70 Kpaja roIMHE HEeTO Kymuia 3,27 MUinHjapaIu
eBpa. HeTo kynoBHHOM JieBH3a y H3HOCY oXf 1 Munujapae
eBpa Haponna Oanka CpOuje je pomnpuHena JabeM
yBehaBamy IeBU3HUX pezepBu. Y mapty 2022. mpBU myT
je eMuTOBaHa  JBaJCCETICTOTOAMIIbA  Jp)KaBHA
O0OBE3HHIIA Y €BpUMA, LITO MPEICTaB/ba OOBE3HHUILY
Hajay)Ke POYHOCTH Koja je 10 cajJja €MHUTOBaHa Ha
nomahem TpkuITy. 3axBasbyjyhul KpeIuOMIHOM OKBUPY
€KOHOMCKHX MOTBphEHO]  OTMOPHOCTH
OaHKapckor  CEKTopa H  OYyBaHO]  YKYyIHOj
MaKpOEKOHOMCKO] CTaOMIHOCTH, PEJTHHT areHuuje Fitch
Ratings w Standard & Poor's 3anpxane cy KpeIiuTHH

MOJINTHKA,
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pejrunr CpOuje 3a JyropodHo 3aaykuBame y qomahoj u
CTpaHOj BalmyTH Ha HHBOY bb+, Ha xKopak of
HWHBECTHUIIMOHOT.

Toxom 2022. y Perryonuin CpOuju mpeay3ere cy Mepe 3a
crpevaBame BelMx IIOKOBa KOjU OW OWJIM M3a3BaHU
pacToM ILieHa eHepreHara M XpaHe, Kao IITO Cy
CyOBEHIIMOHHUCAIE IIEHEe Traca, MPUBPEMEHO CMamberhe
aKiu3a Ha Ha)THE JeprBaTe M KOHTPOJIA IIeHa OCHOBHHX
JKMBOTHUX HamupHHLa. Y 2022. 3a0eexeH je (pUCKaIHI
JeUIUT ommiTe Jp)kaBe y U3Hocy ox 224,8 munujapau
JIuHapa, oqHocHO 3,2% OpyTo momalier mpou3Bona, MITO
j€ 3HAaTHO Mame OJl JIe(HIUTa OCTBAPSHOT IPETXO/HE
roguHe, Kama je wu3Hocno 4,1% Opyro momaher
mpou3Bofa. Ydyemrhe ayra IIGHTpaliHE JOpkaBe y OpyTo
nmomahem npousBoay Ha kpajy 2022. uzHocwio je 55,1%,
mTo je 3a 1,4 mpoIlCHTHA MOCHA Mame HEro Ha Kpajy
2021. CnoseHu ayr je Ha kpajy 2022. usHocuo 41,9
MUIHjapau espa, wim 69,4% Opyro nomaher npoussoza.
Hedurmr tekyher padyma mmatHor Ommanca y 2022.
n3Hocuo je 4,1 mmimjapmy espa, mwium 6,9% Opyro
nmomaher mpowsBoma. OcMy TOAWMHY 3apenoM JCQUIUAT
tekyher pauyHa OHO je y MOTIYHOCTH TIOKPUBEH CTPAaHUM
JMPEKTHUM HMHBecTHIMjama — nokpuhe ox 104,0% Ha
kpajy 2022, mro JONPUHOCH M OIPKHBOCTH EKCTEpHE
no3unmje 3emibe. PemyOmuka CpbOmja je kpajem 2022.
TOAMHE 3aKJby4dWJia HOBH CTEHI0a] apamKMaH C
Melhynaponnum MoHeTapHMM (OHIOM, KojuM he ce
JIO/IaTHO TIOJIPYKATH HAIIOPH 32 OYYyBamkhe MaKPOECKOHOMCKE
U QuCKaIHe CTaOMITHOCTH.

JHesusne pesepse Haponne 6anke CpOuje Toxom 2022.
roguHe nosehane cy 3a 3,0 Mwimjapan eBpa U Ha Kpajy
neriemOpa 2022. romuHe w3HOcWie cy 19,4 munmjapre
eBpa OpyTo, OMHOCHO 15,4 Mujapae eBpa HETO, YUME je
JI0JIATHO OjadyaHa OTHOpHOCT Jomalier cucrema Ha
norpece u3 Mel)yHapomHOr OKpyxkema. Pasmuuntu crpec-
-CIICHapUji TOTBPIIIN Cy Ja je, 4YaKk W y CIydajy
eKCTPEMHHX I0TPEca, HUBO JICBU3HUX PE3EPBU HA KPajy
2022. roguHe OWO BHWIIE HETO AJCKBaTaH 3a OUYYBAmbE
CTaOMIHOCTH (PUHAHCHUJCKOT CEKTOpa, 3a H3MHUPCHE
obaBe3a Ap)kaBe MMpeMa MHOCTPAHUM IOBEpHOIMMA, Kao
(uHaHCHpamke eBEHTYaJHHX 3Ha4ajHHjHX
IUIATHOOMIIAHCHUX HEPABHOTEXkA.

n 3a

Jomahu kpeantu npuspenu, 0e3 edekra npoMeHe Kypcea,
nopehaun cy y 2022. rogumuu 3a 7,1%. VYueuihe
JUHAPCKUX IOTPaKMBama Yy YKYIHUM IOTPaXKHUBABHMa
OJI CEKTOPa IIPUBPEE CMAEHO j& Y OHOCY Ha IPETXOIHY
roguHy 3a 4,6 TPOIEHTHUX ToeHa, Ha 19,4%. Cmamemy
CTeleHa JUHApH3allMje IUIaCMaHa CEKTopa HpHBpEne Y
2022. nompuneno je nocrnehe Kpemura M3 TapaHTHHX
meMa, KOjU Cy INPETeKHO OJ00paBaHM y AMHAPHMA.
Hajsehu morpuHOC pacty MOTpaxkuBama MMao je CEeKTOp

Mepama ¢puckanHe nonumuke u mokom 2022. ymat-eHe cy
He2amuegHe eKOHOMCKe nociieduye usaseaHe
UHMeH3usupareM 2y106anHux HeusgecHocmu. Yyewhe
jasHoe2 dyea ueHmpanHe opxaee y 6pymo domahem
npou3eody cmar:€Ho je ca 56,5% kpajem 2021. Ha 55,1%
kpajem 2022, dok je yyewhe cnomsHoe dyaa y 6pymo
domahem npou3seody nosehiaHo u usHocuso je 69,4%.
duckanHu degpuyum y 2022. usHocuo je 3,2% 6pymo
domahez npou3eoda u Hana3uo ce Ha HUXEM HUBOY He20
npemxodHe 2oduHe. flehuyum mekyhez payyHa nnamHoa
6unaHca ocmy 200uHy 3apedom 6uo je y nomnyHocmu
nokpueeH cmpaHum AUPeKMHUM UHeecmuy ujama.

Bpymo desu3sHe pe3epse docmuasie cy HO8U Hajeuwu
HUe0 nocMampaHo Kkpajem 200uHe, mako da cy Ha Kpajy
deuembpa 2022. 200uHe uzHocune 19,4 munujapde egpa u
noeehane cy 3a 3,0 Mmunujapdu espa y 00HOCY Ha Kpaj
npemxodHe 200uHe. Hemo degusHe pe3epee U3HOCUIE CY
15,4 munujapde espa. lMMpumeHoM paznuyumux cmpec-
-CUeHapuja 3akrby4yje ce 0a cy degusHe pesepee
adekeamHe 0a 3awmume domahu ¢huHaHcUjcKu cucmem
Yak u y cny4ajy ekcmpeMHux nompeca.

HakoH duHamuyHux, dsoyughpeHux cmona pacma
KpedumHe akmueHocmu npugpede y npeoj NosoguUHU
200uHe, Meljy200ullikU pacm Kpedumupara 0802
cekmopa ycnopuo je y dpyaoj nonoguHu 2022. Uy
ycnosuma nosehaHux kamamHux cmona y 2022, yyewhe
npobnemamuyHux Kpeduma y yKynHum kpedumuma
0dob6peHum cekmopy npuspede 00amHO je cMaH-€HO, Ha
HajHWKu HUBO 3abenlexeH KpajeM 200UHe.
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

KmbyyHu nokaszamerbu mpxuwma pada dodamHo cy
nonpaesbeHu mokom 2022, ynpkoc nojayaHum 2/106aiHuUM
Heu3gecHoCmMuMa U ycnopasaky npuspedHoe pacma.
JesusHa wmedwa docmueana je pekopdHu usHoc 0d 12,8
munujapdu espa Ha kpajy 2022. 2oduHe. Kako 6u ce
cmaHoeHuwmey omozyhuno usmupueawe nocmojehiux
obaee3a u onakwao npucmyn (puHaHcuparby, HapooHa
6aHka Cpbuje je npodyxuna npumeHy nocmojehux mepa,
a yceojeH je u Hosu cem nponuca padu oyysara
cmaHdapda epaljaHa.

Y 2022. nogehaHe cy yeHe HeKpemHuUHa u npoMem Ha
mpxuwmy HenokpemHocmu. 00 Hoeembpa 2022.
Peny6nuyku 2eodemcku 3a80d o6jasrbyje UHOEKC yeHa
cmaHoea, Koju ykasyje Ha mpeHd pacma. CMarbete
yKynHe epedHocmu u3eedeHux epaljesuHckux padosa u
nad 6poja uzdamux 2paljesuHckux 0o3gona Moy da

3a CHAa0JIeBahE CIIEKTPUYHOM EHEPrHjOM, racoM, ITapoM U
KITMMAaTH3a1l{jOM, Ka0 U CEKTOp pyAapcTBa, mpepaluBadke
UHIycTpUje u Bojompuspexe. I[locmarpaHo mpema
pouHOCTH, TpeoBnal)yjy AyropodHa NOTpakHBama, ca
yuerthem ox 81,7%, mrTo ykasyje Ha HU3aK PU3UK OJf
pedunancupamwa. Yuemrhe nmpoOieMaTHuHHX KpenuTa y
YKYyIIHHUM KpeIUTHMa IIPUBpPEE CMAmbEHO je Ha HOBH
HajHIKU HUBO KpajeM roanHe ox 2,1%.

Yopkoc m1o0alHUM HEHW3BECHOCTHMA M YCIIOpaBamby
MIPUBPETHOT pacTa, 3a0€NIeKEHN CY MO3UTHBHHU TPEHIOBH
Ha TpkuITy pana. Crona He3anocneHocTH y T4 2022, y
OIHOCY Ha MICTH NIEPHOJ IIPETXOHE TOANHE CMabEHa je 3a
0,6 mpouieHTHHX TTOeHA, Ha 9,2%. Croma 3amociIeHOCTH Y
T4 2022. muocuna je 50,1%, mro je mosehame 3a 0,1
MPOLEHTHU TOoeH y onHocy Ha T4 2021. romune. Pact
OpyTo u Heto 3apanga y 2022. y ogHocy Ha 2021. romuny
usHocuo je 13,8% HomuHanHO, 0HOCHO 1,7% peainHo.
Uzbujame koHduukTa y VYKpajuHu J0BEIO je [0
MpUBpeMeHO ToBehaHe Tpaxibe rpahaHa 3a eeKTHBHUM
CTpaHMM HOBIIEM 071 Kpaja (ebpyapa 10 cpeanHe anpuia
2023. u mocineguYHE NPOMEHE Yy BAIYTHO] CTPYKTYpH
mreamhe. HakoH npuBpeMeHOr cMambeha HEIOCPEIHO 10
n3dujarby OBE Kpu3e, JMHApCKa INTEIHba Ce Of jyHa
KOHTUHYHPAHO OIOpaB/ba, a y MOCICABUM Mecelnuma
2022. n3y3eTHO IWHAMHUYHO pacTe, Ia O Ha Kpajy TOAnHE
n3Hocwna 95,7 Munmjapam auHapa, mTo je 3a 8,0
MWIMjapay JUHapa Mame Hero Ha kpajy 2021. [leBnsHa
mITema nocturia je 12,8 munujapau espa Ha kpajy 2022,
TOJIMHE, IIITO je PEKOpAHU H3HOC ¥ 3a 0,5 MuIMjapau espa
Buille Hero Ha kpajy 2021. YkynHa mnoTpakuBamba Of
CTAaHOBHMIITBA Ha Kpajy 2022. TomuHEe HOMHHAIHO Cy
Beha 3a 6,1% y omHocy Ha mperxoaHy roxuny. IlojeanHe
Mmepe koje je Hapomna Oanka CpOuje noHena Kako Ou
CTAaHOBHHUIITBY OJIaKllajla HM3MHpHBame mnocrojehnx
o0aBe3a M TPUCTYNl HOBUM H3BOpUMa (UHAHCUpAba
HacTaBWJIe Cy Jia ce IpUMembYjy 1 TokoMm 2022. ronune, a
TIOPEJI TOTa, pail OvyBarma )KHBOTHOT CTaH/apAa rpalaHa,
YCBOjeHM Ccy W HOBHM mnpomucu. IIpaBoBpemene u
anexBarHe Mepe Haponne Oanke CpbOuje um Buage
Penyonuke CpOuje mompuHene cy ToMe Ja ce U30erHy
Behr HeratMBHU C(EKTH MaHIACMH]C BHUPYyCa KOpOHA,
MHTEH3UBHpakha TCONOJIUTHYKUX TEH3Wja M pacrta
KaMaTHHX CTOMa Ha KPeAUTHY CIOCOOHOCT TpalaHa, Tako
Ja je ydemhe mpoONeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIMHHAM
OpyTO KpeAnTHMa CTAHOBHMIITBA CMAFEHO M M3HOCHIIO je
3,9% y neuemoOpy 2022. rogune.

Ha ocnoBy momaraka PemyOmudkor reoieTcKor 3aBoja, y
2022. romuHHA TIOpacTao je Opoj YKYMHHX KyIOIIponaja.
Ox Tora, KpeAWTHHUM CpEICTBHUMa (HUHAHCHpaHA je
kynoBuHa 11% CcBHUX NPOMETOBAaHUX HEMOKPETHOCTH,
OIIHOCHO 26% mnpoMeToBaHWX CcTaHOBa. WHIEKC IieHa
craHoBa 3a Peryonuky Cp6ujy y T4 uznocu 148,79, mro
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je 3a 14,9% Buille HEro y HMCTOM IMEPUOMLY MPETXOIHE
roguHe. Y apyroj nonoBuHu 2022. romuHe Tpaxkma 3a
cTaMOCHMM KpeIWTHMa je oOlaja, Ha INTa yKazyjy
pe3yaTaTu aHKeTe O KPEIWTHO] aKTHBHOCTH OaHaKa.
IIpema omnenm OaHaka, pacT IeHAa CTaMOCHHX
HETOKPETHOCTH W KaMaTHUX CTOMa IPEJCTaBJballl Cy
(axTope cMamema TPAKHE CTAHOBHUIIITBA 33 KPEIUTHMA
y 2022. roguau. Ha crpanu moHynme, cTaHAapaud 3a
onoOpaBame KpeIuTa CTAaHOBHUIITBY MOOIITPaBaHH CY
mo4yeB of Apyror Tpomecedja 2022. romwHe, 4emy Cy
HajBHIIE JONpUHENN noBehaHM TpomkoBu u3BOpa
KpeAuTHpama, Mama KOHKypeHIHja y OaHKapcKoM
CEKTOpY, Ka0 U HEM3BECHOCT y TOIJIE/ly OMILTE EKOHOMCKE
CHUTyalyje, ITO Ce OAPA3UJI0 M Ha CMAmEHy CIHPEMHOCT
3a IIpey3UMarbe PU3HKA.

Kannranusosanoct OGaHkapckor cexropa CpOuje Ha
kpajy 2022. Ouna je W3HAJL TpOCeKa peruoHa, C
rnmokasare/beM ajekBarHOcTH KanuTama ox 20,2%.
IIpoceuan JIMKBUIAHOCTH
0GaHKapCKOT CEeKTOpa HW3HOCHO je 2,2 W OMO je 3HATHO
Bumu on mnpommcanor muHuMyma (1,0). bankapcku
cexkrop CpOuje ocTBapHo je MO3UTHBAH (DUHAHCH]CKH
pesyarar y 2022. ronuHu, ¢ IPUHOCOM Ha aKTUBY OJ
1,9% wu mpunocoM nHa kanutai on 13,9%. Ilokazaress
ydgemrha mpoOIeMaTHYHUX KpeauTa y YKyITHUM
KpeautuMa OaHKapckor cektopa CpOmje HacTaBHO je
cBOj onajajyhm Tpenn u Ha kpajy 2022. n3nocwno je 3,0%,
LITO TPEACTaB/ba HOBHU HCTOPUjCKM MHUHHUMYM. [lax
yuemha mnpoOieMaTHYHMX KpeAHuTa, OCTBapeH Yy
yCIIOBHMa OTIITET pacTa KaMaTHUX CTOIa, yKasyje Ha TO
na cy mepe Haponne 6anke CpOuje Ouiie npaBoBpeMeHe
W aJIeKBaTHE W [a Cy crpedmie Behn HeratuBaH edexar
[0 MPUBPEAYy M CTAaHOBHHUINTBO, Ka0 M 110 KBAaJIHUTET
aKTUBE OAHKapCKOT CEKTOpa, OJHOCHO Ja je (prHaHCH]CKa
CTaOMITHOCT OYyBaHa M y MIEPHO/Y BUIICANMEH3HOHAIHE
KpH3€ C KOjOM C€ Cyo4aBamoO y TOCIEAHE TPHU TOAWHE.
Jomaha kpenuTHa akTHBHOCT ropaciia je Tokom 2022.
roguae. Ha kpajy 2022. ykynmHn nomahu KpemuTH, 10
UCKJbyUYeHy edekara JEBU3HOr Kypca, HOpaciu cy 3a
7,3% Mehyronumme. Hajsehu JIONIPUHOC
Mehyrogummem pacTy ykynHux pomahmx kpeaurta
HACTaBWIIM Cy J1a TIPYKajy KPEeIUTH IIPUBPEIH, H3a Yera
cliefie KpeIuTH CTaHOBHHMIUTBY. Pesynratu aHkere o
KpeAWTHO] aKTUBHOCTH OaHaka yka3yjy Ha TO Ja Cy
0aHKe OOMITPHIIE CTAHAAP/IEC IO KOjuMa ¢y o100paBaHu
KpEeIUTH NPUBPEAM W CTAaHOBHUINTBY. Jauame gomahe
Jero3uTHE 0ase, Ha IITa YKa3yje H3HOC JICTI03UTa KOjU je
u y Toky 2022. roguHe OHO BHIIC HEr0 IOBOJbAH 1A
MOKpHUje H3HOC Kpeauta, oMmMoryhmio je OaHkama ja
CMarbe 3aBUCHOCT O APYTUX U3BOpa (MHAHCHpama, Kao
mTo je (PMHAHCHpamE Of CTpaHe MAaTHYHWX OaHaka, a
CaMMM THM M Ja CMambe H3JIOKEHOCT pH3HLIMMa U3
MehyHapogHOT OKpyKema.

MCCCUYHH IIoKa3areJb

YKaXy Ha NOmeHYUjailHO CMak-eHe NOHyde Ha mpxuwmy
HenokpemHocmu y 6ydyhHocmu.

Bankapcku cekmop Cpbuje, koju yuHu oko 91% akmuee
¢huHaHcujckoa cekmopa, 6uo je cmabunaH mokom 2022.
3axearbyjyhu adekeamHoj kanumanu3oe8aHocmu, 8UCOKOj
JIuKgUGHocmMu u npoghumabunHocmu.

AdexkeamHocm kanumana 6aHKapCKOa CceKkmopa
(v %)
% 199 194 190 209 200 209 218 226 224 234 224 208, ,
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= PerynaTopHW KanuTan y OfHOCY Ha PU3NYHY aKTUBY
e PrynaTopHN MUHUMYM

W3Bop: HBC.

JAyao200uwru mpeHd nada y4ewha npobnemamuyHux
Kpeduma HacmaeJsbeH je u y 2022, wmo ykasyje Ha mo da
pacm mpowkosa omniame kpeduma Huje no20pwao
Keanumem akmuee 6aHaka, kao u 0a cy Mmepe HapodHe
6aHke Cpbuje 6une npagospemeHe u adekeamHe, me 0a
je ¢puHaHcujcka cmabunHocm ovysaHa u y nepuody
euweduMeH3UOHaJTHe KPU3e ¢ KojoM ce cyo4asamo y
nocnedwe mpu 200uHe.

lMpomeHa yyewha 6pymo npo6nemamuyHux Kkpeduma y yKynHum
6pymo kpedumuma, 3eMsbe pe2uoHa
(2022. y odHocy Ha 2008, y n.n.)
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U3Bop: HBC n MM®: GFSR.

Y cmpykmypu u3eopa huHaHcuparsa 6aHaka oMUHuUpajy
domahu denozumu.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2022,

Pesynmamu makponpydeHyujanHux cmpec-mecmosa
nomephyjy da 6aHkapcku cekmop Peny6nuke Cpbuje y
UesuHu ocmaje 8UCOKO OMNopaH Ha NPemnNocmassbeHe,
Yak U HajcHa)xHUje wokoee, Kao u da pacnosnaxe
do80/bHUM Kanayumemom 3a ybnaxaeare nocieduya
pu3uka kojuma 6u mo2ao 6umu usnoxeH. Takohe, MpexHa
cmpykmypa yKka3syje Ha HUCKY U cmabusiHy KOMNOHeHmy
cucmeMcko2 pu3uka, 0OHOCHO Ha 8€eJIUKy OMNOPHOCM
cucmema y cnyyajy nojage nojedUHa4YHUX WOKO8a.

Kpemamnse IAK-a no cmpec-cyeHapujuma*
v %)
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e | |eHTPanHa npojekuunja
YMepeHu cueHapuo ¢ npojekumjom
e Hajropu cLueHapuo ¢ npojekumnjom

*MpoueHa HBC.
WU3Bop: HBC.

Inobanxu u3azosu HUcy umanu 3HayajHuje2 ymuyaja Ha
nocnoeawe cekmopa ocuzypara y Cpbuju, koju je
Hacmasuo da ocmeapyje no3umusHe pe3ynamame,
adekeamHo je Kanumanu3oeaH U npoghumaburnan.

3abenexeH je u pacm yKynHe npemuje, npu
YyeMy HeXXUeomHa ocuaypak-a U darbe umajy
domuHaHmHo yyewhe.

Kom6uHoeaHu nokaszamersb y ocuaypatrby
(v %)

2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

ETp. cnpoBofjewa ocur./MepoaaBHe npemuje y camonp. (Expense Ratio)
mMepopgaBHe wrete/MmepogaBHe npemuje y camonp. (Loss Ratio)

WUzBop: HBC.

U3paxeHe enobanHe HeusgecHOCMU y 8e/UKOj Cy Mepu
ymuuyane Ha nocsiogare 006p080/LHUX NEH3UJCKUX
¢hoHOo08a, 6ydyhu da je ycned onwmea pacma KaMamHux

Toxom 2022. romgmHe OaHKapcku cekrop PemyOsuke
CpOuje octao je OTMOpaH, KamMTalW30BaH W BHCOKO
nukBuaaH. [lokaszaresb  aJeKBaTHOCTU
OaHKapCKOI CEKTOpa 3aJ0BOJbaBa CBE IPOIHUCAHE

KammuTaiaa

peryiatopHe MHHHMYyME aJCKBaTHOCTH KamuTala |
HCIyHaBa CBE 3aXTEBE 3a MOKpuhe 3allTUTHHUX CJIOjeBa
kanuTtana. Ha ocHOBY pesynrtara MakponpyJIeHIIN]aTHUX
CTpPEC-TECTOBA COJIBEHTHOCTH, MOKa3aTesb aJIeKBaTHOCTH
peTyIaTopHOT KamuTaia OaHKapCKOT CEKTOpa OCTao Om
W3HAJ PEryliaTOpHOr MHUHUMyMa Yak W y Clydajy
Hajroper TpeTHOCTaB/bEHOT  cleHapuja. Takole,
0aHKapCKH CEKTOp OCTaje JIMKBHIAH YaK U y YCIOBUMA
Hajseher mnpernocraBjbeHOr oOJIMBa Jerno3uta. Ha
OCHOBY aHaiM3e OAHKApCKOT CHUCTEMa ITyTeM MPEXKHOT
MOJIe/Ipamha MOXKE C€ 3aK/bYYUTH Ja HE IOCTOjU
3HaYajHa CHCTEMCKA KOMIIOHEHTa PHU3MKA y OaHKapCKOM
cektopy CpOumje. Pesynratu MakpoOUpyICHIHjaTHUX
cTpec-TecToBa MOTBPHyjy [na OaHKapCKH CEKTOp
pacrioiiake JJOBOJbHHM KamalnuTeTHMa 3a yOllaxaBame
TTOCIIE/INIIA PU3HUKA KOjuMa OF MOTa0 OUTH M3JI0KEH YaK U
y ClIy4ajy HajHETIOBOJHHUJUX KpeTama.

Cekrop ocurypama je 2022. 3aBpIIno ¢ MO3UTUBHUM HETO
pe3yinTaroM Iocle OHOpe3uBama y H3HOCY of 8,2
Munjape nuaapa. Koj apyiirasa koja ce nperexHo 0ase
MOCJIOBUMA OCHTYpama, BPEZHOCT
koMOMHOBaHOT panuja Ha kpajy 2022. mosehana je y
OJJHOCY Ha IPETXOJHY TOAMHY U n3Hocwmia je 93,4%, anu
U JjaJbe yKasyje Ha aJIeKBaTaH HUBO MTPEMHU]E 32 HCIYHCHE
obaBe3a M3 yroBopa o ocurypamy. [lo3utuBan TpeHp je
3a0eNexeH y CerMeHTy yKyIHe mpemuje, koja je y 2022.
n3Hocuna 133,9 munmjapan nuHapa, mro je 3a oxo 12,2%
Bume Hero y 2021. Cexrop ocurypama y Cpbuju
aJICKBATHO j€ KalMTaJIM30BaH y OJHOCY Ha PU3MKE KOjuMa

HCXKHBOTHHX

je m3noxeH. OHOC PACIOJIOKNUBE M 3aXTEBaHE MapruHe
OJTHOCHO rokasareJb
aIeKBaTHOCTH KamuTana, y 2022. kox HEXHBOTHUX
ocurypama usHocrno je 206,42%, ogrocHo 210,63% xon
KMBOTHHX OCHTypama. Y YCIOBHMa yTHmaja pactyhe
m106anHe Hem3BecHOCTH y 2022. rofuHM, yIora CEKTopa
ocurypama y IpyXamy 3alITUTE OCUTypaHUIMMa |
00e30ehere KOHTHHYHTETA TpYyXKamba YCIyre OCUrypama
rocraje jour 3Ha4dajHuja. Y Tom cmuciy, HaponHa Ganka
CpOuje je mpaBOBpeMEHO JOHENa HHU3 JOOpO OIMEpPEHHX
Mepa 3a CIpeyaBarbe, CMambeHhe H OTKIIAbabe HeraTHBHUX
edekara pasIMUUTUX KpHU3a C KOjUMa C€ CyodaBaMo Y
ToCJIeAle TPU TOIUHE, Kako Ou ce, m3Mehy ocrasor,
o0e30enuia mpaBa M WHTEPECH KOPHCHHUKA ycCiyra
ocHIypama W OdyBajla CTa0MJIHOCT IOCIOBamba CBUX
npo(eCHOHATHUX yYeCHHUKA Ha TPXKUILITY OCUI'Ypamba.

COJIBCHTHOCTH, OCHOBHH

Heto umoBuHA NTOOPOBOJEHUX IEH3UjCKUX (DOHIIOBA Ha
kpajy 2022. usHocuia je 48,2 Muidjapae nuHapa, mro je
3a 1,7% wMame Hero Ha Kpajy INpEeTXOJHEe TOJUHE.




Pesune

CMamemhe BPeIHOCTH HETO mMoBHMHE (oHmoBa y 2022.
MoCHeAnIIa je TPBU IyT 3a0eleXeHOT HEeTaTHBHOT
npuHOCa of] MHBecTupama. Uunekc FONDex je Ha Kpajy
2022. unznocuo 3.063,74 mnoena. l'oaumimu MOPUHOC
FONDex-a, xoju mpeicTaBjba IOHAEPUCAHH IPOCEK
npuHoca cBux (onnosa, y 2022. uzHocuo je —2,2%,
JIOK je TPUHOC Of MOYETKa MOCIOBama JI00POBOJBHHX
TeH3MjCKuX (GoHAOBa Ha Kpajy 2022. rogwHe HM3HOCHO
7,2%.

HacraBbeH je pacT OWIaHCHE aKTUBE [aBajala
¢uHaHCHjcKOT NM3MHTA. buiaHCHa akTHMBa je Ha Kpajy
2022. wznocuna 145,0 munujapaum nuHapa, mro je 3a
17,4% kpajy 2021. VYwuemhe
npoOJeMaTHYHHUX IUIaCMaHa y YKYIHHM IUIAaCMaHHMa
JIO/IaTHO je cMameHo y onHocy Ha 2021. roguny. Ha kpajy
2022. roguHe nocmena  HenarmiaheHa — OpyTo
noTpaxuBama (2,8 Munujapau quHapa) unHmia cy 2,1%
OpyTO MOTPaXKMBAKA 110 OCHOBY (DMHAHCH]CKOT JIN3UHTA.
Kao m mperxomHmx romwHa, Haj3HAYajHUjU MPUMAOLH
JM3WHTa OMIla cy MpUBpPEAHA JPYIITBA KOja HE IPUIAajy
¢uHaHCHjCcKOM cekTopy, ca ydemthem ox 82,9% vy
YKYIIHMM IulacMaHuMma. QDUHaHCHpambe MTyTHHYKHX
Bo3wia ox 2021. mma najeehe yuemhe y crpykrypm
mIacMaHa IpeMa MpeAMEeTYy JH3WHTa, a TokoMm 2022.
nomeHyTo ydenthe momatHo je mosehano, ca 39,4% y
2021. "a 40,5% y 2022. ronuHu.

BHUIIC HEro Ha

Ha xpajy 2022. ronune ykynHo 14 miaTHUX HHCTUTYyLHja
umaso je po3soiy Haponne Gankxe CpOuje 3a mpyxame
IUIATHUX YCIyra, a II0CIOBaje Cy M TPU HHCTHTYLHjE
€JIIEKTPOHCKOT HOBIA. AKO C€ IMOCMAaTpajy MOAAlH CBUX
Npy’Kajiana IaTHUX yciyra 3a 2022, roanHy, 1opacTao je
Opoj rOTOBO CBHX NPYKEHHX IUIATHHUX yCIIyTa, a IIpe CBera
OesroroBuHCKUX Iutahama. Y oxHocy Ha 2021. romuny,
yKynaH Opoj KOPHCHHKA CJICKTPOHCKOT OaHKapCTBa
ropacrtao je 3a 8,5%, a moobunHor 6ankapcTsa 3a 20,6%.
Pact penatuBHOT 3Ha4aja MOOMITHOT OaHKapCTBA BUIU CE
nmo wMehyrogummem mopacty Opoja  TpaHCakIuja
(UBMUKMX W MPaBHUX JIMLA W Ipeay3eTHHKa 3a 26,0%,
JIOK je Opoj TpaHCakija (pU3UYKUX U MPABHUX JIAIA U
NpeAy3eTHUKA W3BPIICHUX IIyTeM  EJIEKTPOHCKOT
GaHKapcTBa HE3HATHO omao, 3a 0,4% wmehyroanmme. Ha
OCHOBY 3aKoHa O [WTUTAIHOj WMOBHWHH, KOjU c€
npumemyje ox Kpaja jyna 2021. ronune, Haponna 6anka
Cpbuje je y neuemOpy 2022. ropnHe W3jana IpBe B
JI03BOJIE 3a NPYXKAmbE YCIyra MOBE3aHUX C BHPTYEIHUM
Banytama. Tume je y Penybmumu CpOuju omoryheHo
Kopulnheme yciryra IoBe3aHHX C BUPTYSITHHM BallyTaMma
Koje cy oOyxBaheHe OBHM J03BOJamMa MpeKo jaomahmx
JHMUCHIMPAHUX TPHUBPEAHUX IpyiuiTaBa, koje HapomHa
Oanka CpOuje cBeoOyXBaTHO HaJ3WpPE, y MOTIYHOCTH Y
CKJIaay ¢ MeljyHapoaHuM craHgapauma.

cmona cMat-eHa mpxuwHa epedHocm Ay20POYHUX
obee3Hulya, y Koje je ynoxeH eesluku 0eo UMOBUHE
¢ghoHdosa. Unak, mpeba umamu y eudy 0a je pey o
jedHokpamHoM eghekmy.

Cexkmop ¢buHaHcujckoe Tu3UH2a Hacmasuo je U Mokom
2022. 200uHe 0a ocmeapyje no3umueHe pe3ynmame.
BunaxcHa akmuea ogo2 cekmopa u darbe pacme, y3
nobosbware keHo2 Keanumema 3axeasbyjyhu
dodamHoM cMaH-eHYy NPobieMamuyHUX nompaxueama.

Y 2022. 200uHu HacmaesbeH je pacm npomema Koju ce
ocmeapyje Kpo3 pasauyume epcme niaamHux yciyea.
MpumemHo je nojayaHo uHMepecosame 3a Npyxawe
ycnyea 6e32omosuHckoe nnaharba, npe ceeza y 0oMeHy
nnahawa npeko uHmepHema. Y deuembpy 2022. HapooHa
6aHka Cpbuje je usdana npee dee do3gosie 3a npyxare
ycny2a noge3aHux ¢ eUpMyeHuM easymama.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

Cnpoeoljer-e Mepa MukponpyOeHu UjanHe u
MakponpyodeHyujanHe noiumMuKe HacmaesbeHo je y 2022.
200uHU padu o2paHuYyasara pu3uka y huHaHcujckom
cucmemy, wmo je donpuHeno ybnaxaeary He2amueHux
nocneduya suweduMeH3UOHaJTHe Kpu3e ¢ KOjoM ce
cyoyaeamo y nocsede mpu 200UHe.

Hapopnna 6anka Cp6uje je u y 2022. ronuHu HacTaBuia
Ja IOHOCH Mepe Kako Om yOmaxuma TIocIeaue
Pa3IMYUTHX KPH3a C KOjUMA CE Cyo4aBaMo y INOCIEAE
TPH TOAWHE, a pajy OdyBama M jadama (HUHAHCH]CKE
crabmiHoctu. Y koopamHauuju ¢ Bruamom, Hapomna
O6anka CpOuje je mMpaBOBpEeMEHO pearoBajia Kako Ou ce
MOJP)KAIO CTAHOBHUILTBO M OJIAKIIAJO0 IOCIOBAKE
mpUBpene y ycioBuMa mopemehaja y mmobaiHEM
JMaHOAMa CHa0/IeBama M THME YOIaXHO MPEHOC BUCOKHUX
mo0alHUX IIeHa NpHUMapHUX MNpou3BoJa Ha jgomahe
Tpkumre. Pagu TpajHe 3amrTuTe craHmapna rpahana y
morieny IUIATHUX YCiIyra Koje cy mnoTpebHe 3a
CBAKOJIHEBHE J>KMBOTHE aKTHUBHOCTH, Hapopna Oanka
Cpbuje je y asrycty 2022. ycBojuia OIITyKy KOjOM je
OrpaHWYCHA LIeHA MaKeTa IUIATHOT payyHa ca OCHOBHHM
ycayrama Ha 150 nuHapa W mOpelnu3MpaHa HErosa
rapaHToBaHa cajapxwuna. [lopen tora, npensuleno je na
Haponna Oanka CpOuje Oyne y HPHUMEPEHOM pOKY
obOaBelmTeHa O IUIAHUPAHUM H3MeHama TapudHUKa
Oamaka, mTOo oMoryhaa W  OmaroBpemMeHO
UIeHTU(UKOBAKE Ja JH je TOCTylmame OaHaka
onrosapajyhe, Te mpemysuMame oxarosapajyhux
C o03upoM Ha cTpaTelIKd 3Hayaj
MOJBOIIPUBPE/IHE TIPOM3BOAE 3a rpahane u npuspeny,
Hapomgna 6anka Cpbuje je y okrtodpy 2022. ycBojuia
Mpomuce KOjuMa je AyKHHIIMMa OaHaka W JaBajara
(hMHAHCH]CKOT JW3WHTa W3 OO0JIACTH TOJHOMPHUBPEE
omoryhen pernporpam nocrojehux obasesa. Y nenemopy
2022. 6ankama je omoryheno na ¢pu3nykum JMnuMa Koju
Ccy y (UHAHCHjCKHUM moTemkohama pecTpyKTypupajy

AKTUBHOCTH.

MOTPaXKMBAaKkE MO OCHOBY OJOOPEHOT IMOTPOIIAYKOT,
TOTOBHHCKOT WJIM JPYTOT CIMYHOT KPEAWUTa Ha POYHOCT
TPU TOIHMHE JYXKY O BaKehHX perylaTtopHHX pellea.
Takole, mpoxykeHa je NpHMEHa Mepe yCMEpeHe Ha
ONIaKIIAaBake YCIIOBAa OTIUIATEe CTAaMOCHHX KpeauTa
rpahanuma, mTo 3HauM Jla OaHKe U TOKOM Iiejie HapeHe
roauHe AyXHUIIUMa MOTY NOHYAWUTH OJIAKIIUIC Yy BUIY
NpoAyXaBaba pPOKa OTIUIATE CTaMOEHHMX KpeauTa 3a
Hajay)xe IerT roauHa. HaBelaeHe Mmepe y TpPEHYTHHM
OKOJIHOCTMMAa pacTa KaMaTHHX CTONa MOTY CMambUTH
NPUTHCAK Ha KOPHCHHUKE KpeIuTa C BapujaOHIHUM
KaMaTHAM CTOIlaMa M CIPEYUTH PACT MPOOIeMaTHYHUX
kpenuta. ITopen Tora, Haponna 0anka Cpbwuje je y jyHy
2022. ycBojuna TPHUBpPEMEHYy Mepy KOjoM je mJara
MoryhHocT OaHkama ma yOmake HeraTWBHE e(eKTe
NpPOMEHE [IeHa XapTHja O BPEAHOCTH Ha Kanutan. Cee
O/UTyKE W Mepe JIOHETe cy OJaroBpeMeHo, 4YuMe je
OuyyBaHa aJleKBaTHAa KallUTAJIM30BAHOCT M BHCOKa
JUKBUJIHOCT OaHKapcKor cekropa, a rpahaHuma wu
NPUBPEAN OJIAKIIAHM Cy OTIUIaTa KpeAWTa M IPHCTYI
n3BopuMa (puHaHCHpama. 3axBasbyjyhn Tome, Hapomna
G6anka CpOmje je m y ycnoBuma nosehane mioGamHe
HEW3BECHOCTH YCIeNa Ja O4dyBa W JIOJATHO oOjada
CTaOMITHOCT (PUHAHCH]CKOT' CUCTEMA.
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VYV Ttoky 2022. romuHe, ToOKa3aresb CHCTEMCKOT cTpeca
yKa3yje Ha TEepPHOJI HHUCKOT pH3HKa, MpaheH HUCKOM U
CTaOMITHOM CHCTEMCKOM KOMIIOHEHTOM, IITO TOTBphyje
OTIIOPHOCT ¥ OYYBaHy CTaOWJIHOCT (UHAHCH]CKOT
cucrteMa y mnenuHu. [lokaszaresb je HEHmITO BHIIE
BPEIHOCTH OCJEeKHO y TEPHOAY O Maja 10 OKToOpa
2022. romuHe, HaKOH MoYeTKa cykoba y YKpajuHu |
jayama TEeONOJUTHYKUX TEH3Hja, 0K je HAKOH TOr
rmeproga A0 Kpaja TommHe 3aleliekeH Maj IoKa3arelba
CHCTEMCKOT CTpeca.

Komno3zumHu nokaszamesr» cucmemckoe cmpeca u ocmanu
nokaszamesbu (hpuHaHcujckoz 30paesba yka3yjy Ha
odpxaHy puHaHcujcky cmabunHocm, ynpkoc 6pojHum
u3aszosuma Koju cy obenexunu npemxo0Hy 200UHY.







Meljynapoono u domahe oxkpyaicerve

I. Mehynapoano u nomahe okpyxkeme

Jayarbe 2eononumuykux meH3uja o0 noyemka 2022. u usbujarse cykoba y YKpajuHu uzaszeanu cy 3HamHy HecmabunHocm
Ha meljyHapoOHOM PO6HOM U (huHaHCUJCKOM mpXuwmy, wWmo je npoy3pokoeano crnabuje uzanede anobanHoz npuepedHoa
pacma u ymuyano Ha noeehawe 2nobanHe uHnayuje. LlenmpanHe 6aHke cy Ha pacmyhe uHghmamopHe npumucke
peazosare 3aowmpasareM C80juX MOHemMapHUX NoJIuUMuKa, Wwmo je 3a nocneduyy UMano u 3aowmpasare 2106anHux
¢huHaHcujckux ycnoea. Ynpkoc nompecuma u3 MeljyHapoOHO2 OKpyxea, Cpbuja je ycnema da ovyea u ojaya
MaKpOeKOHOMCKY U huHaHcujcky cmabunHocm. Y 2022. peanHu pacm BlM-a usHocuo je 2,3%, ocmeapeH je pekopdaH
npunue CAN (4,4 mnpd espa) u HacmaesLeH je mpeHd pacma 3anocieHocmu u 3apada y npueamHom cekmopy. lpemuja
pusuka Cpbuje Ha dy2 y donapuma Ha kpajy deyembpa 2022. 200uHe usHocuna je 270 6.n., a Ha dye y espuma 389 6.n. Ha
Husoy 2022. npoceyHa 200uwH-a uHnayuja usHocuna je 11,9%, a npoce4Ha 6as3Ha uHpnayuja 7,1%. Huxem Hueoy 6a3He
uHbnauuje, Ha kojy HapodHa 6aHka Cpbuje y eehoj mepu ymuye, donpuHena je ovysaHa penamueHa cmabunHocm
degU3HO2 Kypca y eeoMa Heu3eecHUM U Henpedeudueum 2i106a/1HUM okonHocmumMa. bpymo desusHe pesepee cy Ha Kpajy
2022. docmuane madawHu pekopOHu Hueo 00 19,4 mnpd eepa (Hemo 15,4 mapd eepa), wmo je 3a 3,0 mapd espa suwe
He20 Ha Kpajy deyembpa 2021. OuyeaHa MakpoeKkoHOMCka cmabunHocm donpuHena je mome da y 2022. 200uHU pejmuH2
azeHyuje 3adpxe kpedumHu pejmuHe Cpbuje Ha Kopak 00 UHEeCMULUOHO2.

1.1. erTaH,a y Mer)yHaPOZ[HOM 5,4% y 2021. na 2,7% y 2022) u xox 3emMajba y yCIIOHY
OKpYKeHY (ca 6,9% y 2021. Ha 4,0% y 2022). 3a 2023. nporxHo3upa

ce croma mrodamHor pacrta ox 2,8%, mok ce 3a 2024.
0YeKyje YMepeHO yOp3ame EKOHOMCKE AaKTHBHOCTH H

Kpemara y meljynapoonom oxpyscerny moxkom 2022. croma pacta ox 3,0%.

200une Kapakmepucaiu cy jauare 2eononumuuKux

mensuja u eckanayuja Konguuxma y Yxpajunu, pacm Pact y 30HM eBpa, C KOjOM HMaMO Haj3Ha4ajHH]je
enobanne  undnayuje  u  nosehawe  cmenena (MHAHCH]jCKE U TPrOBHHCKE Be3e, yCropeH je y 2022, Ha
pecmpukmugHocmu MOHEmMapHux nonumuKa 3,5% (5,4% y 2021). Ipema nomaunma MM®-a,’
Uenmpaninux 0OanaKa, Kao u Heno6obHuju usneou HajBHIIE CTOME pacta y 30HH eBpa y 2022. ocTBapuiie cy

2no0bannoz npuepeonoz pacma. Unax, npoyereno je oa
he 00 Opyze nonosune 200une yciedumu onopaeax, Ha
Koju Ou ce odpazuno yop3amwe npuspeoHoz pacma y Fpacukok 1.1.1. Mpojexumje pacta BAM-a
Kunu, nocmeneno ypagnomescerwe mpicuwima eBpONCKUX 3emarba 3a 2023.
enepcenama 'y Eeponu, cmamemwe 2nooanne (v %)

Heu3eecHOCmuU, jauare eKCmepHe Mmpadicre U 0dsmbe
peuiasarve 3acmoja y 2100a1HUM TAHUUMA CHADOesaryA.

b7 B Mane on 0%
. B Op 0% po 2%

[ On 2% no 4%

B 4% v Buwe

[Mopact TtnoGaxHe wWHOMaNHWje W MOOMITPaBamkE
MOHETapHUX W (UHAHCHjCKUX YCIOBA, CMAambCHE
(bMCKaTHUX TIO/ICTUIIaja HAKOH TI000JBIIIaka CITUICMHU)CKE
CUTyallyje H3a3BaHE BUPYCOM KOpPOHAa M YYeCTalH
nopemehaju y cHabeBamwy eHeprenTiMa y EBponu, kao u
HEHM3BECHOCT 300T mocienuna KoHdiukra y YKpajuHu u
WHTCH3UBUPAHUX T'CONOJIUTHYKUX TEH3Wja, YTHLAIH CY
Ha TO J1a CBETCKa eKOHOMHja ycriopu y 2022. ronuHu — Ha

WNsBop: MM®.
3,4%. Pacr je ycmopeH u KoI pa3BHjeHHX 3eMaba (ca
' MM® WEO, anpun 2023.
* [Ipema npouenn Eurostat-a. * MM® WEO, anpun 2023.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

Upcka (12,0%), Manta (6,9%), Iopryranuja (6,7%) u
Ucnang (6,4%). Pact Hajpehmx mnpuBpena 30HE eBpa
ycnopeH je y mopehemy ¢ 2021, tako je Hemauka
ocTBapuia cromy pacra of 1,8%, ®pannycka on 2,6%, a
Uramja on 3,7%. Kondnukr y YkpajuHu M caHKIHje
yBeneHe Pycuju yTHmamum cy Ha maj €KOHOMCKe
(-2,1%)
akTuBHOCTH YKpajuHe (—30,3%).

aKTUBHOCTH Pycuje U TaJ EeKOHOMCKE

[Ipema nomanuma MM®-a u3 ampuiia 2023, eBporicke
3eMJbE y YCIIOHY M pa3BOjy, Koje 00yXBaTajy M 3eMJbC
yuecHHIle y KOH(IMKTY, Ka0 M HHUXOBE OJIMCKE cycese,
nmaie cy y 2022. amxy ctomy pacta (0,8%) ox 3emaspa
30He eBpa. C nmpyre cTpaHe, HajBHIIE CTONE pacTa Of
€BPOICKUX 3eMalba y YCIIOHY U Pa3Bojy OCTBApPEHE Cy y
Lpuoj Topu (6,4%), Typckoj (5,6%), [Toseckoj (4,9%),
Mabapckoj (4,9%) u Pymynuju (4,8%). Mehy 3emipama
bankana,’ HajBumie crome pacra b/II1-a umane cy llpHa
T'opa (6,4%), XpBarcka (6,3%) u I'puka (5,9%).

[Ipema onern MM®-a u3 ampmia 2023, yuHE ce Oa je
r1o0aHa eKOHOMHja CIIpeMHa 3a OCTETICHH OTIOPaBaK Off
CHaXHMX IOCIequla NaHaeMuje u cykoba Pycuje u
VYkpajuHe.
MTOHOBHOT OTBapama cBoje exoHomwmje. [lopemehaju y
JmaHOUMa cHabeBama OTKIIAamajy ce, IOK ce mopeMehaju
Ha TPXHIITHMa CHEpPIHje W XpaHe H3a3BaHU paTOM
cmupyjy. McroBpemeHo, mnoomTpaBambe MOHETapHE
MOJUTHKE ©Of cTpaHe BehuHe UEeHTpanIHUX OaHaka
Tpebano Ou ma pesyntupa uHGIAIjOM Koja ce Bpaha ka
CBOjUM TIMJheBHMa. IlnobOamna wHpmanuja he ce
CMamHUBaTH, MAaKO CIIOPHj€ HEro LITO Ce OYEKHBAJIO, ca
8,7% vy 2022. na 7,0% oBe ronune u 4,9% y 2024.
3HauajHO je TO IITO 3eMJbE Y YCIIOHY H pPa3Bojy
Hanpenyjy, ca cronom pacra (T4 y omuocy wa T4) ox
2,8% vy 2022. Ha 4,5% oBe TomauHE. YCTOpaBame
MIPUBPETHOT pacTa MPHUCYTHO je Y Pa3BHjeHUM 3eMJbaMa,
moceOHO y 30HU eBpa, e ce odekyje ma he pact BAII-a
(rakohe T4 y omHocy Ha T4) oBe ronune nactu Ha 0,7%,
IIpe HEero LITO ce MOHOBO Bpatu Ha 1,8% y 2024. roguHu.
Mebhytum, mmoGanHa HEU3BECHOCT pacTe, WITO Cy

Kuna ce mnocreneHo oIiopaBJba HAKOH

MoKazasa JielaBamba y aMepruuKoM OaHKapCKOM CEKTOpY y
npBoj nonoBuau 2023. MHpranuja je MHOTO ymopHHja
HETO IITO C€ OYEKUBAJO IIpe HEKOIMKO Mecend. Maxo je
mio0amHa WHQIAIMja omana, YIIaBHOM ofpakaBajyhu
yMepeHHje IEHOBHE NPUTHCKE KO IeHa CHEpruje M
xpaHe, 0a3Ha wH(IAKja jOII HUje AOCTHUIVIA BPXyHAI[ y
MHOTHM 3eMJbama. Mnak, odekyje ce na hie Ha rmodamHoM
HUBOY OasHa mHGnanuja omactu Ha 5,1% oBe roamHe.
Exonomcka Takohje ToOKazyje

AaKTUBHOCT 3HaKeE

* AnbGanuja, bocna nm Xepuerosuna, Byrapcka, I'puka, CeBepna Maxenonuja,
Cpbwuja, Xpsarcka u Lpua Topa.

padcpmkoH 1.1.2. MokasaTerb akTMBHOCTU®
(npoussoam-a)

(y MHOEKCHUM noeHnmMa)
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* Purchasing Managers Index (PMI).
W3Bop: Markit Group.

OTIIOPHOCTH, jep TPXKHIITA paja HACTaBIbajy Ja Oemexe
no3uTUBHE nepdopMance y BehMHN pa3BHjeHHX 3eMalba.
VY ¢a3u nmkiryca 3aomrpaBarba MOHETapHE ITOJHTHKE
O4YeKMBaIM OW ce jaud 3HALM CMambemha IPOM3BOJHE
AKTMBHOCTH W 3allOCJICHOCTH. YMECTO TOra, MpOLEHEe
o0nMa IpoN3BOAKE U HH(IIANN]je PEBUANPAHE Cy HABHIIE
y TocJemma JIBa TpoMmecedja, MTO yKasyje Ha Behy
TPaXmy O OYEKHBaHE, 300r yera ce MOXKE 3aXTeBaTH
JlaJb€ 3a0IITpaBarbé MOHETapHE MOJUTHKE WM ITyKH
MIEpHOJL IEHE PECTPUKTUBHOCTH.

YenopaBarme €KOHOMCKE akTHBHOCTH y EBpornu ouekyje ce
y 2023. ycnen nmoBehane HEM3BECHOCTH 300T MOCTEIHIIA
KOHIHUKTAa y YKpajuHH, CSHEPreTcKe Kpu3e, CTPOXKUX
ycioBa (UHAHCUpama U ycHopaBama [iiodaiHe
E€KOHOMCKE aKTUBHOCTH, TIPH YEMY CE Y 30HH €Bpa 04YEKyje
Huxka ctona pacra (0,8%) Hero Koa eBpOICKUX 3eMaba y
yCIOHY | 3eMasba ¥ pa3Bojy (1,2%) (I'paduxon 1.1.1).

[Ipema mporrnozama EBporicke xomrucuje u3 Maja 2023, 3a
2023. mpornemyje ce MpUBpPeIHN pacT 30He eBpa ox 1,1%,
a notom yop3ame pacta y 2024. na 1,6% (3a EY 1,0% y
2023. u 1,7% y 2024). Cexktopu CTaHOBHHIITBA U
MpUBpEE TOKAa3adl Cy BHUCOKY OTHOPHOCT Ha OpojHE
n3a3oBe TokoMm 2022. YmpKoC €HEpreTcKOM IIOKY M
PEKOpIHO BHUCOKO] WHQIANMjU Koja je ycJieamna,
ycropaBame y T3 Owio je Grmaske HEero ImToO ce paHuje
npouewmuBano, a y T4 npuspena EY je crarnupana.
Tpxumra paga cy ocTajga 3aTeTHyTa Yy BehuHH
€BPOIICKUX 3eMajba, C OO03MPOM Ha HHUCKE CTOIIE
HE3aroCIeHOCTH U pacT HOMHHATHUX 3apasna. CMameme
crore wmHMmanuje moueTkoM 2023, HAKOH JOCTH3amka
Makcumyma y oktoopy 2022, moteplyje na je, xako ce
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padoukoH 1.1.3. Moka3aTern akTUBHOCTU*
(ycnyre)

(Y MHOEKCHUM noeHuma)
70

60
50
40
30
20

10
0

17956561 951951951951 9519
2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

Hemauka
— || Tanvja

e 30Ha €Bpa
dpaHuycka

* Purchasing Managers Index (PMI).
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panuje npensubano, Bpx uHuanuje HajeepoBarHuje Beh
JOCTUTHYT. Takole, EKOHOMCKO pacIHoJIOKEHme je
HACTaBIJIO J]a ce Mo0OJbIIaBa, MTO yKa3yje Ha To ma he
npuBpena u3dehn xourpakunjy n'y T1 2023. ronune.

ITocmatpano Ha HUBOY roguHe, peannu pact bJII1-a CAJ{
y 2022. u3Hocwuo je 2,1% u 3HaTHO je yCHOpHO y OZHOCY
Ha 2021. rogmuy, kazma je 3abenexxen pact ox 5,9%.
IIpema mporiean MM®-a u3 ampuna 2023, odekyje ce
JlaJbe YCIOpaBambe EKOHOMCKE AKTUBHOCTH W 3a OBY
TOJIMHY TIpOLICbYje ce MpUBpeIHH pacT of 1,6%, a motom
1,1% y 2024. ronuau.

[TokazaTresb aKTHBHOCTH Y IPOM3BOJHOM CEKTOPY 30HE
eBpa (PMI Manufacturing) y neuemopy 2022. u3HOCHO je
47,8 moeHa, 1TO je Mame Hero Ha kpajy 2021. roauue
(58,0 moena). Ha kpajy 2022. rommHe y Bojachum
3eMJbaMa 30He eBpa 3aleliekeHe Cy cienehe BpeaHOCTH
oBOT TIOKa3atespa: y Hemauxoj 47,1 moen, y Utammju 48,5
moeHa u y OPpanmyckoj 49,2 moena. Y Toky 2022.
M0Ka3aTeJb aKTUBHOCTHU Y MPOM3BOIHOM CEKTOPY Y 30HH
€Bpa JIOCTUTrao je HajHWKY BPEJHOCT Yy JyJIy U U3HOCHO je
42,8 noena (I'pacpukon 1.1.2).

[TokazaTesr aKTHBHOCTH Y YCIIY’)KHOM CEKTOPY 30HE €Bpa
(PMI Services) y nenemopy 2022. u3nocuo je 49,8 noena
n Ono je Ha HIKEM HHMBOY Hero Ha kpajy 2021. (53,1
noeH). Hajeuiy Bpennoct PMI y yCcITy)KHOM CEKTOPY Ha
kpajy 2022. 3abenexwmia je Wramuja (49,9 moena), a
HajHmky Hemauka (49,2 moena) (I'paduxon I.1.3).
[TokazaTesb AKTHBHOCTH Yy YCIYXXHOM CEKTOPY Yy
CenTeMOpy TOCTUTAO je HajHWKY BPETHOCT U U3HOCHO je

45,0 moena y Hemaukoj, 10K je HajHUXKa BPSIHOCT Y 30HU
eBpa 3abenexxeHa y HoBeMOpy (48,5 moeHa).

Op ampuiia 2022. rogdHe CTONa HE3arnoCIeHOCTH Y 30HU
eBpa cMameHa je Ha 6,7% U ocTana je HeMpPOMCH-CHA JI0
kpaja 2022, mito je ucroj HUBoa U3 aenemopa 2021, kaga
je m3Hocuna 7%, U HBEH HAJHWKM HHUBO OTKaJ Ce
cratucTiuku mparn. Croma HesamocieHoctn y EVY
n3Hocuia je y nenemopy 2022. 6,1%, mro je Mame Hero
Ha kpajy 2021, kana je uzHocwia 6,4%. Hajumxka crona
He3arocieHocTd 'y aerneMoOpy 2022. 3abenexeHa je y
Yemikoj (2,3%), [Tosbekoj u Ha Mantu (2,9%) u Hemaukoj
(3,0%), a najeuma y naunuju (13,0%) u I'pukoj (11,8%).°
C o03upoM Ha TO Ia je jOIl yBEeK M3paKeH ja3 m3mehy
TIOHYJZIE ¥ TPaXKEhe 3a pagHoM cHaroM, ELIB mporemyje na
O6u mosehame 3apajga Tpebayo a JONpHHECE O4YyBamy
MOTPOLIEe M cnpeur Behn maj KynoBHe MohM y 30HH
eBpa. MelhyTum, oOYeKMBaHO Cla0JbEHE EKOHOMCKE
AaKTHBHOCTH BEpPOBAaTHO Ne yCIOPUTH TEMIIO OTBapama
HOBHUX PaJIHIX MECTA U 3aIlOlIJbaBarba.

Croma He3amocneHoctd y CAJ] cmamena je Ha 3,5% y
nerem6py 2022, ca 3,9% u3 genem6Opa 2021. romune.
IIpema ouenu ®E]/l-a, 3a01ITPEHU yCIIOBU Ha TPXKUILTY
pangay CAJl 61aro cy momycTuim y OKToOpy U HOBEMODY,
amu cy ce Beh y gememOpy BpaTHiIn Ha HHBO W3
centeMOpa, 0 UeMy CBEI0UE UCTE CTOIE HEe3ar0CICHOCTH,
3aIlOCIICHOCTH U MApTHIIUIALIF]E Kao y centeMopy (3,5%,
60,1% u 62,3%, pecnextuBHo). [lopex Tora, mpoceuna
HOMMHAJIHA 3apajia y MPHUBATHOM CEKTOPY HacTaBHJA je
Jla pacre.

Llena HadTe Ha CBETCKOM TPIXKHIUTY IOpacia je TOKOM
2022. u y npoceky je nzHocuna 99,8 nomapa mo Gapeny,
mTo je 3a 42% BHIIC HETO Y PETXOIHO] TOIUHU. Y TPBO]
nojioBuHK 2022. KpeTame IieHe Had)Te UMAJIO je y3JIa3HU
TpeHJ yClIe] T0jayaHUX TEOMOJUTUYKUX TEH3HWja U
OTe)XaHOT CHaOneBama HaQTOM M APYTHM E€HEpreHTHMA,
npBeHCTBeHO W3 Pycmje. llena wHadTe je mocruria
pEeKOpJHE HMBOE y TPBOj TOJOBUHHU jyHa, HAKOH 4Yera je
3a1o4eo naj 1eHa HadTe, yCIoBbEeH CTpaxoM o Moryher
yJacka CBETCKE IPHUBPEAE Y PELecHjy MU YCIopaBamba
E€KOHOMCKE aKkThBHOCTH y KuHm. Y npyroj momoBHHU
2022. mena HadTe WMana je omamajyhm TpeHn ycien
HEMOBOJPHUX ~ DIOOANTHUX  CGKOHOMCKHX  H3IJe[a,
npeopujeHTanuje Pycuje Ha asujcka TpXKUIITA H
noBehama HuBoa 3ayuxa Hadre y CAJl. Ha kpajy 2022.
LeHa Ha(Te ce KpeTaja Ha HHMBOY O OKO 85 momapa

o Gaperry.

* [Ipema NpeTMMHUHAPHO] TIPOLeHH Eurostat-a, 3aKJby4HO € MOYETKOM Maja 2023.
¢ https://fred.stlouisfed.org/series/UNRATE
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

I.1.1. Monerapna noautuka EBponcke
neHTpagne 6anke u Cucrema
(enepannux pesepBu U NpHKa3s
€KOHOMCKHMX KpeTamha TOKOM
2022. ronuHe

Toxkom 2022. 200une EIIb je 3anouena uukiayc
noseharwa Kkamamnux cmona, maxo oa je oo jyna 2022,
Kada je 3anouem uukayc, pegpepeHmHa Kamamua
cmona noeehana ceoam nyma, ykynuo 3a 375 o.n., u y
majy 2023. je oocmuzna 3,75%, a cmone na kpeoummne u
oenozummue onaxmwuye 4,00% u 3,25%, pecnekmueno.
Hopmanu3zayuja npozpama Kynogune akmuee nouenda je
y mapmy 2023. cmarmersem dunanca cmarba y Meceunom
uznocy 00 15 mnapo eepa, 0ok he maj uznoc oumu
jyna  2023.
pecmpuxmusnocmu mounemapue nonumuxe @OEJ] je

noseehan 00 Ilpouyec nosehamwa
3anoueo y mapmy 2022. zooume. /o maja 2023.
peghepenmna cmona je ysacmonno noeehana oecem
nyma, 3a ykynno 500 6.n., na pacnon 5,00-5,25%.
DE]] je

obpasznoxcuo jauarem noKazamesna MpiCUMIMa paod,

3tllllul1lp(l(f¢lH)(,’ MOHemapHe nojiumukKe

nOBUUIEHOM ungnayujom, Koja oopasrcasa
HepasHomedcy uszmelly nowyoe u mpaycwe, 00K je
oyemweHo oa dewasarsa y YKpajunu ymuuy HaA pacm
ungnayuje u onmepehyjy

2/106anny eKOHOMCKY

aKkmueHocm.

Huxryc moBehama ocHOoBHHX kamatHuX ctoma EIB je
3amouena y jyay 2022. romuse (3a 50 0.11.), Ha cacTaHIIIMA

pachukoH 1.1.4. KamaTtHe cTtone ELIB-a n
EONIAIESTR

(y %)

3

6 126 126126 126 126 12 6 12 6 12 6 12 6 12
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

PedepeHTtHa cTona ELIB-a
e KaMaTHa cTONa Ha KpeauTHe onakiumue
e KaMaTHa CTONA Ha Aeno3nTHe onakiumue
EONIA
Euro short-term rate (€STR)

Wasop: ELIB n Bnymbepr.

y centeMOpy ¥ OKTOOpY Ta moBehama Owmia cy jor
n3paxkeHdja (3a mo 75 0.1.), MOK cy KacHHja moBehama
omna ymepenmja (y meuemopy 2022, ¢gebpyapy u mapTy
2023. 3a mo 50 0.1, a y Majy 3a 25 6.11.). Op jyma 2022,
Kajia je 3armoder HuKiIyc roBehama KaMaTHHX CTOIIa,
pedeperTHa kamaTHa cToma nosehaHa je cemaMm IyTa,
yKymHO 3a 375 0.11., u y majy 2023. je gocturia 3,75%, a
cTome Ha KpeautHe W aeno3uTHe oiakmmme 4,00% u
3,25%, pecniextrBHO. [loyerak HOpManm3anuje mporpama
KyNOBHHE aKTHBE 3amouer je y mapry 2023. cmamemeM
OuaHca crama y MECeYHOM H3HOCYy on 15 mupa eBpa,
Tako ILITO C€ DIIaBHMLA Jocnenux XoB KymsbeHux y
OKBUpY mporpama Asset Purchase Programme (APP)
nehe [Iporpam kymnoBuHE
obBesnuna Pandemic Emergency Purchase Programme
(PEPP) oxoH4aH je KpajeM MapTa, npu demy he ce
IIaBHUIIA JOCTeNnX XoB KymjbeHHX y OKBHPY OBOT
nporpama peMHBECTHpATH HajMame 10 Kpaja 2024.
romune. Y npBoj nojoBunu rogute EIb je HacraBuia ma
06e30elyje JTMKBHIHOCT IIyTEM CBOjHX OIepalyja
peduHaHCHpama IyrOpOYHNX KpenuTa OaHkama (targeted
longer-term refinancing operations — TLTRO III). Tlopen
Tora, Kako Ou ce o0e30equia KOH3UCTEHTHOCT C
HOpMaJIM3allMjOM MOHETapHe NOJUTUKE M Ojadaja
TpaHcMucHja kamarHux crona Ellb-a Ha kamarHe crome
Ha KpeauTte OaHaka, JOHETa je OIIyKa O peKamuOpanuju
omepanrja pepUHAHCHUpama TYyrOPOYHUX KpeauTa
OaHKama, Tako Ja Cy ojf HOBeMOpa KaMaTHE CTOIIC Ha OBE
orepanyje MHJCKCHpaHe BakehM OCHOBHMM KaMaTHUM
cronama El[b-a, ymecTo npoceka OCHOBHE KaMaTHE CTOIE
y 1LeJoM Iepuoay oTiuiatre Kpeauta. I[lopex Tora,
nouyhena je m MoryhHOCT MOAAaTHUX MPEBPEMEHUX
otkyma XoB y okBupy oBor mporpama. Y jymy 2022.
TOAMHE TIPE/ICTABJbEH je W HOB HWHCTpyMeHT 1P/
(Transmission Protection Instrument — TPI), unaju je nusb
Jla crpeyr pparMeHTaiujy u Behu pacrt npuHoca Ha XoB
MOjeIMHUX 4YIaHWIA 30HE eBpa. [lomTo je HakoH
cenrembapckor mosehama pedepeHTHE KaMmaTHE CTOTe,
CTONAa Ha JIETO3UTHE OJAKIIMIE MpEeluld y IO3UTHBHY
3ony, ELLb je npexunyna mpakcy o Kojoj ce JIeo ero3nTa
OaHaka n3y3nMa oJ IpUMEHE HeraTHBHE KaMaTHE CTOIIE Ha
neno3utHe onakmune. [lopex Tora, mpuBpemMeHo je
YKHHYTa TOpHa IpaHWIlda KaMaTHE CTONE Ha Jp)KaBHE
nenosute (0%), a HOBa rpanuma 6uhe jegHaka HIXKO] OI
JIBE KaMaTHE CTOIE — Ha MACMO3WUTHE OJIAKIIWIE WIN
KpaTKOPOYHOj CTONMM Ha Tpxkumrty HoBHa (ESTR).” OBa
Mepa je ycMmepeHa Ha cIlpedyaBarbe Harior OJJINBa
JICTO3UTa 32 KOje ce He J00Mja KaMaTa U MpUMEeHhUBajia ce
mo kpaja ampuia 2023, Venen pacra
npopuTabmiHOCTH OaHaka y OKomHOCTHMa moBehama

BHUIIIE PEHHBECTHPATH.

TOJAUHCE.

"€STR — Euro Short-Term Rate — kamaTHa cTOIIa Ha NPEKOHOhHO 3ayKUBame
0aHaka y eBpUMa Ha €BPOICKOM (DMHAHCHJCKOM TPIKHIITY.
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padmkoH 1.1.5. KpeTare kKypceBa oppeheHunx
HauMOHanHUX Banyrta npema eBpy*

(aHeBHM nopaum, 31. 12. 2010 = 100)
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M3Bop: Be6-cajToBM LieHTpanHux 6aHaka.

pachukoH |.1.6. UHaekc o6Be3HMLA TPXKULITA Y

ycnoHy: Cp6uje n 3emarba peruoHa, VIX uigekc

W NpUHOC Ha o6Be3Huue CAL

(v 6.n., 31. 1. 2011 = 100)
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* Ha nssepeHe o6sesHuue CALl pouHOCTM eceT roanHa.
W3Bop: J.P. Morgan v Bnymbepr.

kamarHux ctoma, EIlb je y okroOpy omryumia ma ce on
nereMOpa peMyHepalija W3/IBOjeHe 00aBe3HEe pe3epBe
BPIIH 110 CTOIH Ha JICTIO3UTHE OJIAKILIHUIIE, YMECTO Kao JI0
Taja 1o pedepeHTHOj KaMaTHOj CTOIIH.

Ilpouec mnoBehama pPECTPUKTUBHOCTH MOHETapHE
monutuke OEJI je 3amoueo y mapty 2022. rogune. [{o maja
2023. pedepenTHa croma je y3actonHo noehaHa gecer
myta, 3a ykynHo 500 6.m., Ha pacnoH 5,00-5,25%.
3aomrpaBame MoHeTapHe nonutuke DEJ] je odpaznoxio
jadameM TIIOKa3aTejba TPXKHUINTA paja, IOBUIICHOM
nH(pIammjoM, Koja ojapaxkaBa HEPaBHOTEXKY wu3Mehy
MOHYAC M TPAXIE, JOK je OLCHCHO Na JelIaBamba Y
VYkpajuau ytuduy Ha pact uH(manuje u onrtepehyjy
m100alHy €KOHOMCKY akTMBHOCT. Ha cacranky y majy
2022. ®E]l je objaBuo IulaH cMamela OWIaHca CTama,
KOJH je 3aIoveT y jyHy CMamemheM Onanca cramba OE]l-a
y obumy on 47,5 Mipz moiapa MECEYHO, a Of cenTeMOpa
Taj u3HOC je moBehan Ha 95 Mypa Momapa MecedHo.

Pactyhu nHpIATOPHA JIOJIaTHO
MHTCH3MBHPAHU €CKaJaljoM cykoda y YKpajuhw,
YTHIIAIK Cy Ha TO J1a BehnHa eHTpaHuX O0aHaka pernoHa
cpenme ®  jyrouctoune EBporre
3a0LITPaBabEM MOHETapHuX noinutuka y 2022. YV Toky
2022. uenrpanna Oanka Mabhapcke je mosehana
pedepentny cromy ca 2,4% Ha 13,0%. LlenTpanna Ganka
ITosbcke mosehana je pedepentny cromy ca 1,75% Ha
6,75%, xonuko je w3HOCWIa Ha Kpajy 2022, mok je
meHTpasHa Oanka Yemke y mctoM mepuomy mosehana
pedepentHy kamarHy cromy ca 3,75% na 7,0% kpajem
2022. llentpanna Oanka Pymynuje je y Toky 2022.
pedepenTHy KamaTHy cromy nosehana y Buiie HaBpara u

MpUuTUCUU,

HacCTaBHu ca

OHa je KpajeM roamHe u3HOCHWIA 6,75%, a jomr jemHo
nosehame, Ha 7,0%, ycnemuno je y janyapy 2023. Ha
JIpyroj CTpaHu, neHTpaiHa Oanka Typcke je jemuHa o
LEeHTpaIHNX OaHaka y pEeruoHy koja je y Toky 2022.
cMmamuia pedepeHTHy KamarHy CTOIly, W IOpel
M3paXeHNX  HMHQIATOPHUX ©  JACTPEIHjallijCKuX
nputncaka. Hamme, oHa je y Toxky 2022. cmammia
pedepentHy kamarHy cromy 3a 500 0.11., ca 14,0% Ha 9%
Ha Kpajy 2022. roaune, 10K je y dhedpyapy 2023. romune
oBa crorma cHibkeHa 3a 50 0.11., Ha 8,5%, 1 Ha TOM HUBOY
je 3aiprkaHa Ha cacTaHIMMa OPIKAHUM y MapTy U alprity
2023. rogune.

VY 2022. undnanuja y 30HA €Bpa y MPOCEKy je H3HOCHIA
8,4% wr., mTo je 3HaTHO U3HA[ mpoceka u3 2021. roqune
(2,6% wr.). O moveTka ronuHe WHGIAIMjA Y 30HH €Bpa
nMmana je pactyhu TpeHmD U y OKTOOpY je 3abeiexuia
uctopujckn Makcumym (10,6% wMr.), HakoH uera je
yCIIEIUO TEPHOJ] BeHOT YCIopaBarma, TaKo Ja je KpajeM
2022. ur(nanmja m3Hocwia 9,2% wr. Pacty undmanuje y
30HM eBpa TokoMm 2022. HajBHIIE je JONPUHEO CHAaXKaH
pacT lLieHa eHepreHara, Kao W BHIIE IIEHE yciyra U
HHIAYCTPUJCKMX TIpoM3BoAa ©Oe3 ecHepruje. basHa
nHbmanuja (MHQIAHja IO WCKJbYUYeHY IIeHa XpaHe,
EHepruje, akoxola W [Urapera) Takohe je pacia TOKOM
TOJMHE, TPH 4YeMy je IMoceOHO yOp3aya pacT Kpajem
romuHe u jgocturia 5,2% wr y geuemOpy (y Ieremopy
2021. romuHe n3HOCHIIA je 2,6% ML),

IIpema wmaptoBckoj mpojexnuju Ellb-a, mpoceuna
nH}pnanyja Ou Tpedano aa ce cMamH OBe romuHe Ha 5,3%
(ca 8,4% y 2022), a ma 3aTtuM J0oAaTHO majgHe Ha 2,9% y
2024. u 2,1% y 2025. roquxu.




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

'pacukoH 1.1.7. KpeTamse ogabpaHux 6ep3aHcKkux
MHOeKca
(y uHaekcHum noenuma, 31. 12. 2010 = 100)
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W3Bop: Beb-cajToBn 6epan.

Vkynaa nadnanmja y CAJl (mepena mpomenom UIL-a®) y
jyny 2022. rogune nocruria je makcumyM (9,1% wr),
HAaKOH yera je 3arodelsia Jia ycropasa M y Jenemopy je
n3Hocwia 6,5% WMr,’ mTO je HCH HAJHWKHA HUBO O
oktobpa 2021. romune. T'otoBo cBe xomnonente UIILI-a
(m3y3eB yciyra) ZONpHUHENE Cy YCHOpaBamy WHbIanmje,
IIpe cBera 3HaTHO HIDKHM MT. pacT neHa enepruje (7,3% y
JIeIIeMOpYy), KO KOjHX C€ HCIOJBFHO eeKaT BUCOKE Oa3e u3
ucTor mnepuona mnperxoxHe roauHe. CIMYHO KpeTamy
ykynHe uHpaauuje, y T4 2022. ycnopuna je Ga3Ha
nHpanuja (Mo UCKJby4eHy IIeHA XpaHe M SHepruje), Ha
5,7% wmr. y neuem6py 2022. ®EJI je y nerieMOpy OLEHHO
na je wHbmanuja y CAJl, mako ycmopeHa, W Jajbe
MOBUIICHA Kao TOCJIeauIa I0CTOjaHe HEPaBHOTEXKE
n3mel)y MoHyJie U TpaXme OJ] IMoYeTKa MaHAEMHje W jOuI
YBEK BHCOKHX IICHa XPaHE U CHEPTHje, KOje CC OfpakaBajy
Ha OCTajie IIeHe W 4YMHE MH(IATOpPHE MPUTUCKE HINPOKO
pacupoctpameHuM. Ilpema mpojexkumjama DPEJ[-a u3
Maprta 2023, nadnanuja y CAJl 3a 2023. mporHo3upa ce
Ha HuBOY of 3,3%, y 2024. na HuBoy of 2,5% u 'y 2025.
TOIMHU Ha HUBOY o1 2,1%.

[Tocmarpano Ha HUBOY TOIMHE, €BPO j€ OCIA0HO Mpema
nonapy 3a 6,2%." Jaqame gomapa nmpema eBpy TOKOM IpBa
Tpu Tpomecedja 2022. HajBehnM 1e1oM je mpoy3pOKOBaHO
omrykama Boaehux IeHTpasHuUX OaHaka,
OYCKMBabMMa TPXKHUIIHUX YydyecHuka pa he @OEJ]
3a0IITpaBaTH MOHETapHy MNoIUTUKY Opxe on Ellb-a.
[Topen Tora, jauame aMepHUKe BayTe JACTIOM j& Pe3yaTar
nmoBehanux TeHsmja m3mely Pycuje n 3amamHux 3emasmpa y
yCIOBMMA KpH3e y YKpajuHH, IITO je JOIpPUHENO PacTy

Kao H

* UL — uHaeKe MOTPOLIAYKUX eHa.

° https://www.bls.gov/charts/consumer-price-index/consumer-price-index-by-
category-line-chart.htm

1 3a anHanusy je kopuiheH 3BaHUYHU MelyBalyTHH OJHOC €Bpa IpemMa Joiapy,
koju Haponua 6anka CpOuje KOpHCTH 3a U3pajly KypCHUX JIMCTA.

TPaXXH€ MHBECTUTOPA 3a JI0JIAPOM Kao BaJyTe CHI'ypHOT
yrounmTa. Y Toky T4 2022. nonmap je ocrnabuo mpema eBpy
ycien odekuBaHO Beher mnoomTpaBama MOHETapHE
nonutuke Elb-a oq ®E/I-a.

Junap je Tokom 2022. rogrHe HOMHUHAIHO Ojadao mpema
eBpy 3a 0,2%. Y ucrom mepuony, ycien ciradibema eBpa
mpema monmapy Ha MehyHapomHoMm ¢duHAHCH]CKOM
TPXKHIITY, AMHAP je ocrmabno mpema gonapy 3a 5,7% Ha
HHUBOY rofuHe. Bairyre mocmarpanux 3emajba y perioHy
uMasyie Cy JUBEPreHTHO KpEeTame IIpeMa  eBpy.
[TocMarpano Ha HUBOY TojuHe, y 2022. ojauana je jequHO
gemka kpyHa (3,1%), BpeaIHOCT pyMyHCKOT Jieja HHje ce
Memana, 10K Cy ocinadbnnm nossck 310t (1,9%), mahapcka
¢opunra (7,8%) u Typeka smpa (26,2%) (I'padukon 1.1.5).
mehyHapogHom  (uHaHCH]CKOM
TPXKUIITY, MEPEHA UMIUIMIIUTHOM MEPOM BOJIATUIHOCTH
¢unancujckux Tpxumra (VIX)," Tokom 2022. romuHe
Kperasia ce y pactiony oz 16,6% (janyap 2022) no 36,5%
(mapt 2022). Ha xpajy 2022. uanexc VIX usHOCHO je
21,7% (I'pacuxon 1.1.6).

BonarunHocr Ha

Komro3utHa Mepa pu3MKa 3eMajba Y YCHOHY 3a Ayl y
espuma, EURO EMBIG Composite, noBehana je y TOKy
2022. romune 3a 45 6.1., Ha 208 0.11., KOIWKO je H3HOCHIIa
KpajeM neriemOpa. VicroBpemero, npemuja pusuka Cpouje
Ha Oa3um myra y eBpuma, EURO EMBIG, tokom 2022.
roqune nmosehana je 3a 193 6.1m. u kpajem aeremMOpa Ouiia
je Ha HuBoy oz 389 6.11. Jlomapcka npemuja pusuka Cpouje
takole je moBehana Toxom 2022. (3a 131 6.11., Ha 270 6.11.),
npyd YeMy je W Jajbe HacTaBuwia aa ce Kkpehe wucmon
KOMITO3UTHE MEpE pHU3UKa 3eMa’ba Y YCIOHY 3a Jyr y
nonapuma, EMBI Composite, xoja je kpajem jaenemoOpa
n3Hocwia 374 0.n. EBpooOBesnuiie Pemyonuke Cpouje y
JioflapuMa eMHuToBaHe y janyapy 2023. ykibydene cy y J.P.
Morgan-oB nokazaress ipemuje pusuka EMBI Global.

Ha ¢uHaHCcHjcKMM TpKHIITHMa [TOCMAaTpaHUX 3eMalba y
PETHOHY, BPEIHOCTH Oep3aHCKUX MHIEKCA Ha Kpajy 2022.
ousie cy Ha BuiieM HuBOY Y CpOuju u Typckoj y onHOCy
Ha Kkpaj 2021. rogauHe, TOK Cy Y UCTOM TIEPHOIY PYMYHCKH
u wMahapckum Oep3aHCKM WHIASKCH WCKa3almu Tmaj
(I'paduxon 1.1.7).

[Tpema AHKETH O KPEOUTHO] aKTHBHOCTH OaHaka 30HE
eBpa u3 janyapa 2023," KpeUTHH CTaHJAPIU 33 KPEIUTE
MpPUBpPEAN IOAATHO Cy 3HATHO moomTpeHu y T4 2022,
IITO je YjeIHO HajBUIIE MOOMTPaBamE Of KpHU3e

"' Unpexc unkamike 6epse omuja (Chicago Board Options Exchange — CBOE),
Koju ce 3acHMBa Ha unuekcy S&P 500 (SPX).

"2 https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/
ecb.blssurvey2022q4~e27b836¢04.en.html
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IpkaBHOT ayra y 3oHH eBpa 2011. rommue. Buma
Mepleninja pu3uKa y BE3U ca eKOHOMCKHM H3IVIEINMa,
cBe Beha aBep3wja OaHaka mpeMa pU3HIKAMA, Kao H
CKyIJbM W3BOPH (HHaHCHpama, YyTHIAIM Cy Ha
MOOIITPaBake KPEIUTHUX CTaHAapAa 3a KpeauTe
npuBpenun y 3ouu eBpa. lllto ce Thmye cramOeHux,
MOTPOLIAYKMX M APYTMX KpEIUTa CTAHOBHUIITBY, OaHKe
Cy H3BECTWIE O CHAXXHOM IOOIITpaBamy KPEIUTHUX
crannapna. Kpajem 2022. ronuHe Tpaxksma 3a CTaMOSHUM
KpeouTHMa HajBUIIE je CMameHa OJf II0YeTKa
cnpoBolerma ankeTe, oqHOCHO on 2003. rogune. Tpaxma
3a MOTPOILIAYKUM KPEIUTUMA U IPYIUM KpEeAUTUMa
CTAaHOBHUILITBY Takohe je 3HATHO CMameHa, Majaa y
Mamk0j MEpH HETo 3a cTamMOeHUM KpeautnMma. CMamemne
TpaXme 3a CTaMOSHHM KpeauTHMa YIJIaBHOM je
Y3POKOBAaHO  pacToM
MTOBEPEH-EM MOTpOIaya U HETIOBOJFHUJUM HM3IJIeIMMa 32
TP)KUILITE HENOKPETHOCTH. baHke 30HE eBpa ouekuBaie

KaMaTHHuX cToI1a, HHXUM

Cy 0JaTHO TOOLITPaBame KPEAUTHUX CTaHIapAa U 3a
cTaMOcHe M 3a TOTPOIIAYKe KPEAUTE, Kao U 3a KpenuTe
npuBpenu. Takohe, OaHKe cy OdYEKHBalle HACTaBaK
CHa)KHOT maja Tpaxme y T1 2023. roguHe u o1 cTpaHe
CEKTOpa IPUBPEZIE U Off CTPAHE CEKTOpPa CTAHOBHHIITBA.

1.1.2. Kperame KpeauTHe AKTHBHOCTH Y
3eM/baMa Cpembe, HCTOYHE
u jyrouctoune Eppomne

Y pezuony cpeomwe, ucmoune u jyzoucmoune Eepone
2022.
Kpeoumuma, 00K je nonyoa nozopuiana. Toxom 2022.

mokom 200une noeehana je mpaxcwa 3a
200UHe MPEHO U3I0HCEHOCMU DAHKAPCKUX 2PYna npema
PecuoHy ouo je HenpomerseH.

IIpema pesynraruma AHKETE O KPEAUTHO] aKTHBHOCTH Y
3eMJbaMa Cpefrbe, HCTouHe U jyroucroune Esporre,” kojy
je v jyay" u memem6Opy'” 2022. objaBmma EBpomcka
WHBECTHUIIMOHa Oanka, mnoBechana je Tpaxma 3a
KpenuTHMa, JTOK je MmoHyna moropmana. Ouekyje ce na
CHI)KEHE H3IiIeJa DIOOATHOr pacTa JIOAaTHO MOropiia
yCJIOBE TMOHYAE KpeauTa, IITO he HajBepoBaTHHjE
CTBOpUTH HeycKialeHocT m3Mmel)y MOoHyIe U Tpaxme 3a
KpequTHMa IIPUBpPEie U CTAaHOBHHUINTBA. HakoH 3HaTHOT
maga y 2020, Tpakma 3a KpeAUTUMa M KPEAUTHUM
nuHUjama nopacia je y 2021. u y npBoj monosunu 2022. y
CBUM CerMeHTHMMa Kpeautupama. Mehyrum, npyry
nosoBuHy 2022. KapakTepucana je poMeHa y CTPYyKTypH
TpaXHE 3a KpemIuThMa, Koja je BoleHa KpeauThMa 3a

" AHKeTa, Koja ce o0jaBibyje J1Ba IyTa TOAMIILE, Pa3BUjeHa je y OKBHpY Beuke
WHUIUjaTHBE paju npahema IpeKkorpaHuIHIX 6aHKAPCKUX aKTHBHOCTH U
pa3TyKHBamka y PETHOHY Cpefiibe, ICTOUHE U jyrouctoune Eppore.

padukoH 1.1.8. KpeTarba Ha MaTU4HUM TPXKULWITUMA
oaabpaHux 6aHKapCKUX rpyna npucyTHUX y
Cp6ujn*

AycTpuja
(y 6.n.) yerpv) (1. 6.2007 = 100)
450 60
400
50
350
300 40
250
30
200
150 20
100
10
50
0 0

128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 412
2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

Wrtanuvja

(y 6.n.) (1. 6.2007 = 100)
700 60
600 50
500
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300
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0 0

128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 4 12
2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

Mahapcka
(y6.n) (1. 6. 2007 = 100)
700 200
600 180
160
500 140
400 120
100
300 80
200 60
40
100 2
0 0

128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 412
2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

s CDS ppxaBe (n.c.)
CDS 6aHaka (n.c.)

e | leHe akumja 6aHaka (g.c.)

* CDS cnpefoBu 1 LieHe akumja NpeacTaBrbajy HenoHaepucaHe npoceke
BpeaHOCTN 3a MaTU4He 6aHke 13 cBake 3eMrbe. MeceyHu nogaun
npep,CTaBrbajy npoceke AHEeBHUX noaTtaka.

W3Bsop: Bnym6epr n Pojtepc.

' https://www.eib.org/attachments/lucalli/economics_cesee_bls_2022_hl_en.pdf

"* https://www.eib.org/attachments/lucalli/20220190-
economics_cesee_bls_2022 h2_en.pdf

17




Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

JIMKBUJTHOCT U cTaMOeHUM Kp€auTuma, 10K Cy KpeauTu 3a
(bMKCHE MHBECTHUIIH]E TIPUBPEIC UMAIH MAFbH JTOTIPHHOC.

baHke y HapeIHOM MEPUOLY OYEKYjY JaJbl PacT TPAXKEE
3a KpeaMTHMa, ajli y HemTo ciadujeM m3Hocy. Hajsehu
JIOTIPUHOC TOT PacTa 0YEKYje Ce Ol KpeAUTHPama OOPTHOT
KanuTana, JIOK C€ 3Ha4ajHO TOTropIiame Mpenuha y
CEKTOpY CTAaHOBHHINTBA, MTO he yTHIIATH HA TPAKIbY 3a
CTaMOEHHUM KPEITUTHMA U MOTPOIIAYKO TTOBEPCHHE.

KpenuTHu cranmapad Ha CTpaHU IMOHYAE KpeauTa y
pBoj mosioBuHu 2022, yOIaxeHu Cy y Mamb0j MEPH, TOK
Cy y ApYroj MOJOBHHH TOAMHE 3HATHO MOOLITPEHH, IITO
je mocnenuma cykoba y YKpajuHH, BUCOKE HH(]Ianmje 1
ycriopaBama NpUBpeAHOr pacta. CBH CErMEHTH IOHYJIE
nok je Hajsehe
roropiiame 3a0esie)keHO KOJI XUIOTEKapHHUX KpeauTa.
IIpema anketn u3 nemem6pa 2022, GaHke y HapeaHOM
MepHOIY OYEKYjy Jla Ce KPEOUTHH CTaHAapIH Ha CTPaHH
MOHYJEe MoAaTHO mmoomTpe, dyemy he Hajehum memom

KpeauTra Ccy CIMYHO TMoroleHn,

JAOMPHUHETU U3INICAW TMPUBPEAHOrI pacTa, KaAo0 H

noropmamke KPEAUTHOT KBAJIUTCTA.

[Tpuctyn u3BopuMa (pUHAHCHpamba y 3eMJbaMa CPenmbe,
UCTOYHE W jyrouctouHe EBpome ocTao je moBospaH. Y
HapeIHOM IIEpUOAY OueKyje ce ma he ce H3BOpH
dunancupawa gogatHo  mnobospmard.  [pucryn
(duHaHCHpamy yHyTap Ipyle He3HAaTHO je o0oJblIaH, a
0aHKapCKe Tpyle OYeKyjy
¢duHaHCHpama y HapeJHOM IepHoay. [ aBHM MOKpeTadn
mo0oJpIlIama N3Bopa GUHAHCHPAEa MOTY OUTH ACTIO3UTH
NpUBpE/IE, a MOTOTOBY JCTIO3UTH CTAHOBHHUILTBA, JOK CE
on melyHapopHuX (PMHAHCHjCKMX HHCTHTYLHja Takohe
o4ekyje moszuTuBaH ponpuHoc. C 003UpPOM Ha BUCOKY
3aCTyIUbEHOCT OaHaka ca CTPaHWM BJIACHHUIITBOM Ha
moMaheM TPIXKHINTY, KOja Cy PerucTpoBaHa Kao gomaha
IpaBHa JIMLA, JeIIaBamba y 30HH €Bpa MOTY YTHLATH Ha

mo0oJbllIalbe HM3BOpa

¢uHaHCHpame OaHaka cyncunujapa y Cpouju. Kperama
TpXKUIITUMa OaHKApCKUX Tpyra
npucytux y Cpouju npukaszana cy Ha ['papukony 1.1.8.

Ha MAaTU4YHUM

KpennuTan KBanuTeT je yciex maHaeMuje OMo moropiaH
y 2020, mok je MpHMEHA pPa3THYUTHX Mepa MOAPIIKEe
¢uHAHCHpama TNPHUBpENEC W CTAHOBHUILITBA ONPHHENA
TOME J]a C€ TO NOropIliame Y 3HATHOj MEPU OrpaHuyH.
[Ipumemene Mepe cy gompuHene aa ce 'y 2021. u 2022.
noboJsbllla KBaJUTeT KpeauTa. lloropmiame KBamuteTa
aKTHBe, TpeABUEHO aHKETOM W3 jyHa, HHje ce
MaTepHjain3oBaio, OJHOCHO KPEIWTHH KBAJIHMTET cCE
moboJspmiao y apyroj nonosunu 2022. Unak, umajyhu y
BUJIy HEMOBOJbHE M3IVIE/IC I0OAIHOT PUBPETHOT pacTa,
MepUoay  OYEKyjy  pact
npoOJieMaTUYHUX KPEAHTa y 3eMJbaMa Cpe/he, HCTOUHE

OaHke y  HapeaHOM

u jyroucrouHe EBpore y cerMeHTy KpeiuTa NpUBpEIH U
CTaHOBHMILTBY.

[Tpema pesynraruma aHkera u3 jyHa u aeuembpa 2022,
OaHKapcke Irpylie Cy CaomIITWIE Ja Cy Yy MEpHOIy Ipe
2017. romuue 3abenexwie man LtD (loan-to-deposit)
pamuja, IOK je Taj Hax y 3HATHO] MEpH yOIaxeH y
rogrHamMa TIpe maHaeMuje. baHkapcke rpyme, mpema
moJalMa JielieMOapcKke aHKeTe, 04eKyjy na LtD panno y
HapeIHOM IIepHOly OCTaHe CTaOMIIaH MJIM IopacTe.

IIpema pesynraruma ankete u3 aernemOpa 2022, Behuna
6anaka (80%) 3amprkasa je MCTH HUBO NPEKOTPAaHHYHE
U3JI0KEHOCTH IpeMa 3eMJbaMa Cpelibe, HCTOYHE H
jyroucroune Espore, 10% mux je mosehaio, ok je 10%
CMamHI0 HHUBO H3JIOKeHOCTH. OBH pesynrata cy y
CKJIaJy Ca OYEeKHBambHMa 00jaBJbEHUM Y jYHCKO] aHKETH.
Wnak, 27% wmarudHux OaHaka CAOMINTHIO je 1a Cy
cMamuiIe rpynHo (uHaHCHpame, T0K ux je 18%
nmosehano. VYmpxoc
pusnnMa, Mel)yHaponHe GaHKapcke IpyIe 3aapkaie cy

HEU3BECHOCTH M moBehaHum

MOBEpEHE y CTAaOMIIHOCT ITOCIIOBama peruoHa. BehmHa
0aHKapCKUX TIpyna OdYeKyje Jaa 3aJpXKH H3JI0KEHOCT
(70%) unu ga je moseha (20%) y HapeaHOM MEPHOY.
Nnak, 10% OaHKapcKUX rpyrna O4eKyje CMamemhe HUBOA
H3IIOKEHOCTH Ka pernoHy. Behmna OaHKapckux rpyma
(80%) ouexyje KaluTany o
¢duHaHCHpamky yHyTap Ipyle ocTaHe cTaduiHo, 10K 10%
OYeKyje Jla Ce Ta U3JI0KEHOCT moBeha.

Ja HU3JI0KCHOCT

[Ipema momarmma BIS-a, y 0OJHOCY Ha TOYETaK CBETCKE
¢unancujcke kpuse (T3 2008), y T4 2022. cmameHa je
IIPEKOrpaHUYHA M3JI0KEHOCT OaHaKa U3 30HE eBpa npemMa

padpumkoH 1.1.9. NpomeHa npekorpaHuyHe
WU3N0XEeHOCTU Npema ofabpaHMM 3eMrbama,
T3 2008 — T4 2022.
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HAnconyTHa npomeHa (n.c.)
MpoueHTyanHa npomexa (A.c.)

W3Bop: BIS, nokauujcka ctatucTvka, NpUHLMN peanaeHTHoCTH, 6pyTo.
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3eMJbaMa y peruoHy, ocuM mpema Yemikoj. AKo
[I0CMaTpaMo TPOLEHTYaIHy INPOMEHY, H3JIOKEHOCT je
HajBHUIE CMameHa y cilydajy XpBarcke, PymyHHje,
Byrapcke m Mabhapcke, a nHajMame y ciayuajy CpoOuje,
[Momcke m Typcke (I'padpuxon 1.1.9). PasmyxuBame
CTpaHuX OaHaka y MEPUOAY MOCIE CBETCKE (PHMHAHCH]CKE
kpuze 2008. rogwHe y pPETHOHY Cpelmbe, HUCTOYHE U
jyrouctoune EBpomne Huje mmano Behux mocrienuma 1mo
¢uHaHCHjcKy crabmmHOCcT Cpbmje 3axBaspyjyhu ojagaHoj
nomahoj nemo3uTHOj 0a3W, Kao M aJeKBaTHUM |
npaBoBpeMeHHM Mepama Hapopne Oanke CpOuje. YV
OJIHOCY Ha IMepuoj Mpe maHaeMuje Bupyca kopona (T4
2019), nmoeehana je wusmokeHocT mpema Mabhapckoj,
IMossckoj, Yemmkoj, byrapckoj, Pymynuju u Cpbuju, 1ok je
y ciny4ajy Typcke u XpBarcke oHa cMameHa. [locMarparo
y omHocy Ha kpaj 2021, y T4 2022. cmameHna je
n3jIokKeHocT y ciaydajy Typceke, Uemike n PymyHuje, 10K je
y ciyuajy Xpsarcke, byrapcke, [losbcke, Mahapcke u
Cpb6uje ona nosehana. JletasbHuja aHanM3a KpPEIUTHOT
pacTa 1 Ipervies CTama U KpeTamba y 0aHKapCKOM CEKTOpPY
Cpbuje mpencrapibeHn cy y noriasipy 11.1.

1.2. IIpersien nomahux
MAaKpPOEKOHOMCKHUX KpeTama

Y 2022. 200unu peannu pacm B/[II-a Cpouje usnocuo
je 2,3% u o6uo je eohen pacmom undycmpuje u
yeayycnux cekmopa. Ycnopasawe pacma y 2022. y
oonocy na 2021. 200uny nocneduya je nudice eKcmepue
mpaxcrwe u noeehanux znobannux mMpouwIKOSBHUX
RpUMUCAKA U3a36anux KoH@aukmom y Ykpajunu, Kao

u Jjouwiuje NOLONPUBPEOHE Ce30He U3A36AHE CYUIOM.

Ilpoceuna zoouwmwa ungnauuja y 2022. uznocuna je
11,9%, a npoceuna oa3na ungpnavuja 7,1%.

Peamuu pacr B/II-a Cpbuje y 2022. uznocuo je 2,3%,
mTo je Mame Hero 2021. rogune, kKana je u3Hocuo 7,5%.
VYernopaBame pacTa nocie/mia je HuKe eKCTepHe TPaKibe,
BUCOKe 0Oa3e W moBehaHWX TIOOATHUX TPOITKOBHUX
MIPUTHCAKA M3a3BaHMX jadarbeM T€ONOIMTHIKNX TEH3Uja 1
KOH(IIMKTOM y VYKpajuHu, Kao M cyme Ha Jomahem
Tpkuiuty. OcTBapeHu npuspenHu pact y 2022. pesyarar
je pacra WMHIYCTpHje W YCIYXKHUX cekropa. HerarmBan
JOTPUHOC pacTy IOTeKao je on rpaljeBuHapcTBa U
MOJbOIPUBPEIHE TPOU3BOAKE. YCIIEA HETOBOJBHUX
METCOPOJIOMIKMX TPIJINKA TOKOM JETHUX MECeHHn
CMamCHHU Cy NPUHOCHU TIPE CBEra jeCemuX KyITypa, Tako
Jla je maj| noJbonpuBpeHe akTHBHOCTH y 2022. M3HOCHO
8,3%. [Tocmarpano ¢ pacxomHe cTpane, pact y 2022. 6uo
je wHajehum pgenom BoheH JMYHOM MOTPOLIEHOM,
3axBasbyjyhl TOBOJPHUM TPEHIOBHMA HA TPXKHUIITY Paja.

[log mpeTmocTaBKOM OMOpaBKa CBETCKE EKOHOMH]E,
MOBOJBHUM CPEAHOPOYHUM H3IVIEMMa MPUBPETHOT
pacra, 3a KOju ce O4eKyje MOBpaTak Ha MPETIaHAEeMH]jCKy
MyTamy pacTta of OKO 4% TOAWIIE Yy CPEIHEM POKY,
mopesl O04yBaHOI HWHBECTHIHOHOT ¥ MOTPOIIAYKOT
nopepema, noBehaHWX NPOU3BONHHUX KamaluuTeTa H
pagHUX MecTa, JONPHHOCH M OYCKHMBaHA peaiu3aluja
IUIAHUPAHUX MpojeKaTa, Ipe cBera y oOJacTH IyTHE,
JKEJIE3HNYKE U KOMYHaJIHe MHPPACTPYKTYype.

IIpoceuna rommmma wHGIanuja y 2022. w3HOCWIA je
11,9%, nox je Mr. uH}Ianuja y aeneMOpy H3HOCHIIA
15,1%. U y ycnoBuMa KOMOWHOBaHOT JiejioBama Beher

padhmkoH 1.2.1. Peannu pact B[IM-a — gonpuHocu
Tpaxte
(y %)
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padukoH 1.2.2. PeanHuu pact BAM-a — gponpuHocu

noHyae
(y %)
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

padumkoH 1.2.3. Npojekunja* peanHor pacta BAM-a
(mr. cTone, y %)
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* Maj 2023.
WNsBop: HBC.

'pacukoH 1.2.4. Npojekunja* uHdnauuje
(mr. cTone, y %)
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W3Bsop: HBC.

Opoja dakTopa, Impe cBera Mocieauia CHEPreTCKe Kpu3e U
CylIe Koja je Morouiia BeJIuKH aeo EBporie, nnduaiuja y
CpOuju Omia je Mama of HH(IANHje y YIOPSIUBUM
3emMJbamMa y OoKkpyxkemy. Hajehm mompmuoc mHGbmanmjn
MOTEKAo je O pacTa IieHa XpaHe M CHepreHara, OKO JIBE
tpehune nonpuroca mr. nHduanyuju. baszna nadnanuja ce
TOKOM TOIMHE KpeTaja Ha 3HATHO HIKEM HHBOY Of
ykynHe uHunanuje u uznocuia je 10,1% mr. y genemopy,
a mpoceuHo y Toky 2022. roqune 7,1%. To je noka3zaresb
na je mHMmanumja y CpOuju y BelIHMKO] Mepu H3a3BaHa
(bakTopuMa Ha CTpaHU MOHYZAE, Ha KOje Mepe MOHETapHe
MOJIUTUKE MMajy BEOMa Majld WM OrpaHHYeH e(ekar.
Hwkem HuBOy 0a3zHe MHQuanuje y OAHOCY Ha YKYyIHY
uHanujy Tokom nene 2022. 1onpuHOCHIIA je U OuyBaHa
pelaTHBHA CTaOMJIHOCT Kypca AWHapa IpeMa eBpy y
BEOMa HEHM3BECHMM H HEIPEABHIMBHM INIOOAIHUM
OKOJTHOCTHMA.

[Ipema 1ieHTpaHoj mpojekimju u3 Maja 2023, odyekyje ce
na he mr. uadnanmja ox T2 umaru onaznajyhy nyramy, npu
gemy he ce Taj majg MHTEH3UBUPATH y JAPYTOj TTOJOBUHU
roguae. [loBparak Mr. wHpIanmje y TpaHHUIE LOHIba
ouekyje ce cpemuHoM 2024. romune (I'paduxon 1.2.4).
YenopaBawy nHpnanyje nomnpunehe epekru mocanammer
3a0IITpaBama MOHETapHE ciabibeme
00aTHUX TPOIIKOBHUX MPUTHCAaKa W3 MeljyHapopHor
OKpyXema (II0 OCHOBY HIDKMX II€HAa eHepreHara,
MpUMapHUX IPOU3BO/A, PEllaBamka 3acToja y TII00ATHIM
JIaHIIMMA CHaO/IeBamba U JIp.), 3aTUM OYCKUBAH Ma]] YBO3HE
nHpIanyje, Ka0 U HIKa EKCTEpHA TPAXKHa y yCIOBHMa
HEMOBOJbHUJHX M3IJIea II00AITHOT MPUBPETHOT pacTa.

IIOJIUTUKE,

Ynpkoc r10o0aJTHUM TEOIOJMTUYKUM TEH3HjaMa H
yCHOpaBamwy IPUBPEIHOT PACTa, MO3UTUBHU TPEHIOBU U
KpeTama Ha TPXKHUIITY pajga HacTaBibeHHU cy. [lomanm c
TpXUIITa pajga yKadyjy Ha TO Ja je
He3anocieHoctd 'y T4 2022 y ogHocy Ha UCTH NEPHOJ
MpeTXOAHE ToguHe cMameHa 3a 0,6 m.1., Ha 9,2%. Cromna
3anocneHoctd y T4 2022. usnocuna je 50,1%, mTo je
nosehame 3a 0,1 m.m. y ogHocy Ha T4 2021. roaune.
ITocmarpano Ha HuBOy Inene 2022. romuHe, TPOCEYHA
CTOma He3armoclIeHoCcTH u3Hocwina je 9,4% (3a 1,6 ma.
Mame Hero 2021), a mpocedHa cTOma 3amoOCICHOCTH
50,3% (pact 3a 1,6 m.n. y omHocy Ha 2021)." Pact 6pyTo
W HETO 3apajia y rnepuony janyap—neremobap 2022. roguse
Y O/IHOCY Ha MCTH MEPUOJ MPETXOHE TOIMHE U3HOCHO je
13,8% HoMuHaIHO, omHOCHO 1,7% peainHo.

cToma

Ha mojauane wH(pmatopHe mputucke HapomHa OaHka
Cpbuje pearoBana je mnoBchameMm pECTPUKTHBHOCTH
MonetapHe noyutrke. O okrodpa 2021. Haponna Oanka
Cpbuje 3amouesna je ¢ MOOMITPABAKEM MOHETAPHUX
yCJI0Ba, MOCTEIEHHM W KOHTHHYHpaHMM mHoBehaBameM
NPOCEYHE MOHJEPHCAHE KaMaTHE CTOIE Ha PEBEP3HUM
peno ayknmjama. [TomenyTa cToma je kpajeMm mapta 2022.
n3nocwna 0,96% wn Owuna je roToBO H3jerHAueHa C
pedepenTHoM kamaTHoM ctorioM (1%). Ox anpuia 2022.
roJiiHE 3amodeT je HuKiIyc mnoBehawma pedepeHTHE
KamarHe cTtore — 10 kpaja 2022. ronuae Hapomna 6anka
Cpbuje mosehama je pedepeHTHY KaMaTHY CTOIy 3a
YKynHO 4 ILIL, Tako Ja je CTOIa Ha Kpajy TOIMHE
n3Hocwia 5%. C nosehamuma pedepeHTe kKamaTHe cTore,
anu y MameM o0uMmy (3a 1o 25 0.11.) HaCTaBJBCHO je JI0

' On 2021. romuue P3C crpoBoxyt AHKETy O pajHOj CHa3W IpeMa HOBOj,
penunsajuipanoj Meronosoruju Eurostat-a.




Melyynapoodro u domakie oxpydicerve

pachukoH 1.2.5. KpeTawse aeBu3HoOr Kypca 1
nHTepBeHuuje HapoaHe 6aHke Cp6uje Ha MAT-y

(y mnH EUR) (EUR/RSD)
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123456789101112123 4567 8 9101112
2021. 2022.

@ VHTepBeHumnja HBEC — npogaja (n.c.)
WHTepeeHuuja HEC — kynosuHa (n.c.)
Kypc (EUR/RSD), npocek nepvoaa (a.c.)

W3Bop: HBC.

anpwia 2023. romuHe, Kaga je pedepeHTHA KamarHa
croma gocturia 6%.

¥V 2022. ouyBaHa je penaTHBHA CTa0ITHOCT Kypca InHapa
nmpemMa €Bpy, a YIPKOC HWHTCH3MBHpamy Iiio0aiHe
HEHM3BECHOCTH W3a3BaHE TCONOJUTHYKUM TEH3HMjaMa |
pactyhoj wuH(nanuju, Tokom Beher nmema romuHe
MPEOBJIAIaBaIM Cy alpelUjalujCKu mpUuTHCI. JuHap je
TokoM 2022. roprHe HOMHHAIIHO 0Ojadao Tpema eBpy 3a
0,2%. V ucrom mepuomy, 300r ciabibema eBpa mpema
Jonapy Ha Mel)yHapoIHOM TPKHIUTY, JUHAP je 0CIadbuo
npema gonapy 3a 5,7%. Y TOKy mpBa 4eTUpHU Mecela
2022. mpeoBianaBajl Cy CHa)XKHHU JENPEIH]jalnjCcKH
NPUTHCIM HA KypC JMHapa rpema eBpy, Hajeehnum aenom
Kao nocieania nosehane Tpaxme 3a IeBHU3aMa yBO3HUKA
€HepreHara, y3pOKOBaHE MpE CBETra pacTOM CBETCKHX
meHa eHepreHara. Takole, TeH3mje Ha MehyHapomHOM
TPXKHIITY y Be3U ca cykoboM Pycuje u Ykpajune yrunaine
cy u Ha jnomahe Tpxkumre. Y Mapry je 3abenekeHa
PEKOPIHO BHCOKa HETO Tpojaja e(pEeKTUBHOI CTPAaHOT
HOBIIa Of CTpaHe OaHaka (MEHmauyHUIAMa W (PHU3HMYKUM
JUIHAMA), IITO j€ W3a3BaJ0 IOAaTHE MENpeIjalrnjcKe
nputrcke Ha nomahy Bamyty. Hapomna Oanka Cpowuje je
ycrena Ja OJpXKH pelaTHBHY CTaOWIHOCT JEBH3HOT
Kypca 3axBajbyjyhu INpaBOBpEMEHUM M aJCKBATHUM
peakijama, yKJbydayjyhu HETO po/ajy AeBH3a y U3HOCY
on 2,27 mipn eBpa TOKOM IpBa yeTHpu Mmecena 2022.
ronuHe. Ox Maja 1o xpaja 2022. ronuHe, MOpen U Jajbe
BHCOKE TpaXme 3a JIeBU3aMa YBO3HHKAa CHEpreHara,
MIPEOBJIaJaBajIt cy (PaKTOpH Ha CTPAHU MOHYJIE JICBH3a 10
ocHoBy C/IM, n3Bo3a, TypusMa M JIp., U MOCICAUIHO —
anperujannjcku nputucid. Ox Maja 10 Kpaja TOIUHE
Haponna 6anka Cpbuje je na M/IT-y meto xymuma 3,27
mapn espa. Ilocmarpano Ha HuBOy roaumse, Hapogna
6anka CpOuje je y 2022. na M/IT-y nero kymmma 1,0

padhmkoH 1.2.6. Kiby4HU MakpOeKOHOMCKU prU3nLm

Tekyhu geconunt
nnatHor 6unaHca
(v % BAn-a*)

MpuBaTHM CreneH
cnorbHu ayr eBpousauuje
(v % BAM-a*) (y %)
Mokpuhe yBo3a

JaBHu oyr [1E€BU3HUM

(y % BOMN-a**) pesepBama
2008. (MHBEp3Ha ckana)

e—0022.
Texkyhu necomumt

nnatHor 6unaHca
(y % BAn-a*)

MpuBaTHn CreneH
cnorbHu ayr espousauuje
(y % BAM-a*) (y %)*
Mokpuhe yBo3a

JaBHu oyr [1€BU3HUM

(y % BOMN-a**) 2021 pesepBama
: (MHBEpP3Ha ckana)

— 2022.

* Yyewhe AEBU3HUX N AEBU3HO UHOEKCUPaHUX Aeno3uTa y YKYNnHuUm
Aenosntima npuepene U CTaHOBHULLITBA.

** BN je ycknaheH ¢ meToponorujom ESA 2010.
Wasopn: HBC.

MIIpa eBpa (KymoBuHa je m3Hocmia 3.480 MuH eBpa, a
mpormaja 2.480 wmmH eBpa) (I'papuxon 1.2.5).
Wnrepsennuje Haponne Oanke CpOuje Ha JIeBU3HOM
TPXKHIITY CIIPOBOhEHE Cy Pajy CMamermha MPEKOMEPHHUX
KPaTKOPOYHHUX OCLUJIAlMja JIEBU3HOT Kypca, Kako Ou ce
odyBaja CTaOWIIHOCT IIeHa W ()MHAHCHjCKOT CHCTEMa.
BpyTo neBmsHe pesepse Ha kpajy 2022. nocturie cy 19,4
mipa eBpa (Hero 15,4 mupa eBpa), mTO je IO Tanma
pEeKOpJaH HUBO MOCMATPaHO KpajeM Mecelia U ToJuHe U
owe cy 3a 3,0 MiIp/ eBpa BHUIIIC HETO Ha Kpajy JAeueMopa
2021. Ha pacT HMBOA J€BU3HUX PE3EPBH MPEBACXOIHO CY
yTHLAJNA CPEICTBA NPHMJbEHA 110 OCHOBY IPBE TpaHILE
CTeH0a] apamxMaHa Koju je MM® omobpuo PerryOmuri
Cp6uju (985,6 miH eBpa), kao u uHTepBeHIMje Haponue
6anke Cpouje Ha M/IT-y. [IeBu3HuM pesepBaMa Ha OBOM
HHUBOY 00e30el)yje ce mokpuBeHOCT HOBYaHE Mace M1 ox
159% u 5,2 mecena yBo3a pobe U yciayra, mito je TOTOBO
JBOCTPYKO BHINE OJ CTaHIapjaa KOjUM ce YTBphyje
aJleKBaTaH HUBO IOKPHBEHOCTH yBO3a po0e M yciyra
JICBU3HHM pe3epBama.




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2022,

[ToBehana Heu3BecHOCT Ha POOHUM U (HUHAHCHjCKUM
TP)KUIITAMA yTUIIANA j€ U Ha TIOpPacT MPEeMHje PU3HUKa Ha
IOyr y eBpuMa M Ha Oyr y nonapuma. [Ipemuja pusnka
CpOuje Ha 6a3u nyra y espuma, EURO EMBIG, TokoM
2022. romuHe oehana je 3a 193 6.11. u kpajem aeneMoOpa
Ouia je Ha HuBoy of 389 6.n. [lonapcka npemuja pusuka
Cpobuje takohe je mosehana Tokom 2022. (3a 131 6.11., Ha
270 6.m.), mpu 4emy je W Jajhe HacTaBmwia Ja ce kpehe
UCIION KOMITO3UTHE Mepe PU3HKA 3eMajba Y YCIOHY 3a IyT
y nonapuma, EMBI Composite, koja je Kpajem rereMmopa
n3Hocwia 374 6.m. EBpooOBe3nurie Pemyonuke Cpouje y
JojlapuMa eMHUTOBaHe y janyapy 2023. ykibydene cy 31.
janyapa 2023. y mokaszaTesb mnpemuje pusuka EMBI
Global J.P. Morgan-a.

Arennja Fitch Ratings 3anpxana je y ¢eOpyapy u
aBrycty 2022, kao u 'y hedpyapy 2023. KpeTUTHH pEjTHHT
Penyonuke CpbOuje Ha HuBoy bb+, Ha kopak 10
MHBECTHLUOHOL, YIPKOC HM3PaKCHUM TI'€ONOIUTHYKUM
pusunuma. McTtoBpeMeHO, OBa pPEjTUHT arcHIHja
3a/p)Kaja je M CTaOWIHEe M3IVIeNe KPSOUTHOT PEjTHHTa
PenyGnmuke CpOuje y HapexHom mnepuoay. Kao xipyuHm
(daxkTop TakBe OMIyKE HABEICH je KpeinuOWiIaH OKBUP
MaKpOCKOHOMCKE TOJIUTUKE. [IpuiiMkoM JoHOIIeHa
OJITyKa, PEJTUHT areHIMja je uMaja y Buay u norBpheny
OTIIOPHOCT OaHKAapCKOI' CEKTOpa, BHCOK W aJeKBaTaH
HHUBO JICBU3HHX DPE3EpPBH, MyHY MOKPHBCHOCT TeKyher
nepumura CAW u ouyBaHy YyKyNHY CTaOMIJIHOCT
TUIATHOOMJIAHCHHUX KpETara, Ka0 U O4yBaHy CTaOMIIHOCT
JIeBU3HOT Kypca. Arenuuja Standard & Poor’s 3anpxana
jey jyny 2022. xpenuthu pejtunr Penyonuke CpOuje Ha
HuBoy BB+, oK je m3miiene mpoMeHnIa ¢ MO3UTHBHUX Ha
craburae. Y nemnemOpy 2022. oBa pejTHHT arcHIdja
3apKana je KpeJUTHH pEejTUHI Ha HuBoy bb+, y3
crabuiHe u3rezne, takohe uernuyhu kpenuOuian oKBUp
MaKpOCKOHOMCKHX IOJIMTHKA, Ka0 W aJIeKBaTaH HHBO
JICBU3HUX PE3EPBH, KOj€ Cy jemaH OJf BaKHHUX CTyOOBa
onbpane exoHomuje Pemybmuke CpOuje ox motpeca w3
SKCTepHOr OKpyXema. Kao BaxkHe QakTope ovyBarba
KpenuTHOr pejtuHra, Standard and Poor’s moceOHO je
UCTaKJIa TO INTO je OaHkapcku cekrop CpOuje BHCOKO
KalMTaJIN30BaH, MPoGUTAOMIAH U JIMKBU/IAH U J1a j& HUBO
NpoOIeMAaTHYHUX KPEAUTa Ha MCTOPHjCKOM MHHHMYMY,
Kao W Ja je OuyBaH yMEpeH HUBO jaBHOT myra. Takohe, y
anpuny 2023. romgmne, areHuwja Standard & Poor's
o0jaBmia je wm3Bemraj 3a CpOujy, rae je moTBpauia
kpenutHu pejruHr CpoOuje Ha HuBoy bb+, y3 crabuimne
u3riesie, yrnpKoc W Jajbe HM3pakeHuM MelyHapoaHum

"7 OCHOBHHM IOKa3aTe/bu PamLHBOCTH (GuHAHCHjCKOT cucTeMa Perybnuke Cpouje
npukaszanu cy Ha I'paduxony 1.2.6. Cnuka npukasyje npomene aeduimra rekyher
padyHa IIaTHOT OWiIaHCa, MPUBATHOT CIOJBHOT Jyra, jaBHOT Jyra, CTeleHa
€Bpon3alnje U aJIeKBaTHOCTHU JICBU3HHUX PE3EPBU — IPEKO HHBEP3HE BPEIHOCTH

pusnrMa 1 nocjieauiamMa rconoIMTHIKUX AclIaBamba 110
CBeTCKy exoHomHmjy. Y 2022. rogmnn arennuja Moody s
Investors Service Huje 00jaBJbHBaNIa CAOIIITEHA Y BE3H C
KpeauTHUM pejTiHHroM Perryomike CpOwuje.

Axko ce mopeje Moka3aTesbu parmbUBOCTH (PMHAHCH]CKOT
cucrema'’ y 2022. y onHocy Ha 2021. roauHy, Ha jadame
OTIIOPHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa yKa3yjy CMameme
yuemrha jaBaor nyra y B/II-y (ca 56,5% na 55,1%). ¥V
HCTOM CMepy J1eJIOBaJIO je U noBehame JeBU3HUX pe3epBU
3eMJbe, Kao M IOKPUBEHOCT yBO3a pobe u yciyra
JICBU3HUM pe3epBaMa, Koja je Omia CKOpO IBOCTPYKO
BUILIA OJ] CTaHAapAa KojuM ce yTBplyje aleKBaTHOCT
JICBU3HUX PE3EPBH.

VY CynpoTHOM TpaBily, Ha CMamemhe OTIIOPHOCTH JoMahe
npHUBpeAe yTHLIANO je He3HaTHO nosehame yuemrha
nmpuBaTHOT criospHOT ayra 'y BIII-y (ca 32,5% wna 32,7%).
Ha cmameme ornopHocTu noMahe npuBpezne yTHLHANIO je
U cMmameme auHapusanmje nomaher duHAaHCH]CKOT
cucrema, Oynyhm nma je ydemhe HeBH3HUX W JCBH3HO
MHJICKCHPAaHUX IUIaCMaHa NPUBpENE U CTAaHOBHHMINTBA y
YKYIHHMM IutacMaHuMma Oanaka moBehano y Toky 2022.
romuHe 3a 3,2 I.I. ¥ KpajeM ToAMHE U3HOCHIIO je 64,9%.
ITopen Tora, He3HATHO je moBehano U ydenihe IEBH3HHX
U JICBU3HO MHJICKCHPAHHMX [eIOo3UTa IpHUBpene H
CTAHOBHMIITBA Yy YKYNHHM JeNo3uTHMa OaHaka (ca
59,7% xpajem 2021. ua 59,9% xpajem 2022).

VYuemthe nedunura texkyher pauyna y BJI-y y 2022.
TOIIMHH U3HOCHUIIO je 6,9%, mTo mpeacTarsba nmosehame y
onnocy Ha 2021. ropuny, kaga je usHocuio 4,2% b/II1-a.
[Moehame nedpumnmra Texkyher padyHa TOMHHAHTHO je
6uio BoljeHo moBehameM TPOIIKOBA YBO3a EHEpreHara.

1.3. IeBu3He pe3epBe Kao oCUTypame
0/1 LIOKOBA

H moxom 2022. zo0une oesusne pezepee cy nosehane, u
mo Ha 00 maoa peKopoan HUEO NOCMAMPAHO Kpajem
200uHe, uume je 000amMHO Ojavyana OMNOPHOCH
oomahez unancujckoz cucmema Ha nompece us
meljynapoonoz okpyceroa, wimo je nocedoro 3HauajHo y
ycnoeuma RPUCYMHUX 2€ONONUMUYKUX MeH3uja.
bpymo oeeuszne pesepse na kpajy Oeuemopa 2022.

200une usnocune cy 19,4 mapo eepa u noeehawne cy 3a

Opoja Mecemu mnokpuha yBoza OpyTo naeBM3HHM pesepBama. IloBehame
YAaJbEHOCTH OJI LIEHTPA 3a CBAKM IOKa3aTesb yIO30paBa Ha MOpacT pU3MKa, ma
npejcTaBiba NpeTy crabunHoctu. IloBehame moBpmmHe mokasyje na ce
noBehaBa pamHBOCT MPHBpEE.
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Meljynapodro u domahe okpyxcerve

Tabena 1.3.1. Noka3aTerb1 aAeKBaTHOCTU AEBU3HUX
pesepBu, Kpaj 2022.

MokpuBeHocT
ApekBaTtaH P
afeKBaTHoOr HUBoa
Huso 6pyTO AEBU3HUM
(ymnpaEUR) Y
pesepBama

MpoceyHn TpomeceyHn yBo3 pobe un 13 172%

ycnyra

KpaTKOpOHI.-WI CMOSbHU Ayr no 73 265%
npeocTanoj po4YHOCTN

20% HouaHe mace M3 6,9 282%
,MpaBa mepa 3a Cpbujy” 10,4 186%

Crame AeBU3HUX pe3epBuU

BpyTo 19,4
Heto 15,4
W3sop: HBC.

padoukoH 1.3.1. leBu3He pesepBe HapoaHe
6aHke Cpbuje
(y mnpa EUR)
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HBpyTO AeBU3HE pe3epse

" HeTo neBu3He pesepBe

Wasop: HBC.

3,0 mapo espa y oonocy na kpaj 2021. zo0une, 0ok cy
Hemo" oOeeusne pezepee usznocune 15,4 mapo espa.
IIpumenom paznuuumux cmpec-cuenapuja 3axnpyuyje
ce 0a cy 0esusHe pe3epee 0060.bHO BUCOKe 04 3auimume
oomahu @uunancujcku cucmem uaxKk u y cayuajy
eKCmpemMHUx cyenapuja.

Kao wuHCTHTYIMja Ha/UIe)kKHA 32 OUyBAkE U jauarbe
cTabmrHOCTH (PUHAHCHjCKOT cucTeMa, Hapomna OaHka
CpOuje ynpaiba JICBU3HUM pe3epBaMa M BOAU padyHa O
IXOBOM aJIeKBAaTHOM HUBOY. JleBU3HE pe3epBe CIyKe 3a
O4yBame CTAaOMIHOCTH (PUHAHCUJCKOT CEKTOpa, 3a
u3MHpeme o0aBe3a [IpxkKaBe INpeMa HMHOCTPaHHM
[OBEpHOLMMA, a Yy KPU3HHM BpEMEHHMa M 3a
(hmHAHCHpae eBEHTyaTHUX 3HATHUjUX TIATHOOMITAHCHUX
HEepaBHOTEKa.

AJICKBaTHOCT HHMBOA JICBU3HUX PE3EPBU MPOICHYjE CE
pasIMYMTUM aHalnW3aMa U IOoKa3aTeJbuMa, M TO ca
aclieKkTa peann3aiyje MOjeANHaYHOT pPHU3HKa, Kao M
KOMOWMHAIMje HEKOIWKO Pa3sMUIuTHX pu3nka. Hajuerrhe
MOCMAaTPaH! PU3ULHU Ha OCHOBY KOjHX CY KOHCTPYHCAaHH
oJroBapajyhu mokasarejbu jeCy OTEIKAHO (PHHAHCHPAIHC
yBO3a pobe M yciayra M CIOJFHOT Jyra KOju JOCIeBa y
TOKY jeIHE TOJIMHE Yy Cllyuyajy CMarmbeHOT IPUIIHBA
cpencraBa M3 HHOCTPAHCTBA 300T OrPaHUYCHOT IPUCTYIIA
MeljyHapom{HOM TPXHIITY KamuTajla, Kao W PHU3HK
MOBJIAYCHHa JIeNIa ICNO3HUTa U3 OAaHKApCKOT CEKTOpa.

TpaauMOHANIHE TMOKAa3aTesbl aJIeKBATHOCTH JICBHU3HUX
pesepBM aHamW3Mpajy 3alITHTy O] TOjeIMHAYHUX
pusuka. [loka3aresb MOKPUBEHOCTH yBO3a pobe u yciayra

' Heto pesepBe MpeicTaBibajy ACBU3HE PE3ePBE YMAmbCHE 3a JACBH3HA CPEICTBA
6aHaKa 10 OCHOBY 00aBe3He pe3epBe M JIPYTHM OCHOBHMA.

padchmkoH 1.3.2. eBu3sHe pesepBe HapogHe
6aHke Cp6uje Tokom 2022,
(y mrpa EUR)

20
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

18
2022.

16
14

®BpyTO AEBN3HE pe3epBse
" HeTo AeBu3He pesepse

12
Wasop: HBC.

JEeBU3HUM pe3epBaMa II0OBe3yje JEBHU3HE pe3epBe C
BEJIMYMHOM M TPrOBHHCKOM OTBOpeHomhy mnpuspezne,
pH YeMy ce aJeKBaTHUM cMaTpa HHMBO JEBU3HUX
pesepBu  KojuM ce obOe3behyje  ¢PunHaHCHpame
TPOMECEUHOI U3HOCA YBO3a pole u yciyra.

Ilopen mnokasaresba KOjU C€ OZHOCH HA IOKPHUBEHOCT
yBO3a pobe M ychoyra, 3a Mepeme 3allTHTe Of
[OjeJMHAYHUX PU3UKa KOPUCTH Ce ¥ paBmio [ puHCIIeH—
I'sunornja (Greenspan—Guidotti).” OnHo 10Ka3zyje
KananuTeT 3eMJbE Jla M3MHUpYje CBOj CIIOJGHU IyT Yy
MepHoy O TOAMHY JlaHa. AJIEKBaTHOM Ce€ cMarpa
HOKPUBEHOCT KPAaTKOPOYHOT CIIOJBHOT Ayra Of HajMambe
100% y caywajy nma je oHeMmOoryheH TpHCTYI
MeljyHapoIHOM TpPXKHUIITY KamuTajla y IIepHOLY OJ
jeIHEe TOIUHE.

' Guidotti, Pablo, Sturzenegger, Federico and Augustin Villar (2004), On the
Consequences of Sudden Stops, Economia, vol. 4, no. 2, 171-203.

23



Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewimaj o cmabuinocmu Gurancujcxoe cucmenma y 2022,

padumkoH 1.3.3. Bpoj meceuu yBo3a pobe u ycnyra
NOKPUBEHUX GPYTO AE€BU3HUM pe3epBama

12

10

2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.
W3sop: HBC.

MpadpmkoH 1.3.5. MokpuBeHOCT KpaTKOpPO4YHOr
CnorLHOr Ayra fno npeocTarnoj po4HOCTN BpyTo
pesepBama

(v %)
320
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2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

W3sop: HBC.

3a Mepeme 3allITUTE O]l PU3HKA TIOBJIAaYCHa KaluTaua U3
nmoMalie BalyTe KOPHUCTH C€ TOKa3aTesb KOjH IOBE3yje
JEBU3HE pe3epBe C MOHETapHUM arperaruma. JleBusHe
pe3epBe Koje oKpuBajy Hajmame 20% HoBuaHe Mace M3
cMmarpajy  ce HeBusne pesepBe y
PemyGmunn CpOuju Ha kpajy 2022. ronuHe Hanase ce Ha
aJICKBaTHOM HUBOY 32 3aIUTHUTY O] [10jeINHAYHUX PU3HKA:
00e36ehyjy puHaHCHpare MPEKo MET Mecely yBo3a pode
U YCIIyra, IIOKPUBEHOCT KPATKOPOYHOT CIIOJFHOT AyTa 110
MIPE0CTalI0] POYHOCTH M3HOcU 265,1%, a TOKpUBEHOCT
HajIIMpe KaTeropuje HosuaHe Mace M3 56,4%.

OIITUMAJIHUM.

Kako 6u ce miTo cBeoOyXBaTHHjE OLICHUIIA aJ]CKBATHOCT
JICBU3HUX PE3EPBH, KOHCTPYHCAH je MOKa3aresb ,,lIpaBa

Mepa 3a Cpoujy”, Koju y3umMa y 003up crienupuIHOCTH
npuspege Cpouje.” OH mompasymMeBa MOKPUBCHOCT
30Mpa KpaTKOpOYHOI Jyra [0 IPeoCcTajoj POYHOCTH,
nedumura Texkyher padyHa
kopuroBanor 3a CIAU, 15% neBusHux W JAEBU3HO
WHACKCUPAHHUX Jerno3uta U 5% IUHApCKUX Aero3uTa
MPUBPE/IC U CTAHOBHHUIITBA.

niaTHor — OwumiaHca

[Toxazaress ,,mpaBa Mepa 3a CpOujy” Ha Kpajy 2022.
Takohe ce Hamasm 3HaTHO M3Hax ontuManHux 100%
(186,0%).
nperxoany roxuny (197,6%) ompexenno je pact
neduuura tekyher padyHa miarHor Ownanca. Oxo
MOJIOBUHE YKyNHE BpeaHocTu Ttekyher npedumura

CMameme I0Ka3aresba Yy OAHOCY Ha

padchmkoH 1.3.4. MokpuBeHOCT HOBYaHe mace M3
6pyTO AEBU3HUM pe3epBama

(y %)
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W3eop: HBC.

pacpukoH 1.3.6. ,,MpaBa mepa 3a Cp6ujy” 3a 6pyTo
[eBU3He pe3epBe

(y %)
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W3Bop: HEC.

20 :
Bume HHq)OpMaHI/I]a 0O OBOM IIOKa3aTe/by MOXE CE€ TOIJICHaTH Yy FOI[PIHJH)GM
M3BEIITajy O CTAOMIHOCTH (QUHAHCH]CKOT cucTema y 2011.
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Meljynapodno u domahe oxpyarcerve

Tabena 1.3.2. CTpec-cueHapuju AeBU3HUX pe3epBu
CueHapuo
1 2 3 4 5

Cumbon MapameTap

ltera HacTana
W3HEeHaAHUM Npeknaom

7% 7% 7% 7% 7%

<

r MpuHoc Ha pesepse 2,75% 2,5% 2,25% 2% 1,75%
g MpoceyaH pact BAMM-a 3% 2,5% 2% 1,5% 1%
o HecknoHocT ka pusuky 2 2 2 2 2
) OnopTyHWUTETHM TpoLLak 1% 1% 1% 1% 1%
" BeposatHoha HacTaHka 10% 10% 10% 10% 10%
npekuaa
BenuunHa woka o o o o o
A (v % Bfir-a) 20%  20% 20% 20% 20%
AQ PeanHa penpeuvjauvja 0% 2,5% 5% 7,5% 10%
OnTmanaH HMBO pesepsit
(v mnpA EUR) 13,2 13,9 14,6 15,2 15,8

BpyTo aesusHe pesepse HBEC
(2022, y mnpa EUR)

Wasop: HBC.

19,4

padcmkoH 1.3.7. ONTMManHu HAUBOU AEeBU3HUX
pe3epBu Mo cTpec-cLeHapujuma, geuembap 2022,
(y mnpa EUR)

21

| l I l l I

CueHapvo  CueHapuo
1 2

o w o ©

CueHapno  CueHapvo  CueHapvo
3 4 5

mmmm OnTUManaH HUBO AEBU3HUX PE3EPBU MO CTPEC-CLeHapujy
BpyTo nesusHe pesepse HEC

WN3Bop: HBC.

OCTBapeHO je y mpBa yetupu Mecena 2022. romuue,
HajpehuM Jgenom kao mnocinenuua mnoBehama 1eHa
eneprenata. Ha kpajy 2022, nepurur Texyher pauyHa je,
OCMY TOIWHY 3apeloM, OMO y TOTITYHOCTH TOKPHUBCH
Heto npuiuBom CHN.>!

Mogen Kau—Paucujepa (Jeanne—Ranciere)® omoryhyje
n3Boeme ONMTHMANHOTr yuermha NEBU3HUX pE3epBU Y
BAIl-y (p) y 3aBHUCHOCTH O BelmuWHE moTrpeca (),
BepoBaTHOhe HacTaHka Kpu3e (7), LITETe HacTaje
MIPEKHJIOM TOKOBa Kamurtana (y), peanHe JAenperujanuje
(40), HeckIOHOCTH Tpema pusuKy (o), MpUHOCAa Ha
JIEBU3HE pe3epBe (), OMOPTYHUTETHOT TPOIIKA Ap)Kamba
JEBU3HUX pe3epBH (J) u peanHor pacta b/II-a (g).

Mojen npeTnocTaBba 1a y Majioj OTBOPEHO] EKOHOMH]H,
pamMBOj Ha M3HEHAJHE 3aCToje y TOKOBHMA KalMTala,
HOCHOIIM €KOHOMCKE IMOJIMTUKE OJJIY4yjy O aJeKBaTHOM
HUBOY JCBH3HUX pe3epBH. Y CIIy4ajy HAIVIOr 3acToja y
TOKOBMMA KalWTaja, KOjHu pe3ynTtupa HeMoryhnomrhy
3aHaBJbarba CIIOJHHOT JyTa, MPETIOCTaBJba CE Ja BHUIIH
HUBO JCBU3HHUX pe3epBH yOnaxkaBa Iaj MPOU3BOIE H

! Tlosuuuja nesusnux pesepsu CpOuje y onHocy Ha Mepy ARA, kojy je nedunucao
MM® kao mpomaTHy y OAHOCY Ha TPaAHIMOHAIIHE, CyTepHILE Ja IeBH3HE pe3epBe
Ha kpajy 2022. mpyxkajy ameKkBaTHy 3amTHTy npuBpeau CpOuje on IIOKOBa M3
MelyHapOIHOT OKpYyKema

(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/publikacije/ioi/izvestaji/ioi
_02_2023.pdf).

HECMETaHy NOTPOUIY. Y OBOM MOENY ONTUMaJlaH HUBO
pesepBu oapehen je BenuunHoM W BepoBaTHOhoOM
M3HEHATHOT 3aCToja MPUJIMBA KalnuTalla, MOTEHIINjaTHUM
rYOUTKOM TIPOU3BO/HE M MOTPOIIHE, OMOPTYHUTETHUM
TPOIIKOBUMA JpXKarma PE3CpBH U CTCIICHOM aBep3uje
npeMa pU3UKY.

YV TaGenu 1.3.2. pmat je mpersex cTpec-cieHapyja
JIEBU3HUX pe3epBu 1o wmoxpeny JKam—Pancujepa, mpu
yemy je CIIEHApHO OJTHOCHO
BepoBaTHONa IEroBe peajan3alyje je MUHIMAHA.

neTn CKCTpEMaH,

CBux mer cueHapuja  kKopuinheHor — Mojena
aJIeKBaTHOCTH, Ka0 W CBH IIOKa3aTeJbM aJeKBAaTHOCTH
JIEBU3HUX PE3CPBH, MOTBPIIIIN Cy M1a je HUBO JCBH3HHUX
pe3epBu Ha kpajy 2022. roguHe OWO BHINE HErO
anexkBataH. Ha [Ipaduxony [.3.8. mpexncraBibeH je
ONTUMAJaH HUBO JCBU3HHX PE3CPBU Y CIydajy
peanuzanyje CIIeHapHja.
3akspydyje ce mAa OM W y Ciydajy MaTepHjaiu3ailije
HajeKCTpeMHHjer creHapuja Pemybommka Cpobuja
pacrioniaraia ajJIeckBaTHIM HHBOOM JICBHU3HHUX PE3EPBH.

HajeKCTpEMHHjer, MeTor

* IMornexaru: O. Jeanne, R. Ranciere (2008): The Optimal Level of International
Reserves for Emerging Market Countries: A New Formula and Some Applications,
CEPR Discussion Papers 7623, xao u T'OIMIIKBYM WM3BEIITaj O CTaOMIHOCTH
¢unancHjckor cuctema y 2011.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

npeTnocraBKu netor CTpec-cueHapMja
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Llteta HacTana npeknaom (y = 7%)
s ONTUMANHN HUBO AEBU3HUX pe3epBsy no mogeny (y mnpa EUR)

W3Bop: HBC.

pachmkoH 1.3.8. AHanu3a oceT/bUBOCTM NapamMeTapa Moaerna ageKBaTHOCTU AEBU3HMX pe3epBU Ha OCHOBY

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

HecknoHocT pusuky (o = 2)

0 1 2 3 4 5

OnopTyHuTeTHU Tpowwak (5 = 1%)

23

21

5 10 15 20 25 30 35 40 45
BeposatHoha HacTaHka npekuga (m = 10%)

HuBo AeBn3HMX pesepsu Ha kpajy 2022. (y mnpa EUR)

1.4. ®uckajHA NOTUTHKA, jABHU H
CIIOJbHU AYT

Mepama ¢uckanne nonumuxe cy u mokom 2022.
yMarbeHe HezamueHe eKOHOMCKe Nocieduue Uu3azeame
UHMEH3UGUPAbeM 2eonoumuykux mensuja. U nopeo
BHAUAJHUX CPeOCMA8A YMPOUIEHUX 30 NPECA3UNANCCHHE
Kpu3se y eHepzemcKom cekmopy, uckannu oegpuyum y
2022. uznocuo je 3,2% BJ/[I1-a, wumo je 3a 1,0 n.n. nusice
Yuewihe jaenoz oyea
yenmpanue opycase y BJ[II-y cmameno je ca 56,5%
kpajem 2021. na 55,1% B/[II-a kpajem 2022. Yuewihie
cnownoz oy2a'y B/[I1-y nogehano je u uznocuno je 69,4%
B/[IT-a (68,4% «kpajem 2021). Penyonuxa Cpoéuja je

He2o0 npemxoone 200uHe.

kpajem 2022. 200une 3axkmyuuna Hoeu cmeHoOaj
apanycman ¢ MM®-om, kojum he ce nooprcamu
Hanopu 3a ouysarwe MAKPOEKOHOMCKe U (ucKaine
cmaouanocmu.

1.4.1. ®duckanna MOJUTHKA

V ycnoBuma pactyhe Hen3BecHOCTH, (PUCKAITHA MTOJTUTHKA
uMa 3HAuajHy YJIOTY Y OYyBamy MaKpPOEKOHOMCKE
CTaOMITHOCTH. AJICKBAaTHUM Mepama (UCKaJIHE TOTUTHKE
TokoM 2020. u 2021. ymameHe cy HeraTHBHE €KOHOMCKE
MOCJeNNIIe MaHIeMHje BHUpyca KopoHa. MehyTum,
n3dujameM cykoba y Ykpajunu u nosehamem mrobaiHe
HEHM3BECHOCTH, Npej (UCKAIHY MOJUTHKY MOCTaBJHEHH
Ccy HOBHM wH3a30BH. JlpkaBe ce cama cyodaBajy c
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Meljynapodro u domahe okpyxcerve

'pacukoH 1.4.1. KpeTtawe couckanHor pesynrarta*
(y % BAr-a)
2

12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

* MNokpeTHe cyme 3a nocneawunx 12 meceuu.
W3Bop: HBC, npema nogauuma MuHucTapcTBa uHaHcuja.

pacpukoH 1.4.2. KpeTtamse puckanHux npuxoaa u
pacxoga*

(y % BAM-a)

50
45
40
35
30

v v v v v v v
2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

¥ JaBHW Npuxoau " JaBHW pacxoau

* MNokpeTHe cyMe 3a nocneara 4YeTpu Tpomeceyja.
W3eop: HBC, npema nopgaunma MunncTapcTea hrHaHcuja.

I00AJHUM PacToM IieHa, MoceOHO IeHa eHepreHara u
MPUMapPHUX MOJHOTPUBPEIHUX MPOU3BO/IA, YCIIOPABAKHEM
MPUBPEJHOr pacTa U IMOTOPIIAHUM yCJIOBUMa U
MoryhHocTHMa 3a ¢uHaHCHpame aedunnTa. HaBemenu
mopeMehaju HEMOBOJBHO YTUYY U HA MOCIOBAbE
MIPHUBpPEJIE, TC 3aXTEBajy HOBH CET Mepa JipiKaBHE ITOMohu.
Toxom 2022. y Penybmuin CpOuju Beh cy mnpemysere
Mepe y TIpaBIly CrpeuaBarmba Behinx morpeca koju Ou Ouu
M3a3BaHM PAcTOM I[EHA €HepreHara M XpaHe, Kao LITO Cy
CyOBEHIIMOHHCAE IIEHE Traca, MPUBPEMEHO CMabeHnhe
aKiu3a Ha HaTHE JleprBaTe U KOHTPOJIA [[EHa OCHOBHUX
JKUBOTHUX  HAMHUPHHIIA. Y  YCIOBUMAa  BHCOKE
HEHM3BECHOCTH, OJI W3Y3€THE BaXKHOCTH je M O4YyBambe
(uckaNHe IUCIMIUIMHE Kako OW (uckaiHa TMONHUTHKA
MorJia Jla MpaBOBpeMeHO M e(UKACHO OArOBOPU Ha
eKCTepHEe moTpece.

Pagn ouyBama QuckanHe crabwiHOCTH, Kpajem 2022.
n3MeHaMa 3akoHa O OY[IETCKOM CUCTeMy?> pefchrHUCaHA
cy mocrojeha ¥ ycmocTaB/beH je HOBH CeT (DHCKATHUX
mpasmia. OmmTa ¢uckanHa mMpaBuia — Aa JyT CEKTopa
npxkase Hehe Outm Behm om 60% B/ll-a, y3 mwmpanu
cpenmopounn nepunut ox 0,5% b/111-a, Ouhe y npumenn
oxn 2025, ¢ o03upoM Ha TO 1a Cy HHMBOM JeHIUTA
mianupanu 3a 2023. u 2024. Ha BUIIEM HHUBOY YCJel
CHEPreTCKe Kpu3e W ekcTepHux (akrtopa. IloceOHa
(hmckaHa MpaBwiIa KOjEMa Ce PETYIIUIIe HUBO pacxo/a 3a
miare Ha MakcumanHux 10% B/Ill-a u wHAEKcHpame
TICH3Mja y 3aBHCHOCTH OJ1 muxoBor yuemha y B/AIl-y y
npuMenu cy ox 2023. roguse.

3 Cnyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 54/2009, 73/2010, 101/2010, 101/2011, 93/2012,
62/2013, 63/2013 — wucmpaska, 108/2013, 142/2014, 68/2015 — nap. 3axoH,
103/2015, 9/2016, 113/2017, 95/2018, 31/2019, 72/2019, 149/2020, 118/2021,
118/-2021 — np. 3axon u 138/2022.

Y 2022. 3abenexeH je (QUCKATHH ISPUIUT OIIITE
Jip’KaBe y u3Hocy on 224,8 mupa auHapa, oqHOCHO 3,2%
B/l1-a, wro je 3HaTHO Mambe Of JePHUIUTa OCTBAPEHOT
MPEeTXOAHE TOoAWHE, Koju je m3Hocuo 4,1% B/lll-a
(I'paduxorn 1.4.1). CpenctBa yrpomieHa 3a HabaBKy
CHEpPreHaTa, YHWjH je TIOopacT I[EeHa Ha IJI00aTHOM
TPXKUIITY YCIIOBJbEH TE€ONOJUTHYKMM TEH3Hjama |
cykoOoM y VYKpajuHH, HajBHIIC Cy yTUIAJa Ha W3HOC
ocTBapeHor ¢uckanHor nedpunura. [locmarpano mno
HHBOWMa BJACTH, HajBehm mepumuT je ocTBapeH y
penyomiakoM OyieTy y u3HOCY o 235,2 Mipa TuHapa.

[Ipumapuu ¢uckanHu pesynrar,” Koju je IoKa3aresb
edpukacHocTH Tekyhe (huckagHe MomuTHKE, Kao U yTHLAja
Te MOJTUTHKE Ha KPeTamke jaBHOT ayra, y 2022. m3HOCHO je
117,6 mupn aunapa (1,7% B/I1-a), unme je HacTaBJbeHA
JUHAMHUKa CMamelka MpUMapHOr jgeduuura u y
arcoJIyTHOM H3HOCY, u y norieny yuemrtha y BAIl-y y
onHocy Ha 2021 roauny, kana je usnocuo 2,4% B/II1-a.

Ouckanan nepumut y 2022. 3abenexeH je y ycIoBHMa
roBehama 1 PUCKATHUX TPUX0/a M (PUCKATHHUX pacxoa y
OZIHOCY Ha TIPOILLTYy TOMUHY, y3 OpXH pacT (QUCKaTHMX
npuxozna y oxHocy Ha ¢uckanHe pacxone. PuckaiHa
TMOJIPIIKA, [IPE CBETa EHEPreTCKOM CEKTOpY, HHje YTpo3uiia
ONPXKMBOCT jaBHUX (uHAHCH]a 3axBasbyjyhun 00Jb0j
HalulaTd TPHUXOJa, MPE CBera MOPECKUX. YKYIHH jaBHHU
mpuxoay ommte Ap>kase y 2022. Behu cy 3a 391,4 mupn
JUHapa OJ NPUXOAA OCTBAPEHHUX IPETXOJAHE TOAMHE.
Hajsehe moeehame jaBHux mpuxoma y 2022. y ofgHOCY Ha

2 TpumapHy (UCKAITHU pe3y/TaT NpeicTaBba (PUCKAIHU Pe3yaTaT KOPHroBaH 3a
edexre maheHnx oHOCHO HamlaheHnX KamaTa M HoKasyje Ja JIM Cy OCTBapeHH
(UCKalHU NPUXOIH JOBOJGHU J1a TNOKPHjy (UCKaJHE pPacxoie KOju HHCY
TOCJIE/IMIIA TPOIIKOBA CEPBHUCHPAha jaBHOT JIyTa.
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Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

2021. 3abenexeno je xom Tekyhumx mpuxoma (3a 394.5
MIIpZI TUHAPA), TIPH YeMy Cy HajBHIIE MoBehaH! MOPEecKu
npuxomu (3a 339,6 mupa quHApPa). Y CTPYKTYPH HOPECKUX
npuxojga y 2022, y omHOCY Ha HPETXOAHY TOJAMHY,
HajBuIIe cy moBehaHW NpPUXOmM OJ TOpe3a Ha JoAaTy
BPEIHOCT, U TO mpuxoau 1no ocHoBy [1/[B-a u3 yBo3a (3a
137,3 mupa auHapa). 3HadajaH pacT MOPECKUX MPHXOa
OCTBapeH je M KOj mopes3a Ha JOOWT MpaBHUX JINIA, KOjU
cy nosehanu 3a 31,2% y omHOCY Ha NPETXOIHY TONUHY.
Pamm orpanmuema pacta IeHa JepuBara Ha jaoMahem
TPXKHUIITY, Yyciel pacta IeHa HadTe Ha CBETCKOM
TpkumTy, y 2022. akumse HHCY HMHACKCHPAaHE pacToM
MOTPOIIAYKHUX [[EHA, a aKIU3e Ha JieprBare HadTe 10aaTHO
Cy cMameHe, ¥ TO y pacnony of 10% mo 20%.

VKyIHHM jaBHU pacxonu omnmire apxxkase y 2022. Behu cy 3a
356,9 mapa auHapa o pacxojia OCTBapEHUX MPETXOJHE
ronune. Hajsehu neo Tor mnosehawma omHOCH ce Ha
JI0laTHE Mepe 3a Ha0aBKy eHepreHara, JoJaTHy MOJPIIKY
CTaHOBHUINTBY M CHpPOBOleHE HOBHX Mepa, alu M Ha
pacxozie Koje ce oHoce Ha KYIOBHHY poOe U yciyra, Kao
n ysehame KanuTaiaHUX pacxona. HabaBka HeonmxoqHMX
eHepreHara IpEeBAacXoJHO je yTulaia Ha noBehame
pacxoma Mo OCHOBY OYIIETCKHX I03ajMHIlA, KOJH Cy 3a
154,1 mupn nuHapa Behu HEro y MpPETXOMHO] TOAMHH.
Texyhu pacxomu cy y 2022. 3a 133,2 mupxa auHapa Behu
HETO Y NMPETXOIHO] TOANHH, UMY Cy HajBHUIIIE JIOTIPUHEIH
Behn pacxonn 3a commjanny nomoh u tpancdepe (76,2
MJIpJT IMHAPa), PACXOIHU 3a KyIIOBUHY poOe u yciyra (66,7
MJIpA JAWHApa) W pacxoau 3a 3amocieHe (66 miapa
nuaapa). C npyre cTpaHe, u3Aanud Ha CyOBeHIHje
cmameHn cy y 2022. 3a 45,8 mipa nuHapa, a BHXOBO
yuemrhe y B/AI1T-y usnocwuo je 2,3% (3,3% y 2021). Uako
MamU HEro NpeTXoJHe JIBe TrOJIMHEe, N3HOC CyOBeHIHUja y
2022. 6wo je 3HatHO Behum Hero y roguHama Impe
na"jaeMuje. Y CTpyKTypu HciutaheHuX cyOBeHIHja, Y
2022. wnajsehm pmeo ce onmHocu Ha CyOBeHHIHjE Yy
MOJBOTIPUBpPENH, Kao W wmcrutaheHy momoh ompeheHum
KaTeroprjama CTaHOBHHMIIITBA.

W3HOoC KanuTalHUX MHBECTHIMja JOCTHIA0 je PEKOpJaH
n3Hoc y 2022. roquau — 3a 59,5 Mipa [uHapa BUIIE HETO
y 2021. Yuemhe kamuTaJHHX pacxola y YKyIHUM
pacxoanma ommute apxkase y 2022. (15,8%) Ha cimaHOM
je HuBoy kao m y 2021. (15,7%), mok je yuemhe
kanutanHux pacxona y bJI1-y y 2022. ocrano Ha uctom
HuBOy kao y 2021. u usHocuio je 7,4%. C o03upoM Ha
3Hayaj yHamnpehema HHOpACTPyKType 3a AYropodyHO
OIpXHB TPHUBPEAHH PacT, Kao U IUIAaHUpAHE
UHOPACTPYKTYpHE WHBECTHUIIMjE, OYyBarbe JOCTHIHYTOT
HHBOA ylarama y KaluTaJHe pacXole M y HapeaHOM
MEpHOy OCTaje MNPUOPUTET (UCKATHE MOJIUTHKE.
Haj3nauajHuja cy ymaramba Ha IIyTHO]j, KEJIC3HUYKO],

KOMYHAITHO] ¥ BOIHO] MH(PACTPYKTYpH, a IJIAaHUpaHA Cy
U JIO/laTHA KallUTaJIHA yllarama y 34paBCTBY, CHEPreTHIH,
3alITUTH JKUBOTHE CpEIMHE, KyJITYpH,
on0paHH U APYTHM 00IacTUMA.

IIPOCBETH,

Pacxonu mo ocHoBy oTiuiate kamara y 2022. goaatHo cy
CMameHH, M IOpe] 3HATHOI pacTa KaMaTHHX CTOIa.
HaBenmeno motBphjyje 3HauajaH Hampenak KOjH je
MOCJEABUX JECeT TOJWHA TOCTUTHYT Yy TOIIeIy
nosehama mpoceyHe podyHOCTH ApkKaBHUX XoB wu
CMamerha TPOIIKOBA (PUHAHCUPAHha TI0 TOM OCHOBY, Kao U
CMambeHy M3JIOKEHOCT PU3HKY peHrHAHCHpaba.

OnpKUBOCT (DUCKAIHE IMOJUTHKE, YaK U Yy YyCJIOBHMA
M3PAKCHUX TIOOATHUX HEH3BECHOCTH, MOTBPIWIA jE U
jenHa on HajBaXHHjUX MelyHapoaHux (UHAHCH]CKHX
uHctutyuuja. Onbop u3BpmHHX JIupekropa MMd-a
Hajipe je y jyHy 2022. 10HEO OmIyKy O YCIHEIIHOM
3aBpIIETKY JPYror pasMarpama CHpoBoherma Iporpama
WucTpyMeHTa 3a KOOpAWHAIH]Y ITOJIUTHKE, & 3aTHUM je U Y
nmeuembpy  2022. pe3yarare
ocTBapeHe y okBHpY Tpeher pa3marpama OBOT IIporpama.
Ha cacranky oapxanom 19. meunemOpa 2022. roaune
Onbop wu3BpmHUX aupexktopa MM®-a omobpuo je
Peny6ommmn CpOuju crenmbaj apamKMaH y HW3HOCY Of
290% xBoTe Hamie 3emsbe y MM®-y, mto je oko 1,89
MIIp CTICLUjaIHUX [IPaBa By4YeHa, OJHOCHO OKO 2,4 MIIpA

IIOBUTHUBHO  OIICHHO

eBpa (TpBa TpaHIa kpeauTa o1 985,6 MIIH eBpa oBy4eHa
je kpajem 2022). ApaHxMaH je of00peH y Tpajamy o 24
Mecela Kao TOApHIKA JIOTOBOPEHOM EKOHOMCKOM
nporpamy. Hamose3syjyhu ce Ha moCTUTHYTE pe3yiTare U
pedopmcky areHngy, HoBH apamxkmaH ¢ MM®-om
3aMEHHO je MPETXOMHHM MHCTPYMEHT 3a KOOpIMHAIH]y
nonutuke. [{npeBn exoHomckor mporpama PemyOnuke
Cp0wuje 3a nepuon 2023-2024, koju Cy NOAp)KaHW HOBUM
cTeHi0aj apaH)KMaHOM, YCMEPEHH Cy Ha OuyBambe
MaKpOEKOHOMCKE M (DHMHAHCH]CKE CTAOWIHOCTH, jadyarbe
OTIIOPHOCTH IPHUBpPEAE Ha
MOJCTHIIAbEe BUCOKOT,
OJIP)KMBOI" pacta y cpefmeM poky. MM® je ornenno na
CpIiCKa TpuBpeIa MMa 100pe MexaHu3Me of0paHe o
pusnka, ykJbyuyjyhum anexkBaTHe JeBU3HE pesepse,
YMEpPEHH HHBO CIIOJAHOT W jaBHOT Ayra, Kao W J00po
KallMTaJIN30BaH M BHCOKO JIMKBHIAH OAHKApCKH CEKTOP.
OnemeHo je na je peaknHuja MOHETapHE MOJUTHKE

EHEepreTcKy KpHu3y |
CKOJIOIIKOT, HMHKJIY3UBHOT U

onroapajyha y yciaoBuMa axkTyelHUX HWHQIATOPHUX
nputucaka. HoBu crennbaj apamxman o0e30ehyje
JIOZIATHY 3aIITUTY Y TIEPHOAY M3a30Ba M HEM3BECHOCTH Ha
100aIHOM HHMBOY M TIPEJCTaBJba JOAATHY MOIAPIIKY Yy
CyodaBamy C IFIOOATHUM PU3ULIMMA U MO3UTHBAH CUTHAI
3a CBe MOTCHLHMjallHe HWHBecTUTOpe. Y ampuiay 2023.
3aBpIICHU Cy pa3roBopu mucuje MM®-a c peneraryjom
PenyOnmuke CpOwuje, koju cy BohjeHHM y OKBHPY NpBOT
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pa3marpama pesyilTara CIpPOBOherma JTOTOBOPEHOT
EKOHOMCKOT Tporpama y OKBHPY IMOMEHYTOT CTEHI0aj
apamKMaHa. 3akJby4eHO je Ja je CpICcKa MpuBperna
M0Ka3ajga OTIOPHOCT Y BPJIO HEMTOBOJBHUM YCJIOBHMA, Jla
Cy MaKpOCKOHOMCKH pE3yJTaTH y OKBHUpPY Iporpama
ONIMYHM W J1a TpOrpaM CTPYKTYpHHUX pedopmu 100po
Hanpeayje. Y ampuiay 2023. takolje cy obaBjbeHE U
xoHCcynraije mo wiany IV Craryra MM®-a, koje ce
penoBHO 00aBJbajy ca CBHM 3eMJbaMa YIAHHWIAMA Y
OKBUPY HaJ30pHe (QyHKIMje oBe MelhyHnaponne
(uHAHCHjCKE MHCTUTYILH]jE, @ IPETXOHE KOHCYTAIH]je C
Penyonukom Cpoujom obassbene cy 2021. ronune.

1.4.2. JaBHu ayr

VYnpkoc ytuiajy MehyHapoaHe eHepreTcke Kpus3e Ha pacT
OyleTcKMX u3Jaraka M HabaBKy eHepreHara, y 2022.
HACTaBJBCHO je CMamee yuelnha japaor ayra y BJI1-y.
VYueuthe ayra uentpanne apxase y bJIIl-y Ha kpajy
2022. uznocuio je 55,1%, mro je 3a 1,4 m.1. Mame Hero
Ha kpajy 2021. (I'paduxon [.4.3). Vuemrhe nmyra
nenrpanse apxkase y b/II1-y HacTaBuio je na ce cMamyje
ny T1 2023. u uznocuno je 51%. Yuemthe nyra ommre
npxase 'y 2022, koju ykJbydyje HErapaHTOBaHU IyT
nokagHux camoymnpasa u All BojBoauHe, U3HOCHIIO je y
nucrtoM nepuony 55,6% B/III-a, mro je 3a 1,5 m.m. mame
HETO y MPETXOIHOj TOANHH.

[TocmarpaHo y arcojayTHUM HM3HOCHMA, JAYT IIEHTpallHE
nprxkase Ha kpajy 2022. usznocwuo je 33,3 mupx eepa (30,1
MiIpn eBpa Ha kpajy 2021), a ayr omnmre apxkase 33,6
mipa espa (30,5 miapa eBpa Ha kpajy 2021).

Bucoko yuemhe myra y crtpaHoj Bamyta on 74,8% Ha
kpajy 2022. ykasyje Ha NPHCYCTBO IEBHU3HOI pPHU3WKA

padmkoH |.4.4. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr ayra

(y %
v \2 \2 v

= N W b O O N ®©® © O
o O O O O O o o o
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v v v v

2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

= [InHapcka KOMMNOHeHTa B [1eBU3HA KOMMOHEHTA

W3Bop: MuHucTapcTBO chmHaHcuja.

(rpaduxonn 1.4.4. u 1.4.5). Y oaHocy Ha mpeTrxoaHy
TOMHY, yuenrhe THHAPCKOT JeJia jaBHOT TyTa CMAmbeHO j€
3a 3,3 ., "Ha 25,2%, nok je ydemrhe myra y eBpuMa
cMmameHo 3a 1,9 .., Ha 55,8%. Yuemhe jaBHor nyra y
aMepuiKKuM Jonapuma rmosehano je y ogHocy Ha 2022. 3a
3,5 .., Ha 14,3%.

VYuenthe myra xoju ce ormtahyje mo (puKCHO] KaMaTHO]
cronu Ha Kpajy 2022. cMambeHO je y OJJHOCY Ha IPETXOAHY
roquHy 3a 4,3 mn. u uszHocwio je 82,3% (I'padukon
1.4.6), mTo u najbe ykasyje Ha Majd PU3HMK O [IPOMEHE
KaMaTHUX CTOTA.

Hpxasa ce y 2022. nemnom 3amykuBana u mpoaajom XoB.
VYuenthe npxaBHux XoB y yKkymHOM jaBHOM ayry
LEHTpaJHEe JApxkaBe u3HOocwio je 53,4% y 2022.
(I'padpuxon 1.4.7).

pacpukoH 1.4.3. KpeTarwe jaBHOr gyra

(y %) (y mnpg EUR)
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= HnBO jaBHOr Ayra (a.c.)
e Yyewwhe ayra onwTe gpxase y BAM-y (n.c.)
Yuewhe ayra ueHtpanHe apxase y BAM-y (n.c.)

W3Bop: MuHmucTapcTBo uHaHcuja.

padmkoH 1.4.5. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOT
payra Ha paH 31. geuem6pa 2022.
(v %)

RSD =EUR
uCHF =USD
SDR ® Ocrane Banyte

W3Bop: MuHucTapcTBo mHaHeuja.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2022,

pachukoH |.4.6. CTpykTypa kamaTHUX cTona
Ha paH 31. geuemb6pa 2022.
(v %)

= dyKCHe KamaTHe cTone
= Bapujabunte kamaTHe cTone

W3Bop: MuHucTapcTBO chrHaHcuja.

padomkoH 1.4.8. CTpykTypa noptdonuja AUHaAPCKUX
ApxaBHMXx XoB npema BnacHUWTBY

(y %)
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" HepeanaeHTu u Pe3ngeHTu

W3asop: HBC, Ha ocHoBy nogaraka LieHTpanHor peructpa 3a geno n
KnupuHr XoB.

Viiora cTpaHMX HHBECTHTOPA Ha TPXKUINTY IpP>KaBHUX
XoB Beoma je Baxkna. Oum cy Ha Kpajy 2022.
yuaectBoBanu ca 50% y moprderpy XoB emuToBaHnx Ha
nomahem n mehyHapomHom Tpxumty (49% Ha Kpajy
2021). Toxom 2022. yuemihe HepesuieHaTa y ACiy
MUHAPCKUX JpkaBHUX XoB cmameHno je 3a 3,9 mu. y
OIHOCY Ha NPETXOAHY TOXMHY W m3HOcwio je 14,1%
(I'padukon 1.4.8). Vuemhe nepesuzenata y XoB y
cTpaHuM Baimytama Tokom 2022. mosehano je 3a 2,4 1.1,
Ha 79% (I'paduxon 1.4.9).

Y  wmapry 2022. nOpBu OyT je  CEMHTOBaHa
JIBaJICCETIICTOTOJMIba p)kaBHA OOBE3HMIIA y €BpHMA.
OBo je oOBe3HHMIIA Hajay)Ke POYHOCTH KOja je mocai
eMHTOBaHa Ha joMaheM TpXKHUIITY, a eMHTOBaHA je IO

PETaTUBHO MOBOJBHO] KaMaTHOj cTomu (2,50%), u To mpe
pacTta TPOIIKOBa 331y’KHBamba y €BPO 3HAKY, JI0 4era je
JIOILITO HAKOH 3a0IITpaBama MoHeTapHe nonutuke Ellb-a.

PemyGnuka Cpbuja je cpeanHoM janyapa 2022. npBu IyT
eMHUTOBalla M JAp)KaBHE OOBE3HHLE paaM H3MHPEHA
obaBe3a mo OoCHOBy obOemtehema 3a Omy3eTy MMOBHHY,
KojuMa Cy perynmcane obaseze PemyOmuke Cpouje y
ckiany ca 3akoHoM o Bpahawmy onxy3eTe HMOBHHE
n obemrehewy.” EmuroBaHe cy 0OBE3HHIIE POYHOCTH
net, geceT ¥ 12 romuMHa y YKymHOM H3HOCY of 69,5
MJIH €Bpa.

¥V 2022. oxprkaHe cy TpH ayKIuje AMPEKTHOM OToA00M.”
V jyHY je IUPEKTHOM IMOTOA00M €MHUTOBaHA OOBE3HHUIIA Y

padumkoH 1.4.7. JaBHM Ayr no ocHoBy uspgatux XoB
(y % bAn-a)
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HwuBo jaBHOr Ayra
u [ipxxaBHe XoB y RSD kop HepeaupeHaTta
= [IpxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTv ko HepeauaeHaTa
u [IpxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTu ko pe3vaeHaTa
[HpxaBHe XoB y RSD kop peangeHata

W3Bop: HBC, Ha ocHoBy nogataka MuHucTapcTBa huHaHcwja.

pacmkoH 1.4.9. CTpykTypa nopTtdonuja apKaBHUX
XoB y cTpaHoj BanyTvM npema BracHULWITBY

(v %)
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" HepesnaeHTU Ha CTPaHOM TPXKULITY
HepeaupeHTv Ha agomahem TpXULITY
B Pe3ngeHTn Ha gomahem TpXULWTY

W3Bop: HBC, Ha ocHoBY nogaraka LieHTpanHor perucTtpa 3a geno v
KNUpUHT XoB.

= ,.Ciyx6enn racauk PC”, 6p. 72/11, 108/13, 142/14, 88/15 — omyka YC, 95/18
u 153/20.

% JTupextHOM MoroxGoM, mporucasHoM YpeaboM o 3MeHaMa i 1onyHama Ypense
0 OIIITHM YCIIOBHMA 32 EMHCH]y U [POjiajy AprkaBHUX XOB Ha MPUMapHOM TPiKH-

wy (,,Cinyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 59/2022), usyserno, Bnana moxke omryuntn
Ja JpKaBHE XapTHje Npoia KBaIU()HKOBAHUM MHBECTUTOPHMA JoMahuM niu
CTpaHUM, Y 3€MJbU WJIM UHOCTPAHCTBY.
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eBpHMa POYHOCTH O 53 Hemesbe, Koja je mpojara y
HOMUHAITHO] BpeOHOCTH of 350 MITH eBpa, 1Mo KyIIOHCKO]
cromu ox 2,4%, a Koja je IpPeBPEeMEHO OTKYIIJbeHA KpajeM
janyapa 2023. YV aBrycty cy IUPEKTHOM II0r0J00M
E€MHTOBaHE JIBE aMOPTH3aIMOHE JApkaBHe X0B y eBpuma,
TPOTOAMIIHA C KYIOHCKOM CTONOM IECTOMECEYHH
EURIBOR + 3,75 1.11. ¥ 4€TBOPOTO/IHIIIEbA TI0 KYIIOHCKO]
cromnu mecromeceynu EURIBOR + 3,95 ..

Y 2022. uHmje Owio emucHja €BpOOOBE3HMIA Ha
MehyHapomHOM TpXKHINTY, JOK je y janyapy 2023.
Penyonuka CpbOuja Ha MehyHapomHoM (uHAHCH]CKOM
TPXKHUIITY peaju30Baja JBE €MHCHje eBPOOOBE3HHLA Y
espuMa (dual-tranche). W3nate cy eBpoOoOBE3HHIIE
POYHOCTH IET M JeCeT TOAWHA, Y YKYIIHOM H3HOCY Of
1,75 mupn nmonapa, y3 mpeko IIecT myTa Behy Tpaxmy
uHBectuTopa (mpexo 11 mupa momapa). EBpooOBe3HumIa
POYHOCTH TET TOAMHA EMHTOBaHA je y3 KyIOHCKY CTOITY
o011 6,25%, oK je eBpoOOBE3HHIIA POYHOCTH JIECET TOInHa
€MHTOBaHa y3 KyMoOHCKy crtomy ox 6,50%. Paanm
e(HKacHOT yIpaBJbarba jaBHHM JIyT'OM, HCTOBPEMEHO CY
3aKJbyUYCHE U XCLIUHT TPaHCaKIHje, Tj. 00aBe3e 10 OCHOBY
eMHUCHje JIOIapCKUX €BpOOOBE3HMLA OJaMax Cy
KOHBEpTOBaHE y o0aBe3e y eBpuMa. Tume je, mopen
CMamemha H3JI0KCHOCTH IEBH3HOM PH3HMKY KpeTama
Jonapa Impema eBpY, CMameH W TPOIIAK 3a1y)KHBamba
Pemry6mmuke Cpbwuje.

O mnoszutuBHOj nepuenuuju CpOuje Kao MHBECTHUIHOHE
JICCTUHALM]e TOBOPH U O4yBaH KpeauTHH pejTHHT Cpouje
Ha KOpaKk 10 WHBECTUIHOHOI, YIPKOC H3PAKECHUM
HEU3BeCcHOCTUMA W3 Mel)yHapomHOT OKpyxema. PejTiHr
arennwja Fitch Ratings y ¢pedpyapy u aBrycty 2022, kao
u y ¢edpyapy 2023, 3ampkana je KPEAUTHH PEjTHUHT
Cp6Ouje Ha HuBOy BB+ (Ha KOpak 0oJ HHBECTHLMOHOT), Y3
crabunne w3rnene. Pejtunr arenuuja Standard & Poor'’s
y jyry 2022. moTBpauia je KkpeautHu pejtuar Cpbuje 3a
IYTOPOYHO 3aay’KUBame y ToMahoj U CTpaHO] BaJyTH Ha
HUBOYy 0 bb+, oK je mpoMeHuIa u3riee ¢ MO3UTUBHUX
Ha craOwiHe, a y JeneMOpy je 3ajapkajia KpeIuTHH
pejTuHT Ha HUBOY off Bb+, y3 cTabmine usmiene. Y ceoMm
u3BemTajy u3 anpwia 2023. arenuuja Standard & Poor's
moceOHO je MCTakya TOKa3aHH KPeAHOMIUTET EKOHOMCKE
MOJIUTHKE, TOBOJPHE IIEPCHEKTHBE JYTrOPOYHOI pPacTa
CpOwuje, QuckamHy IUCHUIUIMHY, cCMameHe noTpede 3a
¢uHaHCHpameM H omnaaajyhy mnyramy jaBHOT jayra.
HaBonu ce u Bucok npunus CIIH1, xoju je umMao 3HadajHy
YJIOTY Uy IIPOIIMPEHY W3BO3HUX KalalUTeTa U lHXOBOM
Behem cTeneny auBepcuduKaIije, Kao U pacTy JeBH3HIX

pe3epBH 3eMJbe, 3a KOje Ce olemyje na he OuTh Ha
aJICKBaTHOM HHBOY U y CpeAmeM poky. Y 2022. arennmja
Moody's Investors Service HUje 00jaBJbHBaJIa CAOIITCHA
y BE3M C KpeANTHUM pejTuHroM Penyonmke Cpouje.

1.4.3. CnosbHu ayr

N3bmjame cykoba y VYKpajuHH W €HEpreTcka Kpus3a 3a
MOCJISHIY Cy MMaJH ¥ MOTOPILIAkhe OJHOCA pa3MEHe 3a
BeliMHY €BpOICKHX 3eMa/ba Koje Cy HETO YBO3HHIIM
eneprenara. Jlomahu neduuur texyher padyHa miaTHor
ounanca y 2022. usnocuo je 4,1 mupxa espa, win 6,9%
BAIl-a, mto je 3a 1,9 mupa eBpa Bumie Hero y 2021.
(I';acpuxon 1.4.10).

Oxo TIONOBHHE YKyIHE BpeIHOCTH neduiura Tekyher
padyHa OCTBAapeHO je y IpBa YeTHPU Mecella FOAUHE, Kao
NOCJIe/IMIa BHUCOKUX YBO3HHX IleHa eHepreHara. Mmak,
MIOBOJbHHjA KpeTara 10 OCHOBY IIeHa GHepreHara I04eB
oI Maja, y3 pacT cypummTa y pasMeHH yciyra ca
WHOCTPAHCTBOM U PAacT Cy(QUUHUTa CeKYHIApPHOT JOXOTKa,
yonaxkunu cy pact aepunnta tekyher padyna.

Haxkon omopaska criosbHOTproBuHcke pasmene y 2021. ox
rmocjennna NaHAEeMHje BHpyca KopoHa, y 2022. je
HacTaBJbCH BeH CHaXKaH Hajpehn
CIIOJBHOTPTOBUHCKM TapTHep u 'y 2022. Oune cy 3emibe
EV, Ha koje ce omHocmiio 64,1% ykymHor u3Bo3a u 54,9%
YKYITHOT yBO3a. 3axBaJby]jylin MPOU3BOIHOj U reorpadckoj
pacrnpocTpambeHOCTH U
WHBECTHIIN]aMa, U3B03 pobe u ycimyra y 2022. mopacTao je

pacr.

W3BO3HO  OPHjCHTHUCAHUM

padukoH 1.4.10. BunaHc Tekyhux TpaHcakumja*
(v % BAMn-a)

\" v [\ |\ v v v
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* MNokpeTHe cyme 3a nocrieaHa 4eTpy TpoMeceyja.
W3Bop: HEC.
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

pachukoH 1.4.11. U3BO3 1 yBO3 Cpbuje*
(y % bAn-a)
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* MNokpeTHe cyme 3a nocnefwa 4YeTMpu Tpomecedja.
Wasop: HBC.

padmkoH 1.4.12. duHaHcupawe aedmumta 6unaHca
Tekyhux TpaHcakumja COU

(y % BAM-a)
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2017
2018
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e [lechUMT GUNaHca Tekyhux TpaHcakumja
e HeTO CTpaHe ANPEKTHE NHBECTULVje

W3sop: HBC.

3a 1,9%. Hajsehn ymeo y wm3Bo3y y 2022, mpema
oncenuMa CranpapaHe MehyHaponHe TproBUHCKe
kiacuukanmje, uMaje Ccy eJIeKTpUYHE MalluHe,
amaparu u ypehaju (11,4%).” Pact u3Bo3a pode BoheH je
CHOXHUM pacTOM H3BO3a MpepaluBaduke WHIyCTpHUje U
pyrapcTBa, IITO NPEJCTaB/ba HACTAaBaK IOBOJEHUX
TpengoBa u3 2021, ok je pacT M3BO3a yciyra BoheH
n3Bo3oM Typuctuukux u UKT ycmyra.

VYB03 pobe m yciyra je Ha HHBOy roanue mosehan 3a
34,7% (I'padukon 1.4.11). Hajsehu nonpunoc norexao je
O]l pacTa yBO3a CpecTaBa 3a PEHpOAYKIH]jyY, IIpe CBEra
Beher yBo3a eHepreHara, Koju je 300r BHIIMX IieHa
HaTHUX JlepuBara W raca M. Iopacrao 3a 3,9 mipa
eBpa. Y 2022. mopacTao je yBO3 KalHuTajlHe OlpeMe, Kao
1 pobe 3a MOTPOIIkY, TOK je PacT yBo3a yciyra BoheH
TPaHCIIOPTHUM M TYPUCTHYKUM yCIyrama.

Ocmy roauny 3apenom, nepunut Tekyher padyna 6uo je
y nornynoctu nokpusen CAU (moxpuhe ox 104,0% Ha
kpajy 2022), mro IONPUHOCH U OIPKHUBOCTH EKCTEPHE
mo3utmje 3emibe (I'padpuxon 1.4.12).

VYxynan npuus CIAU y Cpbujy y 2022. nocturao je 4,4
wipa eBpa (4,3 mupa eBpa y HETO u3pasy), IITO je
HajBehu 3abenexen romummu npuiuB CIU orkax ce
npare noganu (ox 1997). Hero mpunmus CAU y 2022.
BumM je 3a 17,7% Hero mpeTxoqHe TONWHE, a FHIXOBO
yuenthe y B/I1-y usnocu 7,1%. Ynarama cy u najee Omia
IIUPOKO TMPOjEeKTHO pacHpoCTpameHa U MPETEIKHO
yCMepeHa Y H3BO3HO OpHjeHTHCaHe cekrope. Hajsuiie
yJaarama OuIIo je yCMepeHo y npepaljuBadky HHAYCTPH]Y,

7 https://www.mfin.gov.rs/aktivnosti/bilten-javnih-finansija-za-mesec-decembar-
2022

padmkoH 1.4.13. AuHamuka cnorsHor ayra
(y mnpa EUR) (y % BAM-a*)
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Em—YKyMHO CMOJSbHU Ayr (Nn.C.)
Yyewhe cnoreHor ayra y BAM-y (a.c.)

* MNokpeTHe cyMe 3a nocneaxa YeTvpu Tpomeceyja.
W3Bop: HEC.

3a KojoM ciene rpaleBuHapcTBO, caobpahaj u pyaapcTBo.
Cextopu mpepahuBauke wuHAycTpuje ¢ HajBehum
npuauBoM CJIM Gemeske cHa)kaH pacT 3allOCIEHOCTH,
mpom3Bogme W uwi3Bo3a. CIAU cy reorpadceku
pacupoctpamene, ¢ pactryhum ydemhem 3emaiba u3
asujcko-naruduukor peruona mopen EY. Ouekyje ce na
he neto npunue C/IU 1 y HapenHOM neprojy HaCTaBUTH
Jla y TOTIYHOCTH MOKpuBa aeduuut Texyher padyHa,
mTo he JONpUHETH eKCTEPHO] ONPKUBOCTH.

CrioseHE IyT je Ha Kkpajy 2022. uznocuo 41,9 mippa espa,
wm 69,4% B/lI1-a. YV oanocy Ha kpaj 2021, ykymnHu
crioJbHU IyT je mosehaH 3a oko 5,4 Mipa eBpa, JOK je
wmeropo yuemhe y BJIl-y mosehanmo 3a 1,0 m.um.
(I'paduxon 1.4.13).
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Meljynapodro u domahe okpyxcerve

padpukoH 1.4.14. CnorsHu Ayr No KOpUCHULMMA

(v %)
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W3Bop: HBC.

pacukoH 1.4.16. CnorbHM Ayr no npeocrTanom
pocnehy
(v %)
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= KpaTKopouHu ayr
WsBop: HBC.

H [lyropoyHu ayr

'padukoH 1.4.15. CnosreHM Ayr No OpUrMHanNHoj
poyHOCTH
(y %)
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= KpaTKopoyHu ayr

W3sop: HBC.

u [lyropoyHm ayr

padhukoH 1.4.17. CTpykTypa cnorbHOr gyra
npema BpCTU KaMaTHe cTone Ha AaH

31. peuembpa 2022.

(y %)

55,3

B dyKCHe KamaTHe cTone
“ BapujabunHe kamaTtHe ctone
Bes kamate

Wasop: HBC.

PacT criospHOT jiyra pe3yirar je 3a1yKUBamba U jaBHOT U
npuBaTHOr cekTopa. CIOJ/BHH JyI jaBHOI CEKTOpa Ha
kpajy 2022. mosehao ce 3a 3,0 mupm espa. Hyr
npuBaTHOT cekropa y 2022. mosehao ce 3a 2,4 mipn
eBpa, o1 uera cy Oanke cBoj ayr mosehaine 3a 0,3 mipa
espa (I'padukon 1.4.14).

Pusuk pedunaHcupama CIOJGHOT Jyra PpelaTuBHO je
HU3aK, Oymyhw ma je podHa CTpyKTypa CIIOJBHOT ayTa
MOBOJbHA. Ydemlie CHOJBHOT Jyra ca OPUTHHAHOM H
MPEOCTAIOM POYHOIINY y>KOM OJf TOAMHY JIaHa HaJla3H ce
Ha BHCOKOM HHMBOY U Ha Kpajy 2022. uzHocwio je 94,3%
(I'paduxon 1.4.15) onnocuno 82,5% (I'paduxon 1.4.16).
VYuenthe criospHOr ayra koju ce uciviahyje 1o (ukcHoj
KaMaTHO] CTONM CMarmkeHO je 3a 6,3 ILI. y OZHOCY Ha
MPETXOIHY TOAWHY, alli je M Jajbe TOBOJEHO W M3HOCH
55,3% (I'paduxon 1.4.17). Yuenrhe crioJbHOT Iyra KOju ce
ucruialiyje mo BapujaOwiHO] kamarHOj cromu (42,4%)
OPETEXKHO je KOHIIEHTPUCAHO Yy OaHKapCKOM CEKTOpPY

(87,3%). EdexrrBHA KaMaTHA CTONA je PEJIATUBHO HUCKA
¥ CTabmiHa y IyroM IEepHOMy, Tpe cBera 300T 3HATHOT
yuemtha kpenuta MehyHapomHux — (UHAHCHjCKHUX
WHCTHUTYIMja Y YKYITHOM CIIOJEHOM JYTY.

L.5. Cextop npuBpene

Me. pacm Kpeoumuparea npuepeoe ycnopuo je y opyzoj
nonoeunu 2022, a cmandapou no Kojuma cy oOanxe
0000pasane Kpedume ceKmopy npuepeoe noouwimpenu
cy. Ynpkoc
noowimpagara MOHEMAPHUX RNOAUMUKA 600ehux

n()(;ehmby Kamamnunux cmona ycne()

yenmpannux 6anaxka u Hapoone o6anke Cpouje,
yuewhe cekmopa
npuepeoe mokom 2022. dooammno je cmareno, Ha Hoeu

npobiemamuynux  Kpeouma
Hajuuxcu nueo. U y moxy 2022. zooune, Hapoona
oanxa Cpouje je MH0200pojHUM Mepama nooprcasana
cexmop npuspeoe.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2022,

I'pacukoH 1.5.1. KpeauTHa akTMBHOCT NnpuBpege*
(mr. cTone pacta, y %)

30

10 / “J\/\‘ /\
0 \J'\\,\'\‘ W"/A v \/
V4

-20
126126126126126126126126126126126126 126 12
2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

e [lOMah¥ KpEAUTN
CnorbHu ayr
YKyNHW KpeauTu npuspean

* NckrbyyeH edekaT NpoOMeHe AeBU3HOT Kypca.
W3eop: HBC.

padcpukoH 1.5.3. UHAEKE nHAYyCcTpUjcke Npon3BopHe*
(vHpekc, 2021 = 100)
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e |/\H[1yCTPWjCKa NPON3BOAHA
Pynapcteo

MpepahuBayka nHaycTpuja
e EleKTPUYHA eHeprija, rac, napa, knuMmatusauuja

* [lece3oHupaHu nogauu.
Wasop: HBC.

VY ckiagy ca 3a0IITpaBambeM MOHETAPHUX yCJIoBa, OaHkKe
cy TokoM 2022. moomTpwie cTaHzapAe Mo KojuMma cy
ofgoOpaBasie KpeauTe cexkropy mpuspene. Haxon
JMHAMHYHHX, JBOLU(PEHUX CTOMA MI. pacta KpeIuTHE
aKTUBHOCTH Y MpPBOj IIOJIOBUHM TOJMHE, MIL. pacT
KpEeOUTHpama CEKTOpa IMPHBPENE y APYroj IOJOBHHH
2022. ycmopuo je. [lomahm kpemutn mpupenm,” 06e3
edexra npomene Kypca,” y 2022. nosehanu cy 3a 7,1%
(I'pacdhukon 1.5.1). Pact nomahux kpeaura npuspenu, y3
nosehame CIOJBHOr Jyra IPUBpEne, Pe3ylaTHpao je
pacToM YKYITHOT Iyra IIPUBPEAE y OJHOCY Ha MPETXOAHY
ronuHy. PacT yKymHUX KpeanTa TpHUBPEIH, KOjH
YKJbYydyjy M CIOJBHHM JYyT, 1O HCKJbYydewmy edexra

padomkoH 1.5.2. CTpyKkTypa noTpaxusawa 6aHaka on
npuBpeae No CeKTOPCKOj AenaTHOCTH
(y mnpa RSD)
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u CHabpeBatse en. eHeprujoM, racom, napom v knumaTumsaumja
u Caobpahaj 1 cknagui., ycr. cMeLuTaja u ucxpaHe, UHGop. 1 KoMyHuKauuja
= O6pasoBarse, 34paBCTBO U coLujanHa 3alTuta
¥ HeKpeTHUHe, Hay4He W yCn. AenaT., yMeTHOCT, 3abaBa 1 pekpeauja
TproBrHa Ha BEMMKO 1 Ha Maro, NonpaBka MOTOPHKX BO3UNa 1 MOToLMKana
H [pafjeBuHapcTBO
PynapctBo, npepahuBayka nHayctpuja, Bogonpvepeaa
Morbonpuepeaa, LWymapcTso, pubapcTso
= OcTano

WN3Bop: HBC.

* Cexrop mpuBpe/e 00yXBaTa jaBHH HE(pUHAHCH]CKU CEKTOD, TIPHBPEHA IPYIITBA
1 He()MHAHCHjCKU CEKTOp Yy CTeuajy.

JIeBU3HOT Kypca, y 2022. nznocuo je 11,5%. Criossau nyr
npexnyseha y 2022. 3abenexuo je moehame ox 15,8%
(I'paduxon 1.5.1).

[TocmaTpaHO TpeMa CEKTOPCKOj CTPYKTYpH IpUBpeEne
(I'paduxon 1.5.2), Ha kpajy 2022. ronuHe HajBehn yaeo y
MOTpaXkuBambuMa OaHaka OJf NMPUBpPEAE OJHOCHO Ce Ha
MOTpaKMBamka O] CEeKTopa pynapcTsa, IpepahuBadke
HHAYCTPHje W BOIONPHBPEAE y M3HOCY o 467,5 mupn
nuHapa (27,9% yKymHUX TOTpaXKHMBama O] CEKTopa
NPUBpEIE), 3aTHM Ha IIOTPAKNUBAba O]l CEKTOPa TPTOBHHE
Ha BEJIMKO M HA Majo, MONpPaBKE MOTOPHUX BO3WJIA U
MOTOIMKaja y u3Hocy o 385,5 mupa nunapa (23,0%
YKYIHHUX MTOTPaXXMBarbha 0] CEKTOpa MpHUBpeEJIe), Kao U Ha
cekTop caobpahaja U ckIaquIITEHa, YCIyra CMEIlTaja 1
nucxpane, uHGOpMHUCaka W KOMYHHKAIMja y M3HOCY Of
219,9 mapn munapa (13,1% ykynHHX TOTpakuBama O
CEeKTOpa IPHUBPEEL).

VYKyInHa moTpakuBama 0aHaka oJf CEKTopa MpUBpEae Ha
Kpajy neremopa 2022. roqune nosehaHa cy HOMHHAIHO
3a 6,8% y onHocy Ha uctu nepuof 2021. rogune, yemy je
HajBHIIE JONMPHUHEO PAcT MOTPaXHWBama OJf CEKTOpa 3a
cHa0/eBabe EIEKTPUYHOM EHEPrhjoM, TacoM, MapoM |
KIIMMaTu3anjoM 3a 94,7 Mipa 1uHapa y ofHOCY Ha Kpaj
MPETXO/IHE TOAWHE, Kao W OJ CEeKTopa pyaapcTBa,
npepahuBavuke HHIYCTPHjE U BOIOIPHUBpEe 3a 56,9 Mip
nuHapa. C gpyre cTpaHe, HajBHIIE Cy CMameHa
moTpakuBama OaHaka ox cexTopa caobOpahaja u
CKIQAMIITEeHa, yclIyra CMemTaja M
nH}opMICama U KOMyHHKanuja (3a 36,8 mupx anHapa) u

HCXpaHe,

* OBpadyHaTO M0 Kypcy JIMHapa mpema eBpy, IIBajiiapckoM (paHKy U Joiapy Ha
nas 31. okrobpa 2022. (mporpaMcKn Kypc Koju ce KOPHUCTH 3a ToTpede npahema
cTeH10aj apamwkmana ¢ MM®-om), ipu uemy je y3eTa y 003up BalyTHa CTPYKTypa
TIOTpakuBarba 110 OCHOBY KpeJuTa.
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Melyynapoodro u domakie oxpydicerve

OJl CeKTOpa TPrOBHHE Ha BEJIMKO U Ha Majo, MOIpPaBKe
MOTOpPHHX BO3MJIa M MOTOIMKana (3a 17,8 mupa nuHapa).

VYenen moBehanor yBo3a eHepreHara y TOKY HpPBOT
TpoMmeceuja 2022, mopacia je 3aayKeHOCT mpemyseha y
oOmacth eHepreTuke. Y TOM TIEpUOJY CEKTOp 3a
CHa0/IeBabe ENEKTPUIHOM EHEPTHjoM, TacoM, MapoM M
KIIMMaTU3aIijoM 3a0eexuo je Mr. pact ox 103,2 mupn
JIMHApa, IITO je TOTPUHEIO 1a Ha Kpajy 2022. oBaj cekTop
3abenexu HajBehm Mr. pact morpaxuBama ox 135,1%
KaJia ce mocMarpa o CeKTopuMa IPUBPEIHE JIEJIaTHOCTH.

Pact 3agyxunBama cekTopa pyaapcTsa M mpepaluBauke
uHAycTpuje mpaheH je Mr. moBehameM HHIYCTpPHjCKE
MPOU3BOAKE y 0BUM cekropuma y 2022. 3a 22,5% u
1,5%, pecrieKTUBHO.

Kao u y mperxogHOM mepHody, IOMHUHAHTAH YIEO Y
KpEeAUTHPamy IPHUBPEAE OJHOCHO Ce Ha Kpemure 3a
JUKBUIHOCT M oOpTHa cpenctBa (47,3%), demy cy
JONPUHENIN KPEAMTH W3 TrapaHTHuX Inema. Kpexutu ca
OBOM HaMEHOM OCTBapWIM Cy U HajBehW MI. HOMUHAIIHU
pact on 64,4 mnpa muHapa (9,3%). 3a wuMma cuene
MHBECTULMOHN KpeOuTH ca ydemheM y yKyIHHM
kpenutuma npuspean ox 40,5%, xoju cy Tokom 2022.
moBehanwm 3a 24,5 mnpx nuHapa (3,9%).

Pesynrarn AHKeTe O KpEIUTHOj aKTHMBHOCTH OaHaka™
nokasyjy na cy Oanke TokoMm 2022. HacraBuie c
MOOMITPABAkEM CTaHJApAa IO KOjuMa cy omobOpaBaie
Kpenute mpuBpean. Ha moomrpaBame crTaHmapaa
OZIpa3WiIi Cy C€ pacT TPOLIKOBa (UHAHCHpama H
noBehana aBep3Wja mnpema pH3UKY Yy YyCIOBUMa
HEHM3BECHOCTH Y IOIVIEAY OIIIITE EKOHOMCKE CHUTyaluje,
Kao Hu HpO6J’[eMaTI/I‘-IHa InmoTpaxxnBamka W KBAJUTET
3axTeBaHOI' Kojarepana. [loomrpaBame craHgapia ce y
Behoj Mepu OTHOCHIIO Ha IEBU3HO MHIEKCHpaHe HETO Ha
JMHAPCKe [MocmaTpano 1o
nipeny3eha, ko Benmukux npemyseha KpeAnTHN cTaHaapIu
BUIIE Cy MOONITPEHU HEro KOJA MalMX M CPEIBbUX
npeayseha. [ToomTpaBame yciioBa oo0paBama Kpenura
OIHOCWJIO CE M Ha IICHOBHE YCIIOBE KpeauTa, M Ha
HELCHOBHE yCJIOBE — ITOOIITPEHH CY 3aXTEBU Y IOIVIETY
KoJatepana, a CMambeHH MaKCHMallaH M3HOC KpEAuTa H

KpeauTte. BCIIMYHMHN

MaKCUMaJIHA POYHOCT KpeauTa.

Kpeautn omobpenu Mukpompenysehnma, manum u
cpemmuM npeny3ehuma Ha xpajy 2022. ToamHE YMHHIN

cy 60,6% yKymHHUX KpenuTa CEKTopa IpHUBpEae.

* W3Bemtaj 0 pesyaTaTHMa aHKeTe O KPEIUTHO] aKTHBHOCTH OaHaka,
https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/publikacije-i-istrazivanja/anketa-
kreditna-aktivnost/.

[TocmaTpano Ha ML nopehan je o0um
KpenuTHpama Manmux u cpenmux npexyseha (0,2% u
2,2%, pecmeKTHBHO), MOK je Kox MHuKporpenyseha
3a0enekeHo cMmameme on 17,6%. Kpemutn omoOpeHu
BenukuM Tnpenysehuma umnmnmm cy 39,4% ykymHux
Kpeaura o00peHHX MPUBPEIH U 320€JIeKUIIN Cy MI. PacT

o1 26,0%.

HUBOY,

[Tocmarpano Kpajy 2022.
npeoBnagaBaia Cy AyropovyHa IMOTpakuBama. Yuemihe
JYTOPOYHUX KPEmUTa Y YKYITHUM KPEIUTHMA [IPUBPEIH Y
nerem6py je msnocwino 81,7%, mTo yKasyje Ha HHU3aK

npemMa po4YHOCTH, Ha

pu3uK ox1 pepuHaHCHpama ceKkTopa npuspezae. To ygenrhe
je3a 3,5 m.m. mame Hero y 202 1. romuHmM.

VYenen mocneha kpemuta M3 rapaHTHUX LIeMa, KOJH Cy
MIPETEeNKHO 0100paBaHy y AMHAPHMA, Y TOKY 2022. cMameH
je cTereH JMHapuU3alyje riacMana cexropa npuspene. Ha
kpajy 2022. ydemhe AWMHAPCKUX TOTpakMBama y
YKYITHUM [OTpaKHBambuMa OaHaka o] HpUBpele
nzHocwio je 19,4%, mrro je 3a 4,6 1.11. Mame HEero Ha Kpajy
2021. romqune (I'paduxon 1.5.4). Yuemthe norpaxuBama y
espuma mnosehano je 3a 4,7 m.m., 1ok je ydwemhe
NOTPaXKMBawka y J0JapuMa, Kao M MOTPaXHUBama Y
IIBajIAapCKUM (ppaHIMMa, OCTAJI0 TOTOBO HEMPOMEHEHO.
Kako Ou ce cMmamMiIa H3JIOKEHOCT CEKTopa IpUBpee
BaJyTHOM pu3uKy, Hapogna Oanka CpOuje aKTHBHO
MIPOMOBHIIE YIMOTPeOy HWHCTpyMEHATa 3allTHTE Of
JICBU3HOT PHU3MKA, Yy HACTOjalby Ja CE yMamU PHU3UK
[IPOMEHEe JEBU3HOI Kypca W Ha Taj] HA4YMH JIONPHUHECE

jagamy ¢uHaHCHjcke cTaOMIHOCTH. WHCTpyMEHTH

padmkoH 1.5.4. BanyTHa cTpyKTypa noTpaxusawa
pomahux 6aHaka o npuBpeae

(y %)
100 100
—-—
80 90

60 80

40 70

20 60

50
126126126126126126126126126126126 126 126 12
2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

OcrTane Ban. 3awTute (n.c.)
CHF (n.c.)
mmm— RSD (n.c.)
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* ¥YAeo AeBU3HKX U AEBU3HO MHAEKCUPaHKX KpeauTa y YKynHOM Jyry.
W3Bop: HEC.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

padhukoH 1.5.5. CekTopcka cTpykTypa yyewha
npoGnemaTMqHMx KpeauTa y YKynHUM Kpegutuma
npuBpeaHUM ApyLlITBUMA

(y %)
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2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.
e Py napcTBo, NpepahuBayka uHAycTpuja, Bogonpuepesa
TprosuHa
[paheBuHapcTBo

e HeKpET., HAYYHE U yCN. AenaT., yMeTHOCT, 3abaBa u pekpeauuja
Morsonpuepena, WwymapcTeo, pubapcTeo

Caobpahaj u TenekomyHukamje

YKynHo

W3sop: HBC.

pacukoH 1.5.6. BanyTHa cTpykTypa npo6nemMaTuyHux
KpeAuTa NpUBpeAHUX ApyliTaBa

(y mnpa RSD) (y %)
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e—Y/yellihe NpobnemaTny. kpea. y RSD y ykyn. kpea. y RSD (a.c.)

W3Bop: HBC.

3aIITHUTE OJ] ACBH3HOT PU3HKA KOjH C€ Hy[e Ha TPXKHUIITY
jecy TepMHHCKH YToBOpH (HIeBU3HH (opBapan),
TEpPMHHCKa KyNOBHHA JIeBH3a C TMOKpuheM (MOKpUBEHH
(dopBapay) 1 BaJyTHU CBOIIOBH.

3abenexeno ydvemhe mnpoOIeMaTHYHUX KpeauTa y
YKYIMHHM KpEeJUTHMa TPHUBPEIHNX JAPYIITaBa W jaBHOT
He(uHaHCHjcKOr cekTopa on 2,1% Ha kpajy 2022.
TOJIMHE, Y YCJIOBUMA MTPUCYTHUX T'€ONOIUTHYKUX PU3HKa,
nopacta MHQIAIMjE W TMOOIITPEHHX Mepa MOHETapHe
MOJIUTUKE, MPEACTaB/ba jOII jeAHY IMOTBPAY Yycrexa
CHUCTEMCKOT TPUCTyIA pellaBamy MNpoOIeMaTHIHUX
kpeauta. On nmomomema CrTpaTerHje 3a pelraBarmbe
npobnemarnaHux Kpeauta 2015. romuue, ydemrhe
poOJIeMaTHYHUX KPEAHUTa OBHX CEKTOpa CMAabECHO je 3a
22,3 n.n. CMameme BpeAHOCTH TOCMATPAHOT NoKa3aresba
y 2022. ox 0,8 m.m. y ofgHOCY Ha MPETXOAHY TOIWHY
yKa3yje Ha TO Jla pacT KaMaTHUX CTOIA HHUje MOTOpIIao
CIOCOOHOCT TIPUBpE/E 1a CepBHCHpa CBOje obaBe3e Io
OCHOBY Kpenuta. Takohe, unmeHnma aa je oo yuemrhe 3a
1,1 mn. wucnox HHUBOa 3alelie)KEHOTI Ipe MaHIEMHU]e
BUpyca KOpPOHA yKa3yje Ha TO Ja Cy NpaBOBpEMEHE H
anekBarHe Mepe Hapomue Oanke CpOuje 3a Bpeme
maHaemMuje cupedmie Behn HeratuBaH edexar 1mo ceKTop
TIpUBpene, a TUME | 10 (PMHAHCH]CKY CTaOMITHOCT.

Yyemthe mnpobireMaTHYHUX KpeauTa y YKYHHHM
KpenutuMa y Toky 2022. roguHe CMambeHO je U Y CEKTOpY
MPUBPEAHUX JPYyIITaBa W KOJ jaBHOT He(UHAHCH]CKOT
cekTopa. Yuenrhe mpoOIeMaTHIHUX KPEAUTa Y YKYITHUM
KpeIuTHMa TNPUBPEAHUX JPYLITaBa CMameHO je Y
nmopehemy ¢ kpajem 2021. 3a 0,7 m.m., Ha 2,3% Ha Kpajy
2022, a ywemhe mnpoOneMaTHYHUX KpeIuTa jaBHOT
HeuHaHCHjcKOr cekTopa 3a 1,1 m.i., Ha 0,8%.

VYKyITHO mOcMarpaHo, Ha HUBOY CEKTOpa MPHBPETHHUX
IpyIITaBa ¥ jaBHOT HE(PUHAHCH]CKOT CEKTOpa MT.
cMamery ydemha mpoOremaTtHyHux kpemura y 2022.
JIOTIPUHENIO jé W CMamemhe HHMBOA NPOOIeMaTHYHUX
kpemuta on 9,4 Mapa nuMHapa, Kao U pacT YKYIHUX
Kpenuta cextopa npuspene 3a 109,9 mupn aunapa. Huso
npobiaemMaTnyHUX Kpenuta y 2022. cMameH je Y CBUM
JITIaTHOCTHMA CEKTOpa MPUBPEZE, a HAJjBUIIE Y CEKTOPY
pyZnapcTBa, npepaljuBauke WHIYCTpHje u
BOJIOCHaO/IeBama — 3a 3,2 mMipa nuHapa (naj ydyentha ox
1,1 mmn., Ha 2,2%), ka0 U y cekropy caobpahaja u
CKJQJMIITEHa,  ycayra
nHpopMHCaka W KOMYHHKaIja — 3a 2,9 miupa nuHapa
(man yuemrha on 0,9 .., Ha 2,5%).

cMeriTaja M HMCXpaHe,

On aBrycra 2015. rogure, xana je ycBojeHa Ctpateruja
3a pemraBame INpoOJIEMaTHYHUX KpeauTa, ydemhe
MpoOJeMaTHYHUX KpeauTa y YKYyIHHM KpeluTuma
npuBpeanum apymreuma (I'paduxon 1.5.5) HajBume je
CMamkEeHO y ceKkTopuMa TpaheBuHapcTBa (3a 44,6 m.n.) u
HEKpPEeTHHHA, HAyYHUX MW YCIYXHHX JeJIaTHOCTH,
YMETHOCTH, 3a0aBe U pekpeanwje (3a 34,8 m.i.).

[ocmarpano mo BamyTHOj cTpykrypu (I'padukon 1.5.6),
yuemthe mpoOieMaTHYHUX — KpeauTa MPUBPEIHUX
JpylLITaBa y JIeBU3HOM 3HaKy Ha Kpajy 2022. U3HOCHIIO je
2,1%, urro mpeacTaBiba MI. cMamee of 0,8 m.i. Yuernthe
npoOJieMaTHYHUX KpeAuTa y AWHapuMa Ha kpajy 2022.
n3Hocwio je 3,3% u cmameHo je 3a 0,1 m.m.

Toxom 2022. rogmHe OaHke Cy otmucaie 6,7 MIpQ
JMHapa, a JIMIUMa BaH OaHKapcKor ceKTopa mnponaie 3,1
MIpJ JAWHApa MNpoOJIEMAaTHYHHUX KPEAHWTa CEeKTopa
IIPUBpEIE.
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padukoH 1.5.7. Kpetawbe kamaTHUX cTona Ha
KpeAuTe U Aeno3uTte npuBpeAe — HOBOOA0GpPEHU
nocnosun

(npoceyHe noHaepucaHe BPeOHOCTM, Ha rod. HUBOY, Y %)

20
18
16
14
12 45
10
8

6
4
2 Soawe
0
126126126126126126126126 126126 126 126 12
2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

o= e «» o [leno3nTtn (RSD)

KpeanTn (RSD)

Aenoantun (EUR v nkpekcmpanun y EUR)
—— KpeanTn (EUR 1 nHaekcupann y EUR)

WNsBop: HBC.

padmkoH 1.5.8. KpeTame HMBOa noTpaxusakba Kpo3
NPVUHYAHY HannaTy no npuopuTeTMma
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W3Bop: HBC.

Toxom 2022. rommHe moBehaHWM Cy TPOIIKOBH
3amyxuBama cextopa mpuspene (I'papukon 1.5.7). Axo
IIOCMaTpaMoO TPOIIKOBE 3aqyXKHBama y JUHAPHMA, Yy
neremMOpy 2022, mpocedHa MOHJEpUcaHa KaMaTHa CTOIa
Ha HOBOOIOOPEHE MMHAPCKE KpeauTe u3Hocuia je 5,86%
u nosehana je 3a 2,88 m.m. y omHocy Ha geuemdap 2021.
[ToBehana je u mpoceyHa MOHJAEpHCaHa KaMaTHA CTOMA Ha
HOBOOJIOOpEHE KpPEIUTe Y €BpHMa M JMHAPCKE KPEAUTE
WHJIEKCHUpaHe y €BpHMa, Koja je y nenemoOpy 2022.
wzHocwna 5,01% (2,59 mn.m. Bumme Hero y nerneMopy
2021). Kamarna cToma Ha Opou€HE JUHAPCKE JETO3UTE
cekxTopa npuspese mosehana je 3a 4,59 m.o. mr., Ha 6,32%
y nerem6Opy 2022, Mok je KamaTHa CTOIa Ha JIETIO3HUTE Y
eBpruMa MT. moBehana 3a 1,51 1., Ha 2,00%.

Ha xpajy 2022. ouno je 6iaokupano 43.760 mpuBpemHIX
cyojekara (I'padukon 1.5.8), mto je 3a 6,5% Buiie Hero
Ha Kkpajy 2021. ¥V ogHOCY Ha PETXOAHY TOANHY CMAamkEeH
je n3HoC Onokana padyHa, koju je y 2022. m3nocuo 206,9
mipn auHapa (3a 1,6% mame Hero y 2021).

VY 2022. romuuu llpunynna Haruiata Hapojne Oanke
CpOuje mpumuiIa je o HaJJISKHUX MPUBPEIHUX CYI0Ba
438 pemema O OTBapamy CTEYajHOT MOCTYIKa HaJ
CTeUajHUM IYXHHUKOM (3a 41 Bume Hero y 2021), xao u
362 pemema 0 3aKJbydelmy NOCTynKa credaja (3a 12
Buire Hero y 2021). Ilopen Tora, mpumsbeno je: 15
peuema o o0ycraBu credajHor nocrynka (11 pemema y
2021) u 61 pememe o o0ycTaBU MOCTYIKa cTedaja 300T
mponaje credajHor ayxHuka (67 y 2021). Taxobe,
MIPUMJBEHO je W 65 pemema O OTBapamy HPETXOIHOT
CTCUYajHOT MMOCTYIKa ¢ Mepama obe3zbehema (50 y 2021) u
19 pemiea 0 ycBajamkby yHAIpEa MPHUIPEMIBCHOT TUIaHA
peopranuzanuje (14 y 2021).

3t Cnyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 111/2022 u 5/2023.

Y ycnosuma mopemehaja y moOamHUM JaHIIUMA
cHaOJeBama yciel WHTCH3UBHPAHHUX TI'C€ONOTHTHYKUX
TeH3uja W KoH(umkTa y VYkpajunu, Hapomna Oanka
Cpbuje je mpaBOBpPEeMEHO pearoBaja Kako Ou ce
OJIaKIIIAJIO MTOCIIOBahE IPUBPEIC U HA Taj HAYMH YOJIa)KHO
MPEHOC BUCOKMX ITI00ATHUX IIeHA MPIMapHUX ITPOU3BOIA
Ha gomahe TpyKHIITE.

C 003upoM Ha CTpaTelIKH 3Hayaj MOJHOIPHUBPEIHE
npousBojme 3a rpahane u mpuspeny, a nosnaszehm on
HETOBOJHHE €KOHOMCKE CHUTYyalldje y KOjOj CYy C€ HAIILIH
MOjeANHN TMOJFOTIPUBpPEHN TpousBohaun, Hapomma
b6anka Cpbuje je y oktoOpy 2022. ycBojuma cienehe
poruce:

— OmIyky o mpUBpEeMEHHM Mepama 3a 0aHKe y LUIbY
aJICKBaTHOT  YIpaB/batba KPEAUTHUM PHUBHKOM Y
MOpTQONH]jy TMOJHONPUBPETHUX KPEAWTa Yy YCIOBHMA
OTEKaHEe MOJOIPUBPEIHE TPOU3BOILE’ U

— OJuTyKy 0 IIPUBPEMEHNM MepaMma 3a AaBaolle JIN3HUHTa y
LWJbY aJIeKBaTHOT YIpaBJbarba KPETUTHUM PH3UKOM Yy
nopToanjy
MOJBONIPUBPEAHNUX MallMHA W ONpEME Yy YCIOBHUMA
OTeKaHe TOJHOTIPUBPEAHE TPOM3BOIHE.

ImiIacMaHa 1o OCHOBY JIM3UHTa

HaBenenuM mpomnucuma Ay)KHHIKMMa W3  00JAcTH
MOJBOTIPUBpPENie OMOTYheH je pemporpam mocTojehmux
o0aBe3a, MITO 3HAYH J1a C€ TH Ay KHUIT MOTY OTIPEICITUTH
Ja UM ce U3MHpHBame 00aBe3a M0 OCHOBY IJIABHHUIIE
OJUTOXKH Y TICPUOAY Off HajMame mecT 0 12 mecerm. Pok
OTIUIaTe KpeauTa OJHOCHO YroBopa O JIM3UHTY Y TOM
clly4ajy ce Mpojy»asa Tako Jia U3HOC aHyuTeTa yTBpheH
y MOMeHTy onmoOpaBama pemporpama He Oyme Behm on
W3HOCA TIpe TPUMEHE perporpama, a y TOKy Tpajama

2 ,Cnyx6enn rmacauk PC”, 6p. 111/2022.
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

rpejc-nepuona AyXHuiM he mahatm HMCKIbYYHBO
yroBopeHy kamary. Taxohe, omoryhen je pemporpam
obaBesza nyxXHHIMMa OaHKe KOjU ce 0aBe OTKYIOM U
cKiamumTerheM Boha y Xjaamadu (MainuHA) 300T
CMarbeHE TPAXKIE U HEITOBOJbHUX KpeTarba [IeHEe MalnHa
Ha MehyHapopnom Ttpkumty. Perporpam je omoryhen
MOJbOTIPUBPEIHUIIIMA KOjU Cy YIIMCAaHU Y perucrap
MOJBONIPUBPEIHHUX Ta3JHHCTABA y CMHCIY 3aKOHa KOjUM
ce ypehyjy noseonpuBpena u pypaisHu pa3Boj: Gpu3mIKOM
JUIy KOje je HOCWIAall KOMEPUHjaTHOT ITOPOJUYHOT
TIOJBOTIPUBPEIHOT Ta3IMHCTBA Y CMHUCITY 3aKOHA KOJUM Ce
ypebyje pypaiHu  pasBoj,
Npe/ly3eTHUKY, TPaBHOM JIMILY, ¥ TO: 3€MJbOPAHUYKO]
3aJpy3u C HajMame MeT 4YiIaHOBa 3aJIpyre KOju Cy
YIUCAaHH Yy perucrap Kao HOCHOLM WM WIAHOBH IIET
Pa3IUUUTHX TTOJHOTIPUBPETHNX TA3ANHCTABA YIHCAHUX Y
perucrap, ApyroM MpaBHOM JIMILy Pa3BPCTAaHOM Y MUKPO

MOJbONpUBpENA U

WITH MaJl0 TPABHO JIMIE y CKJIAay ca 3aKOHOM KOjHM Ce
ypeljyje pauyHOBOJICTBO.

Kao m mperxomuux romunHa, Brnana je u y 2022. nonena
HU3 ypeabdu Koje ce ONHOCE Ha IOJACTHIAKC pPa3Boja
MpEeAy3eTHUINTBA MyTeM (QUHAHCHjCKEe TOAPIIKE 3a
MOYETHUKE Y IIOCIOBamkbY, Kao W IYyTeM pa3BOjHUX
npojekara. Taxohe, Bmama je monena VYpeundy o
yrBphuBamy Ilporpama mnoacTHnama MPEeIy3eTHUIITBA
Kpo3 pa3BojHe mpojekre y 2022. rommHM,” mTO je
MOJIpa3yMeBajo Joely OecloBpaTHUX CpeJCcTaBa y
u3Hocy ox 350 muH aumHapa. [luse oBor mporpama je
nosehame BPEIHOCTH M 00MMa MPOU3BOIHC U MIPOMETA,
MOJCTHIIAkEe PABHOMEPHOI PErHOHAJIHOI pPa3Boja,
MOZIPILIKA 3AIOIIIbaBaY, jauarbe KOHKYPEHTHOCTH, Kao U
3allITUTA KUBOTHE CPEINHE.

1.6. CexTOp cTAHOBHMIITBA

Kayunu noxazamensu mpycuwima paoa Kpemanu cy ce
cmabdunano moxkom 2022, ynpkoc nojauanum 2n100aiHum
Heu36eCHOCMUMA U YCHOPABAY NPUBPEOHOZ pPAcHId.
Ykynna wmeowa cmanosnuwmmea nacmasuna je oa
pacme, jauajyhu denozummny 6azy 6ankapckoz cekmopa.
Ilojeoune mepe koje je Hapoona o6anxka Cpouje oonena
Kako 0u  cMAaHoBGHUWMEY

om 08_}’/1 uia JaKkuie

usmupugarwe nocmojehux ooaseza u onaxkuwiana
npucmyn punancupary Hacmasue cy 0a ce npUMers)jy
u moxom 2022. 200une. Iloped moca, paou ouysara
cmanoapoa zpahana Hapoona oanxa Cpouje yceojuna je

u nHoeu cem nponuca moxom 2022. zooune.

»,,Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 4/2022.

Toxom 2022. mo3WTHUBHA KpeTama Ha TPXKUIITY pajaa
HACTaBJbEHA CY, YIPKOC HM3PAKECHUM T'COTIOIUTHIKIM
TEH3WjaMa W YCIIopaBamy IPUBpEAHOT pacrta. [Ipema
nojanMa M3 AHKETE O PajJHO] CHA3H, Y MOCIEABEM
Tpomecedjy 2022, croma 3amociieHoCcTH moBehaHa je 3a
0,1 m.m., Ha 50,1%, y omHOCY Ha YETBPTO TpoMecedje
2021. Hakon Omaror pacra y MpBOM TpOMEcedjy, CToma
HE3aloCICHOCTH j¢ HaCTaBHiIa J1a Ce CMamYje, Tako Ja je
y nocienmeM Tpomecedjy 2022. ronune nzHocuia 9,2%,
mro je 3a 0,6 T.I. HIKe Hero y uctoMm mepuoxy 2021.
roguHe. [lpoceuna Meceyna 3apaga 0e3 mopeza u
nornpuHoca (Heto) ucruiahena Tokom 2022. y Peny0munun
Cpbuju usHocuna je 74.933 nunapa u 6mia je 3a 13,8%
HOMHWHAIIHO, OgHOCHO 3a 1,7% peamno Beha oxg HeTo
3apane ucmiahene toxkom 2021.** Tlpoceyna ucrmahena
nemsuja y 2022. m3nocmna je 31.432 nmunapa, mro je
HOMUHAITHO BHIIe 3a 7,0% Hero mperxomHe roguHe.”

Tokom 2022. ycBojeHM Cy TPOIKCH KOjUMa ce
NPUBPEMEHO OIPaHUYaBajy LIEHE OCHOBHUX J>KHBOTHHX
HaMHpHHLA M JepuBarta HadrTe paan yOnaxaBamba
UHOIATOPHUX TPUTHCAKA W  OYyBawka IKHUBOTHOT
cTaHmapia rpalana, a HAPOUUTO YTPOKEHUX COLIMjATHHX
Kareropuja IMopen
Penyoniuke CpOuje je y Tpu HaBpara mnpyxuia rnomoh
Miaaguma ox 16 mo 29 romWHa paam CcMamHUBamba
HeraTuBHUX e(ekara NaHAEMHje, OYyBama arperarHe
TpaXmke M IMOJACTULAWma MpUBpEeAHOr pacrta. Takobe,
TOKOM TPETXOHE roguHe uciuiahieHa je W jeIHOKpaTHA
nmoMoh neH3uoHepuMa.

CTAaHOBHHUIIITBA. Tora, Bmana

Ynpkoc 1ojayaHoj HEM3BECHOCTH Ha IVI00AITHOM HHUBOY,
yciieJl MHTEH3MBHUpama TEONOJUTHYKHX TEH3Uja |

padumkoH 1.6.1. KpeTawe AeBU3He WiTeawe
CTaHOBHULWITBA
(y mnpa EUR)

2

0
6126 126 126126 126126 126 126 126 126 126 12 6 12
2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

Wasop: HBC.

*UzBop: P3C.
*U3Bop: Pemy6nuuku (HOH 3a MEH3HjCKO U HHBAIHJCKO OCUTYpabe.
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KOH(IHMKTAa y YKpajuHH, yKyIHa MITeIha pe3ujieHaTa
HacTaBWJIa je Ja pacTe, jadajyhm nemo3uTHy 0asy
0aHKapCKOT CEKTopa, KOja YHHU TIJaBHH H3BOP
(mHAaHCHpaa KpeIUTHE aKTUBHOCTH. J[eBH3HA IITE/IHHa
nocruria je 12,8 mupa eBpa Ha xpajy 2022. rogune, mTo
je pexopaHH M3HOC M 3a 0,5 MIIpA eBpa BHILE HEro Ha
kpajy 2021. (I'padukon 1.6.1).

Kana je ped o po4HOj CTPYKTYpH JICBH3HE IITEAKBE, TOKOM
2022. nosehano je ydemhe KpaTKOpO4yHE INTEIHE Yy
YKyNHOj aeBu3Hoj mreamu 3a 0,6 ma., Ha 88,8%
(I'pacukon 1.6.2).

JuHapcka InTenma CTAHOBHHUINTBA je Ha Kpajy 2022.
rofvHe W3HOCWIa 95,7 Miapa nuHapa, mTo je 3a 8,0 Mipm
JIMHapa Mame Hero Ha kpajy 2021. M30ujame xoH]imkTa
y YKpajuHH JI0BEJIO je 10 IPUBPEMEHO NoBehaHe Tpaxmbe
rpahana 3a e(h)eKTUBHUM CTPAaHUM HOBIIEM U MOCJICIUIHE
MPOMEHE y BalyTHO] CTPYKTYpPH ULITEIHE y KOPUCT
JIeBU3HE IITEAE, a Ha padyH AWHAPCKUX Jerno3uta. O
Kpaja TpBOT IOJYTOAWINTA JWHApPCKA IITEIba Ce
OropaBmWiIa M Of Taja mocrerneHo pacre. Tokom Tpeher
Tpomeceuja 2022. 3a0eiekKeH je M3Y3eTHO IMHAMHUYAH
pacT aumHapcke miTenme, ycien Beher ox3uBa OaHaka
yOuH HEJIeJbe MITEI¢ M HAKOH e, Ka0 M pacTa KaMaTHUX
cToma 300r 3aomrpaBama MoHeTapHe onmutike EI[b-a i
Haponne Oankxe Cpb6uje. Kao neo cBoje crparermje o
JMHApU3aluju (GUHAHCHjCKOT cucTeMa, Hapoana Oanka
Cpbuje mnpomoBuiie mTeamy y gomahoj BamyTH,
ykaszyjyhu Ha meHy Behy ucmnaruBoct. Ha Taj Hauun ce
roaprKaBa (pruHAHCHjCKa CTAOMIIHOCT, ¢ 003UPOM Ha TO J1a
Behu crerneH auHapu3anyje GUHAHCH]CKOT CUCTEMa 3HAUH

Belly eMKacHOCT Mepa MOHETapHE IMOJUTHKE U Behy
OTIOPHOCT Ha PHU3WUK OJ MpPOMEHE Kypca W Mamby
MOJUTOXKHOCT YTUIajMa U3 MeljyHApOITHOT OKPYKEmba.

AHanu3a WCIUIATHBOCTH IITEIAHC* MOKasyje na je y
NPETXOJHUX JeceT TOoIWHA JUHApCKa INTeama Ownita
UCIUTATUBHjA OX IUTEAE Y €BpUMa M y KPaTKOM, U Y
IYrOM POKy, IITO je pe3yaTaT IIOCTUTHYTE W O4dyBaHe
MaKpOCKOHOMCKe U  (HUHaHCHjCKe CTaOWITHOCTH,
peaTUBHO BHUIIMX KaMaTHHUX CTONA Ha MITEAHY Yy
JUHApUMa HEro Ha INTEIkY y €BpHMa, MOBOJbHHjET
MOPECKOr TpeTMaHa MTe/ibe y nomahoj BalyTH, Kao W
[IPOAKTUBHO [OHETHX Mepa MOHeTapHe M (HCKayiHEe
MOJUTHKE paaM CMamuBamkba HeraTHBHUX edekara
TCH3Hja W
MehyHaposHOT OKpyKema.

TCOMOJIUTUYKUX APpyrux pusuKka U3

Ha I'padukony 1.6.3. moxe ce BuzeTn na je y 2022. pouna
CTPYKTypa JUHApPCKE IITEAHE 0I1aro U3MEHEHa y KOPUCT
IyTOPOYHE IITeAE, T€ HWEHO ydemhe Yy YKYIHO]
JMHAPCKO] IITEIkU Ha Kpajy roxuae uzHocu 20,6%, mro
je 3a 1,4 n.m. Bumie Hero Ha kpajy 2021. ronue.

VYuemhe AMHAPCKUX JENO3UTA Y YKYIHHUM JCMO3UTHMA
cTaHOBHHUINTBA' Ha Kpajy 2022. mame je 3a 0,7 1m.11. HeTo
Ha Kpajy TpeTxofHe roamHe W u3HocH 26,5%. VY
CTPYKTYpHU JEINO3MTa M Jajbe JIOMHHHUPA]y JETO3UTH Y
eBpuMa (66,4%), 1ok je wuxoBo yuernthe 3a 0,5 m.m. Behe
HEro Ha Kpajy nperxoane roaune. Ha kpajy 2022. yuemthe
JICTIO31Ta Y J0JIapuMa | y IIBajIapcKumM (ppaHmuMa Ouio
je Hucko um m3Hocwio je 3,1% wu 3,2%, pecnekTHBHO
(I'paduxon 1.6.4).

pacukoH 1.6.2. CTpykTypa AeBU3He WiTeaHe
CTaHOBHULUTBA MO POYHOCTU

(v %)
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W3Bop: HBC.

'pachukoH 1.6.3. CTpykTypa ANHapCKe WiTeaHe
CTaHOBHMLITBA MO POYHOCTU

(y %)
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W3Bop: HBC.

*https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/dinarizacij
a/analize/analiza_isplativosti_dds_II_2022.pdf

*7]1enO3UTH CTAHOBHHILTBA MOPE]] WITSAHE YKIbYTYjy U TPAHCAKIHOHE ACTIO3UTE.
O6padyHom je 00yxBaheH CeKTOp CTAHOBHHUIITBA O€3 HEMPOGHUTHUX HHCTHTYLH]a
KOje IpyKajy yCIIyre CTAHOBHHMIIITBY.
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padukoH 1.6.4. BanyTHa cTpykTypa Aeno3uta
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* YOeo [EeBU3HMX U [EBU3HO WMHAEKCUPaHWX [enosuta y YKynHUM
[eno3nTMa CTaHOBHULLTBA.
Masop: HBC.

"padumkoH 1.6.6. [lonprMHOCK pacTy noTpaxuBsarba
6aHaka oA CTaHOBHMLUTBA MO HAMeHama
(é\gr. cTone pacTa, y n.n.)
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mmmmm OCTanU KpeauTy 1 NoTpaxveara®
s CtambeHn kpeauTu
KpeauTu 3a nnkBnaHOCT M 06pTHa cpeacTsa
[FOTOBMHCKM KpeauTn®
mm—|/\HBECTULIVOHU KPEANTU
s [oTpoLuayku KpeauTn
s \IHYCW NO TPAHCAKLIMOHUM pavyHUMa
YKynHo KpeanTn

* o peuem6pa 2014. roTOBUHCKM KpeanTh cy BUnm ykrbyueHun y
KaTeropujy octanux kpeauTa.
Wasop: HBC.

3aomTpaBame MOHETapHe monuTuke HapomHe OaHke
Cpouje u Ellb-a ompasmwio ce Ha moBehame kamaTHHX
CToma Ha KpEeAUTC CTAHOBHUINTBY W Ha MTCABY
CTaHOBHHMINTBAa Koj ©Oamaka. KamaTHe crTome Ha
HOBOOZOOpeHE JUHAPCKE KpeauTe CEKTOpY
craHoBHUINTBa ToKkoM 2022. moBehane cy 3a 4,06 m.1., Ha
12,31%, Komuko Cy HW3HOCWIEC Y HerneMoOpy. Y HCTOM
nepuony,
CBPOUHCKCUPAHE KPEAWTE MM KPEIUTE y CBpUMA
nosehane cy 3a 2,55 m.m., Ha 5,93% (I'paduxon 1.6.5).
KamarHe cTome Ha HOBOIIONIOXKEHE IHHAPCKE IETIO3UTE
mosehane cy 3a 2,72 ma., ma cy y aeuemOpy 2022.
n3Hocusie 4,70%. KamaTtHe cTome Ha mITeAmYy y €BpHUMa

KamMaTHe CTONlE Ha  HOBOOAOOpcHE

noeehane cy 3a 1,89 m.m. y omHocy Ha nmeriembap 2021.
ronuHe u y aetemopy 2022. uznocuie cy 2,71%.

VYKkynHa TOTpaxkuBama™ o7 CTAaHOBHHUINTBAY Ha Kpajy
2022. nomuHanmHO cy Beha 3a 6,1% Hero mpeTrxomHe
rogune (I'paduxon 1.6.6). Ilocmarpano mo HameHw,
HajBehH JONPUHOC HOMUHAITHOM pPacTy MOTPaKUBamba OJf
CTaHOBHHUILITBA MOTHYE Of pacTa crambOeHux (4,0 m.m.) u
rOoTOBMHCKMX Kpeaurta (2,1 m.m.). Ha pact crambGeHux
Kpenura yTunanu cy Beha Tpakma 3a HEKpEeTHHHAMa,
KOHTHHYUPAaHU pacT MOHYyAE CTaHOBa,” Kao W Mepe
Hapomgne Oanke CpOuje Koje moapikaBajy CTaMOCHO
kpenutupame. Ha kpajy 2022. 6una cy ykynHo 168.934

padmkoH 1.6.5. KpeTawe kamaTHUX cTona Ha
AVHapcKe, eBpO M eBPOUHAEKCUPaHe KpeauTe
1 Aeno3nTe CTaHOBHMULLTBA — HOBOOAOOPEHMN
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W3asop: HBC.

'pacukoH 1.6.7. CTpykTypa noTpaxuBata b6aHaka
01 CTAaHOBHULUTBA MO HaMeHama
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= CtambeHu KpeanuTn
= QOcTanu KpeauTu 1 noTpaxueara*
[FoToBMHCKM KpeanTU*
B /IHBECTULIMOHM KPeanTH
KpeauTu 3a nuKBUAHOCT M 06pTHa cpeacTsa
= MoTpoLayku kpeguTn
B MuHYyCK No TpaHCaKLVMOHUM pavyHuma

* o peuembpa 2014. roTOBMHCKM KpeauTu cy Bunu ykrbyyeHu
y KaTeropujy octanux kpeguTa.
W3sop: HBC.

* [ToTpaxxkuBama yK/byUdyjy KpeauTe, KaMaTe, HAKHA/e U OCTalla HOTPAKUBAHA.

* CeKTOp CTAaHOBHHMIITBA yKJbYUyje Jomaha (u3muka Jiuia, crpana Gpusnyka Jmmna
— pesujeHTe, NpuBarHa JoMalMHCTBA Ca 3al0CICHAM JIHMIMMA, PErHCTPOBAHE
OJBONIPUBPE/HE POM3BONAUE H MPe/y3eTHHKE.

# 3a Buie HHGOPMAIMjA O KPeTakHMa Ha TPXKUIITY HEHOKPETHOCTH MOIIEIATH
nornassbe I11. 4.
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pacdmkoH 1.6.8. BanyTHa CTpykTypa noTpaxuBaka
6aHaka o CTaHOBHULUTBA

(y %)
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[eBwn3Ha noTtpax. (4.c.)*

* YAeo AEeBU3HUX U AeBU3HO VHOEKCUpaHUX noTpaxveara y
YKyNnHUM noTpaxueakuma of CTaHOBHULUTBA.
W3sop: HBC.

cramOeHa KpemuTa, y OpyTro m3HOCY ox 5834 mipx
nuHapa, ca yuemhem ox 40,0% y ykymHEUM
MoTpaknBambUMa 0aHaKa o] CTAHOBHUINTBA, IITO je 3a 1,6
n.n Bume Hero y 2021. IMoTpaxkuBamwa MO OCHOBY
TOTOBUHCKHX KpPEAMTAa HE3HATHO Cy CMamuia CBOje
yuemihie y yKYIHHM IUIaCMaHHMa TpeMa CTaHOBHUILITBY
(3a 0,5 m.m.), Tako ma je Ha Kpajy 2022. 0HO W3HOCHIIO
43,4% (I'paduxon 1.6.7).

O6um
(yxspydene u HenpoduTHe MHCTUTYIH]jE) Yy 2022. GHO je
3a 2,1% wmamu Hero y 2021. YV cTpyKTypH YKYITHHX
HOBOOJOOpPEHUX KpeAHWTa CTAaHOBHUIITBY y 2022.
MIPETEIKHO Cy 0100paBaHu TOTOBHHCKHU KpeanTH (58,3%).
Taxkobe, 3HaTaH U3HOC HOBOOZOOPEHUX KPEIUTa OJHOCHO
ce Ha cramOeHO KpeauTHpame, uuje je yuemthe y

HOBOOJOOPEHHUX  KpeauTa CTaHOBHHUIITBY

HOBOOlIO6peHI/IM Kpe€auTruMa CTAaHOBHHUIITBY HW3HOCHIIO
23,5% y 2022, mrto je 3a 1,7 m.a. mame Hero y 2021.

Kana je peu o BasryTHOj CTpyKTypH KpeauTa, Hajsehu 1eo
HOBOOIOOPEHUX KpeIuTa CTAHOBHUIITBY (68,2%, mTo je
3a 0,3 mo. Bume Hero 2021. romumHe) omoOpeH je y
IOUHApHUMa, 4eMy Cy JAolpuHenu u npormucu Haponne
6anke CpOuje*' Koju OACTHYY 3aMyKUBamke Y THHAPAMA.
VY KaTeropuju TOTOBHHCKHX KpEIUTa, HOBOOZOOPEHH
auHapcku kpenutd 'y 2022. yuHumm cy npeko 99%
YKYITHUX HOBOOJOOPEHHMX KpeauTa, IITO IOJpiKaBa
nporiec muHapusaiuje. Y mnopehemy ¢ kpajem 2021,
yuemrhe OMHApCKUX IOTPaXHBamba Yy YKYIHHM
MOTpaKMBarkbNMa OaHaKa OJf CTAHOBHHIIITBA CMAFhCHO j€ 3a
1,5 m.m., Tako ga m3Hocu 53,1% (Ipaduxon 1.6.8), mro je
pesyarar pacta CTaMOCHOT KpeUTHpama, Koje je U Jajbe

' Omiyka 0 Mepama 3a OuyBambe H jadyarme CTaOWIHOCTH (DMHAHCHjCKOT CHCTeMa
(,,Cmyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 34/2011,114/2017 u 84/2020).

MPeTeXKHO eBpomHekcupano. OBo yuemhe KpeTano ce
n3Hajx ydvemha JEBU3HUX W JICBU3HO HHACKCHPAHUX
norpaxnBama (46,9%), mehy kojuma gOMUHHUpAjy
CBPOMHACKCUpPAHa MOTPAKHBAaKka M IMOTPAKUBAKA Y
eBpuMa (KOjH Y YKYMHHM MOTpaKMBamHMa OaHaka Of
CTaHOBHHIIITBA Y4YECTBY]y ca 46,8%).

VYyemthe Opyro mnpoOiieMaTHYHUX KpEAHUTa CEKTopa
craHoBHUIITBA (OpyTo NPL mokaszaresb) y YKyIHHM
KpeIUTUMa CTAaHOBHUINTBY U3HOCWIO je 3,9% vy
neremOpy 2022, mro je 3a 0,2 I.II. HIKE HETO KpajeM
2021. Ha xpajy 2022. 6pyro NPL moka3atesb KOI
cTaMOEHMX KpenuTa cMambeH je 3a 0,5 I.I. y oxHocy Ha
NpPeTXOMHy ToiuHy M u3Hocwo je 1,5%, 1ok je kox
TOTOBMHCKHX Kpenura rosehan 3a 0,1 1.m. u u3HocuHo je
6,0%. IlpaBoBpemene u anexBatHe Mepe Hapoxne Oamnke
Cpbuje u Brage nompurene cy Tome na ce n3berny sehu
HeraTMBHM e(eKTH MaHAeMHUje BHUpyca
WHTCH3WBHpama TEONOIMTUYKUX TEH3Wja U pacTa
KaMaTHUX CTOMA Ha KPEAUTHY COcOOHOCT rpaljaHa.

KOpOHa,

Hajsehu 6poj crambenux kpexnuta (60,0%) ocurypan je
konq HKOCK-a. Ha kpajy 2022. 6wrio je 101.435
ocurypanux kpexuta (3a 3.744 mame Hero Ha Kpajy
2021). Ox mpBOOUTHO OCHUTypaHOT W3HOCA O 3,4 MIIPI
eBpa, 2,3 mipa eBpa je weormwiaheno. Ha kpajy 2022. 6poj
OCHUTYpaHMX KpEIUTa y CTaTyCy HeM3MHpema 00aBesa y
HKOCK-y m3nocuo je 334 kpeamra, y HeoTmiaheHOM
m3HOCy onx 13,7 MIH eBpa, KOju Cy MpOTNIalIeHU
JocnenuM 300r npobieMa y otmuiatu U 3a koje HKOCK
ruaha nocnene aHyuTeTe J10 MPoJiaje HEMOKPETHOCTH MO/
xunorekoM. Y omuocy Ha 2021, Opoj TuX Kpeauta je
cMameH 3a 95, mpum dYemy je HeoTmaheHH WH3HOC
OCHTYpaHHMX KpeOuTa y CTaTycy HEM3MHupema oOaBe3a
cMameH 3a 2,6 muH eBpa. On nouetka paga HKOCK-a,
YKYIHO je peanu3oBaHo 680 XHIIOTEKa MO OCUTYpaHUM
CTaMOEHHM KpeIUTHMA.

VY nenembpy 2022. ogmydeno je aa ce mpumena Omryke o
NIPUBPEMEHUM MepaMa 3a OaHKe Yy IHUJbY OJaKIIaBamba
TIpHCTYTIa PUHAHCHPAEY GU3MIKIM JTHIUMA*’ I3 aBrycTa
2020. mpoxyxu 110 kpaja genemopa 2023. ronqune. OBomM
ONTYKOM CMameH je MHHHMMAaJHHM CTENEH u3rpaljeHocTu
o0jexTa KOju MOXKe OUTH TpeIMeT CTaMOCHOT KpeauTa ¢
npedepeHjaiHUM  TpeTMaHoMm, omoryheHo  je
MPOIYXKEeHEe pOKa OTIuIaTe CcTaMOCHHMX KpexuTa 3a
HajBUIIIC
KpeauTupame GU3MYKUX JHLa Koja He NMpUMajy 3apaay
OZIHOCHO TEH3H]y MPEKO padyHa y TOj OaHIM Y U3HOCY JI0

€T TroauMHa, Kao U HOj CIHOCTAaBJbCHO

“ Omryka o MPUBPEMEHMM Mepama 3a OaHKe y IMJby OJaKIIaBama IPUCTYTa
¢dunancupamy Qmmukum smnuma (,Cryx6ern rmacauk PC”, 6p. 108/2020,
119/2021 n 137/2022).
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90.000 nmunapa ¢ pokom nocneha mo nse rogune. Ilopen
TOTa, IpeMa TIOMEHYTO] OIyIH, OaHKa MOXe 3a moTpede
yYTBphHBama 3alITUTHOT CJOja 3a OdyBame KaluTaiaa u
3aMITUTHOT CJI0ja KalHTana 3a CTPYKTYPHH CHUCTEMCKH
PU3MK HCKJBYYHTH H3JI0KEHOCTH HAcTajle 10 OCHOBY
HOBOO/IOOpEHOr cTaMOEHOI KpeauTa (U3MYKOM JIHILY
00e30chen
HETIOKPETHOCTH YNHCAaHO] y KaracTap MW ako (hHU3NIKO
JUIE HA OCHOBY CTaMOCHOT KpemuTa KyIyje cTaMOeHy
HEMOKpeTHOCT onx uHBecTtHTopa. Ilopen tora, 2020.
Oankama je Ha HeoapeheHM BpEMEHCKH IEpHOA
ocTaB/beHa MOTYhHOCT Ja Kynuuma mnpee cramOeHe

Koju  je XUIIOTEKOM Ha CTaMOEHO]

HEMOKPETHOCTH yuemihe

omobpaBame crambenux kpeauta ca 20% na 10%.%

cMame noTpebHO  3a

Haponna ©Oanka CpOuje je y asrycry 2022. roxune
ycBojuna OUIyKy O TUIATHOM padyyHy ca OCHOBHHUM
yciyrama, KOjoM ce TpajHO INTHTH cTaHaapi rpahana y
noriaeqy IUIaTHUX ycJyra Koje cy mnorpebHe 3a
CBaKOJHEBHE JXMBOTHE AaKTHBHOCTH. OBOM OIUTyKOM
Oiroke ¢y ypel)eHu npaBo moTrporraya Ha IIaTHA PadyH ca
OCHOBHHMM YycCIllyrama, BpPCTE YCIIyra Koje Taj padyH
o0yxBaTa W OTrpaHHYCHC BHCHHC HAaKHaJga Koje OaHKe
MOr'y Aa Hamjiare y BE3u C TUM padvyyHOM. MaxkcumaiiHa
HaKHaJla 3a IUIaTHU PadyH ca OCHOBHHUM YCJIyraMa H3HOCH
150 mumapa, a yciayre Koje Cy IMpONHCaHe Kao o0aBe3HE
o0yxBarajy: OTBapame W BOEeHmE AWHAPCKOT Tekyher
padyHa, GecIuIaTHO MOIU3ake TOTOBUHE Ha LIANTEPY U HA
OaHKOMaTHMa CBOje OaHKe, OecIIaTHY JCOUTHY KapTHILY,
kopuiheme
OankapctBa.” Takohe, momynom Omiyke O yIpaBibamby
pusnimma Oanke o0esbeheno je ma Hapomna Oamka

Kao H MOOHUIHOT H CICKTPOHCKOT

# Omiyka 0 Mepama 3a O4yBame M jayame CTabMIHOCTH (DMHAHCHJCKOT CHCTEMa
(,,Cnyx6enu rnacuuk PC”, 6p. 34/2011, 114/2017 n 84/2020).

“ OJuryKa o IIIaTHOM padyHy ca OCHOBHUM yciyrama (,Ciyx6enu riacuuk PC”,
6p. 89/2022).

CpOuje Oyae y pasyMHOM BPEMEHCKOM IIEPUOJIY
obaBemTeHa O CTpaHe OaHaka o
IJIAaHUPAaHUM HW3MEHama TapupHuka OaHaka, IITO
oMmoryhaBa m OmaroBpeMmeHo yTBphuBame na 1M je
noctyname 0aHaka ojrosapajyhe, xao M INpemay3uMame
aJIeKBaTHUX Mepa M aKTUBHOCTH."

ITOCJIOBHUX

Wmajyhu y BUy pacT kamaTHUX cTona, y aenemopy 2022.
mMeHoM OJryke 0 aJeKBaTHOCTH KamluTaja OaHKe Jara
je moryhHocT Gankama* ma 6e3 yTuIaja Ha CBOj KamuTal
PECTPYKTYpHpajy MOTpaKMBama (U3UYKUM JIMLKUMA I10
OCHOBY IOTPOIIAYKOT, TOTOBUHCKOT MJIM JPYTOT KPEANTA.
[TomeHyTHM perynatopHuUM periemeM omoryheno je na
ce Jy)XHHUIMMa KOjU C€ CyodaBajy ¢ npoOiieMuma Ipu
M3MHUpHBamky 00aBe3a, y3 00pa3ioKeH! 3aXTeB, OMOTyhn
MPOY’KaBamke POKA OTILIATE 32 JI0 TPH TOIMHE Y OJHOCY
Ha Baxkehe perynaropHo pememe. Y TOM Cly4ajy, 3a
TOTOBHHCKE M TOTpoOmHIayke Kpeaute omoryheno je
MIPOIYKEeHhe POoKa OTIIIaTe A0 JeBET rOJIMHA, a Kaja je ped
0 KpeauTHMa 3a KyNOBHHY MOTOpPHHX Bo3miaa 10 11
roguHa. [Ipu ToMe, Ba)KHO je HAIIaCUTH Jia Ce OBUM
MIOCTYIKOM He yBehaBa mpeocTas H3HOC 1yTra, Kao M 1a
Ce PECTPYKTypUpame Yy CMHCIY OBE OJUIyKe MOXKe
CIIPOBECTH CaMoO jEHOM.

Kao u 1o cama, Haponna Ganka CpOuje HactaBiba Jia
MpaTH KpeTama U Mpeay3uMa CBE HEOIXOIHE MEpe paau
Oo4yBama CTa0MIHOCTH (UHAHCHJCKOT CHCTEMa, Kao |
3amTHTe HHTEpeca rpaljana u mpuBpeze.

Y HacTaBKy CJIeIu MPHKa3 OCHOBHUX MOKa3aresba KOjU Ce
OJTHOCE Ha CEKTOp CTAaHOBHHINTBA 3a mepuox 2011-2022.

“Onityka 0 IOIyHH OJUTyKe O YIpaBJbarby pH3nLuMa 6aHke (,,Ciry:KOeHH IIIaCHUK
PC”, 6p. 89/2022).

“Onmnyka o momynu Omlyke O ajgekBaTHOCTH Kammrtama Oanke (,,CayxOenun
macauk PC”. 6p. 137/2022).
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Tabena 1.6.1. NMoka3aTerbu Koju ce 0aHOCe Ha CEeKTOpP CTaHOBHMULUTBA
(y %, yKONMKO HWje Apyrayuje HarmallieHo)

2011. 2012 2013. 2014.  2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

MoTpaxwuBama 6aHaka og

CTaHOBHULLITBA
y mnpd RSD 601,7 652,7 673,7 724,6 759,1 838,6 904,2 1.017,3 1.111,3 1.243,0 1.374,2 1.457,5
y mnH EUR 5.750,5 5.739,5 5.876,3 5.990,6 6.240,8 6.792,0 7.632,1 8.606,8 9.450,6 10.571,5 11.687,2 12.423,1
YKynHW Aenosuntu
CTaHOBHULLTBA
y mnpd RSD 855,2 988,7 1.0446 1.1259 1.1655 1.258,0 1.2759 1.393,5 15587 1.751,6 1.989,3 2.048,7
y mnH EUR 8.172,7 8.694,2 9.111,6 9.308,6 9.582,9 10.188,8 10.769,6 11.789,9 13.254,7 14.897,1 16.918,7 17.462,6
Yyueuwhe neBU3HUX
noTpaxuBawa y YKynHUM 67,4 65,0 62,1 59,0 57,2 53,0 48,3 46,4 44,7 441 454 46,9
noTpaxusakwuma*

Yyewhe oeBU3HNUX AenosnTta

" 90,7 92,1 89,4 88,7 87,1 85,1 84,2 81,8 79,0 74,3 72,8 73,5
Y YKyMHUM genosutuma

[eBn3Hn nenos3nTn y ogHocy

M 1912 2147 2233 2334 2339 241,0 246,2 2413 2481 237,7 2321 220,2
Ha ieBn3Ha NoTpaxusama

LTV pauvo kpeauTta 3a

n/a n/a n/a n/a 55,9 61,2 60,6 64,7 52,1 63,1 62,4 63,6
cTaHoBe
MpoceyaH n3Hoc kpeanTa no
CTaHOBHUKY
y xurbadama RSD 80,6 87,8 91,0 99,9 105,3 117,4 127,7 144,5 158,8 177,9 198,7 213,2
y EUR 7701 7719 793,4 826,3 8657 950,5 1.077,6 1.222,8 1.350,8 1.513,3 1.689,6 1.8174
MpoceyaH n3Hoc ogobpeHor
KpeauTa
y xurbadama RSD 439,6 4604 4899 5111 472,2 483,9 483,8 516,3 553,1 564,0 575,6 586,6
y EUR 4.201,4 4.049,0 4.273,1 4.2253 3.8825 3.918,7 4.083,5 4.3684 4.7034 4.796,5 4.8955 5.000,1
MpoceyaH nsHoc kpeguta no
KOPUCHUKY KpeauTa
y xurbadama RSD 530,9 5701 612,0 644,7 6146 634,7 646,9 701,7 7479 786,7 824,9 853,1
y EUR 5.073,9 5.012,9 5.338,8 5.329,8 5.053,1 5.140,5 5.460,1 5.936,5 6.359,7 6.691,0 7.0158 7.2715

* [leBn3Ha NoTpaxvBatba v AEM03NTM yKIby4yjy NOTpaxuBatba 1 AEN03NTe MHAESKCUPAHE BalyTHOM Kray3ysioMm.
W3Bop: P3C, YBC n HBEC.
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Ocepm 1: Ymuuyaj npomeHe kamamHux cmona
Ha 3ady)eHocm cmaHOeHUWMea

[MoBumiene TpouikoBHe mpuTHCKe kpajem 2021. roauHe HOHAaTHO je IMojadao MoveTak KOH(IMKTa y YKpajuHU Y
(debpyapy 2022. roauHe. VIHTeH3MBHpamke TEOMOMUTHYKIX TEH3HMja JOBEJO je J0 JOAATHOT pacTa IieHa eHepreHara u
3acToja y NI0OAHUM JIaHIIMMa CHa0JeBamwa, LITO je YTUIAIO Ha OMIITH pacT uHQuaropHux mpurtucaka. [llupom ceera,
HUBO HH(pIaNUje je Jocerao BHUILEACICHUjCKe MakcuMmyMe. Kao oaroBop Ha pactyhy uHpmanumjy, HeHTpaiHe OaHke
Pa3BHjeHUX 3eMalba, aJIM 1 3eMaJba y Pa3Bojy MOUele Cy ca 3a0LITPaBambeM MOHETApHE MOIUTHKE, MITO j€ YTHIIAIO Ha PacT
TPOIIIKOBA 3a/[y’KUBAIbA.

3amyKeHOCT cexTopa craHoBHUINTBA y CpOuju Ha yIOPEANBOM je HUBOY ca 3ayKeHolihy y JpkaBaMa pernoHa, aiu
3HATHO je Marba OJ1 33y’KeHOCTH CTAHOBHUIIITBA y pa3BHjeHNM JpxkaBama. Yderrhe kpeaura y 6pyTo qomahem nmpous3Boay
n3HocH oko 20%, 0K NCTH TOKa3aTesb y 30HM eBpa u3HocH oko 58% b/II1-a.”” [Ipema mogamuma 3a aenem6ap 2022, oko
19% yxymsor 6poja craHoBHHIITBAa Cpbuje (0Ko 55% yKymHOT Opoja 3aIoCIeHIX) UMAIO jé TOTOBHHCKH KPEIHT, JIOK je
caMo0 OKO 2% YKyIHOT CTaHOBHHIITBA (OKO 7% yKymHOT Opoja 3amocieHux) OMIo 3amay’KeHO CTaMOESHHM KPEIHUTOM.
Melytum, Bucoko yuenrhe JAeBH3HHUX M JCBU3HO MHICKCHPAHHX KPEIHUTa, KA0 M KpeauTa OI00pPEHHX I10 BapujaOUIIHO]
KaMaTHOj CTOITH, YAHH TPOIIKOBE OTILIATE OBHX KPEIUTA OCETJFHBUM HE CaMO Ha IPOMEHE KaMaTHUX CTOIa Ha joMaheM
TpxkuIITy Beh M Ha KpeTame KaMaTHUX CTOIA y €BPO 3HaKy, Ha koje Hapoxna 6anka CpOuje He MOXKe Jja yTHUe.

Mpachukor O.1.1. a) MokasaTerbn TpxuwTa paaa MpacbukoH O.1.1. 6) Mpo6nemaTMyHN KpeauTm
CEeKTOpa CTaHOBHMILTBA
(yRSD) (v %) 5
80.000 16 (v %)
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4
40.000 2
2 1
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20I7CoN 20/ S S 2UIC 2020 S 2021 M 2022 2017.  2018.  2019.  2020.  2021.  2022.

e==@um [IDOCEYHA HETO NNaTa (1n.c.) @ Y/ KyMHO [oTOBUHCKU KpeanTn
Crona HesanocneHoct (4.c.) e CTAMBEHMW KPEOUTH
Wasop: P3C, HBC. W3eop: P3C, HBC.

Ha I'padukony O.1.1. mpeacTaB/beHHU Cy MOKa3aTes/bl CEKTOPa CTAHOBHUINTBA, KAo IITO Cy ydenrhe mpodieMaTnIHUuX
KpenuTa, IpoceuHa 3apaja u cromna HezarnociaeHoctd of 2017. no 2022. rogune. Y mocmarpaHoM IEpUOy MPOCEeYHa
HOMHHAJIHA HETO 3apajia KOHCTAaHTHO je pacia W Ha HuBoy 2022. roguHe m3Hocuna je 74.933 nunapa. Kanma je ped o
npoOIeMaTHYHUM KPeJUTHMA CEKTOpa CTAHOBHMINTBA, BUXOBO yuenihe ce cMambyje TOKOM IPBE TPU OCMAaTpaHe IOIuHE,
na 6u ce TokoM 2021. HezHatHO moBehano y omHocy Ha kpaj 2020, mTo je Omma mocieauna HEraTHBHUX edekara
M3a3BaHMX MAHAEMHjOM Bupyca kopona. Ha kpajy 2022. oo yuenrhe ce cmamuio Ha 3,9%, oqaocHo 3a 0,2 1.1, y 0HOCY
Ha Kpaj npeTxonHe roguHe. CMamemne yuenrha mpodIeMaTHIHuX KPeauTa CeKTopa CTAaHOBHUINTBA yKa3yje Ha TO Ja pacT
KaMaTHHX CTONA HHUje IMOropIIa0 KBaJHTET aKkTHBEe OaHaka W na cy Mepe Hapomne Ganke CpOmje m Bname Owmie
NpaBOBPEMEHE U JOTPUHEIIe TOME Ja ce n3derny Behu HeraTHBHU e)eKTH KpH3a M3 MPOTEKJIE TPU TOANHE HA KPSIUTHY
crocoOHoCT rpahana.

* Tlonmarak 3a Tpehe Tpomecedje 2022. M3Bop: https://stats.bis.org/statx/srs/table/f3.1.
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PacT KaMaTHUX CTONa JIOBOJM JIO pacTa MECEYHHX 00aBe3a 10 OCHOBY CEPBHCHpArba Jyra Jy)KHHKA, IITO Y HEKUM
Clly4ajeBHMa MOXXE JOBECTH 0 MpobiemMa y OTIUIaTH KpeauTa. M3 Tor pasiiora BaXKHO je OLICHUTH YTHIIAj IOpacTa ayra,
jep HeMOTryhHOCT Iy)KHHKa Jla CEpBHCHpPAjy CBOje 00aBe3e MOXKE JOBECTH IO pPacTa MPOOIEMATHYHUX KpeIuTa MU
MOCIICANYHO HapyllaBama KBAJIMTETA aKTHBE OaHKe. Paju MpoIEHEe KPEIUTHOI PH3HMKA KOME Cy OaHKE H3IIOKEHE I10
OCHOBY KpE/IUTa IaTHX CEKTOPY CTAaHOBHHUILTBA, CIIPOBE/ICHA je aHali3a yTHIAja IPOMEHE KaMaTHHUX CTOIIA Ha 3a/1y)KCHOCT
CTaHOBHHIITBA. Ba)XHO je HAIIOMEHYTH [1a je pacTy KaMaTHUX CTOIA M3JI0)KEH OHaj €0 CTAHOBHHUILTBA KOjH j€ 3aKJbYUHO
YroBOpE O KPEIUTy C BapujaOMIHOM KaMaTHOM CTOIOM.

VY okBHpY NOMEHyTE aHaJM3e IIOCMaTpaHe Cy pare Ha JBE BPCTE KpEAUTa — IOTOBHHCKE M CTaMOEHe, Koje Cy
Haj3aCTyIJbCHHU]E Y CEKTOpY CTAHOBHHIITBA, ca ydemheM y yKymHUM kpexutuma ox 43% u 41%, pecrekTHBHO, mpema
nomanuma 3a jgerembap 2022. Ilpu oOpauyHy mpocedHe paTe TOTOBHHCKHX KpEeIuTa y3eTH Cy y O03Up MPOCEYHO
MIPEOCTano CTame Ayra 10 OCHOBY I'OTOBHHCKHX KpeIWTa, NMPOCEYHa MpeocTalla POuHOCT KpeauTa of 50 mecenu u
MPOCEeYHa KaMaTHa CTOIA Ha FOTOBMHCKE KPEeAUTe 0100peHe cTaHOBHMINTBY. Kasia je peu 0 cramMOeHUM KpeanTuMa, y3eT
je 'y 003up mpocedaH u3HOC cTaMOeHoT KpenuTa o 3,9 MilH 1uHapa,” Kao U MpoceyHa mpeocTana poyHocT ox 217 mecenu
U TIPOCEYHA KaMaTHa CTOMA Ha OBY BPCTY KpPEIHTa.

VY Tabenu O.1.1. mpukazaHu cy NpOCEYHH U3HOCH Ta6ena O.1.1. UsHOC npoceyHe MecevHe paTe roTOBUHCKUX
para 3a ctaMOeHe W TOTOBHMHCKE Kpeaute. [Tomanum o n ctambeHnx kpeguta 'y 2021. n 2022.

M3HOCY MpPOCEYHE MECEYHE paTe TOTOBMHCKHX [oTOBMHCKM Crambenn
(y RSD) (y EUR)
KpEANTa M3pakeHH Cy y AWHAPUMA, a CTaMOECHHX Y
. 2021. 12.225 195
eBpuMa, ¢ 003UpoM Ha TpeBnaaaBajyhe yuemhe oBux
2022. 12.488 227

BajgyTa |y YKYIHUM TOTOBUHCKUM OJHOCHO

crambenumM Kpeauruma (pexo 99%). Vissop: HBC, obpasyn aytopa.

H3HoC MeceuyHe pare mopactao je KoJ o0e KaTeropuje KpeauTa, ¢ THM Ja je MT. pacT 0uo Hemro Behu 3a ctambene
KPEINTE U U3HOCHUO je 0KO 16%, MoK je KOA TOTOBHHCKUX KPEeIUTa Taj PacT U3HOCHO OKO 2%. Y HCTOM MEPHOLIY, MI. PacT
IpocedHe HeTo 3apazae n3Hocwo je 13,8%. [locmarpano y ancomyTHUM H3HOCHMA, IPOCEYHA 3apaja mopacina je 3a 9.069
IMHapa, 0K Cy ce pare Ha o0e Bpcre kpeauTa nosehanie 3a ykymHo 3.950 nuHapa, OHOCHO YKYIIHH PacT IIPOCEYHE
MecedHe paTe Ha 00e BPCTe KPEeANTa y MOTIYHOCTH je KOMIIEH30BaH PacTOM IIPOCEYHEe MECeUHe HeTO 3apaje.

pacmkoH O.1.2. Yyewhe npoceyHe Mece4yHe paTe roTOBMHCKMX U CTaMOEHUX KpeguTa
y npoce4Hoj nnatu y 2021. n 2022.

100%
00% 65.864 74.933
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20%

10% 12.225 12.488
0%
2021. 2022.
MpoceyHa nnata FOTOBUHCKM KpeanuTn B CrambeHnu kpeguTn

W3eop: P3C, HBEC, o6pauyH ayTopa.

“ Tlpema mojanmma u3 n3Bemraja TPeHIOBH y KPEIMTHO] aKTHBHOCTH 3a 4YeTBPTO Tpomecedje 2022. romuHe, y CTPYKTYPH JACBU3HHX M JCBH3HO
MHJICKCHPAHNX KPEIUTa CTAaHOBHMIITBY, KPEIUTH OTOOPEHN 1Mo (PMKCHO] KaMaTHOj ctomu kpajem 2022. ydectBoBaim cy ca 28%, JIOK je y CTPYKTypH
JIMHAPCKUX KPEIUTa CTaHOBHHUIITBY 61% Kpeauta 0100peHo mo dukcHoj kamarHoj cromu. OcraTak ce OJHOCH Ha KPEJUTE O00pEHE 10 PasInInTHM
HHMBOWIMA BapHjaOWIHE KaMaTHE CTOIE WM Oe3 KaMaTHE CTOIIe.

“ Vnpyxeme 6anaka Cpouje, Kpenurau 6upo (zeuembap 2022), Kpenurnu usBemraj, https://www.ubs-asb.com/o-nama/kreditni-biro/kreditni-izvestaj.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

[oouwrsu l/'}lft’ll//l}l{f 0 cmabuHocm (/)l[l/([l/(’l!f(‘l(()<’ cucmemay

7(17

TToBehawe cremeHa KpeauWTHE 3aaykeHocTH moBehaBa BepoBaTHONy mperacka oxpeheHoOr kpemurta y KaTeropujy
npobOneMatiyHUX KpeauTa. Crora je mocMarpaH OfHOC YKYIIHHX MECEYHHX o0aBe3a 10 OCHOBY KpPEIHTa M MPOCCYHE
MecedHe HeTO 3apaje Kako OM ce NpOIeHHO yTunaj mosBehama kamarHux croma TOKoM 2022. rofuHe Ha CIOCOOHOCT
U3MHpEa Iyra.

Tlocmarpajyhu ydenrha yKymHHX MECEYHHX KPEIUTHHX 00aBe3a M MPOCCYHE MECEYHE HETO 3apajie 3a TOTOBHHCKE U
craMOeHe KpeauTe, 3aKJbydyjeMo Jla Huje OWII0 3HAYajHUX IPOMEHA Y OJHOCY Ha IPETXOIHY rojuHy. Yuenthe mpocedne
pare rOTOBUHCKHX KpEUTa y MPOCEYHOj HETO 3apaaul y ofaHocy Ha kpaj 2021. cmameHo je 3a 1,9 n.m., Ha 16,7% Ha kpajy
2022. ronuHe. Kon cTaMOeHUX KpeauTa HaBeAeHO yderihe u3HoCHIIo je 35,6% Ha kpajy 2022. u 3a0eeKuIIo je He3HaTaH
pact ox 0,7 m.1. y OAHOCY Ha MPETXOJHY TOAUHY.

v yCi10BHMa MOOMITpaBakba MOHCTAPHUX ITOJIMTHKA, e(beKaT KOjI/I je noBehame KaMaTHUX CTOMA WMAaJi0 Ha CTENEH
KpEAUTHE 3a1yKCHOCTH CTAaHOBHUIITBA Yy TOKY 2022. TOAUHE, a MOCICAUYHO U Ha CTCIICH HAIUIaTUBOCTU KpEAuUTa HE
npeacraBjba pU3UK IO (I)I/IHaHCI/I_].CKy crabuiHoCT. Pact NPpOCCUHUX IJIaTa y IMOTIYHOCTH KOMHCHSyje pacT KpEAUTHUX
obaBe3a 1o OCHOBY IIPOCECYHUX MOTOBUHCKUX U cTaMOCHHUX KpeauTa, 4Yak u 'y cnyl{ajy Ja HOjC}II/IHaLI nMa ooe BPCTC KpeauTa.

Maxo pacT kaMaTHHX CTOIIA HUje YTHIA0 HA CIIOCOOHOCT CepBHCHpama 00aBe3a CEKTOpa CTAHOBHHMINTBA Yy IEIHHH,
TIOJIOXKAj! TI0jeIMHAYHIX JTy)KHUKA, HAPOUUTO COLHMjaTHO YTPOXKEHHX KaTeropuja, Mory OurtH moropmanu. Mmajyhu To y
Buy, Haponna Oanka CpOuje je, paau ONakiiama IMOJIoKaja THX OYyKHHUKa, y nememOpy 2022. momyHwia moctojehy
perynartuBy, unMe omoryhasa GaHkaMa Jia pecTpyKTypHpajy MOTpaKiBarba OJf TyXKHUKA KOjH Ce CyodaBajy ¢ Temkohama y
OTIUIaTH KpeauTa. Tako je 3a TOTOBUHCKE U MOTPOLIaUKe KpeanTe oMoryheHo IpoIyKerhe poKa OTILIaTe [0 JIeBET rouHa,
a 3a KpexuTe 3a KynoBuHy ayromobmia go 11 roxuna.” Iopex Tora, 6anke he u y 2023. roguan mohu na xyxHUIUMA
HPOJY’Ke POK OTILIATE CTaMOEHOT KPEANTA 3a HajIyKe MeT roHuHAa.

Ouekyje ce nma he oBe Mepe I0JaTHO NONPHUHETH TOME Ja edekar pacTa KaMaTHMX CTOHAa Ha pacT ydemtha
NpoOJIeMaTHYHUX KpPEeIUTa CEKTOpa CTAaHOBHUIITBA, y YCJIOBMMAa CTA0WIHOI JEBH3HOT Kypca M O4yBaHE KPEIUTHE
AKTUBHOCTH, Oy/ie OrpaHUYeH U y HapEIHOM IIEPUOJY.

* Omtyka o nomynu Ojuiyke 0 ajieKBaTHOCTH KaruTtana 6anke (,,Cityx0Oenn macauk PC”, 6p. 137/2022).
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Qunancujcku cexmop

II. ®UHAHCHjCKH CEKTOP

Bankapcku cekmop Cpbuje, koju 4uHu oko 91% akmuee ¢puHaHcujckoe cekmopa, 6uo je cmabunaH mokom 2022,
3axeabyjyhu adekeamHoj Kanumanu3oeaHOCMU, 8UCOKOj nukeudHocmu u npogpumabunHocmu. Y 2022. 6aHke cy
ocmeapusie no3umusaH Hemo (huHaHcUujcku pesynmam, ¢ NPUHOCOM Ha akmuegy 00 1,9% u npuHocom Ha kanuman o0
13,9%. [Jomaha kpedumHa akmueHocm nosehaHa je y 2022. 3a 7,3%. Yyewhe npobnemamuyHux kpeduma y yKynHum
kpedumuma Ha Kkpajy 2022. 3abenexusno je Hogu ucmopujcku MuHumym 00 3,0%, wmo yka3syje Ha mo da pacm mpowkosa
omnname kpeduma Huje no2opwao Kkeanumem akmuee 6aHaka, da cy Mepe HapodHe 6aHke Cpbuje 6une npagospeMeHe
u adekeamHe, me 0a je huHaHcujcka cmabusHocm oyyeaHa U y nepuody euwedUMeH3UOHaJIHe Kpu3e C Kojom ce

cyovaeamo y nocnede mpu 200uHe.

I1.1. Bankapcku cekTop

I1.1.1. AxeKBaTHOCT KAMUTAJIA

Bankapcku cextop Cpouje je Tokom 2022. 610 aieKBaTHO
KahTalu30BaH, IITO  TOTBPhYjy
a/ICKBaTHOCTH KallUTaja, KOjU Cy C€ KpEeTalu 3HATHO
W3HAJl TIPOIMCAHKUX PErylnaTopHUX MUHMMyMa. Ha kpajy
2022. TTAK je uznocuo 20,2% (I'padukon I1.1.1) u 6uo je
Hemto u3Haja mnpoceka peruoHa (I'paduxon I1.1.2).
3axBaspyjyhn KBaTUTETHO] KaUTAIHO] 623w, 3a0eIeKeHn
CY M BHCOKH HHMBOM I10Ka3aTeJba aeKBaTHOCTH OCHOBHOT
aKIMjCKOT (18,75%) wm moxa3zarespa
aJICKBaTHOCTH OCHOBHOT Karutaia (18,80%).

IIoKa3aTeJbu

KamnurTala

Ha xpajy 2022. ITAK je cmamen 3a 0,6 m.m. mr, ycien
Beher pacta yKkynmHe pH3WYHE aKTHBE Yy OJHOCY Ha
perynaropHu Kanutal. Perynaropuu xamuran je nosehan
3a 13,7 muipn nuHapa u Ha kpajy 2022. usHocuo je 640,6
MJIPJI AWHApa, JIOK j€ OCHOBHH aKIUjCKH KamuTas OaHaka
mosehan 3a 2,9 mupn nmuHapa, Ha 596,1 Mmnpn nuHapa. Y
Toky 2022. pu3u4Ha akTHBa je mopacia 3a 159,9 mupn
nuHapa, Ha 3.178,8 mupa nuHapa, Mo JAOMUHAHTHUM
yTUIajeM pacTa KpeAuTHEe aKTHBHOCTH OaHaka.

Hapomna 6amka Cpbuje je y jyry 2022. nonena
puBpeMeHy Mepy’' kojoM ce Oankama omoryhaBa na
ybnaxe HeratuBHe edekre mpomeHe IlieHa XoB Ha
kanutan. bankama je omoryheHo ma u3 oOpadyHa

padchmkoH 11.1.1. ABeKBaTHOCT KanuTana 6aHKapcKor
cekTopa
(y %)
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WsBop: HBC.

'pacukoH 11.1.2. PerynaTopHu KanuTtan y ogHocy
Ha PU3UYHY aKTUBY, 3eMIbe permoHa

(2022, nocnearsn gocTynHu nogaum, y %)
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W3Bop: HEC n MMo.

' Ouyka 0 IPUBPEMEHO] MEPH Koja ce OHOCH Ha U3padyyHaBarbe KaluTana GaHke

(,.Cryx6enn machux PC”, 6p. 72/2022 1 124/2022).
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

OCHOBHOTI' aKIMjCKOT KanuTana uckibyue 70% Hero
HepeaIn30BaHUX I'yONTaKa M JOOUTAaKa MPOUCTEKINX I10
OCHOBY  BpeiHOBama  oipeheHHMX  AYyKHHUIKHX
nHcTpyMmenara. Mepa he ce mpumemuBatd mo 31.
neuemopa 2023. ronune, a IoOHETa je Kako O ce oxpxaia
paBHOTEXa n3Mely moolTpaBamba MOHETAPHUX YCIIOBA,
HEeONnxoJHa 1a Ou ce orpaHu4YuiIn eeKTn MHOIATOPHUX
MPUTHCAKA M CTUMYJHCama KPEIUTHE AaKTUBHOCTH
OaHaka paau HACTaBKa IOAPIIKE PEATHOM CEKTOpy H
JIaJbe€M TIPUBPETHOM PaCTy.

[Mpema wu3Bemrajuma 3a kpaj 2022, OaHke Cy IyTem
KOMOMHOBAHOT 3aITUTHOT CJI0ja KaluTalia® W3/BOjHIIC
185,1 mMipa quHApa OCHOBHOT aKIIMjCKOT KalyTana, FITH
5,8% pusnune aktuBe. OfpkaBarbe 3alITHTHHUX CJIOjeBa
KaruTana U3HaJ MPOIMHCAHUX PEryJIaTOPHUX MHHHUMYMa
noBechaBa OTHOPHOCT OaHaka Ha TyOHWTKE, CMamyje
MPEKOMEPHE H3JIOKEHOCTH W OrpaHH4yaBa pacriojiely
KanuTajga pagy OTpaHHYEa CHUCTEMCKUX pPH3HKA Y
(UHAHCH]CKOM CHCTeMy. YOnakaBameM 3axTeBa 3a
OZp)KaBarbe 3AlITUTHUX CIIOjeBa KalmuTala y CIy4ajy
II0Ka, Ka0 IITO Cy I'€ONOJUTHUYKE TeH3Wje W HaHIeMHja
BUpyca KOpOHA, MOXE ce JoiarHo noxactahu KpeautHa
akTUBHOCT. Kako OM (HU3MYKUM JUIMMa OJIAKIIAO0
npuctyn crambeHum kpenuruma, Haponna 6anka Cpouje
je y asrycty 2020. omoryhmma Oankama 1a 1eo
3aIITUTHAX CJOjeBa (3alITUTHOT cIlI0ja 3a OYyBarbe
KaluTaiga M 3aliTHTHOr CJ0ja KaluTajia 3a CTPYKTYPHH
CHUCTEMCKH DPH3HK), KOje HHaue H3/Bajajy, KOPUCTE 3a
¢buHaHCUpamEe OBOT OOJHMKA KpenuTupama. Mepa je
MIPUBPEMEHOT KapakTepa, a y neneMopy 2022. mpumeHa

OBE Mepe MPOAy)KEHa je 3a FOAuHY JaHa, 10 kpaja 2023.
roguue.>

Monenu nociioBama 6anaka y CpOuju TpaJulnOHATHH Cy
W 3aCHOBaHM Cy Ha KpeIuUTHpamwy IpUBpelne |
CTaHOBHUINTBA, Na je u y 2022. KpeAWTHU PHU3UK OHO
HAaj3aCTYIUbCHHU]H PU3UK Yy OaHkapckoMm cextopy Cpowuje.
Hajsehn ymeo y pu3W4HOj akTHBH WMao j€ KPEIUTHU
pm3uk (87,4%), IOK je MamH yAeo ONEpaTHBHOT PH3HKA
(11,9%) n Tpxumnux pusuka (0,6%).

BHCOKY COJIBEHTHOCT OaHKapCKOI' CEKTOpa MOTBphyje U
MoKa3areJb JIEBEpHLa,” KOJU je Yy PEryIaTOpHU OKBHP
Peny6mke Cpbuje yBenen peryiaaruBom bazen 111 n umja
je BpenHocT Ha Kpajy 2022. nznocuna 10,3%.

I1.1.2. HuBo, CTPYKTYpa M KBAJHUTET aKTHBE

Hero aktiBa Gankapckor cexropa Ha kpajy 2022. roaune
nsHocuia je 5.455,4 mupa nunapa (oxo 77% B/1I1-a). Ako
ce IocMarpa BIaCHUYKA CTPYKTypa 0aHKapCKOT CEKTOpa,
Hajsehe ydemrhe ox 83,6% mmane cy OaHke y cTpaHOM
BJIACHUIITBY, NOK cy OaHke y nomaheM HpHBaTHOM
BJIaCHUIITBY UMasie yuenthe ox 8,6%, a nomahe npxaBHe
6anke yuernrhe ox 7,8%.

Kpenutn wu moTpaxkuBama cy y Hajsehoj wepu
YYECTBOBAJM y YKYIHO] HETO AaKTHBH OaHKapcKOr
cekTopa, ca 65,2%, WTo je pe3yATar TpaJUuIHOHATHUX
HOCJIOBHUX Mojena OaHaka 3aCHOBAaHUX HAa KPEIUTHO-

padomkoH 11.1.3. CTpyKTypa perynaTtopHor kanurana
M 3alUTUTHW CrojeBU Kanutana
(kpaj 2022, y mnpg RSD)
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® [lonaTHU OCHOBHM kanutan
® OCHOBHY aKuMjckn kanuran

L] KOHTpaL[MKJ'IMHHM 3aWTUTHU CJ'IOj Kanutana

= 3alITUTHW Croj 3a CUCTEMCKM 3HajajHe GaHke
3alUTUTHM CNoj 3@ CTPYKTYPHM CUCTEMCKN PU3MK
BalTUTHM Crnoj 3a ovyBake kanuTana

B MuHUManHW perynaTopHu 3axTeB 3a Kanutan
Wasop: HBC. perynarop

'pacukoH 11.1.4. CTpykTypa akTuBe 6aHkapckor
cekTtopa Cpb6uje Ha aaH 31. peuem6pa 2022.

65,2%

3,2%

13,8%

17,8%

B Kpeautu u notpaxveama
[oTOBMHA U cpeacTBa Kof LieHTpanHe 6aHke
XoB
OcrTano

WNssop: HBC.

2 KoMOMHOBaHHU 3aLITUTHH CJI0j KanuTaia o0yXBara 3allTHTHH CJIOj 32 04yBarbe
KarnuTajnaa, KOHTPALUKIWYHUA 3allTUTHU CJ'le, 3alUTUTHU CHOj 3a CHCTEMCKH
3HayajHe GaHKe U 3AIUTHTHH CII0j KAllUTANIa 32 CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK.

* Omtyka O NPUBPEMEHUM Mepama 3a OaHKe y ILMJby OJIaKIlaBamba HPHUCTYIa
dunancupawy Qusnukum smmuma (,Cnyx6enn racauk PC”, 6p. 108/2020,
119/2021 u 137/2022).

* Tloka3sareJb JieBepuya ce 06pal{yHaBa Kao KOJIMYHUK OCHOBHOI' KaluTanga U
YKYIHOT U3HOCA U3JI0KCHOCTH GaHKe.
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padhmkoH 11.1.5. MpobnemaTnyHu KpeauTn

(y %)
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mmmm— HeTo npobnem. kpeauTu / GunaHcHM kanuTtan (a.c.)
Mpo6nem. kpea. npus. / ykynHu 6pyTo kpea. npuspese (Nn.c.)
e [pOGNEM. KPEAMTN CTAHOB. / YKyNHW BPYTO KpeanTH CTaHOB. (N.C.)
Mpobnem. kpeauTun / ykynHu 6pyTo kpeantn (n.c.)

W3sop: HBC.

padoumkoH 11.1.6. Yyewhe npo6nemaTtMyHux KpeauTa,
3eMJbe permoHa
(2022, nocnean JocTynHu nogaum, y %)

8

4 Mpocek

olII

N

11]

g g L& & £ g g g ¢
© S = =

o o
a E’ Iz I © 8 2 s 3 a
> o > Qo @ © © o @
[ o Q T s O = o I =
c 2 & s 2 3% 2

O = x 83

= )

X

W3Bop: HEC n MM®: GFSR.

-aeno3utHuM nociioBuma. Oxo 17,8% akTuBe OgHOCHIIO
Ce Ha TOTOBMHY M CpPEACTBA KOI IICHTpajHe OaHKe, a
13,8% na XoB, u To npetexno XoB Pemy6nuke Cpouje.

Kpenutan noprdomnmo je Ha kpajy 2022. uzHocno 3.262
mipa nuHapa. Hajeehm nmeo moptdommja ogHOCHO ce Ha
kpenure npuspenu (47,7%) W Kpemute CTAaHOBHHUILITBY
(42,9%). YKyIHU HETO KPEAUTU MPUBPEAH U3HOCHUIHU CY
1.555 mupn nmunapa, ox uera je 83,2% Ouio y CTpaHoj
BanyTtu (83,0% y eBpuma). YKYIHH HETO KpPEIUTH
CTAaHOBHMIITBY M3HOCWIH Cy 1.398 Mupa nuHapa, ox yera
ce 599 mupn munapa (43%) OMHOCHIIO Ha TOTOBHHCKE
kpenute, a 577 mupx auHapa (41%) Ha cTaMOeHe KpeauTe.
Kpenuty CTaHOBHHINTBY Yy CTpaHO] BadyTH YMHWIH CYy
48,0% yKymHHX KpeauTa CTAaHOBHMIITBA M TOTOBO Y
MOTITYHOCTH CY C€ OJJHOCHJIA Ha KPEAUTE y eBpUMA.

[Tokazaress yuemha mnpoOieMarnYHUX KpexuTta y
YKYIHUM KPEAUTHMA IIPEICTaB/ba OUTHY Mepy KBAJIUTETa
aKTHBE, C 003MPOM Ha TO Ja KPEIUTH MMajy TOMUHAHTAH
yIeo Y YKYITHOj OMJIaHCHO] akTHBH IoMaher GaHKapckor
cekropa. Ha xpajy 2022. yyemhe mupoOieMaTHUYHUX
KpeauTa y YKYINHHM KpeauThMa OaHKapcKOr CeKTopa
Cpb6uje usnocuwino je 3,0%, mTo mnpeacraBjba HOBH
MUHHMYM OBOT ToOKa3zaTesba. Ha mr. HEBOY, ydemhe je
cMameHo 3a 0,6 M. y ycloBHMa cMamema OpyTo
npobneMaTnaHuX KpeanTa 3a 8,7%, wian 9,5 Mupa 1uHapa,
W pacTa yKyImHUX OpyTo Kpeauta 3a 8,3%, wim 251,9 mupn

* Hapoyna Ganka Cp6uje je najnpe Tokom 2020. mpornucalia 3acToje y OTIUIaTH
KpeauTa Kako OM JIy)KHUIIMMa IOroh)eHUM MaHIeMUjOM BUPYCa KOPOHA ONaKIiaja
H3MHpUBamke OOaBe3a npeMa OaHKaMa M THME CHPEYMIa HACTAHAK HOBUX
npodeMarnyHuX Kpeauta. Y mapry 2020. mpormucaH je MOpartopujyM, Koju je
Tpajao 90 naHa, a 3aTHM y jyJy HOBH MOPaTOpHjyM y Tpajamy ox 60 nana. [Topen
Tora, y seuem6py 2020. npormcana je o6aBe3a 3a GaHKe Jia Ty)KHUKY KOjH yCIe
MaHJeMHje BHpyca KOpOHAa MMa Temikolie y M3MHpHBamby 00aBe3a, Ha HEroB
3axTeB, 07100pe oNakumMIy y oTmuiaTh obasesa. Haponna Ganka Cpbuje je u y
2022. HacTaBuia Ja rmojprkasa npuspey u rpahane Cpouje paau jaKiier cepBu-

'pachukoH 11.1.7. MpomeHa yyewha 6pyTo
npo6nemMaTMYHUX KpeauTa y yKynHumMm 6pyTo
KpeaAnuTUMa, 3eMrbe permoHa

(2022. y ogHocy Ha 2008, y n.n.)
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W3sop: HBEC n MM®: GFSR.

nuHapa. CMameme BPEIHOCTH OBOT MoKazatesba y 2022.
yKasyje Ha TO Ja pacT KaMaTHHX CTOMa HHje TOropIiao
KBaJIUTET aKTHBE OaHaKa 1 J1a je (UHAHCH]CKa CTa0MITHOCT
OYyBaHa M y IEPUOY BUILICTUMEH3HOHAIHE KPU3€E C KOjOM
ce cyoyaBaMoO y Tmoclenme Tpu romuHe. Taxobe,
YHILCHUIIA J1a je OBO yderrhe McIoja HUBOA 3a0esieeHor
npe NaHAeMHuje ykasyje Ha To Ja cy mepe Hapoaune 6anke
CpOuje™ Ouie mpaBOBpeMEHEe W Ja cy chpedmie Behu
HeraTuBaH e(ekar 1o IPUBpPey U CTAHOBHHIITBO, a THME
1 110 (PMHAHCH]CKY CTaOHMITHOCT.

cupara obase3a. Ha 0OCHOBY €KOHOMCKE CHTYyalllje y KOjoOj Cy CE HALIN [OjeMHI
[OJbONPHUBPEAHN [POM3BONAUM, KAO0 M CTPATELIKOr 3HA4Yaja IMOJbOIPHBPEIHE
POM3BO/IIHE, OJLONPUBPEHHIIMA je omoryheH penporpam nocrojehux obasesa
Koy Ganaka. ITopes Tora, GaHke Cy IojCTaKHyTe Jia rpahaHuma y HpUHAHCHjCKHUM
Temkohama MPoay’ke POK 3a OTIUIATY TOTOBUHCKUX, MMOTPOLIAYKHX M JPYTHX
caM4HEX Kpeaurta. IIprMeHa Mepe ycMepeHe Ha OJIaKIIaBame yCIoBa OTILIATE
cramOeHuX KpeauTa rpahannma npojysxkena je 10 kpaja 2023, unme ce GaHke Jabe
MOJICTHYY J1a [IPOJIY’KE POK OTILIATEe CTAMOCHHMX KPE/IUTa 3a J0JAATHUX HET roJ[MHa
y OJIHOCY Ha MHHIIUjaJIHO YTOBOPEHY POYHOCT.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

Jyroromumisu TpeH najga ydemrha mpoOieMaTuuyHUX
KpeIuTa, Yak U y yCIOBHMA IOjayaHUX T'€ONOIUTHYKNX
TEH3Mja, YCIOpaBama IMPUBPEAHOT PAcTa M jOII YBEK
MpHUCYTHE MAHACMHje BHpyca KOpPOHA, pEe3yiTaT je
CHUCTEMCKOT TIPUCTYIa pellaBamy MpoOieMaTHIHUX
KpenuTa, Koju je 3amoder y 2015. roguHU JTOHOIICHEM
Crpareruje 3a peliaBambe HPOOIEMATHUYHUX KpEIUTa.
TakaB TPUCTYN KOHTHHYHPAHO TIOKa3yje OJJINYHE
pesynrare. Yuemrhe npoOIeMaTHYHUX KpenuTa Ha Kpajy
2022. cmameHo je 3a 19,2 m.n. y onHocy Ha aBryct 2015.
ronuHe, kKajga je goHera Crpareruja 3a pelniaBambe
npoOJieMaTHYHUX KPEIHTa.

VYV Toky 2022. ornmcana je 15,1 mupn nuHapa OpyTo
npoOIeMaTHIHUX KPEINTA, JIOK j& CMambemhe HUBOA OpyTOo
po0JIeMaTHYHUX KPEIUTa 10 OCHOBY YCTYIIamba OHOCHO
npoaje U3HOCWIO 6,3 M/ IUHApa.

Vuemrhe mnpobiemMaTHUHUX KpeawTa Yy YKYOHUM
KpeAUTHMa IPHUBpEe (CEKTOP MPUBPEIHUX JIpPYIITaBa
jaBHU He(PMHAHCH]CKH CEKTOP) cMamkeHO je 3a 0,8 m.im. mT.
n y geuem6Opy 2022. wsnocuio je 2,1%. Ilojeannauno
nocmarpano, yuermhe npoOjieMaTHYHMX KpenuTa y
YKYITHUM KpeIMTHMa MPUBPEAHUX JIPYILITaBa CMambEHO je
3a 0,7 m.1., Ha 2,3%, a ygenrhe mpobiIeMaTHIHUX KpeanuTa
Yy YKYITHAM KpeIUTHMa jaBHOT HE(HHAHCH]CKOT CEKTOpa
3a 1,1 m.m. mr., Ha 0,8% Ha kpajy 2022. Cmamemy yuenrtha
npoOJeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHHM KpeIuTuma
npuspesne y 2022, IONPUHENO je CMameme H3HOCca
mpobJIeMaTHYHUX KpeauTa oBor cektopa 3a 21,8% (9,4
MIIpA IUHApa), y3 pacT yKyNHHX KpexuTa NpHBpene 3a
7,3% (109,9 mupn nuuapa). ¥V Toky 2022. m3HOC
npoOIEeMAaTHYHUX KPEAUTA CMAEH je Y CBUM CEKTOPHMA,
npu demy je HajBehe amcomyTHO cMmameme H3HOCA
MpoOJIeMAaTUYHUX KPEAHUTa 3a0CNEKEHO Y CEKTOpY
pynapcTBa, mnpepaljuBauke HHAYCTpHje, CHabacBama
BOJIOM, YIpaBJbarba OTIQAHUM BOAaMa, KOHTPOJIHCAba
nporeca ykilamama OTIaa U CIMYHAM aKTHBHOCTHMA
(3a 3,2 mupa auMHapa, a BHUXOBO ydemhe y yKyIMHUM
OpyTo KpeaurTuma Tor cexropa 3a 1,1 m.m., Ha 2,2%), kao
U y cektopy caoOpahiaja u ckiaguInTeHa, yciyra
cMelnTaja U ucxpase, MHQoOpMHCama M KOMYHHKAIUja
(3a 2,9 mupx auHapa, a BUXOBO ydemhe y yKYITHUM
O6pyTo Kpeautuma Tor cexropa 3a 0,9 m.im., Ha 2,5%). Y
onHOcy Ha mepuox mnpe npumene Crpareruje 3a
pemiaBame NMPOOIEMAaTHYHUX KpEIuTa, Haju3paKeHHUje
CMamCHhe OClIeXkKH ce KO CeKTopa rpaljeBUHApPCTBa, e
je ydemihe mnpoOieMaTHYHUX KpEIUTa Yy YKYIHHM
KpeInTUMa TOT CeKTopa Mame 3a 46,6 IL.I. U Ha Kpajy

2022. wuznocu 3,2%, ka0 W KOO CEKTOpa MOCIOBama
HEKpeTHWHAMa, YHje je ydenrhe cMameHo 3a 35,8 1m.1m. Ha
2,4% na xpajy 2022. rogune.

VYuemhe mnpobGnemMariuHUX KpeauTa y YKYIMHHM OpyTo
KpeIUTHMa CTaHOBHHUINTBA™ Ha Kpajy 2022. U3HOCHIIO je
3,9% u cmameHo je 3a 0,2 n.m. y oxHocy Ha kpaj 2021.
CMamemy ydemha Ha MI. HHBOY JAOIPHUHEO je pacT
YKYIMHUX OpyTO KpeauTa CTaHOBHHUIITBY, Koju cy y 2022.
nosehanm 3a 6% (83,2 mupa auHapa), JOK Cy y MCTOM
nepuony OpyTo mpoOiieMaTHYHH KpeauT noBehaHu 3a
1,5% (0,8 w™upn gunapa). Kana
Haj3HAYajHUjUM KaTeropujama KpeAuTa CTaHOBHHIITRY,
MOKa3aTesb MPOOIEMaTHYHUX TOTOBHHCKHX KpEIuTa
mosehan je 3a 0,1 mm. Mr. 1 Ha Kpajy 2022. U3HOCHO je
6,0%, IOK je ToKa3zaresb MPOOJEMAaTHYHHUX KpPEAHUTa
cramOeHe m3rpagme cmameH 3a 0,5 mn. mr, Ha 1,5%.
He3narnom
TOTOBMHCKHX KpeIuTa JNOoNpHHeNo je moBehame M3HOCA
oBUX Kpemuta on 3,9 mupn nmHapa y 2022, 1ok cy
MCTOBPEMEHO YKYITHM TOTOBUHCKH KpEIUTH MoBehaHm 3a
51,4 mupn nmuapa. C gpyre crpane, IpoOieMaTHYHA
KpPEIUTH U3 001acTH cTaMOeHE M3rPajilbe CMAbEHU Cy Y
2022. mr. 3a 2,0 mupn avHapa, y yciaoBuMa moBeharma
YKYIHUX cTaMOeHHMX KpeauTa 3a 55,0 Map auHapa.

TOBOPUMO O

noBchamy yuemhia mpoOIeMaTHIHUX

Ha kpajy 2022. ykymHE OpyTO MPOOIEMATHIHU KPEIUTH
Ouinm cy y npoceky mokpuseHu ca 58,1% npumnanajyhom
HCIIPAaBKOM BPEAHOCTH, ofHOCHO ca 102,5% wucnpaske
BPEIHOCTH YKYIHHUX KpenuTa. HuBO mpoOiemMaTHyHuX
Kpenura U 100pa MOKPHUBEHOCT HCIIPABKOM BPEIHOCTH

pachmkoH 11.1.8. Mokpuhe npobnemaTMyHUX KpeguTa
(v %)
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npo6nemaTtnyHn kKpeguTn

W3Bop: HEC.

% CTaHOBHMLITBO, IIOPE] CEKTOpa CTAHOBHHMIUTBA, OOyXBara M CEKTOP

TNIPEIy3€THUKA, KaO U CEKTOP IPUBATHUX ﬂOMahlleCTaBa Ca 3aroCJICHUM JIMIIMMa U
PErucTpoBaHe MoJbONPUBPEIHE MPOU3BOhaye.
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Qunancujcku cexmop

yOnakaBajy KaHal MpoOJIeMAaTHYHUX KpEAUTa Kao
Moryher y3poka HecTaOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.
To moTBplyjy U pe3ynTaTu MakpOIPYACHIIHjaTHUX CTPEC-
-TeCTOBa COJIBEHTHOCTH, KOjH ce crpoBozae y HapomHoj
6anm CpOuje M KojuMa ce MPOjeKTyjy MPOMEHE CToma
npoOJieMaTHYHUX KPEIAMTa Y HEPHOLY OJ FOIUHY JaHa
pamu  oueHe CEeKTOpA.
BaHkapcky ceKTop 0CTaje ageKBaTHO KAIMTAaIN30BaH U Yy
CITy4ajy HajTOper MPETIIOCTaBIBEHOT CIIeHapHja.”’

OTIIOPHOCTH  OaHKapCKOT

I1.1.3. KpeautHa aKTHBHOCT

Jlomaha kpenuTHa akTHBHOCT mopacia je Tokom 2022.
roguHe. Y mpBoj momoBuHHM 2022. rommHe momaha
KpeIUTHa aKTHMBHOCT HACTaBWUJA je Ja pacTe Kao
pesynrar mnoBehanumx mnorpeda 3a o006e3dehemem
JUKBUIHOCTH,  PECTPYKTypUpameM  obaBe3a U
KyTOBUHOM HETIOKPETHOCTH. Y IPYToj MOJOBHHU T'OJUHE
noMaha KpeauTHa aKTHBHOCT O€JeXMiIa je HIDKE CTOIe
pacrta. Huxe crome pacta yKynHuX AoMahux KpeauTa Ha
MI. HHBOY IOCJIEIUIA Cy BHUCOKE 0a3e W3 MPETXOJHE
roguHe, nocrneha kpemura W3 rapaHTHE IIEMe, Kao U
3aomITpaBamka MoHeTapHe nonutuke Ellb-a u Haponne
6anke Cpouje.

Ha xpajy 2022. ykymau qomahu KpeauTH, 1Mo UCKIBYUYCHY
edexara meBu3HOr Kypca,”™ mopacimu cy 3a 7,3% wMr
Hajsehu nonpunoc Mr. pacty ykynHux jgoMahux kpeanra
HACTaBWIM Cy Ja NPYXajy KPEIUTH MPUBPEIH, H3a dera
Cleie KPeAUTH CTAHOBHHUIITBY.

Pact xpenutHe akTMBHOCTH npuBpene y 2022. pesyarar
j€ pacTa KpeauTa 3a JUKBUIHOCT ¥ 00OpTHA CPEACTBA, KOjU
Cy W HAaj3acCTYIUbCHHja KaTeTropHja, W3a dYera cleie
WHBECTUIIMOHU KpenuTH. Jlomahu KpeauTH mpuBpean, 1o
HCKJbYYeHY edekara JEeBU3HOI Kypca, Mopaciu Cy 3a
7,1% y ogHOCY Ha MPETXOIHY TOHHY.

CreneH auHapu3auyje IUIaCMaHa IPUBPENE CMAamEH je
JICJIOM YCJIe/l MHTCH3UBHU]ET KPEAUTHPama MpUBpeie y
JICBU3HOM 3HAKY, & JIEJIOM Kao pe3yNTar OTIUIaTe KPeauTa
W3 TapaHTHE IIeMe, KOjH Cy TMPEeTEeKHO Oa00paBaHU
y JUHApHMa.

Jomahu nopaciu  cy
MPBEHCTBEHO YCJIEA pacTa CTaMOCHHUX M TOTOBHHCKHX
KpeauTa, TMPH YeMy Cy OBE [BE KaTeropuje Takole
Haj3acTymubenuje. Jlomahu KpeauTH CTAHOBHHILTBY, IO
HUCKJbYUCHY e(eKara JEBU3HOT Kypca, Mopaciu cy 3a
6,3% y oaHOCYy Ha MpEeTXOoAHY roauny. IlozutuBHU
TPCHIOBH Ha TPXKHUINTY pama U mepe Hapomne OaHke
CpOuje Koje Cy yCMepeHe Ka OJlaKillaBamy YCIoBa 3a
nobmjame cTaMOCHHX KpeauTa (CMameme MHUHHMAIHOT
yuemha 3a KymoBHHY TMpBe CTaMOeHE HEMOKPETHOCTH,
MamH CTeneH uirpaljeHocTH 00jekTa, MPOmyKeHe pPoKa
OTIUIATE 32 HajayKe TeT FOUHA 32 cTaMOCHE KPeIuTe), U
MOPE/] HEILITO BUIIIC IIEHE 3ay)KUBakba Y IPYroj MOJOBUHH
rOIMHE, JOMPUHEIH Cy PacTy CTaMOCHOT KPEAUTHPAbA.

KpeauTu CTAaHOBHUIITBY

Pesynaratn AHKeTe O KpEAWTHO] aKTHBHOCTH OaHaka
nmokaszyjy na cy ©Oanke Tokom 2022. HacraBWiE C
[OOIITPaBakeM CTaHIApla IO KojuMa cy ojpoOpaBaie

'pacukoH 11.1.9. KpeTawe kpeauTHe akTMBHOCTU®
(mr. cTone pacTta, y %)
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e KOMMNO3NTHA Mepa KpeauTHe aKTUBHOCTU
YKynHu gomahu kpeauTu

* UckrbyyeH edbekaT NnpoMeHe AeBU3HOT Kypca.
W3Bop: HBC.

padomkoH 11.1.10. KpeauTHa akTMBHOCT NpuBpeae
W CTaHOBHUWWITBA*
(mr. cTone pacTta, y %)
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s @e e» o [puBpega — gomahu kpeanTn
e [pyBpena — AoMahu 1 NpekorpaHnyHn
CTaHOBHMLITBO — JoMahu KpeauTu

* UckrbyyeH edbekat npomeHe AeBU3HOT Kypca.
W3Bop: HEC.

7 3a BHIIe MHpOPMAIMja O Pe3yNTaTUMa MaKpONPYACHIUjaIHUX CTPEC-TECTOBA
noriesatu [ornasibe 11.2. MakponpyAeHIHjalHU CTPEC-TECTOBH.

* O6padyHaro 10 Kypcy JHMHApa Ipema eBpy, MIBajiapckoM (paHKy U Jioiapy Ha
na 31. okro6pa 2022. (mporpamMcku Kypc KOji ce KOPHCTH 3a 1otpebe npahera
creH16aj apamwxmana ¢ MM®-om), ipu deMy je y3eTa y 003up BallyTHA CTPYKTypa
HOTPAKUBaHba [0 OCHOBY KPEIHUTA.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

KpeIuTe MpHUBpENH, IMOJ YTHIajeM Behux TpomkoBa
¢uHaHCHUpama, HEW3BECHOCTH Yy TIOTJIEAYy OIIITE
E€KOHOMCKE CHUTYAIHj€ U MOCIEeINYHE MAKE CIIPEMHOCTH
3a Ipey3uMare pU3MKa, ald M yciiex npoOieMaTnIHuX
MOTpakKMBama, KBAJINUTETa 3aXTEBAHOT Kojarepajia |
CcMameHe KOHKYpeHIje y OaHKapCKOM CEKTOpYy YcCIen
crnajama Oanaka. [loomrpaBame ce y Behoj mepu
OJHOCWJIO Ha JEBU3HO WMHICKCHPAaHE KPEIUTE HEro Ha
IWHAPCKE, JOK je TIOCMaTpaHo 0 BeMTWYHHA Ipenyseha
y Behoj Mepu OHIT0 3aCTYIUBEHO KO BEIMKHX Ipeny3eha
HETro0 KOJ MaJMX W cpemmux. [loomTpaBame ycioBa
oo0paBama KpeanuTa OJHOCHIIO CE€ Ha I[EHOBHE, alll U
Ha HELEHOBHE YCJIOBE — TOOMITPEHH Cy 3aXTEBU Y
MoTyIe Ty KojlaTepalia, a CMalbCHH Cy MaKCHMaJlaH U3HOC
KpeouTa W MakCHUMalHa pPOYHOCT KpeauTa. TpeHn
MOOIITpPaBamka CTaHap/a y CKIaJIy je ca 3a0ITPaBaAbEeM
MonetapHe nonutuke EI[B-a u Haponue 6anke Cpouje.

[Ipema oumeHun OaHaka, KpEOUTHH CTaHIApIH
CTAaHOBHHIITBY Cy y HpBOM Tpomecedjy 2022. romuHe
yOnakeHH!, MPBEHCTBEHO 3aXBaJbyjyhul KOHKYpEHIUJU Y
0aHKapCKOM CEKTOpY, ONOpPaBKy TPXKHUIITA paja H
dakropumMa y Be3H C
ykJbyayjyhu u perynaruBy Hapomue Oanke CpOuje
(cMameme MUHUMATHOT yderrha 3a KyMOBHHY IPBOT
CTaHa W MamH 3aXTEeBaHUW CTENeH H3rpaljeHocTH
objexra). Mehytum, y apyroMm Tpomecedjy Omaro cy
MNOOIITPEHH  CTAaHAApAM HAKOH TOJUHY  JaHa
yoOnaxaBama. TpeHa moolnTpaBama HAaCTaBJbEH je /IO
kpaja 2022. roguue. Tome cy, Kao M KOJ CEKTOpa
npuBpene, AONpUHENH oBehaHM TPOLIKOBH M3BOpA
KpeIHTa, CMamkbeHa CIIPEMHOCT 3a Ipey3UMarhe pHU3nKa,
Ha KOjy ce oipakaBa NoBehaHa HEM3BECHOCT y TOTIIEIY
CGKOHOMCKE CHUTyal#je, Kao M OYCKHBAaHH pacT
npobieMaTnyHuX Kpenuta. [loomrTpaBame ce HajBHIIC
OHOCHJIO Ha HAj3aCTyIUbCHU]C KATErOPHje KpEeIuTa —
JIMHApCKe TOTOBUHCKE KpeauTe (yKJbyuyjyhu u kpeaute
3a pepuHAHCHpAkE) U IEBU3HO MHIECKCHPaHEe cTaMOeHe
Kpenute. baHke cy HOOmMTpHIe 3axTeBe y MOMICTY
konarepasia. C japyre crpaHe, ¢ 003MpPOM Ha Mepe
Haponne 6anke CpOuje 3a cMamemhe HaKHA/A 3a TUIaTHE
ycinyre kako Ou ce rpahaHuma ymamuiu OaHKapCKU
TpomkoBH,” GaHke cy TokoMm Tpeher Tpomecedja 2022.
CMamHIIe IPOBU3HjE U HAKHAJE.

TPKUIITEM HCKPCTHUHA,

banke cy ouenmne ga cy morpebe 3a (UHAHCHUpPAEM
OOpTHHX CpeJCTaBa M KallUTAJIHUX WHBECTHUIIHM]a, Ka0 U
PECTPYKTYpHUpamE obaBe3a
JTOMHHAHTHH (DaKTOPH KOjU CYy IONPHUHOCIIIA PacTy

nocrojehinx Oounu

* OuryKa 0 TUIaTHOM padyHy ca OCHOBHHM yciyrama (,Ciyx6enn racuuk PC”,
6p. 89/2022).

TpaXKibe MPUBPEIC 338 KPeIUTHMa TOKOM Iiesie roaune. C
Opyre CTpaHe, Tpakika CEeKTopa CTAaHOBHHIITBA 3a
KpeIUTHUMa pacia je Y MpBOj MOJOBHHHU TOJHHE YCIEN
¢dakropa kao mwTo cy peduHaHCHpame ImocTojehunx
o0aBe3a M KylOBHHA HENOKPETHOCTH. MehyTnm, OaHke
Cy OICHWJE Ja je Yy JApPYyroj TMOJOBUHH TOJHHE
CTAaHOBHUILTBO CMambUIIO TPAXIbY 338 KPEIUTHMA YCIIe
Mame MmoTpede 3a KYNMOBHHOM TpPajHUX ITOTPOITHUX
mobapa W HEMOBOJbHHjE CHTyalldje Ha TPXKHUIITY
HEMOKPETHOCTH 300T pacTa LieHa HeKPETHUHA.

I1.1.4. lIpopuradbuanoct

Bamkapckn cextop CpOmje oCTBapwoO je IMO3UTHBAH
¢uHaHCHjckH pe3yrarar y 2022. rogmEm. OcTBapeHa
npoduTabMITHOCT GaHKapCKOT CEKTOpa Ha Kpajy TOAWHE
pesyaTupaia je NPUHOCOM Ha aKTUBY OBOI CEKTOpa y
n3Hocy ox 1,9% wu mpunocom Ha kanutan on 13,9%.
[Ipunoc Ha akTHBY 6WO je 61aro U3HaI MPOCEKa PETHOHA,
a TpPUHOC Ha KamWTal je, H TOopea
KalMTaJIN30BaHOCTH JoMaher OaHKapckor cexropa, Omo
Ha HUBOY IIPOCEKa PEruoHa.

BHUCOKC

Bucoky npoguradunHocT y 2022. octBapuiie cy nomahe
npuBaTHe OaHKe, M3a Yera ciejie cTpaHe OaHKe U3 3eMajba
EV u ngomahe ppkaBHe OaHKe, HOK Cy HEIITO HIDKY
MPOPUTAOMITHOCT 3a0eNexuie cTpaHe OaHKe Koje HUCY
n3 3emassa EY  (I'paduxon 1I1.1.13). Bucoxkoj
npoduTaduiaHoCcTH oMahux MpuBaTHUX OaHaka, U3Mehy
JIOTPUHEO je J00UTaK OCTBapeH ycCien
mpumnajama JoMahnx MpuBaTHUX OaHaka Ha Kpajy TOIMHE.

0CTaJIOor,

"padpmkoH 11.1.11. NMoka3aTerbu npoduTabunHocTn
(y %)
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Masop: HBC.

n
[35]



Qunancujcku cexmop

pacdmkoH 11.1.12. MpuHOC Ha KanuTan u NPUHOC Ha
aKTUBY, 3eMrbe permoHa
(2022, nocnepsy AOCTYNHW noJauu)

(y %) (y %)
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W3Bop: HEC n MM®: GFSR.

padomkoH 11.1.14. flo6uTtak/ryourtak
6aHKapcKor cekTopa npe onope3uBakba

(y mnpa RSD)
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Masop: HBC.

padhmkoH 11.1.13. NMokasaTerbu npodUTabunHOCTH
npemMa 3eMrbu nopekna BeAMHCKOr akuMoHapa u
BNacHNYKOj CTPYKTYpu y 2022.

(y %)
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npvBaTHe GaHke

anIHOC Ha akTupy = an/IHOC Ha KanuTan

W3sop: HBC.

Hero noburak mpe omnopesnBama Ha HUBOY OaHKapcKOT
cextopa y 2022. u3Hocuo je 99,6 mipa AuHApa, IITO je 3a
45,8 mupn aunaapa (umu 84,9%) BUIIE HETO MPETXOIHE
ronuHe. Jlobwutak y yKymHOM H3HOCY onx 99,8 wmupn
nuHapa octBapwio je 20 Oanaka (99,9% Hero akTuBe
OaHKapcKor CceKkTopa), JOK je caMo jenHa OaHKa
mocioBania ¢ ryoutkoM on 0,2 mupn auHapa. Oxo 69%
JOOUTKAa OMHOCHJIO ce Ha ueTwpu Oanke, a 4yak 30%
YKYITHOT JOOMTKAa OaHKapCKOI CEKTOpa Ha jeaHy OaHKY,
KOoja je BHCOKYy MpoduTabmIHOCT 3abenmexuna 300T
JeTHOKpATHHX edekara mpumajama Apyre OaHKe y ’eHOM
BIIaCHUIITBY KpajeM 2022. ronue.

3axBaspyjyhin pacTy KpeIuTHE aKTHBHOCTH, a C 003UPOM
Ha TPaJMIMOHAIHO TOCIOBamke JoMahinx OaHaka Koje ce
OIHOCH Ha KPEHUTHO JETIO3UTHE MOCIO0BE, HETO MPUXOIH
10 OCHOBY Kamara Haj3acTyIUbCHHja Cy KaTeropwja y

Hero moOurak mo
OCHOBY Kamara JOINPHHEO je ML pacTy HEeTo JOOUTKa
Oanaka y 2022. u nmosehan je 3a 20,8 mupz aAuHapa, a HETO
Jo0HTaK OJ1 HAKHAJIa ¥ TIPOBU3H]ja JIOTIPHHEO je noBehamy
on 13,9 mupn munapa. IloBehamy mobuTka y 3HATHOj
MEpH JIOTIPHHEO j€ U PaCcT OCTAJIMX MPHUXoaa o1 28,2 MiIpa
IUHapa 300T jeTHOKpaTHOT edeKTa Mpuiajama OaHaka. Y
CYIIPOTHOM CMEpY JIEJI0BAJIO je moBehame HeTo ryouTaka
o OCHOBY 00e3Bpelerha (PUHAHCH]CKHX CPEACTaBa Koja
Ce He BpeIHyjy Mo (ep BPEIHOCTH KPO3 OHMIIAHC ycIiexa,
3a 11,5 mupa nuHapa Ha MT. HUBOY.

CTPYKTYpH KOHAUHOT pE3ynTara.

II.1.5. JIuKBUIHOCT

JluxkBupgHOCT OaHKapckor cekropa Pemybmuke CpOwmje
6mra je u Tokom 2022. Ha BHCOKOM HUBOY, TIPH YeMy HHje
Owio  3HAYajHUX edekara  ycien
TEONOJIMTHYKUX HEW3BECHOCTH Ha TJIOOAIHOM HHUBOY.

HETaTUBHUX

Hako je y MapTy M anpuiy BpEIHOCT MoOKa3aresba
JIUKBUIAHOCTH CMarbCHA, 0 Kpaja roguHe nosehaHa je Ha
HUBO M3 MPETXOAHUX MEPHO/IA.

Ha xpajy 2022. mnpocedyHH MECEYHHM I10Ka3aresb
JIMKBUJIHOCTH MU3HOCHO je 2,2 1 OMO je Ha 3HATHO BHIIEM
HUBOY on mnpomnucaHor muHUMyMa (1,0). TIpoceuan
MECEYHH YU TO0Ka3aTesb JTUKBHIHOCTH, C BpEAHOIINY
on 1,7, Takole ce Haylla3Wo 3HATHO HM3HAJ PETYIATOPHOT
muaIMyMa ox 0,7. U mokasaresr mokpuha JIHKBUIHOM
aKkTuBOM, ¢ Bpeanomrhy on 177,5%, OMO je 3HATHO M3HAJ
perynaropHor muauMmyma (100%). Kperame npoceunor
MECEYHOI' IoKa3aresba JIMKBUJAHOCTH IPHUKA3aHO je Ha
I'paduxony II.1.15, mox cy Ha rpadukonuma I1.1.16. u
II.1.17. npukazane pacroese noka3aresba JMKBUIHOCTH
mo OaHKama.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2022,

pacpukoH 11.1.15. MpoceyaH MeceyHun nokasaTerb
NIMKBUAHOCTMN
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W3sop: HBC.

padmkoH 11.1.17. Pacnopena yxer nokasarerba
JIMKBUQHOCTUN

(6poj baHaka)
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WsBop: HBC.

'pacukoH 11.1.16. Pacnogena nokasaTersa
NIMKBUAHOCTHN

(6poj banaka)
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Wasop: HBC.

pachmkoH 11.1.18. JInkBnaHa akTMBa
(y %)
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WNssop: HBC.

YV Peny6muiu CpOuju je TPUCYTHO TPATUIHOHATHO
0aHKapcTBO, THE Cy [JIENO3UTH OCHOBHH H3BOD
(hmHaHCHpama akTHBHOCTH Oanaka. Vmajyhm y Buay na
mpeMa pe3yiaTatiMa MaKpOIpPYICHIUjaTHUX CTpec-
-TeCTOBA, OAHKAPCKH CEKTOP 0CTaje BUCOKO JIMKBUIIAH YaK
Uy YCIIOBUMA EKCTPEMHOT OJIIMBA JETIO3UTa, HE TIOCTOjH
PHU3UK 110 (PMHAHCH]CKY CTAOMIHOCT Y OBOM CETMCHTY.

Ha xpajy 2022. nuxkBugna axktuBa uumHMia je 37,5%
YKyIHE aKkTuBe W TOKpuBaia je 48,7% KpaTkopouHHX
obaBe3a. Kanma je ped o IHMKBHIHOj aKTHBH Y YKeM
cMHCITy, BbeHa yderha y yKyIHO] aKTHBH U y MOKpuhy
KpaTKopo4YHUX oOaBe3a u3Hocwia cy 28,7% u 37,2%,
pecnekTHBHO. ToKOM IIpBe IOJIOBHHE TOANHE [T0Ka3aTe/bH
cy Oenexwn maja BPEAHOCTH 300T CMamermha JTHKBHIHE
AKTHBE OJTHOCHO JINKBU/IHE aKTHBE y Y)KEM CMUCILY, 1a Ou
y JpYroj TOJIOBUHH TOAMHE IPOMEHMIN CMEp KpeTama.
bankapckn cekrtop CpOuje pacrnonaxke BHUCOKHM
pesepBama JIMKBUAHHUX CpEJCTaBa, IITO JONPUHOCH

CTAaOMITHOCTH CEKTOPA, alld MOXKE M YCIIOPUTH KPESITUTHY
aKTHUBHOCT. Bucoko yuemihie JTUKBUAHHMX CpelacTaBa,
MOPE/l HUCKOT PU3HKA, KAPAKTEPHUIIy U HIKU PUHOCH Ha
OBaj BHI aKTHBE.

I1.1.6. U3BOpHM cpencraBa

Banke koje mociyjy y Cpbuju ocnamajy ce y Hajsehoj
Mepu Ha pgomahe, cTaOwiHe H3BOpe (QUHAHCUpaHHA.
OpHOC KpenuTa u aemno3uta Ha kpajy 2022. uzHocHO je
80,6% (I'pacukon 11.1.19). M3HOC nmemno3uta je y TOKY
2022. 6uo OOBOJbAH Jla y TOTIYHOCTH IOKpHje W3HOC
kpenuta. Jauame nomahe memosmtHe 0Oa3e omoryhasa
OaHKamMa Ja CMame 3aBHCHOCT O APYTUX H3BOpa
(uHaHCHpamwa, Kao IITO je, Ha IPUMEp, PUHAHCUPAHE O
cTpaHe MaTHYHUX OaHaka. TUMe ce cMamyje H3JI0KEHOCT
OaHaka pu3MIUMa U3 MeljyHapoIHOT OKpyXKerba.
[Toce6HO ce cMmamyje pHU3UK O HAIIOT IOBIa4YeHa
cpercTaBa OJf CTpaHEe MaTHIE, IITO je W OWO jemaH of
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padmkoH 11.1.19. KpeTamse ogHoca KpeguTa u
AenosuTa
(y %)
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Wasop: HBC.

padmkoH 11.1.21. BanyTHa cTpyKTypa Aeno3suTa
(v %)
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W3asop: HBC.

pacukoH 11.1.20. CTpykTypa n3Bopa
cdmHaHcupama 6aHKapcKor ceKTopa Ha AaH
31. peuem6bpa 2022.
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W3sop: HBC.

padumkoH 11.1.22. PoyHa cTpyKTypa genosuTa*
(y %)
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[yropoyHn penosut obyxBaTajy [enosute C MpeocTanoM
pouHowhy Mnpeko jeaHe TrOAMHE, AOK  KPaTKOPOYHW [AEemno3nTn
obyxsaTajy AenosuTe Koju [ocneBajy y HapeaHoj roavHW [Aawa,
[pocnerne AenosuTte U [enosuTe o Buheky.

W3Bop: HBC.

M3a30Ba C KOjUMa Cy Ce CyouaBalie 3€MJbE Yy PErHOHY
HakoH 2008 rogune.” Pesynrarn MakponpyneHIUjamTHUX
CTpec-TeCTOBa JIMKBUIHOCTH HOTBPlYyjy Ja "ak u kaja ou
JOLIIO 10 OJJIMBa JEHO3MTA YCJel pasayKHuBarmba
momahux OaHaka TpeMa MaTHIlamMa, JHKBHIHOCT
GaHKapCcKOT ceKTopa He Ou Omiia yrpoxeHa.

VY yKyIHOj macuBM OaHKapcKOTr CEeKTopa, Ha Kpajy 2022.
YKYITHHU JICTIO3UTH Cy y4ecTBOBalM ca 76,4%, a Kanmurain
ca 13,2% (I'papuxon 11.1.20). VYyemhe ykymHux
JEMO3UTa y NEBU3HOM 3HaKy (KOjH Cy YIJIaBHOM ¥
eBpuMa) OMJIO je Ha MPUOIIKHO HCTOM HUBOY — 60,7% Ha
kpajy 2022. y oxnocy Ha 59,4% mna xpajy 2021.
(I'paduxon 11.1.21). Ako ce mocmarpa poyHa CTPYKTypa,
HajBehe je yuemrhe kparkopounux pneno3uta (94,9%)
(I'paduxon 11.1.22).

© Togummy n3BemTaj 0 crabunHocTn (uHaHCHjcKOr cuctema y 2012, meo L1.
MebhynaponHo okpyxkerbe.

I1.1.7. OceT/bUBOCT HA TPHKUIIIHE PU3NKeE

Bankapcku cexktop CpOuje MUHHUMANTHO je H3IOKEH
TPXKUIIHAM  pru3unuMa.®'  VI3T0KEHOCT TPKHUIITHUM
PH3UIIMMa HIKA j€ HEro IPETXO0HE TONUHE U YUHU CBera

0,6% yKymnHE pu3HNYHE aKTHBE.

[Toka3zaresb [IEBU3HOI pHU3UKAa HM3PAXKEH Kao HETO
OTBOpPEHA JICBU3HA MO3UIMja Y OTHOCY Ha PEryJaTOpHH
karmuran (I'paduxon 11.1.23) Ha xpajy 2022. uzHOCHO je
1,5%,” mro je 3a 1,1 m.m. BUIIE HETO MPETXOTHE TOANHE,
aJuy 3HATHO HCIoA perynaaropre rpanune ox 20,0%.

C 003upoM Ha To Aa ce OaHKe MPETeKHO (PUHAHCHPaA]y W3
JICBU3HUX H3BOpa, OHE CE INTHTE OJ JICBU3HOI PU3UKa

0/:[06paBaH, €M KpeauTa C BaJlyTHOM KJIAy3YyJIOM.

¢ TpKHILIHE PU3UKE YMHE LICHOBHH, I€BU3HH H POOHU PU3HUK.
 O6padyHaTo M0 HETO MPHHIIHITY.
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Toduwru usseu I?(/ 0 cmaduTHoCL (/) UHAHC /(1\0( cucmema )

/)’7

[Tocmarpano u3 TOr yria, OaHKe UMajy ypaBHOTEKEHY
JICBU3HY IO3HIIH]Y, 300T Yera HUCY AMPEKTHO H3IJI0KEHE
JIEBU3HOM pHU3HMKY. MelhyTum, OHe Cy HWHAMPEKTHO
W3JIOKEHE JIEBU3HOM PH3HMKY — 0JI00paBameM KpeauTa C
BaJlyTHOM KJIay3yJIOM KJIHMjeHTHMa ¢ HeyckiaheHum
BaJIyTHUM l'[O3I/IHI/IjaMa, TO MOXEC IMPOU3BECTU AEBU3HO
MHAYKOBAaHU KpenuTHH pru3uk. C 003UpOM Ha CTPYKTYpPY
noptdesba OaHaka, MUHAMAIIAH j& PU3UK O HEraTHBHUX
e(ekara Mo (UHAHCH]CKHM PE3y/ITAaT M KamuTajd OaHaka
yCllel AMPEKTHUX YTHIaja MPOMEHE KaMaTHUX CTOIa U

'padbmkoH 11.1.23. Noka3saTers AeBU3HOT pU3nKa
(y %)
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W3eop: HBC.
Tabena 11.1.1. CTpykTypa cpuHaHcujckor cektopa Peny6nuke Cpbuje
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
AxTvBa AxTvBa AkTvBa AkTvsa AkTusa AxTuBa AxTuBa AxTuBa
Bp.  Mnpa Bp.  Mnpa Bp.  Mnpa Bp.  Mnpa Bp.  Mnpa Bp.  Mnpa Bp.  Mnpa Bp. Mnpa
o o o o o o o o
RSD & RSD & RSD & RSD & RSD & RSD & RSD & RSD *
DuUHaHCHjckn ceKkTop 77 3329 100 76 3.556 100 73 3.714 100 72 4.179 100 70 4532 100 69 5078 100 66 5555 100 63 5.985 100
(v % bAr-a) 77,1% 78,5% 78,0% 82,4% 83,6% 92,3% 88,6% 84,4%
BaHkapcku cektop 30 3.048 916 30 3242 912 29 3369 90,7 27 3.774 90,3 26 4084 90,1 26 4601 906 23 5048 90,9 21 5455 91,1
[NpxasHe 6aHke 6 550 16,5 6 561 15,8 6 544 14,6 5 660 158 4 686 15,1 3 325 6,4 2 368 6,6 2 427 71
n il
CoCATHEAOMAN® 4 479 54 2 195 55 2 23 64 2 266 64 3 305 67 3 319 63 2 200 52 2 468 78
CrpaHe baHke 23 2319 69,7 22 2486 699 21 2590 69,7 20 2848 681 19 3.093 683 20 3958 779 19 4390 790 17 4561 762
puke 4 395 11,9 4 403 11,3 2 210 5,6 1 169 41 1 177 3,9 1 196 3,9 1 290 52 1 303 5,1
UranujaHcke 2 79 239 2 884 248 2 928 250 2 1.008 241 2 1094 241 2 1204 237 2 1284 231 2 1408 235
DdpaHLuycke 3 316 9,5 3 327 9,2 2 375 10,1 2 415 9,9 1 119 2,6 1 152 3,0 1 167 3,0 0 0 0,0
AycTpujcke 3 453 13,6 3 494 13,9 2 427 115 2 495 11,8 2 550 12,1 2 665 13,1 2 752 135 3 1.051 17,6
Mahapcke 1 45 14 1 48 13 2 196 53 2 221 53 2 551 121 2 615 121 1 666 120 1 744 124
CroseHauke 2 38 11 1 34 1,0 1 44 1,2 1 57 1,4 1 72 1,6 2 540 10,6 2 574 10,3 1 548 9,2
Ocrane 8 276 8,3 8 296 8,3 10 411 11,1 10 481 11,5 10 530 11,7 10 586 115 10 658 11,8 9 507 8,5
Ocrtane uHaHcujcke
HCTHTYLME 47 281 8,4 46 315 8,8 44 344 9,3 45 406 9,7 44 448 9,9 43 477 94 43 507 9,1 42 530 8,9
CekTop ocurypatba 24 192 58 23 216 6,1 21 233 6,3 21 279 6,7 20 300 6,6 20 314 6,2 20 334 6,0 20 337 5,6
CeKTop NeH3njckux
oHposa 7 29 0,9 7 33 0,9 7 36 1,0 7 40 1,0 7 45 1,0 7 47 0,9 7 49 0,9 7 48 0.8
Cextoprmawira 16 60 1,8 16 66 1,9 16 75 20 17 8 21 17 103 23 16 115 23 16 124 22 15 145 24

W3asop: HBC.

n
N
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Tab6ena 11.1.2. NMoka3aTerbu 6aHKapckor cektopa Peny6nuke Cp6uje
(y %, ykonuko Huje apyrayunje HaBeaeHo)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

ApekBaTHOCT Kanutana

PerynaTopHu kanuTan y 0aHOCY Ha pU3N4HY akTuay 219 214 199 191 199 209 200 209 218 226 223 234 224 208 202
OcHOBHM KanuTan y OAHOCY Ha PU3NYHy akTMBy 179 165 159 181 190 193 176 188 200 216 211 224 216 19,7 188
HeTo npobnemaTtnyHn KpeauTn y OAHOCY Ha perynaTopHu

KanuTan 1556 26,9 355 52,1 523 559 560 440 271 17,7 97 63 67 76 65
OCHOBHU KanuTan y OAHOCY Ha YKyrHY aKTusy 168 131 128 115 116 112 101 10,7 116 13,7 135 144 131 11,8 110
Benuke 13MOXeHOCTU y OAHOCY Ha PerynaTopHu kanuTan - - - 110,1 1045 90,4 1305 1157 86,0 693 774 665 738 860 86,7
PerynaTtopHu kanuTan y oiHOCY Ha ykyrnHy akTusy 205 171 16,1 122 122 122 114 11,9 127 144 142 151 136 124 117

Ksanuret aktuse
TMpoGrnemaTyHin KPeaUT y OAHOCY Ha YKyMHE KpeauTe 11,3 157 169 190 186 214 215 216 170 98 57 41 37 36 30
CekTopcka pacnoaena ykynHux kpeauta — GaHke 11 06 01 0,1 03 03 08 01 05 03 04 04 03 00 07
CekTopcka pacnogiena ykynHux kpeanta — HEC 66 109 28 65 21 58 04 16 17 21 07 28 11 15 33

CekTopcka pacnogena yKynHux KpeanuTa — jaBHn cextop 0,9 1,7 3,5 3,4 3,0 23 23 1,7 1,5 1,3 11 1,5 1,6 1,7 2,2
CekTopcka pacnogena yKynHux Kpeauta — apyre

UHAHGYICKE OpraHMaaLje 07 05 12 16 16 16 05 07 09 09 08 08 08 06 1,1
CexTopcka pacriofiena ykynHvx Kpeauta — npuspena 524 533 57,0 549 582 541 563 559 526 50,5 50,0 492 496 493 47,6
CekTopcka pacnogena yKynHux kpeaura —
HoronpHepena 33 31 30 28 30 27 35 37 36 35 35 35 33 30 28

Cektopcka pacrniofiena ykynHux kpeauta — uHayctpujia 184 17,9 193 172 17,9 184 192 184 165 162 165 150 150 155 184
CekTopcka pacrnogena yKynHux Kpeaura —
FpaheBUHapCTBo 57 53 69 62 58 46 42 38 41 40 42 48 51 49 41

CekTopca pacrnofiena ykynHux kpepura — Tprosuda 169 17,3 16,6 14,7 150 135 139 139 143 146 140 137 133 125 107
CeKTopcka pacnogena yKynHux Kpeauta — octane
FpaHe npuBpeae 81 98 113 139 165 149 156 162 14,1 122 118 123 130 134 117

CekTopcka pacroaena yKyrnHux Kpeamta — CTaHOBHULLITBO
W HUNYC 353 322 333 319 330 348 383 391 415 429 443 438 450 450 432

CekTopcka pacnogena yKkynHux kpeauta —
cTaHoBHMWTBO U HUMYC, oa yera: ctambeHn kpeanTu
CekTopcka pacrnogena yKyrnHux Kpeanta — ceKtop

139 137 154 150 16,1 168 180 181 179 169 168 158 164 174 174

MHOCTpaHCTBa 28 08 20 16 19 11 14 09 14 20 26 15 16 19 20
VicnpaBka BpeAHOCTM NPOGReMaTYHUX KpeamTa y oaHocy

Ha 6pyTo NpobriemMaTu4He KpeauTe 56,9 50,9 472 510 500 509 549 623 678 581 602 615 590 563 581
VicnpaBka BpeHOCTM YKYMHNX KPeAUTa y OAHOCY Ha

ykynHe BpyTo Kpeaute 82 96 91 108 102 119 127 144 124 66 45 34 35 32 31

MpodmrabunHoct

MpuHoc Ha akTney 21 10 11 00 04 -01 01 03 07 21 22 18 11 12 19
MpuHoc Ha kanuTan 90 46 53 02 20 -04 06 15 33 105 113 98 65 78 139
KamaTHa mapxa y oaHocy Ha 6pyTo foGuTak 60,5 626 642 673 644 675 666 657 646 584 60,0 588 606 582 509
HekamatHu pacxoau y oaHocy Ha 6pyTo aobutak 62,3 656 657 675 659 683 669 649 67,7 632 621 634 663 710 587

TpoukoBM 3aMOCHEHNX y OAHOCY Ha HekamaTHe pacxoAe 368 37,3 37,4 359 357 351 336 330 334 329 340 325 338 302 285
NukBngHoct
JIkBMAHa aKTUBA Y Y>KEM CMUCITY Y OHOCY Ha YKYTHY

aKTMBy 478 482 418 403 352 361 357 325 305 275 280 257 267 279 287
JIMKBMAHA aKkTVBa Y y)XeM CMUCNY Y OHOCY Ha

KpaTKopouHe obasese 757 738 671 673 589 583 563 493 443 399 396 361 364 368 37,2
NukeuaHa akTUBa y OJHOCY Ha YKYMHY aKTuBy 47,8 49,0 437 423 389 410 422 405 389 351 357 360 373 377 375
NukeuaHa akTMBa y OJHOCY Ha KpaTKopouHe obaBese 75,7 751 701 706 650 664 66,7 613 566 509 505 505 509 496 487
[enoantn y ogHocy Ha KpeanTe (HeMOHeTapHM cekTopn) 827 88,3 80,1 83,1 84,9 923 957 99,7 1081 106,9 110,6 1092 1164 119,5 120,5
[lleBn3HN kpeauTU y O[IHOCY Ha YkynHe kpeauTe 739 758 768 698 741 716 701 723 694 675 685 67,1 647 632 655
MpoceyaH MeceyHn nokasaTerb NMKBUOHOCTU 1,8 1,9 2,0 2,2 2,1 2,4 2,2 2,1 2,1 2,0 2,0 2,2 2,2 2,1 2,2
MpoceyaH MeceyHm yXu nokasaterb NUKBUAHOCTU 12 12 13 15 16 18 17 17 17 17 17 18 19 17 17

OCeTrLUBOCT Ha TPXULLHE PU3nKe
HeTo oTBOpeHa AeBM3Ha noauLmja y oaHOCY Ha
perynaTopHu Kanutas 42 11 16 42 46 33 26 28 23 24 43 06 02 04 15
ObaBese y cTpaHoj BanyTu y ogHoCy Ha ykynHe obasese 74,3 77,7 81,8 79,0 80,1 76,7 747 727 711 69,7 693 666 623 614 621

KnacudukoBaHe BaHGUNaHCHE CTaBke y OAHOCY Ha

KNacHdUKOBAHY aKTUBY 56,2 433 339 320 261 287 276 306 324 364 368 397 363 391 396

WsBop: HBC.
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Ocepm 2: Echekmu KoH¢pniukma y YkpajuHu Ha 6aHKkapcKu cekmop
Eeponcke yHuje u Cpbuje

VHTeH3MBUpamke TEOMOMUTHYKNX TEH3Wja W u30Hjame KOoHGUUKTa y YKpajuHu obenexwuan cy 2022. roauHy.
VIHBECTHTOPH, YYECHHIM HA TPXKUIITY ¥ HOCHOIM €KOHOMCKE TIOJMTHKE OLIEHWIIH Cy [a je KOH(GIMKT YyTHIAO0 TIPe CBera
Ha yCIIOpaBame I00aTHe eKOHOMCKE aKTHBHOCTH, TIOPACT CBETCKUX LICHA CHEPreHaTa M NPUMapHHUX [IPOU3BOJIA, KA0
Ha nopact uHGuamuje. OBakBa CHTyalyja JONpUHENA je HarioM noBehamy ro0anHe HEHM3BECHOCTH M PU3HMKA Ha
MeljyHapoHUM POOHUM U (PUHAHCH]CKUM TPXKHUIITAMA. FICTOPHjCKH TOCMAaTpaHo, HEPUO/IH MOBHIICHUX T€OMOTUTHYKHX
pHu3MKa OWIM Cy ITIOBE3aHHM ca 3HA4YajHUM HETaTHBHHM e(eKTHMa Ha II00AIHy €KOHOMCKY aKTHBHOCT, Oymyhum na
cMambyjy IPOAYKTHBHOCT pecypca, peMere IiobaliHe jaHle cHabaeBama U npeycMepasajy MehyHapoIaHy TProBUHY H
TOKOBe Kamuraina. [lopesn Tora, mpoMeHe y MepLeniyji 0 UCXOLy FeOoNOIUTHIKHX Jorahaja MOTy JTOAATHO yTHUIATH Ha
€KOHOMCKY AaKTHBHOCT OJJIaralbeM HMHBECTHUIMja, HapyllaBambeM IOBepermha IOTpolIada M IOOUITPABAKHEM
(UHAHCH]CKUX YCIIOBA. Y yCIOBHMA II0ja4aHUX I€ONOIMTHYKUX PU3MKa, oOanHu pact je y 2022. ycnopuo Ha 3,4%,
JIOK je HemocpenHo npe n3dujama koHduukTa, 32 2022. 610 ouekuBaH niobanHu pact of 4,4%.° Ako ce uma y BUAY
yuemhe 3eMasba Koje Cy Yy KOHQIUKTY y TII00aIHOj IPOU3BOAGY €HEpreHara 1 )KUTapuIla, BUIIE [IeHE eHepreHarTa u pooda
300r KOH(IHMKTA U MMOBE3aHUX CaHKIIM]ja Mojadale cy HHGIAN]y Y eKOHOMUjaMa [MIHPOM CBETa.

VYenen pervoHanHe MPHUPOJE TEOMOIUTHYKUX PHU3UKA, EKOHOMCKE IMOCIEAUIe CykoO0a y YKpajuHH HHCY HCTOT
MHTEH3UTETa y CBUM JApkaBama. [lopen Tora, cykod y YKpajuHH pa3iIMYUTO YTHYE Ha IOjeAMHE MPUBPEIHE CEKTOpe
W/WIH JIeNaTHOCTH. AKO Ce MoCMaTpajy mocieauie KoHGIUKTa y YKpajuHu Ha eBPOIICKH OaHKapCKU CEKTOp, MOCTOoje
MUIIJBEHA /1 Cy TUPEKTHU e(PEeKTH OrpaHudeHH, Oyryhu 1a U3I0KEHOCT eBPOIICKOT OaHKapCKOT CeKTopa mnpema Pycuju
1 YKpajuHN HHUje 3HauajHa, Beh je KOHIIEHTpHCaHA KOJ IMOjeAMHUX EBPOICKMX OaHaka Koje cy umaie mnoBehaHy
n3nokeHocT npema Pycuju. Ha kpajy 2021. roqune, HemocpeaHo npe n3dujama KOHQINKTa Y YKpajuHH, H3I0KEHOCT
€BPOINCKHUX OaHaka mpema Pycuju m3HOCHIA je OKO 76 MIITHjapIu eBpa, a mpeMa Ykpajunu oko 11,5 munmujapau espa,
ofHOCHO HemTo Buie ox 0,3 oncTo yKymHe n3noKkeHocTH Oanaka EY. Ha pyckoMm TpkuiuTy, 6aHKE M3 TPU €BPOIICKE
3emsbe (MUranuja, @panirycka u AycTprja) YUHIIIE Cy BHIIE O IOJIOBUHE YKYITHE U3JI0KEHOCTH CTPaHUX OaHaka. YOp30
HaKOH M30Mjarba KOH(IINKTa, BehiHa eBpOIICKUX OaHKa Koje Cy MPETXOIHO MOCJIOBAJIe Ha PyCKOM TPXKUILTY H3allia je ¢

TOT TPXKHUIITA, a Beh OrpaHnueHa U3JI0KEHOCT EBPOIICKOT OaHKapCKOT CEKTopa mpeMa Pycuju nomaTHo je cmameHa. ™

[open orpaHmYeHOT TUPEKTHOT yTHIAja Ha €BPOIICKH OAHKAPCKH CEKTOp, TOCTOje M MHANPEKTHU e(EeKTH, KOjU ce
Ipe CcBera orieajy y nobehamy aBep3uje OaHaka mpema pusuky. OBaj pu3HK OM MOTao Ja ce Marepujayin3yje y BHIY
CMambeHbha KPEAUTHE aKTHBHOCTH M 00MMa KpeanuTa 0q00peHUX mpeay3ehnma Koja nMajy H3JI0KEHOCT Ka OBOM PETHOHY,
Ka0 U TPTOBUHCKE OJIHOCE y PETHOHY y KoMe je KOH(IHUKT. CykoO je HEemoBOJFHO YTHIIA0 U HA IIEHE aKija OaHaka u
nosehaBao TpomkoBe uHaHCHpama, Oyayhu na cy nenTpanne Oanke pearosasie Ha nosehane mH(IATOpHE MPUTHCKE
nosehamem pedepeHTHHX KamaTHHX croma. [lopex Tora, cCMameHH Cy KPSOUTHH PEjTHH3U PYCKe JAp)KaBe U PYCKUX
npexy3eha, a maj BpeJHOCTH PYCKMX OOBE3HHMIIA HAHOCH T'yOHMTKe OaHKama Koje Imoceayjy oBe oOBesHuile. banke ce
cyouaBajy ¢ TyOWIMMa M Ha JPYTMM HHCTPYMEHTHMa TPXKHMINTAa KaluTajga 300r ONMINTE aBep3uje IpeMa pPH3HKY U
HecTaOMIIHOCTH Koja moraha TpyuiuTa, amu W ycien moBehamba KaMaTHHX CTOMa ¢ LUJbeM cy30Hjama HHGIanuje.
IMoropiame €KOHOMCKOI OKpYKEHha M IMOTEHLHjaTHO MmoBehambe KPEIMTHUX M TPXKHMIIHMX T'yOMTaka MoOXe Takohe
YTULATH Ha CMabEhe MPOPUTAOMITHOCTY U IOTOPIIAkhe KalUTAIHE TO3UIKje OaHaKa.

IMopen yrunaja Ha GUHAHCH]CKY CTAOMIIHOCT IIPEKO M3JIOKEHOCTH OaHaka m3 EY npema exoHOMHjama 3eMalba y
cyKoOy, Ha ()MHAHCHjCKYy CTaOWIIHOCT y 3eM/baMa EY u 3eMibama Haler persoHa yTuue M MOCIOBambe OaHaka uHje cy
MaTuLe y 3eMibama 3axBaheHnM cykoOom. HakoH nmouerka cyko0a y YKpajuHu M CaHKIMja HAMETHYTHX Pycuju, 6aHka y
BeMHCKOM BIIaCHUINTBY pyCKe IpikaBe Koja je mocioBana 'y EY — Sherbank Europe AG (Ayctpuja) v leHHU CYIICUIUjapu

 Ipema npouenama MM®-a u3 anpuna 2023. u janyapa 2022.

*  https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/latest-news-headlines/russia-ukraine-war-splinters-europe-s-banking-industry-

74075106.
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Qunancujcku cexmop

y HallleM PErHoHy J0KHUBEJIN Cy 3Ha4ajaH OJJIMB JIMKBUIHOCTH, ycien dera je ELIb npornacuia HenukBuHoM Sherbank
Europe AG (Ayctpuja). Cutyanuja ca cyncuaujapuma y ClioBeHUju 1 XPpBaTCKOj PELICHA je OP30M IPOJIajoM CyIICHIrjapa
oBe Oanke noMahnm G6ankama. CroBeHauKy OaHKy Kymuia je Hajeeha ciioBeHauka OaHkapcka rpymna — HoBa JbyOspaHCKa
6aHKa, y K0joj ip)kaBa MMa 3HadajaH y/eo y KaluTaiy, 0K je XpBarcKy OaHKy Kymiia XpBaTcka ITOITaHCcKa OaHKa, Takohe
y BehuHCKOM aprkaBHOM BiacHUIITBY. Mel)ytum, cyncuaujapuma y Yerkoj u Mahapckoj, Koju cy y OBUM 3eMJbaMa UMAJIH
HE3HaTHO TPXKHIIHO ydelrhe, omy3era je mo3Bosia 3a pan. Y Denepauuju buX Sherbank je npeysena ASA Ganka. Y
Peny6nuin Cprickoj KOHTpoily Hax GaHKoM mpeysena je Areniuja 3a 6anke PC, koja je y mpolecy pecTpyKTypupama
akuuje Sberbank nponana HoBoj 6anuu a.n bama Jlyka.

Vrunaj kpuse y Yipajunu Ha CpOujy MamH je Hero y BehnHu eBpOICKHX 3eMaiba yciel O4yBaHe MaKpOESKOHOMCKE
U (MHAHCH]CKE CTAaOMIIHOCTH, IPETXOAHO OCTBAPEHOT AUHAMUYHOT NPUBPEIHOT PAcTa, CTPYKType Jomahe eKOHOMUje U
CTBOPEHOr (DHCKAJIHOT MPOCTOpA, KAa0 M MPAaBOBPEMEHOTr M CBEOOYXBAaTHOT IakeTa Mepa NOMOhM mpuBpeau |
cranoBHUIITBY. Haponna 6anka CpOuje je Owia jeqHa o HPBUX IEHTPATHHX OaHaka y PErHOHy Koja je Op3oM u
e(MKacCHOM PEaKIMjoM CIpEedYMiIa IpeIuBalbe SKCTePHHUX LIOKOBA M3a3BAHMX €CKAJNAlUjoM Cykoba y VYkpajuHu Ha
nomahn Oankapcku cekrop. Kako O6u ce ouyBano HecMeTaHO (DyHKIMOHHCAHE HENOKYMHOT ()MHAHCH]CKOT CHCTEMa,
Haponna Ganka CpOmje je cBera HEKONHMKO [aHAa HAaKOH H30Wjama cyko0a y VYKpajuHH [aja CcarflacHOCT
Arpounngyctpujcko kKomepuujanaoj 6annu AVK 6axmnnm a.n. beorpax 3a ctuname 100% Bnacuumrsa y Sherbank Srbija
a.d. Beograd, a npey3umame je 3aBpmeHo 1. mapra 2022, ynMe je oBa 0aHKa mocTana jeo nomahe rpymne ¢ BUCOKOM
Kanuranu3oBaHohy, mukuaHomhy U npodurabuisonthy. Ha Taj HauMH cripedeHa Cy eBEHTyallHa [pEJIHBamba PH3UKa
Ha omMahy GaHKapCKH CEKTOop.

Ha kpajy neuemo6pa 2022, u3noxeHocT 6aHKapckor cexropa Pemybmuke Cpouje mpema Pyckoj @eneparnuju Ouina je
ucriox 0,1% yKyImHHX H3T0KEHOCTH, JOK j€ U3JI0KEHOCT IMpeMa YKPajHH! TOTOBO 3aHEMAapJbHBa, IITO TOBOPH y TPHIIOT
OTpaHUYCHUM JUPEKTHHM e(dekTrMa cykoba y YkpajuHu Ha nomahu ¢uHancujcku cucteM. C 003UpOM Ha BIACHUYKY
CTpyKTypy nomaher Gamkapckor cekropa, Hapomma Oankxa CpOmje mpatm m aHanm3upa IOJaTKe O MPEKOTPaHUYHO]
M3JI0KEHOCTH noMahmx OaHaka, Kako OM ce y Ciydajy eBeHTyalHHX IpoliieMa y (HHAHCH]CKUM CHCTEMHMMa 3eMaba
MarTHIa ¥ OTeXKaHOT IIPUCTYIIa H3BOpHMa (PMHAHCHpaa OTPAHUYHNO PU3HUK pa3ayKuBama. Jadame qomahe neno3nTHe 6ase
y IPOTEKJIOM IIEPUOJTy 3HATHO j€ CMAbUIIO 0BAj PH3HK, Ka0 U MOTYhHOCT IpeHoIIemha ()MHAHCH]CKUX IIOKOBA U3 3eMaba
MarHia gfoMahux 6aHaka y CTpaHOM BIIaCHUINTBY. Y MPUJIOT CUTYPHOCTH JoMahuX JIeo3uTa TOBOPH M TO Ja Cy AUHAPCKU
¥ ICBU3HU JICIO3UTH KJIMjeHaTa y 6aHKaMa, y CKiIay ca oxpendama 3akoHa O OCUTYpaby JEN03HTa, OCUTYPaHH /10 H3HOCA
oz 50.000 eBpa y THHAPCKO] MPOTHBBPEIHOCTH.

IlITo ce Thue kperama y (HHUHAHCH]CKOM CEKTOpYy, OaHKapcku cekrop Pemybmmke CpOuje HacTaBHO je 1a mociyje
cTabWIHO 1 IPO(GUTAOUITHO YIPKOC CBUM M3a30BHMa TOKOM MpeTxoaHe ronuHe. Ce 0anke y CpOuju MOCITyjy HECMETaHO,
pacroyiaxy JOBOJFHHM JIMHAPCKHM M JIEBH3HUM CpEJCTBMMA, Kao M JIeBH3aMa y CBHM BajyTama 3a KOjHMa IMOCTOjH
MOTpaKkha Ha joMaheM TP)KUIITY ¥ MOTY Jia OJI'OBOPE Ha CBE 3aXTEeBE M MOTpede CBOjUX KiMjeHaTa. baHKapcKu ceKTop
aJIeKBAaTHO je KamuTainu3oBaH (KoeduimjeHT amekBarHocTh Kanutama — 20,2% y neuemObpy 2022. roanHe) W BHCOKO
JHUKBUAH (TIPOCeYaH MECeYHH KOS(HLU]eHT JUKBUIHOCTH — 2,2 y neuemOpy 2022. roaute) ca odyekrBamuMa J1a he Tako
OCTaTH U 'y HapeHOM neprofy. Takohe, 3alITUTHY CJI0j€BH KalnTala, Ka0 HHCTPYMEHTH MAaKpOIPYACHIIM]JTHE OJIUTHKE,
pUMeRYjy ce ox Kpaja jyna 2017. ronquHe U Ha Taj HAYMH OTpaHWYaBajy pu3uKe y puHaHcHjckoM cuctemy. [lopen Tora,
pe3ynTatd MaKpoNpyICHIHjaIHUX CTPEC-TECTOBA, KOjU CE CIPOBOAEC TPOMECEYHO, MOTBPOWIM cy Oa Oum momahm
6GaHKapCKU CEKTOP 0CTA0 a/IeKBAaTHO KallUTAIM30BaH, BUCOKO JIMKBUJIAH M C HUICKIM HUBOOM CHCTEMCKOT PH3MKA YaK H Yy
CITy4ajy HajHETaTHBHHUJUX KpeTarma U MO0/ HajTOPUM IPETIIOCTaBJEeHUM CIIEHAPHjHMA.

OuyBaHu CTaOMIIHU KJbYYHH ITOKa3aTeJbH 32 0JJ0paHy O] HHTEPHHX U EKCTEPHHX IIOKOBA, MOIYT OfIp)KaHe peaTHBHE
CTaOMIIHOCTH JEBU3HOT Kypca, PEKOPIHO BUCOKOT HUBOA JCBU3HHUX PE3EPBU M JIMKBHIHOCTH (PUHAHCH]CKOT CHCTEMa, Kao
¥ OYyBaHOT KBaJIUTETa aKTHBE Yy BH/Y HajHIKer yderrha npobieMaTHIHUX KpeauTa, ykasyjy Ha To 1a je Hapoxna 6anka
Cpbuje ycrena Jia o4yBa CTaOMIHOCT (PUHAHCHjCKOT CHCTEMa M TOKOM M3PaKCHHX TEOMOIUTHIKHX TeH3HUja.
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Toouwrvu uzsewimaj o cmadutocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

I1.2. MakponpyaeHUHjaJTHA
CTpec-TeCTOBH

Pesynmamu maxponpyoenyujannux cmpec-mecmosd
nomeplhyjy cmabunnocm u OMmMROPHOCH OAHKAPCKOZ
cekmopa Penyonuxke Cpouje u y ycroeuma
GUUEOUMEH3UOHATIHE KPU3e C KOJOM ce cyouasamo y
nocneowe mpu 2o0une. bankapcku cexkmop y uenunu
ocmaje 6UCOKO OMROPAH HA NPEMNOCHA6bEeHe, YaAK U
HajcHa)x@cHUje wiOKo6e U  pacnonace 0080.bHUM
Kanayumemom 3a yoOnaxcasare Nocieouua pusuka
Kojuma ou mozao oumu usnoxcen. Mpexcna cmpykmypa
YKasyje Ha HUCKY U CAOUIHY KOMHOHEHHY CUCIEMCKO2
PU3UKA, 0OHOCHO HA 8eNIUKY OMNOPHOCH (YPUHAHCUjCKOZ

cucmema y cayuajy nojage nojeounauHux wioKoed.

YV HaponHaoj 6anu Cpbuje, MaKpOIIpyACHIINjaIHU CTpec-
-T€CTOBU U3BOAE ce peaoBHo on 2012. roaune y
TpoMeceuHoj aAuHaMuIy. Kopucre ce kao jeiaH ox anara
32 IpOLEHY
(UHAHCH]CKOT CHUCTeMa y LEJIMHH W (UHAHCH]CKHX
WHCTUTyLIMja TojennHadHo. Ilopex Ttora, paau oreHe
CHCTEMCKOT pH3UKa OaHKapcKor cekrtopa PemyOmmke
CpOwuje, Ha OCHOBY MPEKHOI' MOJICINpara carieaBa ce
nuHaMuKa Mel)ycoOHUX ofiHOCa OaHaKa U aHAITU3UPajy ce
Moryhu nsmehy
¢uHaHcujckux uHcTUTynWja. [IpernocraBke 3a morpede
CIpoBOohjea MaKpOIPYISHIHjaTHUX CTPEC-TECTOBA Yy
Toky 2022. cmpoBeieHe Cy y ckiamy ¢ moBehaHum
II00aJTHUM HEM3BECHOCTUMA.

KJbYYHUX pU3UKa u PambUBOCTU

Ha4YWHU NMpeHOUICHa pUu3nKa

Crangapnu bazen [11° u npormucn Hapoaue 6anke Cpouje
3aXTeBajy M of OaHaka Ja KOPHUCTE CTPEC-TECTOBE pajau
COIICTBEHE IPOLICHE aJeKBaTHOCTH Kamutana. Crpec-
-TECTOBM 3aCHHBajy ce€ Ha Moryhmwm,
BEPOBATHUM IMPETIIOCTaBKaMa, OHOCHO Jorahajuma Koju
MOTY HMMaTH HETaTMBHE MOcCJeauie Ha (UHAHCH]CKH
cucreMm. Jlommju pe3yaTaTtd CTpec-TeCTOBa HE 3HAYe
HEH30CTaBHO Jla CE CEKTOp, IojeAnHadyHa OaHKa WIH
rpyma 6aHaka CyodaBajy ca 3Ha4ajHUjUM pU3UIMa, Beh
ynyhyjy Ha kamamuteT O0aHaka Ja MOTY HECMETaHO Ja
HacTaBe [0CJIOBamkE y Cilyyajy OBaKBHUX joralaja.

ajlnu Majio

MakponpyaeHIHjaTHi CTPEC-TECTOBH Koju ce u3palhyjy y
Hapomnoj 6annm Cpbuje omoryhasajy:

— MEPCHE OTIIOPHOCTH 6aHKapCKOI‘ CCKTOpa Ha pact
KpEAUTHOI PHU3HKA Kao IOCICANIEC MNPETIIOCTaBJbEHUX
HETIOBOJbHNX MAaKPOEKOHOMCKHUX KPETama,

“ Perynaropuu okBup crangapaa basen Il noueo je na ce nmpumemyje 30. jyna
2017.

— Mepewe pU3HKA JTUKBUIHOCTH yCIIe T'yOUTKa TTOBEpemha
JIETIOHEHATa ¥ HEMOBOJBHUX MAaKPOEKOHOMCKHX YCIIOBa;

— IPUMEHY MPEXHOI' MOJAEIHPAba Yy OLEHU CUCTEMCKOT
pu3uKa OaHKApCKOT CEKTOpa M CHCTEMCKOT 3Hadaja
MojeHavHe (PMHAHCH]CKEe HHCTHUTYIIH]E;

— IIPUMEHY MPEKHOT MOJENIUpama y OLEHH IPEHOIICHa
CHCTEMCKOT pH3UKa C PEANTHOT Ha (PHHAHCH]CKH CEKTOp U
OLICHY CHCTEMCKOT 3Ha4aja rpyma NoBe3aHHux mpeayseha.

Y 0BOM H3BELITAjy MPEIACTABIbEHA CY mMpu Oeld aHATN3e
yTHIaja TPETHOCTAB/LEHUX IIOKOBa Ha CTA0MIHOCT
Gankapckor cektopa. /Ipsu Oeo TOApazyMeBa OIICHY
KPEIUTHOT PHU3HKA Y 3aBHCHOCTH Of JAe(HUHUCAHUX
CIICHapHja KOjU Ce 3acHHBajy Ha IMPETIOCTABIBCHUM
KpeTamiUMa MaKpOEKOHOMCKOT OKpYXewa. /[pyeu oOeo
OIICEYje CIOCOOHOCT OAHKAPCKOT CEKTOpa Ja OIPIKU
HOPMAJIHO TOCJIOBAkhE Y YCJIOBUMAa 3HATHOT IMOBJAYCH-a
JIETIO3WTa U TIOTpede OaHaka 3a JOAATHOM JIMKBHIHOMINY.
Tpehu Oeo omHOCH ce Ha OICHY CHUCTEMCKOT pH3HKa
OaHKapckor cekropa — naa Ju mocrtojeha cTpykTypa
MmelybaHKkapcKux Be3a MOrojyje MpeHOIIeHhY MI0Ka Kpo3
LEJOKYmaH OaHKAPCKH CHCTEM, OIHOCHO KOJIHUKO je
CHCTEM Kao LIeJINHA OTIOpaH Ha Moryhe mokose.

Ctpec-TecT COTBEHTHOCTH

Op BenHKOT Opoja MPOMEHIJBUBHX KOj€ HCIYH-aBajy yCIOBE
na Oyay YKJbydeHe y eKOHOMETPH]CKY aHAIn3y® U Koje Ou
MOIJIC YTHLATH HA MECEUHY AUHAMUKY MPOOIeMaTHIHHX
KpenuTa, TpHU Cy IOKasaje INOy3JaHy IpeIuKaTuBHY
cHary: (1) HOMUHaNHU JEBU3HU Kypc, (2) AC3. peanHe
Heto tate u (3) pedepeHTHa KamarHa CTOIA.
Koedpumnmjentn emactuyHOCTH (KOjU OLECHY]y jaunHy
YTHIIaja CBaKe IPOMEHIBHBE Ha IPOOJIEMAaTHIHE KPEIAUTE ),
Kao M II0jeJuHavYaH [JONPHHOC CBake IPOMCHIBHBE
MIPOMEHN MPOOJIEMAaTHYHUX KPEIUTa, TPHKa3aHH Cy Yy
Tabenu 11.2.1. Ha ocHoBy chenudukanuje momueia

Tabena 11.2.1. KoedmumjeHTn enactuyHocTH
npo6nemaTMYHUX KpeauTa u AONPUHOCK AeTePMUHAHTH
on T4 2021. po T4 2022.

KoeduumjeHtnn Aonputocu
[eTepMUHaHTU
enacTM4HOCTU
(y n.n.)
HomuanHu peBunsHu kypc 0,69 -0,02
PedepeHTHa kamaTtHa cTona 0,02 0,00
[c3. peanHe HeTo nnarte -0,19 0,02

Wasop HBC.

¢ JletasbHuje MHGOPMAIHKje O IPUMCHECHOM CKOHOMETPHjCKOM MOJICIY MOTy ce
nahu y ToquuimeM u3BemTajy o crabuiHoctH uHaHcHjckor cucrema y 2017,
Ocspr 3.
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Tabena 11.2.2. NMpernea gedrMHUCaHUX cueHapumja

LlenTpanta Ywmepenu Hajropu
npojekunja cueHapuo cueHapuo

Mr. pacT nokasarterba I'IpO6]'IeMaTI/I‘-{HVIX Kpeaunta

(yn.n) 0,30 2,1 3,94

Mr(.’ Aenpeuvjaunja RSD y ogHocy Ha EUR 042 16,49 34,02
(y %)

Mr. npomeHa pecdepeHTHe kKamaTHe cTone 1,25 1125 22,00
(yn.n.)

Mr. pacT peanHux HeTo nnata

(v %) 0,37 -14,58 -22,52

M3Bop: HBC.

padumkoH 11.2.1. Yyewhe 6pyTo npo6neMaTtuiHunx
KpeauTa 3a LieHTpasHy npojekuujy, ymepeHu u
Hajropm cueHapuo*

(y %)
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2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

e | |eHTpaNHa Npojekumja
YMmepeHu cueHapuo
e Hajropn cueHapuo

* Mpouena HBC.
Masop: HBC.

padbukoH 11.2.2. Mpojekumnja yvewha 6pyro
npobnemaTuyHMUX KpeauTa y YKynHuMM Kpegutuma*
(v %)

25

20

=

=

0
159159159159159159159159159159159159
2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.

* MNpouexa HBC.
W3Bop: HEC.

MOXKEMO 3aK/by4UTH Ja OM Ha TPOMEHY OpyTO
MpoOIeMaTHYHNX KPEAWTa HAjBUINE YTHIANA IMPOMEHA
JEBH3HOT Kypca (koedurmjeHT emactuarocta ox 0,69), a
3aTUM TIpoMeHa Jjc3. peanHux Hero mara (—0,19) u
npoMena pedepentre xkamarte crore (0,02).

3a motpebe crpoBohema cTpec-TecToBa MPETIOCTABHEHA
Cy TpH CIEHapHja MaKpOCKOHOMCKUX KpeTama Y
BPEMEHCKOM XOPH30HTY on roanHy naHa (Tabema 11.2.2).
Csa Tpu creHapuja oOyxBaTajy YyCIOBJbEHA KpeTamba
pedepeHTHE KamaTHE CTONeE y OJHOCY Ha oaroBapajyha
NPETIIOCTaBJbeHa KpeTama JEBU3HOI Kypca M HEroBOT
yTumnaja Ha wuHpnanujy. HommHamae HeTO 3apane
MIPOjeKTOBAaHE Cy HE3aBHUCHO, Ha OCHOBY Monena ARIMA.
[Ipojexmuja HETO peanHHX 3apama go0WjeHa je
WCKJbYYMBAkEM YTHIAja TPOjEKTOBaHE HHQIanuje Ha
pacr 3apaja, npeMa ojrorapajyhum crienapujuma.

Ha I'pajuxony 11.2.1. 3a Tpu npeTnocraBbeHa CIICHApHja
MpUKa3aHa je TMpOjeKTOBaHa TIpoMeHa ydemrha
po0IeMaTHYHUX KPeAnuTa y YKyIHUM Kpeautima ox 0,30
m.a., 2,11 m.n. u 3,94 n.m., peceKTUBHO.

[IpojexToBaHO KpeTame ca HMHTEpPBAINMA IIOBEPEHA O
90% 3a T1eHTpasHy TpOjeKuHjy (HajBEepOBaTHHUjH
CIICHApHWO) Tpe/ICTaBJbeHO je Ha [padukony 11.2.2.

Ouena oTnopHOCTH GAHKAPCKOT cCHCTEMA U
NnojeqUHAYHNX 0aHaKa y ycJOBHMA
NPOjeKTOBAHOT NMPOGUTHOI aMOpPTH3ePa

3a morpebe oOBe aHaAIM3E, OTIOPHOCT OaHKAPCKOT
cekTopa naedpuHume ce kao mpomeHa [IAK-a mpu
MPETIOCTaBLEHUM IIPOMEHAMa IPOMEHJBUBHUX KOje
JUPEKTHO W MHJIMPEKTHO YyTHYy Ha BHCHHY TOT
nokazaresba. Axo ITAK ocraje u3Hajg mnponucaHux
peryaaTopHUX MHHHMyMa TOKOM IICJIOT IMPOjeKTOBAHOT
Nepuosaa, OHAA ce OAHKApCKU CEKTOp y LENWHH cMarpa
OTHOPHUM.

Ha Bucuny ITAK-a mupexTHO yTH4y MpoMeHe y BUCHHH
pU3MYHE aKTHBE, Kao W IIPOMEHE Ha I03HIlHjama
KaluTaja yciel YK/by4nBama (GUHAHCHjCKOT pe3ynTara,
eMHUCHje HOBHX aKI{ja WIM, Ha TpuMep, moBehame
ONOWTHUX CTaBKU Of Kamurtana. Mehyrtum, moctoje u
3HauajHU MHIUPEKTHU yTUIAjH, O] KOjUX Cy HajOUTHUjU
yTHLAjH JIEBU3HOI Kypca M MpOjeKToBaHOI mpoduTa,
u3MeHe y nponucuMa u ap. [lpunmkom cnposohema
MaKpOIPYACHIMjAIHIX CTPEC-TECTOBA, Y 3aBUCHOCTH O
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LWewma 11.2.1. KaHanu yTuuaja makpoeKkoHOMCKor
OKpyxeka Ha MAK

\

Mpoweta HeTo nnata

-

MakpoeKoHomCKo
oKkpyKere

Mpowiena AesuaHOr Mpomena pechepenThe

KaMaTHe cTone

Mpomena yueluha
6pyTo NpoBneMaTMMHIX
KpeanTa

Mpometa cTpyKType
knacuchikosaHe akTise

[ — ‘ ‘

HeTo oTsopera
AeBusHa MoauLa

Mpojexuyja npochuTa

Kanmran
akuse

Mokasarers
aAeKsaTHOCTI

KkanuTana

KpeTama MaKpOCKOHOMCKHX NMPOMEHJBHBHX, MPOjEKTYje
ce W (UHAHCHjCKH pe3yiaTaT IMpe OIOope3HBamba.
[Tpunukom mpojekuuje nmpodura y3uma ce y o03up u
OTIHC IUIaCMaHa MOJ| MPETIOCTABKOM MOTOpILIakha
KBAJITETa aKTHBE. Y THIAj AEBU3HOT Kypca Ha IPOMEHY
yuentha mpoOIeMaTHIHUX KpeAWTa HHUje jeIUHU KaHal
NpPeKo Kora Kypc yTHYe Ha KalUTaIHy aJeKBATHOCT
(IIema I1.2.1).

JleBu3HM Kypc yTHYe W Ha KalMuTallHE 3aXTeBe 3a
nmokpuhe neBu3HOT pu3nka. C 003MpoM Ha BUCOK CTEICH
eBpon3alje aKTUBE, KypC yTHYEe Ha PEBAIOPHU3ALN]jY
pusuyHe aktuBe. KoHadHO, Kypc yTHde Ha HpOodUT

padmkoH 11.2.3. KpeTame MAK-a no ctpec-
-cueHapujuma*

(y %)
30

24
18 N M——-ﬁ’\\
Bazen Il Basen Il

6 Perynatoptu
MWUHUMYM

LA LI A2 T AV 1 AV T AV T AV T AV T AV TV (VA (VA T VR T \VAR TR \AR TI\Y
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023.
e | |eHTpanHa npojekumja
YMepeHu cueHapuo ¢ NpojekLmnjom
e Hajropy CLieHapuo C Npojekynjom

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

0aHKapCcKOI CEKTOpa, KOjU NpelcTaBjba aMOpTH3Ep 3a
mokpuhe rybWTaka, Ka0 M Ha HHBO KamHUTajla KOjH Ce
W3Baja paau MoKprha 3aTUTHUX CI0jeBa KaluTaIa.

VYV cknagy ca OgiaykoM O aJIeKBaTHOCTH KamuTala,
nociioBHa OaHKa je JyXHa Jia y CBakOM TPECHYTKY
onpkaBa ITAK Ha HEBOMMA KOjU HUCY HWDKH O

—4,5% 3a okasaresb aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT aKIIH]CKOT
Karnurania;

— 6% 3a moka3aresb aJeKBaTHOCTH OCHOBHOI KaluTala;

— 8% 3a mokazareJsb a/IeKBaTHOCTH (YKYITHOT) KaluTaia.

[Mopen ucnymema OBUX YCIIOBa, OaHKa je Jy)XKHa aa y
CBAaKOM TPEHYTKY OJp)kaBa KalWTal Ha HHUBOY KOJH je
morpebaH 3a mokpuhie CBUX pHU3HMKa KOjuMa je M3JIOKEHa
WIH MOXE OWUTH HW3JI0KEHa Yy CBOM IIOCIOBamWmYy, Tj.
HajMame y BUCHHH NOTPEeOHO] 3a oxprkaBame yBehannx
rmokasaresba aJeKBaTHOCTH KamuTala ako joj je Hapomna
banka CpOuje y CKiIagy ca OBOM OJJIYKOM OIpeiria
[OKa3aTesbe  aJEKBATHOCTH KamHWTajla BHIIE Of

MMPpONUCAHUX.

3alTUTHH CIIOjeBU KaluTaja IpeACTaBibajy JIOJaTHH
OCHOBHH aKIIMjCKH KalMTajl Koju je OaHKa y o0aBe3d 1a
OZpKaBa M3HAJ MPOIHCAHOT PEryJIaTOPHOI MHUHUMYMa.
[nsps yBOhema 3alITHTHHX CJOjeBa KalWTalla jecTe
yOnaxxkaBambe LUKIMYHE (KOHTPALMKIMYHH 3aIUITHTHH
CJI0j KalMTaJa ¥ 3alITUTHY CJI0j 3a OYyBambe KaruTasa) 1
CTPYKTYPHE JMMEH3Mje CHCTEMCKOI' pH3HMKa (3aIITHTHH
CJI0j KamuTajla 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH DPH3UK H
3aIITUTHH CJI0] KalTUTala 3a CHCTEMCKH 3Ha4dajHe OaHKe).

3alITUTHH CII0jeBH KanuTaita o0yxsaTajy:’

— 3aIITUTHH CJI0j 3a O4yBame KarmmTana (2,5% pusndHe
aKTHBE);

— KOHTPAIMKIWYHHM 3aITUTHH cioj kamutana (0%
pH3HYHE aKTHBE);

— BAIUTUTHH CJI0j KaluTajga 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKU
pusuk (3%
M3JI0KEHOCTH MPUBPEIN U CTAHOBHHUIITBY y PermyOmuiu
Cpowuju);

JACBHU3HO W ACBHU3HO HHIACKCUPAHHUX

— 3aIUTUTHH CJI0j KaIlUTaa 3a CHCTEMCKH 3HavYajHe OaHKe
(1% wim 2% pusndHe aKkTHBE).

Ha pgan 31. mememOpa 2022. romwHe, mokaszaTelb
aZICKBaTHOCTH OCHOBHOT aKITHjCKOT KalluTajaa H3HOCHO je
18,8%, a mnoxa3zaress aJeKBaTHOCTU PETYIATOPHOT
KaruTasa bankapckor cexkropa Cpouje 20,2%.

7 https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-
stabilnost/zastitni_slojevi_kapitala/
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IIpema LEHTPAJIHO] MPOjeKIIHjH, oKa3aTesb
aJICKBaTHOCTH OCHOBHOT aKI[MjCKOT KaluTala U3HOCHO
oun 18,93%, nokx aJIeKBaTHOCTH
peryaTopHOr Kamurtaiga 0aHKapCKOT CEKTopa JO0CTHrao

BpenHocT ox 20,33%.

OM I0Ka3aresb

IIpema yMmepeHOM cCLEHApHjy, BpPEIHOCTH OBHUX
mokaszarejba wu3Hocuie Om 17,52% wu 18,82%,
PECIIEKTHBHO.

[Ipema Hajropem CIiCHAPH]Y, KOjH MOpa3yMeBa CHaXKaH U
Majo BepoBaTaH IIOK,
OCHOBHOT aKIIMjCKOT KamuTaia u3Hocuo 6m 16,19%, nox
O0m ToOKa3aTeJb aJeKBAaTHOCTH PETYIaTOPHOT KalmTaja
GaHKapcKoOr cekTopa nmMao BpeaHoct o 17,40%.

moKaszarejp aaACKBATHOCTH

IHoTpebe 3a JoKanUTAIN3ALMjOM H/WIH
cMambemheM pU3HYHe AKTHBe

[Ipema m3BemTajHUM TomanuMma Ha maH 31. mememOpa
2022. roguHe, Kao ¥ pemMa NpeTrocTaBkama eHTpajIHe
npojexumuje, HE MOCTOjH
JIOKAIMTAJIN3allijoM TIOCIOBHUX OaHaka ga Ou ce
HNCIIYHWJIN 3aXTE€BU 3a OCHOBHUM aKI_[I/IjCKI/IM KarnurTajaoMm
on 4,5% pu3WYHE aKTHBE, OCHOBHUM KamuTaioMm ox 6%
pU3UYHE aKTUBE M PETYIATOPHUM KamuTaioM ox 8%
pU3HUYHE aKTHBE,

norpeba 3a

oaHOCHO yBehaHWXx TOKa3aTesba
aJeKBaTHOCTH KamuTana y ckiaagy ¢ Omiaykom o
aJICKBaTHOCTH KamuTana. Takohe, cBe OaHke OW mMaje
JIOBOJAHO OCHOBHOT aKIMjCKOT KamuTajga 3a Mokpuhe
CBHIX MMPOTMCAHUX 3AMTUTHAX CIIOjeBa KaluTama.

Ha ocHOBY mpojekToBaHOT POPUTHOT amMopTH3epa,” Ha
I'paduxony I1.2.4. mpukazaHo je Kperame HHBOA
peryiaTopHOr KamuTana 10 CIeHapHjuMa, JOK je Ha
I'paduxony I1.2.5. mpukazaHo KpeTame BPEIHOCTH
pHU3HYHE aKTHBE 10 CLEHAPHjUMA.

[Ipema mpernmocTaBKkamMa yMepeHOr clieHapuja, OaHke
Ou Tpebao Ja U3BpIIC JOKAMUTAIU3AIM]Y Y H3HOCY O
oko 3,7 MIpA IWHApa, MTO HAa HUBOY OaHKapCKOT
cexropa wusHocu 0,58%
AnrepHaruBa nosehamwy kamuTana OMJIO OM CMameHme
pu3NYHEe akTHUBe oa 25,8 MIpA IuHapa, MTO Takohe
n3Hocu 0,75% pusndHe akTHBE OAHKAPCKOT CEKTOPA.

peryjaTtopHOr KamuTaJja.

% Y 3aBHCHOCTH OX MAaKpPOCKOHOMCKHX IIPOMEHJBHBHX, H3Mely ocraior,
MpojekTyje ce (hUHAHCHjCKU pe3ydTaT Hpe ONOpe3HBama, OAHOCHO MPOPUTHH
aMOpTH3ep, Kao [pBa JINHHja 0OX0paHe Off IPETIOCTABbCHNUX TyOuTaKa. Y ciiydajy
HEIOBOJBHOT H3HOCA MPO(HTHOT aMopTU3epa, TyOHLH O1 Ce HeraTHBHO OApa3iiIn
Ha KarmuTan OaHke.

padhmkoH 11.2.4. KpeTarwse HUBOA kanuTana no
cueHapujumMa ¢ NpPojeKToBaHUM NPOPUTHUM

amoptusepom™®
(y mripa RSD)
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LLEHTpaJ'II:ia YmepeHu Hajropun
npojekumja cLeHapuo cueHapvo

B U/3HOC perynaTopHor kanutana
MotpebaH nopaaTHW kanuTan

* Mpouexa HBC.
Waeop: HBC.

padhmkoH 11.2.5. KpeTawse BpegHOCTU pU3nyHe
aKTUBe Mo cueHapujuma Cc NPojeKTOBaHUM
npogUTHUM amopTU3epom*

(y mrpa RSD)
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LieHTpanna
npojekuuja

YmepeHnu
cueHapvo

Hajropu
clieHapuo
H /13HOC pu3nyHe aKkTuBe

MoTpe6HO CMatbeHE PUBMYHE aKTUBe
*MpoueHa HBC.

WNsBop: HBC.

[Ipema npernocraBkama Hajroper ciueHapuja, 6anke Ou
uMaie norpedy 3a JOAATHUM KallUTalIOM Yy HM3HOCY Of
oko 28,5 mupn nuHapa, IITO HAa HHUBOY OaHKAapCKOT
cektopa wusHocu 4,43% perynaTopHOr KamHuTaia.
AntepHartBa moBehamy KamuTana OWiIo OM CMameme
pusnuHe aktuBe of 190,3 mupna nuHapa, IITO M3HOCH
5,15% pusndne akTHBe GaHKapCcKor cexTopa.”

“ baHKe Koje HEe HCIyFaBajy 3axTeB 3a KOMOMHOBaHHMM 3allTHTHHM CIOjeM
KanuTajga MOJIeXKy OrpaHHYEHHMa y Paclojeny J00MTH M y 006aBe3n cy jaa
nocrase Haponuoj 6annm CpOuje miaH 3a odyBame Kanurtanga npema Omrynu o
azekBatHOCTH KamuTana (,,CiayxOenn riacauk PC”, 6p 103/2016, 103/2018,
88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022 u 137/2022).
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Yr1BphuBame BpeAHOCTH NPOOJIeMATHIHHX
KpeAuTa Koju 10Boje NoKa3aresb
aIeKBATHOCTH PeryJaTOpHOr Kanuraja Ha
rPaHUYHU HUBO

3aBpiuHa (asa cTpec-TecTa COJIBEHTHOCTH OHOCH C€ Ha
yTrBphuBame ydenrtha npodieMaTHYHUX KpeauTa Koje Ou
[TAK Gankapckor cexropa J0BENI0 Ha TPaHUYHH HHUBO, &
KOjuM OW OWJIM MCITyH-€HU CBH MPOIMCAHU PETyIaTOPHU
MuHEMYMH, omHocHO yBehanmm ITAK y ckmamy ca
OmaykoM O aJeKBaTHOCTH KamuTana yeehanu 3a
yTBpheHe 3aITUTHE ClI0jeBe KanuTaa.

VY ycioBHMa MpPOjeKTOBAHOT 3HATHOT MOroOplIama
MaKpOEKOHOMCKOT OKpYyXema Koje OH J0Belo [0
mopacta ydemrha OpyTo mpoOleMaTHYHUX KpemuTa y
YKyOHUM Kpenutuma on 4,33 ..,
aJIeKBaTHOCTH PETyJIaTOPHOT KamuTajia OaHKapcKor
cekropa Morao Ou omacru ¢ noderHux 20,15% nHa

ImokKasareJjb

rpaHudHN HUBO o1 17,10% y BpeMEHCKOM XOPU30HTY Of
TOJMHY JaHa.

Wnak, Tpeba HaroMeHyTH Jia je BepoBaTHOha HacTaHKa
OBaKBOT mopacta yuemrha HpoOIeMaTHYHUX KpenuTa y
YKYITHUM Kpeautuma, koju [TAK noBomu Ha momeHyTy
IpaHUYHY BPEAHOCT, HUCKA.

YrBphuBame BpeIHOCTH OKA3aTE/ba
JIeBepHa NpeMa CleHAPHjHMA

VY ckiagy ca OIykoM 0 M3BelITaBawky 0aHaka, OCIOBHE
OaHKe Cy JAy)KHE J1a Iparte u TpoMeceuHo HapomHoj 6aniu
Cpbuje mocTaBibajy U3BEINTaj O MTOKa3aTespy JieBepuya,”
KOjHU MpEJCTaB/ba OJHOC
M3JIOKEHOCTH OaHKe. YBolemeM mokaszaresba JeBepuia
OCTBapyjy ce€ JABa LWJba — OrpaHHYaBamkEe H3HOCA

OCHOBHOI' KanuTajlda Hnu

KaluTajla Koju 0aHKe MOr'y KOpPUCTUTH M 00e30ehuBame
KOMITJIEMEHTapHE Mepe 3a MPOIeHy KamuTana 6e3 003upa
Ha npoueweHn pusuk. Ilpema cranpapauma basen III,
MHUHHMAJIHH MOKa3aresb JieBepriia n3Hocu 3%.

Ha kpajy 2022. roguHe mokas3aresb JICBEpHIIa Ha HUBOY
OaHKapckor cekropa PemyOnuke CpOuje H3HOCHO je
10,28%. Ilpema mneHTpalHOj TPOjEeKIHjH, IMOKA3aTeIh
nesepunia m3Hocuo o6u 10,21%, mox O6m mpema ymepeHOM
U HajTOpeM CIIEHAapHjy OBaj IOKa3aTeJb Ha HHUBOY
0OaHKapCKOT CeKTopa mMmao BpemHocTH 9,28% u 8,34%,
PECIEKTUBHO, U OMO OU 3HATHO M3HAJ MUHUMYMa 01 3%.

™, Ciyx6enn rnacuuk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016, 69/2016,
103/2016, 101/2017, 46/2018, 8/2019, 27/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022 n
89/2022.

Crpec-TecT JUKBHIHOCTH

Pu3HK THKBUIHOCTH Y HalleM OaHKapcKOM CEKTOpY HUje
Yy TOj MEpH H3paKeH Kao KpEeIUTHU pu3uK. MehyTnm,
HAIJIO MOBJIAuCH:C Jieno3uTa kpajem 2008. rogune ycies
cBEeTCKe (DMHAHCH]CKE KPU3E U MOCIEIHIIE TPUBPEMEHOT
ryOuTKa moBepema y MaTHlle €BpPOINCKUX OaHaka Koje
mociyjy y Cpbmjum ykasyje Ha 3Hadaj mpahema OBOT
pusnka.”!

[lwb oBor nena aHanuse jecte Ja ce y3 momoh crpec-
-TeCTOBa JIMKBUIHOCTH YTBPJAM Ja I OM y cCiydajy
HACTyHama CIWYHOT WM CHAaXHH]ET IIOKa OaHKapCKU
CEKTOp MOrao Ja HaCcTaBU C HOPMAIHHM IOCIOBAHEM.
[Mopen moBnavewa EMO3uTa, U JIpyrd (HaKTopu MOry
YTHUIIATH HAa CMabCHE JTHUKBUIHOCTH Ha CTPaHU IaCHBE,
Kao mTo cy HeMoryhHOCT peduHaHCHpama, OIHOCHO
cMameme MoryhHocTH mnpubaB/bama HOBHX H3BOpa
¢uHaHncupama. CIMYHO TOME, HAa CTPAHHU aKTHBE MOTY Ce
HEOYEKHMBAHO KOPHCTUTU KPEAWTHE IJUHHjE, CMAWmUTH
JUKBUJHOCT TPXKUIITA, CMAFUTH BPEIHOCT HMOBHHE
UT/I., IITO TOJATHO c1a0u TMKBUIHOCHE O3HIINje OaHKe.

Hpouena nmoxKa3are/ba JIMKBU/JIHOCTH

AHanu3a MoBNaYeHa ACHO3UTa y IMEpHOIy cenTtemMoap
2008 — janyap 2009, konuKo je Tpajao MIOK MOBJIa4YCHa
nerno3uta u3 qomahnx 0aHaka, MOCIYKHIIA je K0 OCHOB
3a Kpempame cienehnx cueHapuja:

— ,,Beh Bul)eHO” — MPETIIOCTaBIba MOBIAYCHE JICTIO3UTA Y
n3Hocy ox oxo 439 wmupa aguHapa (11% ykymHEX
JIETI03UTa) MpeMa CTPYKTYPH IOBJaueha Jeno3uTa y
nepuony centembap 2008 — jamyap 2009;

— JIpeTNBake pU3UKa’ — OCIHMKABA INPEUBAFE KPHU3E
JHMKBUIHOCTH MaTHYHUX OaHKapCKUX rpyna y nomahu
(MHAHCHjCKM CEKTOp; MOpE] IIOBIavema JCro3uTa y
okToOpy 2008. romuHe, MpeTnocraB/ba U OICYCTBO
nojipiike maruia 30or mehyHapomHe GaHKapcke Kpuse,
YUMe ce YKYITHO TOBJIaYeH-e Jieno3ura nosehasa Ha oko
609 mupxa nuHapa (15% ykynmHHUX 1eno3uTa);

— ,,HajrOpH CIIEHapHo” — MPETIIOCTaBJba ABOCTPYyKO Behu
IIOK OfT OHOT KOjU ce Jecno y oktobpy 2008, omHOCHO
MOBJIAYCHHE JIETIO3UTA Y U3HOCY Ol OKO 866 MIIpA muHapa
(21% yKynHUX JEo3uTa).

3a morpebe OBe aHaM3€ JIEMO3UTH Cy MOJE/HEHU Y JBE
OCHOBHE Tpylie — JETMO3UTH MO BuUhEHY M OpOUYCHH

" 3a jpeTabHUjU ONMC MOBHIauea aenoszuta kpajem 2008. roguHe BUIACTH
Tomuiumy u3BelnTaj o crabuinHocT puHaHCHjCKOT cuctema y 2012.

64



Qunancujcku cexmop

Tabena 11.2.3. MpeTnocTaBke NoBnavewa Aeno3uTa no
ceKTopuma

MOBNAYEHSE [ENO3UTA ,Beh BuheHo” [MpenuBawe  Hajropu
2008. pusmnka cueHapuo

BaHke no suherwy 0% 60% 60%
Mpenyseha no suherwy 10% 10% 20%
CTaHOBHULLTBO MO BUNEHY 12% 20% 24%
[pxasa no suhery 23% 23% 35%
Octanu genosuntun no suhery 11% 15% 22%
OpoueHun oenosnTm 1% 13% 20%
ng’r';"f;:;a"”"'a”””w” 100% 100% 80%
,:;u;é‘e;sv:ﬂoGBeaHmue KoTupaHe 100% 100% 20%
YKynHO noBy4eHo AenosnTa
(y mnpa RSD) 439 609 866
Yyeuwhe y ykynHum

y Y 11% 15% 21%

fAenosutuma (y %)

M3aBop: HBC.

nenosutu. [IpernocraBke o MOBIA4YebY AEMO3UTA 33 CBa
TpH cueHapuja nate ¢y y Tabemn 11.2.3.

IIpema MoKa3aresbu
JMKBHJHOCTU CBMX OaHaka OWIM Cy W3HAJ MPOMHCAHMX

I/IHI/IL[I/IjaHHI/IM noganuma,

MHUHHMYMA.

Y  mpeTnocTaBJbEHHM  CIIGHApHjuMa  ITOKasarelb
JUKBUAHOCTH OaHKapCKOI CeKTopa Kperao Ou ce y

pacpumkoH 11.2.6. KpeTarwe nokasarerba NMKBUAHOCTU
GaHKapcKor cekTopa no cTpec-cLeHapujuma*

2,5

2,27
2,0 1,82

1,69
1,5 1,38
PerynatopHu
1,0 MWHUMYM
0,5
0,0
MoyeTHO ,Beh BuheHo” MpenuBawe Hajropu

cTawe puska cleHapuo
* MNpouexa HBC.
W3sop: HBC.

 3a oueHy OTHOPHOCTH OaHKe 3a AyKHM BPEMEHCKH POK (je[Ha TojuHa)
npensubero je yBoheme mokasaresba HETO CTaOWIHMX H3BOpa (UHAHCHpama
(NSFR). EBporncka xomucuja je 23. nHoBemOpa 2016. rogune objaBuia mnpemuior
uzmeHa Ypenbe EY 6p. 575/2013. Ilpennoxennm u3meHama ce, u3mely ocrasor,
nonymwyje wian 428. Ypenbe EY 6p. 575/2013, kojum ce Gnmke nedunumnty onmra
npaBwia 3a oOpauyH mnokaszaresba NSFR, ka0 M €JIEMEHTH KOju yilase y cam
oOpadyH.

uHTepBany on 2,27, koiauko je u3Hocuo 31. meremOpa
2022. rtommue, mo 1,38 y HajropeM cHeHapHjy
(I'pacpukon 11.2.6).

IIpema crenapujy ,.Beh BuljeHO”, Ka0 U y chydajy
peanuzanuje  CICHapuja
[oKa3aresb JMKBHIHOCTHA CE€ HU KOJ jeaHe OaHke HE Ou

HIIpenuBame  pU3UKa”,
HAIlla0 KCIOJ PEeryJaTopHOT MUHUMyMa, 10K O y
CIIy4ajy ,,Hajroper CIieHapuja’’, KOjU MOoapa3yMeBa BEJTHKHI
LIOK, MaJ1 TOKa3aTeba JIMKBUIHOCTH HCIIO]] PEryJIaTOPHOT
MUHUMYyMa uMalia 0aHka Ha Kojy ce oxHocH 2,8% yKyIHE
OwaHCHE akTHBE OaHKapcKor cekropa. Ocraie OaHke Ou
Ce HalUIe y CUI'YPHO] 30HM, Tj. MMaje O IOKa3areb
JuKBUAHOCTH M3Hax 1,0.

Y cxiany ca OpimykoM O yHpaBjbakby pPH3HKOM
JUKBUJIHOCTH OaHKe, Koja je moyena fa ce npumemnyje 30.
jyna 2017. ropuHe, yBe/IEH je 1oKazaTesb JIMKBUIHOCTH —
rmokasaresb mokpwha ITHKBUAHOM akTuBOM (Liquidity
Coverage Ratio). Tlokazatesr je yBemeH panad
obe30ehuBama Oanke Ha
JMKBUIHOCTH y poKy ox 30 nana.” [Ipema n3Bemrajuma
Oanaka, Ha naH 31. geuemOpa 2022. roguHe cBe OaHKE Cy
ucKazaje IMokaszaresb MoKpuha JMKBUIHOM aKTHBOM,
30MpHO TIO CBUM BaJllyTama, W3HAJ PErylaTopHOT
MUHUMYyMa, JOK je Ha HHBOy OaHKapCKOT CEKTOopa OBaj
rmokasaresb u3Hocuo 1,77.

OTHOPHOCTHU IIOKOBEC

IloTpebe 3a MukBHAHOWIRY

Ha ocHoBy m3BemTajHIX TogaTaka Ha AaH 31. mememOpa
2022. romuHe, HHje TOCTOjala TOTpeda 3a I0JaTHOM
JUKBUIHONINY TPBOT pefa.

IIpema cuenapujuma ,.Beh BuljeHO” U ,,IpeIUBambe
pm3uKka”’, He OW mocTojayma TMOTpeda 3a JUKBUAHOIINY
TIPBOT pena HU KOJI jenHe OaHKe.

IIpema ,,HajropeM cueHapujy”’, moTpeda 3a J0AaTHOM
JUKBHHOIINY MPBOT pesia n3Hocu 4,8 M MHapa, it
0,3% wHUIMjaTHEe TUKBUIHOCTH MIPBOT pea.

VY cnyyajy peanu3aiyje MpeTIOCTABIbEHUX CILECHApH]a,
Haponna 6anka Cpouje Mmoxxe pearoatu 00e30ehBamem
J0JlaTHE JIMKBUJHOCTH MM BplLIiekmeM (yHKIH]je

KpeIuTopa MOCIEeIHEeT yTOuuInTa.”

” dyHKIMja MOCIEABET YTOUUIITA CTaHap/AHa je PYHKIMja HeHTpaIHNX OaHaka i
ne(uHAIIe ce Kao CIPEMHOCT LICHTPAIHEe OaHKE 13, PajH 3allTHTC ICMOHEHATa
WIN/U CIpedaBarba CHCTEMCKE Kpu3e y (QMHAHCHjCKOM CHCTEMY, OfOOpH KPemuT
GaHIM Koja HEe MOXKE Jia KOPUCTH APYTe IIOBOJBHMU]E U3BOPE JTUKBUIHOCTH JOCTYITHE
na Tpxumy (https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-
mp/kredit_ela.pdf).
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

YrephuBame BpeIHOCTH MOBJIAYeHA
JAEMO3MTA KOjH 10BO/ie I0Ka3aTe/b
JIMKBHHOCTH HA TPAHMYHE HUBOE

AHanu3a pu3MKa JHUKBUJHOCTH OJHOCH Ce€ Ha
yIBphuBame H3HOCA IIOBIAueHa JENo3UTa OaHKapCKOT
CEeKTOpa W TOjeIWHaYHHX OaHaka Koju OM IoKa3aresh
JMKBUIHOCTHU Ca MHUIIMjaTHOT HUBOA CIIyCTHIIM Ha HUBOE

on 1,5 u 1,0, pecieKTUBHO.

Ha ocuosy Ta6erne 11.2.3. u3Benena je crpykrypa ydemnrha
MOBJIaUea JICTIO3UTA II0 KaTreropujama Jerno3ura y
YKYITHHM [IOBYYEHHUM JICTIO3UTHMa 3a CIEHapuo ,,Beh
Buheno” (Tabemna 11.2.4).

Tabena I1.2.5. MpeTnocTaBKe AHEBHOr NoBnavYewa
genosuta

MOBMNAYEHSE JEMO3NTA Cyu“;i‘;z:'g c:':g;’;’:o
[lenoauty no Bufjetby No AaHy 10% 15%
OpoyeHu fenosunTn no aaHy 2% 5%
[locTynHOCT NKBMAHE aKTUBE MO AaHy 95% 95%
[locTynHOCT HenukBMUAHE akTUBe No AaHy 1% 1%
Masop: HBC.

Tabena 11.2.4. U3BeaeHa cTpyKTypa y4yewha
noenavexa Aenos3uTa no Kateropujama genoHeHara
Y YKYMHMM NOBYYeHUM Aeno3utTuma

CueHnapvio ,Beh BuheHo”

Moenavetbe genosnta no Buhewy 74%

MoBnaverbe opoyeHnx Aenosuta 26%

CTpyKTypa nosnavetba ykynHux Aenoauta no suhersy

BaHke 0%
OcTanu AenoHeHTn 81%
LTeara cTaHOBHULITBA 19%
WsBop: HBC.

padhmkoH 11.2.7. FIukBngHM amoptusep y cnyyajy
AHEBHOTI NoBnayeka Aeno3uTa no AaHuma 3a
ymepeHu cueHapuo*

(y mnpa RSD)

1600

1400
1200

1000
800
600 ol 1.289 1.072
400 : 873
200
0

-200 313 284 -258 -234 -212
-400
-600
1 2 3 4 5
H JlukBugHn amopTtu3ep

*MpoueHa HBC.
W3sop: HBC.

W3Hoc noByyeHux genosuta

Ha HmBOy OaHKapCcKOT CEKTOpa, aKo C€ IMPETHOCTaBH
CTPYKTypa TOBIIaueha MEMO3UTa IpeMa CleHapHjy ,,Beh
BuljeHo” ox oko 790,3 mupx nuHapa mwim 19,0% ykymHnX
nerosuta (583,9 mupn auHapa no Buhewy u 206,4 mipn
JIMHApa OPOYEHMX JIENO3UTA), MOKa3aTeJb JMKBUIHOCTH
6u usnocuo 1,5. INoenauewe 1.398,3 mupn gunapa, Tj.
33,7% yxynHux nemos3uTta, ox 4era oko 1.033,1 mupn
IUHapa 1Mo Bul)ewy U oko 365,2 MIIpI TUHApa OpOUCHIX
JIETIO3UTa, CIIYCTHJIO OM MOKa3aTelb JIMKBUIHOCTH Ha 1.

IMepuona oncranka HaHKAPCKOT CEKTOPa y
cJIy4ajy H3HEHAHOT MOBJIAYEHHA JeM03UTa

[lepyox y Kkome mHocMarpaMo JAEjCTBO jaKor ILNOKa
JneuHUIIe Teproj orcTaHka Oanke. OH Moxe OWTH
noziesbeH y nBe ¢ase. [Ipsa dasa je kparka Qasa jakor
cTpeca, Koja Tpaje HEKOJMKO JiaHa. Y 0] ce mocmarpa
MOTryhHOCT MOKpHBama O/UIMBA JIMKBUIHOCTH OaHKe, Y3
cMarbeHy MoryhHocT mnpuOaBjbarba HOBHX JIMKBHIHHX
cpelcTaBa M Memama NOCIOBHOr Mozena. Ilopen Tora,
rocMarpa ce W JIpyrH, JyKH BPEMEHCKH IIEpHOJ, KOjH je
npahen cnabujum, anu YHOpHHjUM IIOKOBHMA KOjH Tpajy
BUILIE O] MECell JJaHa.

Oga rpyra TecToBa JUKBHIHOCTH UMa 32 IIUJb Ja YTBPIH
HajAy’Xd IEepUoJ OINCTaHKa OaHKapCKOT ceKTopa y
CIIy4ajy BEJIUKOT JHEBHOT ITOBJIAYeHa AEHO3UTa, OHOCHO
y (ha3u KpaTKoT M jaKoT JTUKBHAHOCHOT IoKa. OCHOBHE
NPETHOCTaBKE O IIOBJAYCHY JICTIO3UTAa 38 YMEPCHH H
Hajropu cueHapuo nare cy y Tabemn 11.2.5.

Ha rpaduxonnma I1.2.7. u I1.2.8. mpexacraBmenu cy
pacIiojokuBa JIMKBHJHA aKTHBA W HM3HOC ITOBYYEHHX
JIETI031Ta Ha HUBOY OaHKapCKOT CEKTopa Y IpPBUX IET
JaHa (M3HOC JIMKBUJHE aKTHBE KOja OCTaje HaKoH
mokpuha moTpebe 3a IMKBUAHONINY) 3a 00a cleHapuja,
Iok je Ha rpaduxonnMa I1.2.9. u 11.2.10. nara cTpykrypa
JICTIO3HTA TI0 TaHNMA.

[Tpema pe3ynrarnma CTpec-TeCTOBa JIMKBUIHOCTH Ha JIaH
31. nenem6pa 2022. ronune, GaHKAPCKU CEKTOP Y LEITUHN
Moxe Ja u3apxu 11 pagHux naHa™ y ycioBuMa JHEBHOT
MOBJIaueHha JICMO3UTa 110 YMEPEHOM CIIEHApH]y, OAHOCHO
IIECT paJHUX JaHa MO HAjTOPEM CICHApH]jy.

™ Ilpenopyka MM®-a o nepuoay orncranka GaHke 300r MoBiauera JENO3UTA
oOyxBara IepHoJ1 oJ] et paanux jana. Cmarpa ce 1a he 6aHka nocie oBor rnepuosa
HMMaTH JJ0BOJHHO BPEMEHA 32 KOHCOJIHMIALI]Y [10CI0BAbA.
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padomkoH 11.2.8. JIukBnaHM amopTu3ep y cnyyajy
AHEeBHOr NoBnayeka AenosuTa no AaHvmMa 3a
Hajropu cueHapuo*
(y mnpa RSD)
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200
0
-200
-400
-600

1 2 3 4 5
B JIKBMAHM amopTu3ep M /3HOC NOBYYEHWX AenosuTa
* MpoueHa HBC.
Wseop: HBC.

padbmkoH 11.2.9. CTpykTypa Aeno3uTa no Buhewy n
OpOYEHMX AEeNo3nTa — AHEBHO 3a yMEPEeHU
cueHapuo*

(y mnpa RSD)

3.000
2,098
1.249 1.225 1.200
1 2 3

m [leno3nTun no Buhewy = OpoyeHn AeNo3nTn

* MNpouexa HBC.
W3asop: HBC.

2.500
2.000

1.500 1.699

1.152
5

1.000

5

o

0

1.888]
1.176

4

0

'pacukon 11.2.10. CTpykTypa Aeno3uTa no Bufjery m
OpOYEHUX Aeno3nTa — AHEBHO 3a Hajropu cueHapno*
(y mnpa RSD)

3.000
2.446)
2.079)
1 2 3 4 5

= [lenoanTu no Buhersy = OpoyeHn 4enonTn

*MpoueHa HBC.
WN3Bop: HBC.
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Cumyianmje moKa JUKBUIHOCTH

OBa BpcTa aHalu3e YyCMepeHa je Ha yTBphuBamwe
BepoBaTHOle KpeTama MOKa3aresba JIMKBUIHOCTH
0aHKapCKOT CEKTOpa TPH MPETIOCTABILCHUM HETaTHBHUM
yTHLIajuMa, Tj. Pa3IMYUTHM, CIy4ajHO oO/a0paHuM
BPEIHOCTHMA MOBJIAYCHHa ICIO3UTA.

Ha ocHOBy neceTwHa XWbaja pPa3IMYUTHX CICHAPH]a,
KOjU  MOJpa3yMeBajy  CTATUCTHYKO  Y30PKOBame
MIPETIIOCTABKU IIOBIAYeha IENO3UTa MO CEKTOpUMA Of
HyJe 10 BpEeIHOCTH W3 Hajroper creHapuja (Tabema
11.2.4), nobujajy ce BpemHOCTH  IOKasaresba
mukBuaHOCTH. C 003MPOM Ha TO J1a C€ MOCMarpajy camo
BPEIHOCTH MPETIIOCTaBKU KOj€ MUMajy HeraTuBaH yTHILA],
H3padyHaBajy Ce yCIOBHE BPEIHOCTH NPOMEHJbHBE MPH
MPETIOCTABJLCHIM HETaTHBHUM yTulajuma. Ha Taj
HAYUH Ce Paayl TECTHPama ePUKACHO U3BOIH BEITUKHU OpPOj
CHMyJNallija Mall0 BEPOBATHHUX ILIOKOBA JIMKBUIHOCTH
Oankapckor cextopa Cpowuje.

Ha ocHoBy THX cumymaiija goOujeHa je TUCTpuOynuja
1oKa3aTesba JIMKBUAHOCTH OAHKApPCKOT CEKTopa IpH
pa3nmuuTHM KoMOMHanujama npernocraBk (I'padukon
1L.2.11).

IIpn natom wunTepBamy mnosepema ox 10%, BpemHOCT
MoKa3aresba JTUKBUAHOCTH je 1,62, MoK Cy 3a MHTepBalie
moBepema o1 5% u 1% nobujeHe BpeJHOCTH IMoKa3aresba
mukBunHocTH 1,58 u 1,50, pecniekTuBHO.

Hpyrum peunma, ca 90% curypHOCTH MOXE C€ TBPIUTH
Jla BPETHOCT IM0Ka3aTesba JIMKBUAHOCTH TP Pa3INuUTUM
KOMOWHAaIlMjaMa IPETIIOCTaBKU IIOBJIa4Yea JIEMO3UTa
nehe mactu wcmox 1,62. Ilopen tora, BepoBarHoha ma
BpPEIHOCT OBOr TOKa3zarejha Hehe mactu wmemon 1,50
n3Hocu 99%.

padumkoH 11.2.11. UHTepBanu noBepera KpeTawa
nokasarterba NMKBUAHOCTN GaHKapcKor cekTopa*®

1,0% § 5,0% § 10,0%

V

13 14 15 16 1,7 18 19 2 21 22 23

* Mpouexa HBC.
W3Bop: HBC.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2022,

[IpuMena MpesKHOT MO/Ie/INPakba y OlleH!
CHCTEMCKOT PU3HKA 0AHKAPCKOT CeKTOpa
Cpounje

Cgercka (uHaHCHjcKa Kpu3a koja je eckamupana 2008.
TOIMHE yKa3zaja je Ha 3Hauaj MOoCMaTpama JHHAMHUKE
Mmeh)ycoOHMX ofmHOCa (MHAHCHJCKMX MHCTHTYIHja DAy
yTBphHuBama pHU3HKa.
IlocmaTpaHO ca acrieKTa CHCTEMCKOI PU3HKa, BAXKHO je
YTBPIUTH Koje Cy (PMHAHCHjCKE MHCTHTYIH]e CHCTEMCKH
3HayajHe, na Jju mnoctojeha crpykrypa wMmelycoOHe
MOBE3aHOCTH MOTO/IYje MPEHOIICHY II0Ka KPO3 CHCTEM H,
npe cBera, KOJHMKO je (DMHAHCHjCKH CHCTEM Kao IenHa
ormopan Ha Moryhe ImoxoBe. Y CKiIaxy C THM,
(hMHAHCHjCKU CHCTEM He Tpeba mocMaTpaTi caMo M3 yriia
TojelMHaYHe WHCTUTYNHje Beh je HeONMXOAHO YKIbYUHUTH
nHpopmanuje O JIUHAMHMIN HHHUXOBHX MelycoOHuX
ofHOCA.

CHCTEMCKE KOMITIOHCHTEC

MpeskHa cTpyKTypa onucyje gjomahu 6aHkapcku CeKTop y
KOHTEKCTY MeljycoOHe OwmmancHe ¥ BaHOWIAHCHE
n3JIOKeHOCTH OaHaka. TexkwHa TpaHe on OaHKe i mpema
0aHLM j IpeACTaBba MOI'yhH MOPAcT UCIIPABKE BPETHOCTH
TUTaCMaHa y OJJHOCY Ha PEryJaTOpHH KaluTal OaHke | y
cily4ajy HECONIBEHTHOCTH OaHke j. Mpexa OaHKapckor
cekrtopa CpOuje, y ckiaay ¢ JjgaToMm JIe(UHHUIIH]OM,
npukazana je Ha [padpuxony 11.2.12. MuTensuter 6oje
rpaHe yKa3yje Ha HBeHy TeKHHY — IITO je TEeXKHHA TpaHe
Beha, mena 60ja je naTensuBHUja. CMmep rpane je onpehen
Ha cneniehy HaumH: rpaHa o YBOpa i Ka YBOPY j OTHOCH Ce
Ha MOryhu TopacT HCIpaBKe BPEAHOCTH y OMHOCY Ha
perynaTopHu Kanurtajl OaHKe [ Yy Clydajy Iaja
COJIBEHTHOCTH OaHKe j. BenmmunHa kpyra kojuM je 6aHka
NpeJCTaB/beHa yKasyje Ha W3HOC EHOI PEeryjIaTopHOT
Karirana — Behu Kpyr o3HauaBa Behr H3HOC PEryIaTOpHOT
kanurana. boja kpyra, y CIeKTpy of LipBeHE 0 3eleHe,

MNAK 8% |

W3Bop: HBC.

padpukoH 11.2.12. Mpexa 6aHkapckor cektopa Cp6uje

.' L - .
i / '.:
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s TTAK HakoH YKynHOr AejcTBa MpexHe CTPYKType
PerynatopHu MUHUMYM
e |/ HnumnjanHm NMAK

W3Bop: HBC.

padhmkoH 11.2.13. MAK 6aHKapcKor ceKTopa HaKOH HECOSIBEHTHOCTU NojeanHayYHe 6aHke

mm— YTUUaj MpexXHe CTpyKType Ha obapare MAK baHkapckor cektopa

Batxka 14
BaHka 15
Batka 16
BaHka 17
Batka 18
Batka 19
BaHka 20
Batka 21

yKa3yje Ha BHCHHY IIOKa3aTe/ba PeryJaTOpHOr KaluTaa,
Ipu ueMy LpBeHa O0oja oIroBapa MHHHUMAIHOM
rocMarpaHoM mokasaresby ox 0%, a 3eeHa mocMaTpaHoM
nokazaresby of 36%. Bpennoctu Behe ox 36% cmarpajy
Ce N3Y3eTHO BUCOKHM, TE C€ 3aTO HE y3UMajy y 003up npH
(dopmupamy ckane npukasa [TAK-a.

ImobanHa edukacHOCT ykasyje Ha KamaluTeT Mpexe
OaHKapCKOI CEeKTOpa y TNOIIeay NpEHOIIeHha LIOKa H
mHuocu 0,19. bynyhu ma mmobamHa edukacHOCT y3mMa
Bpeanocty m3mehy 0 u 1, mpu yemy BpenHOCTH Onncke 1
yKa3yjy Ha BHCOKY IPOBOJIJBMBOCT IIIOKa KPO3 MPEXKY,
MOXKE C€ CMaTparH Jia peajn3oBaHa BPEJHOCT IIo0aiHe
edpuxacuoctu on 0,19 He ykasyje Ha BEIMKHU MOTCHIH]jaI
MperKe IIPH IPEHOIIECHY IIOKa.

VYTHIa] MpeXHE CTPYKTYype Ha IPOCTHpame IIoKa
cUMyaMpa ce Ha cienehw HauMH: NOA NPETIOCTaBKOM
HecosiBeHTHOCTH ozpeheHe OaHke, 3a cBaky OaHKy Yy
CHCTEMy padyHa ce OYCKHBaH IIOpacT HCIpaBKe
BpEOHOCTH IulacMaHa. [lopacT wHcHpaBKe BpPEeTHOCTH
yTuue Ha cMmameme BpenHoctu [1AK-a Beh y mpBoj
WTEpaluju NpocTHpama Inoka. Y cBakoj ciexaehoj
UTepalyjid IPEHOLIeHha II0Ka, Ha OCHOBY BPEJHOCTH
[TAK-a nobujeHux y mpeTxoqHo] uTepanuju aooujajy ce
HOBe BepoBaTHOhe HeM3MHpema 0b6aBe3a 3a CBaKy 0aHKy y
CUCTEMY (xoje zo Taga HUCY rnocrane
MOTKAITUTAIIN30BaHE), HA OCHOBY KOjHX C€ ITOHOBO padyyHa
OYEKMBAH OPACT MCHPABKE BPEJHOCTH U HOBO CMamCHE
pusuuHe aktuBe, Kanutaia U [IAK-a. Cmarpa ce ma je
LIOK HeyTpalucaH KaJa ce y IabM HTepalujaMa He
perucTpyjy HpOMEHE Yy pEeryJaTOpHOM KamuTaily |

pacpmkoH 11.2.14. YTnuaj mpexHe cTpykType Ha obapame NAK-a 6aHkapckor cektopa
Peny6nuke Cpbuje HaKOH HECONBEHTHOCTU NojeAuHa4YHe 6aHKe
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

PHU3UYHOJ ouwno  koje  Oanmke. Kana
MIPETIOCTaB/haMO HECOJBEHTHOCT IOjeJIMHAYHEe OaHKe U
NPEHOIICHE OroBapajyher moka Kpo3 CHCTEM, Kao ILITO
je objamrmeHo, edexar Ha CBaKy IOjeIMHAYHy OaHKy, a
TUME W CHUCTEM, IOTHYE U3 JBa pa3nnuura n3sopa. [Ipeu

CC OIHOCH Ha IMOYCTHY l/ITepaLlI/ij HAaKOH HCCOJIBEHTHOCTHU

AKTHUBU

yHanpen ozapeheHe OaHKe — Ha HEHO yKIAmambe M3
CHCTeMa ¥ HerocpeaH yTUIlaj Ha OaHKe Koje Cy joj Ome
n3nokeHe. Jlpyru ce OIHOCH Ha NPOCTHpame ILOKa Y
HapeJHIM UTepalyjama, Tj. JOMUHO-eeKart, KOj 3arpaBo
MepH YTHIj CTPYKType Mpexke OaHKapCKOI CEeKTopa Ha
IPEHOIICHE HECOJIBEHTHOCTH KPO3 CUCTEM.

Ha Tpaduxony I1.2.13. mpukazan je ITAK Gankapckor
CeKTOpa  HEMOCPEIHO MPETIIOCTAaBIbCHE
HECOJIBEHTHOCTH CBake IMOjeMHAaYHe OaHKe M HaKOH
YKYITHOT JIgjcTBa e()eKTa MOCTOjama MPEKHE CTPYKTYpE.
VYTuiaj MpexHe CTPYKType Ha MPEHOIICHE MI0Ka, KOjU Ce
ompaxkaBa y cmamemy I[IAK-a mojennHaunux OaHaka
OHOCHO CEKTOpa, y CBUM HTepalfjamMa Koje Cieae HaKOH
npBe Tpuka3aH je Ha [paduxony 11.2.14.

HaKOH

Pesynraru npukazanu Ha rpaduxonuma 11.2.13. u 11.2.14.
MOKa3yjy Jia y Ciiy4ajy HeCOJIBEHTHOCTH OWIIO Koje OaHke
ITAK Gankapckor cektopa ocTtaje y 0e30emaHoj 30HH, Tj.
W3HAJI PeryllaTopHOr MUHEMyMa. Takole, yTuiaj MpexHe
CTPYKTYpE Ha MPOCTHPakhE IOKa PEIATHBHO je clald, ITo
MOBOJFHO YTHYE Ha O4yBambe (PUHAHCHjCKE CTAOMITHOCTH.

3ak/pyuyak

Bankapcku cextop Penybnuke CpOuje y menmuHu ocTaje
OTIOpaH, aJIeKBATHO KAITUTAIN30BAH 1 BICOKO JHKBH/IAH
YaKk ¥ Ha HajCHAXKHH]E IPETIIOCTaB/bEHE IIOKOBE M
y NEepHoay BHIICAMMEH3MOHAIHE KpU3E C KOjOM
Panu
najber jadama (yHKIHje (GUHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH,
3aIITHTE JIENIOHEHATa, Ka0 U jayara MMOBEPeHa jaBHOCTH
y OaHKapcKM CHUCTEM, HEOMXOJHO jeé KOHTHHYHPAHO
npaheme pusnka y OaHKapcKOM CEKTOpy Ha
CHUCTEMCKOM HUBOY.

c€ CyodYaBaMoO y Imocjeambe Tpu TOAUHC.

Ha ocHOBy pesyntata MakpOMpyACHIUjATHHX CTpPEC-
3aKJBYYUTH J1a
aJeKBaTHOCTH  PETYJIaTOPHOT
0aHKapCcKOT  CEKTOopa  OCTa0  W3Haj
peryjiaTopHOr MHHMMyMa Yak W y CiIy4ajy Hajroper
MPETIIOCTABJBEHOT ClICHAPH]a.

-T€CTOBA COJIBEHTHOCTH MOXKEMO
ou [moKa3areJsb
KamuTaia

BaHkapcku ceKTop OCTaje MUKBUAAH YaK Wy yCIOBHMA
Hajeher mpeTmocTaB/FEeHOT OIHBA Jieno3uTa. [lopen
clly4ajy ~ eBEeHTyallHe  peaju3aluje
MPETIOCTaBJbEHUX ClicHapuja, Hapomna Oanka CpOwuje

Tora, y

pacrmonaxxe CBMM HMHCTPYMEHTHMa Kojuma Ou ce
o0e30emua momatHa JTUKBUAHOCT. [IprMena cranmapnaa
bazen IIl mompa3dymeBa HOBE peryjiaTOpHE 3axTEBE Y
Moriiely  ympaBjbatba PHU3UKOM  JUKBHIHOCTH U
MUHUMaJIHE T[I0Ka3arejbe JUKBHIHOCTH OaHke. OBH
peryiaTopHu 3axTE€BH INPEACTaBsbajy HCTOBPEMEHO
HHCTPYMEHTE 31 MHUKPOTIPY/ICHIIU]aTHE 31
MaKpOTpY/IEHIHjaTHE crpedaBame
HacTaHKa Wi TnoBehama pouyHe HeyckimaheHocTH
n3mel)y m3Bopa cpencraBa W IIacMaHa (UHAHCH]CKHX
MHCTUTYLIHja.

IIOJIUTUKE 3a

On moceOHOT 3HaAuYaja jecre OIlemHBambe Be3a m3Mehy
Oanmaka m Moryher CHCTEMCKOT pH3HMKa KOjH W3 FHHX
npomsminasu, Oymyhm ma wmelycoOHa moBe3aHOCT
(MHAHCHjCKUX HMHCTHUTYIMja MOXE H3a3BaTu ,,3apazy”
WIM TpeHOIeHke IMoKa y OaHKapckoM cekropy. Ha
OCHOBY aHain3e 0aHKapCKOT CHUCTEMa IyTeM MPEXHOT
MOZAEIMpama MOXE c€ 3aK/by4HTH [a He IOCTOjH
3HaYajHa CHCTEMCKa KOMIIOHEHTa OBOT pH3HKa Y
6anrkapckoM cektopy Cpowuje.

HakoH ocCTBapeHUX H3y3€THHMX pe3yiTara y pellaBamby
nmoctojehnmx  mpoOneMaTHYHUX  KpeauTa,
HacTaBjba ce mpaheme KpeTama MpoOIEeMATHIHUX
KpeOuTa KOJI CBHX CErMeHara CEKTopa IpHUBpEAe H
CTAaHOBHMIITBA, Kao IOCJEIUIe IPOMEHEHUX YCIOBa

nuTama

IocJioBama yCJi€] HUXKUX U3ITICa pacTa U 3a0llTpaBamba
MOHCTAPHUX ITOJIUTHKA BOIIehI/IX HCHTpAaTHUX OaHaka.

Kao pesyarar Crpareruje 3a pelaBame
npoOiieMaTHYHUX KpenuTa, ycBojeHe y aprycty 2015, ny
CKJIaJly C TUM CIIPOBE/ICHUX aKTUBHOCTH U PETYJIATOPHUX
Mepa Hapomue Oanke CpOuje, kao u I[Iporpama 3a
pemraBambe NPOOIEMAaTHYHUX KpeauTa 3a Mepuos
2018-2020. u3 merembpa 2018, y mpeTXoMHOM IEPHOTY
JPAcTHYHO Cy CMameHH NpoOIeMaTHYHH Kpemutd. Ha
Kpajy neunemOpa 2022. roguHe cTomna HpoOieMaTHYHUX
kpenuta u3Hocwia je 3,01%, mok je Ha Kpajy Mapra
2023. romune wusHocmiua 3,00%.
MpOoOIIEeMAaTHYHUX KpEAWTa Hala3hM CE€ Ha HajHIKUM
HUBOWMA, IIITO yKa3yje Ha TO J1a TI00allHe HEU3BECHOCTH
HHCY HMMalie HeraTHBaH cdekaT Ha KBAJIUTET aKTHUBE
Oanaka. Ilopen BHCOKa je TIIOKPHUBEHOCT
npoOieMaTHuHUX KpeauTa ucrpaBkama BpenHoctH. C
JIpyre CTpaHe, HEOIXOAHO je MPaTHTH Jajby AMHAMHKY
KpeTama poOIeMaTHYHUX KpenuTa, Kao
MaTepHjaln3anije pu3uKa HAKOH IOCTETICHOT YKUAama
Mepa MOAPIIKE ycJIoBMMa (pUHAHCHpama MpUBpENe H
CTAaHOBHMUITBA YCJIE/l IaHJEMHUje BUpyca KOpOHa, Kao U
300T E€KOHOMCKHX IOCJeINLa MPOIYKEHOT Tpajarba
KoHIUKTa y YKpajuHw,
peaxiije MOHETApHUX TONUTHKA [EHTPATHUX OaHaka.

TpenyTtHa croma

Tora,

rnobanHe uHIAUUje W
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Qunancujcku cexmop

VY oxkBHpy cBojux akTHBHOCTH, Haponna 6anka CpOwuje
3amodena je pa3Boj AHAIWTHYKOT OKBHpa 3a aHAIH3Y
eexaTta KIMMaTCKUX TMpoMeHa Ha (QUHAHCHjCKY
crabumHocT. OAroBop Ha PH3HMKE KOjU Cy IOCIEIUIA
KJIMMAaTCKHUX MMPOMEHA Mopa OUTH Ma)KJbHBO OJIMEPEH, C
003UpOM Ha HEM3BECHOCT Y IMOMVIEy TPEHYTKa 1 HaunHa
Ha Koju hie ce OBU pHU3HIIM MaTepHjalIn30BaTH U BETMYUHE
MoCpeJHe W  HEMOCpeJHe MITeTe KOjy  MOTy
npoy3pokoBati. KibydHO je Npemno3HaTH MITO HIMPH
orcer pusMka ((GU3MUKUX M TPAH3MLIHOHUX) M KaHaie
yTHIaja THX pHU3MKa Ha oxapelheHe cekTope mpuBpere,
reorpa)cke pernoHe, rpyrne CTaHOBHUIITBA U KPajikhe Ha
BAIT u crabunHoCcT (uHaHCHjcKOr cucTeMma. Kama ce
pU3NLIN U KaHAJIHW TIPENO3HAjy, MOXE C€ MPUCTYIHUTH
aHAJNHM3U CIleHaphja KojoM Ou ce oxapeherm edexTu
KBaHTH(HUKOBAIM W YyTBPJAWIA I0Jba Ha KOjUMa OH

onpehene Mepe dbuckanne,
MaKpOTIPYACHIINjaJTHE TIOTUTHKE MOTJIE /1a JeITy]y.

MOHETapHe "

W y ycnoBumMa HOBHMX H3a30Ba, y IOIVIEAY OUYyBama
¢unaHcujcke crabunHocTH, Hapomuna Oanka CpoOuje
HACTOjU Ja OCTBapu IMyHY KOOpAuHANujy wusmelhy
MOHETapHe M  MaKpOIpyIeHLHUjalTHe
PacnonoxxuBe MakpoNpyZCHLHUjaTHE HHCTPYMEHTE
Haponna O6anka CpOuje KOpHCTH ¢ LOHJBEM Ja
(MHAHCHjCKM CHCTEM YYMHH OTHOPHHUjUM, Jaa ce

ITOJIMTUKE.

OrpaHUYH HAKYTUbAhE PABLMBOCTH U YOIaXKU CHCTEMCKH
pusuk. OBakaB MPUCTYN IOMPUHOCH CTAOUIHOCTH,
OTIIOPHOCTH M Mam0j MPOLUKIMYHOCTA (PHUHAHCH]CKOT
CHUCTeMa M Jeinyje y cMmepy moBehama epuKacHOCTH
TPAHCMHKCHje MOHETAPHE TIOJNUTHKE.
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Haporma 6anxa Cpomje Toouwrsu ussewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmena y 2022,

Ocepm 3: Knumamcku cmpec-mecmoeu Eeponcke yenmpanHe 6aHke
u3 2022. 200uHe - y Kojoj Mepu cy 6aHke 30He egpa cnpeMHe 3a 3eJIeHy mpaH3uyujy

VY cknamy ca cBojuM Haa30pHUM HajuiexxHoctuma, ELIB je mouetkom 2022. ropuHe 3amoyena CipoBoheme CTpec-
-TecToBa OaHaKa 30HE eBpa Ha KIMMATCKU pusuK. Pesynrare kimmmarckor crpec-tecta’” EIIB je objaBuna y jymy 2022.
Hakon kmumarckor crpec-tecta EllB-a u3 2021,° umju je muwb OMO 1@ MeTaJbHO MPOLEHH YTHIA] U TPCIHBAE

%5 77
>

KJIMMaTCKUX PH3MKa PEaTHOT CEKTOpa Ha OaHKApCKU CHCTEM 30He eBpa KopHithemeM MpUCTyIa Of ,,BpXa HaJIoie
kiuMarcku crpec-tect Ellb-a u3 2022. mpumapHO MMa 3a IUJb NPOLEHY HUBOA CIPEMHOCTH OaHaKa 3a yIpaBJbambe
KIMMAaTCKUM PU3HIIMMA, Ka0 H carielaBabe KananuTeTa OaHaka 3a CaMOCTaIHO CIIPOBONEE KIIMMATCKUX CTPEC-TECTOBA.
Kon xmumarckor crpec-tecra Ellb-a m3 2022. xopumihen je mpuctym of ,,qHa kKa Bpxy .”* TokoM oBor crpec-tecta
NPUKYIUbCHE Cy KBAJIMTATUBHE U KBAHTHTAaTHBHE MH(POPMAIHje O CIIPEMHOCTH 0aHKapCKOT CEKTOpa 30HE €Bpa 3a OLEHY
KIIMMAaTCKUX pH3UKa, y3 y3uMame y 003up Hajoosbe MehyHapomHe mpakce. Kmmmarcku crpec-tectoBu 2022.
NpeJICTaBIbajy CIOKEHY MOKa3Hy BEXXOy U 3a OaHKe M 3a Ha/30pHA Terna. [IpruMemenn cTpec-clieHapHjy He TIPEACTaBIbajy
IPOTHO3€ M He ojpakaBajy odeknBama Ellb-a, EBpocucrema, Hu cynepsnsopa o moryhnm Oyayhum mcxomuma, Hero
MMajy 3a IWJb Jla ce IPYKH YBHJ Yy CIPEMHOCT OaHaKa 3a yNpaBibambe KIMMAaTCKHM PU3UIMMA, Ka0 U Ja Ce HCTpaxe
Moryhu yTHIaju KIMMaTCKUX MPOMeHa Ha puHaHCHjCKe pu3nke. Mako Hehe AupekTHO yTHaTy Ha KanuTan OaHaka, myTeM
3axTeBa 3a KalMTAJIOM 32 MOKpHrhe KIMMaTCKUX pU3UKa, 1ooujenu pesynraru he ce kopucturu y [Iporecy cynepBuzopcke
npoueHe (SREP).

Knumarcku crpec-tect u3 2022. 3acHOBaH je Ha TpH Moxyna. [IpBH MOy IpPEACTaB/ba KBAJIUTATUBHH YIIUTHHK
OCMHUIIUBEH C IIJBEM J[a C€ OLICHE KallalUTeTH U IocTojehn okBupH OaHaka 3a CIpOBOleHmhe KIMMATCKUX CTPEC-TECTOBA,
Kao ¥ HA4YMHH YyNpaBjbamba KIMMAaTCKUM pH3HIMMa. J[pyrd MoOmyn oLemyje OCETJBMBOCT NMpUXoga 0aHaka Ha PHU3UK
TpaH3MIHje, Tj. BEUXOBY H3JI0KEHOCT CEKTOPUMA KOje NMajy MHTEH3UBHY eMHCH]y yribeH-auokcuaa (CO:z) n'y TOM CMUCITY
OLICHY OAP>KMBOCTH MOCIOBHUX Mojena 6aHaka. Tpehu Momy: mpeicTraBiba KIMMAaTCKU CTPEC-TECT O ,,JHa Ka BPXy™ ¢
MOCEOHMM aKI[eHTOM Ha PU3UK TpaH3WIMje W (PU3MUKH pPU3MK,” KOjU IMOApasyMeBa Ja CTPEC-TECTOBE CIPOBOJIE
nojequHadHe GuHaHCHjcKe MHCTUTYHHje kopuctehu concrene monerne. Cuenapuju cy y HajBehoj Mepu 3acHOBaHM Ha
creHapujumMa Mpesxe 3a o3enemaBame GpuHaHcH]cKoT cucteMa (Network for Greening the Financial System — NGFS),* y3
nofaTtHe KanuOpanuje Monena paiau npuiarohaBama cnenuGuyHuM moTpedaMa. TpaH3UIMOHH PH3HK YKIbydyje
IyTOpOYHE M KPaTKOPOYHE CIieHapHje, a GU3NYKH PU3HK CE pean3yje Ha MoYeTKy neprona.t Y crpoBeeHOM TeCTUPAbY
ydectBoBasie ¢y 104 cucreMcku 3HaYajHe OaHKe, JIOK je y TpeheM MOIyiy — y KIIMMAaTCKOM CTPEC-TECTY OfI ,,[Ha Ka BPXy
yudectBoBana 41 Ganka. On OaHaka je 3aXTEBaHO Jia CBOje M3JI0KEHOCTH IIpeMa IPUBPEIHN ITozene y 22 IeTaTHOCTH y
CKJIQ/ly Ca €BPOIICKOM CTATHCTHYKOM KJIACH(HKAIMjOM eKOHOMCKHX akTtuBHOCTH NACE™ (Nomenclature of Economic
Activities). Takohe, on 0aHaka ce 3axTeBaso Ja KJIACH(QHKY]y H3JIOKSHOCTH IIpeMa HEKpEeTHHHaMa Koje CIyXe Kao
o6e36eheme kpenura npema EPC (Energy Performance Certificates) pejTHHTY TUX HEKPETHHHA, KOjU MOKa3yje HUXOBY
€HEepPreTcKy e(hUKacHOCT.

Jlyropo4Hu clieHapHo 3a TPAaH3HUIHOHN PU3HK CAAPXKH TPH 3aceOHa CIieHapHja:

1. Croenapuo mpaBoBpeMeHE (OpraHH30BaHE) TpPaH3UIMje 3acHOBaH je Ha cueHapujy Net Zero 2050 NGFS u
IpeTHocTaBKamMa paHor yBohema u Op3or crpoBohema KIMMAaTCKHX ITOJIMTHKA 32 MOCTH3ame KIMMATCKUX IMJBEBA 10
2050. (MozenupaHoO je yIIaBHOM ITyTeM HocTeneHor nosehama 1iene emucuje yribeH-1uokenaa). [Ipema oBoM crieHapwjy,
1 (U3WYKA U TPAH3UIMOHHM PH3UIM PEIAaTHBHO Cy YOJIQKCHH, jep MOCTENEeHH TOK TPaH3WLHUje OCHIypaBa CBOhEH:E

™ https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.climate_stress_test report.20220708~2e3cc0999f.en.pdf

7 Toauusmy u3BenTaj o crabunHoctu punancujekor cuctema y 2021, Ocspr 7: Kitnmarcku crpec-tect EBporicke nenTpanse OaHke.

7 Ipuctyn o ,,Bpxa Hajnone” (top down) 3acHUBA ce HA M3BELITAjUMa I10jeINHAYHIX OaHaKa HAa OCHOBY KOJUX PEryjIaTOpHa Teja H3BOAE CTPEC-TECTOBE.

™ [puctyn ox ,,aqHa ka BpXy” (bottom-up) noapasymeBa a CTpEC-TECTOBE U3BOJIE MOjeHaYHe (PHHAHCHjCKE MHCTUTYILIN]Ee KOPHCTENH CONCTBEHH OKBH.
” PH3uLM TpaH3MIMje HACTAjy Kao MOCJIeIHIIA IOOMTPaBaba PErylaTopHUX 3aXTeBa 3a ofpeleHe TeXHOIONIKE TPOLece pajJy Npenacka ka eKOHOMH]H ¢
HHCKOM €MHCHjOM YIJbeH-AHOKcHAA. DU3MYKH PUSHLM HOTHYY Of (U3MYKHX yTHLaja HA MMOBUHY CTAHOBHHINTBA M NPHUBPEIE YCIEI MPOMEHE
KIIMMATCKHX yCIIOBa.

“ https://www.ngfs.net/ngfs-scenarios-portal/explore

! https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.macrofinancialscenariosclimateriskstresstest2022~bcac934986.en.pdf

2 La Nomenclature statistique des activités économiques dans la Communauté européenne.




QuHancujcku cekmop

TPOILIKOBA 32 OaHKe Ha MUHUMYM, JIOK OCTH3ambe r1obanHor 3arpesama o/ 1,5°C no 2050. roauHe moMake y yoiaaxaBamy
(U3UYUKOT PH3HKA.

2. CrieHapuo oyIoKeHe (HEOpraHU30BaHe) TpaH3UIIHje 3acHOBaH je Ha NGF'S ciieHapHjy 0/T0)KeHe PUMEHE MOTUTHKA
3a MOCTH3akhe KIMMATCKUX InibeBa cBe 10 2030. Y ToM cirydajy MoJen npeTrocTaBiba HarIo U 3HadajHo noBehame meHa
emucHje yribeH-auokenaa ox 2030. roquHe U NpUMeHy paJuKaIHUX MOJUTHKA Kako OM ce OCUTypaso Jia ce MI00aiHO
3arpeBame 70 2050. orpannun Ha ucrnon 2°C ¢ BenaukoMm BepoBaTHOhoM. Y mopelhemy ca ciieHapHjoM HmpaBOBpeMeHe
(opraHn3oBaHe) TpaH3MIH]je, OJUI0kKEHa (HEOpraHN30BaHa) TpaH3uLuja Hocu Behu Tpansunmonn pusuk. Takohe, Behu je n
(bU3UYUKU PH3HK, jep KalllCHhe Y CMambelhy eMUCH]e BHIIE ToBehaBa Temmneparypy, ITO MocIenyHO moBehaBa ydecTanoct
1 BEIMYMHY €KCTPEMHUX BPEMEHCKHX norabaja.

3. ExcTpemMHU cueHapuo 3acHoBaH je Ha NGFS cleHapujy TPeHYTHE IOJIMTHKE, Tj. NPETIOCTaBKaMa Ja ce HOBE
MOJIUTHKE KOj€ Ce OIHOCE Ha KJIMMaTCcKu pusHK Hehe cripoBoguTh. Mako peMa 0BOM CLIEHAPH]jy eMHCH]€ YTIIbeH-AUOKCH A
y EBponn mocreneno omaznajy, modanHe eMHCH]e pacTy, ITO O J0BENo 10 TodanHor 3arpeBama o1 oko 3°C mo 2080.
ronuee. [IpemMa 0BOM CIieHapHjy, MPETHOCTaBJBEHO je aa he ce mpenazak Ha MPUBPELy ¢ HEYTPATHOM €MHCHjOM YIJbCH-
-IHOKCH/IA JIOTOAUTH Y TyTOM POKY U CTOTa Cy TPAaH3MIMOHK PU3MIM 3aHeMapJbuBU. MehyTum, 0/1CyCTBO TPaH3HIIHOHHX
TPOILIKOBa OMJIO OM HaJ0KHAal)eHO BHIICCTPYKHM HETaTHBHUM YTHI@jeM TPOIIKOBA EKCTPEMHOTr (DH3HMYKOT PH3HKa Ha
€KOHOMHj€ TOKOM BpEMEHa.

KpaTkopouHu crieHapuo 3a TPaH3UIMOHH PHU3UK IO Ha3UBOM KPAaTKOPOYHE OJIOKEHE (HeOpraHU30BaHe) TPaH3UIIHje
HpOLEHYje 0OCETIFHBOCT OaHaka Ha Haria noehama LEHE eMHCH]a YIJbeH-AMOKCHIA Yy BPEMEHCKOM XOPH30HTY O TPH
roguHe. Kanubpanuja crieHapuja je 3acHoBana Ha cieHapujy NGF'S koju npernocraBba moBeharmbe [[eHa eMICH]e yIIbeH-
-nuokenaa y 2022. romunau. OBaj CleHApHO je pa3MaTpaH Kao CIEHApHO PU3HMKA KOjH je MOroJaH 3a CTPEeC-TeCTOBE U
MIPOIIEHY OCET/FHBOCTH OMiIaHca OaHaka Ha yBol)ele HEOUEKMBAaHUX OLITPHX MEPa 32 CMAmhECHE EMUCH]a YTIbEH-THOKCHIA
y 6nuckoj OynmyhuocTn.®

V Besu ¢ GU3NUKHM PU3MIMMA Pa3MOTPEHA Cy JIBa CLIEHAPH]ja, CLIEHAPHO 3a PU3MK O CYIEe U BUCOKHX TeMIIeparypa
U CLICHapHO 32 PU3MK 07 noruiaBa. CIeHapHo 3a PU3UK OJ1 CyIIe U BUCOKHX TeMIIepaTypa MpeTIoCTaBiba eKOHOMCKE eheKTe
jake cyIie 1 TOIIOTHOT Tanaca y EBponn. CrieHapHo je 3acCHOBaH Ha MPETIIOCTABIH /1a j€ TOIUIOTHH Tasac noroauo Espomry
1. janyapa 2022. Kao nomnaszHa ocHoBa kopumheHn cy nmopamu ¢ kpaja 2021. roauHe, ¢ XOPU30HTOM MPOjeKIHje O jeTHe
ronuae. CIieHapro MpeTIIOCTaB/ba CaMo HIOKOBE Ha pacT OpyTo pomare BpenHocTH. Kanmmbpanuja cieHapuja je 3acHOBaHa
Ha nporieHama NGFS 3a MO0KoBe IPOAYKTHBHOCTH pajia yCIie/ TOILUIOTHOT cTpeca, Oynyhn na je MpoayKTHBHOCT paja
KJbYYHHU KaHaJI 3a IPEHOC PU3KKA Of TOIUIOTHUX Talaca Ha npuBpeny. CLeHapro 3a pU3KK O HOIUIAaBa IPETIOCTABIba Jid
cy 036mJpHE moruiaBe 3axBatuiie EBpory 1. janyapa 2022. u ¢ 003UpoM Ha TO Jia je BepoBaTHONA 0BaKO MPETIIOCTaBIbEHOT
norahaja Mana, To ocTaBjba IIPOCTOpa 3a NpHiIarohaBame U Kpeupame PEIeBaHTHUX CIEHapHja 3a PH3MK OJ] MOIUIaBa Ha
nuBoy EV. [Tomrase peka cy ncropujcku Omire TiIaBHU W3BOp (GU3HUKOT pu3nKa y EBpomy 1, ¢ mopactom HHBOA NaJaBUHA
ycle KITUMaTCKUX MIPOMEHa, oueKyje ce a he ce oBaj pu3HK JomarHo nmoseharu, mro Ou moBehasno ryoutke 6aHaka, ycien
CMameHha BPEIHOCTH XUIIOTEKOBAHUX HEIMOKPETHOCTH. PH3MK of moruiasa je xereporeH mupoMm EY u Moxe 3HaTHO aa
BapHpa 4ak U y OKBUpY jenHe apkaBe. CTora, ClieHApHO 3a PU3HK O MOIUIaBa y3uMa y o03up BapHjaluje pu3nKa yHyTap
3eMJbe, TIPU YeMy Cy IIOKOBH 3a CTaMOEHE ¥ MOCJIOBHE HEMOKPETHOCTH TPOLECHEHH y3uMajyhu y 003up cnenupudHe
HUBOE pU3HUKa O MIOIUIABA, y CKIAy C PAacIoIesIoM TepuToprjannux jequauna npema NUTS3 (Nomenclature of territorial
units for statistics).

Jlobujenn pe3ynrati KIuMarckor crpec-tecta n3 2022. nosenu cy 1o crienehux 3akipydaka:

e Marepujanu3anyja KIMMarCKUX pPHU3MKa MOXKE 3HATHO YTHIATH Ha NpodurabuiaHocT GaHaka. KpaTkopodHo,
TPAaH3ULIMOHM PHU3MK MMa TEHICHIMjy jaa Oyne BakHa KOMIIOHEHTa (MHAHCHjCKOTI pu3uka. Hapouwto cy TpeHyTHa
eHepreTcKka Kpr3a U OJUTyKa HeKHX 3eMasba ja y Behoj Mepu kopucte yrasb u apyre hocuiiHe n3Bope eHepruje nosehaie
PH3HK /12 OAJI0KeHa (HEOpraHW30BaHa) TPAaH3HUIIM]ja TIOCTaHE CTBAPHOCT.

% https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.macrofinancialscenariosclimateriskstresstest2022~bcac934986.en.pdf
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[o0urvu l/'}lft’l(//)}l{f 0 cmabuHocm (/)l[l/([l/('l/f(‘l(()<’ cucmemay

e Du3MYKM PU3HMLM Cy Takohe pEeleBaHTHM, M Cy TPEHYTHO YIIABHOM IOBE3aHU C JIOKAJIHUM EKCTPEMHHM
BPEMEHCKHMM NpPUIMKaMa, MITO MX YHHU JeAHOCTABHUjUM 32 YIPaBJbambE y KPAaTKOM POKy. MebhyTum, ako ce miobaiHo
3arpeBambeé HACTaBU MCTUM HHTEH3UTETOM, (U3MYKM pU3UK he NoOWTH Ha 3Hadajy ycnen mnosehama BepoBarHOhe
EKCTPEeMHHUX BPEMEHCKHX Jorah)aja u BUIe TeMIeparype.

e Tpebamno 6u na Oanke Oymy y cramy jaa ancopOyjy ryOUTKe [0 OCHOBY KIMMATCKUX PH3HKa 300T yCIIOCTaBJbEHUX
BHCOKHX KAaIIUTAIHHUX pe3epBH. MehyTHM, orpaHHYeha y MOorIeay JOCTYIHOCTH MOJaTaka U MOJENa CTPEC-TeCTOBA KOjH
KIIMMaTCKH PH3HK HE YKJbYUY]y Y AOBOJFHOj MEPH MOTY JIOBECTH JO0 TOTA JIa je pamUBOCT (PMHAHCH]CKUX MHCTUTYILMja Ha
KJIMMATCKE PU3HKE HOTICHEHA.

KimMaTcku cTpec-TecTOBH MMajy HEKOJIHMKO OrpaHHYeHa™:

e JlyropodyHa ¥ MOTEHIHjaJIHO HEeJIWHEapHa MPUpoa KIMMATCKUX MpoMeHa (Tj. Moryhe MmpeioMHe TauKe) U CIOKEHN
JaHan edekara oTexanajy Mozenupame Oyayhe TpaHsunmje.

e OrpaHuueHa PacroiOKUBOCT MoJ[aTaka CMambyje TAYHOCT TpojeKirja. KibydHu momaiy, Kao IITo jeé HUBO eMHUCH]e
racoBa ca e()eKToM CTakJIeHe OalTe oJ] CTpaHe KiMjeHaTa OaHaka, HUCY JIaKO JOCTYIHH. Y OKBUPY KIMMATCKOT CTPEeC-
-tecra u3 2022. roaune, 6aHke cy npouenuie 70-85% mnonaraka o eMucHjama cBOjuX KiMjeHara. I1ITo ce Thde pusnykor
pu3HKa, GaHKE YECTO NMAjy PA3IMYMTE MOJATKE O MOCIOBHUM JIOKAIMjaMa BEIUKHUX KIIUjeHaTa.

e CrpoBeJeHH KIIMMAaTCKH CTPEC-TECTOBHM 3aCHOBAHH Cy Ha MOjeAHOCTABJbEHHM IPETIIOCTABKaMa, Kao MITO je
CTaTWYKK Onanc® U 4yecto He y3uMmajy y 003up moBparHe edekTe.

HMaxo je ox 2020. roxgune nocTUrHyT ofpelen Hampenak y norieay cupoBohema KIMMAaTCKUX CTPEC-TECTOBA O] CTPaHe
MOCIIOBHUX OaHaka, pe3y/TaTd Cy IOKa3ald 1a OaHKe 30HEe €Bpa y OKBHPE CBOJUX CTPEC-TECTOBA U CBOJUX MHTEPHUX
MoJielia MIIaK HUCY y JIOBOJbHO] MEpH yKJby4HiIe KIMMaTcku pusuk. Oxo 60% OaHaka HHje YBPCTUIIO KIMMATCKH PU3HUK Y
CBOje MOZeJIe KPEIUTHOI pU3HKa, T0oK camo 20% OaHaka y3uMa y 0O3Mp KIMMATCKH PU3MK IPUIMKOM OR0OpaBama
kpenura. Mehytum, kon BehinHe GaHaka Koje Cy YBPCTHJIE KIMMATCKM PU3HK y CBOje MOJEINE, OH HUje MHTETPHCaH Y
WHTEPHU OKBHP 3a MPOIEHY afekBaTHOCTH KamuTana (/CAAP) niy mupu OKBUpP CTPEC-TECTOBA. Y MOIIENy OCETIbUBOCTH
npuxofa 0aHaka Ha PU3HMK TPaH3UIMjE 3aKJbYUEHO je Ja 3HadajaH €0 Of CKopo aBe TpehuHe ykymHOr mpuxona OaHaka
MOTHYE Of KIIMjeHaTa U3 CeKTopa MpHBpeae KOjH MMajy MHTCH3WBHY E€MHCH]y racoBa ca edekrom crakieHe Oamre. Ha
OCHOBY aHanm3a cleHapuja, npexsuha ce ma he mo 2050. roxuHe yKyNMHH KPEAWTHU T'yOHIM XHIOTEKapHHUX KpeIuTa
HeduHaHCHjCKOT cexropa 6utn 10% Behn mox ooxkeHOM (HEOPraHW30BAaHOM) TPAH3UIMjOM HETO IOJ[ MPAaBOBPEMEHOM
(OpraHM30BaHOM) TPaH3UIIHjOM, JIOK O mpeMa eKCTPEeMHOM clieHapHjy ryouru Owmmu Behn 3a 13%. [lokaszano ce na 6u
M3HCHAJHH CKOK II€HA EMHUCHje YIJbCH-JIMOKCHJIAa MHOTO BHIIEe moroano Oanke (mpensubjenu ryournu om 0,7%
HeoTutaheHNX KpeauTa NpUBpEZe) Hero HMIOK M3a3BaH eKCTpeMHUM BpemeHckuM npuiikama (0,004%). OBaj mpriindHo
3aHeMapJbUB e(eKaT (pU3NUKOT pU3MKa Y KPaTKOM POKY Y OLITPO]j je CyMPOTHOCTH C H-ETOBOM MOTEHIIMjaTHOM YTHUIIajeM
Ha JIy’KH POK.

Tpebano Ou na 6GaHKe KIMMAaTCKe PH3HKE MHTETPHILY y CBOj€ MOJUTUKE yIpaBJbarka PU3NLIUMA, Kao U J1a yCIOCTaBe
cBeoOyXBaTHE OKBHPE YIIpaBJbambha KIMMATCKUM pPU3UKOM. Y HoBeMOpy 2022. 00jaBibeHH Cy pe3y/iTaTd TEeMaTCKOT
nperiena 3a 2022.% EL[b-a, koju yka3yjy Ha 3HauajaH Halpeaak, ajld M HeJ0CTaTKe y UMIUIEMEHTAIUjU Ko 55% OaHaka n
onpelhere mpormycTe y mpolieHaMa M3JI0KEHOCTH KJIMMATCKAM PH3HMIUMa Y CKOpo cBakoj Oanim (96%). EIIb 3axTeBa on
(MHAHCH]CKMX MHCTUTYLHMja Aa 06e30e/ie MOTIyHO ycKiauBame ca CBUM CyIepBU30PCKUM OYeKHBambUMa 10 Kpaja 2024,
y3 HajaBy JaJbUX HAJ30PHUX MHCTPYMEHATa 3a MOACTULAE OJUTYUHMX aKIfja y YIpaBibaky KINMAaTCKUM pusuiuMa. Ha
OCHOBY pe3ynTara KinuMmarckor crpec-tecta, ELb je y menemOpy 2022. objaBmia mpumepe mobpe mpakce,” kako Ou
OJIaKIIIana Harope MOCIOBHUX OaHaka Jla yCKIIaJe CBOjy MPaKCy ca OYeKHUBABHMa CYyNepBU30pa.

¥ Deutsche Bank Research: Climate stress tests- Are banks fit for the green transition?

% Crarnykn OWIaHC CTamba MOAPa3yMeBa Ja ce y IOCMaTPaHOM BPEMEHCKOM XOPH30HTY HEroBa BEIMYMHA, CTPYKTYpa U MPOGHI PU3UKA HE MEHA]y.
% https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.thematicreviewcerreport112022~2eb322a79c.en.pdf

7 https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.202212 _ECBreport on_good practices for CST~539227e0cl.en.pdf




Qunancujcku cexmop

Kmmarcku crpec-tect EL b-a 3 2022. mpencrasiba BakHy Be:KOy 1 32 OaHKE U 32 HAJJ30pHA Tela, KOja je CIIPOBEeIeHa
paau yHampelema OlLieHe yTHIaja KIIMMaTCKUX PU3UKa, Ka0 M HACTaBaK yckiiahuBama ca CynepBU30PCKHM OYCKHBABUMA
10 IHTay OYyBamba KUBOTHE cpeanHe. 1 y HapeaHoM meprory KIMMATCKU PU3HIM OCTajy jenan ox npuopurera EIlb-a
U JpyruxX HaJA30pHHX opraHa. PuHaHCHjCKe MHCTHUTYHOHWje Tpeba Ja HacTaBe ¢ IMOOOJBIIAEM OKBHpA 3a CIIPOBOheme
KIIMMaTCKHX CTPEC-TECTOBA, Y3 Pa3BOj aHAIMTHUYKMX Kalal[UTeTa 3a MPOLEHY KIMMAaTCKHX pu3nka. OBakaB MPUCTYI je
Ba)KaH KAaKoO O ce CMamHO PU3UK OJf JOHOIICHA MOrPEIIHNX OJUTyKa IIpU 0100paBamy KpeauTa, HeeuKacHe ajokanuje
pecypca M HeaJeKBaTHE NpoleHe BpenHoctH konarepana. EIIb ouekyje ox GaHaka 3HauajHa 1moOOJbIIama y MOIIETY
JIOCTYITHOCTH M KBaJIUTETa IOfIaTaka, Kao M y IMOMIeAy pa3Boja MoOJeNa KOjH y CTPEeC-TeCTOBE MHTETPHUILNY KIMMATCKH
PH3HK, y3 pa3MaTpame JUHAMHYKOT OMJIAHCA CTakba 32 MOJEIMpPAake TPAH3UIMOHOT PU3MKA, ITO OM 3HATHO JONPHHENO

Pa3BOjy METOAOJIOTHjE 32 YIIPABIbaEe KIMMATCKHM PU3UKOM y TyTOM POKY.

N
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

I1.3. He6ankapcku puHAHCHjCKHI
CeKTOp

I1.3.1. IpymiTBa 3a (pe)ocurypame

Ynproc uzazoeuma xoju cy ounu nocneouua najnpe
namoemuje upyca KopoHa, a KAcHUje U U3PANCEHUX
2€0NONUMUYUKUX MEeH3Uja, KAo U eHepzemcKe Kpusze
ycied Kongaukma y YKpajumu, cekmop ocuzypara y
Cpouju nozumuene

Hacmaeuo je oa ocmeapyje

pe3yimame, A0CK6AMHO je KANUMAAU308AH U
npogumadunan. 3abenescen je u pacm yKynue npemuje,
npu uyemy HeMCUGOMHA OCUYypara U O0dbe UMajy
C opyze cmpane, yueuihe

CeKmopa ocuzypara y OulaHcHOj cymu (uUHAHCUjCKOZ

oomunanmno yueuthe.

CEKmMopa cmarveno je y 00Hocy Ha nPemxo0Hy 200UH).

Vuemhe OuiaHCHE CyMe CEKTOpa OCUTYpama y YKYITHO]
OMIIAaHCHO] cyMU (DMHAHCH]CKOT CEKTOpa MOJA HAJA30pPOM
Haponue 6anke CpOuje (0anke, maBaonu (pUHAHCH]CKOT
JU3MHIA, JpyliTBa 3a (pe)ocurypame M J00pOBOJHHHU
nmeH3ujcku  ¢oHaoBn)*® Ha Kpajy 2022. Ha HemTO je
HIDKEM HHMBOy Hero Ha kpajy 2021. (6,0%) m u3HOCH
5,6%. Cekrop ocurypama, mociae OaHKapCKOT CEKTopa,
KOjH je JOMHUHAHTaH, MPEJCTaB/ba APYTU MO BETHYMHH
cexTop y ¢puHaHcHjckoM cuctemy Peryonuke Cpouje.

Ha kpajy 2022. y Cp6uju je mocmosano 16 apymirasa 3a
OCUTYpame M YETHUPH JpyLITBAa 3a peocurypame.” V
OKBHpY JpyLITaBa Koja 00aBibajy IIOCIOBE OCHIYparba,

KMBOTHHM OCHTYpameM OaBe ce YeTHpH APYIITBA, JIOK
[0 IIecT JpymTaBa o00aBjba IOCIOBE HCKIJbYUHBO
HE)KMBOTHOT WJIM TIOCJIOBE JXMBOTHOT M HEKHBOTHOT
ocurypama. O ykymHor Opoja npymrasa, 15 npymrasa
je y BehuHCcKkOM cTpaHoM BiacHUIITBY. Haj3HauajHuUju
HWHOCTPAHU BJIIACHUIIM MOPEKIIOM Cy u3 Ayctpuje (23,5%)
n Xonaumuje (22,4%). [pymTBa 3a ocurypame y
BehmackoM nomahem BmacHumTBy wmHe 30,7% CBHX
npymraBa 3a ocurypame” (I'paduxon II.3.1), mTo
npeacTasba pacT of 1,1 m.m. y onnocy Ha 2021. roquny.

[Topen apymitaBa 3a OCHIypame, NMPOIAJHY MPEXY Yy
2022. ropuHu 4MHWIO je W 17 OaHaka, ocam JaBanana
(hMHAHCHjCKOT JIN3WHTA W jaBHU MOINTAHCKH OIEeparTop,
KOJU MMajy CaryIaCHOCT 3a 00aBJbarbe MOCIOBA 3aCTyTamba
y ocurypamy, 109 mnpaBHuX Jjuna (apymTBa 3a
MOCPEOBakEe U IPYIITBA 32 3aCTYNAE Y OCUTYpamby) U
78 3acTymHHKa Yy ocurypamy ((pusnuka Jjdma —
MIpey3eTHUIIH ).

AKo ce y3Me y 003up HHUBO Pa3BHjCHOCTH OBOT' CEKTOpa Y
OKpyXewhy M y 3emMibama EY, Moxe ce 3aKk/byuuTH Jaa
TpKUIITE ocurypama y CpOouju uMa 3HauajaH MOTeHIIH])all
3a nasbu pas3Boj. Ilpema momammma Swiss Re Institute,
yuemrhe ykynue npemuje y BAII-y (penetration ratio) na
nuoy EVY y 2021.°" usHocuso je 7,0%,” mok je y Cpouju
to yuemhe Owio 1,9%.” Taxobe, ykynHa mpemuja 1o
TJIaBM CTaHOBHUWKA (density ratio), xoja je y 2021.** nHa
nuBoy EY msnocuna 2.670 nonapa,” 3HarHO je Beha on
npeMHje Mo IimaBu crTaHoBHUKa y CpOuju, koja je
n3Hocwia 176 nonapa”™ (I'padukon 11.3.2).

padmkoH 11.3.1. CTpyKTypa BnacHULLTBa
ocurypaBajyhux gpywraBa npema 3emMribu
nopekna Ha AaH 31. geuemb6pa 2022.*

WUtanuja
10,8%

AycTpuja

XonaHpvja
23,5%

22,4%

OcrTano

CnoseHuja
6,8%

Cpbuja

30,7%

* He ykrbyuyje ApywTBa 3a peocurypate.
W3eop: HBC.

'padoumkoH 11.3.2. NMokasaTersu pa3BujeHoCTH
ocurypamwa Ha aaH 31. peuemb6pa 2021.*
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* Mocneatsy [OCTYNHU NOAALM.
W3Bop: Swiss RE v HBC.

% OCHM IUIATHUX MHCTUTYLMjA U HHCTHTYLMja €IEKTPOHCKOT HOBLA H TIpy)Kajana
yCIIyra HOBE3aHUX C BUPTYEIHUM BajlyTama.

* https://nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/osiguranje/registar

* He yKbydyje APYIITBa 32 PEOCHTYpabe.

' Tlocnemby OCTYIHU TTOAALHM.

2 U3Bop: Swiss Re Sigma 4/2022.
 W3Bop: Haponna 6anka Cpbuje.
* Tlocnentbu TOCTYITHA TOAALIH.

* U3Bop: Swiss Re Sigma 4/2022.
* W3Bop: Haponna 6anka Cpbuje.
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[losuTrBaH TpeHI je 3a0CICKEH y CErMEHTY YKYITHE
npemMuje, xoja je y 2022. m3nocuna 133,9 mupn aunapa,
mro je 3a 12,2% Bume Hero y 2021. ITocmarpano mo
arcoJIyTHO] BUCHHU yKylHE mpemuje, Cpbuja ce Hana3u
n3a 3emMasba y okpyxemy (I'padukon 11.3.3).

Vyenihe npemuje )KHBOTHOI OCUTYPamba CMAambEHO je ca
22,7% y 2021. na 21,4% y 2022. Vuemrhe *XMBOTHHX
OCHTYypama CMameHO je yciea Beher HOMHHAHOT pacTa
IpeMHuje HEXKMBOTHHX OCHTypama O pacTa IpeMuje
JKMBOTHUX ocurypama (I'paduxon 11.3.4).

Y crpykrypu ykynHe mnpemuje, Ha kpajy 2022.
mpeosnahyjyhe ydemthe m nmajbe MMa OCHUTypame Of
OATOBOPHOCTH 300T yroTpede MoTopHUX Bo3mia (29,1%),
ciene OKMBOTHO ocurypame (21,4%), ocurypame
umoBuHe (19,9%) wm kacko ocurypame (10,5%)
(I'pa¢uxon 11.3.5).

Cektop ocurypama y CpOuju amexBaTHO je
KallUTAJIN30BaH y OJHOCY Ha PU3HKE KOjHMa je M3JI0XKEH.
PacrionioxuBa MapruHa  COJIBEHTHOCTH  (rapaHTHa
pe3epBa) MpeCTaBba U3HOC CPecTaBa Koje IPYIITBO 3a
ocurypame Mopa 1a 00e30eau aa OM MOIIO TPajHO 1a
W3BpIIaBa CBoje oOaBe3e W 3aKOHOM O OCHTypamy
TIPOMICAHO je J1a MOpa OWTH HajMamke jeJHaKa 3aXTeBAaHO]
Mapruau conBeHTHOcTH. Kako je ocHoBHE [TAK y 2022.
KOJI HEKUBOTHHUX OcHUrypama uzHocuo 206,42%, a xon
*kuBoTHUX 210,63%, wu3BOAM ce 3aK/by4ak J1a je
aJIeKBATHOCT KalluTaja JApylITaBa 3a OCHUTYpame Y
CpObuju Ha 3a10BOJbaBajyieM HUBOY.

padoukoH 11.3.4. CTpykTypa npemMuje ocurypama
(y %

)
100
0

2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020. 2021. 2022.

N WA OO N ©
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= XunBOTHO ocurypare
B HeXxvWBOTHO ocurypame

W3Bop: HBC.

OnHOC YKYIHOI KamuTana M yKyIHe aKTHBE OfipakaBa
HUBO HM3JIOKCHOCTH KalliTala PHU3WIMMa JIpYIITaBa 3a
ocurypasme. BpeqHocT oBor nokaszaresba KoJ| ApYyLITaBa
KOja ce IpeTeXHO OaBe HEKHMBOTHUM OCUTypambUMa
6maro je cMameHa Ha kpajy 2022. u usHocuna je 22,0%
(25,1% y 2021), xao u kom ;pymrTaBa Koja ce Oase
JKMBOTHUM OCHTYPAbEM, TJIC j€ 0Baj MOKa3aresb H3HOCHO
19,0% (22,7% y 2021). Ha ocHOBY HaBeleHOT MOXE CE
3aKJbYYUTH Jla j€ CEKTOp ocurypama y PenyOmunu
CpOuju 100po KarmuTaaIu30BaH.

Jla Ou ce 3amITHTWIM WHTEPECH OCUTYPaHUKA U Tpehux
omreheHnx JHI@, OIHOCHO OJIarOBPEMEHO HCILIaTHIIA
IITeTa, IPYIITBO 332 OCUTYpame y 00aBe3u je na hopmupa

"padumkoH 11.3.3. YKynaH usHoc npemuje ocurypama
(y mnH USD)
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* Mocnearyn AOCTYNHK nodauu.
W3sop: Swiss RE n HBC.

padukoH 11.3.5. YKynHa npemuja npema
BpCcTaMa ocurypawba Ha gaH 31. aeuembpa 2022.

19,1%
10,5%

21,4%

29,1%
19,9%
® /IMOBMHCKa ocUrypatba
Ocurypatbe o, 0AroBOPHOCTM 360r ynoTpeGe MOTOPHUX BO3una
= Kacko ocurypame
OcTana HeXuBOTHa ocuUrypatba
")KnBoTHa ocuryparba

W3Bop: HBC.
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

'pacukoH 11.3.6. CTpyKkTypa nHBecTUpama
TeXHUYKUX pe3epBU HEXUBOTHUX OCUTypara
Ha AaH 31. geuembpa 2022.

15%

14%

H [IpxasHe XoB
® HekpeTHWHE

[lenosnTv 1 rotoBuHa
Ocrano

Wasop: HBC.

padmkoH 11.3.7. CTpyKTypa MHBecTMpama
TeXHUYKUX pe3epBU KUBOTHUX OCUrypaHsa
Ha paH 31. gpeuemb6pa 2022.

5%

3%

H[IpxxaBHe XoB
HekpeTHuHe

[eno3utun 1 rotoBnHa
Ocrano

Waeop: HBC.

aJIeKBAaTaH HUBO TEXHUUYKHX PE3EPBH, Ka0O U 1]a UX yJlaxKe
Ha Ha4MH Koju 00e3belyje odyBame u yBehame mHHXOBE
peasHe BpPEJHOCTH Kako OM Ce CTBOPHIM YCIOBH 3a
U3MHUPEHE MPEYy3eTUX 00aBe3a U3 OCUTypama y HEIuHH |
y npensuljeHom poky. Jla Ou Ouito criocoOHO Ja 0JroBopu
CcBOjUM o00aBe3ama, APYINTBO je IyKHO Ja CPEICTBa
MHBECTHpPa Yy CKJIAAy ca CBOjOM HHBECTHIIHOHOM
MIOJINTUKOM, BOAEN IPUTOM padyHa M O PU3HLIMMA TAKBE
MHBECTUIIMOHE MOJHUTHKe. CpeacTBa TEXHUUKUX PE3CPBH
MoOpajy OWTH WHBECTHpaHa Yy TIIPONHCAHE OOJIHKe
TexHuuke peszepBe CBHX JpylliTaBa 3a
(pe)ocurypame Ha kpajy 2022. usHocuie cy 229,7 mupa
JIMHApa, TO je HOMHHAIHK pacT o 4,8% y omHocy Ha
2021. Maremarndka pesepBa’ 3aipkaBa Haj3HAYajHHUjE
yuemhe y TEXHHYKHM pe3epBaMa, ca CTOINOM pacra Of
3,3% na kpajy 2022. ronune.

NUMOBHHC.

Hajsehu nmeo  cpeacrasa pesepBu
HEXMBOTHHUX OCHUTYparma WHBECTUPAH je y apkaBHEe XoB
Pemybmnke Cpbuje (67% Ha kpajy 2022) (I'paduxon
I1.3.6). CpencrBa TEeXHHUYKHX pE3EpPBH JKMBOTHHUX
ocurypama Taxkoh)e Cy HpEeTe)KHO YIOKEeHa y JpiKaBHE
XoB Penyonuke Cp6uje (90% nHa kpajy 2022)
(I'paduxon 11.3.7). Bucoxo yuemhe npxkaBHux XoB
Peny6bnuke CpOuje y WHBECTHIHMjaMa HEKUBOTHUX U
JKUBOTHHX OCHUTYypama yKasyje Ha HU3aK HUBO KPEAUTHOT
PH3HKa HHBECTHPAbA.

TEXHUYKHUX

JIMKBHIHOCT JIpyIITaBa 3a OCHI'ypame Takohe je BakaH
dakTop mpu oleHM KBajuTeTa nMoBuHE. OmxpehuBambe
aJeKBaTHOT HHWBOA JHKBUAHOCTH OJf H3y3€THE je

*’MaremaTHuKa pe3epBa je TeXHHUYKa pe3epBa JPYINTBa 332 OCUIYPamke HaMEHCHA
U3MHpEHbY Cajalllkbe BpeAHocTH Oyayhnx obaBe3a 1O OCHOBY yroBopa o
JKHBOTHOM OCHIYpaty (Kao U 110 OCHOBY BHILICTOAHIIUX YTOBOPA O HEKUBOTHOM
OCHTYparby KOl KOjHX € KyMyJIMpajy CpeCcTBa ITE/HC UM CPEICTBA 3a MOoKpuhe
pH3HMKa y KaCHUjUM TOJMHAMa M Ha Koje ce NMpHMerbyjy Tabiuie BepoBaTHohe
o0padyHH Kao KOJ JKMBOTHUX OCHI'ypaba).

BO)KHOCTH 3a OJAaroBpeMEHO M aXypHO M3BPIIABAE
obasesa. Ilopen MTUKBUIHUX OOJMKa MMOBHHE, CPEICTBA
JPYIITaBa 32 OCHTYpame YIOKEHa CYy U Y HHCTPYMCHTE
KOje KapakTepulle OrpaHHYeHa JHKBHIHOCT. TH
umehy o0yxBarajy
HeMaTepujaliHa yliarama, HeloKpeTHOCTH, XoB kojuma ce
HE Tpryje W moTpaxkuBama. Y 2022. mokasaresb TEKe
yTpKuBe akTHBe (ydemhe Mame JHKBUIHHUX OOIHKa
UMOBHMHE Y YKYITHOj aKTHBH) KOJ IpyIITaBa Koja ce
MIPETEeXKHO 0aBe HEKMBOTHHM OCHTYpamHMa M3HOCHO je
20,3% u 6uo je Hemrro Bummm Hero y 2021. (18,3%). Kox
IpyliTaBa Koja ce
OocUTypamHMa HaBEAEHM I0Ka3aTelb je Ha MCTOM HHBOY
kao n'y 2021. ronuuu 1 uzHocu 7,2%.

HHCTPYMEHTH, OCTAJIOT,

NpeTe)kHo 0aBe KUBOTHUM

Cektop ocurypama je 2022. 3aBpHIHO C MO3HUTUBHUM
HETO pe3y/ITaToM Ioclie onope3uBama’™ y uzHocy of 8,2
wipp auHapa. [lokazaresby npouTabMIIHOCTH Cy HELITO
Hwkn Hero y 2021. roguau. Croma MpuHOCA Ha KalHuTaml
HEKUBOTHUX ocurypama y 2022. m3nocmna je 11,4%
(15,6% y 2021), a ctona npuHoca Ha aktuBy 2,7% (3,8%
y 2021) (I'pacpukon 11.3.8). Kox npymrasa 3a ocurypame
KOja ce MPEeTeKHO OaBe KMBOTHUM OCUTypamuMa, CTona
MPUHOCA Ha KanmuTaia uzHocuia je 6,3% (7,4% y 2021), a
croma mpuHOca Ha aktuBy [,3% (1,7% y 2021)
(I'paduxon 11.3.9).

Ha HHBO mpoUTaOMIHOCTH JIPYIITaBa 3a OCUTYpPAEHE
yKa3yje  BPCIHOCT paumja y
camornpuapxkajy.” Bpemnnoct oBor panuja ucrmox 100%
yKa3yje Ha CIIOCOOHOCT ApyIITaBa 3a OCHTypame Ja U3

KOMOUHOBAHOT

* OOyxBaTa caMo IOpecKe pacxozie Koje Cy ApyITBa 3a (Pe)oCUrypame HcKasaia
JI0 MOMEHTA JI0CTaBJbama noxaraka Haponuoj 6anmu Cpouje.

* CamonpuapXkaj je Je0 M3HOCa yrOBOPOM MPEy3eTHX PH3MKa KOjH IPYLITBO 3a
OCHIYpame yBEK 3a[p)KaBa y COICTBCHOM IOKpHNy M KOjH MOXe [Ja MOKpHUje
CBOJHM CPEACTBUMA.
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Qunancujcku cexmop

padhmkoH 11.3.8. MokasaTterbu npocdmutabunHocTn
HEXUBOTHUX OCUrypaka
(y %)
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W3sop: HBC.

'pacbukoH 11.3.9. MokazaTtersu npoduTabunHocTn
XUBOTHMX OCUrypata

(v %)
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W3asop: HBC.

MpuHOC Ha akTuBy

MPUKYIUBCHE IPEMH]j€ UCILIATE IITETE U TOKPHU]y HACTAJIC
TPOLIKOBE, JOK BpexHocT panuja wuszHan 100%
MPETIIOCTaB/ba Jia JPYHITBA TPH ofpehuBamby BUCHHE
npemMuje y3uMajy y o03up M HOTEHIMjaHEe HMPUXOJIE Of
WHBECTHpakha Ha (PUHAHCH]CKOM TPIKUIITY M TPXKHUIITY
HEIOKPETHOCTH, IITO UX M3JIaXKe JOAATHUM TPXKUIIHUM
pusunuma. Kox npymrtaBa Koja ce MPETEKHO OaBe
MOCJIOBUMA OCHUTypama, BPEIHOCT
KOMOWHOBAaHOT pandja Ha kpajy 2022. mosehana je y
OHOCY Ha TPETXONHY ToAMHYy M u3HOocwia je 93,4%
(85,3% Ha kpajy 2021) (I'padukon 11.3.10). Ha kperame
OBOI' pallfja YTHUIA0 j¢ JMHAMUYHHUJU PACT MEPOJABHHUX
mTera M TPOILIKOBAa CIpOBOhewa ocurypama y
CaMOTIPHIPIKajy y OHOCY Ha pacT MEpoIaBHE TIpeMHuje y
camornpuapxkajy. Mmak, BpeAHOCT paidja MpeacTaBba
MO3UTHBAH pe3yJaTaT M yKaszyje Ha aJIeKBaTaH HHUBO
IIpeMHje 3a UCITyHemhe 00aBe3a U3 yroBopa 0 OCUrypamy
U CHPEMHOCT 3a Ipey3uMame pHU3MKa y MepU Koja He
YIpO’kaBa UCIyHhaBame Mpey3eTnx u Oyayhux odasesa.

HCXHNBOTHHX

Panuo TpomkoBa (0OOHOC MEpOJaBHHUX TPOIIKOBA
crpoBohema ocurypama M MepoJlaBHE IpeMuje y
camonpuapxkajy) moehan je ca 36,4%, Koiauko je
u3zHocuo Ha kpajy 2021, na 38,2% Ha kpajy 2022, mro
yKaszyje Ha HEMTO Mamy e(pHKacHOCT y yIpaBJbamby
TpomkoBuMa. Panmo mrera (0ZHOC MEPOAAaBHUX IITETA U
MEpPOIABHUX TpEeMHja y CaMOIIPHIPKAjy) IOKa3aTelb je
aJICKBaTHOCTH TOJMTHKE LICHA JIPYINTABA 33 OCHIYPabe 1
yKa3yje Ha CIOCOOHOCT JApyIlTaBa 3a OCHIYpame Ja
MPUXOIUMa O] PEMHja U3MHUPY]y 1TeTe. BpeaHocT oBor
mokazarespa y 2022. mosehana je Ha 55,2%, ca 48,9%,
KOJIMIKO je M3HOCHIIA Ha kpajy 2021. roquHe.

VY morneny peryiaaTopHUX akTUBHOCTH Hapomne OaHke
Cpbuje y cextopy ocurypama, y Majy 2022. romune
noHeta je Opmryka o mnpuMeHH ¢akTopa mona y
JenatHocTH ocurypama (,,CimyxOenu rmacauk PC”, Op.
58/2022). OBoM ominykoM ypelyje ce HaYMH Ha KOjU CE
00e36¢ehyje jenuHCTBEHA MPUMEHA MpaBuia J1a APYIITBO
3a OCHI'ypame He MOXKe Ja KOpUCTH (akTop Ioja HpH
onpehuBamy TpeMHja W HAaKHAga W3 OCHTyparma KOju
JOBOJM JO pa3liika y TMOjeAMHAYHHM IpeMujama |
HaKHaJaMa, pajJy yHarpelema poiHe paBHOIPABHOCTU Y
MIPUCTYITy yClIyraMa y JeJIaTHOCTH OCHTYpamba, Yy CKIIaay
ca 3aKOHOM O POJIHOj PaBHOMPABHOCTH.

VY wmajy 2022. nonera je u Omryka o momyrn Ommyke o
W3BELITABaky JPYIITBA 332 OCHIYPame/peoCUTyparme
(,,Cnyx6enn rmacauk PC”, 6p. 58/2022), kojom je

'pacukoH 11.3.10. KomGuHOBaHM pauuo y ocurypawy
(y %)
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W3Bop: HBC.
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

ne(UHICAHO J1a je APYIITBO 32 OCUTYParhe/PEOCUTYPAHE
nyxHo ma Hapommaoj Oanmu Cpbuje JOCTaBH IIPEIIoT
OJUTYKEe O pacIiofieNld JOOWUTH TOT APyIITBA (KO je OBa
J0OMT OcTBapeHa) — HajkacHWje 14 naHa mpe naHa
Ollp)KaBama CEAHHUIC CKYNIITHHE JpyIITBAa 32
OCUTypame/peoCUurypame Ha K0joj ce pas3Marpa
JIOHOIIICEE TC OJyKe. AKO je CKYyIMIITHHA APYIITBA 3a
OCHTypame/peoCurypame yCBOjiIa OMIyKY, APYIITBO 3a
OCUTYpame/peocurypame Iy)KHO je H Ja JOCTaBU
00aBeIITeHhE O MIAHUPAHOM JaTyMy HCIUIATe TUBUACHIC
aKIMOHApHMa — HajkacHHje 14 naHa mpe JaHa Te UCIUiaTe
(ako ce Ta quBHICHa UcILiahyje).

Pamn ouyBama xuBOTHOT cTaHmapaa rpahama, Hapomna
6anka CpOuje je y aBrycTy HaJOKMIIAa CBUM JAPYIITBAMA 32
ocurypase koja ¢y on 1. aBrycra HeocHoBaHO nosehaia
MIPEMHjy OCHUTYparba Off ayTOOIrOBOPHOCTH y TIPOCEKY 3a
oko 22% na y Hajkpahem poky Ty mpeMujy Bpare Ha
nperxoxgnu HuBO. Ilopex Tora, y asrycty 2022. romuHe
mouera je Ommyka o momyHama OJIyke O CHCTEMY
yIpaBjbaka y JAPYIITBY 33 OCHUTYPame/pPeOCHIYpambe
(,Cmyxx6enn rnacauk PC”, Op. 94/2022), xojom je
MPONMCAHO Ja Cy JpYyWITBa JyKHA Ja YHYTpPaIIlbUM
aKTHMa I0CEOHO ypeae IpolecC MPOMEHE OIIMITHX U
MOCEOHUX YyCJIOBa OCHUTypama u Tapude Mnpemuja
obaBe3Hor ocurypama. [lpema T0oj ommynm, apymTBa Cy
nmyxHa 1a obaBecte Haponny 6anky CpOuje o mraHupaHoj
npoMeHn Tapude mpeMuja M MPEMHjCKOT CUCTEMa C
TEXHUYKMM OCHOBaMa IpeMHje 00aBE3HOI OCHTYparmba
BJIACHUKA MOTOPHHUX BO3WJIA OJi OJATOBOPHOCTH 32 IITETY
npuuuibeHy tpehnm JuipMa, HajkacHuje 60 naHa mpe
IUTaHUpaHe TpoMeHe Tapude MpeMuja, U a joj y3 TO
obaBemTeme T0CcTaBe INTaHUPaH HALpT Tapude mpemuja,
Kao M aHajm3e, MOoJaTKe M MUIUbCHa JIe(QUHUCaHA OBOM
omrykoM. Hapomna Oanka CpOuje MOXe TPaKHTH O
JpylITaBa Ja joj JocTaBe OOpPAa3JIOKEHO MHUIILJBEHE
oBamrheHor akTyapa 0 TOME J1a Jid ¢y Tapude mpemMuja of
AyTOOATOBOPHOCTH, KOje Cy JpYyIITBa 3a OCHIYPambe
yCBOjWJIa 10 JaHA CTyllamba Ha CHAary OBe OMIJIYKe,
o0e30ehuBae TpajHO HCHyHBCHE obaBe3a JAPYINTBA W3
YIoBOpa O OCHUTypamy IIpe HUXOBOI yCBajama, Kao U
JIpyTe pelieBaHTHE I10JJaTKe y BE3U C TOM TapU(OM.

V neuem6py 2022. rogune nonera je Omryka o M3MEHU
Omnyke O HWHBECTHUPaWmy CpEACTaBa OCUTYparba
(,,Cmyx06enu rmacauk PC”, 6p. 137/2022). 3menom oBe
OJUTYKE TIPOIYXKEH je pok, ca 31. menemOpa 2022. Ha 31.
neriembap 2024. roquHe, y KOMe ce 0OJMK UMOBHHE KOjU
ce OIHOCHM Ha MOTpaXKMBama 3a HEJOCHelNe IpeMHje
HEKUBOTHUX OCHTYpama, CAOCHTYpama U PETpOolecH]je

MOXE HpI/I6aBJ'baTI/I Cpe€acTBUMa TEXHUYKUX PE3CPBU 10
10% u3HOCA THX pe3epBu.

[ocrojehum mpomucuma kojuma ce ypeljyje nemaTHOCT
ocurypamwa y Penyomuuum CpOuju CTBOpEeHH CYy
MIPE/IyCIIOBH 32 Jiajby KOHBEPICHIIM]Y CEKTOpa OCHTYparba
y PerryOmutn CpOuju Ha HUBO pa3BHjE€HOCTH TOT CEKTOpa
y EVY. Ilyso yckmahuBame momahux mpommca cC
JupextuBoM o nuctpubynuju ocurypama (Directive
(EU) 2016/97 — the Insurance Distribution Directive —
IDD) u mupumenom ConsentHoctu II (Directive
2009/138/EC of the European Parliament and of the
Council on taking-up and pursuit of the business of
Insurance and Reinsurance) nmahe 3a pe3yiTar 3HadajHe
MIPOMEHE PETYJIaTOPHOT OKBHpa y o0jacTh Hax3opa
JIENTaTHOCTH OCHUTYpamba.

V ycnoBuma yTunaja pactyhe rmodagHe HEU3BECHOCTH Y
2022. ronvHHU, YJIOTra CEKTOpa OCUIypama y IpyxkKamby
3aIITUTE OCUTypaHHIMMa U 00e30eherme KOHTHHYUTETa
pyXama YCIyre OcCurypama jom Bume go0uja Ha
3Hauajy. ¥ ToM cmuciy, Hapomna Oanka CpOuje je
IPaBOBPEMEHO JOHENa HU3 JOOpO OIMEpeHHX Mepa 3a
crpedaBame,
edexata pazTHMUMTHX KpH3a C KOjEMa CE€ CyodaBamo y
MoCJeaAe TPU TOAMHE Kako Ou ce, m3mely ocrasor,
o0e30eannu mpaBa W WHTEPECH KOPHCHUKA YyCiyra
ocurypama U OuyBajla CTaOMJIHOCT IIOCIOBama CBHX

CMalkbCHE M OTKIAKkalke HCETraTUBHHX

npodeCHOHATHUX YYECHUKA Ha TPXKHIITY OCHTYparba,
OTHOCHO 00e30e110 KOHTHHYUTET Haa30pHe (pyHKIHje.

11.3.2. lo0poBOo/bHY NeH3HjCKH (GOHIOBHU

2€0nO0TUMUYKUX
2022. Ha
nensujckux ¢ponooea 6uo je eehu 00 uszazosea u3

nuyaj 13uja  u 1cmyhe
Ymuua men3uja 1 acmyhe

uHgnayuje u3 CeKmop 000p08o.bHUX
npemxo0Hux 200uHa, Koje je odenexcuna nanoemuja

eupyca kKopona. Ocum wmo cy ce u3paxyceHe
HeuzgeecHocmu oopasune Ha 2100a1HO MPIHCUUIME
Kanumana, ONWmu pacnt KAMamHux cmonda 006eo je 00
naoa  epeonocmu  nocmojehux  unancujckux
uncmpymenama. To je y eenuxoj mepu ymuyano na
nocnosarmwe 000p060bHUX NeH3UjCKUX ¢ponoosa, c
003upom Ha mo oa je eenuKu 0eo wUX08e UMOGUHE
ynoxcen y oOyzopoune ooee3nuye. Hemo umoeuna
¢onoosa na kpajy 2022. usnocuna je 48,2 mapo ounapa,
wmo je 3a 1,7% mame He2o Ha Kpajy npemxoone
200une. YKynue ynname usznocune cy 3,7 mapo ounapa,
Yano6u cy nogyKau 3,5 mapo ounapa, 00K je 2youmax

00 ynazarpa uznocuo 972 man ounapa.
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Qunancujcku cexmop

padoukoH 11.3.11. FoauwbyM pacT HeTO UMOBUHE U
HeTo ynnate y AN®
(y mnH RSD)
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W3eop: HBC.

padhmkoH 11.3.12. HuBo roguwkbUX ynnara u
ucnnara us gne
(y mnH RSD)
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Wasop: HBC.

Peny6muka Cpouja je 2005. roguHe 3aKOHCKH peryiucaiia
pan moOpOBOJBPHHX TPHBATHHUX IIEH3UjCKUX (DOHIOBA C
nmbeMm o0e3behuBama [MOmaTHUX TPHUXOJa HAKOH
3aKOHOM Je(pUHHCAHUX HAaBPIICHUX TOAMHA JKUBOTA, K0
JI0f1aTaK JPKaBHOM CHCTEMY KOjH je OCTao TJIaBHU HU3BOP
MCH3U]CKUX mpuxoaa. JI00poBoJbHH MEH3UjCKU (HOHIOBH
Cy MHCTUTYLIMje KOJICKTUBHOI MHBECTHPAba, Y OKBUPY
KOJHX C€ IEH3WjCKH JONPHUHOC TMPHUKYIUba WU yIaXke Y
pa3IMYHUTe BPCTE MMOBHHE PajJd OCTBaperha MpPUBATHE
TICH3Mje, OAHOCHO NpEJNCTaB/ba AYTOPOYHY LITEAY 3a
crapoct. Tu QoHIOBHM Cy 3aCHOBaHM HA HPHUHLUIY
JneUHUCaHKX yIUlaTa, T/ie BUCHHA MCIUIaTe HUje YHaIpe
NO3HATa M 3aBHCH O]l BHCHHE yIUuaheHUX IOIpHHOCA,
BUCHHE HaKHaJa, NPHUHOCA O WHBECTHUpPama HMOBHHE
doHITa, Kao W OF IyXKHHE IepuoJa aKyMylaluje
cpencraBa. JIoOpOBOJBHUM TE€H3HM]CKUM (OHJOBHMA
yIpaBibajy JpyLITBA Kojuma je
OpPraHU30BalkC U yIpaB/barkbe OBHUM (DOHIOBHMA jeauHA
nenatHocT. OcHUBaYM ApYLITaBa 3a YNPaBJbamke Cy
ocurypaBajyha npymrBa W mocioBHe Oanke. lImMoBuHa
TOOpOBOJBPHOT TIEH3WjCKOT (OHIA ONIBOjeHA je Of
MMOBHUHE JPYIITBA 32 YIPaBJbabeé W BOAU CE HAa PauyHy
Koz Kactonu OaHke.'”

3a  ympaBlbambe,

Toxom 2022. uuje 6mino nmpomena y Opojy ApymuTasa 3a
yIpaBJbakbe U JOOPOBOJGHUX II€H3UjCKHX (DOHIOBA Yy
CpOuju, Tako Ja Cy Ha Kpajy ToAuHE MMOCIIOBaa YCTHPH
JPYLITBA 33 YIpaBJbame, Koja Cy yNnpaBjbajia IMOBUHOM
cemaM NTOOpPOBOJBHUX TeH3MWjCKHX (oHmoBa. moBuHa
CBUX TOOpPOBOJFHUX MEH3MjCKUX (hoHIOBAa TOKOM 2022.
TOJIMHE BOJMJIA CE Ha pauyHHMa KO/ je/THE KacTOIH OaHKe.

' Banka koja Boau padyH (oHma, o0aBiba Apyre KacTOAM YCIyre 3a padyH
JI0GPOBOJBHOT MEH3HUjCKOT HOH/IA U MOCTYIIA 110 HAJ03MMA JIPYIITBA 33 YIIPaBIbahe
KOjU Cy Yy CKIaay ca 3aKkOHOM O J0OpOBOJBHMM ICH3MjCKUM (OHJOBHMA U
MEH3HjCKUM IIaHOBHMA.

On moyeTka TOCIOBama MOOPOBOJBHHUX TEH3UjCKHUX
¢ormoBa (2006. rogmHa) yKymHa HETO WMOBHMHA THX
(hoHIOBa KOHTHHYHpAHO je pacia. Melhytum, Ha Kpajy
2022. npBu TyT je 3alenexeH Maj y OJHOCY Ha Kpaj
nperxonHe romuHe. Heto mMoBuMHa Ha Kpajy 2022.
u3Hocuia je 48,2 mupa auHapa, mro je 3a 1,7% (i 3a
oKko 849 MIH nHMHapa) Mamke HEro Ha Kpajy MpeTXOIHE
ronute. IIpoMeHa BpeiHOCTH HETO MMOBHHE (OHIOBA
3aBUCH OJf yIUlaTa 4YiiaHOBa, HarjgaheHWX HaKHala,
ncraheHnx akyMyiaMpaHHUX CpejicTaBa M IPHHOCA Of
ynarama (I'padukon 11.3.11). Cmameme BpeAHOCTH HETO
uMoBuHe QonmoBa y 2022. mocieaMua je MPBU IyT
3a0eeKeHOT HETaTHBHOT TIPUHOCA O MHBecTHpama. Ca
acriekTa CTPyKType yiarama UMOBUHE (OH/IA, HA TPUHOC
yTUYy: IPOMEHA KPUBE MPUHOCA Ha JAPIKABHE Jy)KHHUKE
WHCTpYMeHTe,'"' mpoMeHa BPEJHOCTH AakIlfja, BHCHHA
pedepentHe kamatHe crone Hapomne Oanke CpoOwje,
BUCUHE KaMaTHMX cTona OaHaka M IpOMEHe Kypca
JUHapa mpema eBpy W jponapy u ci. OOt pact
KaMaTHUX CTOMa JIOBEO je JO TMaja BPEeIHOCTH
(DUHAHCH]CKUX WHCTPYMEHATa, KOjH CYy Y MPETXOIHOM
NIEpUOaY EMHUTOBAaHH C HIKHM cTtomama mpuHoca. C
003MpOM Ha TO Ja CYy JOOPOBOJHHU IEH3UjCKH (OHIOBH
I/IHCTI/ITyI_[I/Ije KOJICKTUBHOT' MHBECTHUPpAkha C IYTOPOYHHUM
XOPHU30HTOM Yyjarama, Kao u jAa je Hajsehu meo
IUXOBE HUMOBUHE YIIOKEH y Ap)KaBHE OOBE3HHIIE, PACT
KaMaTHUX CTOMa OfIpa3ho C€ HAa CMAambCHe TPIKHUIIHE
BPETHOCTH MHCTpPyMEHara y Koje je YJIOXKeHAa MMOBHHA
¢donmoa. Mnak, Tpeda umaru y BUAY JAa je ped O
JETHOKPATHOM €(PEKTY.

" [Tag kKaMaTHE CTOIIE yTHYE Ha PACT LIEHe Iy)KHUYKUX HHCTPyMeHara, 1 00paTHo.

Ilene nncTpyMeHaTa 1yke pOUHOCTH OCETJbHBH]E Cy Ha IPOMEHE KAMATHUX CTOMA.
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Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2022,

V 2022. roguHM yKyIHE yIjate u3Hocuie ¢y 3.738,5 MiaH
muHapa (7,5 muH Bumne Hero 2021), 4IaHOBH Cy MOBYKIN
3.530,1 me qunapa (1,3 Mipx quaapa Bumne Hero 2021),
JIOK je TyOWTak of ynarama M3HOCHO 972 MIH nuHapa
(I'paduxon 11.3.12). Ykynan u3HOC HCIIIaTa Cpe/ICTaBa U3
¢donnosa nmopehapa ce U3 TOJMHE Y TOAUHY U TaKBa I0jaBa
je HOpMajHa IMOCJeIuIla pa3Boja cucrema, jep he ce ¢
nosehameM IONPUHOCA M HETO HMMOBHHE, Kao U C
noBehameMm Opoja romnHa (YHKIIMOHHCAaKma CHCTEMa
J0OpOBOJBHUX TEH3UjCKUX (oHmoBa, mosehaBatn u
BUCHHA WCIUIaTa, MOCMATPaHO y arcoIyTHUM H3HOCHMA.
CrpyKTypa HCIUIaTa HE OAroBapa y IOTIIYHOCTH LHJbY
HITe/HhE y JIOOPOBOJFHUM MEH3UjCKUM (DOHIOBUMA, KOjH
IpeTIocTaBjba Kopumheme aKyMyIHUpaHHX CPEACTaBa y
nmyxeM nieprony. Cpenctsa ce Hajeehum nenom ncrutahyjy
jenHokparHo. Yyemihe jeJHOKpaTHUX HCIIIATa y YKYITHUM
ncrutarama Behe je 3a 2,3 IL.11. Hero y NMpeTxXoHo]j TO1HH,
Tako na ce 83,6% ykynmHux ucruiata y 2022. omHocu Ha
JEIHOKpATHE MCIUIaTe, Koje ce Hajuenihie BPIe HAKOH MITO
ynaH (OHAA HCIYHH INPONUCAHH CTapOCHU YCIIOB 3a
MOBJIAYCH-E aKyMyJupaHux cpencraBa. C 003upoM Ha TO
Jla CpeJICTBa MOBJIAYE WIAHOBH KOjH HCITYHhaBajy yCIIOBE, a
peu je Hajuemrhe o wWiaHCTBMMA KOja HHCY IyrOpovHa,
aKyMyJIMpaHa CyMa Ha HHUXOBUM padyyHHMa PEJIaTUBHO je
Mala, Te je TakaB Ha4MH HCIUIaTe U OYEKUBAH, MaKO OH HE
oJroBapa MPHPOAN TOOPOBOJFHUX IEH3M]CKUX (DOHIOBA,
KOja  MPEeTHoCTaBjba KOpHIINEeme  aKyMYyITHpPaHUX
CpeJcTaBa y Ay’KeM IeprojLy, Kako je Hanpes HaBeaeHo. C
nosehambeM repuosa akyMmynanuje cpeicraBa M CyMme
CpeJcTaBa Ha padyyHHMa, MOXKe C€ OUeKHBATH U JJaJbU PacT
NIPOrpaMUPAHMUX UCILIATA U APYTUX HAUYMHA [TOBJIAYeHha.

VYkynan Opoj KOpPHUCHUKA Yyclyra JOOPOBOJBHUX
neH3ujckux (onnona Behu je 3a 4.754 KopHCHUKA HEro
MPETXOIHE rofuHe U Ha Kpajy 2022. uznocwuo je 215.451,
MIpH YeMy Cy TH KOPHCHHUIM 3aKJbyUIIIN YKyHO 294.519
yroBopa o wiancTBy. Y 2022. moehaH je u 6poj akTHBHIX
KOpUCHHMKA (KOPDHCHUIM KOjU pEJOBHO yrahyjy
JIONIpUHOCE 'y JTOOPOBOJBHU TEH3MjCKU (OHM), Ak je
BUX0BO yuemhe y yKynHOM Opojy KOpHCHHUKA y (a3u
aKyMyJandje W Jajbe PeaTHBHO HUCKO U y JenemMopy
2022. mznocmno je 36,5% (35,9% y neuemOpy 2021).
[Ipoceyna  cTapoCT  KOPUCHHKAa  JTOOPOBOJBHUX
neH3ujckux (onmoa y Cpouju u3HOCH OKO 47 rojvHa,
HajBHIIIE je KOpUCHUKA cTapocTh o1 40 1o 60 ronuna (oxo
62%), a mpOICHAT KOPHCHUKA KOjU Cy cTapuju om 53
TOAMHE CIMYaH je Kao y MPETXOIHUM IoJHHaMa U H3HOCH
30,5%, mok je TpolLEeHAaT KOPHCHUKA CTapHjux ox 58
romuHa 17,9%. Yuemhe kopHCHHKA ycilyra MEH3HjCKHX
(doHI0Ba y YKYITHOM Opojy 3armocieHux u3Hocu 10,63%,
IITO TOBOPH O jOUI YBEK HEJOBOJHHO] Pa3BHjEHOCTH OBOT

padoumkoH 11.3.13. CTpykTypa yKynHe UMOBUHe
ON® Ha paH 31. aeuembpa 2022.

76,6%

12,5%

Axuuje
u [Ip)xaBHe 06BE3HULE
OpoYeHm [enosnTv 1 CPeAcTBa Ha KacToan padyHuva

W3sop: HBC.

CEKTOpa, ajld OCTaBJba IPOCTOP 3a Oyayhu pa3Boj oBoOr
cerMeHTa (PMHAHCH]CKOT TPIKHUIITA.

Hajsehu neo wuMoOBHHE J/0OpPOBOJHHUX TEH3H]CKUX
donnosa (76,6%) m Ha kpajy 2022. 6uo je ymoxeH y
npxaBHe oOBe3Hune Pemyonmuke Cpo6uje (I'paduxon
11.3.13). C o063upom Ha TO na je Ap>kKaBHE OOBE3HHUIIE
n3nana PenyOnmka CpOuja, KpeIUTHH PHU3HK IO TOM
OCHOBY je HH3aK, aJld M JJOAaTHO CMambEeH 300T OuyBaHE U
0jauaHe MaKpOEKOHOMCKE M (DMHAHCHjCKE CTaOMIIHOCTH
mocnenmux roxuHa. Mehytum, 300r BHCOKor yderrha
OY)KHHYKAX WHCTPYMEHaTa M JeNo3uTa Koj OaHaka y
noprdonujuma GponmoBa, Hajeehu neo nMoBHHE (HOHITOBA
U3JIOKEH je PU3MKY NpPOMEHE KaMaTHHX croma. Y
HApeIHOM IIEPUOJY MOTPEOHO je M0JaTHO pa3BHjaTH
qomahe TpKUIITE KamnWTana, Kao W HOBE JAYyropodHe
¢unHaHCHjcKe nHCTpyMeHTe. Mmajyhu y Bumy 3Ha4aj oBoT
TpxumTa, Braga je 2021. ycBojuna Ctparerujy 3a pas3Boj
TpkumTa Karnmtana y Pemyomumu CpOuju 3a mepuon o
2021. o 2026. rongune, KOjoM Cy yTBpheHHM IUIBEBH H
Mepe 3a pa3Boj TpxkuiTa kanurana y Pemyomunm Cpouju.
ITocrojehu moa3axoncku aktu Hapomue Ganke CpOuje
KojuMa je ypel)eHo HHBeCTHpame IMOBUHE JOOPOBOJBHUX
MeH3UjCKUX (POHIOBA, a YMjH je OCHOBHU LIWJb 3allITUTA
nHTepeca wiaHoBa oBuUX (oHmoBa u o06e30eheme
IbUXOBHUX CpeJCTaBa, NpeiBulajy JT0BOJBHO MPOCTOpa 3a
cupoBoheme auBepcuduKanuje yigaramba HMOBHHE
JIOOPOBOJBHUX TIEH3UJCKUX (OHJIOBA.

VYuemthe akiuja y yKymHOj UMOBHUHHU (OHIOBA CMAambCHO
jey2022. (ca 13,6% y 2021. ua 10,9% y 2022). OpoueHu
JIETIO3UTH KOji OaHaka M CpPEJICTBa HA PauyyHy KacTOIU
Oanke ynHWIN cy Ha Kpajy 2022. rogune 12,5% uMoBuHE
¢doHmOBA.
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Ha kpajy 2022. rogune 15,3% ykynHe umoBrHe (hOHI0BA
6uno je y espuma (7,4 mupa espa), a 84,7% y momahoj
BaiyTH (40,9 Mipx muHapa).

Wnnexc FONDex'” je ua kpajy 2022. 1ocTHrao BpeIHOCT
on 3.063,74 moena (I'padukon 11.3.14) u 6mo je 3a 70,44
I0eHa MarbU Hero Ha Kpajy npeTxoaHe roauHe. [oanmmu
npuHoc FONDex-a, Koju TpeACTaBba MOHJEPUCAHHU
MpoceK npuHoca cBUX (GoHa0Ba, y 2022. ronuHA H3HOCHO
je —2,2% (na xpajy 2021. npunoc FONDex-a u3HOCHO
1,3%). Ilpunoc FONDex-a, mocMaTpaHo Of IOYETKA
MOCIOBarkha ITOOPOBOJBPHUX TMEH3WjCKUX (OHIOBA, HA
kpajy 2022. ronunae uzHocuo je 7,2%.

Haknane 3a ycayre JpymTBa 3a  yIpaBibambe
TOOpOBOJPHUM TEH3UjCKUM (POHIOM cacroje ce Of
HaKHaJe MPWIMKOM YIUIaTe JONpHHOCAa W HakKHAJe 3a
ynpaBJbame (poHmoM. Mako je HakHa/1a PUIIMKOM yIljiaTe
BUJJbMBA MPH YyIUIATH CpeAcTaBa y (OHA, OHA HHjC
HajBehu Tpomrak 3a wiaHoBe. HakHajia 3a ynpaBibambe
oOpauyHaBa ce CBAaKOJHEBHO M 4nmHMIA je 88% yKymHO
HammaheHnx HakHazga TokoMm 2022. VYKymaH H3HOC
HaKHaja 3a ynpasibambe y 2022. roquHu u3HocHo je 599,0
MJIH JMHApa, TOTOBO MCTO KOJHKO je m3Hocuo u 'y 2021.
roauau — 599,4 MIH AuHApa.

[MocnenwuX  HEKOJIMKO  TOAMHA  MPUMETHO  je
KOHTHHYyHpaHO moBehaBame ymiaara CpeacraBa y
n00poBoJbHE TIeH3Mjcke (oHIOBe. Mako ce mOmpHHOCH
Mory yrurahuBaTé MHIWBUAYalHO, HajBehn Opoj ymara
peanu3yjy TOCIOAABIM, KOjU CBOjUM 3aIlloCICHUMA
ymnahyjy cpenctBa y GpoH, 9uMe MOKa3yjy BUCOK CTETICH
OJITOBOPHOCTH MpeMa 3armocieHrMa. Benrku moTeHIujan
3a na/jbu pact Opoja wiaHOBa INCH3UjCKUX (HOHIO0BA
yopaBo je y mpenysehuma ¢
3arocneHux. llopecke osakmmie NPHIMKOM YIUIaTa
MeH3UjCKOT JOMPHHOCAa Y JOOPOBOJbHE TICH3H]jCKE
(doHnoBe Takohe MO3UTHBHO YTHYY Ha CTAHBE y CEKTOPY
J0OpOBOJEHUX NeH3MjckuX (onmoBa. Y 2022. ymiare
nocioaaBna g0 6.541'" nguHapa Owiie cy ocinobOoleHe
nopesa Ha JI0XOo/iak rpaljaHa u pornpuHOCca 3a 00aBE3HO
COLIMjaJTHO OCHTYpame, Kao M yIUlaTe Y HCTOM H3HOCY
KOje IIOCiIofaBall BpIIM IyTeM aJIMHUHHCTpPAaTUBHE
3a0paHe, o0ycTaBoM U IuahameM U3 3apajie 3armoCcieHOr.
HaBeneHe onakmmie TpEACTaBbajy AONATHUH BHUJ
CTHMYyJIallKje 3a 3a0CiICHe U MOCJOAaBIE Ja jelaH JIeo

BEJIMKUM OpojemM

"2 FONDex onpaxaBa KpeTarbe¢ BPEIHOCTH WHBECTULIHOHHMX jEMHULA CBHX
JOOPOBOJBHMX TNMEH3MjCKUX (pOHIOBA Ha TpXHUITY. ITodeTHy BpennHocT ox 1.000
ToeHa 0Baj MHJIEKC NMao je 15. HoemOpa 2006, Ha 1aH Kajia je NpBH J00POBOJBHI
TIEH3MjCKH (DOHJL TT0YEO C PAJIOM.

padoumkoH 11.3.14. YkynHa HeTo umoBuHa AN n

nHaekc FONDex
(y mnpa RSD) (nHaexc, 15. 11. 2006 = 1.000)
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Wasop: HBC.

W3Bajarka 3a 3apaje ycMepe Ka JAYTOpOYHO] MITCHAHU Y
JOOPOBOJEHUM TIEH3UjCKAM (DOHIOBHMA.

VY nmeny perynaTopHHX Mepa Koje ce OmHOCe Ha
noOpoBoJbHE TEH3Wjcke (OoHAOBE, y OKTOOpy 2022.
roguHe JoHera je HoBa OjiIyka O TOCpeJHHIUMA
JpyIITBA 3a YyIpaB/bamke JOOPOBOJBHUM IICH3H)CKUM
¢doHIOM M M3JaBamby [03BOJE 3a 00aBJbame YCIyra
npyxkamwa uHpopmanuja o ToM Qouay (,,Ciyxdenu
miacHuk PC”, 6p. 111/2022). OBom omtykoM ozapelyjy ce
BpcTe (DMHAHCHjCKUX HWHCTUTYIHja KOje MOTY OHWTH
MOCPEAHUIIM JPYLITBA 3a YIpaBJbambe J0OPOBOJBHUM
neH3ujckuM GoHgoM M Ommke ce ypehyjy ycioBu 3a
n3faBambe (PU3MUKUM JMIMMa Jo3Bojie Haponne Oanke
CpOuje 3a 00aBibame yciayra mpyxama uHpopmaiija o
YIAHCTBY Yy J0OPOBOJBHOM IMEH3HjCKOM (oHAY H O
MocioBay TOr (OHIA, Kao M IOAeNe MPOCIeKara, Te
HayWH Ha Koju Haponua 6anka CpOuje Boau eBUACHIH]Y
MOCpEHNKA M (PU3NYKUX JIMIA KOja UMajy JTO3BOILY.

IMopen HaBexneHor, y aeneMOpy 2022. romuHe TOHETA je
Omnyka o mmeHama OJuIyke O HaYMHY OOpadyHaBarmba
MpuHOCa 100poBOJbHOT HeH3ujckor (ouma (,,Ciry:xOeHu
miacauk PC”, 6p. 137/2022), kojoM Cy CIIPOBEICHE Make
u3MeHe y noctojehioj ommynu. OBOM OTyKOM MPOITUCYje
ce HaymH oOpadyHaBama TPUHOCA JOOPOBOJHHOT
TIEH3HUjCKOT (POHMA, YKIbYIYjyhu U Hauena 3a0KpyKUBamka
BPEIHOCTH.

' Ha ocnoBy omnyke Buage PenryGnuke Cpbuje, jeAHOM roJMIImbe ce 0Baj H3HOC

ycknalyje ¢ BUCHHOM HHGJIALHje y TPETXOHOj TOANHH.
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Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

11.3.3. CekTOp (PpMHAHCHjCKOT JTU3MHIA

Cexkmop punancujckoz nu3unza HACMABUO je U MOKOM
2022. 200une oa ocmeapyje no3umuene pesyimame.
Bunancna axmuea o060z cekmopa u oawe pacme, y3
nobosuiare weHoz Keanumema 3axeanyjyhu oooamuom
cMarsery nPooIeMaAmuYHUX ROMPANCUBAFA.

ITocao (hMHAHCH]CKOT JIM3UHTA MIPEACTaB/ba (PHHAHCH]CKO
mocpenoBame. [laBaman nm3uHTa, 3aapkaBajyhu mpaBo
CBOjUHE HaJ[ MPEMETOM JIM3UHTa, IPEHOCH Ha MPUMaoIa
nu3uHra onaiheme npkamba U Kopumhema mpenmera
JIM3WHTA, Ca CBUM PHU3HIIMMA M KOPUCTHMA, a y 3aMEHY 3a
JIM3VHT HaKHa[y.

Ha xpajy 2022. romumue, y cexTopy (GHWHAHCHjCKOT
mmunra Penyommke Cpb6uje mociosaino je 15 nasamana
(bMHAHCHjCKOT JIM3HMHTA, OJ] KOJUX Cy TPU Y IOCTYIKY
JI0OpOBOJbHE JTUKBHUJALI]E.

Hajsehu 6poj nasanama ¢punancujckor nusuara (Bux 11)
Yy BJIACHHUINTBY je OaHaka, WIaHWIA OAHKApPCKUX TpyIia
WM Apyrux (UHAHCHJCKUX HWHCTHUTYIHja, CeaaM
JaBajana (PMHAHCH]CKOT JIM3MHTa HaJla3| ce y MOTIYHOM
win BehMHCKOM BJIACHMINTBY CTPaHUX TNPaBHUX JIHIA,
IIOK je ocaMm JaBajaia (UHAHCHJCKOT JIU3MHTA Y
BehMHCKOM BIacHUIITBY foMahuX JHIa, OXf Yera cenam y
BJIACHUIITBY JoMahux OaHaka ca CTPaHHM KallTaJIOM.
bpoj 3amocieHnx y cexTopy (UHAHCHjCKOT JHM3HHTa
CMamkUO Ce Yy OJIHOCY Ha MpeTXoAHy roauny (ca 343
3arociieHa Ha 296 3arocieHunx).

HacraBpen je pact OwmimaHCHE aKkTHBE JaBajara
¢uHaHCHjCKOT JM3WHTA. bHilaHCHA aKkTHBa je Ha Kpajy
2022. w3nocmna 145,0 mupn muHapa, mro je 3a 17,4%
Buile Hero Ha kpajy 2021, kama je msnocmma 123,5
MJIPJ| IMHApA.

VYyemhe mnpoGneMaTHUHUX TIJIacMaHa y YKYITHUM
IIacMaHWMa JOJAaTHO je cMameHo. Ha kpajy 2022.
ronuHe Jocrena HeHariahieHa OpyTo moTpaxkuBama (2,8
MIIpA AMHApa) yuHUiIa cy 2,1% OpyTo moTpakuBama 1o
ocHoBy (uHancujckor yusunra (1,8% Ha kpajy 2021).
VYyemhe KIbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH  THX
MOTPaXMBamka y YKYNHHM HETO IOTPaXUBabUMa Yy
omHOCy Ha kpaj 2021. roguHe He3HATHO je moBehaHo (oBa
MOTpakKMBama Cy Ha Kpajy 2022. roauHe y4ecTBOBaa ca
0,9%).
MOTpaXKUBAKUMA,
MoTpaKuBama of urjer je gocneha mporexio Bumie o 90
nmaHa. Ha xpajy 2022. Ta moTpakuBama U3Hocwia cy 1,4
MIpA AWHapa. Ydemhe THUX MOTpakHWBama y YKYITHUM

HECTO

Y  yKymHEUM JOCHeIuM  HeHariaheHUM

Hajehim  nmeo omHOCHO ce Ha

OpyTO mMOTpakMBarmbHUMa II0 OCHOBY (DHHAHCH]CKOT
m3uHra n3aocuio je 1,1% (1,2% na kpajy 2021). Heto
KEIbHTOBOJICTBEHA BPEIHOCT TMOTPaXKMBama OJf 4YHjer je
nocneha mporexino Bumre ox 90 naHa y yKynmHOM HETO
n3Hocy noprdonuja yuectBosaia je ca 0,1%.

YKymaH KaImuTall CBUX JlaBayalia JIM3WHTa Ha Kpajy 2022.
n3Hocuo je 11,9 mapn nunapa u 3a 17,8% Behn je Hero Ha
Kpajy MPETXOIHE FOINHE.

Pesyarar mpe onopesuBama ceKkropa (GHHAHCHjCKOT
nusunara y 2022. usHocwo je 1,4 mupn audHapa, IITO je
Mare HEro Ha Kpajy MPeTXOIHe roauHe (Kaaa je N3HOCHO
1,5 mupn muaapa). Hero mobutak je mznocwo 1,1 mipx
IuHapa, Inpu deMy je Hajsehum Opoj maBanana
¢uHaHCHjCKOT JIM3MHTA (WX JIEBET) MMAJ0 TO3UTHUBAaH
HEeTO pe3ynTar. YKynHH mnpuxoau u jgobunm y 2022.
M3HOCHIH cy 5,4 Mupj AuHapa, mro je 3a 15,3% Buie
HETro IMPETXOAHE TOHMHE, a YKYIHH pacXomd M TIyOHIH
4 wipn auHapa, mTo je 3a 23,2%
MIPETXOHE TOINHE.

BUIIC HETO

Ha kpajy T4 2022. crona npuHOca Ha MPOCEYHY aKTHBY
(ROA) wn croma mpuHOca Ha mpocedaH kanutan (ROE)
cMameHe Cy y ogHocy Ha kpaj 2021. romune. [IpuHOC Ha
aKkTHBYy je cMmameH ca 1,23% na 1,06%, a npuHOC Ha
kanutan ca 15,12% na 12,96%.

CrpykTypa npuMaJjiana JU3MHra

VY cTpykTypu npuMalnana (pUHAHCH]CKOT JIM3WHTa HUje
owro Behux mnpomena. Kao u mnpeTxoaHux rojuHa,
Haj3HAYajHUjU TIPUMAONX JM3WHTa OWia Cy IpHBpenHa
JPYIITBa KOja HE TPHUIAajy (GUHAHCH]CKOM CEKTOpY, ca

pacmkoH 11.3.15. CTpyKkTypa nnacmaHa npema
npumaoLyy nNu3uHra Ha gaH 31. geuembpa 2022.

82,9%

3,2%
6,3%
4,3%

2,9%
0,4%

= [puspeaHa ApywTBa duamnyka nuua
MpepnyseTHnun B JasHa npeayseha
MorsonpuBpeaHnLmM ® Qcrano

W3sop: HBC.
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yuemthem on 82,9% y yKynHHM IUTaCMaHUMa, LITO je
He3HaTHO Mame Hero y 202 1. ronunm (83,3%).

[peay3eTHUIM y YKYNHHM IJITaCMaHHMa Y4YECTBY]Y
ca 6,3% (6,6% y 2021), jaHa npemy3cha ca 4,3% (2,4%
y 2021), ¢wusuuka nuna ca 3,2% (4,2% y 2021)
1 noJponpuBpeHUIH ca 2,9% (2,2% y 2021) (I'padukon
11.3.15).

CrpykTypa njacMaHa npema
npeaMeTy JIM3UHIa

dunaHcupame myTHHYKNX Bo3wia o1 2021. uma Hajsehe
yuemhe y CTpPyKTypu IuUlacMaHa mpema MpeAMETy
nTu3uHTa, a TokoM 2022. moMeHyTo ydemihe je J0maTHO
noehano ca 39,4% y 2021. na 40,5% y 2022 (I'padukon
11.3.16). C npyre crpane, ydemhe ¢uHaHCHpama
TEpeTHUX BO3WJIa, MUHHOYyca U ayToOyca CMameHO je ca
37,7% na kpajy 2021. Ha 35,9% Ha xpajy 2022. Yueuhe
(uHaHCHpama TOJFONPHUBPEAHUX MAIlMHA WU ONpeMe
He3HaTHo je nosehano (ca 5,8% y 2021. va 6,0% y 2022).

VYyenthe 6unancHe cyme cexTopa (PMHAHCH]CKOT JTU3UHTA
y YKYITHOj OMJIaHCHOj CyMH (DMHAHCHjCKOT CEKTOpa IIOJ
Hag3opoM Haponne Oanke CpoOuje (Oanke, naBaonu
(mMHAHCHjCKOT JIM3WHTA, JPYLITBA 3a (pe)ocurypame H
JOOpOBOJEHY TEeH3MjCKU (OHIOBHM) Ha Kpajy 2022. Ha
HEILITO BUILIEM je HUBOY y ofHoCy Ha Kpaj 2021. (2,2%) u
n3Hocu 2,4%.

Kaza roBOpHMO 0 peryiaaTopHuM MepaMa y OKBHpPY OBOT
(hmHAHCH]CKOT CeTMEHTa, Y 0KToOpy 2022. rognHe J0oHETa
je Omryka o IpuBpEMEHHM Mepama 3a IaBaoLe JIN3HHTA Y
LBy aJCKBAaTHOI YIpaB/baka KPESAUTHUM PHU3HKOM Y
moprdoaujy  IilacMaHa [0 ~ OCHOBY  JIM3MHra
MOJBONPUBPEAHNUX MallMHA U OINpeEME Yy YCIOBHMA
OTeXaHe TMOJbONpUBpeIHEe MTpou3BoAme (,,CinykOeHun
rmacHuk”, Op. 111/2022). HaBemeHom oOxIyKOM
MPOIUCYjy C€ Mepe M aKTHBHOCTH KOje je JaBaliall
JU3UHra JyXaH Ja M[pUMElbYje paad aJeKBaTHOT
yIpaBibakba KPEIAUTHUM PHUBHKOM Yy mopThoiujy
TUIaCMaHa 1o OCHOBY JIM3MHT'A [TOJHONPHUBPEIHNX MaIlINHA
U OoIpeMe Yy YCIOBUMA OTEKaHE II0JbOIPHUBPEIHE
MpOM3BOIe, oMoryhaBameM pemnporpama obaBesa IO
OCHOBY YTrOBOpa O JIM3MHTY MPUMAOLMMa JTIM3UHTA.

IpadpukoH 11.3.16. CTpykTypa nnacmaHa npema
npegmeTy NU3uHra Ha gaH 31. aeuemb6pa 2022.

40,5% 2,8%

2,3%
8,0%

6,0%
2,4%

1.2%
0,9%

35,9%

= TepeT. Bo3una, aytob.
Mpownasog. MaLLvHe
[paf). mawuHe

= Onp. 3a npyxatse ycryra

¥ LLInHcka BO3Una, NnoBHU 06jekTu

Masop: HBC.

MyTHW4Ka BO3Una
u Ocrano
HNorsonpuspeaHa onpema
= KomepuujanHe HENOKPETHOCTH

I1.3.4. CexTOp MJIATHUX HHCTUTYLH]a,
HHCTHUTYIHja eJIEKTPOHCKOT HOBIIA U
Npy:Kajana ycjayra nope3aHux ¢
BUPTYeJHUM BajlyTama

Y 2022. 200unu nacmaemen je pacm npomema Koju ce
ocmeapyje nymem pasiuuumux 6pcma NIAAMHUX
yeayea. Ilpumemmno je nojauano unmepecosarwe 3a
npyycarme yciyea 0a3upaHux Ha 0€320MO8UHCKOM
nnahawy, npe ceeca y Oomeny naaharwa npexo

unmepnema. Y oeyemopy 2022. Hapoona oanxa Cpouje

je uzoana npee 0ee 0036071e 3a npyxcare yciyea

noee3anux ¢ eupmyejinum eaiymamda.

Ha ocnoBy 3akona o muarHuM yciyrama (,,CiyxOeHu
macauk PC”, Op. 139/2014 u 44/2018), xoju ce
nmpuMemyje on TMmodeTka okrtobpa 2015. romgmue, y
PenryOonmumin  CpOuju mociyjy TOoceOHEe WHCTUTYIIH]jE
perucTpoBaHe 3a TIpyXame IUlaTHUX ycayra'™ u
W3/1aBabe €JICKTPOHCKOT HOBIIA — IUIATHE MHCTUTYLHU]E
MHCTHUTYLIU]E eJIeKTPOHCKOT HOBIA. [laTHe MHCTHTYIH]jE
MOTy OWTH MCKJbYYMBO IPUBPEAHA APYIITBA, Y CKIAdy ca
3aKOHOM KOjUM ce ypeljyjy TpuBpeaHa ApyIITBa, ca
cemumreM y Pemyomumm CpOuju, koja mMajy I03BOITY
Hapoxane 6anke CpOuje 3a npyxame IIaTHUX yCIIyTa.

Wmajyhu y Buay 1a 0Be HHCTHTYIHM]E UMajy BaXKHY YJIOTY
1y cucTeMy 00p0e IpOTHUB Mpama HOBIA U (PHHAHCHPAHA

1% Tlnatne yciyre oOyxBarajy yciayre koje omoryhapajy ymaTy WM HCIUIATy
TOTOBOT HOBIA C IUIATHOI padyHa, Ka0 M CBE YCIyre koje cy morpebHe 3a
OTBapame, Boheme M raimeme THX padyyHa, 3aTUM YCJIyre MpeHOca HOBYAHHMX
cpelicTaBa € IUIATHOI padyHa OJHOCHO Ha IUIATHH PadyH, yCIIyre U3BpIIaBarba
IUIATHUX TPaHCaKIMja KOJ KOJUX Cy HOBYaHa cpeacTa obesbeheHa kpeamTom,
ycllyre u3/aBama W/WIM  NpUXBaTamba IUIATHUX HHCTPyMEHara, YCiyre
M3BpILIABakba HOBYAHUX JIO3HAKA M yCIIyre M3BpIIABama IUIATHE TPAHCAKIMjE 3a
KOjy IUIaTHJIAL] [[aje CaracHOCT YHOTPeOOM TeIeKOMYHMKAIMOHOL, JUIHTAIHOT
i nHGOPMALMOHO-TEXHOIOUIKOT ypehaja.
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

TEepopu3Ma, TPU OLCHU 3aXTeBa Ha OCHOBY KOjHX Jaje
JI03BOJIE 32 MpYyXKame IUIATHUX yCIyra M 3a M3/aBame
€JIeKTPOHCKOT HOBIa, Haponua 6anka Cpbuje HapoInTO
cariesiaBa HaBE/ICHM 3aXTEB Ca AaclleKTa CIIpedyaBarba
npama HOBIIA WM (pMHAHCHpama TepopusMa.'” Ha xpajy
2022. ronuHe yKynHo 14 ruiaTHUX MHCTHUTYIHja'® nMalio
je mo3Bosry Haponue 6anke CpOuje 3a npykame IIaTHUX
yciyra. On HaBeneHor Opoja, 12 mmaTHHX WHCTHUTYIH]a
MpYy’)Xajlo je TUTaTHE YCIyre W TPEeKO MpEke CBOjJHX
3acTynHHKa. [IeT cBEeTCKMX KOMIaHHMja 3a MelyHapoaHu
Op3u TpaHcdep HOBIA 00aBJbajy IOCIOBE MPEKO
IUIATHUX MHCTUTYIH]ja, JABHOT MOIITAHCKOT Oneparopa u
BUXOBUX 3acTynHuKa. Y 2022. roauHu Ha gomahem
(UHAHCH]CKOM TPXXHUIITY TocioBane cy Western Union,
Money Gram, Ria Money Transfer, Unistream n Small
World. Tlyrem yciiyra oBUX KoMmmaHHWja Mmoryhe je
BPIIUTH TpaHcdep HOBIA Y KPATKOM POKY Y BEIHKH Opoj
3eMaJba LIUPOM CBETa.

WHcTHTynHja  €MeKTPOHCKOT  HOBIIA outn
UCKJbYYNMBO MPHUBPEAHO JPYWITBO Ca CEIUIITEM Y

MOXKE

Penyommum CpOuju, y cKiIagy ca 3akOHOM KOjUM ce
ypebyjy HIpUBpeIHA JpyLITBA. Wncturynuja
€JICKTPOHCKOT opiamhiecHa je Jga wu3aaje
GJICKTPOHCKM HOBall HOo Jo0ujamy mo3Bosie Hapoxue
6anke CpOuje 3a u3maBambe eNeKTPOHCKoT HOBIA. Y 2016.
TOJIMHHU J1aTa je TPpBa J03BOJIA 33 N31aBabEe EICKTPOHCKOT
HOBIIA, JOK Cy Ha Kpajy 2022. TomuHe Ha TPXKUIITY
Peny6muke Cpbuje TPU HMHCTHUTYIH]C
eJIeKTpoHCKor HoBUA.'” WHCTUTYIM]e eleKTPOHCKOT
HOBIIA, TOpEJ W3/laBamba EJIEKTPOHCKOI HOBLA, MOTY
NPy KaTH IUIATHE YCIIyTe U Ha CBOjJUM JIOKAIMjaMa, U TIPEKO

HOBLa

IIoCJIOBaJIC
107

MpEeXe CBOjUX 3aCTyIHUKA. 32 PA3IHKy O]l TUIICHIINPAHUX
noMahux WHCTUTYHHMja EJIEKTPOHCKOI HOBIA, CEPBHCH
MHCTHUTYIH]ja €IEKTPOHCKOT HOBIa U3 Tpehux npikasa Koje
HOCILYjy y CKJIagy ca 3aKOHOM O JICBU3HOM IIOCIIOBAaEY
(,,Cayxb6enn miracauk PC”, 6p. 62/2006, 31/2011,
119/2012, 139/2014 u 30/2018) (anp. PayPal, Skrill,
Payoneer, Paysafe Financial Services Limited, Google
PaymentCorp, PayeerLtd. n Aircash), a xoje 00jaBipyje
Haponna Oanka CpOuje Ha CBOjoj HWHTEpHET
MPe3CHTAlN]j1,' ™ MOTy ce KOPUCTHTH CaMO y ILIaATHOM
MPOMETY ca MHOCTPAHCTBOM (3a Iuiahame W Haruiaty Io
OCHOBY €JICKTPOHCKE KYIOIpoaje pode 1 yciyra).

1 TIpu 0BOM IOCTYIIKY, I€TaJbHO CE cariie/laBa 1a JIM ¢ MOXKE YTBPJIUTH U3BOP

KamuTana MOJHOCHOLA 3aXTeBa, OJHOCHO H3BOP CPEACTaBa 3a CTHLAKE
kBanuukoBanor yuenrha, Kao U Jia Ju cy ce npema uHdopmalmjama koje joj je
JIOCTaBHO OpraH HaJJIeKaH 3a CIIpeyaBambe¢ Ipama HOBUA U (HHAHCHpaIba
TepopH3Ma U JPYrUM HH(pOpMaljaMa KOjuMa pacriosiake — OBa JIULA WK JIHIa
KOja Cy ¢ IbHMa [0Be3aHa J0BOJNIIA Y Be3y C IIPameM HOBIA WM QHHAHCHPAEEM
tepopusma. C Tum y Besu, Hapomua Gamka CpOuje Takohe moceOHO meHH
OKOJIHOCT J1a 1M je Juie koje he nmaru kBanudukoBano yderihe QyHKIHOHED,
4iIaH yxke nopoiuie GyHKIHOHepa U OIIKH capaiHuK (yHKIHOHEpA Y CMHUCITY
3aKOHA KOJHM ce ypeljyje clpedaBarbe Ipamba HOBIA U (PUHAHCHPAE TEPOPU3MA.

Ha ocnoBy 3akoHa 0 aurutaiiHoj uMoBUHH (,,CiyxOeHH
rracauk PC*, 6p. 153/2020), koju ce mpuMemyje o Kpaja
jyna 2021. rogmae, Hapomna OGanmka CpOuje je y
nmeriemOpy 2022. romuHE W3Maja TpBE JBE JIO3BOJC 3a
NpyXame yCcilyra MOBE3aHHX C BHPTYCIHHM BalyTama.
Tume je y PenyOmuuu CpOuju omoryheHo kopuirheme
yclyra TMOBE3aHHX C BUPTYEIHHM BallyTama Koje cy
obyxBahene J0o3BOJamMa  Tpeko  jomahmx
JULEHINPAaHUX TPUBPENHMX IpyliTaBa, koje HapomHa
O6anka CpOuje cBeoOyxBaTHO HaJI3HMpe, U Koje Cy Yy
MOTIIYHOCTH y CKJaJy ¢ MehyHapogHMM cTaHaapauMa.
[Mpy»xanan yciyra noBe3aHux ¢ AUTHTAIHOM HUMOBHHOM

OBUM

MOXe€ OWTH HMCKJbYYMBO IPaBHO JHIE, y CKJIagy ca
3aKOHOM KOjUM ce ypelyjy mpuBpenHa ApyIITBa, ca
cequmreM y PemyOmumu CpOmju, koje WMa IO3BOIY
Haponne 6anke Cpb6uje n/mmm Komucuje 3a xapruje on
BPEIHOCTH 3a MpYyXame jeJHe WJIM BHIIC YCiIyra
MOBE3aHUX C JUTUTAJIHOM HMMOBHHOM. Hapomna OaHka
CpOuje HaaICKHA je 3a MUTamba U3 3aKOHA O TUTUTAIIHO]
MMOBHHH KOja C€ OJHOCE Ha OJUIyYHMBAmE y YIPaBHUM
HOCTYNIMMa, JOHOIICHE IOI3aKOHCKHX aKaTa, Haa3op
HaJ| 00aBJbaKkEM MOCIIOBA U OCTBAPHBAE JPYTUX IMpaBa
1 o0aBe3a Ha/[30pHOT OpraHa y JieJly KOju c€ OJHOCH Ha
BUPTYEIIHE BaJIyTe Ka0 BPCTY IUTUTAJIHE UMOBHHE.

ITopen wm3maBama no3Boia, Hapomma Oanka Cpowuje
HaJ3upe WHCTUTYIHja W
MHCTUTYLHja eJEKTPOHCKOT HOBLA, Kao0 W jaBHOT
MOIITAHCKOT Olleparopa y Jely IOCiOoBama KOju ce
OJHOCHU Ha IPYyXKakEe IJIaTHUX YCIyTra I/I/I/IJ'II/I n3gaBambC

IIOCJIOBAKE IUIATHUX

€JIEKTPOHCKOT
Hapomna 6anka CpOuje Haa3upe MOCIOBamke mpysKaiara
yciyra [OBE3aHUX ¢ BUPTYEIHUM BaJlyTaMa M U3/1aBaoLe
U MMAaolle BUPTYCIHHX BalyTa Kao BPCTOM JUTHTAIHE
UMOBHHE.

HOBIIA. Hopezl u3gaBama O03BOJIA,

Ha wuntepner crpanunu Haponne Oanke CpoOuje
KOPHCHHUIIM MOTY Ja HW3BpIIE Mperie] HakHama 3a
ozipeljere yciyre ToBe3aHe ¢ IIATHIM PauyHOM, ajld U 1a
yropejie mojaTke 0 HaKHaJgaMa Koje TPYKaolld IIATHHX
yeiyra naminahyjy KOpHUCHHIIMMA IUIATHUX YCJyra.
O6e30chemem Behe TpancmapentHocTH Hapomna Oanka
Cpbuje  je
HHQOPMUCAHOCT O BHCHHM HaKHAJa 3a MPYKAmbEe

omoryhuna  kopucHunuma  Behy

1% https://www.nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/pi-ien/registar-pi/
17 https://www.nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/pi-ien/registar-ien/

1% https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platne
institucije/lista_ien_trece drzave.pdf
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QuHancujcku cekmop

HaBEJICHUX  yCllyra, IITO Behoj
KOHKYPEHIIMjU TIpy’Kallala MJIaTHUX YCJIyra y CerMeHTYy
BHUXOBE IICHOBHE IIOJHUTHKE C IHJbeM oOe3behema
KOHKYPEHTHHX, CHIDKCHUX IICHA Ha TPXKUIITY Kako Ou ce

MIPUBYKJIM HOBH | 3aJpyKajn noctojehu kimjenTu.

JIOTIPUHOCH U

AKo ce mocMaTpajy MoJaly CBUX Mpy)Kajgama IIaTHUX
ycmyra 3a 2022. roguHy, yodaBa ce 1a je mopacrao 0poj
TOTOBO CBHMX HPYXEHHX IUIATHUX yCIyra, a Ipe CBera
OesroroBuHCKHX Tutahama. Y omHocy Ha 2021. ronuHy,
yKymnaH Opoj KOpPHCHHMKa EJEKTPOHCKOT OaHKapcTBa
nopacrao je 3a 8,46%, a MoOwiHOr OaHKapcTBa 3a
20,58%. Pact penaTBHOT 3HaYaja MOOMIHOT OaHKapCTBa
BHUIM C€ M3 MIL. TIopacTa Opoja TpaHcakuuja GU3HMIKAX U
MpaBHUX JHMIOA W Tpeny3eTHHKa 3a 26,04%, nox je
3a0enexeH HE3HAaTaH MI. maj Opoja TpaHCaKIja
(PU3MUKUX W MPAaBHUX JIMIA U NPeITy3eTHUKA N3BPIICHNUX

IyTeM eJIEKTpOHCKOr OaHkapcTsa 3a 0,37%.'"

[IITo ce Tue Opoja yroBopa 0 (HUHAHCH]CKUM yCIyrama
KOjU Cy 3aKJby4eHH Ha JaJbHHY €JIEKTPOHCKUM ITyTEM,
mpeMa JOCTaB/bEHUM IMOAALMMA TIpy)Kajaua IIaTHUX
ycayra, y 2022. ykynHo je 3aksbyueH 154.991 yrosop,
mro je 3a 33,15% Bume nero y 2021. rommuu. Opn
MOMEHYTOI Opoja 3aK/byYCHHX YroBOpa Ha MaJbUHY Y
2022. romunmn, 21.587 yroBopa je 3aKJby94eHO y3 IPUMEHY
BHUJICO-UACHTU(HUKAI]jE KOPUCHHKA, INTO IPEICTaBIba
noehame o1 18% y omHOCY Ha IPETXOIHY TOAMHY.

[Tnaree wnctutTywje y Pemyomumu CpOuju mocnyjy on
oktoOpa 2015. rogune, Kaja je moyelia mpuMeHa 3aKoHa 0
mwiaTHUM yciayrama. Hapomma Oanmka CpOuje je
Mpero3Hasa BaXHOCT M MOTEHIMjall OBOT CErMeHTa
(uHAHCH]CKOT
yHampeheleM peryaatopHOr OKBHpa 3a MpYyKambe

TpKuLIITa, MTO C€& OApPa3uiIo H

IUIaTHUX ycCJIyra pajad nocTtusama Behe e(l)I/IKaCHOCTI/I u

' Tlpermey mopjaraka y Be3H C INPYXKambeM IUIATHUX yCIyra M H31aBambeM
€JIEKTPOHCKOT HOBIIa 3a 2021-2022.
https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/pregled-pu-
ien/pu-ien_IV_22.pdf

TPaHCIIAPEHTHOCTH KOJI MpYy)Kama OBHX YCIyra, aild |
obe3behema Behe wHDOpMECAaHOCTH U
KOPUCHHKA IUIaTHUX yciyra. Hapomna G6anka CpOuje je
TOKOM NPETXOJHHX TOANHA, Ka0 Ha/UIS)KHHU OpraH, JOHela
BHIIE MpONHCa 3a YCIOCTaBjbame M yHampeheme
peryJiaTopHOr OKBHpa y OBOM CEIMEHTY (pHHAHCH]jCKOT

3alITUTEC

TP KUILLTA.

VY wmajy u oktobpy 2022. monere cy m3mene Omiyke o
crpoBohery onpenada 3akoHa O IUIATHUM yclyrama Koje
ce OJHOCEe Ha JiaBame JI03Bojia M camtacHoctd Hapomue
6anke Cpouje,'"’ kojom ce ypelyje mocinoBame IIATHUX
MHCTUTYLIMja W HMHCTHTYLMja EJIEKTPOHCKOI HOBIA, Y
OKBHUDPY yHanpehema ynpaBibarmba OBUM HHCTHTYLHjaMa 1
CMambeha PU3NKa y NpYKamy IUIATHHX yciyra. [loHere
W3MEHE THYy C€ MOC/OBama IUIATHUX HHCTHUTYLHjA H
WHCTHUTYLHja EJIEKTPOHCKOT cBE paju
OCTBapuBamba CTaOMIIHOCTH U

HOBIA, a
BULIEr  CTEleHa
CUT'YPHOCTH YIpaBjbatha OBHUM MHCTUTylLMjaMa Ha
TPKUIMITY TUIATHUX yciayra y Pemy6mumm CpOuju, anme
ce, mpe cBera, LITUTE IpaBa M HMHTEPECH KOPUCHHUKA
yciayra THX HHCTHTYLHja. JlomaTtHo cy Npeuu3HpaHu
YCIIOBM TOJOOHOCTH YNpaBJbayKe M  BIIACHUYKE
CTPYKType UHCTUTYIMj€ W HHCTUTyLHje
CJICKTPOHCKOI HOBIIA, Koje omemyje Hapomna Oanka
Cpbuje TpUIUKOM JaBama
WHCTHTYIIHjaMa.

IJ1aTHE

cariiaCHOCTH OBHUM

[Ipenosnar 3Ha4yaj HOBMX HauwHa Iuiahama U yBolema
TEXHOJIOIIKMX MHOBAIlMja Ha TPXKHUIITY IUIATHUX YCIIyra
on crpane Hapomgne Oanke CpOuje moapxaH je
aJIeKBaTHOM HMH(PACTPyKTYpOM M  PEryJaTOpHHM
OKBHPOM KOjH TPEJICTaBJbajy PEe3yNTaT KOHTHHYHPAHHX
BHLICTOIUIIEBIX CTBapamy
oaroeapajyhux mpeayciioBa 3a MOJICPHUBALH]Y U
yHanpelheme marHor npomera y Penyomuim Cpouju.

AKTHUBHOCTHU Ha

" Omryka o m3meHn u pomyHama Oryke o crpoBohemy oznpenada 3axkoHa o
TUIATHEM yCJTyrama Koje ce OfHOCEe Ha JaBame J103BOJa U carmacHoctH Haponwe
Ganke Cpbuje (,,CmyxOenn racauk PC”, 6p. 58/2022) n Omnyka 0 M3MEHH M
nonyrn Ojutyke o cripoBohemy oapenaba 3akoHa O IUIaTHHUM yciyrama Koje ce
OJIHOCE Ha JaBambe J103Boia U cartacHoctH Hapomue 6anke Cpowuje (,,CinyxoeHn
macauk PC”, 6p. 111/2022).
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Qunancujcka mporcuwma

III. duHaHCHjCKA TPKUIITA

Eckanayuja 2eononumuykux meH3uja u pacmyha uHpnayuja Ha enobanHoM HUBOY UManie Cy 3HamHe eghekme Ha
Kpemara Ha (puHaHCUjcKUM mpxuwmuma wupom ceema. [loeehaHu mpowkosHU npumucuu y MeljyHapoGHOM U
domahem okpyxety ymuyanu cy Ha mo 0a HapodHa 6aHka Cpbuje Hacmaeu ¢ noowmpaeaH-eM MOHemapHe NouMmuke.
Tokom 2022. 200uHe o4yeaHa je penamueHa cmabunHocm Kypca duHapa npema eepy 3axeasrbyjyhiu uHmepseHyujama
HapodHe 6aHke Cpbuje Ha MOT-y nymem kojux je HapodHa 6aHka Cpbuje Hemo kynuna 1 mnpd eepa u mume donpuHena
darbem yeehagary desu3Hux pesepsu Ha o mada pekopdHO 8UCOKU Hueo. HapodHa 6aHka Cpbuje je y 2022. yeena
mozyfhiHocm 6aHkama 0a 3akibyyyjy 6unamepanHe mpaHcakyuje ceon KynoguHe u ceon npodaje degusa — eepa, kao u
6unamepanHe peno mpaHcakuyuje ¢ HapodHom 6aHkom Cpbuje padu npyxawa nodpuwike 6aHkama y ynpaerbaky
nukeudHowhy. 3axearbyjyhu kpedubunHom okeupy eKOHOMCKUX nosiumuka, pejmuHe azeHyuje Fitch Ratings u Standard
& Poor’s 3adpxane cy kpedumHu pejmuHe Cpbuje 3a dy2opoyHo 3adyxueare y domahoj u cmpaHoj eanymu Ha Husoy

BB+, Ha kopak 00 UHeeCcMULUOHO2.

II1.1. Tpaxkumre HOBUA

Jayame TeOMONMMTHYKHX TEH3Wja ycien u30Hjama
KOH(IMKTa y YKpajUHH, pacT LieHa eHepreHara 1 3acToju
y TIo0aJHHM JaHIMMa CHaOjeBama, y3 JONI YBEK
MPUCYTHY HEHM3BECHOCT Yy IIOTIIEAY TOKa NaHJIeMHUje
BUpYCa KOpPOHA, y 3HATHOj MEPH Cy IMOTOpINAN H3IVIee
CBETCKOT TpHBpeAHOr pacta y 2022. W yTumamd Ha
JIOMATHO jadarhe MH(QIATOPHUX MPUTHCAKa Ha TI00ATTHOM
HUBOY. 300T HH(}IIAIM]jE, KOja je Y BEIMKOM Opojy 3eMasba
JIOCTHIJIA BUIIIE/ICIICHH]CKE MAKCUMyMe, IIEHTPAJIHE OaHke
Bozehux 3eMasba, ajlM U 3eMajba Y pa3Bojy Tokom 2022.
3HaTHO Cy 3a0LITPHUJIE MOHETapHy MOJMUTHKY. HaBeneHo
3a0IITpPaBabE je JIOBEJIO A0 OIIUTET pacTa TPOLIKOBA
3aly’)KUBamka, Kao W 10 noBehaHe BOJATHIIHOCTH Ha
MehyHapogaom ¢uHaHcHjckoM TpxumTy. Cpbuja je,
YIPKOC BHIICJUMEH3HOHAIHO] Koja Tpaje
HOCNIele TPU TONUHE, yCHela [a cadyBa CTaOMJIHOCT
CBOje eKOHOMU]je 1 00e30e11 HeCMeTaHO (PYHKIIMOHHCAhEe
nomaher (PMHAaHCH)CKOT TPIKHIITA.

KpHU3H,

Haponna 6anka CpOuje HacTaBmia je a ClipOBOIH PEXUM
pyxoBoheHo mmBajyher AeBH3HOT Kypca, y3 MOryhHOCT
crpoBohera MEBU3HUX MHTCPBEHIIMjA Ay yOnakaBama
MPEKOMEPHHUX KPAaTKOPOYHMX OCLMIIALKja Kypca IUHapa
mpeMa €Bpy, Kao W oOdyBama CTaOWJIHOCTH [EeHa |

(hMHAHCHjCKOT CHCTeMa M OfipJkKaBama aJIeKBaTHOT HHIBOA
JIeBU3HUX pe3epBH. Jlenpenujaiujcku MpUTHCIN, KOjH Cy
Owm npucytHn on kpaja 2021, mpeonasaBanu cy Uy
TOKY TIpBa yeTnpu mecena 2022. roauHe, HajeehuM nienom
Kao nocienuna nosehane Tpaxxme 3a JeBU3aMa yBO3HHUKA
eHepreHara, mpe cBera 300I pacTa CBETCKHX ILeHa
eHeprenara. Takohe, TeH3mje Ha Mel)yHApOIHOM TP KHIITY
y Be3M C KOHQIHMKTOM y YKpajuHM yTHLAJIE Cy W Ha
nomahe neBusHo TpkumTe. Y Mapty 2022. 3abenexeHa je
PEKOpPIIHO BHMCOKa HETO MpozAaja e(EeKTHBHOI CTpPaHOT
HOBILIA ONl CTpaHe OaHaka (MemayHHWIAMa U (PU3HYKUM
JHMIUMA), IITO je H3a3BAJ0 JIOAATHE JENpelH]jalhjCKe
nputucke Ha gomahy Bamyty. Hapomna Ganka Cpbuje je
ycIiena aa oJp K1 peJaTuBHY CTaOMITHOCT JIEBU3HOT Kypca
3axBajbyjyhn MpaBOBpEMEHUM M aJICKBATHUM peaKiyjama.
On maja o kpaja 2022. roauHe, MOPE U ajbe BHCOKE
Tpakke 3a  JeBU3aMa  yBO3HHMKAa  EHEpreHara,
[IPEOBIaAaBaIn Cy (JaKTOPH Ha CTPAHM IOHYIE AEBH3A 110
ocHoBy CJ/IM, m3BO3a W Typu3Ma, a TOCICOUIHO H
arperyjayjCKu MPUTHCIIH.

IMocmarpano Ha HUBOY roawHe, amHap je y 2022.
HOMHUHAJIHO 0jadao mpema eBpy 3a 0,2%. YV oxHocy Ha
kpaj neuemopa 2021, nunap je kpajem 2022. ocnabuo
mpeMa aMepudykoM foiapy 3a 5,7% kao mocienuia
crnabjpema eBpa TpemMa Jjgonapy Ha MeljyHapomHoM
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Haporma 6anxa Cpomje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

¢unancujckom Tpxkumty. Y 2022. rogunu Hapoana
6anxa CpOwuje je nHTepBeHICaa HETO KyIIOBUHOM JIeBU3a
y m3Hocy ox 1,0 mupz eBpa (KymoBuHa je m3Hocuna 3.480
MJIH €Bpa, a mponaja 2.480 MiH eBpa), YMME je, Kao |
MIPETXOHUX TO/AWHA, OAp)KaHa pellaTHBHA CTaOMIIHOCT
Kypca. bpyTto neBusHe pesepBe Ha kpajy 2022. mocTurie
Cy JI0 TaJa PEKOpIHU HUBO, IOCMATPaHO KpajeM mecena
u rogune, on 19,4 mipx espa (aeto 15,4 mipa espa), mro
je 3a 3,0 Mmupp eBpa BUIIIE HETO Ha Kpajy aeremoOpa 2021.
Ha pact neBu3HHMX pe3epBH 3HATHO j€ YTHIAIO
nominauewe 985,6 MIIH eBpa y OKBHpY IMpBE TpaHIe
KpenuTa HOBOI cTeHa0aj apamkMaHa koju je MM
onobpuo PenyOmumu Cpouju 19. mememoOpa 2022.
TOJMHE, Ka0 ¥ MHTEPBEHIIM]E HA CTPAaHH KYNOBUHE JICBH3a
Ha nomahem MJIT-y. Cyko06 y VkpajuHu mojadao je
HEHM3BECHOCT Ha Mel)yHapoTHOM (MHAHCH]CKOM TPXKHIITY
U TIOCIICIMYHO je YTHIIA0 Ha MOpacT MpeMHje pru3nKa 3a
CpOujy, alu U OCTalie yNOPEAMBE 3EMJbE Y Pa3BOjy y
Cpe/ilboj U jyrouctodnoj EBponu Ha ayr y eBpuMa U Ha
nyr y nomapuma. EMBI mokazaTelb, KOjU ce oOpadyHaBa
Ha OCHOBY nayra y pomapuma 3a CpOujy, Ha Kpajy
neuembpa 2022. m3Hocuo je 270 6.1 (Ha kpajy 2021.
npemuja pusuka je usHocwna 139 6.m.). Ha xpajy 2022.
EURO EMBIG 3a Cpbujy,
oOpavyyHaBa Ha OCHOBY Jyra y eBpHUMa, H3HOCHO je 389
6m. (195 6.m. Ha xpajy 2021). EBpooOBe3nmie
Penyomuke CpOuje y momapuma eMHTOBaHE y jaHyapy
2023. yxspydene cy 31. jamyapa 2023. y J.P. Morgan-oB
nokasaresb npemuje pusuka EMBI Global.

MmokKasareb KOju ce

Pejrunr arenumja Fitch Ratings y ¢ebpyapy u aBrycry
2022, kao u y (ebpyapy 2023, 3ampkana je KpeAUTHU
pejrunr CpOuje 3a AyropodHo 3aayxuBame y nomahoj u
CcTpaHOj BamyTH Ha HHBOY bb+ (Ha xopak of
WHBECTHUIIMOHOT), Y3 cTabwiHe miriene. AreHiuja Fitch
Ratings je omiyke O 3aAp)KaBamby pejTHHIa JOHENa
HaBoAehn KpeAMOWITHH OKBHP CKOHOMCKHX IOJUTHKA Y
CpOuju. [TpunrkoM TOHOIICHA OJTYKa, PSjTHHT arcHINja
je umasia y BHAY WU MOTBpleHYy OTHOPHOCT OaHKapCKOr
CEKTOpa, BUCOK M aJIeKBaTaH HHMBO JICBH3HUX PE3epBH,
MyHy TOKpHBEeHOCT Tekyher nedurura CAU u ouyBany
YKYIHY CTaOMIHOCT TUIATHOOMIIAHCHUX KpeTamba, Kao U
O4yBaHy peJaTHBHY CTaOMIHOCT JICBH3HOT Kypca, LITO je
MOCEOHO BAKHO Y YCIIOBMMa BHCOKMX CBETCKHX II€Ha
CHepreHara M BEIUKOr Opoja pH3HKa KOjU J0ja3e H3
MehyHapomHOT oKpyXkema. Pejtunr arennuja Standard &
Poor’s y jyny 2022. moTrBpauna je KpeIWTHH PEjTHHT
CpOwuje 3a IyropodHo 3aykuBame y jgoMahoj u cTpaHoj
BanyTH Ha HuUBOy bb+, 10K je mpoMeHuna usriene c
MO3UTHUBHUX Ha CTAaOWIHE, a y JeneMOpy je 3ajapikaia
KpPEeIUTHH PEjTUHT Ha HUBOY Bb+, y3 crabuiHe usniese.
PejTunr arenmuja je moceOHO HCTakia KpeauOuiaH

pacpukoH 111.1.1. UI3aGpaHn UHCTPYMEHTU MOHeTapHe
nonutuke HapoaHe 6aHke Cpbuje
(y mnpa RSD)
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[1enosnTHW BULLIKOBM NUKBUAHWUX CpeacTaBa
O6pavyHaTa AvHapcka obaBe3Ha pesepsa
E CTamne onepauuja Ha OTBOPEHOM TPXULLTY

WsBop: HBC.

OKBUDP MaKpPOCKOHOMCKHX IIOJIMTHKA, JIOK je aJeKBaTaH
HUBO [CBH3HUX PE3EPBU jeAaH O] BaXHUX CTyOOBa
onbpane exonomuje PemyOnmke Cpbuje on morpeca u3
eKCTePHOT OKpyXema. Kao BakHe (akTope ouyBarba
KpeauTHOT pejTuHra arenuuja Standard & Poor's
moce0HO je McTakiIa YMCHUILY J1a je OaHKapCKU CEKTOp
Cpbuje BHCOKO KamWUTalU30BaH, NPOPUTAOWIAH W
JMUKBUJAH W Ja je HUBO NMPOOJIEMAaTUYHHMX KPEAWTa Ha
HCTOPUjCKOM MHHHMYMY, Ka0 M Jia je O4yBaH yMEpeH
HUBO jaBHOr ayra. Y 2022. romunu areHuuja Moody's
Investors Service Huje 00jaB/bUBAJIA CAOIIIITCHHA Y BE3H C
KpenuTHUM pejTuHroM PemyOmuike Cpowuje.

On okrobpa 2021. mo mpBor mnosehama pedepeHTHE
kamarHe crorre y anpwiry 2022. Haponna 6anka Cpowuje je
KopucTmwia nocrojehu ¢rekcnOmian OKBUP MOHETapHE
MIOJIMTHKE, KOjU joj je omoryhuo nma moseha mpocedny
MOHJIEPUCAHyY KaMmaTHY CTOIly Ha PEBEpP3HHUM pEero
ayKldjaMa M Tako MOCTENEHO IMOOIITpaBa MOHETapHe
ycinoBe 0e3 mpomeHe pedepeHTHE KaMaTHE CTOIle H
KOpHZOPA OCHOBHHUX KaMaTHHX CTOMa. YCIEJ pacTa
nHQIATOPHUX MpPHUTHCAKA, a pajJud OrpaHHYaBarba
CeKyHJIapHHX edeKaTa pacTa TPOIIKOBHHUX IPHUTUCAKA U3
MelyHapoIHOT OKpyKema Ha pacT IleHa HPEeKo
nHIAMOHUX OueKuBamba, Haponna O6anka CpoOuje je y
ToKy 2022. neBer myTa mosehana pedepeHTHYy KamMaTHY
CTOTLY, 32 YKYIIHO 4 TL.II., TaKO J[a je CTOIa Ha Kpajy TOIuHe
m3Hocmna 5,0%. Ilosehane cy u cTome Ha meno3utHE U
KpeIuTHE OJIaKIIMIEe, Koje Cy Ha Kpajy 2022. u3HOCHIe
4,0% onnocHo 6,0%, pecreKTUBHO.

Haponuna Oanka Cpbuje je y 2022. HacTaBuia J1a
CTIPOBOJM PEBEP3HE pEro TpaHcakmnuje (pemo mpojaja
XoB ¢ pokom mocneha TpaHcakuuje om jeqHe Heaesbe),
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'padhmkoH 111.1.2. PedpepeHTHa ctona, BEONIA n
KamaTHe cTone Ha Aeno3uTHe U KpeguTHe
onakwwuue
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mmmmm BEONIA — 06vm Tproeama (4.c.)
KamatHa cTona Ha Aeno3nTHe onakwwuue (J'I.C.)
KamatHa cTona Ha kpeauTHe onakwwuue (n.c.)
e PehepeHTHa kamaTHa cTona (n.c.)
BEONIA (n.c.)
e [|pOCEYHA NOHA. Peno cTona (n.c.)

Wasop: HBC.

pacpukoH 111.1.3. KamaTtHe ctone BELIBOR
(meceyHn npoceuy, y %)
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WN3Bop: HBC.

Kao TJIaBHE Olepaluje Ha OTBOPCHOM TPIXKHUILTY, Paiu
IWUHApCKE  JIMKBHIHOCTH
GaHkapckor cekropa. [IpocedHa moHIepucaHa KamarHa
CTONa Ha TIOCIENh0j jeMHOHENEIFHO] Pero ayKuuju'' y
2022. nznocuna je 4,16% (0,50% na mocnenmsoj ayKuuju
y 2021). [locmarpano y oxHocy Ha kpaj 2021, Oanke cy
Ha Kpajy 2022. momechanme rutacMane y OyiarajHUYKe
sanuce Haponue Oanke CpOuje, kKojuma oHEe 00aBibajy
peBep3He pero TpaHcakuuje (ca 44,5 mupxa ouHapa Ha
110 mupn nuaapa) (Ipaduxon II1.1.1).

IIOBJIaYCHa BUIIIKOBa

On xpaja pedpyapa 2022. ronune Hapomna 6anka Cpouje
je y ycinoBuMa Tiro0aHe HEU3BECHOCTH, yCie N30ujama
cykoba y VYkpajunu, OaHkama o0Oe30ehuBana momatHy
JIUHAPCKY OutarepaTHuX
TpaHCcaKIyja pero KyMnoBUHE AUHAPCKHUX NpKaBHUX X0B,
MIPUBPEMEHO, Y OTPAaHUYEHOM H3HOCY M Ha KpaTakK oK.

JJUKBUJHOCT myTeM

IIpoceunn mHEeBHH mpomeT Ha Mehybankapckom
npekoHohHOM TpkumTy HOBHA y 2022. m3HOCHO je 4,0
MJIpJ IMHAPA, LITO j€ UCIION IIPOCEYHOT JHEBHOT IIPOMETa
n3 2021. rogune (6,1 mnpn nunapa) (I'paduxon I11.1.2).

3aomTpaBamke MOHETapHE MNOIUTHKE YTHLAIO jé M Ha
pact kamaTHUX crora Ha goMahem Tpxkumry. [Ipoceuna
BpenHocT crorie BEONIA'™ y neuemopy 2022. nzHocuia
je 3,8%, mTo npencTaBiba nopacT of 3,6 ILI1. Y OJJHOCY Ha
mpoceuny BpemgHocT u3 pgemembOpa 2021. Ilpoceune
BpenHoCTH KamatHe ctonie BELIBOR y nmenem6py 2022.
KpeTasie cy ce y pacnony o 3,9% 3a Hajkpahy pouHOCT
mo 4,9% 3a Hajayxy pounoct (y ageuemOpy 2021.

""" Croma ocTBapeHa Ha Pero ayKiujama MOHJEePHCaHa H3HOCOM PEro IPOJaTHX
XoB.

MpoceyHe BpeHOCTH KamaTtHe ctone BELIBOR xpertane
cy ce y pacnony ox 0,3% 3a Hajkpahy pounoct 1o 1,1%
3a Hajayxy) (I'padukon I11.1.3).

Toxom mpBux cemam Mmeceru 2022. Hapomna Oanka
CpOuje je Ha PeIOBHUM IBOHENCIFHIM H TPOMECEUHUM
CBOII ayKIlMjama JIeBU3a CBOII KyI/JIa ¥ CBOII MPoJajia o
27,0 muH eBpa (y 2021. cBom KyIOBHHA je W3HOCHIA
518,0 muH eBpa, a cBom npoaaja 353,0 MiIH eBpa).

Haponna Ganka CpoOuje je 1. aBrycra 2022. romuHe
npecTala ca OpraHu30BabEM PEIOBHUX JIBOHENIEJbHUX H
TPOMECEUHHX JICBU3HUX CBOII ayKIHja (He MCKIby4yjyhn

padukoH 111.1.4. KamaTHe cTone Ha TPXKULWITY
HOBLIa ¥ ayKLnjama ANHApPCKUX ApXKaBHUX 3anuca
(MeceuHn npoceuy, y %)
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W3Bop: MunucTapcto dmHaHcuja n HBC.

12

TTpoceuna noHaeprcana KaMaTHa CTOIIA 110 OCHOBY PEKOHONHMX 103ajMHIIa Ha
MelyOGaHKapcKoM HOBYaHOM TpxuITy Y Pemyommmu Cpouju.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2022,

MOryliHOCT TIOHOBHOT yBOljema y Ciyuajy Jia ce 3a TUM
yKake moTpebda), ¢ 003MpoM Ha TO Ja Cy c€ JOIaTHE
omepanuje koje je Hapomma Oamka CpbOuje yBena
moyetkoM 2022. rommHEe — OmMIaTrepailHe TPaHCAKIHUje
CBOII KYIIOBUHE W CBOI IIPOJiaje JIeBU3a — MOKa3aje Kao
e(hMKaCHHjU HHCTPYMEHT 3a MPYKambe MOAPIIKE OaHKaMa
y yIpaB/baikby AMHAPCKOM W JICBU3HOM JIMKBHIHOIINY,
aKko ce WMa y BHIy Beha (rekCHOMIHOCT y OJHOCY Ha
penoBHE ayKLpje y Tomieny TpeHyTKa
3aKJby4HBarba TPAHCAKIIN]jA U IbUXOBE POYHOCTH.

CBOII

¥V 2022. Haponna 6anka Cpouje je y OmarepasHuM CBOI
TpaHcaknujama ¢ OaHkama cBon Kynwia 966,06 MJIH eBpa
u cBom mpomana 653,6 maH eBpa. I[Ipomer cBom
TpaHcakiuja usmely 6anaka y 2022. nuznocwuo je 56,1 mix
eBpa (256,2 miH epa y 2021).

Toxom 2022. VYmpaBa 3a jaBHM Iyr MuHHCTapcTBa
¢uHaHCHja  OpraHM3OBala je  jeoHy  ayKIHujy
JIBAHACCTOMECEUHHX JP)KaBHUX 3allica y IUHApHMa, Ha
KOjOj je M3BpIICHA IPojaja y HOMHHAIHOM M3HOCY of 33
MJIpJ JMHApa, Mo u3BpIHOj cronu 3,90%. Y 2022. Huje
OuJI0 ayKIiuMja Ip)KaBHUX 3alKca y eBpUMa.

II1.2. Tp:kuiuTe 00Be3HMIA U AKIKja

TpxumTe OpKaBHUX OOBE3HMIA TIPECTaBIba jeAaH O
Haj3HAYajHUjUX cerMeHara jgomaher ¢uHaHCHjCKOT
tpkuinTa. [TpumapHy npozaajy IpkaBHHX OOBE3HHIA
opranusyje MuHHCTapcTBO (pMHAHCH]a — YITpaBa 3a jaBHH
IIyT, KoprcTehn MeTox ayKIuje 0 jeJHHCTBEHOj KaMaTHO]
crormu. [Ipomajom nuHaApckux oOBe3HHIA Ha nomahem
TPXKUIITY CMambyje Ce M3JI0KEHOCT BAJIYTHOM PH3HKY U
JIOTIPUHOCH pacTy AWHapH3aluje (PUHAHCH]CKOT CHCTEMa.
Y mnocnenmux AeceT ToJUHa, [0 OCHOBY OBOT BHJA
¢unancupama mnosehana je
IUHAPCKUX ApKaBHUX XoB W Ha Taj HAYMH CMarbCHa
U3JIOKCHOCT PH3UKY peuHaHCHpamba, IITO j& O BEIHKOT
3Ha4yaja y TPEHYTHUM YCIJIOBHMA IOTOpIIama MIO0ATHNX
ycioBa (pMHAHCUpaba.

OpoceyHa  POYHOCT

YV 2022. ronuHA HUje OMII0 ayKIHja MPEeBPEMEHOT OTKyTIa
NIp’KaBHUX AWHAPCKHAX 00BE3HHMIIA, TOK je y 2021. ykyman
W3HOC TIPEBPEMEHOT OTKYyNa ApXKaBHUX JAWHAPCKUX
o0Be3Huna u3Hocuo 34,0 Mipy nuHapa.

Crame TpomaTHX IUHAPCKHUX ApPKaBHUX OOBE3HHUIIA
POYHOCTH TIPEKO TOMMHY JaHa Ha Kpajy 2022. m3HOCHIO
je 915,3 mupn nuHapa, mro je 3a 7,6% HMKe HEro Ha
kpajy 2021. roguue (I'papuxon II1.2.1). ¥V crpykrypm
JUHAPCKUX JpKaBHUX OOBE3HMIIA POYHOCTH MPEKO
roJMHy AaHa, Ha Kpajy 2022. najsehe yueunrhe umaine cy

padhmkoH 111.2.1. Ctawbe AMHapckux gpxxaBHux XoB
(HomuHanHa BpegHocT, y mnpa RSD)
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W3Bop: MuHucTapcTBo rHaHcuja.

ceMOorouIImBe 00Be3nurne — 27,5%, mro je ucmoj
yuemha nHa kpajy 2021. (29,9%), nox je yuemthe
METOTOMIIBMX APKABHUX 00Be3HuIla moBehano y 2022,
ca 23,2% na 25,2%.

VY 2022. HacTaBJbEHA je peann3alyja eMUCHja peIIepHUX
(O6enumapk) 0OBe3HHIIA, KOja je ToYesa Jla Ce MPUMEHYje
on 2016. IlpunukoM eMHUTOBama PETNEPHUX OOBE3HMIIA,
TUTAHHPAaHU OOMM TIPOfaje MPEACTaBha CaMo €0 YKyITHE
eMucHje, IPH YeMy je TMPeaBUl)eHO peoTBapame eMUCHja
TUX O00OBE3HHMIIA BUIIIE ITyTa TOKOM TroauHe. OBe emucuje
norpuHoce ToBehamwy oOMMa CeKyHIapHOT TpProBama.
[Topen
Mpe/ICTaBIba je/laH O] YCIIOBA 32 YKIbYUHBAGE IPIKABHUX
XoB y robanae nHAEKce apkaBHUX 0OBesHmua (Local
Currency Government Bond Emerging Market Index).
On xpaja jyna 2021. ngpxaBHe OUHApCKe OOBE3HUIIE
WHUIUjaJHe POYHOCTH celxaM, jaeceT u 12 roguHa
YKJbYYCHE Cy y WHJIEKCE JP)KABHUX 00BE3HMIIA 3eMalba Y

Tora, CMUTOBAKBLEC PCICPHUX O6B63HI/IHa

pa3Bojy J.P. Morgan-a. OBH HMHIEKCH TIPEICTaBIbajy
jenHe ox Hajuerrhe mpaheHWX, ONHOCHO peMepHUX
(6eHumapk) mHAEKCAa OOBE3HHUIIA KOje Cy SMHTOBAaHE Y
JOKAaTHUM  BajyTama na je
YKJbyUeHEeM y o0Be uHjekce Pery6nuka Cpouja mocturia
Hampegak y jadamy JIMKBUAHOCTH CEKyHJapHOT

3eMajba Yy pasBojy,

TPIKUILTA IpKaBHUX X0B.

[Mokazaresb OIHOCA TPAXKEHE HWHBECTHTOPA W IIPOJIATOT
W3HOCA TUHAPCKUX JpKaBHUX 0OBesHuna (Bid-to-cover
paimo) Ha aykiMjama MpUMapHEe mpojaje Tokom 2022.
TOIMHE JJOCTUTA0 j€ HajBHIIY BPEIHOCT Yy AeueMopy (2,5)
(I'paduxon 111.2.2).

Toxom 2022. onprkaHe Cy ayKIuje AUHAPCKHUX JP>KaBHUX
00OBe3HMIIa OPUTMHAIHE POYHOCTH JIBE U JECET TOAMHA.
Venen 3aomTpaBamba MOHETAPHHMX YCJIOBA, W3BpIIHE




Qunancujcka mporcuwma

padmkoH 111.2.2. TpaxHa 3a AUHAPCKMM ApXKaBHUM

ob6Be3HMLaMa

(npumapHe aykumje, y mnpg RSD)
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M3Bop: MuHucTapcTBO dmHaHCcKja.

padumkoH 111.2.3. NMpoueHaT peanusauuje Ha
ayKuMjama AMHapCKuX ApXaBHUX o6Be3HMLa

(y %) (y mnpa RSD)
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= HomuHanHa BpeAHOCT emucuje 3a npoaajy (4.c.)
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* 3a 6eHumapk obBesHuLe NpuKasaHa je yKynHa BpeaHOCT emucuje un
peanu3auuja kao npoueHaT Tor uaHoca. MnaHupaHu obum npogaje Ha
OBUM ayKuujama 610 je HUXM of, YKYNHO eMUTOBaHOr.
M3Bop: MunHMcTapcTBO hrHaHCKja.

CTOIIE OCTBAapeHE Ha MPHUMApHUM ayKIfjama Ip)KaBHHUX
obBe3nuua nosehane cy rokom 2022. M3Bpuine cromne Ha
JIBOTOHUIITEHE IPJKaBHE THHAPCKE 00BE3HHIE ToBehaHe Cy
ca 1,57% y 2021. (aykuuja onpxana y Majy) Ha 4,35% y
2022. (aykuuja ompykaHa y HoBemOpy). Kox mprxaBHHIX
OOBE3HHUIIA OpPUTHHAJIHE POYHOCTH JAeceT TOoIuHa
(mocnehe pedpyap 2028) u3BpriHa cToma je mosehana ca
2,50% (aykumja ompkana y debpyapy 2021) na 6,75%
(aykmja omprkana y geuemopy 2022). Kymnomcka croma
Ha JBOTOJWIIKE JpXKaBHE IHHAapcKe OOBE3HHUIE
nosehana je y 2022. 3a | m.m., Ha 2,75%. KynoHcka cromna
Ha JICCETOTOAMIIEBE Ip)KaBHE JAWHAPCKE OOBE3HHUIE
(5,875%) Guna je HEIPOME-EHa, jep Cy Ce CBE ayKIIHje U3
2022. ogHOCHIIC HA PEOTBApae EMUICH]E XapTHje Koja je
NpBU 1yT emMuToBaHa y (edpyapy 2018. rogune.

Kao mTo ce moxe Bumern Ha [padukony I11.2.4, Tokom
2022. cmameHO je ydemhe CTpaHMX HMHBECTHTOpa Yy
noptdesby TUHAPCKUX ApKaBHUX 00Be3HUIa, ca 18,0% y
nerem6py 2021. Ha 14,1% y meuemOpy 2022. lomahe
6anke cy ox kpaja 2015. mpeTe)XHN BIACHHUIIN AUHAPCKAX
IpKaBHUX oOBe3HMIA. HbuxoBo ydemrhe y mopTderpy
muHApCcKuX XoB Ha kpajy 2022. 6miio je Mame 3a 2,8 IL.II.
Hero y aeuemOpy 2021. u u3nocmio je 55,7% VYwuemthe
ocrasiux jgomahux wuHBecturopa (ocurypaBajyha
JpYLITBA, TIEH3WjCKM U WHBECTUIIMOHU (DOHIOBU U JIp.)
HOCIEABUX TOJMHA MOCTeNeHo ce mosehasa, Mako cy u
Jajbe Marbe 3aCTYMJbEHH Yy BIACHHUIITBY JIWHAPCKHUX
IpKaBHUX 0OBe3HMIA. HacTaBak mmpema 1 jauama 0ase
JomMahMx WHCTUTYIMOHAJIHUX HHBecTUTOpa Owhe u y
HapeHOM IEPUO/Ty O] BEJIMKE B)KHOCTH 3a yHarnpeheme
TPXKUIITA JPKaBHUX OOBE3HMIA, KA0 M 32 CMambeHme
OCETJBMBOCTH TOT JeNla TPXKHUIITA Ha KpeTama Yy
MelhyHapomHOM OKpyXkemy. Y mpBoj moioBuHH 2022.
opXXkaHe Ccy W  ayKuWje JBOTOAMIIBHX H|

JIBAJICCETIIETOTOUINBLUX ~ ApXKaBHUX OOBE3HHIA Yy
eBpuMa. Ha jemHoj aykuuju ABOTOTUIIEGHX IPKABHUX
0o0OBe3HHWIIA Y €BpHMa, Koja JocieBa y janyapy 2024,
W3BpIIHA CTOMA je Omia jegHaka KYIOHCKOj CTONMH M
mHuocuna je 0,75%. Ha nBe aykmmje IBOTOAWIIEBHX
JIpKaBHUX OOBE3HMIA y €BpPHMA, KOje JOCIEBAjy Yy
aBrycty 2024, m3pmna crtoma je wmsHocmna 0,81%
(kymoncka croma 0,85%). V mapry 2022. npBu myT je
€MHTOBaHa J[BaJICCETIETOrOIUIIbA P)KaBHA 00BE3HHUIIA
y eBpuMa 10 U3BpIIHOj cTomu of 2,50% (KymoHCcKa cTomna
2,30%). OBo je oOBe3HMIIA HAjAYKE POUYHOCTHU KOja je /10
cajla eMUTOBaHa Ha joMaheM TPXKHIITYy, a eMUTOBaHa je
10 PEeJIATUBHO ITOBOJHHO] KaMaTHO] CTOITH, C 003MPOM Ha
TO J1a je ayKildja OBe OOBE3HHUIIC M3BPIIICHA MPE MOYETKA
3aomTpaBaba MoHeTapHe mnonutuke EllB-a, koje je
JIOBEJIO JI0 pacTa TPOIIKOBA 3aIyKHBarba y eBPO 3HAKY.

padoukoH I11.2.4. CTpykTypa nopTdonuja gMHapcKux
apxasHux XoB

(y mnpa RSD) (y %)
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Ocranu* (n.c.)
[omahe 6aHke (a.c.)

* Kactoau 6aHke, ocurypaBajyha ApyLuTBa, NEH3Wjckn OHAOBM, hrsnydka
nvua n octana npaBHa nuua.

W3Bop: LieHTpanHu peructap 3a Aeno u knupuHr XoB.
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padoumkoH 111.2.5. Ctawe apxkaBHUX XoB
AEeHOMUWHOBaHMUX y eBpUMa
(HomuHanHa BpepaHocT, y miH EUR)
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W3Bop: MuHucTapcTBo mHaHcKja.

'pacbukoH 111.2.6. TpxuluHa KanuTanusaumja

Beorpapacke 6ep3e

(y mnpa RSD) (y % BAN-a)
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W3Bop: Beorpapacka 6epsa n HBC.

Cpenunom janyapa 2022. rogune Pemy6nmka CpOwuja je
NpBU IyT EMHUTOBaja Jp>KaBHE OOBE3HHUIE paaH
n3Mupema obaBesa Mo ocHOBY obOerrehema 3a omysery
MMOBHHY, KOjUMa Cy perynucane obaBese PemyOnuke
Cpbuje y cxmamy ca 3akoHoM o Bpahamy omysere
nmoBrHe U obemrehemy.'” EmuroBane cy o0OBe3HHIE
POYHOCTH IIeT, JeceT U 12 ToAuHa y YKYITHOM H3HOCY Of
69,5 MuH eBpa.

Crame 00Be3HHUIA Y €BpUMA C POYHOIINY MPEKO TOTUHY
nmana y 2022. mmwke je 3a 0,3 mupz eBpa Hero y 2021. my
nmeriemopy 2022. m3rocuio je 2,0 mupn espa (I'padukon
III.2.5). Hajsehe yuwemhe y ykynmHOM mnoprdesby
JIpKaBHUX OOBE3HMIA Y €BpUMa MMajy JECETOTOAMIIHE
(31,3%), mernaectorogumimbe (16,0%) u ABOrOgUIIRE
(15,6%) XoB.

Y 2022. uHmje Omno emucHja €BpOOOBE3HMIA Ha
MelyHapoIHOM TpXKHMINTY, JOK CYy EMHTOBaHE TpH
00Be3HuIle aupekTHOM moroadom.'* Kpajem jyna 2022.
JMUPEKTHOM ITOT000M €MHTOBaHA j¢ OOBE3HHUIIA Y EBPHMa
pouHocTH 53 Hezmesbe, Koja je TMpomara y HOMHHAIHO]
BpenHOcTH o 350 MIUIH eBpa, MO KYIIOHCKO] CTOIIH O
2,40%, W TIpeBpPEMEHO je OTKyIUbEHAa KpajeM jaHyapa
2023. romuue. Kpajem aBrycra 2022. emuroBaHe cy
00BE3HMIIE POYHOCTH YETHPHU FOJIUHE Y n3HOCY 071 90 MIIH
eBpa, M0 KyMOHCKO] cromu miectomeceunn EURIBOR +
3,95 m.m., ¥ pOYHOCTH TPH TonuHE y U3HOCY ox 250 MiH
eBpa, Mo KYMOHCKO] cromu mectomecedan EURIBOR +
3,75 ..

53 Ciyx6enn rnacuuk PC”, 6p. 72/11, 108/13, 142/14, 88/15 — omyka YC, 95/18
u 153/20.

Penyonmka Cpbuja je kpajem janyapa 2023. nHa
mehyHapogHOM (UHAHCHJCKOM TpPXKHUIITY pealn3oBajia
JIBE EMHCHje eBPOOOBE3HUIIA Y gonapuma (dual-tranche).
W3pnare cy eBpoOoOBE3HHUIE POUHOCTH MET U JIECET TOAnHA
y YKyIHOM U3HOCY of 1,75 Mipz monapa, y3 MpeKo IMiecT
myta Behy Tpaxkmy mHBecTUTOpa (mpemarmmia 11 mipx
Jonapa). roauHa
EMUTOBaHA j¢ y3 KYIOHCKY cTomy onm 6,25%, 1ok je
€BPOOOBE3HHUIIA POYHOCTH JECET IOJMHAa EMHUTOBAaHA Y3
KyTMOHCKY cTomy o1 6,50%. McToBpeMeHo, 3akJbydeHe Ccy
1 XEUWHT TpaHCaKIHje, Tj. 00aBe3e MO OCHOBY €MHCH]je
JOJIAPCKHUX €BPOOOBE3HHIA OAMAax Cy KOHBEPTOBAaHE Yy
obaBe3ze y eBpuMa IyTeM CBON TpaHCakImja. Tume je,

EBpooOBe3HHMIIa pOYHOCTH TIET

Mopell CMameHka W3JI0KCHOCTH JICBU3HOM PH3UKY
KpeTama Jojilapa IpemMa €BpYy, CMameH U TpOIlaKk
3aayxuBama PemyOnuke CpOuje, Tako 1a OH HAKOH
M3BPIICHOT YHAKPCHOT BAJIyTHOT CBOMa (cross currency
swap CCS) 3a meToroAwImky OOBE3HHIY H3HOCH
mecromecednn EURIBOR ysehan 3a 2,9 1.,
JIECETOTOUIIEY 00Be3HUILy Imectomeceunn EURIBOR
yBehan 3a 3,1 ..

a 3a

O6uM TpomeTa Ha CEKYHIAPHOM TPXKHINTY AWHAPCKHUX
npxkaBHEX XoB y 2022. 6uo je Hmku Hero y 2021. (549,9
MJIpA JIuHapa) u u3Hocwo je 186,1 muapa nuHapa.
CekynaapHo Tpropame XoB y eBprmMa uszHocmio je 346,6
MIH eBpa (472,9 muH eBpa y 2021). YBohemwe crpareruje
E€MHTOBabha PEIIEPHUX 00BE3HHUIIA MO3UTUBHO j& YTHIAIIO
Ha CeKyHIAapHU INPOMET. YKyNaH IIPOMET JyrOpOYHHX

"'* JlupexTHa morozi0a, nponucaHa Ypenbom o M3MeHama U jlonyHama Ypen6e o
ONINTHM YCJIOBHMA 33 EMHCHjy M NPOJajy JP’KAaBHUX XapTHja O] BPEIHOCTH Ha
npumapHoM TpxuTy (,,Ciryx6enn racauk PC”, 6p. 59/2022), omoryhasa Bnaan
Jla ouIy4Y” Ja JpiKaBHE XapTl/le Tnpona KBaHHq}"KOBaHﬂM HWHBECTUTOpUMA
HOMah]/lM HWJIKM CTPAHHUM, Y 3€MJbH HJIH HHOCTPAHCTBY.
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pacukoH 111.2.7. KpeTawe 6ep3aHCckux uHaekca
(vHpeke, 15. 11. 2007 = 100)
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W3Bop: Bnymbepr.

padoumkoH 11.2.8. NMpomeT akumjama Ha Beorpaackoj

6ep3un

(y mnpg RSD) (y %)
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Wasop: HBC, Ha ocHoBy nopataka beorpapacke 6ep3e.

JIpKaBHUX OOBE3HWIA, KOje Cy YKJbydeHE Ha prime
muctuHr beorpancke Oep3e oOBe3Huna (y JUHApHMA U
eBpHMa), U3HOCHO je 26,9 mipa muHapa y 2022. Pa3Boj
CEeKYHJIApHOT TproBama JpXKaBHUM OOBE3HHWIIAMa Ha
OpPraHM30BaHOM TPXKHIITY Tpeda ma mompuHece Behoj
TPAHCHAPEHTHOCTH H  JIMKBUJHOCTH CEKyHJIapHOT
TPXKHUIITA JApXKaBHUX oOBe3HMma W omoryhasa
e(rKacHHje BPEJHOBAbE OBUX XapTHja.

Hamu pa3Boj Tpxumra JpxkaBHUX XoB Moxke ce
o4yeKkMBaTH yBohewmeM QyHKIHMje NpPUMapHUX AWiepa,
Koju O Tpebaso na gonpuHecy yHanpehemy mpuMapHOr
W CeKYHIApHOT TPIKHINTA Jp)KaBHUX X0B.'"

TpxumHa xanmranusanuja beorpajacke Oepse Ha Kpajy
2022. romuHe usHocwmina je 409,6 mupm muHapa (5,8%
BAII-a) (I'pacukon 111.2.6). TpkuirHa kanuTanuszanuja je
y 2022, y nopehemy ca 2021, cmMameHa Ha CBUM
JICIIOBIMA TP)KHINTA, U TO Y Jely open market 3a 15,2
MJIpA AWHApA, y Jey JIUCTHHTA 3a 48,5 MIIpI TuHapa 1 Ha
MTII" cermenTy 3a 60,1 Mupa quHApa.

Ha kpajy mememOpa 2022. WHAEKC HajIHMKBHIHUjHX
akuja BELEX1S5 w3nocuo je 824,61, mro je 3a 0,5%
BHIIE HETrO0 Ha Kpajy mnperxomHe roauue (820,78). V
ucrom nepuony uniekc BELEXline nosehan je 3a 1,7%,
Ha 1.739,86 (I'padukon I11.2.7).

VYkymaH mpomet akijama Ha beorpaackoj 6ep3u y 2022.
nzHocuo je 11,4 mupn qunapa, o je 3a 4,9 muipa auHapa
BHUIIIC O TpoMeTa peanu3oBaHor y 202 1. Hajsehu mpomet

'" dyHKuMja NPUMapHHUX aWIepa je y jgoMahu perynaTopHH OKBHp yBeleHa
nogeTkoM Jenem6pa 2018. 3akoHOM 0 M3MeHaMa M JoyHaMa 3aKOoHa O jaBHOM
nyry (,,Ciyx6ern rmacaux PC”, 6p. 95/2018).

"' MTII — mynTHIaTepanHa Tpropadka miarhpopma.

3a0eeXuie Cy akIyje KojuMa ce Tpryje y aeiry JUCTHHTa
Beorpancke 6ep3e (8,2 mupn auHApa).

IIpoceuHa BpeAHOCT pairja MeCeyHOr oopra akuuja'’ y
neuemOpy 2022. wmsHocmma je 0,07%, mrTo je
HEMPOMEEHO y OJIHOCY HA HCTU MEPUOM IPETXOJHE
rOMHE W YKasyje Ha HHUCKY JIHMKBUAHOCT beorpajcke
oepse (I'paduxon 111.2.8).

Bpoj Tpancaxmmja Ha beorpaackoj 6ep3u 'y 2022. (22.760)
mopacTtao je y ogaocy Ha 2021. roguny (18.743).

VYuemhe cTpaHUX MHBECTHTOPA y YKYITHOM IPOMETY Ha
Bbeorpaznckoj 6ep3u Toxom 2022. n3Hocuio je 64,8% u
6mro je 3a 40,3 mm Bume Hero y 2021. Crpanm
WHBECTUTOPH Cy y TProBamy OWINM TOTOBO MOJIjEIHAKO
aKTUBHU Ha CcTpaHM Ipopaje xaprtuja (65,7%, wmro
MpeJCTaBJba Mmopact 3a 26,3 m.m. y oqHocy Ha 2021) u Ha
ctpanu kynoBuHe (63,8%, ImITO MpencTaBiba MOPACT 3a
54,4 n.m. y ogrocy Ha 2021). Hajsehe yuemrhe crpanux
WHBECTUTOpaA 3abenexeHo je y majy 2022. (95,4%), npu
yeMy Cy TOKOM TOT Mecella OWJIM TOTOBO jEIHAKO
MIPUCYTHN W Ha cTpaHu npoxpaje (95,4%) u Ha crpaHu
kynosuHe XoB (95,3%).

Hakon mro je y nememOpy 2020. ycBojen 3akoH 0
JTUTUTAHO] UMOBHHH,' ' KOju ce mpuMemyje on 29. jyHa
2021, Penyonmuka Cpbuja je mel)y npBuMm 3emsbama y
CBETy KOje Cy CTBOpWJIEC PEryjlaTOpHH OKBHp 3a olnact
JUruraiHe umoBuHe. Komucuja 3a xapTuje o1 BpeHOCTH
je xpajem maja 2022. npymrBy Puncnor a.0.0. beorpan

' M3padyHaBa ce Kao OJHOC YKYIHOI IIpOMETa aKIHja y TOKYy Mecela H
TIPOCEYHOI' CTama TPIKUIIHE Ka]'lHTaII"SaL[HjC aKL[PIja Y JABE€ BPEMEHCKE TadyKe
(kpajem Tekyher 1 IpeTXOIHOT Mecena).

"% Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 153/2020.




Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

' 32 MHUIMjaTHY

o100puiIa 00jaB/bHBAE OCJIOr Mmanupa
nmouyny 35.250 tokena, HommHamHe BpemHoctH 1.000
nmuHapa. OmoOpaBameMm oBor Oemor mamupa CpOuja je
00T IPBH TUTHUTAIIHU TOKSH' ™ 1011 Ha3uBoM DHUHCITOT
¢axropunr Token (OPUH). Ucrom npymrBy Komucuja 3a
XapTHje Ofl BPEIHOCTHU KpajeM aetemopa 2022. ogodpria
je HOBM Oeiin mamup 3a HMHULMjaHY jaBHY IOHYIY
185.250 @wuncnor QakTOpUHT (®UNH2),

HomuHanHe BpenHocT 1.000 nunapa.

TOKCHa

HoBu 3akoH o TpxumTy Kamurtana'? ycBOjeH je y
nmerem6py 2021, a npumemyje ce ox 6. janyapa 2023.
[TomenyTu 3aKoH je joHET y ckiany ca Crparerujom 3a
pa3Boj TpXKUIITa KanuTajia 3a rnepuox ox 2021. no 2026,
Kao U AKIMOHOT IUIaHa 3a CIpoBOlee OBE CTpareruje.
Llu/e HOBOr 3aKOHAa je YTBphHBame Temesba 3a JabH
pa3Boj TpXKHIITA KamuTajga U 00e30chuBame moaaTHUX
nu3Bopa (QuHaHcupama npenyzehnma y CpoOuju. Hosu
3aKOHCKM TEKCT je ycariamieH c¢ npornucuMa EY koju
ypelyjy TpxkumTa GuHaHCH]CKUX HHCTpyMmeHata (MiFid
1), mpocmekT, cucteme 3a obemreheme WHBECTHTOPA,
TPaHCHAPEHTHOCT,  HEOMO3UBOCT  Caijupama Yy
cucTeMuMa 3a canaupame XoB u 3moymorpebe Ha
tpxumty. lus Crpareruje je na PemyOnuka CpoOuja
pa3BHje KOHKYPEHTHO, BUCOKO €(PUKACHO, TPAHCIIAPEHTHO
U TPOAYKTUBHO TPXKHUINTE KamuTana kKoje he cprckum
WHCTUTYIMOHAIHUM U MHIMBUAYaTHUM HHBECTHTOPUMA
U eMHUTCHTHMA MNPYXUTH LIHPOK CHEKTap MPOHM3BOAA M
yciyra ynopeans ¢ BoaehiM pernoHaiHiM 1 eBPOTIICKUM
(DMHAHCHjCKUM LIEHTpHUMA.

Y 2022. ocHOBaHH cYy aJTEepHAaTUBHU
nHBecTUIIMOHN (GonnoBu y CpOuju.'” AntepHaTUBHH
WHBECTUIMOHU (DOHIOBU MPE/ICTaBIbajy HHBECTHIMOHE
(OHIOBE KOjU MPHKYILUbA]y CPEICTBA O] HHBECTUTOPA C
HAMEpPOM [la UX HHBECTHUPA]y y CKJIaay ca yTBpheHOM
MOJUTHUKOM YJarama y KOPHCT THX HHBECTUTOPA H
HaMEHEHH Cy Ipe npopecHoHaTHUM U
noynpo(heCHOHATHUM WHBECTUTOPHMA.

IPBH
122

CBEra

Kpajem janyapa 2022. Penyonuka CpOuja je mormnucaia
JOKYMEHT KOjUM ce Ae(MHUILY YCIOBH Capaiibe palu
yKJbyunBama OpkaBHUX XoB Penybmmke Cpbuje y
cucreM Euroclear-a. OCHOBHHM 3Hayaj MHpPHUCTyNamba
cucreMy FEuroclear ornema ce y mupemy 0ase

""" Benu manup je JOKYMEHT KOju ce 00jaBibyje NMPHINKOM M3/1aBarba JUTUTAIHE
MMOBUHE M Caip)XM IOJAaTKe O H3/1aBaolly JMIHMTAJHE HMOBHHE, JHTHTAIHO]
VMMOBUHH U PH3HIIMMA [IOBE3aHHUM C TUTUTAJTHOM HMOBHHOM H PUTOM oMoryhasa
HMHBECTHTOPHMA Jia JIOHECY HH)OPMHCAHY HHBECTUIIHOHY OJUTYKY.

"0 JINTHTANHA TOKEH je BpPCTA JMTHTANHE MMOBHHE M O3HauaBa OHMIIO Koje
HEeMaTepHjaHO HMOBHHCKO TIPaBO KOje y AUTHTAIHO) GOPMHU MpeicTaBIba jeaHO

HWHBECTHTOpa U MoBehamy JOCTYIHOCTH Ap)KaBHUX X0B
CTpPaHUM MHBECTUTOPUMA.

Haseem pa3Bojy nomaher (uHaHCHjCKOT TpXKHIITA MOTY
JIOaTHO JONPUHETH HOBH (PUHAHCH]CKU WHCTPYMEHTH.
Iopen eayKaiuje
CTAaHOBHMIITBA M Jajbe yHanpeheme QuHancujcke
WHKITy3HWje OCTajy 3Ha4ajHH achekTH MoryhHocTH 3a
moBehame ymarama gomMahmx QU3IWYKEX JUIAa Ha
nomaheM (PMHAHCHjCKOM TPXKHIITY.

TOra, HacTaBak (PUHAHCH]jCKE

I11.3. ®uHaHcHjcKa HHPPACTPYKTYpa

Cmabunan u cuzypan pao niamuux cucmema OUmaH je
npeoycnoe 3a a0eKeamno QyHKyuonucare yenoKynnoz
¢unancujckoz u exomomckoz cucmema jeone 3em.ve.
E¢uxacnocm nnammoz cucmema ymuue na Op3umny
CKOHOMCKUX JAUKEUOHOCH

mokoea, mpouikoee u

yuecnhuka. Ilope0 moza, npedcmaémpa Kanan 3a
mpauncmucujy mepa Monemapne nonumuke, oyoyhu oa
e2060 HeadeKeamHno @QYuKyuonucawe moxce 0a

Hapywiu  noeepermwe  jagnocmu 'y  UeNOKYRHU
¢unancujcku cucmem, me je 3a0amax UeHmMpAaiHe
oanke 0a 00e30ed0u mwez080 noy30aHo u epukacHo

d)yHl\"ll uonucarve.

VY cxiany ¢ wianom 4. 3akona o Haponuoj 6annu CpOuje
(,,Cayxbenu mmacauk PC”, Op. 72/2003, 55/2004,
85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015
— Omnyka YC u 44/2018), Haponna 6Gamka CpOwuje
ypelyje, koHTponuine u yHampelyje (QyHKIHOHHCAEkE
ruiatHor npomera y Perryonunm Cpouju.

bynyhn pma 1utaTHH CHUCTEMH TIpeNCTaBibajy Jeo
¢uHaHCHjcKe  HWH(pPACTPYKType Koju omoryhasa
MelycoOHO TOBe3nBame pazIMYUTHX CyOjekara paju
MpaBOBPEMEHOI HM3BpIIaBamka IUIATHUX TpaHCAKIIM]ja,
BUXOB JIM3ajH j€ OJ] BEJIMKE BAXKHOCTH 3a IPABHUIIHO
¢yHKIMOHNCAke (PUHAHCH]CKOT TPXKHINTa W 00aBJbarbe
riahama Ha CUTYpaH | NOy3/aH HauHH.

WnppacTtpykTypy mmaTHor mpomera y PemyOmumum
Cp6uju gnne: (1) RTGS mnartau cucreM Haponne Oanke

WIM BHIIE APYTMX HMMOBHHCKHX IIpaBa, IITO MOXKE YKJ/bYYHBATH H IPaBO
KOPHCHHKA JIMTUTAIIHOT TOKeHa 1a My Oy/y mpyskene oxpeleHe yciyre.

21 Cyx6enn racauk PC”, 6p. 129/2021.

' Ha ocHOBy 3akoHa O aJTEpPHATHMBHUM HHBECTHLHOHUM (OHIOBHMA

(,,Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 73/2019).
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Cpouje; (2) Knupunr miatHu cucrem Hapopne Oamke
Cpbuje; (3) IPS nnatau cuctem Hapoxne 6anxe Cp6wuje;
(4) Mebhybankapcku KIMPHHT CHCTEM Yy JAeBH3aMa
Haponue O6anke CpoOuje; (5) Mehynapomuu KiaupuHT
cucreM y aesuzama; (6) DinaCard xmupunr cucrem; (7)
Knupunr uyexoBa VYBC;
3anyxema YBC.

(8) KuupuHr nupekTHUxX

Haponna 6anka Cpbuje omepatop je: (1) RTGS mmarHOT
cucrema Haponne Oanke CpoOuje; (2) [PS mnnarHor
cucrema Haponne Ganke Cp6uje; (3) Kiupunr mimarHor
cucrema Haponne Ganke CpoOuje; (4) Melydankapckor
KIMPHUHT cucTeMa y neBuzama Hapomne Oanke CpOwuje;
(5) MehynapomHor KIMpPUHT cHUCTeMa y neBu3ama; (6)
DinaCard xnmupuHT cuctema.

RTGS mnatHu cucrem Hapomue Oanke CpOuje u
Knupunr miatau cuctem Hapomue Oanke CpoOwuje
yTBpheHH Cy, y CKlaay ca 3aKOHOM O IUIaTHUM yCIyraMa
(,,Ciryxx6enn acauk PC”, 6p. 139/2014 u 44/2018) u
MPOIICUMA JIOHETUM Ha OCHOBY OBOTI 3aKOHa, Ka0 OUTHH
TUTaTHU CUCTEMH, 3HAYajHM 3a CTAOMIIHOCT IEJIOKYITHOT
(bMHAHCH]CKOT CHCTEMA, y KOME j€ KOHauHOCT [T0OpaBHaba
samrtulieHa y Ciaydajy HacTymama HECIOCOOHOCTH
ydecHHUKa J1a U3MHUpPHU o0aBese.

RTGS mnaran cucrem Hapomne Oanke CpOuje jecte
IUIATHU CHUCTEM 3a NPEHOC HOBIA y JAWHApHMa H3Mely
YUECHHKA Y TOM CHCTEMY Y PEalHOM BPEMEHY U 110 OpyTO
NPUHIMIY 0 BUCHHE mokpuha cpeicraBa Ha pavyyHy
yaecHuka. OBaj uaTHu cucteM ypehen je IlpaBmimmma
pana RTGS mnataor cuctema Hapomae 6anke Cpbwmje.'”

On moceOHOr 3Hauaja 3a 00e30chuBame CTAOMIHOCTH
¢unancujckor cucrema Pemybmmke Cpbuje jecte
cTabWITHO, CUTYpHO U ehukacHO QyHKIHoHUCame RTGS
miatHor cuctema Hapogne Oanke CpoOuje. Hberos
CHCTEMCKU 3Ha4aj Oriea ce W y YHMICHHLHU Ja je TO
CHCTEM 3a NPEHOC HOBIA Yy PEajHOM BpEMEHY IJe ce
o0aBe3HO W3BpINABajy cBe MmeljybaHKapcke TpaHCakIlHje
mrahama y Bpegaoctn Behoj ox 300.000 nunapa (,,Bennka
mnahama”) u ga obOesbehyje eduxacan kaHam 3a
cripoBol)ere Mepa MoHeTapHe monuTuke. [lopen Tora, y
OBOM cHCTeMy 00aBJba Ce IOpaBHakE HOBYAHUX 00aBe3a
OJJHOCHO MOTpaKuBabkba HACTAJIUX Yy JAPYIMM IIJIaTHUM

' TIpommcn W3 00JacTH IUIATHOT CHCTEMa W IUIATHUX  yCiyra

(https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/propisi/propisi-ps/).

CHCTeMHMa U MOpaBHabEe HOBYAHOT Jielia TPaHCaKInja Mo
OCHOBY TproBarma (PMHAHCH]CKUM HWHCTPYMEHTHMA.

VYuecunuim oBor cucrema cy: (1) Haponna 6anka CpoOuje;
(2) 6anke ca cenuiuteM y Penyonuim CpOuju koje umajy
no3Boiy 3a paa Hapomne Oanke CpOuje, y ckiamy ca
3aKOHOM KojuMm ce ypelyjy Oanke; (3) MHHHCTapCTBO
HaIISKHO 3a TociioBe ¢uHaHCcHja Pemybmuke Cpbuje —
VYmpaBa 3a Tpesop, (4) Vaopyxeme O6anaka CpOuje, xao
OIepaTrop CHCTeMa 3a KIMPHHI JUPEKTHUX 3ayXkKemba U
cucreMa 3a KIMpUHT 4ekoBa; (5) LlenTpanHu perucrap,
JIeN0 M KJIMPHUHT XapTHja OJf BPEAHOCTH — OIeparop
CHCTEMa 32 ITopaBHaKe (PUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA.

VYuecuunuma y R7GS nnarHom cucremy Hapoxne G6anke
Cpbuje omoryheHo je nga aaeKBaTHO YIIPaBJbajy
pU3MIMMa KojuMa Cy u3JoXxkeHu, Oyayhu nma ce
MopaBHame 00aBhba y PEATHOM BPEMEHYy W 10 OpyTO
npuHiumy. Kako ce mopaBHame MehycoOHHX
TpaHCaKIMja BPIIM Yy IEHTPAITHOOAHKAPCKOM HOBILY,
YUECHHII HHCY H3JIOKECHH KPETUTHOM U JIMKBUIHOM
pusuky. Kao u y cBum RTGS cucremuma, ydeCHHUIH
MOpajy UMaTh JOBOJEHO CpECTaBa Ha CBOJUM padyHHMa
paay HecMeTaHOI M3BplIaBama TpaHcakiuja. C THM y
Be3H, yuecHunmMa y R7TGS mmatHoMm cuctemy Hapomme
6anke CpOuje omoryheHo je ma ympaBipajy M PHU3UKOM
JUKBUJHOCTH, je€p WM CHCTEM IIpyXa MoryhHoct
TIpeniesia CBUX BUXOBUX TPAaHCAKIINja, YBUI Y TPEHYTHO
Ka0 M IPOMEHy penpociena
Hajora 3a

CTalme Ha padyHy,
U3BpIIaBaba iahamwe

IIPUOPUTETA.

KopunrhemeM

C npyre crpane, 3a yuemhe y KiupuHr ratHoM cuctemy
Haponue 0anke CpOuje yuecHHK je Iy aH Ja 0oe30enu
oZroBapajyhu n3Hoc TMMuUTa Y BUJy Pe3epBHCAaHOT HOBIA
3a U3pauyHaTy HEraTUBHY HETO MO3HUIIH]Y.

Kanga je peu o 3nauajy R7TGS mnatHor cucrema 3a
HaIMOHAJIHY TIPUBpPELY, jelaH O] OWTHHX ITOKaszaresba
BO)XHOCTH OBOT CHCTEMa jeCTe W BPEIHOCT IUIATHUX
TpaHCaklidja Koje ce W3BpLIEC IMyTeM OBOI' CHUCTEMa Yy
onpehenom mepuony. Tako je y 2022. romuau 99,50%
BPEIHOCTH IUIATHUX TPaHCAKIHja KOje Cy H3BpIICHE Y
¢unaHcujckoj uHppacTpykrypu y Penyomuum CpOujn
W3BPIICHO Y OBOM CHCTEMY.
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Tabena I11.3.1. BpepHocT n 6poj nnahawa y RTGS
cuctemy HapoaHe 6aHke Cp6uje

Mpocek nepuoaa

2010-2021. 2022.
RTGS cuctem HBC
BpepaHocT, y mnpa RSD 57.006,19 97.436,50
Bpoj nnahamwa, y MnH 153,80 205,80

Wasop: HBC.

Tabena I11.3.2. BpegHocT n 6poj nnahawa y IPS cuctemy
HapopaHe 6aHke Cpbuje

Mpocek nepuoaa

2019-2021. 2022.
IPS cuctem HBC
BpegHocT, y mnpg RSD 225,8 517,4
Bpoj nnahamwa, y MrnH 24,76 53,50

W3sop: HBC.

Bpennoct nmpomera y RTGS niatHoMm cuctemy y 2022.
n3Hocwna je 97.436,5 mupn nuHapa W pearn3oBaHO je
ykynHo 205,8 miH mmahawa (86,8% ykymHOr Opoja
wiahawa y RTGS n Kmupunr cucremy Haponne Oanke
CpOwuje).”** Hajseha meceuna BpenHocT npomera 'y 2022.
ocTBapeHa je y nerem6py (13.631 mupa qunapa'®).

Jeman ox mokaszaresba 3Hauaja OBE BPCTE CHUCTEMA 3a
HAIIMOHAIIHY TIPUBPEY jecTe U BPEeAHOCT Tutahama Koja je
peanu3oBaHa y THM CHCTeMHMa (YKyIIHa BPEIHOCT
npomera) y onnocy Ha BJII1. BpemHocT peanuzoBaHHX
mwiahawa y RTGS cuctemy Tokom 2022. 6una je 13,74
nyrta Beha ox BJII1-a Penyomuke Cpowuje.

PacnonoxxuBoct RTGS mnarHor cuctema u Knmpusr
cucrema Haponne 6anke CpOuje jenaH je of KIbYYHHX
(dakTopa KOjU yTHYEe Ha CTaOMIHOCT (PUHAHCH]jCKOT
Tpxumra. Ox ykynHo 251 pamHOT 1OaHa, OXHOCHO
141.090 mumHyTa TpOyKIHje, pacmonokuBocT RTGS
cucrema u Kimpunr cucrema m3nocuina je 99,95%. "

Kpajem 2022. ronune Haponna 6anka CpOuje oOenexiia
je MyHe YeTHpPH TOJMHE paja CHCTeMa 3a HHCTAHT
mwrahama — [PS marHor cuctema Haponue 6anke Cpouje.
OBaj cucteM ycnocTtasibeH je 22. oktodpa 2018. roguae
paji MoJICTHIAha HHOBAIM]a Y (MHAHCHJCKOM CEKTOPY U
MOJpIIKE AUTUTAIU3ALUJH U Pa3BOjy OE3rOTOBHHCKHX
wiahama y 3emibr. [a je ped o 3Ha4ajHOj MoryhHOCTH
kojy, 3axBasbyjyhu Hapomuoj Oanmm CpOuje, umajy
rpahjanu ¥ mpuBpena, TOBOPH U TO IITO CY Y MOMEHTY
moyetka pama [PS matHor cuctema Hapomne Oamke
Cpbuje oBakBu cucTemH Tutahama OMITH PETKOCT Y CBETY.

JupextHu ydecHuiu y /PS nnatHom cuctemy Hapopnne
banke CpoOuje cy: (1) Oanke ca cemuiurem y PemyOnuim
Cpbuju; (2) Hapoana 6anxa Cpouje; u (3) MUHHCTapCTBO
HA/JISKHO 3a TociioBe ¢uHaHcHja Pemybmmke Cpouje —

" https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/rtgs/stat_22.pdf

' https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/rtgs/pp_12_22.pdf

VYropaBa 3a Tpe3op, Tj. OHH YYCCHHIIM KOjH, Y CKJIaay C
npornvcuMa u npaBwimmMa paga R7GS cucrema Hapogne
6anke Cpbuje, MOTY UMATH padyHE y OBOM CHCTEMY.

Ocraiu npyXaoly IJIaTHUX yCIIyTa, ako IPYKajy IUIaTHe
ycIlIyre Koje yKJby4dyjy Tpanchep omoOpema, Mory Outu
HHIUPCKTHU ydecHuid. Hapogna Oanka CpOuje je
MHIUPEKTHUM Yy4YeCHHIHMMa OMOryhmia aBa HadyuHa
Y4YeCTBOBama — Kao JIMIA KOja Cy HENOCPeIHO MOoBe3aHa
Ha CHCTEM U KOja JAUPEKTHO JOCTaBIbajy W/WIHM NPUMA]y
Hanore 3a npenoc y /PS HBC cucrem, u kao juma c
MOCPEIHNUM IPUCTYIIOM KOjU HUCY TUPEKTHO ITOBE3aHU Ha
OBaj CHCTEM, HErO JUPEKTHH YYECHUK JOCTaBJba H/WIH
npuMa Hasore 3a ipeHoc y /PS HBC cuctem 3a mux.

IPS mnnatHu cucrtem Hapomne ©Oanke CpoOuje
(YHKIMOHMIIIE M3Yy3€THO YCIEIIHO, Y3 BHCOK U CTaTHO
pactyhu 6poj rahama Koja ce u3BpIIe ynorpeOoM 0BOT
cucreMa. YKyIHa BPEIHOCT IIPOMETa y OBOM CHCTEMY y
2022. m3Hocuna je 517,4 Mupn AuHapa U peaaTn30BaHo je
ykymHO 53,50 muH mnahama, mTto je no 27% Buiie y
onnocy Ha 2021. rommny. Hajseha meceuna BpemHocT
npometa y 2022. ocTBapeHa je y aeueMopy (56,2 mips
nuHapa).'?’

WucranT 1uahame npyxa noceGHE MOTOIHOCTH CBUM
TProBIMMa, MMOCEOHO MaJWM TProBIMMA C IPOJajHUM
MecTUMa Ha KOjUMa je MPOCEYHa BPEJHOCT TPAaHCAKIIHU]je
HHUCKa. Pa3jior Tome je jeTHOCTaBHOCT UMILICMEHTAIIH]E U
HUCKH TPOIIKOBH 32 MPUXBaTame WHCTAHT Iutahama, Koje
nMajy cBM ydecHHIM y [PS cucreMmy, a caMHM THM U
TProBUM HMMajy 3HATHO HIKE HAKHAJE 33 NPUXBATAC
MHCTAaHT Tiahama of IulaTHUX KapTtuia. Ha Taj HauyuH
Hapongna 6anka CpOuje monmpwHOCH YMOTpeOU OBOT
HWHOBATHUBHOI, aJii W TPOIIKOBHO HOBOJ'I)HI/IjeF Ha4ynHa
rahama, MTO je 3Ha4ajHO 3a JaJbi Pa3BOj EIEKTPOHCKE
TPrOBHHE.

120 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/rtgs/stat 22.pdf

27 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/IPS/ips_12_22.pdf
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Qunancujcka mporcuwma

Tabena I1.3.3. RTGS meflyb6aHkapcka nnahawa (MpexHu HUBO)

Cpeama
BpeAHoCT
Mnahawa BpepnHoct nnahata (y mnH RSD) 101.217,29
Bpoj TpaHcakumja 21.095,00
MpoceyHa BpegHoOCT No 4,79
TpaHcakuuju

BenununHa mMpexe Bpoj uBoposa* 24
Bpoj avpekTHuX Besa 538,81
Mepa pasgarsuHe MokasaTers pasparvmHe 1,25
MosesaHocT CreneH uBopa 18,17
M3na3Hu cteneH uBopa 16,26

l'ycTuHa noBe3aHoCTU Mpexe 66,80%

KoeduumjeHT rpynucara 86,87%

OcTanu nokasartersu MokasaTers nocpeaHocTU 4,11%
MHaekc pa3nmumtocTyn 0,40

* Kankynauuje cy nsBeeHe Ha OCHOBY AHeBHUX n3BewTaja RTGS cuctema, nepvopa jaHyap—aeuembap 2022, mefiybaHkapcka nnahawa (MT202 n MT103).
BpepnHocT nnahara 1 6poj TpaHcakLuja y CBUM KOJloHaMa u3padyHaTe Cy Ha OCHOBY YNPOCEYEHWX BPeJHOCTY, aHarM3npaHnx Ha MECEYHOM HUBOY.

W3eop: HBC.

Meaumjana Makcumym MuHumym (;La:vﬁ:zﬂ;a
99.414,13 139.822,71 74.035,90 19.474,77
21.362,32 24.642,41 16.360,53 1.909,55
4,66 6,75 3,83 0,74
24 25 24 0,47
535,60 577,67 505,27 23,49
1,24 1,26 1,24 0,01
17,92 20,00 17,51 0,68
16,03 17,78 15,69 0,57
66,55% 71,12% 65,37% 1,41%
86,66% 90,28% 86,07% 1,06%
417% 4.17% 4,00% 0,08%
0,33 0,69 0,29 0,12

VYBolhereM HOBe (YHKIMOHATHOCTH WHCTAHT Iulahama
MyTeM alIMKanuja 3a MoOWiaHO OanHkapcTBo, Hapopmna
b0anka CpOuje je y capaamu ¢ OaHKaMa 3HATHO
yHanpenuia KyNoBUHY Ha MHTEPHETY jeIHOCTaBHUM U
CUrypHUM HaumHOM Iutahama. Kao TakBa, MHCTaHT
mnahama Ha WHTEpHETY MeTtomoM [PS skeniraj'™
MpeJICTaB/bajy JOJATHH MOJCTPEK 3a Jajbu pPa3Boj
uHTEpHeT TproBuHe y Peny6muiu Cpouju. [lopen Tora, y
mapty 2023. roguHe ¥ pBe Tpaduke y 3eMibr oMoryhuie
Cy mpuxBaTame WHCTaHT miiahama. To 3HauM ga Kymiwm
MOTY Ja H3BpIIE Oe3roTOBHMHCKO IIahame pode win
ycrmyra Ha Tpadukama kopumrhemeM caMo arjIhKaIldje
MobmHOT GankapctBa. Kopuctu ce merona IPS skeniraj,
Koja rojipasymeBa aa Kymnar ckenupa /PS QR k0x Tprosua
NPWINKOM M3BpIIIaBama ruiahama.

ITopen Ttora, HactaBibeHO je wHOBHpame [PS HBC
CHUCTeMa HOBHM Yyciyrama, Koje he majee IOTpHHETH
ONTUMH3ALU]H U yHarpehemy Oe3roroBHHCKOT Tuiahama.
IMopen mocrojehie moryhuoctu ckenupama /PS OR kona
Tprosua, ox (ebpyapa 2022. romune omoryheHo je
wiahame Ha HHTEPHETY MyTeM TexHoioruje deep link. Y
MUTamky je Meron momohy kora je Moryhe ruratuté 6e3
ocTaBJjparba IOJaTaka O IUIATHOM HMHCTPYMEHTY Ha
WHTEPHET CajTy TProBIa, Kao LITO je TO CIy4aj C UIATHUM
kapruiama. Takohe, Ha kpajy 2022. ronune cegam OaHaka
je omoryhuso ycnyry Prenesi, y OKBUpPY KOje ce CpeJcTBa
peHoce camMo 0AabupoM Opoja MOOHITHOT TeseoHa KOjH
je mpumanary riahama PEeTHCTPOBAaO 3a OBY YCIYTY.

"8 https://nbs.rs/sr_RS/novac-i-placanja/platne-usluge/QR_kod/index.html

OBakBe BpcTe yHarpehema yciyra, 3acCHOBaHe Ha HHCTAHT
TpaHcepy omoOpema, JOMPUHOCE CBEYKYITHOM pPa3Bojy
HAI[MOHAITHOT CHCTeMa 3a 6e3roToBHHCKA miahama.

Wucrant mmahama Cy of cTpaTemikor 3Ha4daja 3a Jajby
MOJepHU3aIM]y IUIaTHOT cuctema Pemy6muke Cpowuje.
Perynaropuu oxBup u ycnocrassbenu /PS HBC cuctem n
MOJIMTHKA HAKHA/IA Y BE3H Ca M3BPIIABAHEM TPAHCAKIIN]a
y oOBOM cucTeMy o00e30elhyjy cranmapausanujy y
npykamwy yclyre HMHCTaHT miahama M TPOIMIKOBHY
e(hUKacHOCT, KOjy MPYXaoUW IUIATHUX YCIyra MOTY
HNCKOPUCTUTH 3a YyBOlemEe HOBHX YyCIyra M 3HATHO
yHampeheme Beh mocrojehux ycmyra.

Mpexa mel)ydaHKapCcKUX TpaHCaKLIHja
RTGS niarHor cucrema
Haponne 0anke Cpounje

Mpexnu mokazaressu RTGS cucrtema m3padyHaBajy ce
Kako O ce OlLIeHMJIa IOBE3aHOCT yUeCHHKa 1 00e30euia
OCHOBa 3a aHAIU3y CTeNeHa CTaOMIHOCTH MpeXe Ha
NOTeHLjaJIHe LIOKOBE, Kao M e(deKxara NPeHOIICHA
IIIOKOBA KPO3 MPEXY.

AHanu3a KapakTEepHCTHKa MpeXe H3BeJeHa je Ha
THEBHHUM TIOJIAIIMa 3a TIepHoA jaHyap—aenembap 2022,
Ha OCHOBY M3BeITaja 0 Mel)ybaHKapCKUM TpaHCaKIIHjaMa
y RTGS mnarHom cucremy Hapomne Oanke CpOwuje.
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Tokom 251 panHor nmaHa aHajgu3UpaHe Cy Camo
Mehybankapcke nopyke tuma MT202 u MT103,"” xoje cy
32 CBaKM pPaJHM JaH KopHIIheHe paau MoJenupama
noceOHMX Mpexa. Pesynratu aHaiause MOTy ce BHICTH y
Tabenu 111.3.3, mpu 4emy cy npukaszaHe BPEIHOCTH
MoKasaresba Ha MPEKHOM HUBOY.'

Toxom 2022. rogune, ogHocHO 3a 251 paanu naH, 3a
rnocMarpaH y3opak Tpancakuuja (M7202 u MTI103)
MPOCEYHAa BPEIHOCT OCTBAPEHOT ITHEBHOT IpOMeTa
n3Hocwmia je 101,2 mapa quaapa. M3BpIiieHo je y mpoceky
21.095 TpaHcakuyja mo JaHy, a MPOCEYHA BPEIHOCT II0
TpaHCaKIWju U3HOCHIA je 4,79 MIIH AuHapa.

Bemnumnna ¢uHancHjcke Mpexke neduHICaHa je Opojem
yuecHuka. Tokom 2022. ropuHe NONUIO je A0 CTAaTyCHHUX
MpOMEHa IpHUIiajama B¢ OaHke u Ha Kpajy 2022. roguHe y
RTGS nnatanom cucremy Haponmue Ganke CpOuje 0Opoj
0aHaka Koje Cy ydecTBOBale CMameH je ca 23 Ha 21
Ganky"' (6poj pauyHa OaHaka je ca 25 cmameH Ha 24'%).
JlHeBHM TIpOCeK IUPEKTHHUX MelybaHKapcKkux Besa
n3mely 6anaka u3HOCHO je oko 539, mTo 3Ha4m Ja je Ha
JTHEBHOM HHBOY BeJIMKH Opoj Oanaka mmao MmelycoOne
tpancakuuje tira M7202 n MT103. Ilpoceyna BpemxHOCT
MoKa3zaresba MoBe3aHocTu oa 66,80% Ha THEBHOM HUBOY
peTaTUBHO je BHCOKAa, a CaMHM THM W Meljy3aBHCHOCT
(UHAHCH]CKUX WHCTHUTYIHja, Ha INTa yKa3yje W HHUCKA
IpocedHa BPEIHOCT ayKuHE IyTa ox 1,25, Tj. cpenma
BPEIHOCT CBUX Hajkpahux myTeBa npema OWIIo KOM 4BOPY.

3a aHaymM3y MpeXe OBOI' THIA BAKHM IapaMeTpH cy
cpelba BPEIHOCT CTEINEeHa 4YBOPa, Al M BPEIHOCT
M3J71a3HOT CTETEeHA YBOpa, KOjU yKa3dyje Ha Opoj OaHaka
KojuMa Ta oxpeleHa 6aHKa mIacupa HOBYaHA CPECTBA. Y
ciay4ajy na ce (UHAHCHjCKAa HMHCTHTYIMja Koja WMa
BHCOKY  BPEIHOCT CyouH ¢
pea3anujoM ONepaTuBHOT pHU3MKa, Tj. HemoryhHouthy
Bpuewa mahawa, noctoju Beha MoryhHoct mmpema
3apa3e  Ka
(MHAHCHjCKUM MHCTUTYLIHjaMa Koje oueKyjy mpumins. Ha
auBoy RTGS wmpexe Hapomne Gamkxe CpoOuje, cpemma
JTHEBHA BPEIHOCT U3JIA3HOT CTEIICHA (average degree out)

OBOT IIOKa3aTcJba

IIOBC3aHUM YBOpOBUMA, OIHOCHO

2V cknany ca crangapaom SWIFT, nopyka tuna MT202 KOpUCTH ce 3a PEHOC
HOBIIa u3Mel)y ydecHunka y miaTHOM CHcTeMy, 10K ce nopyka tuna M7103 kopucti
y Cilyuajy MOjeIMHaYHUX HAJIOra 3a MPEHOC HOBLA 3a PauyyH KOPHCHMKA IJIATHUX
yeayra. [lopen tora, y RTGS cuctemy Haponne Ganke CpOuje u3Bpiuasajy ce u
nopyke tuna M7102 — rpynHu HaJo3u 3a Mana riahama.

10 JlerasbHO OOjallmbelbe IOKA3aTe/ba MOKe ce noriexatn y Mssemrtajy o
crabuiHocT (uHancujckor cucrema y 2015. rommnu, OcBpr 4 — MpexHO
MOJIEITHPAIbE.

"' HJIb 6anka je 30. anpuia 2022. roguue mpumnojena Komepuujanunoj G6anim,
npomemseH je Hasue y HJIb Komeprmjanna 6anka n yrame je padys HJIb 6anke.
AWK 6anka je 1. neriem6pa 2022. roxuHe cripoBerna mpouec npunajama Hamre

n3Hocu 16,26, mTO je pelaTUBHO BUCOK CTEIEH C
0031poM Ha yKymaH O0poj 6aHaka — y4ECHHUKA y CHCTEMY.

[Mpoceynn koe(UIMjEHT TpyNUCama, KOjH TMpeCcTaBba
,JIOTEHIIHjaT  TPYIHUCama, Takohe je BHCOK, Y MPOCEKy
86,87%, mTo o3HauaBa Behy Mepy moBe3aHocTH Mmely
CyCeITHIM YBOPOBUMA.

[Ipoceuna BpexHocT ox 4,11% mokasaTtesba MOCPETHOCTH
NPWIMYHO je HHCKA, a HAKOH aHAJIU3e CIPOBEICHE I10
OaHkamMa MOXE c€ YTBPAWTH Ja IOCTOjU HEKOJIHKO
YBOpPOBa C BHCOKMM BpEIHOCTHMA IIOKa3aresba
MOCPEIHOCTH, Ka0 M BEIMKH OpOj YBOpPOBA C HHUCKUM
BpeaHocTuMma. IlokaszaTess TOCPEAHOCTH OfpakaBa
YYeCTaloCT ¢ KOjOM Ce TIojeInHAYHE WHCTUTYIIHjE Hallaze
Ha HajkpaliuM myTeBUMa m3Mel)y OCTaInX 4YBOPOBA MPEXKE.
Kana je peu o BaxHOCTH (MHAHCHjCKE WHCTHTYLHjE Y
IUTATHOM CUCTEMY, OaHKe C BEJIHMKHM II0Ka3aTeJhbeM
MOCPETHOCTH 3HAYajHEe Cy Y CMHCIY l1a MOTY y OHTHO]
MEpH YYECTBOBATH Y IIPEHOCY MIOKA KPO3 MPEXY.

IIpoceuna cpeama BPETHOCT HHJAEKCA PA3IHYUTOCTH,
koju omoryhaBa mopeheme 1ese Mpexe U3 IepCreKTHBe
CBHUX ITapoBa CyCeTHUX YBOPOBa, y cirydajy RTGS mpexe
m3nocu 0,40. To mompazymeBa Ja c€ U3 NEPCIEKTHUBE
cBaka JBa cycegHa uBopa RTGS wpexa MoHama
XOMOT€HO, Kao M Ja Mpexa H3IIela CIUYHO H3
nepcrieKkTiBe BehnHe 4Boposa.

MpexHHM TOKa3aresbu KOjU Cy KOpPHIINEHH 3a OIHC
KapakTepUCTUKa MpPEXe IUIATHOI CUCTEeMa Yy3UMajy Y
003up MeljyOaHKapCKy MOBE3aHOCT, JOK CE 3a OICHY
3HAYajHOCTH (UHAHCHjCKE WHCTUTYIH]jE Y MPEXKH
IUIATHOT CHCTEeMa y3uMa y 003Up U BPEIHOCT IpoMeTa Yy
BUJIy T&KHUHCKOT (pakTopa rpaHe.

Ha ocHoOBy cripoBeieHe aHANIN3e MOXKE C€ 3aKJBYUIHTH Jla
je RTGS mpexa BHCOKE IMOBE3aHOCTH, M Ja IMOCTOjU
HEKOJIMKO (UHAHCHUJCKUX HMHCTUTYLHja KOje Cy
Mmelh)ycoOHo BHIIIE TOBE3aHe, ITO NPEICTaB/ba OCHOBY 3a
Jajby aHalu3y MpEeXHUX II0Kazaresba Ha HUBOY
T0jeIHAaYHEe MHCTUTYIIH]C.

AWK 6anke, nipu uemy je pauyn Hame AWK Oanke HacTaBHO a (yHKIMOHHUIIE
kao npuspemenu pauyn AK Ganke. Hakon HaBenene craryche npomene, y R7GS
HBC cucremy yuecrBoBaia je 21 Ganka.

32 Auk OaHka, banka [lomrancka mreanonnua, Eurobank direktna nocnosaine cy
1 IPEKO MPUBPEMEHHX padyHa.

" Tlpoceuna jyxuna nyta (average path length) I 3a usop h1 jecte cpenma
BPEHOCT CBHX Hajkpahux myTeBa npema 6uiio koM uBopy I, Iy = = Xp; dp;. Ha
HHBOY MpEKe, IPOCedHa JyKHHA IyTa Mpexe (average path lengt%) neduHucaHa
je Kao OlHOC Ccpefibe BREAHOCTH MPOCCYHHX AYKHHA yTCBA 33 CBAKH 4BOP M
Gpoja uBoposa, 1j. 1 = EZ" l;.
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Qunancujcku cexmop

YrBphuBame 3HauajHe 0aHke
y IJIATHOM CHCTEMY

Curypna n eduxacHa (uUHaAHCHjCKa HH(PACTPYKTYypa
MIPEAYCIIOB je CTaOMITHOCTH (PMHAHCH]CKOT TPXKUINTA M
(uHaHCHjCKOT cHCTeMa. 3aTo je MOCeOHO BaKHO Jia ce
YTBpAM KOje OaHKe Cy 3HAYajHH YYCCHHUIM Y ILJIATHOM
cucteMy, ¢ 0O03WMpoM Ha YTHIA] KOjU OM MHHXOBa
MOTeHIMjaTHA  HeMmoryhHocT
TpaHCaKIMja UMajia Ha CTAOMIIHOCT IUIATHOT CUCTEMA.

o0aBJjbama IUIATHUX

EBporicka aresuyja 3a XxapTuje o BpeJHOCTH U TPXKUILITA
(The European Securities and Markets Authority —
ESMA),”* nentpanne Oanke, anmu 1 MM®,” y cBoje
penoBHE mMyOnuKamuje cBe yemhe yKJbY4Yjy M CTpec-
-TecToBe MH(PACTPYKType PUHAHCH]CKOT TPIKUIITA, TIPH
yeMmy y BUAY UMajy 3Hadaj HECMETaHOT (PyHKIIHOHHCAHbA
(uHaHCHjCKE HHPPACTPYKTYpeE.

[lnatHu cucTeM, Kao HWHTErpajHM Jc0 (UHAHCHjCKE

nH(ppacTpyKType, HyAH CTPYKTYpHY U
BPEMEHCKY IEpPCIEeKTHBY 3a aHaiuu3y MelyOaHKapcKux

MpEKHY,

ogHoca. Ha OCHOBY aHain3e MpPEXHHX I[I0Ka3aTesba
Oanaka, 3acHOBaHMX Ha Opojy ¥ BpegHOCTHMA
MelyOaHKapcKUX TpaHCaKIMja, Kao W MHUXOBHX
melhycoOnux Ttpancakuuja®® wusBpmenux y RTGS
IJIaTHOM cucteMy TokoMm 2022. rommue, Moryhe je
U3/IBOJUTH TpyIie OaHakKa 3a Koje ce Ha OCHOBY II0JIOXKaja
y MPEKH MOXE YTBPIUTH 3Ha4dajHocT y RTGS miarHoM
cucremy Hapomne Gamkxe Cpb6mje. Kao mrTo ce moxe
punetn Ha [paduxony III.3.1, y mpexu ce Moxe
W3IBOjUTH MamkU OpOj 3Ha4ajHUX YBOPOBA, Tj. MamkbH OpOj
3HaYajHUX YYECHHKA Yy OBOM IUIATHOM CHCTEMY, KOJU CE
MOT'Y OJIPEJMTH IpeMa Mepama LIEHTPATHOCTH (CTereHy
MOjeAMHAYHOT
YBOPOBa

T10jeTMHAYHOT YBOPA).

4YBOpa,
U TIOKa3aresby

ImoKa3zarejby IIOCPECIAHOCTH,

HapecTtmxa”’

OMU3UHU

OynukimonanHocT /PS mmatHor cuctema Haponne Oanke
Cpbwuje"®
y CKJIaJly Cy C TPEHJIOBHMa KOjH C€ IPUMEbY]jy y 00IacTi
riaTHuX cuctema. CUcTeM je 3aCHOBaH Ha HajHOBHjUM
peuiewuMa 13 JIOMeHa WH(OPMALMOHUX TEXHOJOIH]a,
omoryhasajyhu Bpiio kpatko Bpeme o0pajie (TpaHcakiiyje
cy ce y 2022. romuau y [PS cucteMy W3BpIIaBaje y
mpoceky 3a 1,1 cekyHmy) u
PacIIOI0KUBOCTH.

1 IPpUMCHCHA TCXHUYKO-TEXHOJIOIIKA peHICHha

BHCOK CTCIICH

1 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-guidelines-
stress-tests-money-market-funds

1 https://www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-
Papers/Issues/2020/01/31/Stress-Testing-at-the-IMF-4882

"% Tlepuon janyap—neuem6ap 2022, mehybankapcka miahatwa (M7202 u MT103).
"7 TlpecTik uBOpa (GHII. prestige), Kao Mepa LEHTPATHOCTH, y3UMa y 003Hp
KapaKTEePHUCTUKE CYCEIHNUX YBOPOBA, Tj. YBOP je 3HAUajaH ako je MOBE3aH C JPyruM
3HaYajHUM YBOPOBUMA.

padbukoH 111.3.1. MeRjlybaHkapcka noBesaHocT RTGS
mpexe HapoaHe 6aHke Cpbuje

* Mepwop, jaHyap—paeuembap 2022, mehybaHkapcka nnahawa (MT202 u
MT103).

** BenuuuHa 4yBOpa cpa3MepHa je ydyelhy GaHKke y YKYyNMHOM MNpoOMETY,
AebrovHa nuHuje BpedHocTu mefyGaHkapckor npometa, AOK TamHuja 6oja
yBopa W JMHMja o3HavaBa Behu  6poj  M3BpLIEHMX  Hamora.

Wasop: HBC.

'pacdukoH 111.3.2. MeRjybaHkapcka noBe3aHOCT y
IPS HBC nnaTtHoMm cuctemy

* MNepvog jaHyap—aeuembap 2022, mefybaHkapcka nnahawa y /PS nnatHom
cuctemy HapopaHe 6aHke Cpbuje.

** BenuuuHa 4Bopa cpa3MepHa je ydvewhy GaHke y YKyNnHOM npomery,
nebromMHa nuHuje BpegHocT MefyGaHkapckor npomeTa, Aok TamHuja 6oja
YyBopa UM nuHMj@ o3HayaBa Behu 6poj  M3BpLUEHMX  Hamora.

W3Bop: HBC.

IIpexo IPS mmatHOr cuctema Hapomue Gamke Cp6mje'”
Takohe ce MoXKe cariienatd MpeXHa, CTPYKTypHa M
BpEMEHCKa AMMEH3Mja MehyOankapckux onpHoca. Ha
I'padukony I11.3.2. Moxke ce BUIETH 1a ce M3Bajajy JBE

1% JTerasbHuje o IPS ruiarHom cuctemy Haposue 6anke Cpouje Modke ce morieaar
y W3Bewrajy o crabmwixHoctn dunancujckor cucrema y 2018. roaunu, Ocspt 4:
Hosu natau cucrem y Perry6nuuu Cpouju — cucteM 3a HHCTAHT IUtaharba.

% Wndopmannje o kapaktepuctukama [PS mmatHor cucrema Haponue GaHke
Cpbuje pacmonokuBe Cy Ha HMHTepHeT mpeseHTauuju Haponue Ganke CpOuje
(https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/ips-nbs).
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Haponta 6anxa Cpouje

Toouwrvu uzsewmaj o cmadutnocmu unancujcxoe cucmena y 2022,

OaHKe Koje YYeCTBYjy Y BpEIHOCTH, Kao u y Opojy
wiahama y /PS nmatHoM cuctemy (ca oxo 50%), Te ce ca
aCIIeKTa OBOI CHUCTEMa MOTY CMaTpaTH CHCTEMCKH
3HAYajHUM.

C o63upom Ha To 12 je Haponna 6anka Cpbuje Tapudry
MOJMTUKY HMHCTAHT CHCTEMa YTBPAWJIAa Ha HajHIDKEM
MoryheM HHBOY, OZHOCHO CTBOPMJIA OCHOB J1a OaHKe
rpahaHumMa M TpUBpENM OBaj CEpBHC IPYXKE MO IITO
MOBOJPHUJUM yCIIOBHMA, y OyayhHOCTH ce Moxe
OUYCKUBATH JaJbH pacT Opoja mrahama y 0BOM IUIATHOM
CHCTEMY.
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QuHancujcku cekmop

Ocepm 4: JuzumanHe eanyme yeHmpanHux 6aHaka u
npojekam duaumanHoe espa

Jlururanuzanyja je nociueamHuX ToJMHa, a HApOYUTO TOKOM NAaHAEMHUje BUPYCa KOPOHA, JOHETa HHU3 IIPOMEHA y
obmactu (puHAHCHjCKHX yciyra. HajsHauajHHje TIpOMEHe Jecuie Cy ce y JAOMEHY OUTHTATHUX BalyTa, IPH YeMy Cy
HajBehy mommymapHOCT ocTBapmiie KpunrtoBamyTe. [IpBa W Hajmo3HaTHja KPUNTOBAIyTa — OWTKOMH mojaBmia ce 2009.
TO/IMHE U 32CHOBaHA j€ Ha TEXHOJOTHjU OMoK4ejH.'"’ Y cKkilagy ca OCHOBHUM (DyHKIMOHAIHOCTUMA M KapaKTepUCTUKAMA
OBE TEXHOJIOTHje, OUTKOMH IPEACTaBJba JCIEHTPAIM30BaH, CHKPUITOBAaHW HH3 IOflaTaka KOjH O3HayaBa HOBYAHY
jemuHuIy. Mako cy Kao CpPeACTBO pa3sMEHe, KPUIITOBAIYTE IIPEACTaBIballc TEXHOJIOUIKY HOBUHY, (IYKTyallije BHXOBE
BPEIHOCTH YYHHHUIIC Cy UX BEOMa PH3UYHUM HHBecTHIMjaMa. Kao 0AroBop Ha pH3HKe MOBE3aHe ¢ KPHIITOBAIyTaMa M C
TEHJICHIINjOM CIajama ,,HajooJber U3 JBa CBeTa” MOjaBWIIe Cy ce CTaOuiHe KpunroBanyTe (stablecoins). OBe BamyTe
MMajy KapaKTepUCTHKE OCTAMX ACIECHTPATM30BaHUX MMPUBATHUX BaJIyTa, alli PEIaBajy MUTAHE BEJIUKE BOIATHIIHOCTH
(ociunanmje y BpenHocTH), Oyayhu na umajy mokpuhe, Te moBehapajy CUTYpPHOCT, KOja j€ CBOjCTBEHA [ICHTPATM30BAHUM
BayTama. To mokpuhe Moke OMTHM y TpaJAHMLHOHAIHUM BaJlyTaMma, y HEKOj APYroj BPCTH TPaJHUIHOHAIHE MMOBHHE
(oOBe3HHIe, HEKPETHUHE, IUIEMEHMTH METAJIM HUTA.), ald U y APYroj AELEHTPATM30BaHOj JUIMTAIHOj MMOBHHH.
Henocrarak cTaOuiHNX KpUNTOBadyTa, 0e3 003upa Ha MOCTOjakbe MEXaHH3aMa KOjUMa Ce yTHYe Ha CITUMHUHHUCAE
BOJIATHJIHOCTH, TIPE/ICTABJba BHCOK HHUBO PE3EPBHHUX CPEICTaBA KOja MOAPIKABAjy HHXOBY BPEIHOCT. AKO pe3epBHA
CpeZcTBa HUCY aJIeKBaTHA WIIH TPAHCIIAPEHTHA, CTAOMIIHE KPUIITOBAIYTE MOTY U3TYOHTH MOBEPEHE KOPUCHHKA.

Wnyhu y xopak ¢ HajHOBUjHM TPEHIOBHMA, LIEHTPaIHEe OaHKe LIMPOM CBETa MPHUCTYIMUIIE Cy JeTaJbHUM aHaIn3ama
MoryhHOCTH M3aBama AUTUTATHUX BadyTa ueHTpannux 6anaka (Central bank digital currencies — CBDCs), xoje 6u
OwmJie 10ITyHa TOTOBUHCKOM M 0€3roTOBHHCKOM 00NMuKy ahama. CBpXa CIIpOBEICHUX aHAIM3a OWia je Ja ce carienajy
HPEIHOCTH W HEIOCTAallM H3[aBalba TAKBHX JWUTCHTAIHUX BallyTa, oxpehuBame HUXOBOI AW3ajHA M TEXHOJIOLIKOT
pelera, Kao M HeOIXOJHa PeryjatopHa npuiarohaBama. JIMruTaIHe BalyTe EHTPATHUX OaHAaKa MOTY MOTEHIH]jATHO
HOHYIUTH Belly oTHopHOCT, Belly curypHocT, Behy JOCTYIHOCT U HHIKE TPOILIKOBE O MPUBATHUX OOJIMKA JTUTHTAIHOT
HOBIa. TO je ounMTO Cilydyaj Kaja ce MOpean ¢ HeobezdeheHmM KpunroBalyTama, Koje Cy ce IOKasale H3y3eTHO
HecrabmrHnM. [ToceOHa maxkma nmocseheHa je u aHann3u nurama Behe (MHAHCH]CKe HHKITY3Hje, 3alITUTE TIPHBAaTHOCTH
n Behe e(h)MKacHOCTH y OHOCY Ha €JIEKTPOHCKO U JJUTHTAIIHO OaHKapcTBO M enekTpoHcku HoBal. Cucrem CBDC npyxa
MoOryhHOCT BiiajiaMa 1 CHTPATHUM OaHKaMa Jia 0CTBAape CBOje IIJbeBE (PMHAHCH]CKE HHKITY3H]je, CMambyjyhu TpoIIKoBe
cucrteMa iahama W MoOOJbIIaBajyhn mpykame jaBHUX YCIIyra M ylnpaBJbame jaBHUM Oyrietom. [Topen HaBemeHOT,
aKTyeJHO je M MUTambe Kopulnhema AWIHTaIHUX BallyTa 3a yHanpelheme CIpoBolerma MPeKOrpaHUYHHUX TPaHCAKIH]ja
KpO3 pa3Boj HHOPACTPYKTYpe 3a MOBE3UBAE PEIICHA U3 PA3INYUTHX 3eMasba.

JlurutanHa BadyTa IEHTpalHe OaHKE MPENCTaBlba JUTHTAIHY (OpMy HallMOHAHE BalyTe Koja uMa (DyHKIHU)Y
cpenctBa Iuiahama, oOpadyHCKe jeIMHUIIE M YyBapa BPeAHOCTH.'' 3a pasiMKy O NPHBAaTHHX IWIUTAIHUX BalyTa,
JUTHTAJIHE BaJlyTe LEHTPATHMX OaHKa HpeacTaBibajy 00aBe3y LeHTpaiHe OaHke. l3naBame AWIHTAIHUX BalyTa
LEHTPAIHNX OaHaka MOXe OWTH IEHTPAIN30BaHO, Ca CBMM TPAaHCAKIMjaMa EBUJICHTUPAHMM Yy IIAaBHO] KHEU3H
LEHTpaliHe OaHKe, WM ACLEHTPAIN30BaHO, IPH YeMy LEHTpaiHa OaHKa IOCTaB/ba MPAaBUJIA U 3aXTEBE 32 MOPABHAHE
TpaHCaKI[Mja, KOje 3aTHM EBHICHTHPAjy KOPUCHHLHU W/WiIM (DUHAHCHjCKH MOCpenHHI. be3 003upa Ha HPHUCTYIL,
HHPaCTPYKTypy Koja je y OCHOBH JUTHTAJIHE BaJyTe IIEHTPATHUX OaHaka Tpeba 1a KOHTPOIHUIIE [IEHTpadHa OaHKa.

Tpenytro, 114 3emaspa, koje mpeacrtaBibajy mpeko 95% miobannor BJII1-a, ucrpaxyjy moryhHoct yBohema
JUTCHTATHAX BaJlyTa LEHTpalIHUX OaHKa, mpu demy ce 60 3emaspa Hajla3u y HampeaHo] a3y UCTpakuBama, J0K je 11
3eMaJba UMIUIEMEHTHPAJIO CBOje TUTHTAIHE BAlyTe HEHTPAIHUX OaHaka.'*

'“ BriokuejH je Ga3a Tmojaraka Koja ce He HaJla3M Ha jeIHOM Mecty, Beh je unHe Mame Gase (610k0BH) Koje cy MeljyCoOHO AMTHTAHO MOBE3aHe, a Koje
caapxe HHpOpMALHje O JUTHTAIHIM TpaHcakinjama Ouito Koje Bpere. [IPHITMKOM BhHX0BEe pa3sMEeHe HeMa HUKaKBOI' PEryaTopa OCHM caMe MpEesKe, Koja
CaZipKu HHq)OpMaH“jC 0 CBUM TpaHCaKHHjaMa HKaJla U3BCACHUM.

! Central bank digital currencies, banka 3a mel)ynaponna nopasHama, mapt 2018. (https://www.bis.org/cpmi/publ/d174.pdf)

"2 https://www.atlanticcouncil.org/cbdctracker/, crpanuiu npuctyrseHo 1. anpuma 2023.

103



Haporma 6anxa Cpomje
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OuvrutanHu eBpo — auruTanHa Banyta EBponcke yHuje

Haxkxon o6jaBibuBama I3Bemiraja o aurutaiHoM eBpy y oktoopy 2020, ELIb je ompikania jaBHY KOHCYNTAIH]y O
OYCKHBaHUM KapaKTEpUCTHKaMa U (DyHKIMOHAIHOCTH aurutaiHor espa.'* ¥V jymy 2021. Yopasuu caset El[b-a omo6puo
je TodeTak ABOTOIMIIE (aze MCTpaKUBama MpojekTa JurntanHu eBpo.' McTpaxuBame je modeno y oktoopy 2021.
TOAWHE U UMa 3a IIWJb J1a UCIIUTa MOFthOCT n3aBamba JUTUTAJIHOT €Bpa U JIa OArOBOPU Ha KJIby4YHa ITUTamba Kao MITO CYy:
Kako OM JUTHTaJIHU €BPO M3IVIEao0, 3a MTa OM ce KOPUCTHO U Kaga Ou Morao Outu noctynad. Ha ocHOBY 3akibydaka oBe
¢ase ucrpaxusama, 2023. roquHe 6uhe qoHeTa omTyKa fa jau he ce HacTaBUTH ¢ (pa3oM UMILUIEMEHTalrje, koja he, kako
ce OueKyje, TpajaTH TPU ToArHe. Y ciIydajy Ja HaKOH yCIIEIIHOT 3aBpIIeTKa (a3e MMIUIEMEHTanuje Oyae JOHeTa OTyKa O
H3JIaBamky JUTHTATHOT €Bpa, OH OM KOPUCHUIIMMA MOTao OUTH AoCTymaH Kpajem 2025. i mogetkom 2026. roguHe.

[ 1. oktobap 2021. ] [ 2023. ] 2023. 2025/2026.

Opanyka o ¢pasun
vMnaemeHTauuje

Pazno3n 3a u3maBame AUTUTATHOT €Bpa Cy BHIIeCTpyKH. [Ipe cBera, qururamHu eBpo OM Morao ma Oyae Oap KHBO

WUcTpaxkneauka
dasa

0panyka o
cBoOjcTBMMA
AvruTantor
espa

[Ourutanuu espo?

pelIee 3a oCTH3ame InibeBa EBpocrucTeMa KOju ce 0OJHOCE Ha OCHOBHE (DYHKIIHje LIEHTPATHOT OaHKapCTBa M EKOHOMCKE
nommtuke EY. Jlururaman eBpo Om Morao ma Oyae m3mar pagu: 1) IMOApIIKe AWTUTAIM3AIN]E €BPOICKE IPHBPENE H
cTparemnike HezaBucHocTH EVY, 2) onroBopa Ha 3Ha4ajHO cMambeHy yrnoTpeOy roToBHHE Kao cpeicTBa Iutahama, 3) nogaTHe
OIIMje aKO CE Yy 30HM €Bpa IPOIIMPH YNOTpeda MUTHTAIHHX BallyTa JPYIHX LEHTPAJIHUX OaHaKa MM HPUBATHUX
JUTHTATHAX IUIATHUX CHCTeMa, 4) HOBOT KaHajla TPAHCMUCHje MOHETapHE ITOJIMTHKE, 5) CMameha PU3NKa 32 HECMETaHO
npyXarme IUIATHUX yciyra, 6) jauama MelyHapomHe yiore eBpa M 7) CMamema YKYIIHHX TPOLIKOBA M EKOJOIIKUX
HOCIIEANIA MOHETApHUX M IUIaTHMX cucTtema.'* IMopen HaBe#eHMX pas3iora, JUIUTAJHM €BPO IPEACTaBJba M 00Dy
HPHIINKY 3a IPoayOJbHBame capa/be n3Mely HeHTpaaHuX OaHaKa, IPUBATHOT CEKTOPA U Pa3Boja IUIATHUX YCIIyra YOIIITe,
jep Ou \beroBo M3IaBamke MOIIO J04aTHO mojacTahy HHOBaIlMje y oOnacTy iahama MaauxX BPEeAHOCTH.

Moryhu HaunHu ynotpebe aurutanHor espa

~ TN
-~ N~ —=
(&) (B)
~ -~ ~
AonyHa CnpeuaBare
roToBUHE N =~ ~ wmpoke ynotpe6e
Aenosuta l \ \ CTpaHnx
* / { A / AWUTUTaNHUX BanyTa
~ -~ ~ =~ ~
CuHepruja c { \ \ UsberaBatbe pusmnka
npyxaounma / m / noBe3aHux ¢
nnaTHUX ycnyra \ HeperyncaHum
~ - ~ -~ pewerbuma nnahawa
Moapuwka Onakwasarbe
AVTUTann3aumju npHMcTyna HoBLY
WaBop: ELIB. €BpoIICKElNpUBpeE ueHTpanHe 6anke

' https://www.ecb.europa.eu/paym/digital euro/report/html/index.en.html

' https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/202 1/html/ecb.pr210414~ca3013¢852.en.html

' https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/202 1/html/ecb.pr210714~d99198ea23.en.html

1“0 https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf#page=10
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Hayun npumene u mozyhe nocneduye yeofjera duzumanHoz espa

JlururanHu eBpo Tpeba a Oyne OCMUILIbEH Tako jaa ce u30erHy Moryhe HexesbeHe MOCIEAULE HBEroBOT U3/1aBamba,
OJIHOCHO JIa C€ OrpaHHYM CBEHTyaJIHH HEeraTHBaH YTHIQ] HA MOHETapHY IOJUTHKY, (UHAHCHjCKY CTaOMIHOCT M YyCIIyre
GaHKapcKor cekTopa. M3aaBame AUTHTATHOT HOBL@A JOHENI0 OM NMPEIHOCTH y MOIIELY JIAKIIeT 33a10BOJbeHa I0Tpeda 3a
JUKBUAHOIINY, Tk OM MOIJIO OTBOPUTH M HOBE PU3HKE 10 (PMHAHCH]CKY CTAOMIIHOCT ako OU M3/1aBame IUTUTAIHOT HOBIA
MOJICTAKJIO MOBJIAYEHE TPAAUIMOHAIHUX ICIO3UTa N3 OAaHKapCKOT CEKTOpa, YMME OM CE 3HATHO yMarbHJla JIMKBUIHOCT
KPEIUTHHU MOTeHIMjan 6aHaka. V3 Tor pasmora, Tpeba n3beraBati MpekOMEpHy yIoTpeOy AUTHUTAIHOT eBpa Kao HavunHa
yJarama M ¢ THM IIOBE3aHOT PU3HMKa O] H3HEHAJHHUX IIpelia3aka ¢ OaHKapCKUX JICTO3UTa Ha JUrHTAIHH eBpo. C 003upomM
Ha TO Ja je yclel TeXHOJIOIIKMX WHOBAaIlMja Ped O jeAHO] ON 3HAYajHUX HMHUIMjaTHBA MOCIEAUX TOAWHA, Koja he
HEMHMHOBHO YTHIIATH Ha TIPOMEHE y (PUHAHCHjCKOM CEKTOpY, HABEACHOM IIHTamy MOTPEOHO je NPUCTYIUTH BeoMa
MaXJbHBO U OJIMEPEHO.

[ocpenunum koju he muctpuOymparu ITUTHTAIHHU €Bpo Tpebano Ou na Oyay HAAIIEOaHH, a PU3HLM TOBE3aHU Ca
MHPOPMAIIMOHOM TEXHOJOTHjOM (Ha MPHMEP KaIlbeHha M HEOYEKWBAaHM TPOLIKOBH) Tpebano Om ma Oymy CBEIEHH Ha
HajMamy Moryhy mepy. Yciyre moBe3aHe ¢ AUTHTAIHUM eBpoM Mopahe ma Oymy Beoma oTmopHe Ha cajoep 0e30eqHoCHe
pusuke. IToTpeGHO je pelnTH U IpaBHA MHTaka y BE3H C AUTHTAIHUM €BPOM, YKJbY4yjyhu IpaBHH OCHOB M3/laBarba U
npuMeHsbnuBOCT mpaBa EY nHa EBpocuctem kao m3nmaBaoma. Kopumiheme aururamHor eBpa Tpeda ma Oyne CHTypHO,
NIPUCTYNaYHO U Jia TapaHTyje IPHBATHOCT Iurahama, mako je OasupaH Ha TexHoioruju OmokuejH. [Torpebe morpommava
Tpeba 3a70BOJBUTH, HCTOBPEMEHO CIIpedyaBajyhn wmierajHe aKTUBHOCTH IIONYT Ipama HOBLA. [IMTHTalHN €BpO HE cMe
HETaTHBHO 12 yTHYe Ha (PMHAHCHjCKy CTaOMJIHOCT M MOHETapHY HOJIUTUKY U Tpeba ja Oyae y MOTIIyHOCTH HHTETPUCAH Y
nocrojehn miaTHu cucteM. BpenHocTt qurutamHor eBpa He OM Tpebayio ja Bapupa, Kao LITO je TO ClIydaj C HPUBATHHM
kpunroBaiytama, 1 EI[b Tpe6a na rapanrtyje na jeqan JUrutalHu €Bpo NMa HCTY BPEAHOCT Ka0 KOBAHUIIA OJ1 j€HOT eBpa.

Ucmpaxueauka ¢haza npojekma yeoljera duzumasnHoz espa

ELP je Toxom 2022. o6jaBmia JBa W3BENITaja O HAIPETKy (a3ze HCTPaKMBAUKOT Jiea TIPOjeKTa yBOhemha IUTUTATHOT
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eBpa, mpBu y centeMoOpy'!’ u apyru y aeuemOpy' 2022. V mocnenmem ox oBux m3Bemita ELIB je mcrakina kibydHa

MoZIpyYja Ha KOjUMa Ce TPEHYTHO paJii.

[IpBa ob6macT omHOCH ce Ha AM3AjH AWUTHTANHE BalyTe W HauWH (yHKIMOHHCama MOHeTapHOr cucrema. Capamma
IIPUBATHOT M jaBHOT CEKTOpa KJbYYHA je 3a yCIeX y 0BOj (a3u IpojeKTa, a BaXKHO je YTBPAUTH U ynory EBpocucTema kao
M3/1aBaona AUTUTAIHE BAyTe W JPYTHX IIOCPEHUKA HA TPXKHINTY, Kao M KO he n Kako ANCTpHOyHpaTH AUTUTATIHU €BPO
KpajlbM KOpUCHWIMMA. JIUrHTamHM eBpo OM y TOM ciydajy OnMO eBHICHTHpaH Kao o0aBe3a Ha OWIAHCY CTamba
EBpocucrema, koju 61 OMO OArOBOpaH 3a CBE BPCTE IOpPAaBHAKA Y MME HaAIIEJaHUX ITOCPEIHUKA KOjH IUCTPHOYHpajy
JIUTHTAJIHH €BPO KPajEbiM KOPUCHUIMMA.

Jlpyro BaxXHO MOZpyYje jecTe MOJeN MOpaBHamba, OAHOCHO CHCTEM KOju he MpOBEpUTH Jia JIH IUIAaTHIIAIl IMa IOBOJEHO
cpeicTaBa 3a IPEHOC NPUMAOIly M HAauyMH Ha KOjU he ce BpIINTH (pUHAHCHpame M MOBJIAYEHe CpeJcTaBa Kako OH ce
OoMOTyhmiio KoprcHHIIMMA Jla KOHBEPTYjy TOTOBHHY U HOBAI| ¢ OAHKOBHOT padyHa y JUTHTAIHH €BPO, H OOPHYTO.

Tpehe, npernasak ¢ TOTOBMHE Ha AUTHTAIHH €BPO MOpa OWTH JIak, a HOBH cucTeM Tpeba Ja paau Oe3 mpekuaa u 6e3
npobiema.

U Ha xpajy, HOTpeOHO je CTBOPUTH 3ajeAHMYKA IPaBHia MO KojuMa Ou TuruTanHa riahama y eBpuMa QyHKIHOHHCATA
y 1LIeJI0j 30HH eBpa, 0e3 003upa Ha HalloHalHe crucTeMe iahama. EBporcka koMucHja HaMepasa a y IPYroM TPOMecedjy
2023. roguHe TpeIoKH ypendy KojoM he ce perymucar AUTUTAIHU eBpo U Beh cy 3amodere mpumnpeme, yKbydyjyhu u

JjaBHY KOHCY/ITAIHjy, paJyl JOHOIIEHka IIpeIora mpomuca.'

"7 https://www.ecb.europa.eu/paym/digital _euro/investigation/governance/shared/files/ecb.degov220929.en.pdf?8eec0678b57¢98372a7ae6b59047604b
"% https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/news/html/ecb.mipnews221221.en.html

' https://www.ecb.europa.eu/paym/digital _euro/investigation/governance/shared/files/ecb.degov221221
Progress.en.pdf?f91e0b8f8cbd6654d7e6b071a8f7071
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VY anmpuny ose romune™ EIIB je o6jaBmia u Tpehu M3BemITa] 0 HAMPETKY MPOjeKTa AUTUTAIHOT €Bpa, KA0 U Haja3e
cTyaMje 0 crennpUUHIM KapaKTepPUCTHKaMa MOTCHITN]allHe TUTUTAIHE aruTiKaiije. Y moMeHyTOM H3BEINTajy Ce HaBOAN
Ja Ou y NOYeTKy AWTHTAIHH €BPO MOrao OMTH JIOCTyNaH PE3MACHTHMA, TPrOBLMMA M BllajJama JAp)KaBa 30HE €Bpa.
Hepesuaentu 6u Takohe MOIIM Ja HMajy HPUCTYI AUTHTAIHOM €BPY IOJ] yCIOBOM J1a IMajy OTBOPEH PadyH KOJI HPYyKaola
IUIATHUX YCIIyTa ca CeJUIITEeM y 30HU eBpa. Y OymyhHocTn moTpomaun u3 omabpanux Tpehux 3emaspa Takohe Ou Morm
la UMajy IPHUCTYI, Y 3aBHCHOCTH OJ IpaBHJIA MPHCTYNAYHOCTH Koja he Outm yTBpheHa y perynaTtopHOM OKBHpY 3a
JMTUTANHKA eBpo. JIurutaiHu eBpo Ou Tpebano jpa Oyae AMCTPHOyHMpaH MPEKo Mpykanana IUIATHUX yCIyra, a Kpajiu
KOPUCHHIM OM MOIVIM Ja OCTBape MPUCTYI JUTUTAIHOM €BPYy WM IyTeM MOCTOjehMX amiMKaiyja THX HHCTUTYIHja WIH
MIPEKO aIUTUKaIHje 3a JUTHTAITHN eBpo Kojy 6u n3panno EBpocucTem.

ELLb je Takohe o6jaBuia u Hajasze cTyauje o cuennpuIHIM KapaKTepHCTHKaMa MOTeHIHjalHe JUTHTAIHE alUTHKaIHje.
OBa KBaJUTAaTHBHA CTY/Wja, 3aCHOBaHA Ha MOAAMMa U3 (OKycC Ipyla U HHTEPBjya, CIIPOBECHA je Y CBUM 3eMJbaMa 30HE
eBpa on nememOpa 2022. no janyapa 2023. W yKkJpy4HBaia je MPHIAJHUKE OIINTE jaBHOCTH, EKCIIEPTE U3 0OIACTH
TEXHOJIOTHje, TPrOBLE Ha BEJIMKO U MaJlo, Ka0 U JIeO CTAHOBHHUIITBA Ca OTPAaHUYCHHM IIPUCTYIIOM OaHKapCKUM ycliyrama
i uHTepHery. CTyauja je oTkpuiia Jia je BelinHa y4ecHHKa Ouiia 3aHHTEPecoBaHa Jia HCIpoba HeKe OJf IPE/ICTAaBIbeHUX
(¢yHKIMja qUTHTaNHE IUIatgopMe, a Haj3HauajHUja yrnoTpeOHa BpeaHOCT oBe miardopMe 3a BehnHy ydecHuka Ouia je
MmoryhHocT TpaHcdepa HoBia uzmel)y nBe ocode. Takole, yaecHuUIM Cy cMaTpaliu 1a je BeoMa OuTHaA U MOTYhHOCT odrajH
riahama, Koja TPEHYTHO HHCY LIMPOKO JIOCTYIIHA, a CMAarpajy ce KOPHCHOM (yHKIMjOM Kaja, Ha IpHUMeEp, HEKO UMa
OrpaHUYCHY MHTEPHET BE3y.

BpemeHcku okeup ucmpaxueayke ¢haze npojekma yeofjersa uzumasnHo2 egpa

* U360p cTpateruje HabasKe 3a dpasy

®oKyC Ha: ) "

o R TR peanusaumje npojekTa
Jyn 2021. * NPUCTYN eKOCHCTEMY AUTUTANHOT * MMpvnpema AOKYMEHTa 3a AOHOLEHe
Opnyka YnpasHor * MpuopuTnsaumja DOKYC Ha: espa; oanyKa ca caBeTMma o
caseta ELIB-a o cnyuajesa ynotpebe * onuuje gu3sajHa 3a « ycayre ¢ A0AATHOM BpeaHoLLhy; noTeHyujanHom M?-IJ.aBB_Pb‘I
nokpertarby * W3BewTaBake 0 GOKyC KOHTPONY Npey3umatba; « Hanpeame GyHKUMOHANHOCTH; AUTUTaHOT €83, AU3aJHY U
UcTpaxmBauke pase rpynama * moaen auctpubyuuje. . vmnaemeHTaumju

pesynTare uspage nporotuna.

npojekTa

T4 2021.

T2 2022. T4 2022. T2 2023.

T3 2023.

2022. 2022. 2023. _

« Vibyunsaree :DOKyC H?I/ onai :DOKyC Ha: .  OuHanmsaupja 3axtesa Jecen 2023.
(TR oHnajH/opnajH MOpAEN NOpaBHakba; ; KOPMCHUKA =~ Qo

* Moctaemare G rioc'r Ha HoaINHy Y onmMtalY; © (LN Gy YnpasHor caseTa
Ynpase Mpexu; *  yNory nocpefHUKa; peanusauuje npojekta EllE-a 0

* HMBO NPUBATHOCTU * uHTerpaumjy u dopmy;
nopataka; * pa3ssoj npoTtotMna. HDKTTETMV
WaBop: ELIB. * MexaHWsam npeHoca. Cieachelbass

Ha xpajy, Tpeba uMary y BHAy Ja pa3iduuTe MOTYRHOCTH M PU3MIM IIPUBATHUX JAWTHTAIHUX BAyTa, KA0 U C TUM
MOBE3aHH M3a30BH 110 MOCTOjehy MOHETapHU CUCTEM, BOJIE /IO TOTa J1a [ICHTPaIHe OaHKe IIMPOM CBETA CBE MHTECH3UBHH]E
HOYMIbY J1a HCTPAXKY]jy HA4MHE Ha Koje OM MOIJIe /1a pa3BUjy COIICTBEHY JUTUTANHY BayTy. TakBa BpcTa IUTMTAJIHE BAIyTe
Tpebasio O 1a OTKIIOHM HEJOCTAaTKe KPUIITOBAIYTa M YHAIIPEIN MOCTOjehn chCTeM eIeKTPpOHCKOT HOBIIA, Ka0 M Ja YIUHH
(uHaHCHjCcKy HHOPACTPYKTYpY joIl epUKacHHjOM, HEe ToBOoJAch mpy ToMe y MUTame 3alITUTYy KOPUCHUKA (DPMHAHCH]CKUX
yCIyra v CTaOMITHOCT (PHHAHCH]CKOT CHCTEMA.

15 https://www.ecb.europa.eu/paym/digital _euro/investigation/governance/shared/files/ecb.degov230424 progress.en.pdf
5! https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230424 _1_annex~93abdb80da.en.pdf



Qunancujcku cexmop

I11.4. TpaxuiTe HEMOKPETHOCTH

Hapoona 6anka Cpouje npamu u ananuszupa Kpemara
Ha mpocuwmy Henokpemuocmu, 0yoyhu oa npowene
6PDeOHOCIU HEeNOKPEeMHOCHU YMu4y Ha Keaaumem
Kpeoumnux nopmdonuja o6anaka u oa mo moice
3HAMHO ymuuamu Ha4 (QUHAHCUJCKY CMAOUIHOCH U
peanny exonomujy. Y 2022. noeehan je npomem na
mpycummy  Henokpemuocmu, Kao U  UeHe
Henokpemnocmu. Heuszsecnocm y noziedy onuime
eKOHOMCKe cumyauyuje ymuuyaud je Ha cMarerse
eépeonocmu uzeedenux zpaljesunHcKux paooea, Kao u Ha

nao opoja uzoamux zpalegunckux 003601a.

[poreknux rognua noBehaHW Cy NMPOMET Ha TPXKUIITY
HEMOKPETHOCTH W IIEHE HETOKPETHOCTH, INTO je Omio y
CKJIaly C KpeTamUMa Ha OBOM CEIMEHTY TPXKHIITA U Y
IpyruM 3emJpamMa. Ha TakBa Kkperama yTHIala je
noBehaHa Tpaxkma 3a HEMOKPETHOCTHMA, Koja je Mpe
cBera Omia pe3ynTar MO3UTHBHUX KpeTama Ha TPXKUIITY
paza, Kao U IMOBOJEHHX yCIIOBA KPEIUTHPAbA.

Y PenyOomunm CpOuju pacTt ImeHa HEMOKPETHOCTH
HaCTaBJbCH je M A0JaTHO MHTeH3uBupaH y 2022. [Ipema
noganuma PI'3-a, mpoceyHa 1ieHa cTaHa y cTaporpaambu
3a moxapyuje Penybdnuke Cpbuje y 2022. roguHu
mHocmina je 1.325 eBpa mo KBaipaTHOM MeETpy, a y
HOBOTpaamu 1.688 eBpa mo KBapaTHOM METpY, IITO je Y
ogHocy Ha 2021. rommny Bume 3a 20% u 16%,
pecrekTuBHO. '

On HoBeMOpa 2022. PI'3 o00jaBibyje HHICKC IIcHA
craHoBa. [IOMCHYTH HWHIEKC Pa3BHjCH je y CKIagy C
MeljyHapoJIHUM METOAOJIOMIKMM CMEpHHUIlaMa H Ha
OCHOBY MOJiella 33 MAacCOBHY TMpPOIEHY CTaHOBa, KOjH,
Tope/] [IeHa U3 KYMOMPOoajHUX YyroBopa, y3uma y 003up u
paznuunTe KBaJINTaTUBHE KapaKTepHUCTUKE
HEMOKPETHOCTH M3 peleBaHTHUX wu3Bopa.'” Kperame
BPEIHOCTH HHJIEKCAa yKa3yje Ha KOHTHHYHpaH TpPEH]I
pacta IleHa CTaHOBa TOKOM IOCMAaTPaHOT MEpHUOJaA.
Wnpexke mena cranoBa 3a PemyOmuxy Cpoujy'™ y T4
mHocu 148,79, mto je 3a 14,90% Bume Hero y T4
2021. Ilocmarpano mo peruoHuma, y T4, MepeHo
WHJICKCOM IICHAa CTaHOBa, HajBuiIe Cy mopehaHe IieHe
craHoBa y peruony Bojsomune (16,02% wmr.) u rpaga
Beorpana (14,91% wr.).

Ha ocnoBy noparaxa PI'3-a, y 2022. ronuHu peann3oBaHa
je 140.561 TpaHcakuuja Kyronpojaje HEIOKPETHOCTH,
urro je 3a 1,8% Buie Hero y 2021. roquan. YKyIan o0um
HOBYAHHMX CpEACTaBa Ha TPXKHUIITY HEMOKPETHOCTH Y
2022. n3Hocuo je 7,5 mupx eBpa, mTo je 3a 22% Buie
Hero y 2021. m mpencraBiba HAjBUINM HHUBO HOBUAHHX
CpecTaBa Ha TPXKUIITY HermokpeTtHoctu ox 2014. ronune.
Hajsehu yneo (55%) y yKynmHHM HOBYaHUM CpEICTBHMA
Ha TP’KUIITY HEITOKPETHOCTH, Y U3HOCY of 4,1 Mipa eBpa,
OJTHOCHO C€ Ha MPOMET CTaHOBa, LITO MPEACTaBba PacT
on 26% y omnocy Ha 2021. Ilpu Tome, HajBehm ynmeo
(65%) y ykymHOM mpomery craHoBa y 2022. mmao je
Beorpan. Mnak, Tpeba nmaru y Buay u nmogarak PI'3-a na

padpmkoH 111.4.1. UHpeKke ueHa cTaHoBa
(vHaekc, 1 2019 = 100)
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W3sop: PI3.

IpadhukoH 111.4.2. MpobnemaTnyHn KpeanuTn
cTtambeHe u3rpagke

(y mnpa RSD) (y %)
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Y yellhe Npobnemar. y ykynHum KpeauTuma, cee BanyTe (4.C.)

W3sop: HBC.

"2 https://www.rgz.gov.rs/content/ Vesti/2023/03/1zvestaj%200%2Okretanjima
%20na%?20trzistu%20nepokretnosti%?20za%202022.%20godinu.pdf

'3 https://www.rgz.gov.rs/usluge/procena-i-vo%C4%91enje-vrednosti-
nepokretnosti/indeks-cena-nepokretnosti/metodologija-izrade-rgz-indeksa-cena-
stanova

'** https://www.rgz.gov.rs/usluge/procena-i-vo%C4%?91enje-vrednosti-
nepokretnosti/indeks-cena-nepokretnosti/rgz-indeks-cena-stanova
' Pedpepentan nepuon je T1 2019, kana je Bpeanoct nnjexca usnocuna 100.
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Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwru ussewmaj o cmaduiocmu urancujckoe cucmena y 2022,

'pacbukoH I11.4.3. UHpekcu 6poja nspaTmux gossona
HOBOrpagwe
(nHaeke, 2021 = 100)
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W3sop: P3C.

IpadpukoH 111.4.4. MpoGnemaTuyHm KpegUTH
rpaljeBMHCKOr ceKTopa y OKBMPY CeKTopa

npuBpegHUX gpywTaBa
(y %) (y mnpa RSD)
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@ MNpobnemaTnyiHN KpeanuTy rpafeBuHCKor cekTopa (4.c.)

Yuewhe npobnemart. kpeauTa rpahes. cekTopa y YKynHuM
KpeauTUMa rpafes. cekTopa (N.c.)

Yyewhe npo6nemar. kpeauTa rpafjeB. cektopa y npo6nemar.
KpeauTUMa CeKTopa npuBpeaHuUX ApyLuTasa (n.c.)

W3sop: HBC.

je Ttoxom 2022. camo 11% cBHX IpOMETOBaHUX
HEMOKPETHOCTH, OJHOCHO caMo 26% MpPOMETOBAaHUX
cranoBa y CpbOuju riaheHo KpeAuTHUM CpeICTBUMA, TTIe
ce npumehyje mag y ogaocy Ha 2021. ronuHy, Kaja cy TH
momany uzHocwi 13% u 31%, pecrekTHBHO.

Ha mpomer cramMOeHHMX HEMOKPETHOCTH YTHIAIH CYy
(daxkTopy M Ha CTPaHH TPAXKIE W HA CTPaHH MOHYJE.
Pesynrati aHKeTe O KpPEAWTHO] aKTUBHOCTH OaHaka'*’
MoKasyjy Aa je y apyroj mojoBmHH 2022. Tpaxkma 3a

craMOeHHM KpeauTtuma oraja.

[Ipema omnenu ©OanHaka, pacT 1IieHa craMOeHuX
HEMOKPETHOCTH M KaMaTHUX CTOMNa MPEACTaBJbaJH Cy
dakTope
kpenutuma y 2022. rommHm. Ha cTpanum mnoHyxe,
CTaHZApAu 3a OA00paBame KPEAWTAa CTAHOBHHUILNTBY
noowTpaBanu ¢y y 2022. ronunu noues ox T2, yemy cy
HajBHIIE JONpUHENH moBehaHM TpomIKOBM H3BOpa
KpeAuTHpama, Mama KOHKYpEHLHja y OaHKapCKOM
CEKTOpY,
E€KOHOMCKE CHTYyaIlHje, IITO CE€ OAPAa3HIO U HAa CMambEHY
CIPEMHOCT 3a NPEy3NMambe PU3HKa.

CMamkCHha TpaXmke CTAaHOBHUIIITBA 3a

Kao0 W HEU3BCCHOCT Yy IOITIEAY OIUITE

[Tpema nopanuma P3C-a,”” y Penyonunn Cpouju yxymHa
BPEIHOCT M3BEJCHNUX Ipa)eBUHCKHX PazioBa Y CTAIHUM
neHama y 2022. y onnocy Ha 2021. Hmxa je 3a 11,2%, a
BPEIHOCT paZioBa M3BEACHHUX Ha 3rpagama 3a 11,6%. YV
mopehemy ca 2021. rommaOM, y 2022. ykymaH Opoj
n3aaTux rpal)eBUHCKUX 103Boja onao je 3a 2,8%, a 6poj
M3JIaTUX JIO03BOJA 32 3rpaje 3a 5,4%, oK je Opoj u3maTux
J103BOJIa 3a ocTaie rpaljeBune mopactao 3a 10,0%. Tpern

15 https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/publikacije-i-istrazivanja/anketa-
kreditna-aktivnost/

nmaja Opoja m3maTux rpal)eBHHCKHX J/03BOJNA MOXE Ja

yKake Ha  IOTCHUMjaHO  CMambeme  [OHYIe
HemoKpeTHocTH y OymyhHOCTH.
VYmpxoc HaBEACHUM KpeTamuma, yueurhe

MpoOJeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHHM KpeIuTuma
rpaheBuHCKOT cekTopa y 2022. ocTaso je Ha HICTOM HUBOY
kao 'y 2021. roguuu 1 uzHocuio je 3,3%.

HenokperHoctn cy kao mpenmer obe3bdelema kpennta
BEOMa 3acTyIUbeHE y OaHKapCKOM ceKTopy PermyOmuke
CpOuje. 300r Tora je ajekBaTHa IPOIEHA BPEIHOCTH
HETIOKPETHOCTH OJ MoceOHOr 3Haudaja, jep cy OaHke
JIMPEKTHO M3JI0KEHE PHU3MKY OJ NPOMEHE TPIKUIIHHX
L[eHa HEeMOKPETHOCTH.
BpenHOCTH HemokpeTHOCTH (,,CiayxOenn macauk PC”,
Op. 108/2016 u 113/2017 — ap. 3aKkoH) ycBojeH je 2016.
TOJJMHE, YHME je YCIOCTAB/bEH PEryIaTOPHU OKBUP KOjUM
je ynampehena mpaBHa curypHoct u omoryhena
aJIeKBaTHa MPOLEHA BPEIHOCTH HENOKpPeTHOCTH. OBUM
yBEJICH
MPOIEHUTEJba, Kao (U3WYKOT JUIA KOje je CTPYJIHO
0CIIO0CO0JEEHO 32 MPOLEHY BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTH H
roceiyje nHueHny 3a Taj mocao. Ilopex Ttora, 2017.
qoHer je [IpaBWIHMK O HaIMOHATHMM CTaHAapIrMa,
KOJIEKCY pohecroHaIHOT
MOHAIIaka JINIEHIUPAHOT mponeHuTesba (,,Ciry:kOeHn
6p 70/2017), uYume je yBemeHa
CTaHJIapIU30BaHa IPOLEHA BPECIHOCTH HEIOKPETHOCTH
Koja oMoryhaBa ajeKkBaTHY MpPOLEHY KPSTUTHOI PU3HKA
MOTPaKUBabA 00e36ehennx
HerokpetHocTtuMa. [Ipema wuHpoOpMmaiujama Koje ce

3akOH O MPOLEHHUTEbUMA

3aKOHOM  je UHCTUTYT  JIMLEHLHUPAHOT

CTHUKC u nmpaBujinMa

nracauk  PC”,

XHUIIOTCKaMa Ha

"7 https://publikacije.stat.gov.rs/G2023/Pdf/G20238001.pdf
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QuHancujcku cekmop

Hana3e y VIMEHWKy JUIeHIMpaHUX TpPOIEeHUTEha ™
WHTEpHET cTpaHum MuHHCTapcTBa (prHAHCH]a, HA KPajy

2022. 6mito je yKymHoO 258 TUICHIIUPAaHUX POICHUTEIbA.

Ha

Kako 0um ce o0Oe30eamiu ycioBH 3a KBAJHTETHHU]Y
NPOLIEHY BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH, LITO AONPHHOCH
CMamehy pHU3MKa HAacTaHKa HOBHUX IPOOJIEMaTHYHUX
KpeauTa, Kao M pa3Bojy TPXKHUIITA MPOOIEMATHIHHUX
KpeauTa Koju cy o0e30eljeHm HEMOKpeTHOCTUMA,
Hapomna 6amka CpOuje om 2015. rommHe Bomm 0asy
rojiIaTaka o IpoleHaMa BPEIHOCTH HEIIOKPETHOCTH Koje
Cy MpeaMeT XHUIIOTeKe W O KpeauTuma o0e3deheHnm
xurnorekoM. OBa 0a3a ce KOHTUHYHPaHO yHarpelhyje kako
6m ce Ha cBeoOyXxBaTaH HAYWH OMOTYNMIIO IPUKYTIJbAThE,
yyBake U AUCTpuOynHja Tojaraka ¢ TPXKHIITA
XHUIOTEKAPHUX HEMOKPETHOCTH, Ka0 M IPHCTYyNambe
noganumMa 3a rnorpede Haponue 6anke CpOuje, banaka u
JHMLEHIUPAHHUX MTPOIICHUTEIbA.

VY ycnoBuMa H3a3BaHUM IaHIEMUjOM BHpyCa KOpPOHA,
pamu onakmaBama npucTyna rpahaHa cramOeHHM
KpeIuTUMa | TOApUIKE rpal)eBHHCKE HHIYCTPHjEe Kao
JEIHOT O]l IABHHUX ITOKpETaya eKOHOMCKE aKTHBHOCTH,
Hapongna 6anka CpOuje je y jyny 2020. m3menHmia
Onnyky 0 Mepama 3a OYyBame W jayarme CTAOMIHOCTH
¢unancujckor cuctema (,,Ciyxx6enu mmacauk PC”, op.
34/2011, 114/2017 wu 84/2020). [Jdoramamme LTV
orpanndeme o1 80% yonaxkeno je Ha 90% ako ce KpenuT
ono0paBa y OKBUpPY Mepa IMOJpIIKe ApkaBe oapeheHum
KaTeropujamMa (pU3UUKUX JIUIA, Ka0 M y ClIydajy Ja ce
KpeauT omobpasa
HETOKPETHOCTH.

3a KYNOBHHY IIpBe cTamOeHe

LTV panno, MepeH OTHOCOM BPEIHOCTH XUITOTEKapHUX
cTaMOCHUX KpeanTa 3a yrje je 00e30eheme XUIoTeKoBan
CTaH U TPOIECHEHE BPEIHOCTH THX CTaHOBa, y 2022.
3a0eJIeXKHO je Maj y OMHOCY Ha MPETXOAHY roauHy. Tako
je y T4 2022. nznocuo 61,1% (65,4% y T4 2021).'°
Ipoceurn LTV je 3HATHO WCIOI TPOMHCAHOT HHUBOA
o1 80%.!

Haponna Ganka CpOuje je y menembpy 2022. roauHe
npoxyxuia npuMeny OJTyke 0 MPUBPEMEHAM Mepama 3a
OaHKe y LMJbY OJIaKIIaBamba MPUCTyNa (UHAHCHPAY
¢mmuakum  gunuma  (,,Coyx6enn tiacauk PC”, 6p.

5% https://mfin.gov.rs/usluge/imenici
¥ Loan-to-Value — LTV nipencrapiba 1oKasaresb 0AHOCA BPEAHOCTH XUIIOTEKAPHOT
KpEIUTa U BPEIAHOCTH HEIIOKPETHOCTH Koja CIIyKH 3a 00e30elerbe Tor KpeauTa.

padpmkoH 111.4.5. LTV paumo

(BpepHocCT cTambeHux kpeauTa 3a Koje je XMNnoTekoBaH CTaH
Yy O[IHOCY Ha MpOLIeHeHY BPeaHOCT TUX CTaHoBa, y %)
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W3sop: HBC.

108/2020, 119/2021 n 137/2022), nonete y aBrycty 2020.
HaBenmenom omrykom je omoryheHo OaHkama 1a
onobpaBajy craMOeHe KpeauTe y ciydajy JAa HHje
3aBpIIeH CTaMOCHH 00jeKaT y IMEJOCTH Wi y Hajeehoj
mepu. Ilpeamer cTaMOGeHOT KpeaWTHpama MyTEM
npedepeHnrjalHor  TpeTMaHa, Iopex  MOTIIYHO
m3rpalleHuX cTaHOBa, MOTY OWTH U CTaMOCHH O0jeKTH Y
n3rpajmby 6e3 003upa Ha CTEIeH 3aBPIICHOCTH aKo je ped
0 TpOjeKTHOM (QuHaHCUpamy OaHKe KOJ KOjuX je
I'paljeBuncka aupekiuja CpoOuje HOcwiall rpal)eBHHCKE
JI03BOJIE MJIM Cy y OKBHPY Mepa IOApIIKE ApiKaBe
onpeheHnM Kareropwjama QUIMYKUX JHIA, KAa0 |
cTaMOeHHN 00jeKTH y HM3rpaamu Koju cy Hajmame 60%
3aBPIICHNU aKo j€ Ped O MPOjeKTHOM (pUHAHCUpAmY JIpyTe
0aHkKe WJIM O TPOjeKTy HHBECTUTOpPA IPABHOT JIKIIA.
Takohe, ma Ou ce rpahanmma omakimmana ormara
craMOeHUX KpeawTa, OaHkama je omoryheHo ga
Oy>)KHHLMMA IIOHYJE OJAKLIMIE IPONYXKaBambeM pOoKa
OTIUIaTe CTAMOCHMX KpeauTa 3a HajIyke INeT ToJuHa.
[TpBoOMTHH POK 32 IPUMEHY HaBeACHUX Mepa Ouo je 31.
nenembap 2021. amM je ycien Tpajama
BUILIEIMMEH3UOHAITHE KPU3€E, a Paii JIajber OJIaKIIaBarbha

TrOAuHE,

npucTyna rpahaHa cTamMOCHMM KpeOWTHMa W TOpIIKE
rpaeBurcke wHAycTpuje, Hapomna Oamka CpbOuje y
neremOpy 2021. mpomykuia BUXOBY NpPUMEHY 3a 12
Meceny, a 3aTUM H3MEHOM y aeneMmOpy 2022. 3a jom
momatHuX 12 wecenu, omgHOocHO 1o 31. mememOpa
2023. roguHe.

' Mspop: basa nenokpernoctn HBC o mporenama BpeJHOCTH HEMOKPETHOCTH
Koje Cy IIpeaMeT XUIOTeKe M KpeaUuTHMa 00e30e)eHUM XHIIOTEKOM.

' Ako ce kpeauT oj00paBa y OKBHpY Mepa HOJIpIIKE ApkaBe oxpehenum
KaTeropyjaMa (pU3NYKUX JMLA WIK Y CITy4dajy Ja ce KPeauT 0100paBa 3a KyIOBUHY
npee crambene HernokpeTHoctu, LTV uznocu 90%.
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Ocepm 5: poyeHe spedHocmu cmambeHux HenokpemHocmu y 2022. 200UHU

TokoM IpeTXoHUX rognHa nosehaH je NpoMeT Ha TPXKHUIITY HerokpeTHocTH y Pemy6muum Cpouju (3a 22% y 2022.
y oxgHocy Ha 2021, mpema nogauuma PI'3-a),'” mTo je y ckiamy ¢ KpeTambuMa Ha OBOM CEIMEHTY TP)KHUIITA y APYTUM
3emsbama. [locnenmux roarnHa IeHe Ha TP)KUIITY HeKPETHHHA pacie Cy Ha CBETCKOM HHBOY, UMy j€ DOTIPUHENO BHIIE
(axTopa — MOBOJPHA KPETama Ha TPXKHUIITY pajia, HUCKE KaMaTHE CTOIIe, OTpara 3a alTepHATHBHUM HWHBECTHIIMjaMa,
noBehaH pax ox kyhe yciien maHaeMuje U Jp. 3a pasiHuKy OJ BEIUKOT Opoja eBPOICKHX 3eMaba, rae cy y 2022. nene
HETIOKPETHOCTH YCIIOPHIIE PAcT M Cy Yak cMameHe, nojanu PI'3-a, kao m momamu m3 6a3e mojaraka o mpoIeHaMa
BPEIHOCTH HEIOKPETHOCTH KOje Ccy IpeaMeT odez0ehema kpequra (y JajbeM TekcTy: baza HemoKpeTHOCTH), MOKasyjy
pact 1eHa HenokperHoctd y 2022. rogunu y oxHocy Ha 2021. roguny.

VY Ba3y HEmoKpeTHOCTH YHETH Cy mofand o 179.258 HemoKpeTHOCTH O] IMOoYeTKa M3BelITaBamba OaHaka (OKToOap
2015) no xpaja 2022. ronuHe, 4nja je BpEIHOCT Mpolewkena Ha 6.223,7 mupn auHapa. Hajsehu Opoj yHeTHX monaraka o
HETIOKPETHOCTHUMA OJTHOCH ce Ha crambeHe HemokpeTrHocTH'® (74,4% yxymHor O6poja HEMOKPETHOCTH), JOK je, peMa
MIPOLCEEHUM BPEIHOCTHMA HEIOKPETHOCTH, JOMHHAHTHO ydemrhe KOMEpIMjalTHUX HEIOKPETHOCTH Kao CPEeACTBa
o6e3behema (81,7% yKymnHe IpolemneHe BPEIHOCTH CBHX HEIIOKPETHOCTH YHEeTHX y basy HemokpeTrHocTH). Y cKitamy ¢
[ojlallMa O IPBHM MpOLEHAMa CTaMOCHUX HEMOKPETHOCTU JaTHX Kao CPEACTBO obOe3dehema 3a crambOeHe Kpeaute
yHETHX y ba3y HemoKpeTHOCTH, MPOCEYHa MPOIICH-CHA BPEHOCT 10 KBaJIpaTHOM MeTpy 3a Pemyomuky Cpoujy y 2022.
roarHu u3Hocuia je 1.278 eBpa.

Tabena 0.5.1. NMpoueweHe BpeAHOCTU CTaMGEHUX HEMOKPETHOCTHN y 2022,

MpoceuHa MpoceuHa MpomeHa y M M 1Ha Bpoj
npouekeHa npouekeHa opaHocy npouexeHa npouekeHa npoueeHnx
BpeAHOCT No m”  BpeAHOCT o M>  Ha MPeTXOAHY  BPeAHOCT Mo m>  BPeAHOCT o m?  HEMOKPeTHocTy
y 2022. y 2021. roanHy y 2022. y 2022. y 2022.
(y EUR)* (y EUR) (y %) (y EUR) (y EUR)

Peny6nuka Cp6uja 1.278 1.077 18,7 80 6.453 9.715
Beorpaacku permox 1.894 1.632 16,1 162 6.453 4.384
Beorpag — Ctapw rpag 2.788 2.453 13,7 1.548 4.403 192
Beorpag — Bpauap 2.547 2.285 11,5 1.473 4.425 227
Beorpapg — CaBcku BeHaly 2.383 2.544 -6,3 1.104 6.453 146
Beorpag — Hoeu Beorpag 2.236 1.871 19,5 1.000 4.072 885
Beorpapg — 3sespapa 1.954 1.599 22,2 724 4.252 560
Beorpag — BoxpaoBsal 1.867 1.621 15,2 435 3.586 686
Beorpag — 3emyH 1.777 1.560 13,9 404 2.983 364
Beorpapg — Yykapuua 1.642 1.397 17,5 280 3.137 346
Beorpag — Manunyna 1.631 1.434 13,7 284 3.356 394
Beorpap — Pakosuua 1.390 1.165 19,3 474 2.311 242
Beorpag — CypuuH 1.130 744 51,8 378 1.850 70
Beorpag — Mpouka 946 609 55,4 276 2.339 70
Beorpag — Conot 890 841 5,8 231 1.732 19
Beorpag — MnapeHoBal, 794 682 16,4 267 1.254 56
Beorpap — O6peHoBsal, 762 651 17,0 212 1.509 54
Beorpap — Iazapesal, 672 655 2,6 201 1.319 54
Beorpapg — BapajeBo 465 416 11,8 162 1.388 19
Peruon BojBoguHe 901 759 18,6 80 3.353 2.881
Hoeu Cap 1.539 1.214 26,8 220 3.353 1.228
Ocrtane onwTuHe permoHa 576 487 18,4 80 2.273 1.653
PeruoH jyxHe n uctouHe Cpbuje 796 693 14,9 123 2.500 986
Huw 1.101 932 18,1 227 2.500 439
Ocrtane onwTWHE permoHa 592 554 6,8 123 1.897 547
Pervo Llymaauje u 3anagHe CpGuje 784 688 13,9 96 2.971 1.464
KparyjeBau 890 776 14,6 267 2.971 295
Ocrane onwTuHe permoHa 759 670 13,3 96 2.897 1.169

* MpenumuHapHa npoLeHa, nNpu Yemy ce oyekyje aa 6aHke Tokom 2023. HacTaBe [a AocTaBrbajy npoueHe us 2022. roguHe.
** Mopaum ce 3acHWBajy Ha NPBUM MpoLieHama cTaHoBa U kyha y nocTynky ofobpasarba cTamMGeHor kpeauTa.
W3sop: HBC.

'2Bpoj kymonpozaja y 2022. ronunu u3Hocuo je 140.561 u mopactao je cera 1,8% y ognocy nHa 2021. romumny. Bunern:

https://www.rgz.gov.rs/content/Vesti/2023/03/Izvestaj%200%20kretanjima%20na%?20trzistu%20nepokretnosti%20za%?202022.%20godinu.pdf.
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Iox craMOGeHMM HEMOKPETHOCTHMA y OBOM OCBPTY MOZPA3yMEBajy Ce CTAHOBH M Kyhe KOju Cy HPOLEHEHN Pajil KOHCTHUTYHCAka XUIIOTEKEe Ha BhUMa
Kao cpezcTBa obe3beherma cTaMOeHIX KpeaunTa.



Qunancujcku ceximop

VY Ta6enu O.5.1. mpruka3zaHa je mpoceyHa MpoIeHheHa BPEAHOCT CTaMOCHUX HETOKPETHOCTH 110 KBaJPaTHOM METpY, Kao
U MakCHMallHa M MUHUMAlIHa HPOILICHEHA BPEJHOCT 110 KBAJpaTHOM MeTpy Ha Teputopuju PemyOmuke CpoOuje, 1o
CTaTUCTHYKUM PETHOHMMA, OJjpeh)eHnM rpajioBUMa U ONIITHHAMA Y Oe0rpaJckoM pernoHy TokoM 2022. roauHe.

Toctoju 3Ha4ajHa [ucCHep3Hja BPEIHOCTH cTaMOCHHX HemokpeTHocTH u3Mmely perwona y Pemy6muimm Cpoujwm.
IIpoceuHa mporemeHa BPeAHOCT MO KBaJpaTHOM MeTpy y OeorpajackoM pernony ox 1.894 eBpa IBOCTpPYKO je H3HAX
[POCEYHE MPOLCHEHE BPEIHOCTH MO KBAaJPATHOM METpY y ApyruM perrnonuma (Bojsoanua — 901 eBpo, perHoH jy:xHe u
ucroune Cpbuje — 796 eBpa u peruon llymanuje u 3anagne Cpouje — 784 espa). C 063upom Ha To na ce Hajehu Opoj
MPOLICHEHUX CTaMOCHHUX HETTOKPETHOCTH OTHOCH Ha OE0rpajICKH PErHOH, MOXKE €€ 3aKJbYUHUTH J1a je IPOCEYHA NPOLCHEHa
BPEIHOCT 10 KBaJPaTHOM METpy CTaMOeHHX HemokpetHocTH y PemyOmunu CpOuju y Benukoj Mepu onpeheHa kperamem
BPEIHOCTH IPOIEHa CTaMOCHHUX HETTOKPETHOCTH y OS0TpasiCKoM PEeTrHOHY.

VYV GeorpaJckoM pEruoHy IOCTOjH AMCIEp3Hja IPOCEYHE MPOLEHEHE BPEJHOCTH CTaMOCHHX HENOKPETHOCTH II0
KBaJ[PaTHOM METPY IO OININTHHAMa, Ma CE TAaKO MO PENATHBHO HIDKMM HPOCEYHMM MpOIIEHaMa BPEAHOCTH HU3]Bajajy
NPUrpaJICKe ONIITHHE U ONIITHHE Ha eprudepuju rpaga. HajHirka nmpoceuHa npouemeHa BPeTHOCT 10 KBaPaTHOM METPY
oz 465 eBpa 3a0enexxeHa je Ha TEPUTOPHjU omuTHHE bapajeBo, TOK ce MpoceuHa MpOouemheHa BPETHOCT M0 KBaPaTHOM
MeTpy Yy OIIITHHAMA y yxeM HeHTpy rpana (Crapu rpax — 2.788 eBpa, Bpauap — 2.547 eBpa u CaBcku BeHan — 2.383 eBpa)
n Ha HoBom Beorpany (2.236 eBpa) kperana usHax 2.200 eBpa. TakBa qucnep3uja MpOCEIHHX MPOIEHEHNX BPETHOCTH MO
KBQJIpaTHOM METpy CTaMOCHHX HEIOKPETHOCTH HHje 3acTyIlJbeHa caMo y OeorpajckoM permoHy, Beh um y apyrum
peruonanHuM HeHTpuMa — y Hosom Cany y omHocy Ha octane ommutrHHe y BojBognan (Hou Cax — 1.539 eBpa, octane
ommTHHE pernoHa — 576 eBpa), y peruony jyxue u ucroune Cpouje (Hum — 1.101 eBpo, ocrane ommrire pernona — 592
espa) u peruony llymanuje u 3amagne Cpouje (Kparyjesan — 890 eBpa, ocraine ommTHHE pernoHa — 759 eBpa).

MakcuMaliHa IojeIHHaYHa BPEAHOCT MPOLICHEHE CTaMOCHE HEOKPETHOCTH 10 KBaJPaTHOM METPY PErMCTPOBaHA je
Ha TepuTopuju ommutiHe CaBCKH BeHAIl, a HajHW)XKa KOJ| HEIIOKPETHOCTH KOja ce Halla3| y pernoHy Bojeoaume.

V oqHOCY Ha MPETXO/HY TOJHHY, IPOLCHEHE BPEAHOCTH CTAMOCHHX HEMOKPETHOCTH IO KBaApaTHOM MeTpy y 2022.
nopacie cy 3a 18,7% y Penyomunu Cp6uju, 3a 18,6% y Bojsomunn, 3a 16,1% y 6GeorpaackoMm pernony, 3a 14,9% y
peruony jyxHe u uctoune Cpouje u 3a 13,9% y pernony lllymanuje n 3anague Cpouje. Tokom 2022, Ha HUBOY Pemy6Onuke
Cpbuje ykynHO je eBuaeHTHpano 9.715 mporena, mro je 3a 3.860 mpoueHa Mame Hero y mperxonHoj ronuau. HaseneHno
cMambebe Opoja MpoleHa opaXkaBa TPEH ] CMambeha Ky[TOBUHA CTAMOSHHX HEIIOKPETHOCTH CPEICTBUMA U3 KPEANTA, C THM
nma ce odekyje aa he eBuaeHTHpaHH Opoj mporeHa u3 2022. y HapeIHOM NEpHOLy OWTH JOIyEHeH HOBHM IIpOIleHaMa,
Oynyhu 1a ce mporieHa BpeIHOCTH HEMIOKPETHOCTH u3pal)yje ay»Ke o Mecell IaHa IIpe yIHca XUIOTeKe, YCIIe] Yera ce 1aj
ojIaTaK O MPOILeHH KacHHUje nocraBiba Hapoauoj 6anim Cpouje.

IpacomkoH O.5.1. KpeTare npoueHweHe BpeAHOCTU U 6poja cTaM6eHMX HENOKPETHOCTU MO perMoHuMa

(y EUR no m?) (6p. HemokpeTHOCTH)
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PervoH BojsoavHe

* Mopaum ce 3acHMBajy Ha NpBMM NpoLieHama cTaHoBa v kyha y nocTynky ofobpaBara cTambeHor kpeauTa.
W3sop: HBC.
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IIpoceune mpornemeHe BpeJHOCTH CTaMOEHE HEMOKPETHOCTH 10 KBaJIpaTHOM MeTpy o okrobOpa 2015. no xpaja 2022.
TOIMHE TOTOBO HEMPEKUAHO pacTy u 3a Pemyomuky CpOujy u 3a peruon (I'padukon O.5.1).

Ha ocHoBy monaraka u3 base HEMOKPETHOCTH, IPOCEYHA MNPOLEHEHA BPEIHOCT CTaMOCHMX HEHNOKPETHOCTH IO
KBaJPaTHOM METPY MOXKE C€ YTBPAWUTH HE CaMO IO PErMOHMMA M ONIITHHaMa Beh M mpema TOIMHH M3Irpajibe, BPCTe
HEToKpeTHOCTH (Kyha/cTaH), CTpyKTypH cTaHOBa U ci. Pesynrtaru cy npukasanu y Tademn O.5.2.

[Ipoceuna mpolemeHa BPEIHOCT MO KBAIPaTHOM METPY CTaMOCHE HEMOKPETHOCTH y HOBorpaamu (u3rpahene 2020,
2021. unm 2022. ronune) y 2022. uznocuia je oko 1.665 epa y Permyonuum Cpouju (2.166 eBpa y 6e0rpaickoM peruoHy)
U BHIIA je Off MPOCEYHEe MPOILCHHEHE BPEAHOCTH CTAPUjUX HEMOKPETHOCTH, Koja je m3Hocwmia 1.185 espa (1.825 espa y
0eorpazckoM peruoHy).

Takole, IPUMETHO je J1a Cy MPOCEYHE MPOICHEHE BPEIHOCTH MO KBaJpaTHoM MeTpy ctaHoBa (1.588 eBpa y Cpouju,
omHOCcHO 1.990 eBpa y 6eorpajickoM peruoHy) 3HaTHO BHUIIIE O IPOCEUHUX MPOICHEHUX BPEIHOCTH 110 KBAJIPATHOM METPY
kyha (479 espa y Cp6uju, onHocro 903 eBpa y 6eorpazckom peruony). OBo ce Moke 00jaCHUTH M THME ILTO je MOBPIINHA
kyha obm4yHO Beha on mpocedyHe TMOBPIIMHE CTAHOBA, YCJEH 4era je M MpOCeYHa I[eHa M0 KBaJPAaTHOM METPY OBHUX
HEMOKPETHOCTH 3HATHO HIKA.

[TocmaTpaHo TpeMa CTPYKTypH CTaHOBA, HajBHIIIA IIPOCEYHA MTPOLIEHEHa BPEIHOCT M0 KBaapaTHOM MeTpy y CpoOuju u
OeorpaJicKoM pernoHy 3abenexeHa je Koi ueTBopocoOHux u Behnx cranosa (1.809 eBpa u 2.199 eBpa, pecreKTUBHO) U
rapcomepa (1.748 eBpa u 2.081 eBpo, pecrieKTUBHO).

Ta6ena O.5.2. NMpoce4yHe npoueleHe BPeAHOCTU CTaMGEeHNX HEeNOKPeTHOCTU ToKom 2022,
(roauHa usrpagte, BpcTa, CTPYKTypa)

Mpoceyna MNMpema roguHn MNpema BpcTH Mpema cTpykTypyn
npouex-eHa nsrpagwe HernoKpeTHOCTN cTaHa
BpeaHoCT no m>

(y EUR)* HoBorpagwa Craporpagmwa CrtaH Kyha 05 115 2-25 3-35 4+

Peny6nuka Cp6uja 1.278 1.665 1.185 1.588 479 1.748 1.607 1.480 1.542 1.809
Beorpaacku pernoH 1.894 2.166 1.825 1.990 903 2.081 1.916 1.888 1.964 2.199
Beorpag — Ctapwv rpag 2.788 3.212 2.674 2.785 3.392 3.030 2788 2774 2.680 2.847
Beorpag — Bpauap 2.547 2.700 2.521 2.548 2500 3.287 2649 2526 2.303 2.615
Beorpag — CaBcku BeHal, 2.383 2.374 2.390 2.785 1.205 2576 2504 2.679 2.700 2.902
Beorpag — Hoeu Beorpag, 2.236 2.789 2.128 2.237 1.000 2405 2274 2180 2.2M11 2.312
Beorpag — 3Be3gapa 1.954 2.080 1.912 1.934 2.371 1.955 1.923 1904 1.964 1.980
Beorpag — Boxaosauy 1.867 2.161 1.791 1.901 1.097 1903 1.982 1.839 1.828 2.026
Beorpag — 3emyH 1.777 2.087 1.700 1.798 945 1912 1.728 1.754 1.855 1.863
Beorpag — Yykapuua 1.642 2.012 1.609 1.731 732 1.744 1764 1683 1.712 1.812
Beorpag — Manunyna 1.631 1.743 1.602 1.662 1173  1.842 1.707 1.542 1.666 1.816
Beorpag — PakoBuua 1.390 1.526 1.381 1.434 787 1512 1502 1499 1.407 1.297
Beorpag — CypunH 1.130 1.449 832 1.476 753 1464 1515 1463 1.273 1.170
Beorpag — 'pouka 946 1.330 701 1.121 725 1320 1.250 1.115 1.007 843
Beorpag — Conot 890 1.153 583 913 884 - - 1.169 867 -
Beorpaag — MnageHoBal 794 1.020 620 937 393 1.242 942 951 882 993
Beorpag — O6peHoBaL, 762 1.185 687 1.042 380 - 1076 1132 1.014 850
Beorpapg — laszapeBal, 672 896 648 892 405 772 928 852 939 889
Beorpaa — BapajeBo 465 1.388 437 801 374 - - 727 856 -
PervoH BojBoguHe 901 1.387 785 1.322 420 1.711 1435 1.260 1.282 1.350
Hosu Cag 1.539 1.606 1.505 1.657 808 1.939 1.761 1.639 1.594 1.646
OcTane onwTHE perMoHa 576 1.073 509 922 377 1.108 966 923 924 864
PervoH jyxHe n ucrouHe Cpbuje 796 1.085 737 975 384 1.182 1.080 981 944 881
Huw 1.101 1.219 1.060 1.219 545 1.349 1.307 1.227 1.196 1.102
OcTane onwTHE perMoHa 592 882 554 754 335 938 847 737 743 723
Pervon Lymaaumje n 3anagHe Cp6uje 784 1.191 686 983 426 1.395 1.190 922 930 861
KparyjeBau 890 1.052 796 1.002 495 1177 1.038 994 992 998
OcTane onwTHE perMoHa 759 1.268 667 978 417 1.401 1.229 900 907 826

* MpenvmuHapHa npoueHa, Npu Yemy ce oyekyje Aa 6aHke Tokom 2023. HacTaBe fja AOCTaBIbajy npoueHe u3 2022. roguHe.
** Mopauwm ce 3acHMBajy Ha NPBKUM NpoLieHama cTaHoBa M kyha y nocTynky ogobpaBama ctambeHor kpeguTa.
W3Bop: HBC.



QuHancujcku cekmop

HajBuie cranosa koju nmpezacTaBibajy odezdeheme mo crambeHnM kKpeautuma y 2022. TOOMHN Halla3u ce y 3rpajama
¢ getupy, net u Tpu cnpara (1.580, 1.487 u 1.148), mro unnu 50,2% yxymHOr Opoja mporemennx cranosa (8.404) n
yka3yje Ha To 1a y CpOuju 3rpajga THX CIPaTHOCTH MMa HajBuile. Takole, HajBHIIE HABEICHMX CTAHOBA Halla3u ce Ha
nocrenmeM (2.306) u Ha npernocnenmeM crpaty (1.591), mro unan 46,4% ykynHOT Opoja mpouemeHnx cranosa. IlIto
ce THYe 3aCTyIJBCHOCTH CTaHOBA IIPEMa CIIPATHOCTH, HAjBHUIIE Cy 3aCTYIUbEHE NPOICHE BPEIHOCTH 33 CTAHOBE Ha IIPBOM
(1.488), mpyrom (1.404) u tTpehem crpary (1.298), mTo npencrasiba 49,9% yKyNmHUX MPOICHA CBUX CTaHOBA. Pesynratu
cy npukazanu y Tabemn O.5.3.

Tabena O.5.3. Bpoj npoueHa ctaHoBa TokoM 2022. no cnpaTHOCTU CTaHOBA U CNPaTHOCTM 3rpaga

(Crparroot  flpwsemta (5 3 4 5 g 7 g g 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 28 20 31 40 41 Y™O
3rpapa) arpapja npouexa
no
(CnpatHocT cnpat-
cTaHoBa) Hoc
CTaHa
Eeen 2 3 6 1 1 13
MEame 48 80[19317221 210 147 56 50 21 16 12 12 4 6 12 1 11 1 1 [ 1093 |
Bucoko
nousemroe 1 1
1 154 239 212123 86 30 26 14 16 9 13 5 5 2 5 1 1 1
2 197 98 68 47 41 15 12 7 12 6 7 1 2 2 2 1 1
3 251 137 80 29 29 16 16 9 6 6 4 4 12 1 1
4 127 99 24 27 15 9 4 5 7 2 3 1 2 111
5 99 81 34 37 22 16 6 7 2 4 2 2 11 2 1
6 158 105 35 35 22 11 11 8 9 4 4 3 3 1 1 2 412
7 113 49 33 22 16 5 3 3 4 3 5 2 2 1 1 1 263
8 54 31 25 19 9 6 5 6 1 1 2 3 1 1 12 2 1170
9 39 24 16 5 10 2 5 2 1 3 2 1 110
10 23 16 7 10 5 4 3 2 1 1 1 2 3 78
11 24 7 5 3 3 1 2 11 47
12 12 12 4 4 4 2 11 40
13 10 2 7 5 4 1 4 2 1 36
14 12 3 4 3 4 2 2 2 1 33
15 8 2 2 6 2 6 1 1 28
16 5 5 2 1 4 2 1 20
17 6 2 1 1 1 11
18 4 2 4 1 1 1 13
19 2 1 1 4
20 1 1 2
21 1 1
22 2 2
23 1 1 2
28 1 1
29 1 1
30 1 1
YkynHo
npoueHa no
cnpaTHocTh
arpane 48 234, 791 799 682 324 314 210 183 95 113 80 71 48 44 39 24 31 18 8 9 8 1 2 6 1 3 2 1 8404

Mopaum ce 3acHuBajy Ha NPBUM NpoLieHama CTaHoBa y NoCTynKy ofoGpaBakka CTaMGeHor kpeanTa.
Waeop: HBC.

ITocmatpano mo 6pojy coba, y 2022. HajBuIIe Cy 3aCTyIUbCHE IPOLCHE BPEAHOCTH JBOCOOHUX cTaHoBa (1.781 —
IpoceyHe MoBpIIMHe 53 KBajgpaTHa MeTpa), ABounocoOHux (1.369 — mpoceune nmospiumHe 61 KBagpaTHH MeTap) U
TpocoOHux (1.327 — mpoceune moBpiiuHe 71 KBagpaTHM MeTap), IITO mpeacTaBiba 53,3% CBHX IpoIleHa CTaHOBA.
ITpoceyHa MOBPIIMHA CBUX IIPOLICHA CTAHOBA M3HOCH OKO 61 KBaJpaTHHU MeTap, 0K je MelIujaHa 58 KBagpaTHUX MeTapa,
IITO yKa3yje Ha To Ja je Behu Opoj cTaHoBa ¢ MamkOM MOBPIIMHOM JaT y 00e30ehehe XUIMOTeKapHUX CTaMOCHHUX KPEIHTa.

IMonmaum u3 base HenokpeTHOCTH BaKHU Cy Oyayhu a ce Ha OCHOBY EBMX MOXKE yTBPAWUTH ofHOC u3Mel)y ucruiahenor
KpEANTa U BPEIHOCTH XUIIOTEKOBaHE HEIIOKPETHOCTH, INTO je O BEJIMKOI 3Hayaja 3a mpaheme Nmpey3uMama KPeJUTHOT
pu3uKa o7 CTpaHe 0OaHaka M caMHM THM oMoryhaBa JOHONICH-E MPAaBOBPEMEHE OJUIyKe O aJeKBaTHOj MPUMEHH
MaKpOIPy/ACHINjaJIHUX MHCTPyMEHaTa 3a OrpaHM4aBame pusuka. To moTBphyje ompaBoaHOCT M KOPUCHOCT
KOMIUIEMEHTApHE aHAJM3e NOMEHYTHX MOJaTaka M 3a mpaheme KpeTama Ha TPXKUIITY HEMOKPETHOCTH M 3a IPOLECHY
pU3HKa KOju OaHKe Mpey3uMajy M0 OCHOBY XMUIIOTEKapHUX KPEeauTa.

PI'3 Ha OCHOBY NIPOMETOBaHMX HEHNOKPETHOCTH BOIHM Perucrap neHa HemokpeTHOCTH 3a Pemybmuky Cp6ujy, a ox
HoBeMOpa 2022. 06jaBibyje HHIEKC IieHa cTaHoBa. [Ipema moganumMa PI'3-a, mpoceyna 1ieHa ctana y craporpaamu y 2022.
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7(17

u3HocHia je 1.325 eBpa o KBagpaTHOM METpY, a Y HOBOrpaamH 1.688 eBpa 1o KBagpaTHOM METpY, IITO y oAHOCY Ha 2021.
roguHy mpencrtaBiba pacT ox 20%, ogHocHO on 16%, pecmekTnBHO. MHIEKC IleHa CTaHOBAa Pa3BHjeH je y CKIamy ¢
MelyHapoJHUM METOJIOJIOIIKHM CMEPHHI[AMa M Ha OCHOBY MOJIENa 32 MAacOBHY IPOIICHY CTAaHOBA, KOjH, MOPE] LieHa U3
KyIOIPO/IajHUX YroBOpa, y3uMa y 003Mp M Pa3IM4UTe KBATHTATHBHE KapaKTEPHUCTHKE HEMOKPETHOCTH M3 PEICBAHTHHX
n3Bopa. Kaxo 6u ce HeyTpanucanu eeKTr MpOMEeHe CTPYKType IPOMeTa U KBAJINTETa CTAHOBA KOjH Ce MPOajy U3 epHoaa
y IepHof, Te Kako Ou ce mTo 60Jbe cariefalii HCKIbYYHBO e()eKTH TPIKHUIIHUX IIPOMEHA, 33 U3padyHaBamke HHICKCa IIeHe
CTaHOBa KopHuIIheH je MOJel XeIOHNYKe perpecrje, Koju y3uMa y 003up Behu Opoj kapakTepHuCcTHKa HETOKPETHOCTH, Kao
IITO Cy: TOJMHA U3rPajiibe, BPCTa rpejarba, MOBPIINHA CTaHa, COOHOCT, CIIPAaTHOCT, JIM(T, BpcTa KPoBa, IPOTHBIOKAPHU
CHCTEM, CHCTEM 32 KJIMMaTHU3allHjy, KaTacTapcKa OINIITHHA, 30Ha CTaHOBaba U TEONPOCTOPHH MOJaIH. '

Wuneke nena cranoBa PI'3-a jmaje pereBaHTHA Kperama IEHA YKYITHOT TPXKHINTA HEMOKPETHOCTH y PemyOmuiun
Cp6uju, 6ynyhu na cranoBu unne oko 70% TpiKHIITa CTAMOCHUX HEMOKPETHOCTH, KA0 M JIa IPOMET CTAHOBA YMHH OKO
55% yKyIHOI' MPOMETa Ha TPIKHIITY HEMOKPETHOCTH Y MPETXOJHHUX IET ToauHa. [lomaiy Ha OCHOBY KOjuX ce jo0uja
HABEJICHW HHJICKC CBEOOYXBAaTHH Cy, jep c€ y3MMajy y 003HMp CBE KyMOMpOAajHEe TpaHCakije 0e3 003upa Ha HAYMH
¢uHaHCHpama.

Wunexc nena cranosa o0jaBibyje ce TpomeceuHo 3a PemyOmuky CpOujy m 3a 4eTupu pernoHa, M TO IOCEOHO 3a
HOBOTpa/by (IpBa MPojaja CTaHa) U cTaporpaamy (Ipernpoaaja craHosa). Vspaxkasa ce kao 6a3HU MHJEKC IpeMa IPBOM
tpomecedjy 2019. roxgune, kana My je Bpeguoct jenHaka 100. Munexc nena cranosa 3a PemyOmuky CpOujy y 4eTBpTOM
tpomecedjy 2022. rogune'® usnocu 148,79, mro je 3a 14,9% Buie Hero y ucrom tpomecedjy 2021. Kperame BpemHOCTH
MHJIEKCa yKa3yje Ha KOHTUHYHpaH pacT [ieHa CTaHOBa TOKOM nocmMarpasor nepuona ox T1 2016. o T4 2022, y3 noce6HO
HMHTEH3UBaH pacT TokoM 2021. u 2022. rogune.

'*Bumre o Tome Ha cnenehem nmHKy: https://www.rgz.gov.rs/usluge/procena-i-vo%C4%91enje-vrednosti-nepokretnosti/indeks-cena-
nepokretnosti/metodologija-izrade-rgz-indeksa-cena-stanova.

' https://www.rgz.gov.rs/content/Datoteke/masovna%20procena/2023/RGZ%20indeks%20cena%20-%20prvi%20kvartal %202023.pdf

114



Qunancujcka cmaburnocm

IV. ®unancHjcka cTAaOMIHOCT

IV.1. PeryjaTopHu OKBHP Kao MOAPIIKA
(puHAHCHjCKO] CTAOMIHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHuujajJHa MOJUTHKA

Ceercka ¢QuHaHcujcka kpuza 2007/2008. romumne
MoKasaja je KOJHMKO BEIMKH TPOLIAK 10 (UHAHCH]CKU
CHCTEM, jaBHE (MHAHCHje M pealHy EKOHOMHJy MOXKe
n3a3BaT (PUHAHCHjCKAa HecTaOMIHOCT. Takohe, kpu3a je
jacHO TOKaszama Ja 3a OCTBapeme (UHAHCHjCKE
CTA0WJIHOCTH HHje JOBOJBHO 00e30equTH camo
CTaOMITHOCT TI0jeTMHAYHUX (PUHAHCH]CKUX MHCTUTYIH]ja
Beh U cTaOMIHOCT (PMHAHCHJCKOI' CUCTEMA Kao IIeJIHHE.

CBe je TO yTumamo Ha yOp3aH pa3Boj MOTIIYHO HOBE
00JacTH jaBHE TIOJTUTHKE — MAaKPOIPYACHIIN]jaTHE
MOJIUTHKE, YCMEPEHE Ha OrpaHUYaBabe PU3MKA KOjHMa je
W3JI0KeH (MHAHCHJCKM CHUCTEM Kao meinuHa (T3B.
CUCTEMCKUX pH3UKa) paju OYyBama CTaOUIHOCTH
¢uHaHCcHjcKOT cucTema. biaroBpeMeHH pa3Boj Mepa H
HHCTpyMeHaTa
¢unancujcke kpm3e omoryhmo je ma rmobamHH
(buHAHCHjCKUM CUCTEeM ® (UHAHCHUjCKHU
MojeIMHAYHUX  3eMajba  Oyay  OTIOPHHjH
NOTEHLMjallHe HapeaHe Kpuse. Hamme, 3axTeBu 3a
KamuTajl W  JIMKBUAHOCHH  3aXTEBU  yTBpheHH
perymatropHuM  crapgapaom  bazenm  III'  gwmme
(hMHAHCH]CKH CHCTEM OTIIOPHUjUM Ha MOCIEANIE KPH3e
U y TOIIey JUKBHIHOCTH M Y TOIIEIY COJNBCHTHOCTH.
CropoBoljeme Mepa MakpoIpyAEHIHjaTHE IOJUTHKE Y
norjiely OrpaHHyYaBama pU3MKa Yy (UHAHCHjCKOM

OBC ITOJIUTHKE Imocie CBETCKEC

CUCTCMU
Ha

' Bume o baseny III Bunetn y I'opuiumeM H3BemTajy 0 CTaOMIHOCTH

¢unancujcxor cucrema y 2011, crp. 75-77.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/fs/finansijska_
stabilnost_11.pdf).

CHUCTEMy JONIpHUHENo je u yOnaxaBamy pH3HKa
M3a3BaHUX BHUIICAMMECH3UOHAIHOM INIOOATHOM KpPHU30M,
Koja Tpaje Beh Tpu roamHe W Koja je 3armouelna IMpBO C
KpU30M TIaHJIeMHje BHpyca KOpOHa,
HACTaBJbeHA Ca MHTEH3UBHUPAEKEM T'eONOIUTHYKUX
TeH3Wja W wu3bmjambeM KOHQIHUKTA Yy YKpajuHH.
Wnak, ynpaBo 300r IpHMeHEe Mepa 3a OrpaHHYaBambe
pusMka, o KojuMa he y HacTaBKy OWTH peun,
(¢uHaHCHjCKH CceKTop je Ouo 0OoJbe NpUIIPEMIbEH Jaa
OJITOBOPH Ha M3a30BE OBUX KPH3a HEro IITO j¢ TO OuO
ciaydaj TIpex IMOoYeTak CBETCKe (HUHAHCHjCKE KpHU3e
2007/2008. roguue.

a TIOTOM je

V cknagy c¢ unaHoMm 14. craB 1. Tauka 11. 3akoHa o
Haponnoj 6annu Cpbuje (,,Ciryxx0enn rmacaux PC”, 6p.
72/2003, 55/2004, 85/2005, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015, 40/2015 — Omnyka YC u 44/2018), nponrcano
je ma je 3axoncka ¢yHkuuja Hapomne 6anke Cpbuje na
yTBpl)yje W CHpOBOAM, Y OKBHPY CBOj€ HAICKHOCTH,
AKTUBHOCTH M Mepe pald ouyBama H jadama
CTaOUITHOCTH  (PUHAHCHU]CKOT Hasenena
onpeznda gaje npaBHu ocHoB Hapomauoj 6annu Cpouje na
npeay3uMa Mepe 3a OCTBapemhe jeAHOI O] HeHUX
OCHOBHHX IMJbEBa, a TO j€ OUYYBAalkE H jadame
cTabuiHOCTH (UHAHCHjCKOT cucTeMa (WwriaH 3. craB 2.
3akona o Haponnoj 6annu Cpouje). Kako 6u ce Ommxe
JeduHucany el1eMeHTU MaKpOIIPYIEHIU]aIHe IOJTUTHKE,

cucrTema.

Haponna ©Ganmka CpbOuje je 2015. oOjaBuna
MakponpyaeHIHjalHi OKBUP' KOHCYJITaTUBHU
JOKyMEHT KOjuM ce Ommxke ypehyjy UnJbeBH,
WHCTPYMEHTH W T[polec  JIOHONIeHka  Mepa

MakpoInpyJIeHIrjaHe ToiuTHKe. HakoH o0jaBspbHUBamba

17 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/finansijska-
stabilnost/ostalo/makroprudencijalni_okvir_201503.pdf
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Makpornpy/eHI1jaTHOI' OKBUPa, YCBOjEHH Cy Tporucu'*
KojuMa ce y pgoMahm TpaBHH CHCTEM TIPEHOCH
perynatopuu crannapa baszen III, koju mpencraBiba
jenaHn o HajOMTHHjUX PETYIaTOPHHX OATOBOpa Ha
cBeTcky ¢unancujeky kpuzy 2007/2008. roaume.
[TomenyTu nporucu ycBojeHu cy y neuemopy 2016, a
wBUXxoBa npumeHa je modena 30. jyna 2017. roauHe.
CacTaBHH [1€0 OBOT pEryJaTOpPHOT IaKeTa jecTe M
Omnyka o amekBaTHOCTH Karmutaja OaHke (,,CiyxOeHu
rmacauk  PC”, ©op. 103/2016, 103/2018, 88/2019,
67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022 u
137/2022). Osom omiykoMm cy, wusmely ocrasor,
peryjiMcany 3aliTUTHU CIIOjeBM KaluTajia, Koju
MIPECTaBIba]y AOJATHH OCHOBHH aKITHjCKU KaITUTaJ KOjI
cy Oanke y o0aBe3n jJa ofpikaBajy M3HAI MPOMUCAHOT
peryyiaTopHor MHHUMyMa Kako OM ce€ OTpaHUYMIIN
CUCTEMCKH PU3UIH y (PMHAHCH]CKOM CHUCTEMY. 3allITHTHH
CJIOjeBH KalMTala MOI'Y C€ KOPHUCTHTH 32 OTpaHUYCH-C
pHU3MKa KOjU MOTY OMTH LMKIMYHE (3AIITHTHH CJIOj 3a
O4yBame KalnuTala W KOHTPALUKINYHU 3aIITUTHU CIIOj
KaluTala) WX CTPYKTypHE TpUpojae (3allTUTHHU CIIOj
KanuTajga 3a CHCTEMCKH 3HauyajHe OaHKe W 3alTHTHH
CJI0] KamuTajla 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PHU3HK)
(Tabena 1V.1.1).
MpeACTaBbajy Haj3HAYAjHUjE MAaKPOMPYACHIIH]aTHE
WHCTPYMEHTE 3aCHOBAaHE Ha KarmuTairy Oanaka. OmryKkom
0 yIOpaBbalkby pPHU3UKOM  JIMKBUAHOCTH
(,,Cmyx6enn rmacauk PC”, 6p. 103/2016) yBenen je n
HOBHM JIMKBHMJIHOCHHM 3aXTeB — IlOKaszaresb IMoKpuha

3alITUTHU  CJIOJEBH  KamuTala

Oanke

nukBugHOM aktuBoM (Liquidity Coverage Ratio).
Hcnymeme oBor 3axreBa oMoryhasa 0aHkama jia u3JpiKe
MPETIIOCTABJ/CHN JINKBUIHOCHH IIOK y mepuoxy ox 30
nmaHa. Ha Taj HaumH je mpemo3HaT 3Ha4a] aIeKBaTHOT
yIpaB/batbha PHU3UKOM JIMKBHIHOCTH Yy CIpEYaBamy
HacTaHKa ()MHAHCH]CKE KPH3eE.

Kpajem 2019. ytBpheHo je aa cy CymepBHU3OPCKUA U
perynmaropuu  3axTeBu y Penybmumum  CpOuju
C€KBUBAJICHTHH Ca EBPOICKUM 3aXTeBUMa KOjU Cy
6asupann Ha bazemy III, Omryxom (EY) 2019/2166
EBporncke KoMHCHje O YCKIA)eHOCTH peryiaaTopHOT H
cynepBu3opckor okBupa. Hasenenom omrykom Cpbuja je
YKJbYyUYCHA Ha JIMCTY IpXKaBa YHjH CE CYNEPBH30PCKH H
pEryaaTopHHU 3aXTEBH KOjU C€ OIHOCE Ha OaHKE cMaTpajy

' OBaj perynaropuu naker oOyxsara omtyke Hapoxue Ganke CpGuje, koje cy

o6jasibene y ,,Cinyxbenom rmacuuky PC”, 6p. 103/16 ox 22. neuem6pa 2016, u
T0: O[UIyKy O aJeKBaTHOCTH KanuTajia 6anke, OuiyKy o 00jaBibuBaby IM0OAaTaKa
u nndopmanuja 6arke, OUTyKy 0 U3BEIITABAbY O a[[CKBATHOCTH KaruTajia OaHke,
Omtyky o usmeHama u jponyHama Ojiiyke o u3BelitaBamy OaHaka, OmiyKy o
yIpaBibakby PU3MKOM JIMKBHIHOCTH OaHke M OUIyKy O M3MEHaMma M JIolyHama
Omtyke o ynpasibamy puzuiuma Oanke. OBe omiyke y pomahy perynaruBy
MPEHOCE 3aXTEeBE MPOIKMCAHE PEIEBAHTHOM YPes10oM, OTHOCHO JiupekTuBoM EY

EKBUBAJICHTHUM 3a MOTpede TpeTMaHa H3JI0KEHOCTH Y
CKIagy ca Ypenbom O KamuTaTHUM 3axTeBUMa, Op.
575/2013, xojom cy y EV yBenenn cranmapau bazen 11
Ha ocHoBy cBeoOyxBaTHEe aHaiH3€, OLCHCHO j¢ aa je
OKBH KOjH je 3a IoclioBame Oanaka kpeupaia Hapomna
Oanka CpOuje ycrocTaB/beH Ha HauuMH Koju 00e30ehyje
CTa0WIIHOCT W HWHTETPUTET (UHAHCH]CKOT CHCTEeMa,
aJIeKBaTHY 3aIUTHTY JIEMOHEHaTa M JIPYTUX KOPHCHHUKA
(MHAHCH]CKUX YCIIyra, HE3aBUCHOCT M €(PUKACHOCT

Tabena IV.1.1. 3awTuTHM cnojeBu kanutana y Cpouju

3awTUTHM cnoj 3a ovyBake KanuTtana

Opnykom o apekBaTHocTU kanuTana GaHke (,Cnyx6enu rnacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 37/2020, 59/2021, 67/2022 n 137/2022) oBaj
3aLUTUTHY Ccnoj YTBPHEH je ¥ BUCUHW of, 2,5% pu3nyHe akTuBe GaHke.

KoHTpauunknuyHm 3aliTMTHY CNoj Kanutana

OpnnykoM O CTOMU KOHTPALUMKIIMYHOT 3alUTUTHOP crioja kanutana 3a PenyGnvky
Cp6ujy (,Cnyx6enu rnacHuk PC”, 6p. 58/2017) ytepheHa je ctona og 0%.

Tokom 2022. oBa cTona je peBUAMpaHa Ha TPOMECEYHOM HUBOY, a 3afpxaHa je y
BucuHu of 0% 6yayhu aa, npema nopauuma 3a kpaj aeuembpa 2022, pedepeHTHU
rokasaterb 3a yTBphjMBalbe CTOME KOHTPaUMKIWYHOr 3alUTUTHOr crioja kanuTtana
nsHocy 0%; yyewhe ykynHux kpeguta y BAM-y usHocu 86,0%; oactynatwe yyewha
ykynHux kpeauta y BAIM-y oa cBor gyropoyHor TpeHaa uaHocu 1,1 n.n.
3agpkaBareM CTone KOHTPaLMKIMYHOr 3alUTUTHOT Crioja kanuTana Ha Husoy o 0%
HapopHa 6aHka Cpbuje noapxaBa KpeAWTHY akTMBHOCT M Ha Taj HauuH ybnaxasa
yTvuaj rnobanHux HeusBecHOCTU Ha Aomahe ycrnoBe (bUHaHcWpara npuepene u
CTaHOBHULLTBA.

3aluTUTHM CNoj KanuTana 3a CUCTEMCKM 3HavajHe 6aHke
Opnykom o yTBphUBaky NUCTe cUCTEMCKM 3HaYajHUX 6aHaka y Peny6nuum Cpbuju un

cTona 3alWTWTHOr croja kanutana 3a Te GaHke, o 16. jyHa 2022, yTBpheHe cy
cUCTeMCKU 3HavajHe 6aHke U CTone 3alTUTHOT Cloja kanuTana, koje cy oBe GaHke y

obaBe3un aa ogpxasajy oa 30. jyHa 2022.

Ha3us 6aHke Crona
BANCA INTESA AD BEOGRAD 2%
OTP BANKA SRBIJA AD NOVI SAD 2%
RAIFFEISEN BANKA AD BEOGRAD 2%
NLB KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD 2%
AGROINDUSTRIJSKO KOMERCIJALNA BANKA AIK BANKA AD 2%
UNICREDIT BANK SRBIJA AD BEOGRAD 1%
BANKA POSTANSKA STEDIONICA AD BEOGRAD 1%
ERSTE BANK AD NOVI SAD 1%
EUROBANK DIREKTNA AD BEOGRAD 1%

3awTUTHM CNnoj KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3UK

Opnnykom O CTOMM M HauWMHy OpXaBaka 3alUTUTHOr Crioja KanuTana 3a CTPYKTYpHU
cuctemckn pusnk (,Cnyx6eHun rnacHuk PC”, 6p. 58/2017 n 3/2018) yTBpheHo je aa
cBe GaHke koA KOjuX je ydyewhe AEBU3HWMX U [OEBU3HO WHAEKCUPaHWX nnacmaHa
opobpeHnx npvBpean U cTaHoBHUWTBY Yy Penybnuum Cpbuju y  yKynHum
nnacmaHvma Te 6aHke ogoBpeHnM NpuBpean U CTaHOBHULWITBY Y Peny6nuum Cpbuju
Behe oa 10% y obaBe3n cy Ja oapKaBajy 3alUTUTHU CIOj Kanutana 3a CTPYKTYPHU
CUCTEMCKM PU3MK Y BUCUHU Of 3% YKYMHUX AEBU3HUX W [OEBU3HO MHAEKCUPaHWUX
nnacmaHa 6aHke ogo6peHVx NpuBpean n cTaHoBHUWTBY y Penybnvum Cpbuju.
3alTUTHN CNOj KkanuTana 3a CTPYKTYPHW CUCTEMCKA pPU3MK yBedeH je paau
orpaHuyera pusnka espousauuje, Koju je jedaH Of KIbYYHUX CTPYKTYPHUX,
HELMKITNYHMX CUCTEMCKUX pU3nKa No cTabunHocT dprHaHcujckor cuctema Peny6nvke
Cpbuje. ObaBesa opgpxaBara CTOMe 3alUTUTHOr Crioja Kanutana 3a CTPYKTYPHU
CUCTEMCKM PU3VK peBuanpa ce Hajmame cBake apyre roamHe.

(Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council
of 26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions and investment
firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (CRR), Directive 2013/36/EU
of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the
activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institutions
and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives
2006/48/EC and 2006/49/EC (CRDIV)).
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cynepBusuje OaHaka, Kao U €(EKTHBHY INpPUMEHY
peneBaHTHHX Mel)yHapomHHMX cTaHgapaa. YTBpleHa
eKBUBAJICHTHOCT ITIOHOBO je moTBpheHa 24. okToOpa
2021. noBom Oxmykom (EV) 2021/1753.

VYBohewem  3amTHTHMX ~ CllojeBa  KamuTtajla |
JUKBUIHOCHUX 3axTeBa basema III y Oankapcky
perynaTHBY, CHCTEMCKH PH3HMIH Cy MPENo3HaTH Kao
mocebHa BpPCTa PU3WKA, I 3aTO 3aXTEBajy M NPUMEHY
MoceOHUX Mepa Koje Cy yCMEpeHe MUPEKTHO Ha FhHX.
Makpornpy/eHIjalHa MOJIUTHKA je YIIPAaBO ycMepeHa Ha
OrpaHMYaBame OBUX PU3UKA, C THM Ja HEHa MpUMEHa
y3uMa y 003Hp U MHTEPAKIH]y C MUKPOIPYACHIIN]aTHOM
U MOHeTapHOM'” Kpusza
MMaHAEMHjOM, CHepPTeTCKa Kpr3a M KOH(IUKT y YKpajuHH,
KOjH Cy C€ HaJOBE3ajl y MPOTEKJIe TPU TOXWHE, jOII
BHIIIE Cy HaIJIaCHJIM MOTpeOy KOOpAMHAIM]Ee HABEICHUX
JaBHUX TOJIUTHKA.

ITOJIMTHKOM. n3a3BaHa

IV.1.2. PerynatopHe Mepe 3a orpaHu4eme
CHCTEMCKHX PU3HKA

[Topen ananm3e u OlEHE CHCTEMCKHX pPH3UKAa Yy
(uHaHCH]jCKOM lognmmwu  u3Bemraj o
CTaOMIHOCTH (UHAHCH]CKOT CHCTEMa CBakKe TOJHMHE
HABOIM U Mepe Koje je Moryhe mpemy3eTu kako Ou ce
OTPaHUYMIIU TPETIO3HATH CUCTEMCKH PU3HUIIH.

CHUCTEMY,

IIpodaemMaTu4YHU KpPeAUTH

Bucoka croma nmpoGieMaTHYHHX KPeAuTa HCTOBPEMEHO
MOXXE TPEACTABIbATH CUCTEMCKH PU3HMK Y (PUHAHCH]CKOM
CHCTEMYy C MaKpOINPYJCHIMjaJTHOT acleKTa W PHU3HK 3a
MojelMHauYHe  HMHCTUTYLHUje  (MHKpONPYACHIN]jaTHI
acnekt). Pact yuemha mnpoOiemMarnyHuX Kpeaura y
YKYIHAM KPEJUTHUMa jelaH je OJf THIUYHHUX MpaThiala
(mHAHCHjCKE KpH3e M MOXKE Jla ce Ofpa3d He caMo Ha
¢uHaHCHjcKN cucTeM Beh W Ha peanHy eKOHOMH]Y, jep
MOXK€ HETaTUBHO J1a yTHYE Ha KPEAUTHY aKTUBHOCT, IITO
MOXE J1a YCIIOpH WJIM OJUIOXKH NpUBpenHH pacT. Takohe,
BHCOKA CTOIA MPOOJIEMaTHYHUX KpeauTa Moxke 1a yBeha
MHTCH3UTET W Tpajatbe (uHaHcHjcke Kpuze. Haumme,
(hMHAHCH]CKU PECYpCH Cy y TOM CIIy4ajy OJOKHpaHH CBE
JI0 pellaBamba MpoOIeMaTHYHOr KPEAUTa, ITO MOXKE 3a
MOCTICWIly MMaTH Jajby EGKOHOMCKY CTarHanujy, Koja
npatu GUHAHCHJCKY KPH3Y.

'O oxHOCy (DMHAHCH]CKE CTAOMIIHOCTH U MOHETAPHE MOJUTUKE BHILE BUIETH Y
Toauuimem u3BelnTajy o crabuinHoctu Gpunancujekor cucrema y 2021, Ocspr I
Viora ¢unHaHcHjcke CTaOMIHOCTH y HOBOj CTPATErMjd MOHETApHE MOJIUTHKE
Esporncke nenrpanse 6auke, ctp. 17-19.

300r pacTa mpoOIeMaTHIHNX KPEAUTA Y MIEPHOLYy HAKOH
CBETCKe (PMHAHCHjCKE KpHU3Ee jaBWIa ce MmoTpeda ma ce
ycBoje CrpaTeruja 3a pemiaBambe MPOOJIEMaTHYHHUX
kpemuta (y nasbeM Tekcty: Crpareruja)'” W akIMOHH
riaHoBu Burane Peny6nuke CpOuje m Haponne Oanke
Cpbuje, Koju Cy najau U3y3eTHE pe3yiTare Kaja je ped o
OrpaHHYaBalky OBOT CHCTEMCKOT PU3HKA U CMambCIby
HHBOA TMpOOJIEeMATHYHUX Kpenurta. Yuemhe OpyTo
NpoOJIeMaTHYHUX KpEIUTa y YKYNHHUM KpeauTuma y
nomahem Gankapckom cucteMy Ha Kpajy 2022. u3HOCHIO
je 3,0%, mTo je HajHW)KAa BPEAHOCT OBOI IOKa3aresba
otkaa ce mpard. Taj HUBO TPOOIIEMATHYHHUX KpeIuTa
MamH je 3a 19,2 mm. mero y asrycry 2015, xanma je
nmornera Crpareruja, u 3a 0,6 IL.II. MakbM HETO Ha Kpajy
2021. TakBo cMambeHE MPOOICMATHIHAX KPEIUTA, YaK U
y YCJIOBMMa Kpu3a W TIOpacTa KaMaTHHMX CToIa,
NpEe/CTaBba OMJIMYHE PEe3yliTare KOju Cy Ha TOM MOJbY
MOCTUTHYTH U TIOTBpAY Ja cy Mmepe Haponne OGanke
Cpbuje u Brage Omie mpaBoBpeMeHE U J1a Cy CIpEUHiie
Behe HeratuBHE e(ekTe M0 MPUBPENY H CTAHOBHUILTBO,
a TuMme u mo uHaHCHjcKU cekTop. [omrTo je momahu
0aHKapCKM CHCTEM aJIeKBaTHO KallMTalN30BaH U BHCOKO
JIMKBUJAaH, a HCIIpaBKa BPEAHOCTU HpOGHeMaTI/I‘lHI/IX
KpeauTa y OJHOCY Ha OpyTo mpoOieMaTHdyHe KPEeauTe
Brucoka u m3HOCH 58,1% (memembap 2022), HeratuBaH
OUpPEKTAaH YTHLA] MNpOOJeMaTHYHHUX KpeAHuTa Ha
KPEAUTHY aKTHBHOCT y 3HATHOj MEPHU je OIpaHUYCH, Ta
ce MpPBEHCTBEHO MOXXE TOBOPUTH O HHAMPEKTHOM
yruuajy. Taj ytunaj ce Moxe OCTBApUTH IPEKO aBep3uje
OaHaka mpeMa pPH3HMKY, KOja IIOCTOJH dYaK M Ha
Hajpa3BUjeHUjUM TPXKUAIITHMA. ABEp3Hja mpemMa pu3nuKy
UCIIOJbaBa C€ y BHUAY IMOOLITpaBama KPEIUTHUX
CTaH/apAa ¥ ycJoBa KPSAUTHPAkA, MOIMYT OrpaHUYCHa
W3HOCA WM POYHOCTH KpEeIuTa, ajll M PHUTOPO3HUjUX
3axTeBa y MOIieny cpencraBa obe3behema kpemurta.
ABep3uja mpeMa pU3MKY [OCEOHO je HarjiaieHa 3a
BpeMe Tpajama Kpuse, yciex dera je CpbOmja, xao u
MHOTe JApyre 3eMJbe, Ipeys3eia o0aBe3y la Kao rapaHT
U3MHUpPU TOTpakMBama OaHaKka HacTaja MO OCHOBY
KpenuTa Koje cy OaHke onoOpwie 3a (UHAHCHpambe
JUKBUJIHOCTH M OOPTHHX CpEJICTaBa 3a KPEIUTHPAE
MpUBpesie Kako Ou ce yOnmaknuiae HeraTuBHE CKOHOMCKE U
(huHAHCHjCKEe TOCIeOUIle KpPU3€ WH3a3BaHE BHUPYCOM
KOpOHa, a y CKIIaZy ca yTBp)eHOM rapaHTHOM IIeMOoM.'”!

70 Ciyx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/2015.
" Buneru: 3aKkoH o yTBphHBamy rapaHTHe IeMe Kao Mepa MojpIIKe IPUBPEIH 3a

yonaxasame nociaeanna nanuemuje Oonectn COVID-19 u3asBaHe BHPYCOM
SARS-CoV-2 (,,Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 153/2020 u 40/2021).
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Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

C 003upom Ha T0 1a je cripoBoljembe CTpaTeruje yCreHo
OKOHYaHO y TOKy 2018, masbe akTHBHOCTH yCMEpeHe Cy
Ha CclpevyaBame HAacTaHKa HOBUX MNPOOJIEMaTHYHUX
KpPEeIUTa M O4yBame MOCTHUTHYTHUX pesynrtara. C TUM
mbeM, Biana Perryonmuke CpOuje je y nenemOpy 2018.
nonena [lporpam 3a pemaBame NPOOIEMATHYHHUX
kpenuta 3a mepuox 2018-2020. romuue'” (y najem
TekcTy: IIporpam), kao m AKIIMOHM TIIaH 3a CIIPOBOleme
tor nporpama. Llwe Ilporpama m mpareher aknuoHor
taHa OWo je ma ce, y3 capagmy ¢ HapomHom OaHKOM
Cpbuje, yKJIOHe TMpempeke Koje  CcIpedaBajy
IPaBOBPEMEHO pelaBame npo0IeMaTHIHUX
MOTPaXKHBaka U aKyMyJaluje MpooIeMaTnuHuX KpeanTa
U [10jaBe HETATHBHUX edekara Ha KPSAUTHY aKTUBHOCT, a
CaMUM THM M Ha NOTEHIIUjaJlHU TIPUBPEIHH PACT.

VY HacTaBKy Cy Jare Mpernopyke uuja Ou mprMeHa Morjia
Ja JIOIpUHECE JajbeM OdvyBamy HHCKOr ydemrha
npoOIeMaTHYHUX KPEHUTA.

H3pada nnanosa 00 cmpamne Oanaka 3a cmarerve,
00HOCHO 00pitcasarve HUCKoZ yueutha npodnemamuynux
kpeduma. OITyKoM 0 M3MeHama M jonyHama Omiayke o
ynpasjbaky pusnnuma Oanke'” u3 2016. roxmHe
yHarpeljeH je mporec yrpaBibarba JIOMIOM aKTHBOM Y
O6ankama. Taj mpomec je majse yHampeheH wu3pamom
KOHKPETHHUX ygemha
poOJIeMaTHYHUX KpeauTa. Y HACTaBKy Cy JaTH HEKH
€JIEMEHTH KOj€ TH IUIAHOBH Tpeba Jia cajpike:

IIaHOBa 3a CMakCHE

— KBaHTUTATUBHO yTBpheH musb y morieny yuerrha
npoOJeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIHHM KpeIuTuMa
onpeljene OaHke;

— BPEMCHCKH OKBHUP 3a OCTBAPCH-E TOT LIUJbA, KOJH MOXKE
OoutH neduHucaH U 'y ¢pazama;

— HaYMHU CMamema ydemrha rmpoOieMaTHYHuX KpeanTa
(nponaja, pecTpyKTypUpame WIH Harara
MOTpaKUBabha MPUHYAHUM IIyTEM);

OTITHC,

¢uHaHCHpawka  NpPUMEHE  IulaHa:
JOKaIMTalIMu3alyja O CTpaHe aKIHMOHapa, OAHOCHO
MaruyHe OaHKe ako je ped O CyINCHHjapuMa CTpaHHX
OaHaka, (hMHAHCHpAIHE TYTOM FUTH KAalHTaJIOM Of CTpaHe
MelhyHapogHUX (UHAHCHjCKAX HWHCTHUTYIHja, Ipojaja

—  u3BOpE

HpO6J’IeMaTI/I‘lHI/IX KpeauTa KOMHaHI/IjaMa 3a OTKyOo H
yapaB/batkb€ MMOBUHOM U JIP.

IlIpomoyuja oxeupa
pecmpyKkmypuparsa.

CROPA3YMHO2Z
CropazymMHO

¢unancujcroz
(uHAHCH]CKO

1”2 http://www.pravno-informacioni-
sistem.rs/SlGlasnikPortal/eli/rep/sgrs/vlada/drugiakt/2018/105/1/reg/

pPECTPYKTYpHpame Ipe/cTaBba MOHOBHO ypehuBame
JTy’KHUYKO-TIOBEPUIAYKUX OfHOca m3Mel)y mpuBpenHOr
JIpYIITBA, OJHOCHO NpEIYy3€THHKAa y (UHAHCH]CKUM
Telmkohama, Kao IyXHHKa W moBepmiana. Kako Om ce
YHaNpeAno TOCTyNaK CIOpa3yMHOr (UHAHCH])CKOT
pecTpyKTypHupama NpuBpeaHux apymrasa, 2015. ycojen
je 3akoH 0
pectpykrypupamy (,Ciyx6enn tmacauk PC”, ©Op.
89/2015). Ibume cy cTBOpeHe MpeTHoCTaBKe 3a yOp3ame
U TOjeIHOCTaBJbCEHE  IMocTojeher
npey3eTHUIMMa je oMoryheHo Jia mojHecy 3aXTeB 3a
yuemrhe y TOM MOCTYIIKY.

CIIOpa3yMHOM (uHaHCH]CKOM

MOCTYyIIKa, a

MehyTtum, mopen perynatopHux yHampelhema, moTpedHo
je aKTUBHO paJuTH M HA eIyKalWjH INPUBPEIHUKA H
JPYTHMX YYECHHKAa O CIOpPa3yMHOM (PMHAHCH)CKOM
pPEeCTPYKTYpHpamy, OJZHOCHO Ha IPOMOBHCAKY CamMor
MOCTYIKa, Ka0 M Ha eIyKaluju o Moryhem peinaBamy
CIHOPHHX OAHOCAa Yy IIOCTYINKYy IIOCpeloBama —
Menujanuje. OBo mocebHO mo0Wja Ha 3HAYaj)y y
OKOJTHOCTHMA aKTyeJHE BHIICIUMCH3MOHAIIHE KpH3e, C
003UpoM Ha TO Ja je y TakBUM YCIOBHMa IOTPEOHO
UCKOPUCTHTH CBE MOryhHOCTH Kako OM HpPHUBPEIHH
Cy0jeKTH KOju Cy ce
norenrkohama 300T Kpr3e HACTaBWIIN Jia U J1aJbe MOCIY]Y.
Hapomna 6anka CpOuje je yBEeK aKTHBHO y4eCTBOBaja y
pasNIMYUTHM HHUIHMjaTHBaMa Koje Cy 3a LJb HMalie
IpPOMOLIMjY M  pa3Boj IOCTyNKa CIOpPa3yMHOT
(bMHAHCH]CKOT PECTPYKTYpHpamba.

HaliM y (UHAHCH]CKUM

IIpexorpann4yHo pasay:kuBame 0aHaka

Hajsehn neo momaher 6aHKapcKor cekTopa OTHOCH ce Ha
OaHke y crpaHoM BiaacHUIITBY (83,6%)." Behuna tnx
0aHaka je 1e0 MPEKOrpaHMYHUX OaHKAPCKHUX Tpymna U JI0
cBeTcke (¢uHaHcHjcke Kpuze 2007/2008. rommHe
¢uHaHCcupana y HajBeho] Mepu 3alyKHBameM KOJ
MatnyHuX OaHaka. [ToueTkom kpu3e, 300T GUHAHCH]CKUX
mpobieMa MaTHYHUX OaHaka, Ha BENWHH TpXHUIITAa Y
pa3Bojy Joja3d 10 Ipoleca pasaykuBama. Kako
pazoyxkuBame He OM  M3a3BaJio  (PUHAHCH]CKY
HECTAOWJIHOCT Yy 3eMJbaMa Yy KOjUMa TMOCIYjy
cyncuaijapu Mehynaponuux Oankapckux rpymna, 2009.
mokpenyTa je beuka muammmjaruBa 1.0, koja je 3a muib
MMaja OApKaBambe M3JIOKEHOCTH OaHKapCKHX rpylia H3
3eMalba 3anajgHe EBpore mpema 3embama jyroucTOYHE,
cpeame W UCTOYHE EBpome Ha JIOTOBOPEHOM HHBOY.
MelyTuM, ¢ IpoayKeTKOM Kpu3e, HHUIMpaHa je beuka

7, ,Cayx6enu rmacuuk PC”, 6p. 45/2011, 94/2011, 119/2012, 123/2012, 23/2013
— ap. omiyka, 43/2013, 92/2013, 33/2015, 61/2015, 61/2016, 103/2016, 119/2017,
76/2018, 57/2019, 88/2019, 27/2020, 67/2020 — ap. omryka u 89/2022.

'™ [Nopmarak 3akJbyuaH ¢ Kpajem jgeuemOpa 2022.
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ununyjaruBa 2.0, koja je mokpenyra 2012. ¢ nusbem
KOOpOWHALMje Tpoleca pa3lyKuBamba CTPaHUX
Oankapckux rpyma. [locrano je ounrnenHo aa ce romahu
(UHAHCHjCKH CHUCTEM HE MOXKE OCJIambaTH caMo Ha
croJbHE wu3Bope ¢uHaHcUpama, Beh Tpeba ojauarm
nomahe u3Bope ¢uHaHcupama. Ha kpajy 2008, kana je
noyesna CBeTCKa (MHAHCHjCKA KpHU3a, MPEKOrpaHUYHE
obaBe3e GaHKapcKor cekropa yuHWiIEe ¢y 19,7% ykymnHe
racuBe, 0K cy y neuemoOpy 2022. cmamene Ha 13,2%.
CMmameme MPEeKOrpaHuYHHX 00aBe3a KOMIICH30BaHO
je pacrom pomahe pemosutHe Oase. OmHOC Kpemuta
npema jnomahum jgeno3utuma cmameH je ca 1,14 Ha
kpajy 2008. Ha 0,81 Ha kpajy 2022. romuHe. 3aapKaBarme
OBOI' OJHOCA KpenuTa IpeMa JeTO3WTHMAa Ha HHBOY
HIKeM on | ykasyje Ha To ga ce Oamke y Behoj
Mepu ocnamajy Ha gomahe, H3BOpE
¢buHaHCHpawma, Kao IITO Cy [CMO3UTH, a Takohe
ykasyje Ha Behy oTmopHOCT OaHKapcKOr cHCTeMa Ja

crabuiiHe

y KPU3HHUM YCJIOBHMMa, HE3aBHUCHO O] KpeTama Ha
CTPaHUM TPXKUIITUMA, O4yBa KpeOUTHY akTHBHOCT. Ha
Taj HAYMH CE M OrpaHWYaBa e(ekar MPEeKOrPaHUYHOT
npenuBama PU3HKA KOJU je M3PaXKEeH 3a BpeMme
kpu3a. Peryonmuka CpOuja je Kpu3y M3a3BaHy BHPYCOM
KOpOHa J04YeKalia y MOBOJPHUjO] MAaKPOEKOHOMCKO]
MO3UIMjH, KOja Cce omiega y OObUM CKOHOMCKHM |
(MHAHCHjCKUM TIOKa3aTeJbuMa. 3axBasbyjyhu odyBaHO]
MaKpOEKOHOMCKOj ¥ ()HWHAHCHjCKOj CTaOMITHOCTH, Kao U
MPAaBOBPEMEHUM M CBEOOYyXBaTHUM Mepama mnomMohu
MPUBpPENN M CTAHOBHUIITBY, CIIPEYCHO je M MPEIUBAE
SKCTePHUX IOTpPeca M3a3BaHUX ECKaJalMjoM Cykoba y
Vkpajuuu u nopemchajuma y mioOadHUM JTaHIIUMA
cHabxeBama Ha qoMahn GaHKapcku cektop. Mehytum, u
y HapegHOM IIepHoAy IOTPEOHO je najbe NpaTUTH
KpeTawme MpeKorpaHuyHe 3aayxeHocth aomaher
0GaHKapCKOT CEKTOpa.

Jauamwe oomahux ounapckux uzeopa Qunancupara.
OcnamameM Ha qomahe n3Bope UHAHCHparba, TIPe CBETa
JMHApCKe, OrpaHryaBa ce M3JIOKEHOCT MelyHapoaHum
pu3HLIMa, TTOCeOHO y YCIIOBUMA CBETCKHX Kpu3a. Taxobe,
crabwinn nomahu u3Bopu (QuHaHcHpama omoryhasajy
ajiekBaTHy auBepcudukanujy pusuka. C 003upoM Ha TO
Ja je Hanr ()MHAHCH]CKHM CHCTEM OaHKOILEHTpPHYaH, Tpeda
pa3BUjaTH  aiNTepHATHBHE,  JAYTOPOYHE  H3BOpE
¢uHaHCHpama. Jenan on Moryhux nprmMepa THX H3BOpa Ha
JomMaheM  TpXKHIITY  TpeACTaBibajy  JAOOPOBOJEHHU
NEeH3UjCKH (DOHIOBH, YMjH MMOTEHLIM]aIN HUCY jOII YBEK Y
JIOBOJBHO] MEPU UCKOPHUIITNCHHU.

CreneH q1uHapu3anuje

EBponzoBan (pUHAHCH]CKH CHCTEM H3JIOKEH j€ JCBU3HOM
PH3HKY, KOjU C€ MOXE pealn30BaTH y CIIy4ajy HarloT
CMamemha BpeIHOCTH JoMalie BaiyTe y OHHOCY Ha
Bogehe crpane BamyTe. Y TOM cilydajy pacTy JEBU3HE
obaBe3e um3paxkeHe y nomahoj BamyTH, a xako Behuna
Iy)KHHKa TMPUXOAE OCTBapyje y momahoj BamyTd, TO
moBehaBa WUXOBY 3amgyxeHocT. Ha Ttaj HaumH, 360r
JNEBU3HOI pH3MKa, MOTY HAacTaTH IIoTemKkohe ca
conBeHTHOIINY W JWKBUAHOIINY IykHHKa. Takohe, y
yCIIOBHMa BHCOKE €BPOM3aIUje, TPOMEHOM pedepeHTHe
KaMaTHE CTOIe IICHTpaJIHa OaHKa HE MOXE Y IIYHO] MEpH
Jla yTU4e Ha LIEHY CepBUCHpPAamba JIyroBa M3PaKEHUX Yy
CTpaHOj BaJdyTH, YHME Ce€ yMamyje e(PUKaCHOCT
MOHETapHE IIOJIMTHKE ¥ OrpaHWYaBa MOTyhHOCT
JIeJI0OBaka Ha OBaj CUCTEMCKH PH3HK.

Kako Oum ce mosehao crenen aunapuszanuje gomaher
¢uHaHCcHjcKor cuctema, Bimaga u Haponna 0anka Cpouje
2012. mormucane cy MeMopaHAyM O CTpaTeTHjH
nuHapu3anuje QuHaHCHjckor cucrema Cpouje. C
0o03UpoM Ha TO Ja je y IMepHoAy O 3aK/byucra
Mewmopanayma u3 2012. ob6ezbehena MakpoeKOHOMCKa
CTaOMIIHOCT U Jia je ojayaHa (hPMHAHCHU|CKA CTAOMIIHOCT,
yTBpheHo je na cy ce CTeKNIM YCJIOBH Jia Ce CTpareruja
muHapm3anuje yHanpean. C THM IHUbeM, y aenemopy
2018. Bmama n Hapomna Gamka CpOuje mormmcaine cy
HOBH MeMopaHIIyM O cTpareruju quHapusamnmje.'”” OBum
MEMOPaHIAYMOM Cy carjieJaHd pe3yaTatd a0 Taja
Opey3eTHX Mepa M aKTHBHOCTH M Yy CKIamy ¢ THM
pesyiraruma AepuHHCAHE Cy J0AaTHE
aKTUBHOCTH Koje he o00e30equTy majbl pacT CTereHa
JUHApH3alnuje | JNEBU3HOT pH3HKA Y
¢uHancujckom cucremy. Crparermja JUHapu3anuje
3aCHHBAa CE Ha TPU OCHOBHE TIpyIe aKTHBHOCTH 3a
nosehame cTenena AuHapu3anuje:

Mepe |

CMamkCHHE

— TpBY TpPyny YHHE MEpe MOHETapHEe U (UCKAIIHE
NOJUTHKE YCMEpPEHE Ha OuyBambe MaKpOEKOHOMCKE
crabmiHOCTH ® 00e30eheme ycimoBa 3a OIPKHUB
MIPUBPE/IHU PacT;

— Jpyry Tpylly YMHE aKTHBHOCTH yCMEpeHe Ha IaJbu
pa3Boj TpPXKHUINTA TUHAPCKUX XOB m yBoheme HOBHX
OUHAPCKUX Tpom3Boma Ha jgoMaheM (UHAHCHjCKOM
TPXKHULITY;

— Tpehy rpymy YMHE aKTHMBHOCTH YCMEpEHE Ha Pa3Boj
WHCTpyMEHATa 3allITUTE OJ] ICBU3HOT PU3HKa.

'™ https://nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/dinarizacija/
Memorandum_Strategija_Dinarizacija_2018.pdf
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Toduwirsu usgewmaj o cmabusocmu unancujckoz cucmema y 2022.

Crenien nuHapu3aiuje nomaher (pUHAHCHJCKOT CHCTEMa,
MepeH ydemheM IUHAPCKUX IUIaCMaHa y YKYIHHM
IUTACMaHUMa OZ0OPEHUM TPUBPEIN ¥ CTAHOBHHIITBY, Ha
kpajy 2022. uznocuo je 35,1%, mro je 3a 3,2 1.1 Mame
Hero Ha kpajy 2021. (38,3%), nox je ydenrhe TuHapCKuX
JIeNOo3UTa y YKYINHHM JIENO3UTHMa NpHUBpene |
craHoBHUINTBA u3HOCHIIO 40,1%, mTo je 3a 0,2 1m.11. Mamke
Hero Ha kpajy 2021. romune (40,3%). bpyro neBusHe
pesepBe 3eMJbe Ha Kpajy menemOpa 2022. mocturie cy
noran pexopran HuBO (19,4 mupn espa). IlokpuBeHocT
yBO3a poOe M yciyra JEBU3HMM pe3epBama, T€ Jpyrd
MOKa3aTeJbH aJIeKBATHOCTU JAEBU3HUX PE3E€PBU 3HATHO CY
BUIIM OJ CTaHJapia, YUMe Cce YyMamyje pHU3HK
eBpoM3alje U JONPUHOCH OTIOPHOCTH Halle 3eMJbE Ha
EKCTEpHE PU3HKE.

Kao neo cBoje crpareruje o AuHapu3auju GUHAHCH]CKOT
cucrema, Haponna 0anka Cpouje, y capaamu ¢ Biagom,
MIPOMOBHIIIE ITEABY Y ToMaho] BanyTH, UCTHIyhH 3HAUa]
IUHApCKe MTenme H ykadyjyhu Ha meHy Behy
UCIUIATUBOCT Y OJHOCY Ha JIeBU3HY IMiTeamy. Behoj
UCIIIATUBOCTH TMHAPCKE O AEBU3HE IUTE/EHE JIOPUHEIH
Cy MakpOeKOHOMCKa W (MHAHCHjcKa CTaOWIHOCT Yy
Iy’KEM TIEpUONy, PEJIAaTUBHO BUIIE KaMaTHE CTOIEC Ha
TSy y JMHApUMA HEro Ha WITEAHhY y €BpUMa,
MOBOJPHUJU TOPECKH TpETMaH MTenme y maomahoj
BaJyTH, Kao ¥ OJaroBpeMeHO JOHETE MOHETapHe,
npyreHuujaiHe U QuckamHe Mepe paau yOnakaBamba
edekara kpuze. Mako je miobaimHa HEM3BECHOCT yCien
3a0lITpaBamkba TCOMOJIUTHYKUX TeHSHja n II04YCTKa
koH(MKTa y YKpajuHu ox Kpaja ¢ebdpyapa 10 cpeanHe
anpmra 2022. noBena o ofpeleHOT cMamemha THHAPCKE
mITeke, THHAPCKA MTeamka of jyHa 2022. ToHOBO pacTe,
Tako Ja je Ha kpajy T1 2023. Ouna Ha CIMYHOM HHUBOY Kao
npe u30Hjama TeoNMOIUTUYKUX TCH3Hja, IITO MOTBphyje
O4yBaHO IIOBEpEHE JernoHeHara y nomahy BalnyTy H
CTAaOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

Haponna ©Oanka CpOuje KOHTHHYHpPAHO JOHOCH
paszauuMTe MeEpe MOHETapHe, MHKpPONpYACHIIHjaTHEe
U MakpoOIpYyICHIIHjaTHE Kako  Ou
HoApkaja Ipolec IUHapu3anuje. Y  IONIeRy
MaKponpyAeHIjarHux Mepa, Haporna 6ankxa Cpbuje je
jom 2011. momema Omiayky o Mepama 3a OYyBame U
jadame (huHAHCH]CKOT
(,,Cyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 34/2011). Tom ourykom cy
yTBpheHe Mepe uMju je LKJb CMamelhe pU3HKA Y

IMOJINTHUKC

CTaOUIIHOCTH CHUCTEMA

(DMHAHCH]JCKOM CHCTEMY KOjU IIPOU3JIa3d U3 BHCOKOT
ydemrha KpenuTa OOOpEHHMX y CTPaHO] BalyTH WIH Y
JUHApHMa C JICBU3HOM Kiay3yioM. OutykoM cy yTBpheHe
crnenehe Tpu Mepe:

— Veenen je LTV (Loan-to-Value) mumur om 80% 3a
cTaMOeHe KpeAnTe HHIEKCHPaHe CTPAHOM BaJyTOM HIIH Y
cTpaHoj BayTH. OLIyKoM 0 n3MeHama 1 jgoryHu Oyke
0 MepaMa 3a O4YyBambe M jayame CTAOMIHOCTH
¢unancujckor cucrema (,,Ciayx6enun macauk PC”, Op.
114/2017) u3 neuembpa 2017. uzysetHo je yonaxen LTV
aumuT Ha 90% y ciydajy Kajga ce KpeauT omoOpaBa y
OKBHUpY Mepa MOAPIIKE Ap>KaBe OApeeHIM KaTeroprujama
¢usnukux sjmna. [lopen Ttora, OmiykoM 0 JomyHama
Omiyke 0 Mepama 3a O4yBambe M jauyame CTaOMIHOCTH
¢unancujckor cucrema (,,Ciyx6enun racauk PC”, Op.
84/2020) u3 jyna 2020. orpaHuuCE je YOIaKEHO ako ce
Taj KpeauT ojo0paBa 3a KYNOBHHY IpBEe cTamOeHe
HETIOKPETHOCTH, Ha HAdyMH Jga OaHKa MOXe (PH3mIKOM
JuIy (KyTIily TpBe HETIOKPETHOCTH) OJJOOPUTH CTaMOCHU
KpEeIUT Koju je 00e30el)eH XUTIOTEKOM Ha HETIOKPETHOCTH,
IOJ] YCJIOBOM Jla M3HOC TOT Kpeaurta Huje Behu oxg 90%
BPEIHOCTH T€ HETIOKPETHOCTH;

— bannm je go3BosseHO  omoOpaBame  KpenuTa
WHJIEKCUPAHUX CTPAaHOM BaJIyTOM (U3MUKUM JIHLIUMA
caMmo aKo je BallyTa 00aBese eBpo;

— VBezieHO je obaBe3Ho yuernhe win aeno3ut of 30% ko
KpeauTa JUIy KOJU CYy
WHJIEKCUPAaHU CTPaHOM BaJyTOM WM y CTPaHOj BaIyTH,
y3 m3y3eTak Ja ce Ta obaBe3a HE OIHOCH Ha CTaMOCHU
KPEIUT U KPEJUTHY KapTHILY.

ONIOOPEHUX  (PU3IUUKOM

Pagu moxactunama najbe AUHApH3andje (GUHAHCH]CKOT
cucrema, M3epurau oxbop Hapomue Ganke CpOwuje, Ha
cemHUIM ofpxaHoj 12. nemem6pa 2019, ycBojuo je HOBe
Mepe 3a OaHKe Koje MMajy 3a LWJb NPOMCHY BallyTHE
CTPYKTYpEe KpEeAUTHPakha MPUBPEe Y MpaBiy WTO Beher
yuemrha AMHAPCKOT KPEAUTHPama Y YKYIIHO OJ00peHUM
kpenutima y Penyonunu Cpouju. Mepe cy ycMepeHe Ha
CTBapame aMOMjeHTa KOJUM C€ MOJCTHYE MOBOJHHU]C
¢uHAHCHpamke MIPUBpENe V JUHAPHMA, a TIOCEOHO MallnX
u cpenmux npenyseha. HaBenene mepe cy nepunucane y
oluTyKama Koje cy oOjaBibeHe y ,,Ciry’)kOEHOM TIIaCHUKY
PC”, 6p. 88/2019 on 13. meriem6pa 2019. roguue, u TO y:

1. Omnyunm o wu3MeHu u JjonyHama Opiayke o
aJICKBaTHOCTH KaruTaia OaHKe U

2. Oanyun o wu3MeHama u jaonyHama Omiyke o
yIpaBJbamby pU3HUIAMa OaHKE.

Omnyka o m3MeHun OJuiyke O aIeKBaTHOCTH KamuTaja
OaHKe ¥Ma 3a IMJb Ja MOJCTaKHe OaHKe Ha JAWHAPCKO
KpeauTupame (0e3 yroBopeHe BallyTHE Kiay3yle) U
0/100paBamke CBUX OCTAJMX IUIACMaHa MHUKPO, MajuM U

CpenmbUM IMpPaBHUM JIMIMMA, Mpeay3eTHULUMA U
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MOJFONPUBPEIHUIINMA Y AUHapuMa. Hamme, 3a paziauky
OJl TIPETXOIHOT pemierma, Koje je Ha HWCTH HaYuH
TPETHUPAJIO CBE IUIACMaHe OaHKe IIOMEHYTUM JHIHMa 6e3
003upa Ha BalyTy, IPUMCHOM OBE Mepe IHHAPCKH
IUTACMaHU WMajy TMOBOJbHUJU PETYIATOPHH TpPETMaH,
OZIHOCHO OaHke he n3/1BajaTh Mambe KaruTasa 3a nokpuhe
pH3HKa [10 OCHOBY IIaCMaHa y IMHApUMa Hero 1o OCHOBY
JEBU3HUX M JIeBU3HO WHJICKCHPAaHUX IUIaCMaHa OBUM
Kateropujama  Ty)KHHKa. HaBemeHm  moacTHmaju
MpeACTaBjbajy  IOHaTHYy Mepy 3a  obesbeheme
MOBOJBHUJHUX YCIIOBA 32 KPEIUTHPAKE OBOT BaXKHOT Jeia
NpUBpEJe U MOKpeTaya IMPUBPETHOT PACTa CBAKE 3eMJbE.

JlonarHa HOBMHA yBEJCHA HABEICHOM OJIYKOM HMMa 3a
Wb JIa MOJCTaKHE O100paBame KpeauTa y JUHapuMa
yBOohemeM Mepa KojuMa ce JCCTUMYIHUIINE onoOpaBame
HOBUX, HCHAMCHCKHUX M HCUHBCCTUIMOHHX, JCBU3HO
MHJIEKCUPAaHUX KpEeIUuTa W KpenuTa y CTPaHo] BalyTH
NPUBPEIHUM  CyOjeKTHMa,  Mpeay3eTHUIMMa U
MoJHONIpUBpEAHUIIMMA. Hanme, yBeIeHH Cy MakCHMAJHU
mpoieHTH ydeirha OBHX KpeauTa, drje he mpekopavemne
MpeACTaBJbaTH OCHOB 3a oxaroBapajyhe ymameme
kanutana Oanke. [lopen mocTeneHOCTH, HABEICHY MEpy
KapaKTepHUIlle W OJICYyCTBO OWMIIO KOT BHaa 3abpaHe
KpeauTupama, Oynyhu 1a He mocToje mpernpeke aa 6anka
0700pM HEHAMEHCKH W HEMHBECTUIIMOHH KPEIUT ca
YTOBOPEHOM BaJYTHOM KJIAy3yJIOM WJIH KPEAUT Y CTPAHO]
BaJyTH OWJIO KOM KIMjEHTYy akOo HAKOH TOra OJpKaBa
OJIroBapajyhin HUBO KammTajia, Tj. aK0 y CBAKOM TPEHYTKY
MMa JIOBOJAHO COIICTBCHUX CPEIICTAaBa 33 UCIYHCHE CBUX
peryiaaropHux 3axteBa. Paau yMmamema HEraTHBHUX
nocieauia iodanHe BHIIEAMMEH3MOHAIHE KpH3e
Ha TOCIIOBamke OaHaka, Kao W ociobahama JomaTHHX
ONEpaTUBHUX KamanuTera OaHaka W CTBapama Behmx
MoryhHocTH 3a 00e30chuBame JTUKBUIHOCTH PEATHOT
cextopa, Haponna Ganka CpOuje je y Buiie HaBpara'™
o/yiaraia mpuMeHy oBe mepe. Y jyHy 2022. romuHe
OpnykoMm o m3MeHama OTyKe 0 aJieKBaTHOCTH KamuTaja
6anke (,,Cryxx0enn macauk PC”, 6p. 67/2022) mpumeHa
THX Mepa je OIUIOKeHa 3a IoJaTHUX 12 mecemu, Of
1. jyma 2023.

CseoOyxBaran mpuctyn Haponne Oanke CpOuje
OrpaHUYCHY JEBU3HO WHICKCHPAHOI M ICBH3HOT
KpenuTHpamwa pe3yiITHpao je U  yHanpehemem
peryJaTopHOT OKBHpa 32 yNpaBbamkbe pHU3HIUMa OaHKe y
OBOM CEIMEHTy IHocioBama. OIIyKOM O HM3MEHaMa U

ponyHama Onnyke O yIpaBibamkby pH3HINMa OaHKE

" Opiyka o u3menama OJuryke O aJeKkBaTHOCTH Kanutaia Oanke (,,CiryxOeHn
macauk PC”, 6p. 67/2020), Omnyka o u3menama OJuiyke O aJIeKBaTHOCTH
kanutana Oanke (,Ciayxbenu riacauk PC”, 6p. 137/2020), Omiyka o
aziekBarHoCTH Karutana Oanke (,,Ciryx6enn macauk PC”, 6p. 59/2021).

NpEenU3UpaHd Cy 3aXTeBU IpeMa OaHKama y IOIVIeNy
yIpaBJbamba PU3UINMA y BE3H C AEBU3HO MHICKCHPAHUM
W JEBU3HUM KpeAUTHpameM, dYuMe je yHamnpehen
perylaTopHH OKBHp paad jadama OTIOPHOCTH
(hMHAHCHjCKOT cHCTEMa Ha PU3HMKE KOjU Mory npowuctehn
U3 BUCOKOI' yuelrha JeBM3HO MHICKCHUPAHUX KpenuTa U
JIEBU3HUX KpeauTa y Onnancuma OaHaka.

O[UTykOM O CTONMM ¥ HauyMHY OJp)KaBama 3alITUTHOT
clloja KamuTana 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HUK
(,,Cnyx0enu mmacauk PC”, Op. 58/2017 u 3/2018)
3alITUTHH CJI0] KalMTala 3a CTPYKTYpPHH CHUCTEMCKH
PH3UK YBEIEH je pagy OrpaHHYerha CHCTEMCKOI PH3UKa
espomsanmje. CBe Oanke ca cemmmTeM y PemyOmuim
Cpbuju Ko Kojux je creneH eBpomsanuje m3Han 10%
JIy)KHE Cy Ja OfipJKaBajy 3allITUTHU CJI0j KaluTana 3a
CTPYKTYPHU CHCTEMCKHU PU3UK Y BUCHHU 011 3% JIeBU3HUX
M JIeBU3HO HHJACKCHpAHUX IJJaCMaHa TIPUBpPEIN H

cTaHOBHUINTBY y PermyOmumm Cpouju.'”

Pazmamparse ygoljersa paznudumux oCuzypanux cyma u
npemuja ocuzyparsa 3a 0eguzne u OUHApcKe 0eno3umnie.
3akoHOM 0 ocurypamy nernosuta (,CiayKOCHH TIacHUK
PC”, 6p. 14/2015, 51/2017 n 73/2019) npomnucanu cy
HWCTH WM3HOCH OCHTYpaHUX [IENO3MTa 3a JIeBU3HE |
JquHapceke jgenosute. bynyhu na ce 3axteBu 3a WcILUIaTy
JICTIO3KTA TI0 OCHOBY OCUTyparba YeCTO jaBJbajy 3a Bpeme
cHCTeMCKe Kpu3e, Kajga Jomaha BadyTa MoOXe 3HATHO
OCIIa0dUTH, y TOM CIy4ajy Cy [CMOHCHTH 10 OCHOBY
JNCBU3HUX JICMIO3MTA Yy IOBOJHHHUjEM IIOJIOKA]Y Of
JIETIOHeHaTa TI0 OCHOBY Jemo3uTta y aomahoj BamyTn.
Taxolje, kox yTBphuBama BICHHE MIPEMHjE 32 OCUTyparhe
JICTIO3UTa, OBMM 3aKOHOM HHje MPOIMUCAHO 1a JEeBU3HHU
JICTIO3UTH, KOjU 3a OCHI'ypaBada HOCE BHWIIEC pPHU3HKa,
uMajy W Buiie npemuje. Hamme, y ciyuajy neBH3HHX
JIeTIo31Ta MocToju Behu pU3MK OJl HACTAHKA OCHTYPaHOT
ClTydaja Hero IITO je TO CIyd4aj KO JHHAPCKUX JeTo3uTa
300r OJCYCTBA JIEBM3HOT pPU3WKA IPUIMKOM ILIACMaHa
JMHAPCKUX U3BOpa (DMHAHCHUPAbA.

VY oktobpy 2019. ycBojeH je 3akoH O H3MEHaMa U
JloyHama 3akoHa o ocurypamy naenosuta (,,Ciry:xOeHu
mracauk PC”, 6p. 73/2019). HoBuHa u3 oBor 3akoHa
OJIHOCH c€ Ha MOryhHOCT 00pauyHa npemMuje OCUryparba
M Ha OCHOBY HHBOA pHU3UKA Yy TIOCJIOBamYy CBaKe
nojenuHayHe Oanke. Mehytum, kako u mopen
yHarpeljera OBaj 3aKOH HUjEe H3PUYHUTO MPOIHUCAO
00aBe3y yTBphuBama BHIIE TIpPEMHje 33 JACBU3HE

"7 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/propisi/propisi-
fs/zastitni_sloj_kapitala.pdf




Hapomsa 6amxa Cpouje

Toduwirsu usgewmaj o cmabunocmu durarncujckoe cucmenma y 2022.

JIENIO3UTe, CBPCHCXOAHO OM Owmino y OyayhHoctn
Pa3ABOjUTH TpEeMHje W CyM€ OCHUTYPaHUX MACMO3UTa, Y
CKJIQly C BAJIyTOM JIENO3UTa, U HA Taj HAYMH IOIPIKATH

MpoIIeC TUHAPU3AIH]C ICTIO3UTA.

Pezynamopne mepe padu onaKwaeara ycioea
omniame Kpeouma u Rpucmyna Qunancupary.
Hapogna Oamkxa CpOmje je mpBO 3a BpeMe Kpuse
MaHJeMHUje BHpyCa KOPOHA JeloBaja MPOAKTHBHO H
YCBOjWJIa je MHOTOOpPOjHE Mepe paad moapiike naomahoj
NPUBPEIN W CTAHOBHUILTBY, OYyBamba PaCIOJIOKHUBOT
JIOXOTKa ¥ 3arocieHoctu. [Iponucane cy mepe kako Ou ce
04yBa0O JOCTUTHYTH HUBO CTaOMITHOCTH W J1aJbe 0jadao
(MHAHCH]CKH CHCTEM Yy VYCJIOBHMA MOTCHIIHjaTHUX
pH3HKa y3pPOKOBAaHMX BAHPEIHOM CHUTYAIMjOM y 3€MJbH U
ceery. Ha Taj HaumH ovyBaHe Cy JMKBHJIHOCT H
CTaOMITHOCT (DPUHAHCHUJCKOT CEKTOpa, Kao W ajcKBaTaH
MIPUCTYT M3BOpUMa (pUHAHCHpama U PeaTHBHO TOBOJHHH
ycloBH (UHAHCHUpamwa JpXaBe, OaHaka M HPUBATHOT
cektopa. Hapomma ©Oamka CpbOuje je mehy mnpsum
[EHTPAJIHUM OaHKaMa yBeJla MOPAaTOPUjyM Ha OTILIATY
o0aBe3a 110 OCHOBY KpeIuTa M IMPOU3BOja (PUHAHCH]CKOT
JIM3MHTA, @ Pa3IMYUTAM Mepama MOJApPKaH je U OJIaKIIaH
(duHaHCHpaBy
penaBame cTaMOSHOT TTUTamba.

MPHUCTYTI rpahanuma, moceOHO 3a

On ¢ebpyapa 2022. ronqune Cpbuja ce, Kao M OCTaTak
cyouaBa C IOCIeIUIlaMa WHTCH3UBUPAHHUX
TeONOJIUTUYKUX TeH3Mja M KOHQIIUKTA y YKpajuHH, Koje

CBETA,

yTHYy Ha yclopaBame III0OalHOT pacTa, mosehame
HHOIATOPHUX MPUTHICAKA U jadarbe Hem3BecHOCTH. Mnaxk,
yrunaju Ha Pemyonuky CpOujy Mamu cy Hero y BehwHH
eBPOICKHX 3eMajba 300I O4yBaHE MaKPOCKOHOMCKE H
(¢uHaHCHjCKEe CTaOWJIHOCTH TOKOM MaHAEMHUjC BHUpYyca
KOpOHa, JIMHAMUYHOI IIPUBPEIHOT pacTa M3 MPETXOIHOT
nepuozaa, CTpykrype nomahe mpuBpene W CTBOPEHOT
¢duckamHOr TpocTOpa, Kao W IPAaBOBPEMEHOT H
CBEOOyXBaTHOT TMakeTa Mepa MmomMohm mpuBpenut u
craHoBHMIITBY. Haponna Cpbuje je, y
KoopIuHaIuju ¢ Brasom, npaBoBpeMeHO pearoBalia Kako
OuM ce oJyaKkmajgo IOCIIOBakEe IMPHUBPEIE y YyCIOBUMA

OaHka

nopemehaja y mio0aHUM JIaHIIMMA CHAOJeBama U THME
yOIaXMO MPEHOC BUCOKUX IIOOAIHUX II€HA TMPUMAapHIX
mpou3Boaa Ha gomahe TpxumITE.

Haponna 6anka Cpouje je y jyny 2022. ycrojuna Ounyky
0 MPHUBPEMEHO] MEPH KOja Ce OJJHOCH Ha M3padyHaBambe
Tom omrykoMm je mara moryhHoOCT
Oankama na yOnmake HeraTHBHE e(eKTe MpOMeHe IieHa
XoB wHa kamnwurtan, Hacrane ychea mnopemehaja Ha

KanuTana Oanke.'™

', ,Cyx6enu rnacauk PC”, 6p. 72/2022 n 124/2022.
17 ,,Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 89/2022.

mehyHaponHoMm ¢uHaHcHjckoM TpxkuIITy. [IprBpemeHa
Mepa ce OJHOCH Ha AyKHHYKe X0B umjn cy m3maBaoiu
Peny6mmka CpOwuja, ayTOHOMHA MTOKpajuHa WIIH jeIIHATIA
nokanHe camoymnpase PemyOmuke CpbOuje, a koje ce
BpeIHyjy TO (ep BPETHOCTH KpO3 OCTAlM pe3yiTar y
ckiaany ¢ MehyHnaponnum craHmaapnaoM (DUHAHCH]CKOT
n3Bemrasama 9. [Ipommcom ce omoryhaBa ma ce w3
o0OpadyHa OCHOBHOT aKIIHjCKOT KarmuTajna 0aHKe NCKIBYYH
70% HeTO HepeanW3OBaHMWX TryOuTaka M Jgo0WTaKa
NPOMCTEKIMX [0 OCHOBY BpPEIHOBAaMma IOMEHYTHX
JTYKHAIKHX HaBenena wmepa je
MpBOOKUTHO Tpedasio [a ce mpumMemyje a0 31. aenemoOpa
2022. roauHe, anu je y ycioBuMa nosehane rioGaiHe
HEM3BECHOCTH WeHAa IIPHMEHa MpoayxkeHa no 31.
nmeriem6pa 2023. roguHe.

HHCTPYMEHATA.

Pamu TpajHe 3amTure cranHmappa rpahana y mnoreny
IUIATHUX YCJIyra Koje Cy IOTpeOHE 3a CBAaKOJHEBHE
KUBOTHE aKTHBHOCTH, Hapomna Oanka Cpbmje je y
asrycty 2022. ycBojuna OmIyKy O IUIaTHOM padyHy ca
OCHOBHHMM yciryrama.'” HaBeleHOM MepoM OrpaHHuCHa je
U TIPOIIMCaHa IIeHa ITakeTa IUIATHOT padyHa ca OCHOBHUM
ycayrama Ha 150 guHapa u mpenu3upaHa  HbEerona
rapanToBaHa caapxunaa. OBoM oitykom Omroke ce ypehyje
U TPaBO IOTpOIIada Ha IUIATHW PadyyH ca OCHOBHUM
yciyrama, Kao ¥ BpCTe yCiIyTa Koje Taj padyH o0yxBara.

Haponna Oanka CpOuje je y aBrycry 2022. romuHe
nonena u Omnyky o gomyHu Onjyke O yIpaBibamby
pusumuma Oanke.'™ OBOM OIUTyKOM YCTaHOBJbAaBa Ce
obaBe3a OaHKe a oAroBapajyhnuM yHyTpammsuM akTHMa
MoceOHO ypeau Npolec JOHOIICHa, OAHOCHO H3MEHa
IEHHX aKara KojumMa ce ypelyjy HakHaje koje Harutahyje
3a IpyKame IIaTHUX ycinyra. Takohe, OaHKa je TyKHa Ja
Hapoany Oanky CpOuje obaBecTH O U3MEHH Tapude
HajkacHUje 45 maHa Tpe IJIaHHPAHOT yCBajama Te
n3mene. Ha oaj mauma Hapomna Oamka CpOwuje he y
NPUMEPEHOM POKY OHMTH O0aBelITeHa O IUIAHUPAHUM
n3MeHama TtapupHuka OaHaka, mTO omoryhasa wu
OnaroBpeMeHoO HIACHTH(HUKOBAE Ja JI je IMOCTYIambe
Oanaka oaromapajyhe, Te mpeay3uMarme oaroBapajyhnx
AKTHBHOCTH.

C 003upoM Ha CTpaTeIlKH 3Ha4yaj IOJHONPHUBPEIHE
npousBoIwke 3a rpahane u mpuspeny, Hapoana Oanxa
Cpbuje je y oktobpy 2022. ycBojuia:

1. Omiyky O NMpUBpPEMEHUM Mepama 3a OaHke y IHJbY
aZIcKBaTHOT  yNpaB/bakba KPEIUTHUM pPU3HKOM Yy
mopThonnjy TOJFOMPUBPEIHUX KpEeOuTa y yCIOBHMaA

OTeXXaHe TOJHOTIPUBPEIHE MPON3BOAmE' 1

%0 Cnyx6enn rmacauk PC”, 6p. 89/2022.
18 Ciysx6enu rmacauk PC”, 6p. 111/2022 u 5/2023.
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2. OmiyKy 0 MPUBPEMEHUM MepaMa 3a J1aBaolle JU3UHTa
y IUJbY a/leKBaTHOT yINPaB/bamba KPEAUTHUM PU3HKOM y
moptdomujy OCHOBY
MOJBONIPUBPEHUX MallMHA W OINpEeME Yy YyCIOBHUMa
OTeKaHe MOJbONPHUBPEIHE NIPOU3BOAKE. '™

ImjacMaHa 10 JIU3UHTa

HaBenennm nponucuma IyKHUIMMa OaHaka M JaBajana
(hMHAHCH]CKOT JW3WHTAa W3 O0JIaCTH TOJHOIPUBPEC
omoryheH je pemporpam nocrojehnx ob6aBesa, MTO 3HAYN
Ja ce TH JIYyKHUIU MOTY OIIPEIeIUTH Ja UM ce
U3MHpHBambe 00aBe3a 10 OCHOBY IVIABHHIIE OJUIOKH Y
MIEPUOTY Ol HajMarbe MIeCT A0 12 Mecely, a y 3aBUCHOCTH
O]l COTNICTBEHOT M300pa Tpajama Tpejc-nepuoa y OKBUPY
penporpama. Pok oTmiate Kpeaura OXHOCHO YroBOpa O
JHM3UHTY Y TOM CIy4ajy MpOIyXaBa Ce Tako Ja WU3HOC
aHyureTa (meproauyHe obaBe3e Koja Ou ce rurahana mo
UCTEKy rpejc-neprona) yrephen y MomeHnTy ogodpasama
perporpama He Oyne Behu of W3HOCA TNpe TpPUMEHE
penporpama, a y TOKy Tpajama rpejc-Tiepruona Ay KHHUIH
he mrahati HCKIBYYNBO yroBOpeHyY Kamarty. Pemporpam je
oMoryheH MOJpOIPUBPEIHULIUMA KOjH Cy YIHCAHH
y Pperucrap IOJbONPHUBPEIHUX Ta3JAWHCTaBa Yy CMHCIY
3aKOHa KOjuM ce¢ ypelyjy mospompuBpena U
pypaiHu pa3Boj: (pU3UYKOM JHUIy KOje j€ HOCHJIAIL
KOMEpLHjaTHOT MIOPOAUYHOT [I0JEONIPUBPEAHOT
ra3iuHCTBA, NPEAY3EeTHHKY, HPAaBHOM JIHIY, H TO:
3eMJbOPAJHUYKO] 3alIpy3d C HajMame IeT YIaHOBa
3aJpyre Koju Cy ynucaHu y Perucrap kao HOCHOIM WK
YJIAHOBH TIE€T PA3JIMYUTUX ITOJHOTIPUBPETHNX Ta3ANHCTaBa
ynucaHux y Perucrap, apyroM npaBHOM JIMIY
Pa3BPCTaHOM Y MUKPO WJIM Majo IPaBHO JMIE Yy CKIaLy
ca 3aKOHOM KojuM ce ypelyje paayHOBOICTBO.

Haponna 6anxa CpOuje je y menemoOpy 2022. ycBojuia
cnenehe mpormmce:'®

1. Onnyky o gonyuu OutyKe O aJieKBaTHOCTU KaruTasia
OaHKke 1

2. Opnyky o uzmenama Opatyke o IpUBpPEMEHUM Mepama
3a 0aHKe y IMJbYy OJIaKIIaBama NpUCTyIa (puHaHCHpamy
(U3NUKNM JTHLIHMA.

Omnykom o joryHu Ojutyke O aJIeKBATHOCTH KaruTaja
Oanke OaHkama je omoryheHo jga, 06e3 yTHIaja Ha CBOj
KanuTal, (pU3NYKUM JIMIMA KOjU Cy Y (DMHAHCH]CKHM
moTenikohama pecTpyKTypupajy TOTPAKHBAKE IO
OCHOBY O/IOOpEHOT TOTPOIIAYKOT, TOTOBHHCKOT WIIH
JIPYTOT CIUYHOT KPEJUTa Ha TPU TOAUHE YKy POUYHOCT
on Baxehmx perymaropHux periema. To 3Haum ma he
OaHKa JYy)XHHKY KOjU CE cyouaBa ¢ IpoOieMuMa y

%2 Ciyx6enn riacauk PC”, 6p. 111/2022.
' Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 137/2022.

M3MUpHUBaby o0aBe3a MONM HECMETaHO Jia IPOAYKH POK
3a OTIIATy OBE BPCTE KpEAWTa Tako Ja Taj POK 3a
TOTOBHMHCKE W MOTpOIIadKe Kpeaurte Oyne kpahm ox aeBeT
rofuHa, a 3a IOTPOIIAUYKEe KpPEJUTE 3a KYNOBHUHY
MoTOpHUX Bo3wia kpahu ox 11 rogmHa. Y OKBUpPY THX
pokoBa, nyxHuky he mohm nma ce omoOpm ycrynak y
OTIUIAaTH TOTpaXKMBamba, 0e3 003Mpa Ha CTENEH HEroBe
KPEIUTHE 3ay’KEHOCTH y TPEHYTKY PECTPYKTypHpama.

OpnykoMm o m3MmeHama Ouryke O MPUBPEMEHUM Mepama
3a OaHKe y IIJBbY OJaKIIaBama MPUCTyNa (puHAHCHpamy
(U3MYKMM JUIMMa NPOXyKEHa je IpuMeHa Mepe
yCMepeHe Ha OJIaKIIaBamke YCJIOBa OTIUIATE CTaMOCHHMX
Kkpenuta rpahjannma, mro 3HayM ga OaHKE M TOKOM Iieje
HapeIHC TOAUHE AYXHUIIUMA MOTY MOHYAWUTHU OJIaKIIHIE
y BHJly TIPOly’KaBarmba poKa OTIUIATE CTaMOCHHUX KpenuTa
3a Hajay’>Ke MeT TOMHA, a J]a CE TO TMPOLYKEE HE OJpa3n
Ha peryllaTOpHM TpeTMaH NOoTpakuBama. Ha oBaj HaumH
OaHKe ce Jajbe IOJACTUYY Ja NPOAYKE POK OTIUIaTe
CTaMOEHMX KpeMTa 32 JI0/IaTHHX TeT FOJIMHA Yy OJHOCY Ha
WHHIMJAIIHO YTOBOPEHY POYHOCT, IITO Y TPEHYTHHM
okonmHOcTUMa pacta cronie EURIBOR y KpaTkoM pOKy
MOXE CMambHUTH TPUTHCAK HAa KOPHUCHHUKE CTaMOCHHX
KpeauTa ¢ BApHjaOMIHUM KaMaTHUM CTOTIaMa M CIIPEYHTH
pact mnpobneMaTHdHUX craMOeHuXx Kpeauta. Ocum
MoryhHOCTH Tpoaykema poka OTIjare cTamMOeHUX
KpenuTa, npuBpemMeHe mepe mnporucane OiIykoM o
MPUBPEMEHNM MepaMa 3a OaHKe y LHJbY OJAKIIABAba
mpucTyna  QuUHaHCHUpawmy  (QUIWIKAM  JTUIIUMA
(,,Cmyx6enn mmacank PC“, 6p. 108/2020, 119/2021 n
137/2022) omoryhaBajy naxkmu NpUCTYyI CTaMOCHHM
KpeiuTuMa (3axTeBa ce MambHM MHHHMAajlHH CTEICeH
usrpaljeHocTu o0Ojekra 3a KylmoOBUHY (UHAHCHpPAHY
cTaMOCHMM KpeOWTHMa) W OJaKIIaBajy Mpoueaype 3a
MPUCTYI CTAHOBHHUINTBA KPATKOPOYHUM JHHAPCKUM
kpemutuMma a0 u3Hoca A0 90.000 nuuapa. M3menama
TIOMEHYTE OJUTyKE MPOJYXKEHO je JIEJCTBO NPHBPEMEHHUX
Mepa 3a noxarHux 12 mecenm g0 31. mememOpa 2023,
YUME C€ HAacTaB/ba IOJPIIKA OJIAKIIAHOM IPHUCTYITY
(uHaHcupamy Gu3udkuM JuiuMa Uy 2023, roguH.

V cknany ca OmrykoM 0 IpUBpEMEHUM Mepama 3a OaHKe
y  UUIbY npuctyna (GUHAHCHPAY
¢muakum  gumuma  (,,Ciyxx6enu tmacauk PC”, 6p.
108/2020, 119/2021 n 137/2022), 6arka Moxe 3a moTpede
yTBphHBama 3alITUTHOT Cj0ja 32 OYyBamkE KamuTauga H
3alITUTHOT CJI0ja KamuTana 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
PHU3UK Yy CMHCITYy OIJTyKe KojoM ce ypelyje aneKkBaTHOCT
KanuTana OaHke — W3 oOOpadyHa pHU3WYHE aKTHBE

OJIaKIIaBama
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HCKJBYYUTH PHU3UKOM TOHIACPUCAHE H3JIOKECHOCTH I10
OCHOBY ofipeh)eHIX HOBOOMOOPEHUX CTaMOCHHX KpeauTa
(GU3MIKIM TUIEMa Te(pUHUCAHIX OBOM OJITYKOM.

CBe omtyke ¥ Mepe Cy JoHeTe OJaroBpeMeHO, YnMe cy
OuyBaHE aJleKBaTHAa KalMTaJU30BAaHOCT W BHUCOKA
JHMKBUIHOCT OaHKapCKOI CEKTOpa, AOK Cy HCTOBPEMEHO
rpahaHuMa W NMPUBpPEOH OJNAKIIAHW OTIUIATa KPEAUTa M
MPUCTYT W3BOpHUMa (UHAHCHpama. 3axBajbyjyhnm Tome,
Haponna OGanka CpOuje je m y ycinoBuma nosehane
ro0anHe HEU3BECHOCTH YCHeda Ja odyBa M JO/IaTHO
0jadya CTaOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT CUCTEMA.




Quuancujcka cmadunsocm

Ocepm 6: MakponpydeHyujanHa nonumuka u
mpXxuwme HenokpemHocmu

TpKuIITE HEOKPETHOCTH U3Y3€THO j€ 3HAYAJHO Ca ACTIEKTa MAKPOCKOHOMCKE U (pHHAHCHjCKe cTabmiHOCTH. CBeTcKa
(uHaHcHjcka kpu3a u3 2008. ykasana je Ha TO Jja KpeTarmba Ha OBOM CErMEHTY TPIKHILTA MOTY MMAaTH 3HayajHe HeraTHBHE
edexre y BUIy CTBapama IICHOBHOT OAJIOHA Ha OBOM TPIKUILTY U MOCIIEANYHO yTHIAja HA PeaHi U (PHHAHCH]CKH CEKTOP.
BaxHOCT KpeTama Ha TPKHUIITY HEMOKPETHOCTH 10 (PHHAHCH]CKY CTaOUIHOCT MPOU3IIIA3H U3 YHILCHHUIIC [1a CE 3HAYajaH
JIe0 MMOBHHE CTAQHOBHHMILITBA OJHOCH Ha CTaMOCHE HEMOKPETHOCTH, a (PUHAHCHjCKH CEKTOpP HMa BaXKHY YIOTY Yy
(MHAHCHpamy M3rPaIe W KyIIOBUHE HEIOKPETHOCTH, KOje INPEACTaBJbajy M jeqHO OJ Haj3HAYajHUjHX CpelcTaBa
obe3oehema kpeaura.'™

Tlocnenmux HEKONMKO TOMHA TOCceOHa MaXKba Ce MPU/Iaje KpeTabiMa Ha TPXKHUIITY HEITOKPETHOCTH. [1epruo HUCKUX
KaMaTHUX CTONA M HEAOCTaTaK MHBECTHI[MOHUX IPHIIMKa, IpaheH pacToM 3aloCieHOCTH M 3apaja, JOBEIH CY 0
yOp3aHOT pacTa IieHa HeloKpeTHoCcTH mupoM EBpore. Ha Taj pact popatHo je yTunana v naHjieMmja KOpoHa BUpYyca, jep
je ¢ moBehamem MoryhHOCTH paja Ha JaJbUHY 3HATHO IOpacia TPaXKma 3a craMOeHnM mpoctopoM. Behuna eBporckux
JprkaBa OelexuiIe Cy KOHTUHYHPAHH PACT TPaKke 3a HEMOKPETHOCTHMA, KOjU je 6uo mpaheH mopacTtoM 3a/1yKeHOCTH
craHoBHUIITBA. [Ipouewyjyhu na pusuim y Be3H ¢ TPHKUIUTEM HEMOKPETHOCTH y OApeeHHM EeBPOIICKUM JprKaBama
pacty, a umajyhu y Busy yop3aH pacT LieHa HEOKPETHOCTH U HUXOBY MOTYhly NMpELeHEeHOCT, Ka0 U HUBO H JHHAMUKY
pacTa 3ay’KeHOCTU CTaHOBHHUINTBA, EBporcku o16op 3a cucrteMcku pusuk (ESRB)'™ kpajem 2021. ymyTHO je yrozopema
JprKaBaMa KoJI KOjUX Cy youeHe ciaboCTH Ha OBOM CerMeHTy Tpxkumra. Y ¢ebpyapy 2022. On6op je u3m1a0 U JBe
npenopyke y Besu ¢ npahemeM pu3Mka M NPUMEHOM OIpeleHHX MakpoIpyICHIMjaHUX Mepa [pKkaBaMa Koje Cy
MPETXOIHO TOOHIIE YIO30pema, @ HASHTU(HKOBAHK PU3HI HA TPXKUIITY HEITOKPETHOCTH HUCY aJJeKBaTHO OTKJIOHCHH. '

MebhyTtiM, mI00aHO TpKUINTE HEMOKpeTHOCTH y 2022. OMI0 je 00eNe)KeHO CHAKHHUM YTHIdjeM KOH(IUKTa y
VKpajuHH, ycrnopaBambeM [I00ATHOT IPUBPEAHOr pacTa, mopactoM uH(manuje u moBehamem kamatHux croma. Kpajem
2022. y Behem 6pojy eBpOICKHX 3eMajba LIEHE Ha TPXKUILTY HEOKPETHOCTH YCIIOPHIIE CY PACT HJIM CY CMambeHe, II0CEOHO
aKo ce y3Me y o03up Opoj TpaHcakumja u ykymHu npomer. C gapyre crpase, y PenyGmuum CpOHju TpKHIITE
HENOKPETHOCTH je Y MPOTEKJIOj TOIMHHE HACTABHIIO CHAXKHO Ja pacTe, MTO MOTBphyje Opoj OCTBApEHHX TpaHCAKIHja U

YKyIIHa BPEAHOCT Kymompozaja. ¥’

MebyTtum, ymorpeba kpeanTa 3a (pUHAHCHpame KyIIOBUHE HEHOoKpeTHocTH y 2022.
TOIVMHM CMamCEHaA je y OfHOCY Ha mperxofHy roxuny (11% cBux HenmokperHocTH y PemyGmuum CpOuju KyIrjbeHO je u3

kpeanta, a 13% y 2021), Te je yuenrhe cTraHOBa KYIUBCHUX M3 KpeauTa u3HOCHIo 26% (31% y 2021).

Pagu yOmakaBama pH3nKa KOjU TNPOWCTUYY C TPXKHUIINTA HEIOKPETHOCTH MOXKE CE KOPHCTHTH BEIHKH Opoj
MAaKpONpyAeHIUjaTHIX HHCTpyMeHara. OBaj ceT MHCTpyMeHara jeé HaKOH CBETCKe ()MHAHCHjCKE KpH3e JIOIAaTHO OjayaH
YCIIOCTAaBJLEHIM OKBHUPHMa MAKPOIPYACHINjaTHE TIOJUTHKE U YBOl)eleM HOBHX MHCTpYyMEHATa C IHJbEM Jia ce yOlaxe
PH3HUII MO HETOKYNHY (HHAHCH]CKY CTaOMIHOCT. IHCTpyMEHTH MaKpoOIpy/ACHIMjaIHE TOIUTHKE, H3Mel)y ocTasor, nmajy
3a IWJb Jla M3TPajie OTIIOPHOCT CTAHOBHMINTBA M OaHaKa Ha OBE PU3MKe M crpede rmoBehaHy akymynanujy pusvka Ha
TPIKUIITY HETIOKPETHOCTH.

MakponpyAeHIijalHl HHCTPYMEHTH KOjHMa C€ yTHYe Ha TPXKHIITE HENOKPETHOCTH MOTY Ce MOJENIHTH Ha
MHCTPYMEHTE KOjH Ce OIHOCE Ha TyXXHUKE M Ha HHCTPYMEHTE KOjU C€ OJJHOCE Ha KanuTajl. MIHCTpyMEHTH Koju ce oHOCce
Ha Jy)XHUKE JUPEKTHO OTPAaHMYaBajy M3HOC KpPeANTa OOMYHO Y OJHOCY Ha BPEIHOCT HEIOKPETHOCTH KOje Cy Jare Kao
obe30eheme kpeauTa WIM y OAHOCY Ha MeceuHu mnpuxon nyxkHuka (Tabema 0.6.1). ITomeHyTH HHCTpYMEHTH ce
HOpUMEmYjy y CHTyallljaMa KaJa 3HaTHO pPacTy LIeHe HEKPeTHHHA, CTaMOEHMX KpEIUTa U 33/y’)KCHOCT CTAaHOBHHIITBA.
Hako He yTHYy HENOCPEIHO Ha KamanurteT OaHaka Ja arncopOyjy T'yOUTKe, OHM CMambyjy BepoBaTHONY HEH3BpIICHA
obaBe3a Jy)KHHKA U OTPaHHYaBajy IIPEKOMEPHU PACT KPEAUTA U 3aTyKEHOCTH, CMambyjy H3JIOKEHOCT PU3HIIMMA OJf Tajia
NPHUXOJa WM 1IeHa HEeKPETHHHA, Ka0 M OJ pacTa KaMaTHHX cToma. HacympoTr Tome, HHCTPYMEHTH KOjH ce OJHOCE Ha

' ECB (2019) Macroprudential analysis of residential real estate markets, https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-
bulletin/html/ecb.mpbu201903_03~16f6101896.en.html#toc!

'% European Systemic Risk Board

" https://www.esrb.europa.ecu/news/pr/date/2022/html/esrb.pr220211~9393d5¢991.en.html

" https://www.rgz.gov.rs/content/Vesti/2023/03/Izvestaj%200%20kretanjima%20na%?20trzistu%20nepokretnosti%20za%202022.%20godinu.pdf
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karTan nosehaBajy kamanureT OaHaka 1a amcopOyjy ryouTke yBehaBamem pesepBu kamutaia (Tabema O.6.1).'%
WHCTpyMEHTH KOjU ce OHOCE Ha KamuTal mpormucanu cy peryinaruBoM EY (CRR/CRD'™), nok cy HHCTPYMEHTH KOjHU ce
OIHOCE Ha TY)KHUKE PEryIHCaHH HAIIMOHATHUM 3aKOHO/IAaBCTBOM M HHCY yCKiIaljeHu Ha HUBOY EVY.

Mepe MakponpyzeHIMjalHe MOIUTUKE KOje ce OHOCE Ha Jy)KHHUKE, Ka0 M MEpe 3aCHOBAHE HA KalUTally, MOTY OUTH
e(rKacHe y OrpaHHYaBamby PU3HKA M MOAPLILNY O4yBamby (DHHAHCHjCKE CTAaOMIIHOCTH, MOCEOHO aKo je BUXO0Ba MPHMEHa
yckialena. Takohe, CKynm HHCTpyMeHaTa ce CTaJIHO Pa3BHja U KOHTHHYHPAHO ce u3pal)yjy JetabHe aHali3e O PaBUITHO]
KanuOpanyju W CTENeHy MHTEpakiuje ¢ MocTojehuM MakponmpydeHIHjalTHUM HWHCTpyMeHTuMa. llopen Tora,
MaKpOIPYACHINjATHH HHCTPYMEHTH KOjU Cy OIarOBpeMEHO YBEIECHH MOTY c€ YONaKHTH I MOTIYHO OCIOOOIHUTH Y
ciydajy kpuse. Ha Taj HauMH ce MOJACTHYE KPEIUTHA AKTHBHOCT M IIPUBPEIHM PACT, LITO JONPHHOCH OUyBaby
(uHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH.

Tabena 0.6.1. UHCTpyMeHTN MakponpyaeHUuyjanHe NONUTUKE 3a TPXKULLTE CTaMGEHUX HENMOKPETHOCTH

Kareropuja Onuc Mpumepn npumene YTuuaj Ha: maBHU unb
WHCTPYMEHTa WHCTpyMeHaTa
WHcTpyMeHTH koju ce  VIHCTpyMeHTU koju ce ofHoce Ha OrpaHnyersa: HoBe kpeaute OrpaHuyaBak-e pu3mnka HoBUX
oAHoOCe Ha AyXHuKe OyXHuke Hamehy orpaHuyetba Ha — 0[IHOC KPeAWTa 1 BPEAHOCTU  CTAHOBHULLTBA KpPeAnTa Koje CTaHOBHULLITBO
ofpeheHe cTaHaapae kpeauTupaka n XUNOTeKoBaHe HENOKPETHOCTU y31uMa U1 Ha Taj HauuH noeehare
TUMe OorpaHuyaBajy pusn4HOCT HOBUX (LTV); OTMOPHOCTM CTAHOBHULLTBA Ha
cTambeHux kpeauTa Koje — orpaHuyer-e ogHoca kpeauta noTeHuWjanHe HeraTMBHE LLIOKOBE
CTaHOBHWLLTBO MOXe A06uTn v npuxoga (LTI);
— orpaHuyere ogHoca
TPOLLKOBa CepBucUpatba ayra u
npuxoga (DST/);
— POYHOCT KpeauTa.
WUHCTpyMeHTU Koju ce  VIHCTPYMEHTM Koju ce opgHoCce Ha CeKTOpCKM 3aLUTUTHU Croj Crame MoBehatse oTnopHocTu 6aHaka Ha
oAHoce Ha KanuTtan kanuTan noeehaeajy U3HOC kanuTana KanuTana 3a CTPyKTypHU HeoTnnaheHux MAeHTUMKOBaHe pU3nke
6aHke notpebaH 3a rHaHcHMpare CUCTEMCKM PU3NK 6aHkapCKk1x 3axTeBOM 3a Behu U3HOC kanuTana
ofpefeHnx N3NoXeHOCTU 1 Ha Taj KOHTpaLmKIIM4Hu 3aluTUTHN KpeauTa 6aHaka Koju ce KOpUCTU 3a
HauvH noBehaBajy kanauuTteT 6aHaka cnoj kanutana (CCyB) hUHaHCUpPaHe U3NOXEHOCTU
Aa ancopbyjy rybutke MoHaepu pusnka HeoTnnaheHux 6aHkapckux
KpeauTa
WaBop: EL|B.

ITpuMeHa HHCTpYMEHAaTa MaKpONpPYACHIMjaIHE TIOJTUTHKE Y eBPOIICKUM 3eMJbaMa 3HATHO BapHpa. 3eMJbe CPEltbe
ucroyne EBpore npenmade y NPUMEHNM W MHTEH3UTETY PA3IMYUTUX HMHCTPYMEHATa MaKpOIPYACHIHMjAITHE MOIUTHKE.
Behnna eBporckux 3emasba MpuMeryje KOMOHHAIN]Y Pa3TMYATHX HHCTPYMEHATa KOjH Ce OJHOCE Ha TY>KHHUKE, OTHOCHO
IPUMEIbYje Ce OrpaHHYCH-E OHOCA KPEAWTa M BPEJHOCTU XUIIOTeKOBaHE HenokpetHocTu (LTV — Loan-to-Value) y
KOMOWHAIM]H Ca OTPaHHYEEM OHOCA TPOIIKOBAa CEpBHCHpama mayra u mpuxona (DSTI — Debt Service to Income) n
OrpaHNYCH-EM MAKCHMAIHOT POKa 3a OTIUIATy KPEAUTa.

VY npxasama EY, mumur LTV 3a xunorekapre kpeaute y nomahoj Bamytu Hajuemthe ce kpehe y pacmony ox 80% mo
90%, mpu ueMy MHOTe Ap>kaBe MPUMERYjy OJIaskKH JIMMHT 3a KyTIIe KOj! MPBH ITyT KyITyjy cTaMOeHy HeKpeTHHHY. Behnna
3emasba EY TokOM maHzemuje BUpyca KOpoHa KOpUCTHIIA je TuMuTe LTV IPBEHCTBEHO Ka0 CTPYKTYPHY MEpY, OJHOCHO
Kao Mepy Koja OCHTypaBa Jia KpeIUTHH IuIacMaHu Oymy ajeKkBaTHO 00e30eleHu, mTo JOnpUHOCH 09yBary OTIIOPHOCTH
(bMHAHCHjCKOT CHCTeMa. Y OBOM MEPHOY CaMo je Malik Opoj 3emMasba yomaxuo cBoje mumute LTV. " [locnenmux roquHa
BEJIMKK Opoj 3eMajba II04eo je Ja IpUMemyje U HHCTPYMCHTE 3aCHOBAHE HA KalUTATy KaJa Cy y NMUTaby PU3HIH KOjU
MIPOM3UIIA3E C TPXKUILITA HEMOKPETHOCTU. PacT 1ieHa HenmoKpeTHOCTH OHO je jeaH Of INIABHUX Pa3jiora 3aIlTo Cy JpiKaBe
HajaBJbHBAJIC YBOEHE KOHTPALMKINYHOT 3aIITUTHOT CJI0ja KalluTaa, a onpeheHe 3emMibe Cy yBese 1 00aBe3y OlpikaBama
CEKTOPCKOT 3aIITUTHOT CJI0ja KaIlkTalla 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKH PH3HK 32 U3JI0KEHOCTH CTAMOCHUM HETTOKPETHOCTHMA,
kao u Behe moHzaepe pu3uKa 3a 0BE U3JI0KEHOCTH. !

' https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202210_1~53d521bde7.hr.html

'* Vpenba o kanmTanHuM 3axteBumMa (Regulation 575/2013 of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on prudential requirements
Jfor credit institutions and investment firms) u Jlnpextia o kanutaaHum 3axresuma (Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council
of 26 June 2013 on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment firms).

' https://www.esrb.europa.eu/national_policy/other/html/index.en.html

! https://www.esrb.europa.eu/national_policy/html/index.en.html
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Haponna 6anka Cpbuje je HaamexHa 3a yTBphuBame U CIpoBohee MakpoIpyACHIUjalHe MOJIUTUKE U HPUMEYje
aKTUBHOCTH M Mepe MaKpOIpyICHIMjaIHe MONUTUKE paand odyBamba (uHaHcHjcke crabminoctn y Cpouju. Omiykom o
Mepama 3a O4yBamke U jadarme CTaOMIHOCTH (PMHAHCHjCKOT cucTeMa, ' ycBojeHoM 2011. rogune, yBeneH je mumut LTV 3a
JIeBHU3HE U JEBU3HO MHIEKCHpaHe cTaMbeHe kpeaute y BucuHu of 80%, koju je kacHHje yomaxeH Ha 90% 3a KpeauTe Koju
ce omoOpaBajy y OKBHPY Mepa MOIpHike oxpeheHHM Kareropujama (U3WYKHX JHIA, Ka0 M y CIIydajy KYIOBHHE IIPBE
crambene HerokpetHocTH. [Ipocedan paiyo LTV, MepeH OHOCOM BPEAHOCTH XUITOTEKAPHUX CTAMOCHHX KPEIHTa 32 YHje
je obe30eherme XUIIOTEKOBaH CTaH M NPOLCH-EHE BPEAHOCTU THX CTAHOBA, 3HATHO j€ MCIIOA IIPOIMCAHOT OTPAaHNYCHA U Y
geTBpTOM Tpomecedjy 2022. nzHocuo je 61,1%. " Jlumur DST/ Haponna 6anka CpoOuje je xopuctmina ox 2004. roxuse.
VBesieH je Kako OM ce OrpaHuYMIIN PU3HIH IIPEKOMEPHOT PacTa KPeUTHE aKTUBHOCTH. Y TOKY IIPUMEHE OBOT HHCTPYMEHTa
KopuiheHu cy pasIMYuTH JIUMUATH B 00yXBaTH, CBE JOK MHCTPYMEHT HUje YKUHYT KpajeM 2012, kaja je KpeIuTHH LUKITyC
y Cpbuju 6uo y cunaznoj dasu. Kopumnthenu ¢y u pa3induTH JUMUTH 32 TUHAPCKE M ICBU3HE KPEIUTE, IITO yKa3yje Ha TO
Jla je OBaj MHCTPYMEHT KOpHUIIheH M 3a OrpaHHYaBame CTPYKTYPHOT CHCTEMCKOT pu3HkKa o eBpomsauuje. Jlumur DSTY,
yTBpheH Kao OfHOC YKYIHMX MECEYHMX KPEIUTHHUX 00aBe3a M PEJOBHMX HETO MECEYHHUX NPHXOAa ofpeheHor JyKHHUKA,
IIOHOBO je yBeneH kpajem 2018, y Bucunu ox 60%. ' Ako je TMMHT pekopaveH, 6aHKa je DyXHa 1a IPUIHKOM 00padyHa
MOKa3aresba aJIEKBATHOCTH KallUTalla OJHOCHO PU3MYHE aKTHBE KIACH(HKYje CBE M3JIOKEHOCTH IpeMa TOM IYKHHUKY y
HajHENOBOJFHH]Y KaTETOpH]jy KiIacH(UKanuje.

HckycTBa MHOTHMX €BPOIICKHX 3eMajba MOKa3yjy Ja Cy Mepe U MHCTPYMEHTH MaKpOIPYACHIMjaIHe MOIUTHKE Koje ce
OJIHOCE Ha JTy)KHHKe, TIO[piKaHe MepaMa Koje Ce 3aCHHBAjy Ha KanuTaily OaHaka, IOMOIJIE Ja Ce OTPaHUYH YIe0 PU3HIHHU]UX
XHUIOTEKAPHUX KPEIHUTa Yy YKYIHHM XMIOTEKapHUM KpenutuMa. OBa HCKycTBa MOTBphYjy Ja Cy HHCTPYMEHTH
MAaKpOIpPY/CHIMjaIHEe TOJUTHKE IPEBACXOIHO YCMEPEHN Ha OTPaHMYABAEE CHCTEMCKUX PU3HMKAa M jadyarbe OTIIOPHOCTH
(UHaHCHjCKOT CHCTEMa, a He Ha YIpaB/bamke IIeHaMa HEMOKPETHOCTH. IIporeHa eeKTHBHOCTH M aJeKBATHOCTH OBHX
MHCTpyMEHaTa 0CTaje M Jajbe M3a30B ¢ 003MPOM Ha TO Ja je HEOIXOIHO HUXOBO CTATHO Hpalieke TOKOM CIpoBolerma
TIOTEHINjaJTHO TIpHIarohaBame kako O ce obe3denmna eukacHa IpHMeHa oAroBapajyhe koMOWHaIMje HHCTpYMEHATa Y
OMIIO KOM TPEHYTKY, a ¥ CKJIaay ca CHEeH()UIHOM CUTYallljOM Ha TP)KUIITY HEMOKPETHOCTH Y CBAKOj 3€MJBH.

12, Cyx6enn macauk PC”, 6p. 34/2011, 114/2017 u 84/2020.

' UzBop: baza nenokpernoctn Hapoane 6anke Cpouje o mporeHaMa BpeITHOCTH HEMOKPETHOCTH Koje Cy TPEIMET XUIOTeKe U KpeauTuMa obe3deheHnm

XHUIIOTCKOM.

" Opnyka o usmeHama u jgomyHama Ommyke o knacuuKamuju OWTaHCHE aKTHBE M BaHOMWIAHCHHX cTaBkH Oanke (,,CiyxOenn rmacuk PC”, 6p.

103/2018).
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IV.2. Iloka3aresbu (pUHAHCHjCKOT
3apaB/ba

3a omueHy cTaOMIHOCTH (HUHAHCHJCKOT CHCTEMa Y
Penryonumm  Cpbmju  xopumrheHo
METOMIOJIONIKUX TPHCTYIa Koju oMmoryhaBajy mopeheme
nokasaresba (PMHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH C PETHOHOM H
carjelaBame JUHAMHKE THX II0Ka3aTesba
HOCMaTPaHOTI EPHOAA.

j€  HEKOJIHKO

TOKOM

3a mopeheme cTabmwirHOCTH (UHAHCHCKOT CHCTEMa
y MeljyHapomHOM KOHTEKCTY KopulnheHd cy onadpaHu
MoKa3aTesbl  (UHAHCH]CKOT ,,Mpexa”
crabunnoctn (I'paduxon 1V.2.1) mnpuxasyje crame
MET penpe3eHTaTHBHUX II0Ka3zaTesba CTAOMIHOCTH
¢unancujckor cucrema CpOuje 1 pernoHa Ha kpajy 2008.
n 2022: (a) anekBaTHOCTH KamuTtania, (60) OCHOBHOT
KamiTajlia y OJHOCY Ha OWJIaHCHY akTuBy, (B) ydemrha
npoOJIeMaTHYHUX KpeAnuTa y YKYNHHM KpeauTuma, (T)
NIPUHOCA Ha aKTHBY U () NPUHOCA Ha KaluTall.

3/1paBJba.

[Toxa3arespy (PMHAHCH]CKOT 3/IpaBJba yKa3yjy Ha TO Ja je
KaImUTaJTN30BaHOCT OaHKapcKor cexTopa y Cpouju m3Haz
IpoceKa peruoHa aKo ce IMocMarpajy M IoKa3aTelb

aICKBAaTHOCTHU KamuTajaa, aJJu H OJHOC OCHOBHOT

KamuTaja ¥ akThBe. Yuemhe mpoOIeMaTHIHUX KpeauTa
HIDKE je HETO y PETHOHY, IITO TOBOPH y IPHJIOT KBAJIUTETa
aKTHBE OaHKapCKOT CEKTOpa. Ycien 3HATHOT CMambermha
HHUBOA POOJIEMaTHIHUX KPEUTA Y TIOCIIEABIX HEKOIHKO
roauHa, ydemhe nmpoOlieMaTHYHUX KPEAUTa y YKYITHUM
KpenutMa Ha Kpajy 2022. msuocwio je 3,0%, miro
MpeCcTaB/ba HAjHIDKHM HUBO O]l KaJa Ce OBaj MOKa3aTesh
npatu.”” [IpoduradbunaocT OaHKapckor cexropa CpOuje
U 3eMajba pernoHa mopacia je y toky 2022. romune. Y
ToKy 2022. Oankapcku cektop CpoOuje
MIO3UTHBHO j€ MI0CJIOBA0, a II0Ka3aTeJb IPUHOCA HA aKTHBY

TOAUHE,

HaJla3uo ce M3HaJ Mpoceka 3emMasba peruoHa. [IpuHoc Ha
KaluTan je, Ka0 W NPEeTXOXHE TOAMHE, MCHOI HpOoCceKa
JpKaBa y PErHOHy YCJIeA BHIIE KAaHTAIM30BAHOCTH
6ankapckor cekropa Cpouje."” 3axBaspyjyhu anekBaTHOM
KBaJIUTETY aKTHBE, BHCOKOj KAMHMTAJIM30BAHOCTH WU
poGUTabMIHOCTH, OAHKAPCKU CUCTEM CE MOXKE OI[CHUTH
Kao cTaOuIIaH.

ITopex  moMEHyTHX  IOKa3arejba, 33  MEpeme
(GUHAHCHjCKOT 31paBlba KOPUCTH CE H HHICKC
¢unancujckor crpeca (Financial Stress Index — FSIX).
(dbuHaHCHjCKOT  cTpeca je
7K0jH je KOHCTPYHCaH Kako OH ce Ipero3Hae

Nnnexc KOMIO3UTHH
MOKa3aresb

eMM30/I¢ TOBUIICHOT (UHAHCHjCKOT CTpeca, HUXOBa

padukoH IV.2.1. ®duHaHcujcka ctabunHocT 6aHkapckor cektopa Peny6nuke Cp6umje y nopehery ¢

NnpoceKoMmM permoHa
2008.

MAK

ROE KIA

ROA NPL/Kp.

2022.
MNAK

ROE K/A

ROA NPL/Kp.

e PeryoH

Cpbuja

* lNpukasaHe cy CTaHOapAv3OBaHe BPEOHOCTU OCHOBHWMX MokasaTerba (uHaHcujcke ctabunHoctu: MAK — nokasater agekBaTHOCTU
Kanutana (perynaTopHu KanuTtan y ofHOCY Ha pu3nyHy akTuBy); K/A — OCHOBHW kanuTan y ofHocy Ha yKynHy aktusy; NPL/Kp. — ogHoc

npobnematnyHmx BpyTo KpeauTa npema ykynHum 6pyto kpeamtuma; ROA — npuHoc Ha aktuBy; ROE — npuHOC Ha kanuTarn.

** Beha yoarbeHOCT of, LieHTpa Mpexe ykasyje Ha Behu puauk.

*** PernoH obyxsaTta 3emrbe cpeate v ncrouHe Espone: BuX, Mahapcky, CeBepHy MakenoHwjy, Morbcky, Byrapcky, PymyHujy, Typcky u
XpsaTtcky. MNokasaTerbu Koju ce OAHOCE Ha PErvioH HeMoHAepUcaHn Cy MPOCeLV PacronoXMBMX rnodataka 3a HaBefeHe 3eMrbe.

MaBop: HEC n MM®.

' Tlokasaresb npodiieMaTnyHuX Kpeauta npatu ce o T3 2008, kazia je yBezeH kao
CacTaBHM JICO PEryJIaTOPHOI M3BEIITaBaba OaHaKa.

% Buire 0 KapakTepHCTHKaMa M KperamuMa y OaHkapckoMm cektopy y CpOuju
Buzetn y ey I1.1. Bankapcku cexrop.

17 3a puie uHbOpPMALMja O METOOJOIHjU IOKa3aTesba MOIIeNaTd [OJuIIbI

M3BEILITaj 0 CTAOUIHOCTH (uHAHCH]cKOT cuctema y 2012.
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KyJIMUHAIM]a ¥ Tpajarbe, 300r yera o0yxBara pesieBaHTHE
rmokazaresse (puHaHcHjcKoT TpxkumTa Pemyommke Cpouje
U KpeTame EeKOHOMCKE
BPEIHOCTH TIOKa3aresba yKaszyjy Ha HW3HAINpOCEyaH, a
HEraTHBHE BPEJHOCTH Ha WCIIOANPOCEYaH HUBO
(bMHAHCH]CKOT CTpeca Ha TPIKULITY.

akTuBHOCTH. Ilo3uTHBHE

WHnekc  ¢QuHAHCHjCKOT  cTpeca  3abemexuo  je
HCIIOANPOCEYHE BpEeAHOCTH Uy TOKy 2022. roause.
AHanu3a Kperama I0jeJUHIX KOMIIOHEHaTa MoKasyje Ja
je Hu3ak HuBO (uHaHCHjckOr cTpeca y HajBehoj mepu
pe3yAaTaT CTabMIHOCTH JIEBU3HOT Kypca, Kao U peJIaTHBHO
HHCKE BOJATHIHOCTH Oep3e mepeHe wmHIekcomM BELEX
15. Unpexc ¢QuHAHCHjCKOT cTpeca y OXHOCY Ha
MPETXONHY TOAWHY Topactao je 30or moBehama
BPEIHOCTHU MH/IEKCa OOBE3HNUIIA TPXKUILTA Y HACTAjarby Ha
nyr y nonapuma (EMBI) 3a Cpoujy.

[Toxazaress yTHIaja 3ajeJHUYKOT TIOBEPHOIIA KOPHUCTH CE
Kako OM ce Tperno3Hao PHU3HK O IPEHOIICHa
(uHaHCHjCcKe Kpu3e u3Mel)y 3eMaspa Koje ¢y ycMepeHe Ha
ucre u3Bope QuHaHcHpama. OBaj KaHaJN IpEHOLICHa
pHU3MKa MOCEOHO je M3PaXeH KOJ MajMX M OTBOPEHHX
CKOHOMH]ja, OMHOCHO KOJ (HHAHCHUJCKHX CCKTOpa Yy
KOjuMa JOMWHHpAjy CTpaHe OaHKe WIH FHUXOBU

cyncuadjapu. BpemHocT TOr moxasaresba 3aBUCH O
W3JI0KEHOCTH JpKaBe MOBEpHOLAa NPHBATHOM M jaBHOM
CeKTOpy JAp)kKaBe NyXHHMKa M ydemha payra npema
3ajelHNYKOM TIIOBEPHOIly Yy OJHOCY Ha 3aayKEHOCT
(uHaAHCH]CKOT CeKTopa 3eMJbe nykHuKa. JloOujenm

padmkoH IV.2.3. NMpeHoweHe LWOKOBa NPEKO
KaHana sajeaHu4Kor nosepuoua*

PymyHuja
LipHa Mopa Mahapcka
CeBepHa
MakepoHuja L Xpsatcka
Anb6aHuja Byrapcka
CnoseHuja BuX

e Y/TVL@] 3€Marba pernoHa Ha Cpbujy
Ytuuaj Cpbuje Ha 3emMrbe permoHa

W3asop: BIS n HBC.
*MNopauwm 3a T3 2022. roguHe.

(-1 P8

Raka 2=

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013.

EMBI

BonatunHoct 6ep3e
= BonaTUNHOCT AEBU3HOT Kypca
FSIX
Crona pacta peanHor B[M-a

W3sop: HBC.

padpmkon IV.2.2. Unpekc domHaHcujckor ctpeca (FSIX) n pact BAM-a

(cTaHpapamsoBaHa OACTynaka of npoceka v ctona pacta BAM-ay %)
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2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

= PacroH namehy kamatHe ctone BEONIA v pecbepeHTHe kamaTHe cTone
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mokasaress'”  je
MpeHomema (UHAHCHjCKE Kpuie U3 oxapehene 3emipe
pernona Ha CpOujy, OMHOCHO BepoBaTHOhM TpeHOIIeHa
kpu3e n3 CpOuje Ha 3eMJbe PETHOHA.

NpomopIoHagal  BepoBaTHohH

Ananusa je ypaljeHa Ha OCHOBY KOHCOJHJIOBAHHX
n3BemrTaja BIS-a Koju ce OJHOCE Ha MPEKOTPaHUYHE
M3JI0KEHOCTH TII00aTHUX OaHKAapCKUX TPpyHa H YKIbYUYjy
BelWKH Opoj OaHaka W JAp)kaBa, INTO WX YHHA BeoMa
MOTOJHUM 3a YIOpeJHEe aHallu3e MPEKOrPaHUYHE
nznoxkeHoctu. Kopumthenn cy mopamu o M3JI0KEHOCTH
Oankapckux cekropa u3 11 apxasa mpema CpOuju u
JOpYTUM 3eMibaMa cpeliibe  jyrouctouHe Espore.

Pesynrarn ananuze cy NOpencTaB/bEHH ,,MpEKOM™~ Ha
I'paduxony 1V.2.3, Ha ko0joj ce MOxe BHIETH jaa OW y
CJly4ajy MOTEHIMjaJHOT (PMHAHCH]CKOT II0KA y HEKOj O
3emMasba y pernony Hajsehm ytuuaj Ha CpOwujy, mpexo
KaHaJla 3ajeJHUYKOr ToBepHola, uMmaie PymyHwja,
Mabapcka n XpBarcka, nok 6u Cpbuja Hajpehu yTumaj
nmana Ha CesepHy Makenonujy, bocny u Xeprerosuny

u Lpny Topy.

Jla Om ce camremanu TOTEHNIWjallHA pPHU3UIK IO
(UHAHCHjCKYy CTAaOWIHOCT y BE3W C TIOCIOBamEM
GaHKapCKOT KOHCTPpYHCaH je HWHICKC
cTabmiIHOCTH OaHkapckor cexropa.'” OH ce m3padyHaBa
Ha OCHOBY IIOKa3aTejba COJBEHTHOCTH, KPEIUTHOT

CHUCTEMA,

pU3WKa, pU3WKa JIMKBUJIHOCTH, NPOPHUTAOMIHOCTH U
JEBU3HOT PU3HKA.

Nupexc crabuiHOCTH OaHKapCKOTr cekTopa mosehaH je y
OHOCY Ha MPETXOIHY TOAWHY U Ha Kpajy 2022. uzHocno
je 0,59, mTo yka3yje Ha BHCOK HHBO CTaOMIHOCTH
Oankapckor cekrtopa.”” IlocmarpaHo 1O IOjeAMHAYHUM
KOMIIOHEHTaMa, BHCOKa NPO(GHUTAOMIHOCT M CMarbeH
HHUBO MPOOJIEMATHYHUX KPESIUTA HAjBHIIC CY JOTPUHEITH
cTabrurHOoCTH OaHKapckor cexTopa y Toky 2022. C npyre
CTpaHe, Ha CMambEehe CTAOMITHOCTH OaHKaPCKOT CEKTopa y
2022. mpeBacxXomHO je yTumamo mosehame IMokas3aresba
JICBU3HOT PHU3MKa, OIHOCHO BallyTHE HeyckiaheHocTn
aKTHBE M TacuBe OaHKAapCKOI CEKTOpa y OJIHOCY Ha
MIPETXOJHY TOAMHY, JOK j€ MarbH yTHUIIA] HMAJIO CMabCHE
aJIEKBATHOCTH KallUTaJIa y OJHOCY Ha IPETXOAHY TOAUHY.
KommoneHTa koja ce OJHOCH Ha PHU3UK JIMKBUIHOCTH
ocTala je HempoMemeHa y omgHocy Ha 2021. roxuny, ma
caMMM THM HHje yTHIaJIa Ha TPOMEHY KpeTarmba WHEKCca
CTaOMITHOCTH GAHKapCKOT CEKTOpa.

Pamu npero3HaBama KpU3HUX IEpHOa M OLEHE HUBOA
cucTteMcKkor crpeca ¢(uHaHcHjckor cuctema Cpbwje,
pa3BHjeHa je METOMOJIOTHja Ha OCHOBY Koje je
KOHCTPYHCAaH KOMITO3UTHH TI0OKa3aTesb CUCTEMCKOT
crpeca.”” OBaj moka3aTeJb je 3acHOBaH Ha
METOMOJIOTHjaMa Koje Cy pa3Bwin EBporicku omdop 3a
cucremcku pusuk u ELb, a cityxu 3a ananuzy pusuka y
Pa3IUYUTAM CETMEHTHMa (QUHAHCHjCKOT CHUCTeMa U
OLICYje HUBO YKYIHOI CHCTeMCKOr crpeca. [lokazaress
CHUCTEeMCKOI' cTpeca oOyxBara 25 mokasaresba KOjH
npuKasyjy HHBO (MHAHCHjCKOI cTpeca y MIeCT

pacukoH IV.2.4. UHpekc ctabunHocTn
6aHKapcKor cekTopa

(komno3nTHa Mepa)
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Wasop: HBC.

pacukoH 1V.2.5. 36MpHN eneMeHTU nHAaeKca
cTabunHocTn 6aHKapcKor cekTopa
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ConBeHTHOCT

MpodhuTabunHoct

W3Bop: HBC.

' 3a Bume uMH(pOpPMAIMja O METOJOJOTMjU MOKa3aTesba MorIenaTn [oauimu

M3BEILTAj 0 CTAOMIHOCTH (pUHAHCHjCKOT cucTeMa y 2013.
' 3a Bumre mH(MOpMAIMja O METOIONOTHjH TOKasaresba mortenatd [oauuimu
M3BEILTAj 0 CTAOMIHOCTH (pUHAHCH]CKOT cucTeMa y 2014.

2 Bpenuoctu u3Hag 0,5 ykasyjy Ha Behu HHMBO CTaOWIIHOCTH, JOK BPEIHOCTH
ucrnoxt 0,5 ykasyjy Ha HHKH HUBO CTaOMIIHOCTH OAHKApCKOT CHCTEMA.

2! Kosauesuh, Jlapko (2021) ,,O1eHa cuCTEMCKOT pu3KKa (pUHAHCH]CKOT CHCTEMa
Peny6nuke Cpbuje u BepoBarHoha HacTaHKa cucteMcke Kpuse” 300pHUK pagoBa,
75-125. Haponna 6anka Cpouje.
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padukoH IV.2.6. KpeTawe nokasaTteroa CUCTEMCKOr cTpeca

0,30
0,28
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0,18
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0,10 |
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0,04
0,02
0,00

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2022.

mmm— CICTEMCKMN PU3NK
m—— TpXuLTE HOBLA
MehyHapoaHo okpyxetbe

[esnsHo TpxmwTe
TpxuwTe Kanutana
ncc

W3Bop: HBC.

mmm [pxaBHe XoB
s BaHKapCKu CEKTOp

0,30
0,28
0,26
0,24
0,22
0,20
0,18
0,16
0,14
0,12
0,10
0,08
0,06

- < 0,04
- 0,02
0,00

123 4567 8 9101112

HajBaXHUJUX cerMeHara (uHaHncujckor cuctema Cpowuje:
JIEBU3HO TPXKULITE, TPXKULITE ApxKaBHUX X0B, Tpxumre
HOBIIAa, TPXKUIITE KamuTajla, OAaHKAPCKH CEKTOp |
Mel)yHapomHO OKpyXKeme.

VYV Toky 2022. roguHe, moka3aTesb CHCTEMCKOI CTpeca
yKa3yje Ha MEepUoj HUCKOT pH3HKa, npaheH HHCKOM |
cTabMITHOM Hakon
peJIaTHBHO HHMCKHMX HHBOA II0Ka3aTesba CHCTEMCKOT
cTpeca Koju cy OWIM Haju3paxeHWju Ha modeTky 2022.
TOJMHE, OJIarM pacT HMBOA CHCTEMCKOI' CTpeca IoYeo je
on maja 2022. roguHe U Tpajao 10 okTodpa 2022 roxuHe.

CHCTEMCKOM KOMITOHCHTOM.

HaxoH Tora oHoBo je 3a0esiexeH Onaru maj rmokasaresba
CHCTEMCKOT cTpeca. BpemHocT oBor mnokasartesba y
HajBehoj Mepw 3aBHCHIIA je O KpeTama Ha TPXKHIITY
IpkaBHUX XO0B, kperama W pusmka u3 mehyHapomHor
OKpY)XeHha, Kao M O]l KpeTarma Ha MaTHIHUM TPXKHUIITHMA
Oanaka koje nociyjy y Penyonuiiu Cpouju. CBeyKyIHoO,
MoKa3aresb CUCTEMCKOT cTpeca OMO je Ha HUCKOM HUBOY U
Oenexno je CTaOMIIHy CHCTEMCKY KOMIIOHEHTY TOKOM
2022. romuHE, ITO yKa3yje Ha OTHOPHOCT W OYYBaHY
CTaOMIHOCT (PMHAHCHJCKOT CHUCTEMa Y LEJIHWHH YIIPKOC
3HAYajHUM HCU3BECHOCTUMA KOje Cy OOeexuie
MIPETXOHY TOJIUHY.
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[o0urvu Z/'}(fUlZNUL{f 0 cmabuHocm (/)1[1/(”/('l//'(‘l\'(k’ cucmemay 2

Ocepm 7: KoHyeHmpayuja y 6aHKapcKoM cexmopy u
¢uHaHcujcka cmabunHocm

KoHconuaamnuja 6aHKapckor CeKTopa yTHYe Ha MPOMEHYy TP)KHUILIHOT yTHUIIaja MOjeMHIX OaHaka W KOHIIEHTPALH]jy
0aHKapCKUX MOCiIoBa. Pesynraru ananu3e o ogHocy u3Mel)y duHaHCHjcKe CTaOMIHOCTH M KOHIEHTpanuje 6aHKapcKor
CEKTOpa CIIPOBENICHE Ha y30pKy o 156 pa3BujeHHX 3eMalba U 3eMajba y pa3Bojy, ykibyuyjyhu u Cpoujy, TOkOM mepuosa
1980-2011. moxa3anu cy fa KOHLEHTpaNKja He YTHYE TUPEKTHO Ha CTAOMIHOCT GpuHaHCHjCKOT cuctema.”” [lopex Tora,
aHamm3a CBercke OaHke™ ykasyje Ha TO Ja je OJHOC m3Mel)y KOHIEHTpaluje OaHKapCKOT CeKTopa W (hHHAHCH]CKE
crabmiHocTH JBOjak. [loBehame KoHIEHTpammje OAHKApCKOT CEKTOpa BoAW BeheM TPXKUIITHOM YTHIRjy IOjEeIMHUX
OaHaka, mTO oMoryhaBa ekoHOMHjy oOnMa n pacT npodpuradmiHocTu. Tume ce cMamyjy MOJACTHIAJH 3a Ipey3UMamke
pH3HKa o1 cTpaHe OaHaka, ITO OAHKAPCKU CEKTOp YMHM OTIOpPHUjUM. MelhyTtnm, Behu TpXKHIIHHM yTHIQj I10jeANHHX
Oanaka omoryhaBa nm na Hartahyjy Behe kamartHe cromne, IITO JOIPHHOCH TOME a Ay)KHUIM Ipey3uMajy Behe pusnke
U MOXK€ YYMHHUTH OaHKapCKH CEKTOp Mame cTaOHiIHnM. ™

ITpema ananusu Cercke OaHke, oBehame KOHIEHTpALHMje Y 30HH HUCKE KOHIIEHTpALHje M000JbIIaBa CTAa0MIHOCT
GaHKapCKOT CEKTOpa Kpo3 KaHall NPO(QUTAOMIHOCTH. Y Cily4ajy BHCOKHX HHBOA KOHIIGHTpAlHje, JOJaTHH PacT
[OKa3aresba KOHICHTPAIMje MOXKE HETraTUBHO YTUIIATH Ha CTAOMIIHOCT IIOCIIOBama OaHKApCKOI CEKTOpa, YCIel pacta
TPOLIKOBA 3a/ly’KHBama Jy)XHHUKA, AUBEPCH(UKALjE TPKHUIITA U OTEKAHOT HAJ30pa CYIEpBH30pa. 3a yMEpEeH HHUBO
KOHIICHTpAIlMje HeMa 3HA4YajHOT yTHIlaja Mo (MHAHCHjCKY CTAOWIIHOCT, jep Cce CYNMpOTCTaB/beHH YTHUIAju Mel)ycoOHO
nonumrasajy. Takohe, peyarary ykasyjy Ha TO la yMEPEHH HUBO KOHIIEHTpPALKje MOXKEe OMTH ONTHMAJIaH 3a OCIOBABE

GaHKapCcKOr cekropa.””

Hajuenrhe kopuirhena mepa koHneHrpamuje jecre Xephunnan—XupmmanoB uanexc (Herfindahl-Hirschman Index
— HHI)™, xoju mpencraBiba CyMy KBajpara TPXKHMIIHHX ydelrha aHann3upaHe Kareropuje (IOmyT OWJIaHCHE aKTHBE,
KpeluTa MM JICTI03UTa) TOjeAMHAaYHUX OaHaKa y YKYIHO] aHAJIU3MPaHO] KAaTErOPHUjH Ha HUBOY OAHKapCKOI CEKTOpa.
Bpennoct nnaekca 1o 1.000 ykasyje Ha HU3aK HMBO KOHLEHTparuje, Bpeauoct usmehy 1.000 u 1.800 yxasyjy Ha
cpenby (YMepeH) HUBO KOHIIGHTpALHje, 10K HUBO HHAeKkca npeko 1.800 yka3yje Ha BHCOKO KOHIIEHTPHUCAHO TPIKUIITE.
Husak creneH KOHIIEHTpalMje yKa3yje Ha BHCOK HHBO KOHKypeHIHje, rae Behn Opoj OaHaka ¥MMa CIMYHO TPXKUIIHO
yuemhe, TOK BHCOK CTETEH KOHIICHTpAIHje CyTrepuIle Ja Majau Opoj OaHaka MMa BEMHKO TpKUIIHO ydyenthe. [Topact
XephuHnar—XupuMaHOBOT HHAEKCA TEHEPATHO yKasyje Ha CMambeHe KOHKYpeHIHje U moBehame TP)KUIITHOT yTHUIIaja
NOjeIMHNX OaHaka, IOK CMambCHE yKasdyje Ha CympoTHO. MHAEKC ce MpuOmmKaBa HYIH Kaja Ha TPXKHUIITY MOCIYyje
BeJMKH Opoj OaHaka u qocTike cBoj MakcuMyM o7 10.000 moeHa Kaja Ha TPXKUMITY MOCHyje jeHa OaHKa.

VY mpoTeknux mect roguHa 6aHkapcku cextop Pemy6mmke CpOuje 3a0enexuno je 3HadajHy KOHCONUAAIH]Y, Koja je
JIOBEJIa /10 YKpyNmaBamka OaHaka M MpPOMEHEe HUXOBOr TpxkummHOr ydemha. Ha kpajy 2016. romune, y PemyOmumun
Cp6uju nocnoBano je 30 GaHaka, ca yKyITHOM OWIIaHCHOM aKTHBOM On 3.242 Mipxa IUHApa, O Yera ce Ha OaHKe y
BEhMHCKOM BIIACHMINTBY CTPAaHUX JHIA OxHOCHIO 76,7% (22 Ganke), Ha Ganke y BehnHCKOM BIACHHUIITBY PemyOimike
Cp6uje 17,3% (mect 6anaka), a Ha OaHKe ¢ IPeTexHO JoMahuM nmpuBaTHUM KanutaioM 6,0% (nBe Oanke). Yuemrhe mer
HajBehnx OaHaka y yKymHOj OMiIaHCHO] cymMH Ha Kpajy 2016. rogune n3Hocuio je 54,7%. Ha xpajy 2022. rogune 6poj
OaHaka Koje mociyjy y PenyOmuiu CpOuju cMameH je Ha 21 0aHKy ca yKYITHOM OHJIaHCHOM aKTHBOM of 5.455 mupn
IHAapa, o dera ce 83,6% omHocu Ha cTpaHe OaHke, 7,8% omHOCH Ha NpkaBHe OaHke W 8,6% Ha mpuBaTHe jJoMahe
Oanke. Yuenihe et HajBehux OaHaka y yKymHOj OMIIaHCHO] cyMHu Ha Kpajy 2022. romuse u3HOCHIIO je 59,3%. Y noriemy

22 Ben Ali, M., Intissar, T. & Zeitun, R. (2018). ,, Banking Concentration and Financial Stability. New Evidence from Developed and Developing
Countries “, Eastern Economic Journal 44, 117-134.

2% https://documents1.worldbank.org/curated/en/953311539698216215/pdf/WPS8615.pdf

2 https://ssl.nbp.pl/publikacje/materialy i studia/272_en.pdf

5 https://documents1.worldbank.org/curated/en/953311539698216215/pdf/WPS8615.pdf

% HHI WHIEKC CaMOCTAJIHO Cy pa3BHiM ekoHomucT Anbepr Oto Xupivan 1945. rogune n Opuc Kinemenc Xepdunaan 1950. ronune. 3Hauaj mpumese
OBOI' MHJIEKCa TMOTBPhEH je HaKkoH merose ymorpebe ox crpane Munucrapersa npasae u Cucrema deaepannux pesepsu CjequmbeHNX AMEPHYKHX
JlpxaBa Npy aHAJIN31 KOHKYPEHTCKHX edekara crajarma 6aHaka, Kao M KOMIIaHHja Koje IIPOM3BOJE MCTE IIPOU3BOJIEC HA HCTOM reorpad)cKoM Moapydjy.
https://fraser.stlouisfed.org/files/docs/publications/FRB/pages/1990-1994/33101_1990-1994.pdf




OMIIaHCHE aKTHBE KOHIIGHTpAalMja OaHKapCKOT CEKTOpa Y ILIEJIOM MOCMAaTpaHOM IEpUOLy KpeTajla ce y 30HH HHCKHX
BPEIHOCTH, MAKO j€ TMPUMETHO NoBehame BPEAHOCTH MHJEKCA y OBOj 30HH, KO PE3y/TaT CIPOBEICHE KOHCOIHMIALMje
GaHKapckor cekropa. J[o MCTOr 3aKJbydka Ce€ JO0Ja3HM aKo cariefaMo KpeTame XephuHran—XHUpIIMaHOBOI MHAEKCA 3a
yKymHe nenosurte. Kama cy y nuTamy yKynmHH KpeanTu, XephuHIaa—XHUPIIMAaHOB HHICKC y IIOCMAaTPAHOM IIEPHOLY
Takohe je pacTao y OKBHPY HHUCKHX BPEOHOCTH, cBe 10 Kpaja 2022. romuHe, Kaga jeé BPEIHOCT MHICKCA YIIIA Yy 30HY
yMepeHux BpeaHocTd. OBakBa KpeTama IMOKazaTesba KOHLEHTpAlHWje yKadyjy Ha To Ja OaHkapcku cekrtop PemyOmmke
CpOuje HHUje BHCOKO KOHIICHTPHCAH, OJHOCHO H-ETroBa KOHCONWAALMja He OW 3HATHO CMammia KOHKypeHImjy. Takobe,
KOHCOJIH/IaIMja OaHKapCKOT CEKTopa JOMPHHOCH O4yBamby CTAOMIHOCTH OaHKAapCKOT CEKTOpa Tako mTto Behnm OaHkama
oMoryhaBa J1a KOpucTe HMpPETHOCTH €KOHOMHje 00MMa M OCTBape pacT HMpOo(UTAOMIHOCTH, YAME CE CMambyjy HHHXOBH
MIOZICTHIIAj 3a IIPEy3NMarbe PU3HKA.

Tabena O.7.1. Npernen KkpeTawa 6poja 6aHaka n MHAEKCa KOHLeHTpauuje 6aHKapcKor cekTopa

MpomeHa . Axtnea Kpeautn Henosutun
! Bpoj Kpepntn [enoautun
6poja 6aHaka 6aHkap-  YKynHu cekTopy YKynHu cekTopa
MpomeHa cTpykType 6aHaka ceKkTopy cekTopa
y ofiHoCy Ha ) ckor KpeauTu CTaHoB- . Aenosutn CTaHOoB- .
6aHkapcKor cekTopa Ha Kkpajy + npviBpene + NpvBpene
npeTxoaHy romvHe cekTopa (HHI') HUWITBA (HHI) (HHI) HULWITBA (HHI)
roBvHy W (HHI) (HHI) (HHI)
Bank of China Srbija je nodena c
papom y jaHyapy 2017.
Findomestic banka ad Beograd je
1. jyna 2017. npunojena JupekmHoj
2017. 6aHyu ad beoepad. -1 29 813 788 772 823 827 981 885

Jy6aHka ap Beorpap je 23.
Aeuembpa 2017. npunojeHa AUK
6aHum ap Beorpag.

HBC je 2. anpuna 2018. oay3sena
possony 3a pag Jyro6aHum JyréaHum

2018. anjKocoeckalMuTpoBNLia; 2 27 779 791 777 831 798 971 819

Pireaus banka je 26. oktobpa 2018.
npuvnojeHa AupekTHoj 6aHum.

BojBohaHcka 6aHka je 25. anpuna
2019. 2019. cnojeta ca OTP bankom (nog -1 26 800 802 799 831 840 971 866
nmeHom BojsofaHcka).

2020. Bes npomeHa 0 26 786 77 802 827 809 961 829

OTP banka (og centembpa 2019.
Societe Generale Srbija HacTaBuna
[fa nocnyje nos HOBUM UMEHOM —
OTP banka ) 29. anpuna 2021.
cnojeHa je ¢ BojsohaHckom 6aHkom
(nop umeHom OTP).

MTC 6aHka a.a. Beorpag je 30. jyHa
2021. npunojeHa baHuum MowwTaHcka
LTeanoHuLa.

2021. -3 23 867 916 997 952 873 1.021 916

[upekTHa 6aHka a.n. Kparyjesau je
10. peuembpa 2021. npunojeHa ca
Eurobank EFG 'y Eurobank —
Direktna a.d. Beograd .

NLB banka a.d. Beograd je 29.
anpwuna 2022. cnojeHa ¢
KomepuujanHom 6aHkom a.a.
Beorpaa nog umeHom NLB
2022. Komercijalna banka a.d. Beograd . -2 21 936 1.003 1.077 1.018 950 1.069 956

Hawa AWK 6aHka a.n. Beorpag je
1. neuembpa 2022. npunojeHa AUK
6aHum a.n. Beorpag.

* CekTop npuBpeae obyxsaTa jaBHU HeUHAHCH|CKM CEKTOP, MpUBPeAHa APYLUTBA U HEPUHAHCMWICKU CEKTOP Y CTeYajy.
** CeKTOp CTaHOBHULLTBA YKIbydyje Aomaha cusnyka nuua, ctpaHa dusnyka nuua — peanaeHTe, npuBaTHa 4oMahMHCTBA Ca 3anocieHnM NUuMMa, pernctTpoBaHe
norbonpmBpeaHe npoussohaye, Npefy3eTHUKE U NPeAy3eTHUKE Y CTevajy.
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KoHyenmpauyuja kpeduma

WHnexc KoHIEHTpanyje KpeIuTa CeKTopa CTaHOBHHIITBA, Ka0 M KPeIUTa CeKTopa IpUBpeie, Takohe je y mocMarpaHoM
MEePUOly pacTao y 30HM HUCKHUX BPEIHOCTH, cBe a0 2022. rofuHe, Kajaa je Mpemao Ha HUBO YMEPCHE KOHIICHTpAIHje.
I[Moka3aTesb KOHLIEHTpALMje KpeuTa CeKTOpa CTAaHOBHUINTBA Ha kpajy 2022. rogune u3Hocuo je 1.077. Kpenutu onodpenn
cekTopy craHoBHHIITBA y CpOuju MOry ce TMOIEIUTH Ha

cellaM KaTeropuja: KPeauTH 3a JIMKBUAHOCT, TIOTPOLIAYKH I'padpukon O.7.1. XepcmHaan—XvpluMaHOB UHAEKC —
CEeKTOp CTaHOBHMULUTBA, KpeauTu no HameHama,
KPEIUTH, MHBECTHLMOHN KDEJTH, CTAMOCHH KPEIUTH,  penembap 2022.
TOTOBMHCKH KPEIWTH, KPEINTH 32 YBO3 M KPEIUTH 000
3a ocrtane HameHne. Y nememOpy 2022. roguHe HHBO 5,000
XeppuHnan—XupmmaHOBOT HHAEGKCA y  CIydajy '
6.000
TOTOBUHCKHX KpEIuTa, KpeauTa 3a JIMKBUIHOCT,
craMOeHHX ¥ HMHBECTHIMOHHX KpeauTa yKasyje Ha 200
MIPUCYCTBO yMepeHe KOHKypeHTHOCcTH Mely Oankama 2.000 m
(I'padpmxon O.7.1). Ha xpajy 2022. roquHe TOTOBHHCKH H 0

cTaMOCHHM KPEIWUTH 33jeHO Cy YMHWIN 84% yKymHHX

WuBectu-
LMOHUN
Ocranu

YBo3

KpenuTa ofo0peHnx craHoBHUIITBY. On mouetka 2017.

FoTOBMHCKM
TNuksuaHocT
Crambexn
MoTpoLavku

110 HoBeMOpa 2021. TOTOBMHCKH KPEIUTH CTAHOBHHIITBA
Bucok HuBo koHUeHTpaumje (HHI 2 1800)
®YMepeH HI1BO KoHUeHTpauuje (1000 < HHI < 1800)

Ha YPaBHOTEXEHY pacmolely KpeauTa MU HPHUCYCTBO ':maKHMBO KkoHueHTpauuje (HHI < 1000)

W3eop: HBC.

OeNeXUIM Cy HM3aK HHMBO KOHLHTpALHje, IITO yKa3syje

BUCOKe KOHKypeHIHWje m3mely Oanaka. On nememoOpa
2021. KkpeauTH ca OBOM HaMEHOM Oelie)ke YMEpEH HHBO
XephuHmar—XupnMaHOBOT HHIEKca, Koju je y amenemOpy 2022. m3nocmo 1.069. Kox crambeHHX Kpemuta HHBO
Xepduaman—XupImmMaHOBOT HHJEKCA 10 HoBeMOpa 2018. roxuHe yka3uBao je Ha HICKY KOHIICHTPAIIH]y, HAaKOH Jera OeNeKu
BPEIHOCTHU KOj€ YKa3yjy Ha YMEPECH HUBO KOHLICHTpanuje 1 Ha Kpajy 2022. uzHocu 1.372. Brucok HHBO OBOT MHIEKCA Ha
kpajy 2022. 3abenexeH je KOX KpeauTa 3a yBO3 M IIOTPOLIAYKHX KPEANTA, alu Tpeda MMaTH Y BHAY 1a Cy OBH KPEIHUTH
3ajeJHO YMHIIN Mambe o1 2% KPEeanuTa O0OPEHUX CTAHOBHHMINITBY.

ITokasaresp KOHIICHTpAIHje KPEeauTa CeKTopa npuBpeae Ha kpajy 2022. roquae usHocuo je 1.018. Kpenuru ogo6peHn
cexropy npuspezne y CpOuju Mory ce IOIENNTH Ha IeT KaTeropyja — KPeIUTH 3a JIMKBUIHOCT, H3BO3HH, HHBECTUIIMOHH,
KPEIWTH 3a yBO3 M OcTaimy. KpenuTH 3a JIMKBUIHOCT M MHBECTHIMOHN KPEIHUTH Cy U Ha Kpajy aenemoOpa 2022. 3ajexHo
uyHUIM OKO 88% KpenuTa cekropa mnpuspene, of udera ce 47,3% opHocu Ha Kpeaure 3a JMKBUAHOCT, a 40,5% Ha
MHBECTUIMOHe KpeauTe. Kama ce paau o KpenuTiMa 3a JIMKBHIHOCT M MHBECTHLIMOHUM KpEeAWTHMa, y neueMopy 2022.
Xephunnan—Xupumanos uHAeKke n3HOCHO je 1.091 u 1.098, pecneKTUBHO, MITO YKa3yje Ha yMEPEHY KOHKYPEHTHOCT Mely
Oankama. BHCOK HHBO KOHIICHTpAIlHje 3a0eiekuiIn

Cy KpemuTd ono06peHu 3a yBo3 poba M yciyra Ipadpukor O.7.2. XepdmHaan—XvpwmMaHoB MHAEKC —
ceKkTop NpuBpeAe, KPeAUTM No HaMeHama,

(Xeppunnan—Xnpmmanos nupeke usHocuo je 1.938). ol empap 2022.

Wnak, oBU KpeAuTH y4ecTByjy ca camo 3,6% y yKyImHUM ARG

KpenuTuMa OI0OpPEHUM CEKTOpY MpHBpene U yKasyje Ha

MMOCIIOBHU MOJIENI TOjeJUHAYHUX OaHaka. Y OKBHPY 8.000

KaTeropuje OCTaJMX KpeauTa OJO0O0PEHHX CEKTOpY 00

npuspene takohe  je 3abenexxeH yMepeH 4.000

HUBO KOHIEHTpanuje Ha Kpajy 2022. romune 2,000

(Xeppungan—XupmmanoB HHAEKC u3HocH 1.277) o m
(I'padukon 0O.7.2). Ako ce camiefajy mnogamd o 5 E s 5 3
KPEIUTHO] aKTMBHOCTH IpHBpeJIe 0 HaMeHaMa Off g 22 8 >
noyerka 2017. no neuemOpa 2022. MOXKe ce 3aKJbyUUTH isz =

Ja ce KOHKypEeHTHOCT OaHKapCKOT CEKTOpa HHje OUTHO BUCOK HMBO KoHLeHTpauuje (HHI = 1800)

HYMepeH H1BO KoHUeHTpauuje (1000 < HHI < 1800)
B Huaak H1BO koHUeHTpauuje (HHI < 1000)
KpenuTta 3a JukBHAHOCT. Hamme, ox ampuma 2021. HHI

Memala y MOCMaTpaHOM MEepPHOIY, OCHM Yy CIy4ajy

yMepeHe  BpeaHOCTH  Xep(uHaas—XHupumMaHoBOT Vissop: HEC.
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Quuancujcka cmadunsocm

nHaekca (mpeko 1.000) yka3yjy Ha MPHCYCTBO yMepeHe KOHKYPEHTHOCTH Y CITydajy KpeIuTa 3a JIMKBUIHOCT, JIOK j€ JI0 Taja
Mokaszaresb KOHIIEHTpalmje 3a OBe Kpemure Ouno Hu3ak. [loBehana KoHIeHTpamuja 0OaHaka y CIydajy KpeauTa 3a
JIMKBUTHOCT 3a0enexeHa je ko onpeheHnx O0aHaka, ycien moBehama peannsanuje KpeauTa MpeKko rapaHTHHX IeMa, Koje
cy Omiie 1eo makera Mepa 3a MOAPIIKY KPEIUTHE aKTHBHOCTH TIPUBPEIC TOKOM MaHIEMH]e.

KoHuyenmpayuja denozuma

[lokazaresb KOHIIEHTpaNHje AEMNO3UTa CEKTOpa CTAaHOBHUINTBA Ha Kpajy 2022. romune mizHocuo je 1.069. [lemosutu
CEKTOpa CTAaHOBHHMIITBA MOTY C€ TIOJETUTH Ha HAMEHCKE JETO3UTEe, TPAHCAKIFOHE ACTO3UTE, IITETHE ICTIO3UTE, ACTO3UTE
0 OCHOBY JTaTHX KPEAWTa, Omo3uBe U ocTaie naermo3ute. Ox moverka 2017. no 2022. ronuHe KOHKypeHIHja Mely OaHkama

10 CBUM HaMEeHaMa JICTIO3UTAa HUje Ce 3HAYajHUje MCHAIIA.
'padmkoH O.7.3. XepduHpan—-XvpLiMaHOB UHAEKC —

V neuem6py 2022. Koz CBUX KaTeropHja u3y3eB OIMO3UBHUX
e Py 0 PH) Y [eno3nT ceKkTopa CTaHOBHULITBA, Aeuembap 2022.

JIeMo3uTa 3a0eNeXeH je YMEpPEeH HHBO KOHIICHTpAIH]je

(I'padukon O.7.3). TpaHCakuMOHH ICMO3UTH HA KpPajy 10:000
2022. yuHMIM cy 57% yKyHOHUX Aeno3uTa (BpeXHOCT 8.000
Xepdungan—XupimaHoBor nHekca n3Hocwia je 1.119). 6.000
[Tenuu neno3utu cy yuHWIN 22% yKyIHUX JEMO03UTa U 4.000
3aCTYIUBEHH Cy KO TOTOBO CBHX OaHaka (BpegHOCT 2000

Xepounman—XupmMaHOBOT HMHJAEKCa HM3HOCHIA je

0

1.026). Cam0 KOZ OTO3MBHX [ETIO3HTA, KOJH CY YHHIIN 3 § s sE z L8 3L
1% yxymHux penosuta, XepduHmar-XupmmMaHoB g g § é g § g 8 %
MHJIEKC yKa3yje Ha BUCOK HMBO KOHIICHTpALH]e. 2 a 2 é 3 o=
N Bucok H1BO koHUeHTpauuje (HHI = 1800) 8
ITokazaresp KOHLICHTpalyje JACIOo3uTa CEKTOpa B YMepeH HUBO KoHUeHTpauuje (1000 < HHI < 1800)
npuspenie Ha Kpajy 2022. ronuHe wW3HOCHO je 956. ':mak““” kouteinpatuis(bibIISyi000)

JlenmosuTH cexropa mpuBpene Ha kpajy 2022. omHOCHIN Wssop: HEC.

Cy €€ Ha TpaHCAKI[MOHE, OCTaJie JEMO3UTEC, HAMCHCKE,
'pacukoH O.7.4. XepduHaan—XvpLwiMaHOB UHAEKC —

OIO3UBE W JIETO3UTE O OCHOBY MJaTHX Kpemuta. Y RO T AR T G F0F5)

Moriely TPaHCAKIMOHUX W ocTtamux nenosuta (94%

10.000
YKYIHUX JICTIO3UTa MPUBPEJIE) BPEAHOCT TI0Ka3aTesba ce
. 8.000
Hanwia y yMmepeHoj 3oHH. KoJ HaMEHCKHMX Jero3uTa
. : . 6.000
MOKa3aTesb KOHIEHTpanuje Ha Kpajy 2022. 6uo je Ha
HHCKOM HHBOY, IOK CY C€ OMO3MBHU JICTO3UTH U JICTIO3UTH 4.000
M0 OCHOBY JaTMX KpPelWTa HAIIIM y 30HH BHCOKE 2.000 m
KOHIIEHTpaIje. Y CIy4ajy OIO3MBUX [erno3uTa (KOoju 0
s 0 = © s =
yuHe camo 1% YKyNHHX [Jemo3uTa) BPEAHOCT ;c; 8% E % g% g §
© S o
Xephuuaan—XupIIMaHOBOT ~HHIEKCA Yy IMEPHOLY E e 3 g & z 58
o =
2017-2022. Oemexu KOHCTAHTHO BHCOKE HHBOE M Ha ) =F
. Bucok HuBO koHUeHTpauvje (HHI 2 1800) =3
kpajy 2022. m3Hocu 5.535, mOK cy ce Oemo3uTd IO BYMepeH HUBO KoHLeHTpauuje (1000 < HHI < 1800)
q B Hu3ak HMBO koHLUeHTpauuje (HHI < 1000)
OCHOBY JaTHX Kpeauta KpajeM 2022. mpenuid Ha HUBO HHI
Bucoke koHnenrpanuje (I'paduxon O.7.4). VaBop: HBC.

Kao pesynrar cnpoBeneHe koHconmuaanuje qoMaher OaHKApCKOT TPXKUILITA Y MPETXOAHOM MEPHOMAY, KOHIICHTPALHja
GaHkapckor cexropa nmosehana je. IIpeTxonHo nprkasaHa aHanu3a XephuHaan—XHupIIMaHOBOT HHAEKCA KOHILEHTPALHje
TOBOPH y HPHJIOT TOMe Jia OaHKapcko Tpxuiite Peny6nrke CpOuje HUje BUCOKO KOHIIEHTPUCAHO. BpeHOCTH moKasaresba
KOHIICHTpaIHje GaHKapCKOI' CEKTOpa Halllle Cy C€ Ha JIOHO] MPAHHLH yMEPEHHX BPEIHOCTH, IITO HA OCHOBY aHajIn3a
IpecTaB/ba ONTUMAIHA HUBO 3a IOCIOBake 0e3 HEraTWBHUX YTHI@ja M0 (DHHAHCHjCKY CTaOWIHOCT. Y ciydajy
HAaj3aCTYIJbCHHUjHX KaTEropuja KpeAuTa M JEeMO3UTa KOJ CEKTOpa MPUBPEAC M CTAHOBHHUINTBA M [ajbe je IMPHCYTHA
3a710B0JbaBajyha MelybaHKapcka KOHKYPEHIIH]a, KOja JOMPUHOCH 04yBarby PEIaTHBHO MOBOJPHUX yCIOBa (DHHAHCHPAba 1
y YCIIOBUMa 3HAYajHHX IIOOAIHMX HEU3BECHOCTH Koje Cy O0Oelexuie IperxonHe roauHe, obe3belhyje omrosapajyhy
nUBepCU(UKALHN]y U JOMPUHOCH O4yBamby CTaOMITHOCTH OAHKapCKOT CEKTOpa.
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Cnucak rpagukona, Tadesa u meme

I'padpuxonu

LL1.1.
[.1.2.
I.1.3.
I.1.4.
I.1.5.
L.1.6.

I.1.7.
I.1.8.
I.1.9.
[.2.1.
[.2.2.
[.2.3.
[.2.4.
1.2.5.
1.2.6.
L.3.1.
[.3.2.
[.3.3.
1.3.4.
1.3.5.
1.3.6.
1.3.7.
[.3.8.

[4.1.
1.4.2.
1.4.3.
1.4.4.
1.4.5.
[.4.6.
1.4.7.
1.4.8.
1.4.9.

1.4.10.
[.4.11.
[.4.12.
[.4.13.
1.4.14.
[.4.15.
L.4.16.
1.4.17.

L.5.1.
[.5.2.
1.5.3.
1.5.4.
I.5.5.

L5.6.
1.5.7.

Ipojexnuje pacta B/II1-a eBporckux 3emasba 3a 2023.

[Tokazaress akTUBHOCTH (IIPON3BOAHA)

[Tokazatess akTUBHOCTH (yCIIyTe)

Kamarue crone Ellb-a u EONIA/ESTR

Kperame kypceBa onpel)eHnX HaMOHAIHUX BaIyTa IIpeMa eBpy

Wunexe obBe3HMIa TpxuMmTa y yerony: Cpouje u 3eMaspa peruona, VIX uamexc u
npuHoc Ha ooBe3HuIe CAJ]

Kperame ogabpannx Oep3aHCKUX MHJEKCA

Kperamwa Ha MAaTHYHUM TPXKHUIITAMA 0JabpaHux OaHKapCcKuX rpyna npucytux y Cpouju

ITpomeHa mpekorpaHNYHE H3I0KEHOCTH MpeMa ogabpanuM 3emibama, T3 2008 — T4 2022.

Peannu pact B/II1-a — nonpuHocu Tpaxme

Peanunu pact B/II1-a — nonpunocu nonyzne

IIpojeknuja peannor pacra b/II1-a

[Tpojexuuja nHdaanuje

Kperame nesusHor kypca u nnrepsenuuje Haponue 6anke Cpouje na M/IT—y
Kiby4HN MakpOEKOHOMCKH PU3HIIH

Jesusne pesepse Haponne 6anke CpOuje

JHesusne pezepse Haponue 6anke CpOuje Toxom 2022.

Bpoj Mecemnn yBo3a pobe u yciayra HOKpUBEHHX OpYyTO AEBU3HHM pe3epBama
[TokpuBeHoCT HOBYaHE Mace M3 OpyTO IEBU3HUM pe3epBama

[TokpHBEHOCT KPAaTKOPOYHOT CIIOJBHOT Jiyra I10 PEe0CcTasoj pOYHOCTH OpyTO pe3epBaMa
»IIpaBa Mepa 3a CpOujy” 3a OpyTO IEBU3HE pe3epBe

OnTrMaTHA HUBOU JAEBU3HHUX PE3EPBH II0 CTpPEC-CLeHapHjuMa, aenemoap 2022.
AHanmsa 0CeTJbUBOCTH MTapamMeTapa Mojiesia aJIcKBaTHOCTH JIEBU3HUX PE3EPBU HA OCHOBY
MPETIIOCTAaBKHU TETOT CTpec-CleHapHja

Kperame ¢uckainor pesynrara

Kperame (uckaiHux npuxosia 1 pacxoaa

Kperame jaBHOT myra

BamyTtHa cTpykTypa jaBHOT Iyra

BamyTtHa cTpykTypa jaBHOT myra Ha qaH 31. gememOpa 2022.

CrpyKTypa KaMaTHHX cTona Ha JaH 31. nenemOpa 2022.

JaBHM yT MO OCHOBY U3AaTHX XO0B

Crpykrypa noprdonuja TMHApCKUX OpkaBHUX X0B nmpema BiacHUIITBY
Crpykrypa noprdonuja apxaBHuX XoB y cTpaHoj BaiyTH npeMa BIACHHUILITBY
Bunanc Texyhux TpaHcaximja

N3Bo3 u yBo3 Cpouje

dunancupame nedunmra Omnanca Tekyhux tpancakiuja CJIN

JluHamuKa CrioJbHOT Jiyra

CroJbHH IyT 10 KOPUCHUIIUMA

CroJbHH T 110 OPUTHHAIHO] POYHOCTH

CriospHHU IyT 1O TIpeocTaioM pocrehy

CTpyKTypa CIOJEHOT AyTa IpeMa BPCTH KamMaTHe crore Ha jaH 31. merem6pa 2022,
KpenurHa akTHBHOCT NpUBpesie

CrpyKTypa NoTpaxuBama 0aHaKa Of IPUBPEE MO CEKTOPCKO] JeTIaTHOCTH

WHnexe nHIyCcTpujcKe MPOU3BO/IHE

BanyTHa cTpykTypa moTpakuBama goMahnx 6aHaka of MpHUBpene

CexTopcka CTpyKTypa ydenrha mpoOieMaTnIHuX KPeauTa y YKYITHUM KpeaIuTrMa
MPUBPEIHUM JPYIITBUMA

BanyTHa cTpykTypa mpobiaeMaTHuHUX KpeAnuTa IMIPUBPEAHUX APYIITaBa

Kperame kamMaTHUX CTONA Ha KPEIUTE U JIETIO3UTE TIPUBPEJE — HOBOOZOOPEHH MTOCIOBU
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