['OINIIHBA N3BELITAT

O CTABMJIHOCTHU ®MTHAHCHUICKOI' CUCTEMA

&b

Haponna 6anka CpOuje







YBO/HA HATIOMEHA

IMon ¢unancujckom cradbunnomhy Hapoana Oanka CpOuje moapasymeBa Ja (DMHAHCHJCKH CHCTEM —
(DUHAHCH]CKH TOCPEIHUIN, PUHAHCH]CKA TPXKHUIITA U (PUHAHCHjcKa HHDpAcTpyKTypa — omoryhaBa epukacHy
pacnozeny GUHAHCHjCKHX Pecypca U OCTBapehe KJbYYHHX MAaKPOCKOHOMCKHX (DYHKIMja HE CaMO Y HOPMaTHUM
ycioBuMa Beh U y yciaoBUMa (puHAHCHjCKE HEPABHOTEXKE WU NOTpeca y AoMaheM U Mel)yHapOIHOM OKpYKeHY.

VY ycnoBuMa (pUHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH, EKOHOMCKH aKTEPH UMa]jy MOBEpemhe y OaHKAPCKH CUCTEM M OCTBapyjy
npucTyn (QUHAHCHjCKUM YCIyrama Kao IITO Cy M3BpLIeke Iulahama, KpeOuTHpame, ylarame ACNOo3uTa U
3aIlITHTA O]l PU3HKA.

VY cknany ca 4. 3. u 4. 3akona o Hapoanoj 6ani Cpowuje (,,Ciysx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005 — mp. 3akon, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 u 40/2015 — oanyka YC, 44/2018 u 19/2025),
Haponnoj 6anuu CpOuje craBiba ce y HaJJISKHOCT J1a, HE J0BOJIchH y MUTame OCTBapUBame CBOT OCHOBHOT
LJba, JONPUHOCU OYyBaly U jauamy cTaOMIHOCTH (uHaHCHjcKor cucrema PemyOnuke Cpbuje, kao u 1a
yTBphyje U CIpPOBOIM aKTHBHOCTH M MEpE C THM LUJbeM. Y OCTBapuBamy TOT IHiba, Hapoana G6anka CpOuje
aKTHUBHO capaljyje ¢ IpyruM Ha/UIe)KHUM APKABHUM U Mel)yHApOJIHMM HHCTHTYIHjaMa.

VY okBHpY THX aKTHBHOCTH M Mepa, Hapomna Gamka CpOuje ob6aBiba pefjoOBHE M CBEOOyXBAaTHE aHAIM3e
MaKpOEKOHOMCKOI OKpYyXeba U (yHKIHOHHCAka K/bYYHUX (DUHAHCHjCKUX MHCTUTYLHja, TPXKUIITA U
UHQPACTPYKTYpE; Naje Mperyie]] pu3uKa KOju MPEACTaBibajy NMPETHY CTAOMIHOCTH (PUHAHCHjCKOT CHCTEMA;
uAeHTUUKY]je TPEHA0BE KOjU MOr'y IoBehaTu pambUBOCT (PMHAHCH]CKOT cUCTeMa; okpehe AUCKYCH]jy IOBOJOM
HOBHX PETyJaTOPHUX WHHIUJAaTHBA M HUXOBOT IMOTCHIMjaTHOr e(eKkTa Ha (PUHAHCHUJCKU CHCTEM W pealiHy
eKoHoMHjy. Jlenyje MpeBeHTUBHO, alli ¥ KOPEKTHBHO, IpuIarohaBameM (GHHAHCHjCKOT PETyIaTOPHOT OKBHPA.
Takole, y ciy4ajy ma 3a TuM noctoju motpeba, Haponra 6ankxa CpOuje ympasiba mociennnaMa eKCTepHHX
HoTpeca M JAPYTUX KpU3HMX CHTyaldja yMmamyjyhu noreHuujanHo HeratuBHe edexTe Ha (UHAHCUjCKY
CTaOUIIHOCT.

OcHOBHU 1B [ 00uwires uzgewimaja 0 cmaburHocmy QUHAHCUJCKO2 cucmema jecTe UH(OPMHCAHBE CBUX
pElIeBaHTHUX EKOHOMCKHX aKTepa O CcTawmby (PMHAHCH]CKE CTA0MIHOCTH, MPENO3HABAKE MOTCHIM]aTHUX PU3HKa
KOjH MOTY YrpO3uTH (MHAHCHjCKY CTAaOWIHOCT M MOAW3AEe CBECTH €KOHOMCKHX akKTepa O MOTCHIIH]aTHHM
pusunmma. Ouexyjemo na he M36ewmaj nonpuneTd noBehamy TpaHCIIAPESHTHOCTH U javarby MOBepeka y fomahu
(MHAHCHUjCKH CHCTEM, MITO e MO3UTUBHO YTHLATH Ha FHETOBY CTAOWIIHOCT W MOIPXKATH OJPKUB M CTAOHIIaH
MIPUBPEIHH PACT.

Amnanmuze y Ussewmajy npunpemibere cy y Cekropy 3a (puHaHCHjCKY CTaOMIIHOCT. 3a aHauu3y cy KopuinheHu
MoJIAlM AOCTYITHH 3aKJby4YHO C Kpajem 2024. roauHe.

Hzeewmaj o cmabunnocmu ¢punancujckoz cucmema pasMOTPEH je U YCBOjeH Ha ceHULM M3BpiuHor onbopa 12.
jyna 2025. rogune. CBM J0cajallllbi M3BEINTAjH JOCTYNHHM Cy jaBHOCTH Ha cajry Hapomne Oanke CpOuje
(http://www.nbs.rs).

WzBpinn on6op Haponue 6anke CpOuje:

Jp JoproBanka TabakoBuh, ryBepHep
Jp XKespko JoBuh, BULIEryBEpHED

Jp Ana MBkoBuh, BuierysepHep

Mp Mparana Cranuh, BunieryBepaep

Huxkona [IpararmieBuh, BUlIeryBepHED



CKPAREHUIE KOPUII'REHE Y OBOM U3BEIITAJY

ARIMA — ayToperpecuoHd HUHTETPUCAHU TTOKPETHU IPOCEK
BII - 6pyTo nomahu npousBoa

BIS — banka 3a mel)ynapoHa nopaBHama

0.11. — 6a3HU OCH

GFSR - I'moGanau n3Bemraj o GUHAHCH]CKOj CTAaOMITHOCTH
DvP — ucriopyka y3 mahame

JI® — 106poBOIHHU TIEH3U)CKH HOHIOBU

J.C. — IecHa cKaia

JC3. — IECe30HNPAHO

EBA — EBporicka 6aHKapcka areHIuja

EMBI — unaekc 00Be3HHIIA TPIKHUILTA Y YCIIOHY

EY - EBporcka yHuja

EIlB — EBporncka nienTpanna 6aHka

JI.C. — JIEBa CKaja

LTV — ogHoc kpenuTa U BpEIHOCTU XUIIOTEKE

LtD — ogHoc kpenura u Aeno3uTa

Mr. — Mehyroaumme

MAT — mehybankapcko JEBU3HO TPIKHIITE

MJIH — MIJTHOH

MJIPJ — MIUTHjapa

MM® — Mehynapoaan MoHeTapHH (HOHTT

HKOCK — HanmoHasiHa KopIiopaiiyja 3a OCUTypambe CTaMOCHUX KPEAnuTa
ITAK — nokasaTeJb aleKBaTHOCTH KanuTaja

TL.II. — TIPOLICHTHY MOCH

PI'3 — PenyOnu4ky reoieTCKU 3aBOJ

P3C — PenyOnuuxu 3aBOJ 32 CTATUCTHKY

RTGS — o6pauyH y peaTHOM BpeMeHY 110 OpyTO NPUHLIUITY
CJIN — cTpaHe IUPEKTHE HHBECTUIIH]E

T — Tpomeceyje

®EJI - Cucrem denepanaux pesepsu CjeanmeHnx AMeprnakux Jpxasa
XoB — xapTuja o/ BpeTHOCTH

YBC - Yapyxeme 6anaka Cpouje

IPS — Cucrem 3a nHctaHT ahama

He naBoge ce Apyre omnireno3Hare cxpaheﬂnue.



Cno/bHM pU3HIHU

— cnabuju U3riieu rI00aIHOT PUBPEIHOT PacTa U
MOTEHIMjaJlHO JlaJb€ YCIOpaBame pacra y 30HHU
€Bpa, Kao U y 3eMJbaMa Koje Cy KJbYYHHU TPrOBHHCKH
naptaepu Pemy6iuke Cpouje;

— NIPOMEHE Y PEKMMHUMA LAPUHCKUX IOJIHUTHKA H
(parMeHTanyja TProBUHE W TIOOATHHUX JIAHAINA
CHa0JIcBamAa;

— ri1o0aTHo ToBehame aBep3uje HHBECTHTOPA TPeMa
pu3uKky W mociueawndHo Mamu npwimB CHU u
cMameHa MOTyhHOCT 3a U3B03;

— TpPOOYXEHO Tpajakbe WIM WHTEH3UBHPAHbE
WH(IATOPHUX TPHUTHCAKA M PACT BOJIATHIHOCTH
rII00AJTHHX [I€Ha €HepreHara 1 XpaHe, Kao 1 CopHje
yOnaxaBambe MOHETAPHMX MONUTHKA Bojehux
LEHTpAIHNX O0aHaKa 0] OUCKUBAHOT;

— OTEeKaH MPUCTYI W PacTyhy TPOLIKOBH H3BOpPA
(vHaHCUpaka MaTHYHUX OaHakKa, IMOTCHIIH]jaTHO
yCIIOpaBame KPEeANTHE aKTUBHOCTU U FbUXOB YTHIIA]
Ha CMamelhe KAMAaTOHOCHUX  INpUXOoJa U
NPpOoPUTAOMITHOCT, KA0 U Ha KBATUTET aKTUBE;

— IpoMeHa TJo0anHe JeMorpad)cke CTPYKType
ycieq NpoMeHa Yy MUIPalMoOHMM MOJIWTHKaMa
3eMalba;

— yOp3aHa IprMeHa BUCOKOTEXHOJIOIIKUX peIleHha
n ydectanu cajOep Hamagw, KOju OM Mo 1a
Hapylie IOBEPEHE y CTAaOMIIHOCT (MHAHCH]CKHUX
CHCTEMA;

— VYTWI[d) HOBHX TEXHOJIOTHja M BEIITAaYKe
WHTEIUTEHIIH]j€ Ha TII00aTHO TPXKUIITE Pajaa;

— HACTaBaK KJIMMATCKE TPaH3MIIMje Ha TI00aIHOM
IUIaHy W CBeOOyXBaTHHja MeljyHapoaHa MpHMEHa
ESG crannmapna.

Mepe 3a yoJaxaBame pu3nKa

— jadame peruoHaIHe
nH}pacTpyKTypHOT IIOBE3UBambA panu
quBepcuuKanyje HW3BOpa CHalOneBama, Kao H
npuiaro)apame apUHCKE MOJUTHKE IPOMEHaMa y
MeljyHapoIHOj TPTOBUHH;

capaime n

— JuBepCHU(UKAIMja W3BO3HUX TPXHUINTA U
NPOU3BOAKE, KA0 U MPYKamke IOIPIIKE H3BO3HUM
rpaHaMa pajy jadama M3BO3HUX KallallUTeTa;

— OMpe3HO Boljerhe MOHETAPHE MOJIUTHKE Kako OH ce
OuyBaJlo CTAOMJIIHO KpeTame wuHGpIanuje y
rpaHMIaMa [KJba, Y3 OUyBabe MPUBPETHOT PACTa;

— OJpiKaBamkbE€ PCIAaTUBHE CTaOUITHOCTH JCBU3HOT
Kypca;

— KoopanHanyja (GuckaiHe U MOHETapHE HOJINTHKE,
y3 MOAPIIKY pPamHBHM CEKTOpUMa IPHUBpElNE H
CTaHOBHUILITBA;

— aJeKBaTHO Boleme MUKPONPYICHIHjATHE ¢
MaKpOIpyACHLMjalHE [OJIHUTHKE, Y3 MpPUMEHY
pEIeBaHTHUX MHCTPyMEHaTa Kako OM ce odyBaia
CTaOMIHOCT (PMHAHCH]CKOT CEKTOPA;

—  KOHTHHyWpaHo npaheme  MelhyHapoaHUX
(MHAHCHjCKUX TOKOBa, Kao M  OJp)KaBame
aJICKBaTHOT HHMBOA JEBU3HHX DE3EPBH, paau

oJI0paHe 01 MOTEHIIMjaTHAX SKCTEPHUX IIIOKOBA;

— ouyBame nomahe Jemo3uTHe Oase OaHaka u
HACTaBaK o00e30ehema MMOKPUBEHOCTH KpEIHTa
noMahuM Jen03UTUMA;

— JaJbl HacTaBak capaime ¢ MehyHapoIaHuM
()MHAHCHjCKUM HWHCTHUTYIMjaMa M CYTIEPBH30PHMAa
MaTHYHUX OaHKAPCKHUX TPYIIa;

— pa3Boj cBeOOyXBaTHE MHIPAI[HOHE IOJUTHKE H
KaIlaluTeTa 3a HHTETPAIrjy;

— Ma)XXJbUBA UMIUIEMEHTAIMja HHOBATUBHHX ajlaTa U
TEXHOJIOTHja U yHanpeheme MOCIOBHUX IpoLeca y
(hMHAHCH]CKUM MHCTUTYLIHjaMa;

— pa3Boj MH(GOPMAIMOHHUX KalalluTeTa U CTpaTeruja
cajOep 0e30e1HOCTH, Kao U yiarame y 00yKy Kaapa
U javambe 3aIliTHTe HHOOPMALMOHHUX CHCTEMA;

— pa3BOj W MPUMEHA CTPATErHja 3eJIeHe TPAH3UIIH]e
W CHEpPreTckux pedopmMu U  yckiahuBame
3aKOHOMABCTBA C TakcoHoMujom EY wu ESG
CTaHAapIuMa, Kao W yHampeleme peryiaTropHor
OKBHpa 3a YyOllakaBame yTHIaja KIMMAaTCKUX
pH3HKa Ha (PUHAHCH]CKH CUCTEM.



YHyTpammu pusuiu

— MPOAYXCHO Tpajarmbe HHOIATOPHUX INPUTHCAKA
300r mW3pakeHe HEHW3BECHOCTH Ha TIIOOAITHOM
poOHOM © (DHHAHCHjCKOM TPXKHIITY H pacTa
MPOTEKIMOHU3Ma, Kao © 300r HENOBOJFHHX
KIMMaTCKUX (haKTopa WIIK pacTa lieHa eHepreHara u
JPYTHX MPUMAapHHUX ITPOU3BO/A;

—  ycmopaBame
WHBECTHIIN]a;

IIPUBPEIHE AKTUBHOCTH u

— BUCOK HHUBO eBpomzanuje nomaher ¢punancujckor
CHCTEMA;

Mepe 3a yoiaxaBame pu3nKa

— OIIPE3HO BOl)e-¢ OrOBOPHE MOHETAPHE TTOJIHTHKE
Haponnre 6anke Cpbuje;

—  ouyBame  e(QHUKaCHOCTH  TPaHCMHUCHOHOT
MeXaHW3Ma MOHETapHe MOJIUTHKE Ha KAMaTHE CTOIIe
Ha TPXKHIITY HOBILA, KPEIUTa M LITEAE, Ka0 U Ha
HH(IIAIMOHA OYCKUBamha (DMHAHCH]CKOT CEKTOpa U
MpHUBpeNe MPUMEHOM OAroBapajyhmx wmepa u
10jayaHOM KOMYHHKAIMjoM ¢ jaBHOIIhY;

— O4YyBambke PpPCIAaTHBHE CTa6I/IJ'IHOCTI/I JCBU3HOT
Kypea;

— moapmka  xomahoj
€HEePreTCKOj IPOU3BOIGM;

MMOJBONPUBPEIHO] |

— TpUMEHa [WbAaHWX (PUCKATHHX Mepa 3a
HajyrpOKEHH]e TPyIe M CEKTope, 0e3 MOACTHUIIamka
TPAXEbE;

— CcTUMyJaldja WHBECTHIM]ja IIyTeM IIOBOJHHUX
KPEANTa, MOPECKHUX OJAKIIUIIA H TOAPIIKE MATAM U
cpenmuM mpenysehnma;

—  HAacTaBaKk  pealu3alyje  KamuTaIHUX U
HHPPACTPYKTYPHUX TMpojekata Koje (UHAHCUPA
JpXKaBa;

— jadame MHCTHTYLIHMOHAJIHOT OKBUPA 32 MOJPUIKY
MHOBalMjamMa ¥ AUTUTATHOj TpaHCHOpMaIHju;

— OYyBamE OMIITE MAKPOCKOHOMCKE U (PHAHCH]CKE
CTaOWIIHOCTH, Ka0 H pelaTHBHE CTaOWIHOCTH
JIEBU3HOT Kypca, pajii jadama MmoBepema y qomahy
BIyTY;

— HacTaBak CIpPOBOhema Mepa M aKTHBHOCTH
npeaBuleHnx Crparerujom JTUHAPH3ALIH]S
(unancujckor cucrema Penyonuke Cpouje;

— [IPUMEHA NIPOIIKCA U Mepa U3 00IaCTH MOHETapHE,
MUKpOIIpyICHIIMjaJTHE M  MaKpoOIpyIeHIHUjaHe
MOJMTHKE paxu Beher mojacTHIama KopHUIIhema
JUHAPCKUX M3BOPA (MHAHCUPAHA;

— HacTaBak IIpOMOBHCama Behe UCIIaTHBOCTH
OUHAPCKE y OJHOCY Ha IEBH3HY IUTEIHY, Kao H
(hMHAHCH]CKUX WHCTpYMeHarta y nomahoj BamyTH;

— HACTaBaK MPOMOBHCAama MHCTPYMEHATa 3aIlITUTE
OJT IEBU3HOT PU3HKA;

— HaCTaBaK pa3Boja TPXKHINTA KaluTajla U MOpacT
obnMa emMHucHja OUHAPCKHX JpkaBHUX XoB Ha
nomaheM TpXMIITY pagd CMamemha BalyTHOT
pH3HKa Yy yIpaBJbakby jaBHUM JyroM, yKJbyuyjyhu u
JlaJbe  MPOAYKEHE  POYHOCTH  EMHTOBaHHX
JIMHAPCKUX JIpKaBHUX X0B;



YHyTpammu pusuiu

— OTeXaH NPUCTYNl HW3BOPHMAa (HHAHCUPAIHa,
ycIiopaBame KpeIuTHE AKTHBHOCTH 1
MOTEHIMjallHA yTHUIAj Ha NpOOJIEMAaTHYHE KPEIUTe
1 Ipo(UTAOMITHOCT OaHaKa;

— HEM3BECHOCT y MOTJIEAY KpeTama IIeHa CTaMOeHIX
1 KOMEPIHjaTHUX HEMTOKPETHOCTH;

— YTHIA] KIMMATCKUX MPOMEHa Ha ()HHAHCH)CKH
cektop Pemybnamke CpOHje MarepujaIn3amnyjom
TPaH3ULMOHUX U (PU3MUKHUX PU3HKA.

Mepe 3a yoiaxaBame pu3nKa

— a/IeKBaTHA IIpUMEHa NPy ACHINjaITHAX
MHCTPyMEHATa U 3aIITHUTHHX CJI0jeBa KalnTalla Kako
0u ce omoryhmwno oyaKmaHO —KPEIUTHPAHE

MIPUBpENIe W CTAHOBHUITBA M MoBehana Tpaxma 3a
KpEIUTUMA;

— JIOHOIICHC  aJeKBaTHUX Mepa  MOJPIIKE
MOTOEHNM CEeKTOpHMa Kako OW Cce CIpedHo
MOTEHIU]aJIHU PACT MPOOJIEMATUIHUX KPEIUTA OBUX
CEeKTOpa;

— mojayano npahieme KBaIMTeTa akTHBE OaHaKa;

— kopumihewme mnpoduta OaHaka 3a HU3CPAdBY
JIOZIATHUX PE3EPBHU KaluTaia, YuMe OH ce 0JIaKIIaIo
OJIP’)KUBO KPEIUTHPAKE Y YCIOBHMA YCIHOPCHOT
MPUBPEIHOT PACTa WU H3PaXKCHE HEHM3BECHOCTH;

— HOZICTHIamk-e 0aHaKa Ja JOAaTHO YHAIpPee MPOoLec
yIpaBJbakha PH3HIEMA, ¢ 003UPOM Ha HOBE BPCTE
pHU3UKa ¢ KOjuMa ce OaHKapCKH CEKTOpP CyOdaBa;

— jauarbe OKBHpA y JIeNly HECOJIBEHTHOCTH Iy)KHUKA
U TIOCTYIIKA PECTPYKTYPUPAma AyTa;

— mojauaHo npaheme M aHalM3a KpeTama Ha
TPXKHUIITY  HENMOKPETHOCTH, y3  yHampeheme
NPUKYIJbakba U JUCTPUOYIIMje oAaTaKa ¢ TPIKUIITA
XUATIOTEKAPHUX HEMOKPETHOCTH;

— HacraBak mpalierha KkBamuTeTa 00e30ehema y
0aHKapCKOM CEKTOpY IIyTeM aJeKBaTHE MpOIEHEe
BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH;

— QaJeKBaTHa IPUMEHAa MAaKpONpPYACHIN]aTHUX
MHCTPYMEHATa yCMEpPEeHHX Ha Jy)KHHKE WM Ha
KamuTan 0aHaka, KojuMa ce moBehaBa OTIIOPHOCT
0aHaka Ha PH3HKE C TPHKHIITA HENOKPETHOCTH;

— uHTerpanyja u npaheme KIMMATCKAX PU3UKA y
(hMHAHCH]|CKUM HHCTHUTYIIH]aMa;

— ToACTHIake (UHAHCHJCKUX HWHCTUTYIHja 1a
(huHaHCHPA]y €KOJIOIIKK OAPXKUBE MPOjEKTE;

— pa3Boj W yHampeheme peryaaTopHOr OKBHpa H
TaKCOHOMHjE 3a KIMMAaTCKe PHU3MKE y CKIagy C
Haj00Jp0M Mel)yHapOIHOM MPaKCOM, Kao U npaheme
W aHauM3a YTHIAja KIAMAaTCKAX @pPOMEHa Ha
(hmHAHCH]jCKY CTaOMIHOCT;

— IaJbH Pa3BO] MHCTUTYIIMOHATHOT OKBHpAa M 0a3e
KIIMMATOJIOIIKUX MoaTaka 3a Pemyomuky Cpowjy.
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Haponna 6anka Cpbuje

Toouwru uzeewmaj o cmaburnocmu gunancujckoe cucmema y 2024.

Pe3sume

Tokom 2024. 200uHe MeljyHapOOHO OKpPYKeHe Cy
Kapakmepucarie uspaxeHa 2eononumuyka
Heu3eecHocm, Herpedsuduea MaKpOeKOHOMCKa
dewasahsa, Kao U ghpaecmeHmMauyuja ceemckoea
mpxuwma. Ceemcka ekoHomuja je y 2024.
ocmeapuna pacm o0 3,3%, wmo je He3HamHo
ucnod cmone u3 2023. 2oduHe (3,5%). lMpema
npojekyujama MehyHapodHo2 MOHemapHo?2
¢poHOa u3 anpuna 2025, npedeuha ce darbe
ycropaeatse npuspedHo2 pacma Ha 2,8% y 2025.
u ymepeHo ybp3ar-e Ha 3% y 2026. 200uHuU.
UcmoepemeHro, oyekyje ce 0a he eanobasHa
uHenayuja cmakbumu Ha 4,3% y 2025. u Ha 3,6%
y 2026. 200uHuU.

PeanHu pacm 6pymo domahez npouseoda
Cpb6uje y 2024. 200uHu u3Hocuo je 3,9% u 6uo je
Yy caMOM 8pXy e8pOIICKUX 3eMarba, rnpu 4emy je
rnosumueaH OONMpPUHOC rnomekao 00 pacma
akmueHocmu y uHdycmpuju, epaljeeuHapcmey u
yenyxHumMm cekmopuma. lpoceyHa 200uwit-a
uHgpnayuja y 2024. uzHocuna je 4,6%, 0ok je
mehyeoduwHa uHghnayuja y deyembpy usHocuna
4,3%, wmo je y epaHuyama yusba HapodHe 6aHke
Cpb6uje 00 3 % 1,5%.

PeanHu pacm BfjM-a - donpuHocu mpamHe

(y %)

2011

2014

2020.
2021,
2022
2023
2024,

I HeTo u3B03

Oomaha Tpawisa
Peannn BAN

= en == = [poceqyaH pacT

Hagop: HEC w1 P3C

CBeTcka eKOHOMHja Ce IOKa3aja JOBOJFHO OTIIOPHOM Ha
[OCJICAUIIC BUIICAUMEH3UOHAIHE TJIO0AIHE KPH3€ M TOKOM
Beher gena 2024. romune Oenexwiia je cTaOWilaH pact.
HNudnanmja, koja je omaga ¢ MPETXOTHO TOCTHUTHYTHX
BHUIIC/CIICHH]CKUX MaKCUMyMa, OCJIeKIIIa je MOCTeIICHH maj
Ka MHGIALMOHMM LM/bCBHMA IIEHTpaJHUX OaHaka. CBercka
ekoHOMHja je y 2024. romaMHM OCTBapwia TJIOOATHU
npuBpenHu pact of 3,3%, MITO je He3HATHO WCIOJ CTOIE U3
2023. ronune (3,5%). [lpuBpenuu pact je 6maro yop3ao Koj
pasBujeHux 3emasba (ca 1,7% y 2023. na 1,8% y 2024), 1ok je
KOJI 3¢MaJba y YCIIOHY HE3HATHO ycropuo (ca 4,7% y 2023. Ha
4,3% y 2024). TproBuHcKe Oapujepe ¥ ¢ THM y BE3U BHCOK
HHBO HEHM3BECHOCTH YyTHIahe Ha TIJ100alHy EKOHOMCKY
HapeIHOj
mpojeknujama MeljynapomHor MoHeTapHOT (OHIA U3 anpuiia

akTMBHOCT y Tekyhoj u roguau. Ilpema
2025, npensuba ce aa he riiodanHu NPUBPEIHH PACT YCIIOPUTH
Ha 2,8% y 2025, a 3atum na he ce 6maro yop3atu Ha 3% y
2026. roqunau. EBporicka meHTpanHa 0aHka je y Toky 2024.
ciyctuia kamarHe crone 3a 100 6a3HMX HOeHa, Tako Ja cy
OCHOBHE KaMaTHE CTONEe — KaMmaTHa CTOlla Ha TIJIaBHE
orepanyje pepUHaHCHpamba, Ha JCMO3UTHE OJNAKIIUIE U Ha
KpemuTHE onakiuie — Ha kpajy 2024. wsnocwie 3,15%,
3,00% u 3,40%, pecniektuBHo. Cucrem (eneparHux pe3epBu
Cjenumennx Amepuukux [pxaBa TokoM 2024. roauHe Tpu
IyTa jé CMambHO pacloH pedepeHTHe KamarHe CToIle, 3a
ykynmHo 100 6a3numx moena, Ha 4,25-4,50%, KOJHMKO je

M3HOCHO ¥ Ha Kpajy 2024. roauHe.

Pact G6pyro momaher mpomsoga Cpbuje y 2024. roauHu
n3Hocno je 3,9%. IlocmarpaHo ¢ TpPOHM3BOAHE CTpaHe,
MMO3UTUBAH JIONPHHOC MOTHYE O]l AKTUBHOCTH Y MHAYCTPH]H,
rpaljeBUHAPCTBY U JIOK  je
MOJBOIPUBPEA YCJIeN CyIle UMaja HeraTHBaH NOIPHHOC. Y

YCIY’)KHAM — CEKTOpHUMA,
2025. ronuHN OYeKyje ce pact OpyTo moMaher mpousBoaa oj
3,5%. Ilpoceuyna rogumma nHdamyja y 2024. u3Hocuia je
4,6%, ok je mehyroaunima HHGIIAIH]a Y IeHeMOpPY H3HOCHIIA
4,3%, mito je y rpanuiiama isba Haponue 6anke Cpouje ox 3
+ 1,5%. WUudnanuja je n tokom 2024. 6mna Ha omanajyhoj
[yTamH, IITO j€ MOCTUIHYTO MPEe CBEra HUKUM PAcTOM IeHa
eHepruje, Kao M ycropaBameM IpexpamOeHe uHamuje, anu
U cMamemeM 6asHe nHduarmje. C 003UpoM Ha YCIIOCTaBIbake
onanajyhe myrame wnHpianuje u moBpatak HHpIanuje y
rpanune nuiba y Majy 2024. ronune, Haponna 6anka Cpouje
je 3amoyena MpoIeC CMamema KaMmaTHe CTole, Te je
pedepenTHa kamatHa ctoma TokoMm 2024. cMameHa y TpU
HaBpaTa 3a mo 25 0a3HMX NOCHA M Ha Kpajy TrOJWHE je
n3Hocuia 5,75%.
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®uHaHcujcka mpxuwma cy 'y 2024. 200uHuU
ocmasia cmabusiHa yrnpKoc uspaxeHum
2e0roslumuYKuM meH3ujama u 2s106anHoj
¢ppacmenmayuju. OyyeaHa je pernamueHa
cmabunHocm Kypca QuHapa rnpema espy
3axeasbyjyhu uHmepeeHuyujama HapoOdHe 6aHke
Cp6uje Ha meljybaHkapckoM OegU3HOM
mpuwmy, wmo je pesynmupaso yeehawem
desuU3HUX pe3epsuU Ha pekopOHe Husoe. PejmuHe
azeHyuja Standard & Poor’s nosehana je y
OKmMob6py 2024. 200uHe KpeQuMHU pejmuH2
Cpbuje Ha HUBO UHBECMUYUOHO2 paHaa, Npeu
nym y ucmopuju.

Y 2024. ouyeaHa je ¢puckanHa ducyunuHa u
CHa)kaH pacm uHeecmuuyuja. Yyewhe ¢puckanHo2
degpuyuma u jagHoz2 dy2a y 6pymo domahem
npou3seody y 2024. 200uHu 6urso je HewWmMo HuXe
Yy 0OHOCY Ha npemxo0Hy 200uHy. AcmoepeMeHo,
y4ewhe crnosbHoO2 dy2a y 6pymo domahem
npou3eody He3HamHo je nosehaHo, kao
pe3ynmam 3ady)ueah-a U jagHo2 u npusamHo2
cekmopa. TpeHOd pacma cmpaHux OUPEeKMHUX
UHeecmuyuja HacmaeJsbeH je u 'y 2024. Beh
decemy 200uHy 3apedom, mexkyhu decphuyum je
MOKPUBEH MPUSIUBOM cmMpaHux OUPEeKMHUX
uHeecmuuyuja, wmo npedcmaesba 8axaH
ocJsioHay, cmabunHocmu dp:kase. 002080pPHY
gpuckanHy nonumuky nomsephyje noeehane
kpedumHoe pejmuHaa Penybnuke Cpbuje Ha
HUB0O UHBECMUUUOHO2 paHaa U Hacmaeak
ycnewHe capadwe ¢ MehyHapoOHUM
MOHemapHuUM ¢hoHAOM.

VY 2024. roquan Haponna 6anka CpOuje je nHTepBeHHCANA
HETO KYIIOBMHOM JEBH3a y W3HOCY oX 2.725 MMIMOHA eBpa,
4YuMe je, Ka0 U IPETXOJHUX TOJHMHA, O4YyBaHA peJaTHBHA
CTaOMIIHOCT Kypca U AaT IONPUHOC JajbeM yBehatby TeBH3HUX
pesepeu. Y jyny 2024. roguue Pemy6nuka Cpbuja je Ha
mehyHapoHOM eMHTOBAJIA

(UHAHCHJCKOM — TPIXKHUILTY

ONPXHBY  HOJAPCKY  JACCETOTOOMIUY  eBPOOOBE3HHUILY
(Sustainability Bond) m ThMme mnocrana jeauHa eBpOICKa
npxaBa BaH EBporcke yHHje Koja je u3iaia OJpPKUBY
eBpOOOBE3HUILY, Y3 CHAKHY Tpaxkiy HHBectHTopa. Cpouja je
y 2024. ronuHu, IPBY MyT Y CBOjOj UCTOPHjU, CBPCTaHa Mehy
3eMJb€ C KPEOWTHUM pEJTHHIOM HHBECTHLHOHOT paHTa.
Hakow miro je y anpuny 2024. pejtunr arenuuja Standard &
Cpbuje  3a

MHBECTHUIMOHOT PEjTHHra ca CTaOWIHUX Ha NO3UTHBHE (Y3

Poor’s  mosehana  wu3rnene nobujame
KPEIWTHU PEjTUHT Ha HUBOY BB+), y okToOpy 2024. KpeaAuTHH
pejrunr Cpouje noBehaH je Ha HUBO MHBECTULIMOHOT PaHTa o[
BBB—. JlobujambeM KpPEIUTHOI PEJTHHIA HHBECTHULIMOHOT
paHra UCIYHCH je je[laH OJ] HajBa)XKHUjUX CTPATEIIKUX [IM/beBa
Haponne 6anke CpOuje u Buame Peny6iuke Cpbuje, mro
noTBphyje
[OBOJbHE

OITOBOPHO BOhEHE EKOHOMCKE IOJUTHUKE,

MAaKpPOCKOHOMCKE  IIOKa3aTeJbe U HOBehaHy

OTIOPHOCT 3€MJbE HA CIIOJbHE IIOKOBE.

Bnaga Peny6Gnuke Cpbuje HactaBuia je Aa JIOHOCH
mpaBOBpeMeHe Mepe (HUCKalHe TMOJUTHKE Koje Ccy ¥y
[PETXOHOM [IEPHOLY TOMPHHENE 04yBatby MaKPOSKOHOMCKE

crabunHocTH ©  00e30eherby aneKBaTHHX pe3epBH  3a

yOnakaBame  MNOTCHLUWjaJHUX  LIOKOBA. Y3  LIMPOKY
reorpad)cKy M CEKTOPCKY paclpOCTPamEHOCT —CTPaHHX
OUPEKTHUX  HHBECTHLMja W yOp3aHy  H3rpammy

uHppacTpyKType, npuBpeaH je Omio omoryheHo aa ycrnemHo
amopTH3yje e(eKTe BHIICIMMEH3MOHAJHE IJ00alHe KpH3e,
koja Tpaje Beh mer romuna. PuckaaHu AeHULUT OIMIITE
npxase y 2024. u3nocuo je 191,9 Mmunujapau auHapa, mro je
HewITo Buile o Aeduuura ocrBaperor 2023, nok je yueurhe
¢duckannor nepuuura omumTe ApkaBe y OpyTo gomahem
npousBoay y 2024. cmameno Ha 2,0%. Yuemhe jaBHor xyra
LIEHTPaJIHE JIp)KaBe y OpyTo gomahem Mpou3BOAY CMAmkECHO je
ca 48,0% Opyro nomaher npousBona kpajem 2023. Ha 47,2%
O6pyTto nmomaher npousBoaa kpajem 2024. CriojbHU IyT je Ha
Kkpajy 2024. nznocuo 49,8 Mmusujapau eBpa 1 y OJHOCY Ha Kpaj
2023. nosehan je 3a 4,4 Munujapae eBpa, J0K je MEpPEeHO Kao
yuenthe y 6pyTo nomahem mpousBoay 61o He3HaTHO noBehan
y onHocy Ha mperxoiHy roauny. Ilosehame neduuura
tekyher pauyna y 2024. na 4,7% B/lI1-a, ca 10 caza HajHIXKer
HUBOA 01 2,4% B/II1-a y 2023, 6uio je pe3ynrar Opxer pacta
yBO3a OXI WH3Bo3a pobe u ycmyra. VYcien yopsama
MHBECTHIMOHOT LMKJIyca, IMOCEOHO Yy OKBHPY IIPOjeKTa
,,Cpbuja Excrio 20277, kao 1 pacTa pacrooKHBOT JOXOTKa
CTaHOBHHIIITBA, PacT yBo3a pobe u ycinyra y 2024. u3Hocuo je
8,4% u 6uo je Behu on pacra u3BO3a pobe U yciyra, Koju je
8,0%.
WHBECTUIIMja HacTaBibeH je u y 2024. u yKymaH MpUIUB

H3HOCHO Tpenx pacta CTpaHHX IUPEKTHHX
CTPaHUX JUPEKTHUX MHBECTHLHUja JOCTHIA0 je peKopaHe 5,2
mumjapae espa (6,3% Opyro nomaher npousBozaa) u 3a OKO
14,2% HagMammo je 1o caja HajBHIIM OCTBAPEHU M3HOC U3

2023. Beh pmecery roaumHy 3apenom, Tekyhu peduuur y
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Bpymo desu3He pe3epese cy Ha Kkpajy 2024.
docmuane Hoeu peKopOHU HU8o o0 29,3
munujapde eepa. [fpumMeHOM pa3nu4yumux cmpec-
-cuyeHapuja nomepheHo je 0a cy desusHe
pe3epse suwe He20 adeksamHe d0a 3awmume
domahu ¢huHaHcujcKu cucmeM U eKOHOMUjy YakK u
y ciniy4ajy mamepujanu3sayuje ekcmpeMHux
wokosa u3 mellyHapoOHO2 OKpyXeHs-a.

Y6naxeHu kpeQumHu cmaHOapou u HUXU
mpouwkosu ¢huHaHcupaH-a mokom 2024.
donpuHesnu cy ybp3any KpedumHe akmueHocmu
npema cekmopy npuepede. Ha o4ysaHy
crnoco6Hocm npuepede da cepsucupa ceoje
obaese3se o ocHogy kpeduma Ha Kpajy 2024.
yka3yje 0o0amHoO cMaH-eHOo y4yewhe
npobsemMamuyHux Kpeduma y yKynHum
Kpedumuma oeoez cekmopa y 0OHOCY Ha Kpaj
npemxodHe 200UHe.

3axeasbyjyhu oyyesaHOj MaKpOEeKOHOMCKOj
cmabunHocmu, KibYYHU MoKasamesbu mpxxuwma
pada dodamHo cy nobosbwaHu mokom 2024.
HuHapcka wmedma je mokom 2o0uHe
3abenexuna pekopdaH pacm, mako 0a je Kpajem
2024. docmuana do mada Hajeuwu U3HOC, WMo
nomephyje oyysaHo rnoeeper-e epahaHa y
domahy eanymy. [Nloped moza, HapoOHa 6aHka
Cpb6uje Hacmaesuna je u mokom 2024. 200uHe Oa
cnpoeodu 6pojHe Mepe ycMepeHe Ha o4yeaH-e
JKueomHo2 cmaHOap0da epaljaHa.

HOTIYHOCTH jeé MOKPUBEH NPHWIMBOM CTPaHHX AUPEKTHHX
WHBECTHUIIM]a, [ITO MPEACTaBIba BaykaH OCIOHALl CTAOMIHOCTH
3emsbe. Y neuembpy 2024. ycremHo je 3aBpIleH CTeHI0aj
apamxmaH ¢ Meljynapoauum Monerapaum ¢ongom, a Ondop
W3BPIIHUX JUPEKTOpa OBe MelhyHapoaHe HHCTHTYLH]jE
0100pHO je HOBY TPOroAUIIbH VIHCTPYMEHT 32 KOOPAMHALIN]Y
nonmutuke (Policy Coordination Instrument), xoju je
CaBEeTOAABHOI KapakTepa M HaMEHeH je 3emjbama Koje
CIIPOBOZE KPEAUOHMIHY CEKOHOMCKY MOJHTHKY. PekopaaH
MPWINB CTPAaHHUX JAUPEKTHUX WHBECTUIIMja, omanajyhu HHBO
jaBHOT Ayra M pacT n3B03a HOTBPIMJIM CY OTIHOPHOCT AoMahe

CKOHOMI/Ije Ha CIIOJbHE IIOKOBE.

Bpyro neeusne pesepse Haposane 6anke Cp6uje Tokom 2024.
rogune nosehaHe cy 3a 4,4 muidjapae eBpa U Ha Kpajy
neuemOpa u3Hocuie cy 29,3 Munmjapze eBpa OpyTo 0JHOCHO
24,7 munujapau eBpa Heto. CBa cueHapuja kopurheHor
Moiena aIeKBaTHOCTH, Kao W CBH  TPaIWLHOHAIHH
[OKa3aTeJbU aJeKBATHOCTH JEBU3HUX PE3EPBH, IOTBPIMIH Cy
[la je HABO JICBM3HHUX pe3epBH Ha Kpajy 2024. romune Buile
HEro aJeKBaTaH Ja o4YyBa CTAOWIHOCT (DHHAHCH]CKOT

cucrema.

Jomahu kpeauTu npuBpenu, 0e3 edekra mpoMeHe Kypea, y
2024. ronunu nosehanu cy 3a 4,8%, Bohenu y Hajsehoj mepu
pPAacTOM HHBECTHIMOHMX Kpeaurta. Kao M y mnperxomHom
nepuony, Ha kpajy 2024. noMuHAHTaH yaeo Y KpeauTHMa
NPUBpENN HMalM Cy KpPEIUTH 3a JIMKBUIHOCT M OOpTHa
CpeICTBa, a 3aTUM MHBECTULMOHM KPEOMTH. PacT kpemutHe
aKTHBHOCTH CeKTopa mpuBpene Tokom 2024, rogune BoleH je
pPacTOM JMHAPCKMX KpeIuTa, LITO je JONPHHENIO0 U pacTy
CTeNeHa JMHApU3alMje IUIacMaHa CeKTOpy IpHBpene ca
17,3% Ha xpajy 2023. na 20,9% Ha kpajy 2024, koje je noTom
HACTaBWJIO J]a pacTe, Tako ja je Ha Kpajy ampmiaa 2025.
usHocwio 21,9%. TlocMarpaHo mpema poyHOCTH, Ha Kpajy
2024. mpeoBnamaBana cy OyropodyHa IOTPaXKHBama, ca
yuemhieM y yKyIHUM KpeIuTHMa npuspeau ox 83,6%, 1wro je
3a 4,6 IPOLIGHTHHX [TOCHA HIDKE Hero Ha Kpajy 2023. roaute.
Ha xpajy 2024. roause yuenihe npo0ieMaTHYHUX KpeauTa y
YKYIIHUM KpEAWTUMA INpPUBPEAU JOJATHO j€ CMAambeHO, Ha
1,8%.

Tokom 2024. roguHe HacTaBJbeHa Cy NMO3UTHUBHA KpeTama Ha
TPXKHIUTY paja, Koja ce Orienajy y pacTy HETo 3apaje u
Kao y
He3anocieHocTH. [Ipema mogampMa n3 AHKETe O pajaHoj

3aI10CJICHOCTH, u JajbeM CMamely  CTOIe
cHa3M, TokoM 2024. ronuHe MpoceyHa CTOINa 3arocICHOCTH
usHocuia je 51,4% u nosehana je 3a 1,2 npoLeHTHA MOeHA Y
onuocy Ha 2023. ronuny. [Ipoceyna cromna He3amoOCICHOCTH je
y mopehery ¢ MpeTXOZHOM TFOIMHOM cMameHa U y 2024.
nsHocwna je 8,6%.

ucmtahena tokom 2024. y Peny6nuiu CpOuju nsHocuna je

Ilpoceuna MeceyHa HETO 3apaja

98.143 nuuapa u 6una je 3a 14,1% HOMHMHAIHO OJHOCHO 3a
9,1% peanno Beha on Hero 3apane ucruahene Tokom 2023.
roaune. [Ipoceuna ncruahena nensuja y 2024. u3Hocuna je
46.138 nuHapa, WTO je HOMUHANHO Buie 3a 20,4% Hero y
[PETXOAHOj TOANHU. J[eBU3HA IITEABa PEe3UJeHaTa JOCTHUIIA
je pexopauu usHoc on 14,3 munujapae eBpa Ha kpajy 2024.
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Ynpkoc u darbe npucymHum a2nobanHum
Heu3secHocmuma, 3axeasbyjyhu omnopHocmu
domahe ekoHoMUje, MOBOSBLHUM KpemaH-uMa Ha

mpxxuwmy pada, cMak-eHy KaMamHux cmona u
ybnaxaeamy kpedumHux cmaHOapda 6aHaka, y
2024. 200uHu je noeehaHa mpaxHa Ha
mpiKuwmy HermoKpemHocmu.

BaHnkapcku cekmop Cpb6uje, koju YyuHu oko 91%
akmuee ¢huHaHcujcKoe cekmopa, ocmao je
cma6bunaH u mokom 2024. 3axeasbyjyhu dob6poj
Kanumanu3oeaHocmu, 8UCOKOj JukeuGHocmMu u
npogumabunHocmu.

AdekeamHocm kanumana 6aHKapcko2 cekmopa
(v %)
25
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mmm— PerynaTopHW KanuTan y o4HOCY Ha PU3NYHY aKTUBY
PerynaTtopHu MUHUMYM

WUzBop: HBC.

Yyewhe npob6nemamuy4Hux kpeduma y yKynHum
Kkpedumuma docmuario je Hoeu UCMOPUJCKU
MUHUMYM, wmo nomephyje 0a noguweHu
mpouwkoeu ommname kpeduma y npemxo0HOM
nepuody Hucy nozopwasnu Keajsumem akmuee
6aHaka u Oa cy mepe HapodHe 6aHke Cpbuje

roauHe, wro je 3a 0,9 MuIMjapau eBpa BHILE HEro Ha Kpajy
2023, mok je oMHapcKa IITema pesuaeHara kpajem 2024.
n3Hocwia 187,5 munujapau aumHapa, wro je 3a 4gak 51,0
MHIHjapay JUHApa BuIle Hero Ha kpajy 2023. HacrasibeH je
pacT cremeHa AMHAPU3ALMje [UIACMAaHa CTAHOBHHIUTBY — Ca
54,1% na xpajy 2023. na 55,4% Ha xpajy 2024, koju je 1oTom
noxatao nosehaH, Tako na je kpajem anpuiaa 2025. uzHocno
55,6%. Yueuthe 6pyTo npo0ieMaTHYHUX KPEIUTa Y YKYITHUM
KpeAUTUMa CTaHOBHHIUTBY M3HOCWIO je 3,4% y neuemoOpy
2024. ropute. [Tojenune mMepe koje je Hapoana 6anka Cpbuje
JOHEeTa KAako OM CTAaHOBHHMIUTBY OJaKLIala H3MHPUBAE
HOBUM

nocrojehux obaBesa w

(uHaHCHpama HAaCTaBIIIE Cy Ja ce MPUMEIbYjy 1 TokoM 2024.

[IPHUCTYTI H3BOpUMA
TOJMHE, a MOPEX TOra, Paa O4yBarba >KMBOTHOT CTaHAApIAA
rpalhaHa, yCBOjeHH Cy M HOBH IIPOIIHCH.

Ha ochoBy mnopataka PemyOGmuykor reogerckor 3aBoja,

yKynaH —obum Ha

HerokpetHocTH y 2024. uzHocuo je 7,4 Munujapiae espa, win

HOBYaHMX  CPEACTaBa TPXKULITY
3a 15% Bume Hero y 2023. roaunu. KpenutHum cpeactsuMa
¢unaHcupana je kynosuHa 10%

HETIOKPETHOCTH, OAHOCHO 22% IpPOMETOBAHHX CTAaHOBA. Y

CBUX TIIPOMETOBAHUX

2024. HacTaB/b€H je pacT IieHa HEMOKPETHOCTH, ald je
JMHAMHMKA TOI pacTa yCHOpPEHa APYry TOAMHY 3apenom. Y
Peny6nuuu CpOuju je y 2024. ronyHM HAcTaBJbeH YMEpEH
Mehyrogumimy pacT LeHa CTaHOBa, KOjU je OCTao Ha
OpUOIMKHO MCTOM HUBOY TOKOM Liejie roguHe. Pact uena
craHoBa Ha HUBOY Pemy0Gimke CpOuje usHocuo je 5,05% y
nocnenmbeM Tpomecedjy 2024. PeyaraTtu aHKeTe 0 KPSJUTHO]
yKa3zyjy Ha pacT Tpaxme 3a
HEMOKPETHOCTMMA ()MHAHCUPAHUM MyTeM KpeauTa, LITO

aKTHBHOCTH  OaHaka
MOTBPYyjy M mojamu o pacty cramOeHHx Kpeauta of 44
MUIIHjapae JUHapa.

IMoka3atesb aAeKBaTHOCTH KamuTajda OaHKAapCKOT CEKTopa
Cpbuje Ha kpajy 2024. usnocuo je 21,3% u Ouo je usHax
poceKa PperuoHa. CTPYKTYpH
KamuTana, 3a0eleXeHH Cy W BHCOKM HHMBOHM IIOKa3aTesba

3axBasjbyjyhn MOBOJBHO]

aJICKBaTHOCTH OCHOBHOT aKLMjCKOT KallMTaja M MoKa3aTesba
aJICKBaTHOCTH OCHOBHOT KamuTana. IIpoceduHn MeceuHn
MoKa3aTeJsb JIUKBUAHOCTH U3HOCHO je 2,5, IITO je 3HATHO BHILIE
on mponucaHor muaumyma (1,0). Bankapcku cexrop Cpouje
OCTBapHO je IMO3UTHBAH (HUHAHCHjCKU pe3yntar y 2024.
TOAMHHU, C MPHUHOCOM Ha akTuUBY of 2,8% M IPHHOCOM Ha
karmtan of 20,3%. Jlomaha KpexuTHa aKTUBHOCT HAaCTaBHIIA
je na pacte, y3 IpUMETHO yOp3aBarme croma pacra. YOp3amy
KpeIuTHe cy yOnaxaBame
MoHetapHe nonutuke Haponne Ganke Cpbuje u EBporcke

AKTUBHOCTH  JIONIPUHEIH
LEHTpasiHe OaHKe, PUBPEMEHE Mepe OrpaHUYCHa KAMaTHUX
CTOIla Ha KpeiuTe, yOIaKeH! KPEeIUTHH CTaHxapau OaHaka n
CMambCHU TPOLIKOBH (uHaHCHpama. Ha kpajy 2024. ykynHu
nomahu KpemuTH, Mo UCKJbydemhy edekaTa mpoMeHe Kypca,
nopaciu cy 3a 8,2% y OJHOCY Ha Kpaj IPeTXOIHE rOJHHE.
Behu pmompunoc mehyromumimem pacty ykymHux momahux
KpeiuTa OCTBAPWIM Cy KPEIUTH OJOOpPEHH CEKTOpy
CTQHOBHHMILITBA OJ] KPEMTa 0100pPEHUX NpUBpeay. Pesyntatn
aHKeTe 0 KPeANTHOj aKTUBHOCTH OaHakKa Mokasyjy Ja cy 6aHke
nmoyetkoM 2024, mnpBH myT HOCHe

JyXer —Iepuoja
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6une npasospemeHe u adekeamHe, me 0a je
¢huHaHcujcka cmabunHocm oyyeaHa yrnpKoc
ceuM u3a3oeuMa c Kojuma cMo ce cyoqaeasnu y
npomeks1oM nepuody.

lMpomeHa y4ewha 6pymo npobnemamuy4Hux kpeduma y
YKynHUM 6pymo kpedumuma, 3eM/be pe2uoHa
(2024. y odHocy Ha 2008, y n.n.)
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Y cmpykmypu u3eopa ¢puHaHcupar-a 6aHaka
domuHupajy domahu denosumu.

Pesynmamu cnpogedeHux
MakpornpydeHyujariHUX cmpec-mecimosa ykasyjy
Ha o4yyeaHy cmabusiHocm u ommnopHocm
6aHkapckoa cekmopa Peny6nuke Cpbuje u
mokom 2024. baHkapcKu cekKmop y yesiuHu
ocmaje omrnopaH YaK U Ha HajCHaXxHuje
npemnocmassbeHe WOKo8e U pacrosiaxe
dososbHUM Kanayumemuma 3a ybnaxasame
nocneduya huHaHCUjCcKUX pu3uka Kojuma 6u
mMo2ao 6umu u3snoxeH. [I[pumeHa MpexHo2
modenupahsa yKa3yje Ha HUCKYy cuCmeMCKY
KOMIOHeHmy pu3uka Koja Hacmaje Kao
pe3ynmam meljybaHkapcke nogesaHocmu,
omozyhaeajyhu 0a ce nomeHuyujasiHuU WoOKo8U He
wupe Ha ocmamak 6aHkapckoa cekmopa.

Kpemawe MAK-a no cmpec-cueHapujuma*
(y %)
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* Mpouyexa HEC.
Hasop: HBC.

MOOIITPABaba, yOIaKuiIe cTaHiapie 3a 0100paBambe KpeauTa
MPUBPEIH, IITO je HACTAaBJbEHO 10 Kpaja roguHe. KpeanTHu
CTaH/apAu CTAHOBHUIUTBY yOnaxxeHu cy Tokom 2024. ronuue,
[PEBACXOJIHO 32 AUHAPCKE TOTOBUHCKE KPEIUTE U KPEAUTE 32
peduHaHCHpambe, Kao U 3a ACBU3HO MHISKCHpaHe cTamOeHe
kpeaute. Yuemhe mpoGiieMaTHYHUX KpPEOUTa Yy YKYITHHM
KpeauTuMa Ha kpajy 2024. cmameHo je Ha 2,5%. ITomenyTto
yuemihe je HacTaBWIO Ja omnazaa u moderkom 2025. mocturio
je HOBM HCTOpPHMjCcKM MHHUMYM o 2,3% y ampuiy 2025.
Jlyroroauiimby TPeHA CMamemha ydemiha mnpobieMaTHIHUX
KpeiuTa, 4aK W y YCJIOBHUMA I0ja4aHMX TIEOIOIUTHYKUX
TEH3Wja M IOBMIICHUX TPOLIKOBA OTIUIATE KpEAUTa M3
HPETXOAHOT IEPUOAA, IPEJICTaB/ba PE3YJITaT CHCTEMCKOT
MIPUCTYHA pellaBamy MUTamka MpobieMaTnyHux Kpeaura. To
notBphyje nma cy mepe koje je Hapogua Oanxa CpOGuje
noHocwia jour ox 2015. Guie GraroBpemMeHe U ageKBaTHE, TE
a je KBAIUTET aKkTHBe OaHaka OYyBaH, a THME U OjayaHa
cTabunHocT (QuHaHCcHjckor cucTema. Jauame gomahe
neno3uTHe 6ase, koja je Tokom 2024. roguHe Ouia BUIle HETO
JIOBOJbHA JIa MTOKPHUje U3HOC KpeauTa, omoryhmio je 6ankama
Jla CMakbe 3aBUCHOCT 01 IPYTHX M3BOpa QUHAHCHPAIba,  TUME
U a CMame H3JI0KEHOCT yTuuajuma u3 MelyHapogHor

OKpYKema.

Bankapcku cexkrop Peny6iuke Cpbuje, mpema pesynratama
MaKponpyAeHIHjaTHuX CTpec-TecToBa 3a kpaj 2024. roaune,
ocTao OM OTIOpaH, KAaNWTAIN30BaH M JIHMKBHAAH YaK U Y
ciy4ajy
IMoka3atesb aAeKBaTHOCTH KamuTajda OaHKAapCKOT CEKTopa

HAjCHAXKHUJUX  TPETIOCTABJbCHUX  LIOKOBA.
3a0BOJBMO OH CBE MPOMHCAHE PEryNaTOpHE MHHHMYyME
aIeKBaTHOCTH KalWTana, Kao W CBe 3axTeBe 3a mHokpuhe
3alITUTHUX CJIOjeBa KamuTajga, [0 CBUM KOpUIIheHHM
creHapujuma. Ha oCHOBY pe3ynirarta MakpoIpyAeHLU]aTHUX
CTPEC-TECTOBAa COJNBEHTHOCTH, IOKa3aTesb aJCKBaTHOCTH
PErynaTopHOr Kanuraia 6aHKapcKOr CEKTOpa HAKOH PHMEHE
Hajroper cueHapuja usHocuo 6u 18,67% u Hanaszmo Ou ce
W3HAaJ| peryjaTtopHor MuHumyma. Takole, GaHKapcku CEKTOp
Ou ocrao JHMKBHAAH YaKk M |y ychoBuMa HajBeher
[PETIIOCTAB/bEHOT OIJIMBA IEMO3UTa. MpEKHAa CTPYKTypa
yKa3yje Ha HUCKy M CTaOWIIHY KOMIIOHEHTY CHCTEMCKOT
cekropy Pemybmnuke Cpbuje.
notephyjy  na
GaHKapCKH CEKTOP PACIONaKe JAOBOJGHUM KAlalUTeTHMa 3a

pu3uka y OaHKapcKOM
MakpomnpyaeHuijaaHe — CTPeC-TeCTOBH
yOnaxkaBame MOCIEIULIA pH3MKAa KOojuMa OM Morao OuTh
H3JI0XKEH YaK U y CIIy4ajy HajHeIIOBOJbHHUJUX KpeTamba.
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CmabunHocm cekmopa ocuzaypaH-a je o4yyeaHa,
y3 no3umusHe mpeHA08e K/by4HUX [MOKa3amesba
nocroeaw-a mokom 2024. 2o0uHe. Cekmop
ocuzaypaH-a je cosieeHmaH u npogumabunaH, u
HecMemaHo u3epuwasea obasese npema
ocuzypaHuyuma, KOpucHuUyumMa ocuaypama u
mpehum owmeheHum nuyuma.

Y cekmopy dob6poeosbHUX neH3ujckux ¢gpoHOo8a
6enexxe ce MoO3umMueHU mpPeHA08U KOO KIbYYHUX
nokaszamersba nocsoeama. 3axeasbyjyhu
3ano4yemom YUKJTyCy CMaH-eH-a KamamHux
cmona, Koje ymu4e Ha pacm epedHocmu
npemxodHO eMumoseaHux ¢huHaHcujcKux
uHcmpymeHama, noeehaHu cy npuxodu od
uHeecmupaHa 006pP0BOSLHUX MEH3UjCKUX
¢ghoHdoea, wmo je dosesio o0 3HaMHO2 pacma
Hemo umMoguHe osux ¢hoHOo8a y 2024. 200uHuU.

HacmaesbeHu cy no3umueHu pesysamamu y
cekmopy ¢puHaHcujcKko2 nu3uHaa. 3abesiexeH je
Hacmasak pacma 6unaHcHe akmuee 0802
cekmopa, a yyewhe npobnemamuyHux
nompaxueara y yKynHum njiacMaHuma ocmario
je HenpomMeH-eHO y 0OHOCY Ha MPemxo0Hy
200uHy.

Y 2024. 200uHU HacmaeJbEeH je pa3eoj mpxxuwma
nnamHux yciryea, 4emy, usmelly ocmaroe,
dornpuHoce u usmMeHe u donyHe 3akoHa o
nnamHuM ycny2ama. Takohe, HacmaesbeH je
mpeHd pacma uHmepecoeaH-a 3a eJ;IeKmpPOHCKU
Hoseauy,.

KibyuHu mokazaresby MOCIOBamb-a CEKTOpa OCHUTYparba, Koju
ce OJIHOCE Ha YKYIIHY HMOBHHY, TEXHHYKE Pe3epBe U KalMTall,
Oenexninn cy mo3utuBaH TpeHx y 2024. rogvHH yIpKOC
OpojuuM uzazoBumMa. Cektop ocurypama je 2024. 3aBpiiuno ¢
MO3UTHBHUM HETO PE3YJTATOM I10CIIE ONOPE3UBaba y U3HOCY
on 12,4 munujapae aunapa. Kon apymirasa koja ce IpeTexHO
06aBe MOCIOBUMA HEXKMBOTHHX OCHIYpama, BPEAHOCT
KOMOMHOBaHOT pauuja Ha kpajy 2024. usnocuna je 92,27%,
ITO yKa3yje Ha ajJeKBaTaH HHUBO INPEMHjE 32 HCIYHEHe
obaBe3a u3 yroBopa 0 ocurypamy. IlozutuBaH TpeHn je
3a0enekeH y CErMeHTy YKyHHe mpemuje, koja je y 2024.
usHocwia 177,4 Munujapie auHapa, wrto je 3a 14,3% Buiue
Hero y 2023. rogunu. CekTop ocurypama y PemyGmunn
Cp0buju ageKBaTHO je KAamUTaJM30BaH Yy OJHOCY Ha pH3UKE
KojuMa je wuznokeH. OAHOC pacIoOJIOKHMBE U 3axXTEBaHE
MapruHe COJBEHTHOCTH, OJHOCHO OCHOBHM IIOKa3arelb
ajeKBaTHOCTH Kamurtana, y 2024. kox
ocurypama U3HocHo je 204,81% ¥ koJ )KUBOTHHX OCHUTYparba

237,49%.

HCXHBOTHUX

VYenen 3am04eTor HMUKIyca CMambeha KaMaTHUX CTOIA, HETO
HMOBHHA J0OPOBOJGHHMX IIEH3HMjCKUX (OHIOBAa 3HATHO je
nopacyia Tokom 2024. u Ha Kpajy roguHe u3Hocuia je 61,7
MWIMjapu JuHapa, wTo je 3a 14,8% Buine Hero Ha Kpajy
npeTxojHe roguHe. [IpuHOC 0 MHBECTHpama OUO je TIIaBHU
(dakTop pacra HETO HMOBHHE JO0OPOBOJPHHMX II€H3HjCKUX
donmora y 2024. u u3HOCHO je 5,4 MuMjapae TuHApa, MWTO je
3HATHO BHUILE y OJHOCY Ha PE3yNTaT 3a0eNeKeH MPEeTXOIHE
roaune. Uuaekc FONDex je na kpajy 2024. rogune 10CTUrao
BpeaHocT of 3.636,62 noena u 6o je 3a 325,55 noeHa u3Haz
BPEIHOCTH Ha Kpajy NPeTXOoAHE roguHe. [ oAMLIBH MPUHOC
FONDex-a, xoju pecTaBsba MOHASPHUCAHN HPOCEK MPUHOCA
cBux (onnoBa, y 2024. usHocuo je 9,8%, 10K je mpuHOC OJ
MOYeTKA MOCJIOBama J0OPOBOJFHUX MEH3UjCKUX (OHIOBA HA
Kpajy 2024. roauune uzHocuo 7,4%.

BunancHa aktiBa JaBanana (HHHAHCH]CKOT JIM3MHIA HA Kpajy
2024. uzHocuina je 203,0 munujapau quHapa, mro je 3a 23,9%
Buie Hero Ha kpajy 2023. Vdemhe mpoGieMaTHYHUX
[UIACMaHa y YKYITHHM IUIACMaHUMAa OCTAJIO j€ HEPOMEHEHO Y
onHocy Ha mperxoaHy roxuny. Ha kpajy 2024. romune
nocrena HeHarulahena 6pyTo nmoTpaxusama (3,5 MuIHjapan
JIuHapa) yuHMna cy 1,9% OpyTo moTpakuBama MO OCHOBY
¢duHaHCHjcKOr TU3KHTa. Pe3ynTaT npe omnope3nBama CeKTopa
¢dunancujckor mu3uHra 'y 2024. usHocuo je 2,5 muidjapan
nuHapa u nosehaH je y ogHocy Ha nperxonHy roausy. Kao u
MPETXOAHUX OIMHA, Haj3HAYajHUjH IPUMAOLH JIN3UHTa Onia
Cy NpuBpeHa ApyLITBa, ca yuewhem o 85,8% y yKynHum
wiacMannma. GUHAHCHpae MyTHUYKKUX BO3MJIa UMa HajBehe
yuewhie y CTPYKTypH IUIaCMaHa IIpeMa IpeAMEeTY JIM3MHIa
(43,5% y 2024).

3akOHOM O HU3MEHaMa M JONyHaMa 3aKOHAa O IUIATHUM
ycayrama u3 jynaa 2024. 1opaTHO ce HOACTHYY MHOBAlMje Ha
o6e36ehyje  Beha  koHKypeHuHja H
TPAHCIIAPEHTHOCT y 00JIACTH MpYXKamba INIATHUX YCIIyra, Kao

TPXKUIITY U

u Beha 3amTuTa KOpUCHHKA U curypHocT mpu mahamy. Ha
Kkpajy 2024. roamHe yKymHO OcCaM IUIATHUX HHCTHTYLH]ja
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Penyb6nuka Cpbuja je y majy 2025. 200uHe
38aHUYHO rocmarna 3eMsba YiaHuya nodpydyja
SEPA, 4yume je Hanpae/beH 3Ha4yajaH Kopak Ka
daJb0oj eKOHOMCKOj U (hUHaHCUjCcKOj uHmezpayuju
Cpb6uje ca Esponckom yHujom. SEPA mako
nocmaje He camo nnameopma 3a 6pxa u
jedpmuHuja nnahawa eeh u cumbos ykiby4yueama
Cpbuje y caspemeHe mokoee e8poricKe
eKoHomuje.

HapodHa 6aHka Cpb6uje je u mokom 2024.
Hacmaeusna 0a ymephyje u cnpoeodu, y okeupy
ceojux HadsiexxHocmu, akmusHocmu u mepe padu
oyyeata U darbee jadya-a cmabusnHocmu
¢uHaHcujckoz cucmema. Ljurb doHowemsa ceux
Mepa je 6uo Oasam-e ceeobyxeamHe Noopuwke
npuepedu u cmaHoeHUWMey y ycroeuma
noeehaHux 2eonosuMuU4YKUX Heu3eecHocmu,
noesuweHe UHgnayuje, 8UCOKUX MpPoWwKoea
omnname kpeduma u 2s06asHo2 ycrnopaeaHa
npuepedHoz pacma.

umaino je nossoiny Hapoxne OGanke Cpbuje 3a mpyxkame
[UIATHUX YCIyra, a IOCJIOBAlO je W celaM HHCTHTYLHja
CJICKTPOHCKOI' HOBLA. AKO €€ I[OCMAarpajy MOJalM CBUX
npyajiana miatHux ycmyra 3a 2024. roauHy, mopacrao je
Opoj TOTOBO CBHX MPY)KEHHX IUIATHUX yCJIyra, a Mpe cBera
6e3roToBHHCKHX MU1ahama. Y OAHOCY Ha MPETXOIHY TOAMHY,
[opacTao je yKymaH Opoj KOpHCHHKa MOOHJIHOT GaHKapcTBa
3a 13,9%, a enekrpoHcKor 6ankapersa 3a 7,5%.

Peny6nuka CpOuja je m 3BanmuHO mnocrana 41. wianuna
nozapy4ja SEPA y majy 2025. roaune. SEPA tako nocraje He
camo matdopma 3a 6prka u jedTruHrja wiahama Beh 1 cHMO0I
ykbyunBama CpOuje y caBpeMeHE TOKOBE EBPOIICKE
exoHomuje. Pedopme y obmactu TpxkuinTa miaharma, Koje je
Hapopna 6anka CpOuje cripoBesia TOKOM HPETXOHUX FOANHA,
yeknalhyjyhu nomahe mpomuce ¢ peneBaHTHUM AWpPEKTHBaMa
u ypendama EBporicke yHuje, omoryhuie cy aa HanuMoHajIHA
iaTHa uHQpacTpykTypa Oyne GmaroBpemeHo yckiaheHa c
MpaBWIMMa M CTaHIapAuMa KOju ce mpuMemyjy y EBporickoj
YHHjH Y 00JaCTH IUIATHUX YCIIyTa U [UIATHUX CHCTeMa.

Haponna 6Ganka CpOuje ycBojuna je y neuembpy 2024.
OJutyKy O NMPUBPEMEHOM OrPaHHYCHY KaMaTHHX CTOIA KOJ
YroBOpa O KPEAUTY 3aKJbYUCHHUX Ca KOPUCHUKOM — QU3HUKUM
muueM. I[lomenyTom omaykoMm je ob6e3beheH mocreneHn
Ipea3aKk Ha TPXKHUIIHY KaMaTHY CTOIly HAKOH HpECTaHKa
[pUMEHE NPHBPEMEHE Mepe OrpaHHYeHha KaMaTHUX CTOIA Ha
crambene kpenure. [lopen orpaHnyerma KaMaTHUX CTOIA Ha
cramMOeHe KpeluTe, HOBOM OJUTyKOM je YBEJICHO ¥ OTPaHHYCH-E
KaMaTHHUX CTOIA 33 TOTOBUHCKE U MOTPOLIAYKe KPeAUTe, Kao
U 32 KpPEAWTHE KapTHULE M IpeKopauewma 10 Tekyhum
pauynuma. OBa Mepa je Owia HOPUBPEMEHOr KapakTepa, a
HACTaBUJIA je JIa Ce MPHUMEbYje JOHOUICHEM HOBOT 3aKOHA O
3aIITUTH KOPUCHHUKA (UHAHCHjCKHUX yciayra ox mapra 2025.
3aKOHOM C€ CHCTEMCKH HPHUCTYIHIO OrPaHHYCHY KaMaTHUX
cTola KOJ CBHX KPEAWTHHX IPOM3BOJA pajay 3alUTUTE
HHTEpeca KOPUCHHKAa (MHAHCHjCKHX yCiIyra, OJHOCHO
3aITUTE JKMBOTHOT CTAQHIAp/a CTAHOBHUILITBA, Y3 OUYBambe U
jadame crabuiHocTH (UHAHCHjCKOr cucTema. Takohe, paan
OJlaKIllaBama MpUCTyna (GHHAHCHPaKkY (QU3NYKUM JIULIUMA,
tokom 2024. mpuMmemHBana ce Mepa y CKiaay ¢ KOjoM ce
omoryhaBa H0jeJHOCTaBJbEHO KPEAUTHPakhe PU3NYKUX JIHLA
KOja He IPUMajy 3apajay OZHOCHO MEH3H]y MPEKO padyHa y Toj
Gannu y usnocy a0 90.000 nunapa ¢ pokom nocneha mo aBe
roaune. [Ipumena momenyte Mepe npoayxena je 1o 30. jyna
2025. ronune. [Topen Tora, y neuemopy 2024. Haponua 6anka
Cp0uje ycrmocTaBuiia je peryjiaTopHH OKBUD 3a pealu3anu]jy
JIp)KaBHOT IporpaMa CcTaMOGHMX Kpeaura 3a MIaje,
omoryhuBmm GaHkama Ja MPUMEHYjy OTpaHHYCHE OIHOCA
KpEJMTa ¥ XUIIOTEKOBAHE BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH 01 99%,

y3 yueuthe kiujenra ox 1%.

Paan ymamema pu3HKa O HAacTaHka MM yBehama 3HaTHE
poune HeyckmaljeHoctn wu3Mmel)y u3Bopa cpexctaBa 3a
¢duHaHcHpame M IUlacMaHa OaHaka, Kao W MOACTHIAmA
IYTOPOYHHUjUX M3BOpa (PMHAHCHPAIbA, YBEICH je IOoKa3arelb
HETO cTabHIHNX M3BOpa (pUHAHCHUPAbA, KOjU j& Y IPUMEHHU O]
30.  jyma  2024. Kao

TOZIMHE. HUHCTPYMEHTHU
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Komno3sumHu nokazamesb cucmeMcKoz cmpeca u
ocmaisu nokasamesbu huHaHcUjcKoz 30paessba
oyemyjy pusuke y pasuqumum ceamMeHmuma
¢huHaHcujckoa cucmema u npyxajy
ceeobyxeamHy oyeHy HuUgoa cmabunHocmu
¢huHaHcujckoe cucmema. Tokom 2024. 200uHe
o8u Nokaszamesbu yKa3syjy Ha o4yeaHy
¢uHaHcujcky cmabunHocm Peny6nuke Cp6buje
yrnpKoc Heu3gecHocmuma y meljyHapoOHOM
okpyxemy. lMoped moea, huHaHCUjCcKU cucmem je
ocmao cmabusiaH mokom yerse 200uHe, y3 HU3aK
HUBO cucmeMcKoz pu3uka.

MaKkpoONpyJeHIMjalHe  MOJHMTHKE, 3alUTHTHA  CJIOjeBU
KanuTajga o0yXBarajy 3aliTHTHH CJIOj 32 O4yBambe KaluTaia,
KOHTPALMKINYHK 3alITHTHH CJI0j KamuTana, 3aliTUTHH CJI0j
KamuTaa 3a rio0ajHe CUCTeMCKH 3HaudajHe OaHKe, 3alITHTHU
CJI0j KaIkTasa 3a CHCTEMCKH 3Ha4YajHe OaHKe U 3aLITUTHH CJI0]
KaluTajla 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PU3HUK H IIPUMEHY]y ce
on 2017. romune. Ilopen 3amTHTHOT clioja 3a OYyBame
KaIuTaja ca CTONoM oJ 2,5% M KOHTPALUKJINYHOT 3aIITUTHOT
cioja kanutana ca cromom ox 0%, Koju ce peBuaMpa
Tpomece4yHo, TokoM 2024. u3BpIICHA je TOAUIIbA PEBU3H]ja
3aIITUTHOT CJI0ja KamuTaja 3a CHCTEMCKH 3HauajHe OaHKe.
IMopex Tora, u3BplIEHa je pEBH3Mja 3aLITUTHOI Cloja
KalnuTajla 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH DH3HK,
pann
eBpou3zainyje, Kaja je OJIy4eHO Ja Ce 3aJp)Kd IPOIHcaHa
obaBe3a

Koju ce

npUMemYyje OrpaHHYeHha CHCTEMCKOI  pH3HKa

oJp)KaBarka 3ALITUTHOI CJlOja KanuTaja 3a
CTPYKTYPHHM CHCTEMCKU PHM3HUK 3a CBE OaHKE ca CEAULITEM Y
Peny6uun Cp6uju ko Kojux je yyeurhe 1eBU3HHX U ICBU3HO
MHIEKCUPAaHUX IUIACMaHa CTAHOBHMIUTBY ¥ IPUBPEOH Y
YKYIIHUM IUIaCMaHMMa CTaHOBHHUIUTBY M IIPUBPEAH H3HAJ
10% u koje cy qy’KHe [a Op)KaBajy 3aIUTUTHH CJI0j KaluTajia
3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3MK y BUCHHHU 07 3% IEBU3HUX
U JICBU3HO  WHIEKCHPAHUX

mracMaHa TpPHUBPEIM U

cTaHOBHUIITBY y PenyGnuuu Cpouju.

Ha kpajy 2024. roguHe BpeAHOCT MOKa3aTesba CHCTEMCKOT
cTpeca Omia je HEWTO MOBOJbHHMja Hero Ha kpajy 2023.
roguHe. Ilaxy BpeqHOCTH OBOT IOKa3aresba IONpPHUHENA CY
KpeTawma y MehyHapomHOM OKpyxemy 300r cMamberma
KOMIIO3UTHE NPEMUje PU3UKA. Y HCTOM CMepy JAeloBaja cy U
KpeTama Yy CeKTOpy [OpXaBHHX XoB ycimen ouyBaHHX
MaKpOEKOHOMCKHX [10Ka3aTesba U MOCIISIMYHOT [1aJja peMuje
pusuka PenyGnuke Cpbuje. TlokaszaTtesb cucTeMcKor crpeca
TokoM 2024. ronuHe yKasyje Ha Hepro]] BUCOKE CTabMITHOCTH
¢dunaHcujckor cucrema, mnpaheH HHUCKMM H  CTaOWITHUM
HHBOOM CHCTEMCKOT PH3HKa.
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I. MehynapoaHo u 1omahe okpy:xeme

Tokom 2024. 200uHe mMelhyHapoOHO OKpyXeH-e Cy Kapakmepucasu u3paxeHa 2eornosiumuyka
Heu3eecHocm, Hernpedeuduea MaKpPOEKOHOMCKa OewaeaH-a, Kao U ¢hpazcMeHmayuja ceemckoa
mpxxuwma. nob6anHu npuepedHu pacm je ocmao cmabunaH, anu ce jow yeeK Hala3u ucrnod ceoa
npemnaHdemujckoz npoceka. [Mpuspeda Cpbuje je nokasasa 3HamHy OMIOPHOCI Ha MOBUWEHY
Heu3eecHOCM U u3a3oee u3 MeljyHapoOHO2 OKpy)XeH-a, 0 YyeMy ceedoye pacm B[ll-a, Koju je Ha Kpajy
2024. 200uHe u3Hocuo 3,9%, pekopdHu npunue CAN o0d 5,2 mnpd eepa, Hacmaeak pacma 3arnocsieHocmu
u 3apada y npueamHOM CEKIMopy, Kao U PeKopOHO eUCOK HU8O 6pymo desu3Hux pesepeu od 29,3 mapd
eepa. lMpemuja pusuka Cpbuje Ha dyz y donapuma Ha Kpajy deyembpa 2024. uzHocuna je 147 6.n., a Ha
dye y eepuma 194 6.n., wmo je 3a 41 6.n. u 53 6.n., pecnekmueHo, MaH-e He20 Ha Kpajy 2023. 2oduHe. Ha
Hueoy 2024. npoce4Ha 200uwH-a UH¢hnayuja usHocuna je 4,6%. Standard & Poor’s, jeGHa 03 mpu
HajeMUHeHmMHuje ceemcke pejmuH2 a2eHuyuje, dodenuna je Cpbuju y okmobpy 2024, npeu nym y
ucmopuju, KpedumHu pejmuHa uHeecmMuyuoHo2 paHaa Ha Hueoy BBB-. Takea odnyka npedcmassba jow
jeOHy nomepdy ocmeapeHux pe3ynmama Cpbuje, koju ce oanedajy y noeosbHUM U cmabuiHuUm
MakpoeKOHOMCKUM ¢hyHOaMeHmMumMa 3eMsbe, nosehaHoj ommnopHocmu Ha crosbHe WOoKo8e U 04Yy8aHoj
¢hbuHaHcujckoj cmabunHocmu.

I.1. Kperama y Meh)yHaApOIHOM OKpY:KembY

Hakon cepuje uioxoea y npemxoonum 200unama, 2n100annu
npuepeonu pacm je moxkom 2024. 2ooune 6uo cmadunan u
usnocuo je 3,3 %. Meljymum, kaxo cy nouemrom 2025. CA/J
Hajagune, a 3amum yseie HU3 HOGUX UAPUHCKUX mepa, HA
Koje cy nojedune opyze 3emmwe 002080puie KORmMpamepama,
27100a1He OKONHOCMU CY ce 3HAMHO NPOMEHUIE.

CBeTcka €KOHOMMja ce€ T[OKa3aja OTIIOPHOM Ha
MOCJIeIUIEe BUIICAMMECH3HOHAIHE TJIO0AJIHe KpU3e H
TokoM Beher nema 2024. Genexwnina je ctabuiaH pacT.
Wudrnanuja, koja je omama C BHIIEOCIICHH)CKUX
MaKCUMyMa, IIOCTETICHO Ce KpeTaja Ka HH(IaHOHUM
IJbEBHMA LIEHTpAIHUX OaHaka. TpkumTa paga cy ce
HOpMaJIi30BaJla — CTOME HE3aloCIeHOCTH U Opoj
cIIO0OTHHX paJHAX MECTa BPAaTUIIH CY CE€ Ha HUBOE IIpe
naxaemMuje. [IpuBpeqHn pacT je moCIeIBIX HEKOIHKO
roguaa O6no oxo 3%, a riobadHa TPOHM3BOAKA CE
MPUOTIKIIIA CBOM TOTeHIHjary. MehyTuMm, 3HadajHe
MIPOMEHE y MAPHHCKO] TOJIHUTUIN YTHYY Ha TI00aTHH
TPrOBHHCKM  CHCTEM M  H3a3UBajy  JOJAATHY
HEHM3BECHOCT, KOja IIOHOBO TECTUPA OTIIOPHOCT CBETCKE
exoHoMHuje, koja je y 2024. octBapuna pact ox 3,3%,
mTo je wucmox crome w3 2023. rommme (3,5%).
[IpuBpennu pacr je yOp3ao Ko pa3BHjeHUX 3eMajba (ca
1,7% y 2023. na 1,8% y 2024), 1ok je kox 3emasba y
yCIIOHY He3HaTHO ycnopuo (ca4,7% y 2023. 1Ha 4,3% y
2024). TproBuHCKe Oapujepe M ¢ THM y Be3H BHCOK
HUBO HEW3BECHOCTH yTullahe Ha rodaiHy eKOHOMCKY
aKTUBHOCT y Tekyhoj m HapenHoj roaumHu. I[Ipema
npojeknujama MM®-a u3 anpmra 2025, rinobamHH
npuBpeaHu pact he ycropuru Ha 2,8% y 2025, a 3aTum
he ce yop3aru — Ha 3% y 2026. ronuan. Y ogHOCY Ha
mpojekuuje w3 jaHyapa 2025, oBo mpencraBiba

! MM® WEO, anpun 2025.

CMameHbe, ¢ 003MPOM Ha J1a je Taza 3a 00e ToanHe 0110
MPOjeKTOBaHO 3,3%, IITO je 3HATHO MCITO.T HCTOPUJCKOT
npoceka o1 3,7% (2000-2019).!

[IpuBpenHU pacT y 30HU €Bpa, ¢ KOjJOM OCTBapyjeMO
Haj3Ha4yajHuje (UHAHCHjCKE M TPrOBHUHCKE Be3e,
yop3an je y 2024. na 0,9% (0,4% y 2023). IIpema
nogauuma MM®-a u3 anpuna 2025, HajBuLIe CTOIE
pacta B/II1-a ynyTap 30He eBpa y 2024. ocTBapuie cy
Mara (6,0%), Xpsarcka (3,8%), Kumap (3,4%) u
nanuja (3,2%). Pact najehux 3emaspa 30HE eBpa
0CTao je TOTOBO HempoMmemeH y mopehemy ca 2023,

MpacbukoH 1.1.1. Mpojekumje pacta BAMN-a

eBpONCcKUX 3emarba 3a 2025.

(y %)
W Makse oa 0%
mOn 0% po1.5%
108 1,5% ao 3%
I 3% W BUWE

Wasop: MM®.
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npu uemy je Hemauka ocTBapwiia HEraTUBHY CTOILY
pacta ox —0,2%, mok cy @panmycka u Hranmja
octBapuie pact on 1,1% wu 0,7%, pecnektuBHo. C
npyre crpane, Hajsehu nax B/II1-a ynyTtap 30He eBpa
perucrpoBan je y Aycrpuju (—1,2%). EBpornicke 3emibe
y yCIOHY W pa3Bojy 3abenexwie cy y 2024. Bumry
crony pacra B/[[1-a (3,4%) om 3emaiba 30HE eBpa
(0,9%). HajBumie crome mpuBpeIHOr pacta y Ipynu
€BPOIICKUX 3eMajba Y YCIOHY U Pa3BOjy OCTBapeHe Cy
y Pycuju (4,1%), benopycuju (4,0%), Cpouju (3,9%) u
VYkpajunu (3,5%).

MM® wuctuue naa he riobamHe EKOHOMCKE
nepopmaHce OCTaTH MPOCEYHE YCIel CIOpOr
CpoBOhema CTPYKTypHHUX pehOpMH H HACTaBKa
CyodaBama 3eMajba ¢ OPOjHUM IIIO0ATHUM H3a30BHMA.
3a MHOTe 3eMJbe Y Pa3BOjy M TPXKHIITA Y HAcTajamy,
Ka0 U 3a MPUIIMYaH Opoj pa3BHjCHUX 3eMajba, TPCHYTHE
POTHO3€ CPEIEHOPOUHOT MPUBPEIHOT PACTa HUXKE CY Y
OJIHOCY Ha TPOTHO3¢ W3 maHjaeMujcke roaune. [lopen
3HAYaJHUX TJI00AIHUX HEU3BECHOCTH W IMOCTEIICHOT
npuiarohapama IMOMMTHKA 3eMaba HOBOHACTATHM
OKOITHOCTHMMA, TJIABHU U CBE YeIIid pasjior ycrnopeHe
JUHAMHKE  CPEAOPOYHOT  pacta  MpPEACTaBIbajy
nemorpadceke npomene. Ouekyje ce na he crapeme
CTAaHOBHUIIITBA 3HATHO yTugaTru Ha Fﬂ06aﬂHy
NPOJIYKTUBHOCT W NPUBPEAHH pacT. Murpauuje
CTAaHOBHHIITBA Mory mnomohu y yOiaxaBamy
JeMorpad)CKuX MPOMEHa, a MUTPAIIMOHE U M30ErTHYKe
MOJUTHKE KOje PEryJMily Te MHrpailudje, ¢ Ipyre
CTpaHe, MOTYy YTULIATH Ha IPUBPEIHHU PACT.

IMpema ormenn MM®-a, rnobamHa wuHbuanmja he
omact Ha 4,3% y 2025. u Ha 3,6% y 2026. roguHu.
Ouexkyje ce na he undnanuja panuje 1ocTuhiv UbAHA
HUBO Yy pa3BujeHUM 3eMibama (2,2% y 2026) Hero y
3eMJbaMa y YCIIOHY M pa3Bojy, rae hie omactu Ha 4,6%
y uctoM nepuoay. Odekyje ce na he npuBpeanu pact y
30HHM eBpa Omaro onactu, Ha 0,8% y 2025. ronunu, npe
HEro IITO MmocTerneHo yopsa Ha 1,2% y 2026. roguxu.
Cge Beha HeusBecHOCT M yBOleHe HOBUX IIAPMHCKHUX
MOJIMTHKA MPEJICTaBIba]y KIbyuHe PaKTOpe OUEKUBAHOT
cmabor mpuBpenHor pacra y 2025. roaunu. Ha
yMepeHH TpHUBpeAHH omnopaBak y 2026. roauHu
yrunahe mosehana morpomma 3axBabyjyhu pacry
peaHMX IUlata M IPOJEKTOBAHOM  (PHCKAIHOM
cTuMyiaHcy y Hemaukoj HakoH 3Ha4ajHUX H3MEHa
(uckagHe MOJUTUKE y TOj 3eMJbH. YHYTap peruoHa,
JMHaAMHKa npuBpenHor pacrta lllnanuje mu3aBaja ce y
OJTHOCY Ha CHOpPHjy OUHAMHKY IPHBPEIHOI pacTa y
JIpyruM 3emibama. [Ipojekuuja mpuBpemaHor pacra 3a
HInanujy y 2025. roaunu u3Hocu 2,5%, mTO 0JjpaxkaBa
3Ha4ajaH MpPEHOC IO3UTUBHUX pesynrara u3z 2024.
roavHe 1 rpal)eBUHCKE aKTHBHOCTH Ha OOHOBH 3eMJbe
HakoH KatacTpoganuux normiasa (I"padukon 1.1.1).

[Tpema nporuo3ama EBporcke komucuje u3 maja 2025,
3a EVY ce npouemyje npuspenau pact oa 1,1% y 2025.
u 1,5% y 2026, a 3a 30ny eBpa 0,9% y 2025, a notom
yop3ame pacta Ha 1,4% y 2026. 13y3eB Ayctpuje, 3a
KOJjy ce O4eKyje HeraTuBHa cTomna pacra, 1 Hemauke, 3a

padbukoH 1.1.2. Noka3aTerb akTMBHOCTU®
(npousBopgm-a)
(Y MIHAEKCHUM NoeHuma)
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* Purchasing Managers Index (PMI).
WsBop: Markit Group.

KOjy ce OYeKyje CTarHalldja IpUBPEIHOT pacTa, 3a CBe
ocraie 3emibe wWiaHuie EY mporHo3mpajy ce
MMO3UTHBHE CTONE TpHUBpeAHOT pacta y 2025.
[Ipermocraspa ce nma he ce mH(pIanmja y 30HU eBpa
cmamuTh ca 2,4% y 2024. rogquam Ha 2,1% y 2025.
roguan 1 1,7% y 2026. roquan. Y EY ce nporHosupa
na he wH}IAMja IPaTUTH CITMYHY AWHAMUKY U 1a hie y
2025. 3abenexutn cromy ofn 2,3% u 'y 2026. roguHA
crony ox 1,9%. U 6a3na mHdnanuja 6u Tpedano ma
ormaja NCTUM TEMITOM Kao U yKkymHa uH(panuja (y EY
u 30HHK eBpa ce 3a 2025. mporHosupa cromna of 2,5%).
3HAaTHO HWXKE IIEHE eHepreHara ne3uHQuaTopHo he
nexoBatn TokoM 2025. m 2026. rommue. Kaxo ce
tproBuncku omgHocu mmelhy CAJl m Kune 3a canma
CMHPY]Y, KOHKYPEHTCKH MPHUTHCIN Ha HEEHEPTEeHTCKE
uHAyCcTpHjcke mpomsBoie y EY ce wWHTEH3MBHpajy,
IITO CMamyje JONPUHOC OBE KOMIIOHEHTE MH(IIAIIH]H.
Takohe, ampermmjanuja eBpa W Apyrux BamyTta EY
mmojayara Je3uH(IIaTOpHE IPUTHCKE Ha YBE3EHY poOy.
Tpxumra ouekyjy na he ¢ jauamem Ae3mH(DIATOPHUX
MIPUTHCaKa MOHETapHa MOJUTHKA ITOCTaTH HE3HATHO
eKCIIaH3UBHM]A.

MM® 3a CA/] npojektyje na he pacr onmactu Ha 1,8%
y 2025, mto je 3a 1,0 m.m. HIDKE OX TMPOTHO3WpAHE

pacukoH 1.1.3. NMokasaTterb akTUBHOCTU*

(ycnyre)
(y MHAEKCHUM noeHuma)
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ctome pacra 3a 2024. roguny u 3a 0,9 m.m. HiIbke on
ouekuBaHe cTome u3 janyapa 2025. rogune. Oba
peBu3uja HaHmwke pesyarar je Behe rioOanHe
HEM3BECHOCTH, TPrOBHHCKHX TEH3Wja U clabuje
Tpaxme, Oynyhu 1a je pacT MOTpOILIke CIOPUjH HETO
HITO C€ MPETIIOCTABHIO. YBOhemhe HOBHUX LAPUHCKHX
NoJUTHKAa Takohe OM MOIJIO YTHLATH HEraTMBHO Ha
pact y 2026. roauHH, 3a KOjy c€ MPOjEeKTyjy CTOIa O]
1,7% u ymepeHa npuBaTHA NOTPOILIHA.

[Toka3artesb aKTHBHOCTH Y MMPOU3BOHOM CEKTOPY 30HE
espa (PMI Manufacturing) y neuemopy 2024. u3HOCHO
je 45,1 noeH, wro je Buie Hero Ha kpajy 2023. ronune
(44,4 moena).” Ha kpajy 2024. y Bomehum 3emibama
30He eBpa 3abenexeHne cy cienehe BPeIHOCTH OBOT
nokasatesba: y Mramuju 46,2 noena, y Hemaukoj 42,5
noeHa u y ®pannyckoj 41,9 moena. Y Toky 2024.
[0Ka3aTeJb aKTUBHOCTH y IPOU3BOLHOM CEKTOPY ¥y
30HU €Bpa JJOCTHUTAO0 j€ HAJHIDKY BPEIHOCT Y CENTEeMOpPyY
— 45,0 moeHa, JOK je, MOCMAaTpaHO MO 3eMJbama, y
Hemaukoj y HCTOM Mecely JOCTHTHYTa HajHHKa
BpenHoct o7 40,6 moena (I'padukon 1.1.2).

[Toka3aresb aKTHBHOCTH Y YCIY’KHOM CEKTOPY 30HE
eBpa (PMI Services) y neuemopy 2024. n3nocuo je 51,6
MoeHa 1 OHO je Ha BHIIIEM HHUBOY HEro Ha kpajy 2023.
(48,8 moena). On HajBehmx mpuBpena 30HE €Bpa,
HajBHUIIlYy BpeAHOCT PMI 'y yCity>KHOM CEKTOpY Ha Kpajy
2024. 3abenexuna je Hemauka (51,2 moeHa), a HajHIKY
Opannycka (49,3 mnoena) (I'padpuxon  1.1.3).
[Toka3aresb AKTHBHOCTH Y YCIYXKHOM CEKTOPY ¥
jaHyapy JI0CTHrao je HajHHXY BPEJHOCT M M3HOCHO je
45,4 noena y ®paHiryckoj, 10K je HajHIKa BPEAHOCT Y
30HU eBpa 3a0enexeHa y janyapy (48,4 noena).

Croma He3amoCIeHOCTH y 30HH €Bpa CMameHa je ca
6,5% Ha xpajy 2023. Ha 6,2% Ha kpajy 2024. Croma
He3anocienoctd y EY usHocuna je 5,8% y menemopy
2024, miro je mam y omHocy Ha kpaj 2023, xaxa je
n3Hocuna 6,1%. HajHmka croma He3anocneHOCTH y
nereMopy 3abenexena je y Yemkoj u Iloseckoj (1o
2,7%), Mantu (3,0%) u Hemaukoj (3,5%), a HajBuima y
HInanuju (10,8%) u I'pukoj (9,2%). Tpxuire pajga y
30HM €Bpa HAcTaB/ba Ja IOIPXKABAa CKOHOMCKY
aKTHMBHOCT, C O003MpOM Ha TO Ja je croma
HE3aM0CICHOCTH U IaJbe OKO PEKOPIHO HUCKOT HUBOA.

Croma nesanocnenoctu y CAJ] nmosehana je ca 3,8% y
neremopy 2023. Ha 4,1% y nmerembpy 2024. Croma
MapTUIMIAIE]E je 0cTajla HempoMemeHa — 62,5%, 1ok
j€ CcToIa 3aloCICHOCTA He3HATHO cMameHa, ca 60,1%
Ha 60,0%. Ha cacranky y mapty 2025. ®E]] je ouenuo
Jla Ce CTOIA HE3aroCICHOCTH Y MOCIEIBUX HEKOIHKO
Mecely CTa0MIN30Bajla HA HHUCKOM HHBOY, a Ja CY
YCIIOBH Ha TPXKUIITY paja U najbe conuanu. [lonasehn
on tora, ®PEJ[ je y 2025. mpojekToBao croIly

2 BpeocT uH/ekca u3naz 50 moeHa ykasyje Ha pacr, a ucros S0 noeHa Ha maj
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH.

He3anocieHoct oa 4,4% y 2026. u 4,3% y 2027.
T'OqHUHU.

Kperawe 1eHa Hadre Ha CBETCKOM TPXKUIITY TOKOM
2024. romuHe OWIIO je BOJIATHJIHO, IITO j€ TOCIICAMIA
TEONOJUTHYKUX TeH3Mja Ha BJIMCKOM HCTOKY, anu u
omnyka 3emasba OPEC+, TNpOMEHJbUBHX H3TJeAa
rI00aTHOT MPUBPEIHOT pacTa, CTama 3aiuxa Hadre u
Tpaxme KuHe, koja je Hajsehu yBo3Huk Hadte. Hakon
M3paKeHE BOJNATHIHOCTH U PACTa IieHa HadTe y MPBUX
cenam Meceru 2024. ronuHe, oJ aBrycra ce Oenexu
TEHJICHLIMja CMambemha IhEeHEe LEeHe, Tako Ja je y
nmereMOpy y mpoceky wu3Hocwiaa 73,8 monapa 1o
Oapeiy, wto je 3a 5,2% mame Hero Ha kpajy 2023.
roauHe. Ilpema TpXuIIHUM (jydepcuma, HacTaBak
cMamema 1ieHa HadTe ouekyje ce Uy 2025. ronuHu.

I.1.1. MonerapHe noautuke EBpomncke nenTpasine
0anke m Cucrema (pegepajlHUX pe3epBH U NpPHKa3
€KOHOMCKHUX KpeTama TokoM 2024. roaune

Cmarwemwe uH@rayuje u uHramopunux npumucaxa
omozyhuno je ELlb-y u @E/[-y 0a 3anouny yonaxcasarse
monemapue nonumuxe mokom 2024. zooume. OcHnosHe
kamamne cmone EI[b-a — kamammne cmone Ha 21aeHe
onepayuje pejpunancupara, Ha 0eno3umue OaaKuiuye u
Ha Kpedumne onaxkwiuye — na Kpajy 2024. usznocune cy
3,15%, 3,00% u 3,40%, pecnexmusno. ELIb je y jyny, npeu
nym 00 2019. 200une, cnycmuna ceoje 0CHO6He Kamammue
cmone 3a 25 0.n. u HAKOH MO2a NOHOGO y cenmemopy,
0Kmoopy u deuemopy — ykynuo 3a 100 o.n. y 2024. 200unu.
Huxknyc yonaxcasarwa monemapue nonumuxe DE/] je
3anoueo y cenmemopy u HACMABUO y HOBEMOPY U Oeyemodpy
¢ mpehum y3acmonnum cmaremwem pacnona pegpepenmue
Kamamue cmone, maxko 0a je yKynno cmarerwe y 2024.
200unu usnocuno 100 o6.n. Ha kpajy 2024. pecpepenmna
kamamna cmona DE/[-a kpemana ce y pacnony 4,25-

4,50%.

OcHoBHe kamatHe ctore Ellb-a — kamatHe cTome Ha
IJIaBHE orepanyje peduHaHCHpamwa, Ha JICTO3UTHE
OJIAKILIUIIE ¥ HA KPEIUTHE OJIaKIIHIEe — Ha Kpajy 2024.
uznocune cy 3,15%, 3,00% u 3,40%, pecrnekTuBHO.
ELPB je y jyny, npsu iyt ox 2019. rogune, ciycruia
CBOj€ OCHOBHE KamaTHe crore 3a 25 0.11., npouewyjyhu
Jla je JONLIo BpeMe J1a yOJaKu PEeCTPUKTUBHOCT CBOjE
MOHCTAPHE IMOJIMTUKE CMAalkbCHhEM KaMaTHUX CTOIIa,
nmajyhu npe cBera y Buumy cialibele IIEHOBHUX
MPUTHCAKA U yCIIOpaBambe WHQIIAIM]e, YeMy je OUTHO
JIONIpUHENa IPETXONHO PECTPUKTHBHA MOHETapHA
MOJIUTHKA, Ka0 W MOOIITPCHH (DPUHAHCUJCKU YCIIOBH.
Ilotom je y cenTemMOpy MONATHO CHH3MJA KaMaTHY
CTOITy Ha JICTIO3UTHE OJaKimuIe 3a 25 0.11., Ha 3,50%, u
HCTOBPEMEHO MPUIIATrOJIMiIa Pa3iuKy u3Mel)y kamarHe
CTOIE Ha TIJIaBHE omnepanuje peduHaHCHpama U
KaMaTHEe CTOIE Ha Jeno3uTtHe oyakmiuie (ca 50 0.1. Ha
15 ©6.11.), 10K je pa3jiuKa y OJHOCY Ha KaMaTHY CTOILY
Ha KpEOWTHE OJaKIIMIE OcTajla HemnmpoMmemeHa (25
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0.m.). Y okroopy u pnenemOpy EILIb je momatHO
CcMamMIa KamaTHe crone, o0a myra o 25 0.m., ma je
KamaTHa CTONa Ha Kpajy TOAWHE Ha JIEMO3UTHE
onakmuie uszHocuina 3,00%, a kamaTHe cTome 3a
rJaBHE omepanuje pedUHAHCHpama | KPEeIUTHE
onakmutue 3,15% u 3,40%, pecnektuBHo. Kao mto ce
u ouekuBaino, ELIb je y ¢ebpyapy, MapTy u anpuiy
2025. roguHe AOAATHO CHM3MJIA KaMaTHY CTONy Ha
JICTIO3UTHE OJIAKIIIHIIE 3a 110 25 0.11., Ha 2,25%. EIIb je
OIICHWIA Jla ce mpolec ae3uH(Ianuje Hajla3d Ha
J00poM myTy, anu aa he mpuBpeIHU PacT BEPOBATHO
OWTH CIIOPHUjH HETO IITO CE OUEKUBAJIO, Y3 PU3HUKE KOjU
Cy U 1aJb€ AaCUMETPUYHU HAHWIKE.

Toxom 2024. ronuue ELb je ymepeHoM nuHaMHKOM
HACTaBMJIA JIa CMamyje OMIaHC cTamba 1o miany. [lopen
TOra, HACTaBJCHO je cMamewme mnoprdonuja XoB
KyIUb€HHX Y OKBHpY Iporpama KyNOBHHE aKTHUBE
(Asset Purchase Programme — APP), jep E11b Buie ue
peuHBecTHpa riaBHuLy nocrenux XoB. Kana je peu o
XUTHOM IporpaMmy KymnoBuHe XoB 30or manmemwuje
(Pandemic Emergency Purchase Programme — PEPP),
ELIb Buille HE peHHBECTHPA Y MOTIIYHOCTH IJIaBHUILY
nocnenux XoB, Beh je Tokom apyre mojoBUHE TOIUHE
noptoJIr0 MOCTENEHO CMamHBaia, 3a Npoce4yHo 7,5
MJIpA €Bpa MECEYHO, Ja OW JO Kpaja TOIHHE
peuHBecTHpame Omino obycraBibeHo. Takohe, ELb
pPEIOBHO TpaTW YTHLAj Koje Bpahame NperxoIHo
M03ajMJBEHHUX CpeJiCTaBa OaHKaMa y OKBUPY OIlepaliuja
pedunaHcupama ayropounux kpeaura (Targeted
longer-term refinancing operations — TLTRO) uma Ha
MOHETapHe yCJIOBE.

Ha kpajy 2024. pedepentna kamarHa crona ®E]l-a
Kpetana ce y pacnony 4,25-4,50%. Iukmyc
ybnaxxaBarba MOHETapHE MOJUTHKE 3aroveT je y
cenTeMOpy, a HACTaBJbEH y HOBEMOpY H aeuemopy,
TaKo J1a je YKYIHO cMameme y 2024. roJuHu U3HOCHIIO
100 6.n. Mehytum, roroBo cBu 3BannuHuuu DPEJl-a
OLICHWIH CY JIa Cy PU3HIIM Y TIOTJIey pacta uH(anuje
nopehanu jep cy crome wuHbmamuje Kpajem 2024,
roauHe Ouje BUIIIE HErO IITO CE OYEKHUBAIIO, KA0 U 300T
HajaBJbeHUX  ITIPOMEHa Yy  CIOJbHOTPrOBHUHCKO]
nonutuid CAJl. Tloehanu pusuk 3a pact unganuje
Hasaxe Behy omnpesHocTt y Boljely MOHETapHE
nonutuke, tako aa ®EJ[, mpema mpojekuujama u3
mapra 2025. romuHe, OYEKyje CaMO JBa CMambCHa
pedepentre crone y 2025, mTo je ABOCTPYKO Mame 01
IUIAHUPAaHOT Yy cenreMOapckuM npojekuujama. Ha
cactaHuuma y janyapy u mapty 2025. ®EJ[ nuje
MEHao PacroH pedepeHTHe KaMaTHe CTOIe.

On ueHTpamHuX OaHaka pErHOHA  CPEdEbEe
jyrouctoune EBpome, nenrpanna Oanka Ilosecke je
npBa 3amovesa yolaxxaBambe MOHETAPHHUX YCIIOBA jOIII
y centeMOpy 2023. HakoH najber cMamema y OKTOOpY
2023. Ha 5,75%, uenrpamna Oanka Ilosbcke HHje
Memana BHCHHY pedepeHTHe KaMaTHE CTONe TOKOM
2024. roqune, na 6u je y majy 2025. causmia 3a 0,50
1.1, Ha 5,25%. [lenTpanna O0anka PymyHuje 3ampsxana
je pedepeHTHy KamaTHY CTOIly Ha HENPOMEHCHOM

u

padmkoH 1.1.4. KamaTtHe ctone ELIB-a u
EONIAI€STR

(y %)

6

N W A~ O

N

e —

12 12
2012.

12
2014.

12 12 12
2016.

12 12
2018.

12
2020.

12 12 12
2022.

12
2024.
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KamaTHa cTona Ha kpeauTHe onaklimie
e KaMaTHa CTOMNA Ha AEMO3UTHE ONaKLwnLe
EONIA
Euro short-term rate (€STR)

WN3Bop: ELB 1 Bniymbepr.

HUBOY on 7,00% 1o jyna 2024. romuHe, of Kana je y
JIBa y3aCTOIIHA Mecella cMameHa 3a 1o 0,25 m.11., Tako
Ia je y aBrycty m3Hocuna 6,50% u Ha TOM HHUBOY je
ocraia 10 kpaja 2024. rouHe, KOJIUKO H3HOCH U Y Majy
2025. romune. llentpanna Oanka Mabapcke je
y3aCTOITHO y TpBUX cexaM Meceuu 2024, xao U y
cenTeMOpy, cMamiia pedhepeHTHY KaMaTHY CTOIY 3a
yKynHO 4,25 T.I., Tako a je KpajeM TOoAMHEe OHa
nzHocuna 6,50% 1 Ha TOM HUBOY C€ HaJla3d 3aKJbyJHO
ca ampwioMm 2025. rogune. llenrpanna 6anka Yemke
cMmamuia je Tokom 2024. ronuHe peepeHTHY KaMaTHY
cromy 3a 2,75 mn.m., Ha HuBO of 4,00%. Y ¢ebpyapy u
Majy 2025. monatHo jy je cmamuna 3a 1o 25 0.1., Ha
3,50%. C nopyre ctpaHe, neHTpanHa Oanka Pycuje je y
2024. ronuuu noehasa peepeHTHY KaMaTHY CTOIY 3a
5,0 m.o., Ha 21,0% u Ha TOM HHBOY ce Haja3ud H y
anmpuiry 2025. roqune. Hakon monuzama pedepeHTHe
KaMaTHe crome y jaHyapy u Mapty 2024. roaune,
uenrpanHa Oanka Typcke je pedepeHTHy KamaTHy
crory 3aapkana Ha HUBOY of 50,0% mo mememoOpa,
Kajga je cMmamena 3a 2,5 na. lukinyc cmamema
pedepeHTHe KamMaTHe CTOIe HACTABWIIA je Y jaHyapy U
Mapty 2025. ronuHe, JOK je y amnpuiy pedepeHTHY
KaMaTHYy cTomy noBehana 3a 3,5 .., Ha 46,0%.

VY neuembpy 2024. nndnanuja y 30HH eBpa je CMambeHa
Ha 2,4% WMr., IOTO je HIXKE y ONHOCY Ha HUBO H3
neuemOpa 2023, kana je usHocwia 2,9% wr. basHa
nHdnanuja (MO0 UCKJbYyHYEHY IIEHAa XpaHe, eHepruje,
aJIKkoXoJia U IurapeTa) Takohe je cMameHa y 30HHU eBpa
—ca 3,4% y nenem6py 2023. na 2,7% Mr. y neuemopy
2024. Tlocne mpuBpeMeHOT pacta HHQIAlKje KpajeM
2024, npBEeHCTBEHO yclel JenoBama 0a3zHOr edekra
Koz 1ieHa eHepruje, EL[b ouekyje na he ce y HapeaHoM
nepuony uH(pNanuja y 30HH €Bpa BpaTUTH Ha
onanajyhy nyramy u na he ce Tokom T2 2025. roaune
KpeTaTu OKO ITuJbaHoT HUBoA 011 2,0%.
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padmkoH 1.1.5. KpeTawe kypceBa ogpefeHunx
HauMOHaNHUX BanyTa npema eBpy*
(aHeBHM nogaum, 31. 12. 2010 = 100)
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* PacT npeacraersa anpeuujaumjy.

W3Bop: Be6-CajToBM LieHTpanHux 6aHaka.

e TyDCKA
Morbcka

[Ipema npojexnuju ELlB-a u3 mapra 2025, nndnanuja
je HacTaBMJIa Jia ce y BEJIMKOj MepH Kpehe y ckialy ca
ouekuBamnMa. ELIb mpouemyje na he y 30HM eBpa
yKyItHa nH}anuja y nmpoceky usHocuru 2,3% y 2025,
1,9% y 2026. 1 2,0% y 2027. rogunu.

YxynHa wHdnanmja y CAJl (MepeHa NpoMeHOM
WIILI-a%) y neuembpy je nocrurna 2,9% Mr., mro je
UCTOJ HUBOA ¢ kpaja 2023. roauHe, Kaaa je U3HOCHIIA
3,4%. Kperame nndnanuje kpajem 2024. roguHe 6uio
je mox yruuajem 6asHor eexTa KOJ LIeHa eHepruje u
BUILMX LIeHa XpaHe Ha gfomaheM Tpxumrty. CIMYHy MT.
quHamuky kao MIIL octBapumu cy M HHAEKCH
u3jaTaka 3a JMYHY [OTPOIIBY (YKYHHO H 110
UCKJbYUYCHY XpaHEe M CHepruje), Koju cy y aenemMopy
OCTBapuiM Mr. pacT ox 2,6% u 2,8%, pecrneKTUBHO.
®E/l-oBe mpojekunje uHpanmje u3 mapra 2025.
HemTo cy Behe 3a 2025. on mpeTrxoaHe TOIUHE, IITO
Ipe cBera oJipakaBa HajHOBHje MOJaTKe O MHMIALM]H,
Koja je Bumia oj ouekuBaHe. [IpenBubeno je ma he
unpnanmja y 2025. OutH HemWTO W3HAA CTOIE
npojekToBane y genemoOpy 2024. m ga he ykymHa
nunpnanuja usHocutH 2,7%, a 6asna undnanuja 2,8%
(mepena npomenom UIIII-a no uckipydewy XpaHe U
enepryje). Takohe, npeasuba ce na he no 2027. roqune
nH(pIanMja onacTu Ha NUJbaHU HUBO 01 2%.

IMocmarpano Ha HEBOY 2024. ToanHE, TOJIAp je 0jadao
npeMa eBpy 3a 6,4%. ¥V 2024. rogunu Kypc eBpa npema
Jomapy Oenexno je 3HayajHe OCLMJIALUje I0J
YTHL@jeM Pa3IMYUTHX EKOHOMCKHMX M HOJHTHYKUX
tdakropa. Tokom T1 eBpa je y omHOCYy Ha [oiap
JOCTHra0 HAjHMKY BPEIHOCT y MapTy, IWITO ce
npunucyje ouekuBamnMa na he EIB cmamutn
KamMaTHe CTole Kako OM mojaprkana TpHBpeLy 30HE
eBpa. 3axBaJbyjyhm  MO3UTUBHHM  €KOHOMCKUM
NoKazaTeJbuMa 13 30He eBpa TokoM T2, eBpo je Oiaro
ojagao, na 6u y T3 moHoBo ociabuo. Jlo kpaja rogune

3 UIILI - uHzeKC NOTPOIIAYKKX 1EHa.

padmkoH 1.1.6. UHaekc obBe3HMLa TpXULTa Y
ycnoHy: Cpbuje u 3emarsa pervoHa, VIX nigekc
M npuHoOC Ha o6Be3HuLe CAL]

(y 6.n., 31. 1. 2011 = 100)
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Cpbuja (n.c.) EMBI Global (n.c.)
VIX (a.c.) s [pUHOC* (4.C.)

* Ha n3segeHe o6Be3Hnue CALl pouHOCTV fieceT roauHa.
** Mopauu 3a XpeaTtcky goctynHu ao 30. jyHa 2023.
W3Bop: J.P. Morgan v Bnymbepr.

Kypc eBpa je OWO BOJATHIAaH,
cinabJpera mpeMa Ioapy.

C TCHICHIINjOM

Hunap je y 2024. rTogMHA HOMHHAIHO 0jadao IpeMa
espy 3a 0,1%, a ociiabno mpema aMepuvKoM JoJapy 3a
5,8% Kao mocnenuIa jadama JoJiapa mpemMa eBpy Ha
MelyHapogHOM (pHHAHCHjCKOM TpXKHUINTY. Bamyte
NOCMaTpaHUX 3eMajba Yy pPEruoHy umaine Ccy
IUBEPreHTHO KpeTame Ipema eBpy. [locMarpaHo Ha
HuBoy 2024. rommHe, y OJHOCY Ha €BpPO 0Ojaqao je
jemmHo mosecku 30T (1,8%), pymyHCKH nej HHje
NPOMEHHO BPEIHOCT, OK Cy OCIa0miIe YelKa KpyHa
(1,8%), mabhapcka ¢opunTa (6,7%) M Typcka smpa
(11,0%) (I'paduxon 1.1.5).

BomarmmHoct Ha MeljyHapogHOM — (DHMHAHCH]CKOM
TPIXKHIITY, MepeHa UMILUTULATHOM MepoM
BOJIATHITHOCTH (prHaHCHjCcKUX TpxkumTa (VIX), y 2024.
KpeTana ce y pacrony of 11,5 moena (cpennHOM Maja)
1o 38,6 moena (Ha moueTky aBrycra) (I'padukon 1.1.6).
Bucoke BpemHoctm VIX-a yka3yjy Ha moBehany
TPXKHIIHY HEM3BECHOCT M aBEp3Hjy HWHBECTUTOpA
npeMa pU3UKY, JOK HU)KE BPEIHOCTH CYrepHUly Ha
crabwiHMje TpXKUIIHE ycinoBe. Ha moueTky romumae
BpPENHOCTH Cy Omie HIDKe, IITO je yKa3uBaJlo Ha
crabwirHOCT TpkumTa. MelyTum, TokoM roguae VIX je
pacrao, mocTmkyhn MakcuMyM y neproanmMa rmosehane
TPIKUIIHE BOJIATHIIHOCTH.

['mobamHa mpemuja pu3MKa UMaja je TEHACHIH]Y
cMamea TokoM 2024, TonuHe, U Tope]] pacTa Koju je
3a0enekeH on ampwia 1o aBrycta. Kpajem rozmne
rio0aiHa peMrja pu3nka HacTaBmiIA je 1a Ce CMambyje
NOJ YTHLAjeM JaJber MOMYIITakha MOHETAPHHUX yCIIOBa
®E/I-a. EMBI Global je ua xpajy meremMOpa M3HOCHO
297 6.1, mTo je 3a 22 6.11. HIKE HeTO KpajeM aerneMopa
2023. rommue. Jlomapcka mpemmja pusuka CpOuje
cMameHa je 3a 41 0.m. u kpajem nmememOpa 2024.
n3HOcwia je 147 6.1m. (188 6.1. kpajem nememOpa 2023).
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padhmkoH 1.1.7. KpeTawe ogabpaHnx 6ep3aHCcKux
vMHAeKkca
(y nHaekcHum noexHuma, 31. 12. 2010 = 100)
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W3Bop: Be6-cajToBu Gepaun.

Bpennoctn Oep3aHCKMX HHAEKCAa Ha (PUHAHCH]CKUM
TPXKHUIITAMA 3eMajhba y PErHOHY OWIIH Cy Ha HEIITO
BUILIEM HHMBOY Ha kpajy 2024. y oqHocy Ha kpaj 2023.
'y Cpbuju 1 y mocMaTrpaHuM 3emJbama, Ipu 4emy je
HAaJUHTEH3UBHMJU pacT WHIEKca 3aleliexeH Yy
Mabapckoj (I'paduxon 1.1.7).

[Tpema AHKETH O KPEAWTHO] aKTUBHOCTH OaHaKa 30HE
eBpa u3 jamyapa 2025, Oamke y 30HM eBpa Cy
M3BECTUJIC O MOOLITPaBamy KPEIUTHHX CTaHIapjaa 3a
npeayseha y T4 2024. Illto ce Tuye Kpenura
CTaHOBHUILTBY 3a KYIOBHHY HEKpPETHHHA, OaHKE Cy
YIJIIAaBHOM  OCTABHJE  HCIPOMCH-EHE  KPEIUTHE
CTaHzAap/ie 1ocie TpPH TpoMeceyja MoMyITamba, 0K Cy
KPEANTHHU CTaHIApIH 3a MOTPOIIAYKe KPEAUTE U IPYTe
KpeIQuTe CTAHOBHMIITBY J0/1aTHO moomTpenu. Kana je
ped o kpenuTuMa npeaysehuma, yoaakaBame yTHIIAja
HIDKAX KaMaTHUX CTOMA W HIDKUX MapKd OWJIo je
HaJloKHal)leHO CTpOXKHMM 3axTeBHUMa 3a o00e30eheme
KakKo 61/1 CC HaJOKHAAW/IXW BUIIN OLCHCHU PHU3HIU.
KamarHe ctone u Map»e OwiM Cy IJIaBHH MOKpETauu
yOnaxaBama yclioBa 3a CTaMOCHE KpeIuTe, IOK Cy 3a
NOTpOIIAaYKe  KPEAUTe KaMaTHE CTOle uMaie

“hitps://www.ech.europa.eu/stats/ech_surveys/bank_lending survey/html/ech.bls
survey2024q4~elddaelf19.en.html

yonakaBajyhu yTuiiaj, a Mapke Cy JeloBaie y
CynpoTHOM npasLy. IloomrpaBame KpeJUTHUX YCI0Ba
3a mpemy3eha Owmno je Boheno Behum youeHHM
pH3HIMMA Y BE3U Ca EKOHOMCKHM U3TJIEANMA U HIKOM
ToJiepaHLjoM OaHaka Ha pu3MK. Tpaxma mnpenyseha
3a KpeIuTHMa HacTaBwia je Oiaro aa pacte y T4 2024,
anM je y UeNuHM wunak ocrtana ciadba. CKpoMHO
noBehame TpaKmbe 3a KpeIuTuMa YrilaBHOM je OuiIo
NMOACTAKHYTO IMaJOM KaMaTHHUX  CTOIia. YKynHa
CMambeHa TPaXKma OfpakaBa KOHTHHYHpaHY CIa0ujy
€KOHOMCKY CHTYalldjy, MOCEOHO Y HEKUM CEKTOpHMa
NpUBpEAE Ca WHTEH3MBHUM HHBecTHLHUjama. Heke
0aHKe Cy eKOHOMCKE M T'€OIMOJUTHYKE HEH3BECHOCTH
HaBeJie Kao (aKTop KOju yMamyje Tpaxmy rnpeayseha
3a KpeIUTHMA.

Tpaxmwa 3a cramMOeHMM KpeiuTHMa HacTaBWia je
CHaXXHO Jla pacTe, JIOK je TpaKibha 3a MOTPOIIAYKUM
KpeauTHMa He3HaTHO nopacia. [losehame Tpaxme 3a
cTaMOCHUM KpeIUTHMa YCIOBJ/bEHO j€ YIJIABHOM
MaJloM KaMaTHUX CTOIa M, Y Mamb0j MEpH, U3rieauma
Ha  TPXKUIUTY  HENOKPETHOCTH. Tpaxma  3a
MOTPOLIAYKUM KpeAuTHMa Ouiia je mojpikaHa HajaoMm
KaMaTHUX CTONa, JOK Cy IOBepeme IOoTpollaya,
MOTpOLIba Ha TpajHa JoOpa u  kopuheme
aNTepHATUBHUX H3BOpa (HHAHCUpama O JPYTHX
OaHaka W HeOaHKApCKMX MHCTUTYLHja YMamWIn

TPaXKIY.

Ouekyje ce na he yTunaj Ha KpemuTHE CTaHAaple U
yCIIOBE 3a KpemuTe mpenyselinMa W CTaHOBHHIITBY
ocCTaTd CIIMYaH YTHLAJy y Opyroj nojioBuHH 2024.
roauHe. Y mpBoj nosnoBuHu 2025. ronune, OaHKe y
30HH €Bpa O4YEKYjy JaJbe TMOOIITPABAkE YTHUIIAja
KBAIUTETa KPEAWTa Ha YCJIOBE KPEAUTHParha
npeny3eha W MOTPOIIAYKUX KPEIUTa U YIIIABHOM
HeyTpalaH YTHIA] HA YCIOBE KpeAUTHpama 3a
crambene kpeaure. Y T1 2025. Oanke ouekyjy nabe
MOOIITPaBake KPSAUTHUX CTaHIAp/a 3a MOTPOIIadKe
KPEIUTE U Ipyre KpeauTe CTaHOBHUIITBY.
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I.1.2. Kperame KpeiuTHe AKTUBHOCTH y 3eMJ/baMa
cpeame, HCTOYHE U jyrouctoune EBpone

Tokom 2024. z200ume y pecuomny cpeowe, ucmouyme u
Jyzoucmoune Eépone noéosuiane cy mpasicina u nonyoda 3a
kpeoumuma. Tpeno wusznoscenocmu OanKapckux zpyna

npema pecuony y 2024. 200unu je nosehan.

[Ipema pesynrarnma AHKeTE O KPEAUTHO] aKTUBHOCTH
y 3eMJbaMa Cpelihe, HCTOYHE U jyrouctoune Espore,’
Kojy je y jyny® u nenemopy’ 2024. o6jasuna Eeporncka
VMHBECTHIIMOHA 0aHKa, MOOOJbIIAHE Cy Tpaxma U
MOHyJZa 3a KpeAuTHMa. Tpaxma 3a KpeauTuma je
HajBehuM J1es1oM Mo0oJbIIaHa yciIel TPAXKIbEe CeKTopa
CTaHOBHUIITBA W (PMHAHCHUpama OOPTHOI' KamuTajia y
Cilyyajy ceKropa IpuBpene. Y HapeIHOM IIepHO.Ly,
YIPKOC 3HAYajHUjUM HWHBECTHLMjaMa NpUBpEne H
COJIMJIHO] TPaXXEbH CTAHOBHUILTBA, YKYIIHA TPaXKmba 3a
kpenutuma he ce cmamuru. [ToHyna kpeanTa je npBu
IyT HaKOH JBE€ TOJMHE MOOOJbIIaHA, HAKOH IEepHoza
NOBUINEHEe MH(IANMje ¥ 3a0lITPEHUX (MHAHCH]CKHUX
ycnoBa. [nmaBHM nompuHOC mOOOJBIIAKy IOHYAE
KpeauTa MOTeKao je OJ] CEeKTopa MajlMX M CPeAmHX
npexayseha. Melytum, no3uTuBaH TpEeHA KpenuTHE
MOHYJIe MOXKEe Ja ocylabu y HapeIHOM Iepuony 300r
CTalba y CEKTOpPY CTAaHOBHHMIUTBA, JIOK CE OYEKYyje
no0oJbIIamke KPEeATHNX YCIIOBa 32 BeJIMKa npenyseha.

[ToGoJpiIame KpeIMTHUX YCIIOBA Ha CTPaHU MOHYIE Y
NPETXOJHOM Iiepuony HajBehum penom je pesynrar
MIO3UTHBHE NEPCIEKTUBE HAa HUBOY OaHKApCKUX TpyIa,
JIOK je MamH JONPHHOC IOTHIA0 OJ HEPCIEKTHBE
nomaher TpkuiTa 3emMajba y OBOM pernony. banke y
3eMJpaMa Cpe/me, UCTOYHe M jyroucrouHe Espore
Takole Cy MMaie KOPHCTH O]l TIO3UTUBHUX pe3yiraTa
MOCJIOBaba OaHKAapCKMX CEKTOpa IIUPOM CBETa M
EBporie, mto je mocnenuuma HeKoIMKO (akropa, a
HApOYMTO BUIIUX KaMaTHUX MapxH. bankapcke rpyme
OYeKyjy Aa y HapeJHOM MEepHOay KPEIUTHH yCIOBH Ha
CTpaHHU INOHyJHe Oyay moropiuaHu, mro he Hajsehum
JeIoM OWTH TIOCTeula JIOKalHE peryjaTHBe W
perynaruBe Ha HUBOY EVY, Kao u moropiianux yciosa

¢uHaHCHpama Ha HHBOY OaHKapcke Tpyne |
nepcreKTHBe JoMaher TpXKUIITa.
Y  OperxogHOM —INEpUOAYy NPHUCTYyN  HU3BOpPHMA

¢uHaHCHpama y 3eMibaMa Cpelibe, HCTOYHE U
jyroucroune EBporie je moOoJbIIaH, MTO je pe3yaTar
OJIAKIIAHOT TPHUCTYyNa JENO3WTHMa IIPUBpENE H,
noceOHO, Jerno3uTUMa CTAaHOBHMIITBA. Ilo3nTHBaH
JIONIPUHOC je TOTHIa0 M OJ] MpHCTyna (HMHAHCUDPAbY
MmehyHapoaHUX (DMHAHCHjCKMX WHCTHTYLHWja, IOK je
(mHAHCHpame YHyTap rpyna UMajio HEraTHBaH yTUIIA].
Y HapeqHOM Iepuoay OaHKapcKe Ipyle OueKyjy Jabe
no0oJbIIake MPUCTYIA U3BOpUMa (PMHAHCHpaba, Kajla

5 Amnkera, Koja ce 06jaBibyje /iBa IyTa IO/MILIbE, pa3BHjeHa je y OKBUpY Beuke
WHWIMjaTHBE pamu mnpahema MNPEeKOTpaHMYHMX OAHKApCKHX aKTHBHOCTH M
pasyKuBarba y perioHy Cpeliibe, HCTOUHE U jyrouctoute Espore.

he najsehm nmompuHOC M Hajasbe OWUTH Ol AENO3UTA
CTaHOBHUILTBA W TpuBpene. Kperama Ha MaTHYHUM
TPXKHUIITHMA OaHKapCKUX rpymna npucytHux y Cpouju
npukaszana cy Ha ['papukony 1.1.8.

pacpukoH 1.1.8. Kpetawsa Ha MaTUYHUM
TPXULWTUMa ogabpaHux 6aHKapCcKuX rpyna
npucyTHux y Cpouju*

Ayctpuja
(y6) yCTpu]

450

(1. 6. 2007 = 100)

70
400 60
350

50
300

250 40

200 30

150
20
100

50 10

M

0 0
128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 412
2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.

Utanuja
(y6.n.)
700

(1. 6. 2007 = 100)
60
600 50

500 \
[, 40
400

300 ,

ALV .‘\'A\f\‘,’\&-\

0 0
128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 412
2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.

200

100 %
\

Mahapcka

(y6.n.) (1. 6.2007 = 100)
700 250
600

200
500
400 150
300 ‘ 100
200

y 50
100
0 0

128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 4128 412
2008. 2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.

CDS ppxase (n.c.)
Liewe axuja Banara (a.c.)

CDS Ganaka (n.c.)

* CDS cnpefoBu 1 LieHe akuuja NpeAcTasrbajy HenoHaepucaHe npoceke
BPEAHOCTU 3a MaTUuHe GaHKke u3 cBake 3eMrbe. MeceuHn nopaum
npeAcTaBsbajy Npoceke AHEBHUX nopaTaka.

W3asop: BnymbGepr n Pojrepc.

Shttps://www.eib.org/attachments/lucalli/20240113_economics_cesee_bls 2024
_hi_en.pdf
"https://www.eib.org/attachments/lucalli/20240262_economics_cesee_bls 2024
_h2_en.pdf
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padomkoH 1.1.9. MpomeHa npekorpaHn4He
WU3MO0XEeHOCTU NpemMa oaabpaHuMM 3emMrbaMa,
T3 2008 — T4 2024.
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KBanuter kpemutra je y TIPETXOJAHOM MEPHOAY
n000JBIAH U 32 TIPUBPEY U 38 CTAHOBHHUINTBO, HAKOH
mro je 2020-2021. 3abenexxeHo noropiiame. Wnak,
AHKCTUPAHC 6aHKe Cy Malkb€ ONITUMHUCTUYHE 3a HAPCIHN
NEepHO/I, KaJia 0UeKyjy MOropIlame KBaJUTeTa KPeIHTa,
wto he yTHUIATH ¥ HA CEKTOp MPUBPENE U HA CEKTOP
CTAaHOBHHUIIITBA.

Pa3nyxuBame Ha HUBOY rpyne — cMamewme LtD (loan-
to-deposit) paumyja — Owno je 3HauajHo npe 2019.
TOJIMHE, AlTH Ce MOCIEABHUX TOJANHA 3HATHO YCIIOPUIIO.
Behuna Oanaka 3a Hapemuu nepuoj npeasuha ma he
LtD paumo ocratu craOuiaH, JOK YE€TBPTHHA OaHaka
npeapuha na he on nopacru.

IIpema  pesynratuma  aHKeTe, IPEKOTPAHUYHA
M3JI0KEHOCT OaHKapCKHUX Ipyna y 3eMJbama Cpelibe,

HUCTOYHE M jyrouctouHe EBpome y mpoceky je
nopehana. Behuna Oanaka (73%) y npeTxomHOM
NepUOAY j€ 3aApiKajla MCTH HUBO H3JIOXKEHOCTH, 9%
BUX je cMambmiIo u3okeHoct (y nopehemy ca 17% y
neriemopy  2023), mok je 18% mosehano cBojy
U3JI0KEHOCT. Y HapeIHOM Iepruoy OaHKe OYeKyjy aa
nosehajy CBOjy M3JIOKEHOCT Yy pEruoHy. YJeo
0aHKapCKUX Ipymna Koje cy BoJbHE aa mosehajy cBojy
U3JI0KEHOCT U3HOCH 27%, 10K 64% BHX Npolekyje 1a
he 3amp>KaTH UCTH HUBO M3JI0KCHOCTH.

[Ipema nogaumma BIS-a, y OTHOCY Ha MOYETAaK CBETCKE
¢unancujcke kpuse (T3 2008), y T4 2024. cmamena je
MPEKOrpaHUYHA HW3II0KEHOCT OaHaka W3 30HE €Bpa
npeMa 3eMJbaMa y PEeruoHy, ocUM mpema Yemikoj u
CpOuju. AKo mocMmarpamo MPOLEHTYallHy MPOMEHY,
U3JI0KEHOCT je HajBHIIIC CMabEHA y ClTyuajy XpBaTcKe,
Pymynuje, Mahapcke u Byrapcke, a Hajmame y ciryuajy
IMosecxe u Typcke (I'padukon 1.1.9). PasznyxuBame
CcTpaHux 0OaHaka y TIEPHOAY IMOCIE CBETCKE
¢unancujcke kpuse 2008. rofuHe y peruoHy cpeime,
ucrouHe u jyroucroyne EBpore Huje mmano Behux
mocinenuna 1o (QuHaHcujcky crtabwiHoct CpOuje
3axBasbyjyhu ojauaHoj nomahoj nemnosutHoj 6as3u, kao
U aJCKBaTHUM M IIpaBoBpeMeHuUM Mepama Hapopase
6anke CpbOuje. Y 0qHOCY Ha MEPHOJ Npe MaHAeMHje
Bupyca kopona (T4 2019), nosehana je usnoxxeHoct
npema Iloseckoj, Mabhapckoj, Byrapckoj, Pymynuju,
Cpbuju u XpBarckoj, MoK je y ciyuajy Typcke u
Yemke oHa cMmameHa. [locmarpaHo y ognocy Ha T4
2023, y T4 2024. cmameHa je U3II0KEHOCT Y CIydajy
Xpsarcke, Yemke u Mabhapcke, 10k je y ciydajy
Typcke, ITosbcke, Byrapcke, Cpouje u PymyHuje ona
noBehaHa.
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Ocsepm 1: Ymuuaj mooena eemumauxe unmenuzenyuje DeepSeek na ¢punancujcka
mpocumma

Bemrauka unrenurenimja (Artificial Intelligence — AI) npencTaBiba jeMHy O] Haj3HAYAJHUJUX TEXHOJIOIIKHX PEBOIYIIH]a
CaBpeMeHOr 7100a, ca IUPOKOM IIPMMEHOM Y PasiMYUTHM O0JIACTHMA, MOIMYT IIPOM3BOILE, TPAHCIIOPTa, GpuHaHcHja,?
MeIUIMHE, 00pa3oBarma. theHa mprMeHa oOyxBaTa IIMPOK CIIEKTap 00JACTH, YKIbY4yjyhu 00paay mpHUpOIHOT je3HKa,
aHaM3y MMoJaTaKka U ayToMaTH3alrjy nporeca. 4/ je MUpoKy 1ojaM Koju 00yXBaTa CHCTEME U allTOPUTME KOjU HIMUTHUPA]Y
JbYACKY HHTEIMICHIMjy — OJ JIOTMYKOT pacyhuBama, yuema, Nperno3HaBama oOpasama, JOHOLICHA OIUIyKa, 0
pa3syMeBama je3uKa, CIHKe, 3ByKa. JemaH o HampeIHHjHX W HAjKOPHCHHUjHX 00nHMKa A/ maHac jecy BENUKH je3UYKH
mognenu (Large Language Models — LLMs),’ koju mpencrasibajy Hanpease cucreme Al Koju ce Kopucrte 3a o6pajny,
pa3yMeBame U reHepHcarmhe IIPUPOIHOT je3nKa. 3aCHUBAjy ce Ha TeXHHKaMa JyOoKor yuema (deep learning), moceOHO Ha
apxutekTypu Tpanchopmepa,'’ mro um omoryhasa na obpaje OrpoMHE KOJMYMHE IOJATAKA M MPEMO3HA]Y CIOKEHE
jesuuke oodpaciie.

Mogen DeepSeek-R 1 npysa neppopmaHce YIOpEaUBe ¢ ApyruM caBpeMenum LLM-oBuMa, kao mro cy GPT-40'' u 012
Wnak, oHO IITO M3Baja OBaj MOJIEI jeCTe Ja Cy TPOLIKOBU HCTPaKMBamka U pa3Boja mMoaena DeepSeek 3HATHO HUXKHU Y
nopehemy ox koHkypenata monyT OpenAl's u GPT-4, mto ce Moke 00jaCHUTH KOMOMHAIMjoM BuIe akropa. [Ipe cBera,
DeepSeek xopucty erkacHUjH IPUCTYT y4ery Koju oMoryhasa ontuMusanujy pecypcea. JApyro, DeepSeek ce y Bennkoj
MEpH Ocllaba Ha JIOKAIHY HH(PACTPYyKTypy U pecypce, IITO yMamyje TPOIIKOBE y OJHOCY Ha CHCTEME KOjH 3aBHCE 01
CKYIUBMX INIOOATHUX IuaTopMu M uunoBa. Takole, mocroju MoryhHocT na cy IOjeIMHH TPOIIKOBH HCTPa)KHBAIba,
pa3Boja 1 HHPPACTPYKType M30CTaBJLEHHU U3 IIOYETHHX NPOLieHa TpolKoBa. Ha kpajy, cTpareruja KOMIaHHje je ycMepeHa
Ha Op30 MIMpPEere U JOCTYHOCT NPUCTYIIAYHMjUM [IeHaMa 32 KOPUCHHUKE, alId M ONITHUMU3AL1jOM HHTEPHHX IIpoLeca, LITO
CBE 3aje{HO AONPHHOCH 3HATHO HIKUM YKYIIHHM TPOIIKOBHMA Y OJJHOCY Ha KOHKYPEHTCKE KOMIIaHHj]e.

Yiaa3ak Ha TpaxuTe Moaena DeepSeek nzazpao je morpec Ha Bonctpury, noBonehn y nurame nomunanmjy OpenAl u
npyrux Boaehnx A/ komnanuja. DeepSeek je moderkoMm janyapa 2025. roguHe 00jaBHO CBOjy NIPBY OecCIUIaTHy 4eTOOT
aIUIMKaIyjy, 3acHoBaHy Ha Mozeny DeepSeek-R1, 3a iOS n Android. Jlo kpaja janyapa 2025. romune DeepSeek-R1 je
HagMaimno ChatGPT kao Hajnpey3nMaHuja OccruiaTHa ammukaimja y iOS App Store y CAJl. Ilopen Tora, ynazak Ha
TpxkuiTe Mozena DeepSeek n3a3Bao je kpajeM jaHyapa majg BpeIHocTH akiuja Bogehux A/ komnanuja. [loce6ro cy 6ue
moroheHe axiuje kommanuje Nvidia, Koja je u3ryouna ckopo 600 MiIp go1apa TP)KHUIITHE KaUTaIH3annje y jeIHOM AaHy,
wTo je HajBehu jenHOHEBHN My y ucTopuju Bosncrpura. Akuuje komnanuje ASML' mane cy 3a 6%, nok je Broadcom'*
nsryono 17% Bpeanoctu. MHBecTHTOpH Cy M3pasmwin 0ojazaH aa 6u jebtunuju A monen DeepSeek-a Morao yMamHUTH
MOTPaXEY 32 YHIIOBHMA BUCOKHX MephOopMaHCH Koje Mpou3BoAr KoMmnanuja Nvidia, 3a Koje ce cMarpa 1a Cy KJbyYHH 32
Pa3Boj HaIIpeIHUX BEIMKHX je3NYKuX Mojena. Y npyre TexHonomke kommanyje, nonyT Marvell Technology u Microsofft,
3a0eexuiie Cy CMamemhe BPeIHOCTH CBOjuX akuuja. Axuuje Marvell Technology cy xpajem janyapa 2025. romune
3abenexmie najg o1 oko 19%, 1ok je BpenHoct akuuja Microsofi-a Takohe cmamena (npubimkao 2%).'5 Iopex Tora,
DeepSeek xopucTr Mame elIeKTPHYHE SHEPrHje, IITO je JOBEJIO J0 a1 BPETHOCTH aKIHja CHEPreTCKUX KOMIIaHH]a IOILy T
Siemens Energy (3a 20%), GE Vernova (3a 21%) u Vistra (3a 28%). Hajsehu 6poj Gep3aHCKHX HHICKCA UCKA3a0 je Majl.
Wunexc Nasdaq cmameH je 3a oko 3%, a uaaexc S&P 500 3a 1,5%.

U nopen cBux TypOyneHnuja xoje je m3a3Bao DeepSeek, Nvidia v najbe TOMUHHpA y UCTIOPYLH A/ YUIOBA, a MOTPAXKEHA
3a Al nHdpacTpyKTypoM BepoBaTHO he octaTh BucOKa. bep3aHckn aHanuTHYapW ykasyjy Ha TO 1a je jemHo ydeme Al
Mozenal'® yunnutu jeprunujum, anu na he mupoka ynorpe6a 4/ W najbe 3aXTE€BAaTH OIPOMHE padyHapCKe pecypee.
Amnanutiyapu Takohe HaBoJe a, KaJa TpoIIak Kopuirhema HEKOr pecypea olajna, To He yTHUe Ha IaJ] TPaXKE 3a UM,
Beh HampoTuB. Y 0BOM ciy4ajy, 1ojaBa edukacHHje ¥ eKOHOMUYHM]jE BEeLITauKe MHTEINIeHIMje yKa3yje Ha To 1a he ce
noBehatyu n yop3aTu \beHo Kopumherme y MOCIOBHOM CBETY M CBaKOJHEBHOM )KHUBOTY, IITO he TIOHOBO IOBECTH JI0 pacta
Tpaxibe 3a Al yciyrama v OpeMoM, IOy T YHIIoBa KoMmnanuje Nvidia.

DeepSeek nokpehe u reonouTHYKa U 6e30eHOCHA MUTamba. AMepuiku npenacennuk Jlonann Tpamn HajaBHoO je y
janyapy 2025. rogune HOBY A/ mannmjatuBy BpenHy S00 mupxa monapa y capanmu ¢ kommanujama OpenAl, Softbank n
Oracle on Ha3uBoM Stargate. OBaj IIpojeKaT NMa 3a IMJb OCUTypaBamke aMepHike JoMuHanuje y oomactu 41 Ilopexn
tora, Bmaga CA/l je mpexy3ena HU3 Mepa C MJbEM OTpaHHYaBama ynorpebe monena DeepSeek. Hexommko aMepHukix

8 Bume nudopmammja o npumenn A/ y (pUHAHCHCKMM MHCTHTYIHMjaMa M LEHTPATHOM GaHKapcTBy Moyke ce mpoHahu y [ojiuimeM M3BEIITajy O CTaGHIHOCTH
¢unancujckor cuctema y 2023, Ocspt 4.

° BeNMKY je3UdKH MOJIEN j& THI MOJIEIa MAIIMHCKOT y4erba M3ajHApaH 3a 3a1aTke 00pa/ie IPHPOIHOT je3uKa Kao WITO je FeHepucarbe jesuka. LLM cy je3sudxu Mojienm
€ MHOTO MapameTapa i 00y4eHH Cy Ha OTPOMHOj KOJIMYHHH TEKCTA.

10 Apxurektypa TpanchopMepa je THI Mojena yGOKOr yuera KOjH je y OCHOBH MHOTHMX CaBPEMEHHX BEIMKUX je3uukux mozena (LLM). HajjennocTasuuje peueHo,
TpaHcdopMepr 06pal)yjy TEKCT Tako IITO MOCMATPajy CBE PEUH y PEUCHHIIH OJIj€THOM (YMECTO PEOM Kao PaHMjU MOZEIH), KOpHCTehn MexaHH3aM KOjH ce 30Be self-
attention. OBo UM oMoryhasa jia pa3yMejy KOHTEKCT CBaKe PeUH y OJIHOCY Ha CBE OCTaJIe, LIITO je KIbYYHO 33 Pa3yMeBabe 3HAUCH:A.

"' GPT-40 je BHwIeje3MYKN, MyITHMOJATHN TeHEPATHBHH TpaHcdopMatop koju je passuo OpenAl (OpenAl je aveprdka HCTpaXMBauka KOMIIAHHja 3a BELITAUKY
MHTEUICHI]y OCHOBaHa y aeneMOpy 2015. roqune ca cenureM y Can ®@panrucky, CAJI) 1 06jaBibet je y Majy 2024. ronuse.

12 OpenAl ol je renepaTMBHH, IPETXOHO 00y4eHH TpAaHCHOPMATOP KOjH 3aXTEBA ke BPEMEHA 3a ,,pa3MHIILIbarbe” [PE HETO IITO OJATOBOPH, IITO Ia YHHU GOJBUM y
CIIOKEHHM 3aJIalliMa 3aKJby4nBaba, HAyIM U nporpamupamy ox GPT-4o. [lotnyHa Bep3uja 3a KOpUCHHKe 00jaBbeHa je To4eTKoM aenembpa 2024. roauxe.

13 ASML je xomamycka My ITHHALIMOHATHA KOMITAHHja OCHOBaHa 1984. rojimHe crienmjatn3oBana 3a pa3soj M IPOU3BO/IibY MaliHa 32 (oToNHTOrpadujy Koje ce Kophcte
3 IPOU3BO/IEY KOMIIJYTEPCKUX YHUIIOBA.

!4 Broadcom je amepnuka MyITHHALHMOHATHA KOMIAHHja KOja ce 0aBH [M3ajHOM, NPOTPAMHPAE-EM H TIPOU3BOMOM WIMPOKOT CTIEKTPA MOTYNPOBOJHHYKAX H
HHPPACTPYKTYPHUX COYTBEPCKHUX MPOM3BO/A.

IS https:/fwww.econotimes.com/Global-Tech-Stocks-Tumble-Amid-DeepSeek-AI-Disruption-1700318

16 Tpenmnr A/ MOziENa IpE/ICTaBIba IpoLeC y KoM A ,,yun” aHanu3upajyln BeKe KOJIMYAHE ITOAaTaka Kako O1 IpenosHaa oGpacie, OHoce U CTpYKType. ToKoM oBe
(ase, Mozien mojieInaBa CBOje yHYTpAIlihe apaMeTpe Tako Ja MOXKe Ja Jaje TauHe OAroBope WM npensubjarma Kajga ce KaCHHje CyOud ¢ HOBUM, PaHHje HEIIO3HATHUM
unpopmanmjama. OBO je OCHOBA 3a BeroBy Oyayhy NpUMeHy y pa3TH4uTHM 3aaluMa.
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CaBe3HMX arcHIMja, ykJbydyjyhu HannoHamHy Ba3qyXxoIIOBHY M CBEMUPCKY anMuHUCTpanujy (National Aeronautics and
Space Administpamion — NASA) n IleHtaron, 3a0paHuiio je meroBy ymotpedy Ha ypehajuma Koje KOPHCTE Ip>KaBHU
ciyx6enuny. OBaj IoTe3 je y CKIIaay ¢ MPETXOAHUM Mepama Koje Cy YKJbyuHBaie 3a0paHy Kopuiihemba qPYruX KHHECKUX
arumKanuja, kao mwro je 7TikTok. Jom jeqHO BaKHO MUTAaEE OJHOCH CEe HA MPHBATHOCT IOAATaKa KOpHCHUKa. DeepSeek
CKIIaUIITH TOJATKEe CBOjUX KOPHCHHKA, YKIbYUyjyhH TEKCTyalHe W ayIuo 3amuce, OJaTOTeKe, UCTOPH]y pa3roBopa U
Ipyre ocerjbMBe HMH(pOpMaIMje Ha cepBepuMa Koju cy Jyouupand y KuHH. YIPKOC IOCTUTHYTHM TEXHOJOLIKHM
nocturayfinMa, mocraBjba ce nmurame 6e30exHocTr nogaraka. EY je Tokom 2025. roguHe mpemyselnia HU3 peryiaTOpHHX
Mepa y Be3u ¢ KuHecKoM KoMmanujoM DeepSeek. Vtannjancka Arennyja 3a 3amturty noaataka (Garante per la protezione
dei dati personali) y janyapy 2025. roguHe Hanoxwuia je 3abpany DeepSeek-oBe ueT60T yciyre y Utanuju. Pasior 3a oBy
OIUIyKy Ouia je 3a0pHHYTOCT 300I HETPaHCHIAPEHTHOCTH y NPHKYIUbalby W OOpajy JMYHMX MOJAaTaKa KOPHUCHHKA.
ATeHIIM]a 3a 3aIITUTY MoJaTaka 3axTeBaia je ox DeepSeek-a netaibHe nH(OpMaIrje 0 Bpctama MPUKYIUbCHUX MMO1aTaKa,
BUXOBHM H3BOpUMA, IPABHOM OCHOBY H JIOKaIljaMa Ha KOjiMa ce IMoJaly 4yBajy. HakoH mTo KoMmaHuja Hyje mpysKuiia
3aJ]0B0JbaBajyhe 0roBope, yciyra je yKIOKheHa U3 HTAIMjaHCKUAX POJaBHALA atuTuKanmja. Vcre peaknumje cy ycueaune
1 0J] cTpane peryinaTopuux teia Upcke u @pannycke.!” Perynaropua peakuuja EY na DeepSeck onpakasa nocsehenoct
3aIITUTH [OJaTaka CBOjUX rpahaHa u yckiahuBamy C HOBOYCBOjEHHM 3aKOHOJABCTBOM Y OOJaCTH BEILITAuKe
unrenurennyje.'® OBy nmoctynuy Haramasajy norpedy 3a TpancnapeHTHoihy U oAroBopHomhy KOMIaHuja Koje Hye
Al ycityre Ha €BpOIICKOM TPIKUILTY.

TexHonoruja kojy pasBuja DeepSeek Beh Hamasu mpuUMeHy y BEIMKAM KoMmaHdjama. Jeman om mpumepa je Saudi
Aramco,” xoja je unTerpucana DeepSeek-ose Al anropuTme y cBoje IeHTpe mojataka. OBa capaima je 3HATHO
mo0oJpIIana epUKaCHOCT B MPOILYKTUBHOCT IIOCIOBHUX OIEpallja y EHEpreTcKoM cekTopy. Takohe, HajMame qBaneceT
KHHECKUX OpoKepa M MEHallepa WHBECTHIMOHHMX (hOHIOBA IMOYENH Cy Ja HMHTerpuury moneie DeepSeek y cBoje
[OCJIOBakhe, MOTECHUMjAIHO yHampelhyjyhn HauMHe Ha KOjU CIPOBOJC HCTPAKHMBama, YIPaBJbajy PH3UIUMA, TOHOCE
HMHBECTUIIMOHE OJTyKe N KOMYHHUIIMPA]jy ¢ KIMjeHTHMa, HoBehaBajyhn erkacHOCT 1 KOHKYPEHTHOCT OBUX MHCTHTYIIH]A.
Tiger Brokers je cpeaunoM dedbpyapa 2025. roguHe caommTHO Aa je yrpaauo DeepSeek-0B MozeN y CBOj 4eTOOT KOjU
nokpehe AI, ok ce Opokepcke Kyhe M ydecHHMIM Ha TPXKMIUTY HOBIA YTPKYjy Zla MCKOPHCTE IIPOJOP BEIITauKe
HMHTEIMTCHITN]¢ KHHECKOT cTapTalna i yHarpeae ynorpeoy y dpunancujckom cekropy. Murerpanuja moaena DeepSeek-R 1
y TigerGPT nipati MeTeopcku ycroH DeepSeek-a koju je usHeHaano excrepre n3 CHIHINjyMCKE JOJTHHE U MOKPEHYO
3HATaH pacT KMHECKUX TexHonomkux akuuja. CICC Wealth Management*® je unterpucao DeepSeek-os R Mozien y cBoje
yCIIyTe CaBETOBama 3a MHBECTHUIM]E, MOTEHIMjanHo oBehaBajyhn eduracuocT o6pane mapopmanuja 3a 90%.%!

IITa 6yayhHocT Hocu? JIoK aHATMTHYApH HPOLEHYjy HEHM3BECHOCT AyropodHor yrumaja DeepSeek-a, mocraBiba ce
MUTAKkE J1a JIH j& TPXKUIITE A/ TEXHOJIOTH]je TIPEICHCHO U J1a JTK ¢y KommnaHuje nonyT OpenAl u Google, ypkoc CHaXHO]
MOJPIINK M MapTHEPCTBUMA, Kao ITO je oHO m3melhy OpenAl-a u Microsofi-a, ynoxuie npesuiie cpenacraBa y Al
HCTpakuBama. TeXHOJOIIKK CTPYyUmaly nmpeapuhajy na he y HapeaHum romuHama 6utH jour n3neHahemwa y AI cekTopy,
¢ 003MPOM Ha jOIII YBEK HEMPEIBHUINB MTPaBall pa3Boja oBe TexHomoruje. [lojennHn ucTpakuBadn HaBoe 1a je DeepSeek
MOTao Jla CMambH TPOIIKOBE 00yKke Kopuctehn HajHoBHje Mozene OpenAl-a, Te na he kuHECKOj KOMITAaHH]jH, HAKO je ycIena
J1a BeoMa Op30 pempopyKyje Ipyre Monene, OMTH W3a30BHHUjE Ja IMpey3Me Bojaehy ynory y uHIycTpuju y OyayhHOCTH.
VYnpkoc usazoBuma, Nvidia U 1ajbe UMa KibyuHy ynory y AI uagyctpuju. IIuTame Koje ce MocTaBiba jecTe U Aa JId Ou
OrpaHUYEH IPUCTYI HajHOBUjUM TpadUuKHM MPOIECOPHMA H MpEeXaMa BHCOKHX IephopMaHCH OBE KOMIIAaHHje MOTrao
MOCTaTH OrpaHnyaBajyhn (akTop 3a HEroB aabH pa3Boj. [lopem Tora, WHOBaNHWje y OOJACTH CMarmbCHa TPOIIKOBA
BepoBaTHO Hehe ayro ocratm WCKJbyumBa mpemHocT DeepSeek-a, jep kKommanuje Koje ce 0aBe Al Op30o ycBajajy
TEXHOJIOIIKE HHOBAIIH]E.

OuwnrnenHo je na AI mpeacTaBiba KJby4YHY NPEKPETHUILY Y TEXHOJIOUIKOM HANPeTKy M eKOHOMCKMM HpomeHama. Mako
HyZU 3Ha4ajHe MPEJHOCTH, HhEeHa ynorpeba 3axTeBa NMa)KJbUBO Pa3MaTParmbe PEryJaTOPHUX, eTHYKMX M CTPATELIKHX
(axTopa Kako OU ce ONTUMHU30BAIIM TO3UTHBHH PE3YyJITaTh Y3 HCTOBpPEMEHO yOaxaBame pusnka. [lojaBa DeepSeek-a je
JIEeMOHCTpHpana Kako Op3e wmHOBamuje y obmacté 4/ Mmory yrtumat Ha (MHAHCH]CKAa TPIXKHIITA, HCTOBPEMEHO
nocraBjbajyhu mM3a30Be 3a yYeCHHKE M peryjarope, Harjamasajyhu morpeOy 3a KOHTHHYHUpaHuUM IpahemeM
TEXHOJIOLIKKX TPEHJ0BA U IIpUJIaroaBameM CTpaTerija y JMHaMUYHOM (rUHAHCHjCKOM OKpyxkemwy. C Apyre cTpaHe, Hako
ce DeepSeek no3uiinoHnpao kao 0301M/baH KOHKYPEHT BozehuM KoMnanujama y Al MHIyCTpHjH, HE Tpeba 3aHeMapHuTH J1a
pa3Boj Al HUje caMO NMUTabE TEXHOJIOUIKE HaaMOohu Beh M MIMPOKOr cHeKTpa II00ANTHUX IOJIUTHYKUX, CKOHOMCKHX U
0e30emHocHUX (akTopa. Ha kpajy, ycmex DeepSeek-a mpencrasipa jomn jemaH Aoka3 na ce A/ MHAyCTpHja Hala3u y
nepuoay yop3anux npomena. Kommnanuje, Biaje u GrHAHCH]CKE HHCTHTYIHje Tpeda a ce MpHiiaroe HOBOj pEeaHOCTH,
y K0joj A/ cBe BHIIE 00JIHKYje €KOHOMHU]Y, IOCIOBAaE U JPYIITBO Y LEIHUHN.

17 https:/fwww.reuters.com/technology/artificial-intelligence/italys-privacy-watchdog-blocks-chinese-ai-app-deepseek-2025-01-30/

8 EV je 1. aBrycra 2024. roune ycBojuna 3akoH 0 BEITAUKOj uHTeUreHtuju (41 Act), npBu cBeoOyXBaTHU PABHU OKBHP Te BpCTe y cBeTy. OBaj 3aKOH MMa 3a b
JIa YCIIOCTaBU XapMOHM30BaHO TPXKHIITE 33 BEIITa4Ky HHTeIHIeHIHjy y EVY, moncrakHe nHOBarmje, am 1 rapaHTyje 6e30eHOCT M OCHOBHA IIpaBa rpaljana.

19 hitps://www.ft.com/content/0d24dcf4-b53b-48e5-b49c-99606958a96d

20 CICC Wealth Management je nnatopMa 3a yIpaBibame UMOBMHOM y okBupy China International Capital Corporation Limited (CICC), jenne on Bomehux
WMHBECTHIMOHMX OaHaka y Kunm. OcHoBaHa kao meHa hepka-pupma. CICC Wealth Management npyxa cBeoOyxBaTHe (PHHAHCHjCKE yCIyre MHAMBHAYATHHUM H
MHCTHUTYLIMOHAIIHNM KIHjeHTHMA mupoM Kute 1 Ha MelyyHapoHoM HUBOY.

21 https.//www.reuters.com/technology/artificial-intelligence/tiger-brokers-adopts-deepseek-model-chinese-brokerages-funds-rush-embrace-ai-2025-02-18/
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1.2. IIpersen noMmahux MaKpoeKOHOMCKHX
KpeTama

Y 2024. 200uHu peanHu pacm bB[fjll-a Cpb6uje
usHocuo je 3,9%, npu d4emy je no3umusaH
dornpuHoc rnomekao 00 pacma akKkmueHocmu y
uHdycmpuju, 2pahesuHapcmey U  YCHYXHUM
cekmopuma. [lpoceyHa 200uwH-a uHGhnayuja y
2024. usHocuna je 4,6%, 0ok je me. uHgnayuja y
deuyembpy usHocuna 4,3%, wmo je y epaHuyama
yurba HapodHe 6aHke Cpbuje 00 3 * 1,5%.

Pact B/l[1-a y 2024. romuuu wu3HOCHO je 3,9%.
[TocmarpaHo ¢ MPOM3BOJIHE CTPaHE, TAKBA KPETama Cy
pesynrar  pacta  aKTUBHOCTH Y  WHIYCTpHjH,
rpal)eBUHApCTBY M YCIIy)KHHM CEKTOpHMa, JOK je
HeraTMBaH  JIOIPUHOC  MOTEKao  Ojx  Jolle
NOJbONIPUBpPEAHE  ce30oHe.  Pact  mHAycTpujcke
MpOU3BOEe jonpuHeo je pacty b/I1-a ca 0,6 m.m.
Pact o0uMa mpou3BOIHBE Y PYAAPCTBY JONPUHEO je
npuBpenHoM pacty ca 0,2 ILIL., JIOK je Y CHEepreTHIr
3abenexen HeratuBaH momnpuHoc ox 0,1 m.m. ycnen
CMameHe IPOU3BOJE CTPYyje Y YCIIOBHMa Cylle H,
CXOIHO  TOME, CMameHOI  XHAPOEHEPreTCKOr
noteHIujana. Pact rpaleBunapcersa je usHocHo 2,9%,
YHMe je JONpPUHEO NpuBpeaHoM pacty ca 0,1 m.., mro
j€ KOH3HCTEHTHO C PEaIHUM PAaCTOM YKYITHHUX (PMKCHUX
unBectuuyja (ox 6,5%). Pact aktuBHOCTH 3a0enexeH
y YCIYXHHM CEKTOpHMa JONPUHEO je MPUBPEAHOM
pacty ca 2,8 mm. Illto ce Tude moJbOMpUBpEIHE
NPOM3BOJIE, OHA je, pemMa nporenu P3C-a, nckazana
nag on 8,1% ycnen wuszpasutre cyime (HEraTuBaH
JIOTIpUHOC ~ TpuBpeaHoM pacty on 0,4  m.m).
ITocMaTpaHo ¢ pacxoiHe CcTpaHe, pacT je BoheH
nomahoM TpaKmbOM, y OKBHPY KOje Cy HajBHIIE
JIOTIPUHOCHJIE norpommha  gomahHHCTaBa "
WHBECTHUIH]e, I0K je Behu peayHu pact yBosza pobe u
ycIIyra oJi M3B03a y YCJIOBMMa pacTa MHBECTUIHMja U
paclojioXKUBOI  JOXOTKAa 3a MHOCJIEAUIY  HMMao
HeraTuBaH JOIPHHOC HETO M3BO3a.

padukoH 1.2.1. Peanuun pacTt BlM-a — ponpuHocun
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(y %)
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WM3Bop: P3C n HBC.

padukoH 1.2.2. PeanHuun pact BlM-a — gonpuHocu
noHyae

(y %)
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N3Bop: P3C n HBC.

VY 2025. ronuan ovekyje ce pact b/II1-a ox 3,5%. Pact
€KOHOMCKe akTuBHOCTH y 2026. u 2027. roaunHu
nponewyje ce y pactony 4,0-5,0%, npu gyemy 0u y
2027. romuHHM, Kaga ce OjApKaBa CIELHjaJH30BaHa
m3noxb6a ,,Cpobuja Ekcrio 2027, pact Omo Ommxu
TOpH0j TPaHWIM OBOT paciioHa. PacT exkoHoMcke
aKTHUBHOCTH y TeKyhoj 1 HapeaHUM rogrHaMa Boanhe
nomaha Tpaxmba, y okBHpY Koje he Hajehu mo3utnuBan
JonpuHoc  00e30eaMTH  IpUBaTHa  MOTPOLIHA
3axBaJbyjyhu HacTaBKy pacTa 3aroCiIeHOCTH, 3apaja u
MIOBOJGHUJUM MOHeTapHHM ycioBuMma. Crexe ux
WHBECTHLIMjEe y OCHOBHE (OHIOBE, O/ KOjUX Ce
ouekyje 3HauyajHa mnopapiika pacty b/Il-a ycnen
O4YyBaHOT' HHBECTUIIMOHOT ITOBEPEHa, KOje j€ J0AaTHO
mOTBpl)eHO JTOOMjamkeM WHBECTHUIMOHOT KPEIUTHOT
pejturara Pemyonuke CpOuje ox arenuwmje Standard
and  Poor’s. Pacty yKymHHX  HMHBECTHIIHja
nornpuHocnhe W peanM3anja  MHBECTHLH]jA
IUTaHUpaHuX u3noxoom ,,Cpouja Ekcno 2027”7 n
ocTallmX MH(PacTpyKTYpHHUX Ipojekara. Jlamu pacr
WHBECTHIIM]ja, Koje Ou y HapeIHe Be roJuHe Tpedajio
na HagMame HUBO ox 25% BJlI1-a, Ouhe monpxan u
CMameHUM TJI00aTHUM MH(IIATOPHUM MPUTUCLIUMA U
MOBOJBHUJUM  yclloOBUMa (HMHAHCUpama, Kao u
BUCOKOM  mpodurabminomhy — mpuBpene — u3
IPEeTXOAHUX FOJUHA U HpunuBuMa no ocHory CIU.
Yo6p3ame npuspenHor pacra Cpouje y cpenmbeM poKy
10 OCHOBY pacTa WHBECTHIMja M IPOXYKTUBHOCTH
Tpeba Ja JOonpuUHECE M  PacTy IPOU3BOJHOT
NoTeHLWjalla W yOp3amy  mpomeca  peajHe
konBeprennuje Cpbuje xa EVY. HcroBpemeno, 360r
OUEKMBAHOT  yOp3ama WHBECTHULIMja W  JIMYHE
MOTpoLIkHEe, oueKkyje ce na he toxom 2025. u 2026.
YBO3 pacTu Oprke oX M3B03a, mTo he 3a mocneauiy
MMaTH HeraTHBaH JIONPUHOC HETO M3B03a, ayu he ce
OH CMamUBaTH W3 TOAWHE Yy TOAMHY, aa ou y 2027.
TOAMHHU HETO W3BO3 MO3UTHBHO JIONPHHOCHO PACTy
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH 3aXBaJbyjyhu pacTy M3B03a, a
1oceOHO TYPHCTHUYKUX W TOCIOBHUX YCIyra yclen
oIpaBama u3noxoe ,,Cpouja Excrio 2027”.

[Ipoceuna romumma nHbanuja y 2024. u3Hocwna je
4,6%, 1ok je mr. mH(pIaNWja y AeneMOpy M3HOCHIIA
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MpadukoH 1.2.3. MNpojekumnja* peanHor pacta BAlM-a
(mr. cTone, y %)

10

-2
L | Y 1 1 Y V1 AV A | [V AV |
2023. 2024. 2025. 2026. 2027.

* Maj 2025.
WMaBop: HBEC.

4,3%, wro je y rpanunama nusba Haponne Oanke
Cpobuje ox 3 = 1,5%. Unudmnanuja je 1 TOKOM OBe
roguHe Owna Ha onanmajyhoj mnyTamH, IITO je
MOCTUTHYTO TMpPEe CBEra ycropaBameM NpexpamOeHe
uH(}IIAIH]e, Ka0 U HIDKUM PacTOM LieHA CHEPIHje, allu
U cMamebeM 0aszHe uapanuje (UL mo uckbydemy
XpaHe, €Hepruje, ajkoxoja W murapera). basHa
undnauuja je ox Maja 2024. Ouna BUIIA O] YKyITHE
uH}IaIMje, MTO je CIy4aj U y APYrHM 3eMbaMa
pervoHa, ykjpydyjyhu u 30HYy eBpa, U Kperana ce
HEMITO U3HAA 5% MT., @ /beHOM CMambeby KIbYIHO CY
JIOTIPHHENHN HIKE IICHE eHepreHata W yCHopaBambe
npexpambene uHbuanyje. Ilopen Tora, ycrnopaBamy
unpnauuje y 2024. ronuHN AONPHHENN CY e(peKTH
Mepa MOHETapHE MOJIUTHKE, HUXKa YBO3HA HH(IalHja
U CMalkbCHE I/IH(l)J'la]_II/IOHl/IX OYCKHUBama.

[Ipema nenTpanHoj mpojexiuju u3 maja 2025, ouekyje
ce na he mr. undmanuja HactaBuTH aa ce kpehe y
rpanuiaMa mueaHor pacmona (3 £ 1,5%) mo kpaja
MepUO/Ia MPOjEKIHje, OJHOCHO y HapEIHE JIBE TOJIMHE,
npu 4yemy he y oBoj ronunu nmartu onaaajyhy myramwy
M KpajeM ToAMHEe ce NPHUOIMKUTH ICHTPAIIHO]
BPEIHOCTH 1[1Jba, @ Y HAPEJHO] TOJAMHH KPETaTH OKO
Te BpeaHocTH. Ha TakBo Kperame uH(IIanuje HajBHIIe
he yTumarum joumr yBeK pPECTPUKTHBHM MOHETapHH

pacbmkoH |1.2.4. Mpojekumja* uHdonaumje
(mr. cTone, y %)
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————

3 6 9 122 3 6 9 12 3 6 9 12 3 6 9 12 3
2023. 2024. 2025. 2026. 2027.

* Maj 2025.
Wasop: HBC.

YCIIOBH, OYCKHBAHO HUXKE CBETCKE [ICHE CHepreHaTa u
HW)KAa  yBO3HAa  uWH(QUAINMja,  JOjJa3aKk  HOBE
MOJHOTIPUBPE/IHE CE30HE, 3a KOjy MPETIOCTAB/bAMO A2
he OuTH mpoceyHa, Ka0 W MPOJEKTOBAHO KpETame
peasHuX 3apaja y CKiaay ¢ pacTOM IPOAYKTHBHOCTH.

IToBosbHa KpeTama y 2024. HacTaB/b€HAa Cy M Ha
TPXKUIUTY paja, TAe ce Oenexu Jdabh pact
3aIl0CJIEHOCTH, CMambeHe HE3aloCICHOCTH U PEaHu
pacrt 3apaja M )HMBOTHOTI cTanaapa. [Ipema noganuma
AHKeTe 0 pajHO] CHasu, IIpoceyHa  CToMa
He3anocjaeHoctu je y 2024. y omHOCY Ha MPOCEK U3
2023. cmamena 3a 0,9 m.m. u usHocuia je 8,6%, 10k je
[POCEYHA CTONAa 3aIllOCICHOCTH y HWCTOM IEpUOIY
nmosehana 3a 1,2 n.m. u u3Hocwuia je 51,4%. Pact OpyTo
3apana y 2024. y ogHocy Ha 2023. uzHocwuo je 14,2%
HOMMHAJIHO OJHOCHO 9,2% peanHo, J0K je MpocedyHa
HeTo 3apaja ouia Beha 3a 14,1% HOMUHAIHO OJTHOCHO
9,1% peamnHo.

PedepenrtHa kamaTHa ctona je TokoM 2024. cmameHa y
TpU HaBpara 3a 1o 25 O0.. ¥ Ha Kpajy TOAMHE je
u3Hocuia 5,75%. Haponna 0anka CpOuje je 3amouerna
NpOLIeC CMamelka KamarHe crone uMajyhum y Bumy
yCIOCTaBJbakbe onajajyhe myrame nHbIaImje, Koja je
npucyTHa o anpuia 2023. roauHe, U BeH NMOBPaTaK y
rpaHuIle Iiba y Majy 2024. roause.

Y 2024. ouyBaHa je peJaThBHA CTaOWIIHOCT Kypca
JIMHapa IpemMa eBpy, a TokoMm Beher nema roxune
MIPEOBJIAABAIIN CY allpelujalijcKu npuTrHciy. JuHap
je y 2024, romuHM HOMHHAJIHO 0jayao Ipema eBpy 3a
0,1%, oK je mpema aMepHUKOM Jojapy ociabuo 3a
5,8% Kkao mocnenuIa jadama Jojiapa mpema eBpy Ha
Mehynaponuom ¢QuHancHjckoM TpkumrTy. Y 2024,
roguan Hapogna Oanka CpOuje je WHTEepBeHHCAIA
HEeTO KyTIOBUHOM JIEBU3a y U3HOCY 01 2.725 MIIH eBpa.
Bpyto neBusHe pesepBe cy Ha kpajy 2024. roauHe
JIOCTHUTJIC PEKOPTHY HUBO 0J1 29,3 MIIp[T €Bpa, LITO je 3a
4,4 mipa eBpa BuIe Hero Ha Kpajy 2023. rogune. Ha
pact OpyTo neBu3HUX pe3epBH y 2024. y Hajehoj Mepu
yTUIAIM Cy TPWIMBM 10 OCHOBY WHTEPBEHIIH)a
Haponne 6anke Cpouje vHa M/[T-y, kao u 1o OCHOBY

padukoH 1.2.5. KpeTatse AeBU3HOr Kypca u
nHTepBeHuuje HapoagHe 6aHke Cp6uje Ha MOT-y

(y M1 EUR) (EUR/RSD)
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N3sop: HBEC.
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u3JBajaba JIeBU3HE o0aBe3He pe3epBe OaHaka,
yIpaBJbamba JCBU3HHM pe3epBama, JOHaIMjaMa U IO
ApyruM OCHOBHUMA. OBI/IM HHUBOOM JICBHU3HUX PE3CPBU
00e30ehyje ce mokpuBeHOCT HOBYaHe Mace M1 on
168,2% u 7,3 Mecena yBo3a pobOe u yciyra, HITO je
BHUIIIE HEro JBOCTPYKO H3HAJ CTaHIapla KOjuUM ce
yTBplhyje angekBaTaH HUBO IIOKPUBEHOCTH yBO3a pode 1
ycIyTa IeBU3HUM pe3epBama. Heto nesusHe peseppe?
Ha Kkpajy 2024. rogune u3Hocwie cy 24,7 Mipa eBpa u
y oxHOCy Ha kpaj 2023. mosehane cy 3a 3,9 mapy eBpa.

['mobanHa mpemuja pu3uKa ce y IpYyroj HOJOBHHHU
2024. roguHe YriIaBHOM KpeTaja CUJIa3HOM IMyTamoM,
npe cBera ycie/ HacTaBKa yOliakaBarba MOHETAPHUX
ycioBa Boaehux IeHTpanHux OaHaka. [Ipemmja
pu3MKa, MepeHa mnokazaressem EMBI, xoju ce
oOpauyHaBa Ha OCHOBY Jyra y aonapuma 3a CpOujy, Ha
kpajy 2024. ronune usHocuia je 147 6.m. (188 6.m. Ha
kpajy 2023). Ilpemuja pusuka CpOuje y monapuma
TOKOM IIeJie TOIMHE KpeTana ce HCIOA KOMIO3HUTHE
Mepe pHu3nKa 3eMasba y YCIIOHY 3a AyT y JoNapruMa U Ha
kpajy 2024. w3nocuia je 297 6.m. (319 0.1. Ha kpajy
neriem6pa 2023). Ha kpajy 2024. romune EURO
EMBIG 3a CpOujy, nokaszaresb KOju ce 00pauyHaBa Ha
OCHOBY JIyra y eBpuMa, uzHocuo je 194 6.m. (247 6.1
Ha Kkpajy 2023).

CpOwuja je y 2024. ronuHM IPBY YT Y CBOjOj HCTOPUJU
cBpcTaHa Mel)y 3eMJbe C KPEOUTHUM PEjTUHIOM
HMHBECTUIIMOHOT paHra. HakoH o je y ampuiny 2024.
pejrunr arennuja Standard & Poor’s mnosehana
usriiene Cpouje 3a 100Hjakbe MHBECTUI[MOHOT PEJTHHTA
ca cTa0WITHUX Ha MO3UTHBHE (Y3 KPEAUTHU PEjTHHT Ha
HUBOY BB+), y oktobpy 2024. KpemuTHU pPEjTHUHT
CpOuje nmoehaH je Ha HUBO MHBECTUIIMOHOT PaHra o
BBB-, y3 crabunHe wm3riene. Omiyka o moBehamy
KPEIUTHOT PEJTHUHIA JJOHETA je y YCIOBUMA OBOJEHUX
MaKpOEKOHOMCKMX WU3rjielna 3emibe U rnoBehaHe
OTIOPHOCTH Ha CHOJbHE IIIOKOBE 3axBasbyjyhu
OJI'OBOPHOM BOljely E€KOHOMCKE IOJIUTHKE, IITO Ce
OueKyje U y HapeIHuM roguHama. Y ¢edpyapy 2024.
pejtuHr areHuja Fitch Ratings TOTBpawia je
kpenutHu pejTuHr CpOuje Ha HUBOY BB+, y3 crabuiHe
u3riese, 10K je y aBrycry 2024. roauHe oBa pejTUHT
areHuuja nosehana wsriene 3a noOujame pejTUHra
VMHBECTHLMOHOI' paHra Ha MO3UTHBHE, Y3 3a/Ip)KaBambe
pejtuHra Ha HHBOY BB+. Omiyka 0O J0A€/bUBAY
MO3UTHBHUX H3IIIeAa KpemnuTHor pejrunra CpoOuje
3aCHOBaHa je Ha  aJeKBaTHO]  KOMOHMHaNMju
€KOHOMCKUX MOJITHKA, pe3yJiTara 100por (pucKaiHor
yIpaBibaha, CHAXKHHUX M3IJIe[a 3a NPUBPEIHH DAcT,
BUCOKUX ZeBU3HUX pe3epBu 1 Behum b/II1-om 1o riaBu
CTaHOBHUKa y mopehewy ca 3emipama ca HCTUM

22 BpyTo JeBU3HE Pe3epBe yMareHe 3a JEBH3HA CPEICTBA GaHaka Mo OCHOBY
obaBe3He pe3epse, obaBese mpema MM®-y 110 OCHOBY TPOTOHIIELET apaH)KMaHa
—MHcTpyMeHTa 3a KOOPIMHAIN]Y TOJIMTHKE H APYTUM OCHOBAMa.

KpeIUTHUM pejTHHroM. Y janyapy 2025. arennuja 3a
KpenuTHU pejTuHr Fitch Ratings 3anmpxkana je
NO3UTHBHE  M3IJlele 3a  jJoOujame  pejTHHra
HWHBECTUIIMOHOI' paHra, y3 3aJpiKaBalkbEe KpPEAUTHOI
pejruira Ha HuBoy BB+. U Tpeha HajyrunajHuja
CBETCKA arcHIlja 3a KPEIUTHU pejTHHT, Moody’s
Ratings, y aBrycry 2024. 3aapxana je KpPEIUTHH
pejrunr CpOuje Ha HuBOy Ba2, npu dyemy je
nobosbiiana usriienae Cpouje 3a nmopehame KPeIUTHOT
pejTuHra ca cTabwiHuX Ha mo3uTuBHE. Omayka o
nobosplllatby UW3rjena 3a noBehambe KpeauTHOT
pejTuHra JoHeTa je 3axBaJbyjyhu OTHOPHOCTH KOjy je
noMaha exoHOMMja IOKa3ana MPETXOJHHUX TOJHMHA Y
HEU3BECHUM IJI00aTHUM OKOJIHOCTUMA, TOKOM KOJHX j&
OYyBaHAa CHa)KHA EKCTepHA IO3WIMja W omaaajyha
MyTama jaBHOT JIyra, y3 WHBECTHIMOHHM LIUKIYC KOjU
Tpeba a moApxku yop3ame MPUBPEIHOT pacTa.

Ako ce ymopeae — MOKasaTeJbd  PABHBOCTH
(unancujckor cuctema® y 2024. ¢ nokasaresbuma 3a
2023. roauHy, Ha jayame OTIOPHOCTH (DPUHAHCH]CKOT

padumkoH 1.2.6. Krby4HU MakpOeKOHOMCKM pU3num

Tekyhu necomumt
nnaTtHor 6unaHca
(y % BAM-a**)

CreneH
eBpousauvje
(y %)

MpvBaTHK
CMNoJbHU Ayr
(y % BAM-a**)

Mokpuhe yBo3a
[EBU3HUM
pesepBama
(MHBEp3Ha ckana)

JaBHu gyr
(y % BOMN-a*)
2008.
— 2024.

Tekyhu aecouumt
nnaTtHor 6unaHca
(y % BAM-a**)

CreneH
espousauuje
(y %)

MpuBaTHK
CrnorbHW ayr
(y % BOMN-a*)

Mokpuhe yBosa
[EBU3HUM
pesepsama

(vHBEp3Ha ckana)

JasHu ayr
(y % BAN-a**)
2023.
— 2024

* Yyelwhe AeBU3HUX U [EBU3HO-MHEKCUPAHUX NacMaHa y yKynH1UM
nnacmMaHuma NpuBpean U CTaHOBHULLTBY.

** BAMN je ycknaheH ¢ meTogonorunjom ESA 2010.
Wssop: HBC.

2 OCHOBHH TOKa3aTeJbll PabUBOCTH (UHAHCH]CKOT chcTeMa Perry6iuke Cpouje
npukasanu cy Ha I'padukony 1.2.6. Cnuka mpukasyje mpomene nepuimra
Tekyher padyHa IUIaTHOT OWJIaHCA, MPHBATHOI CIIOJBHOT JYTa, jaBHOT Jyra,
CTEeNeHa eBpOM3allfje M aJCKBATHOCTH JICBH3HHMX PE3EPBH — NPEKO HHBEP3HE
BpeIHOCTH Opoja Meceny Tokpuha yBo3a 6pyTo JeBu3HEM pesepBama. [Topehame
YIaJbeHOCTH OJ1 IIEHTpA 3a CBaKH MOKa3aTesb yIo30paBa Ha MOPacT PU3NKa, 1ma
npescTaB/ba Mperiby crabmiHoctd. [loBehame MOBpIIMHE TMOKasyje jaa ce
nioBeliaBa ParHBOCT MIPUBPEIE.
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cuUcTeMa yKa3yjy cMameme yduemiha jaBHOr Jyra y
BAIl-y (ca 48,0% na 47,2%), noBehame aeBU3HHX
pe3epBu 3eMibe, Koje cy Kpajem 2024. mocTturie
peKopllaH HHUBO TOCMaTpaHo KpajemM roxuue (29,3
MIIpJI €Bpa), W MOKPHBEHOCT yBO3a pode H yciyra
JEBU3HUM pe3epBama, Koja je Owuna BHIIE HEro
JIBOCTPYKO H3HAJ CTaHmapaa KojuM ce yTBphyje
aJIeKBaTHOCT ~ JEBU3HMX  pesepBu. Ha  jayame
oTHopHoCcTH (PMHAHCHjCKOT cucTema yryhyje u crerneH
eBpousaiuje qomaher (MHAHCHjCKOT CHCTEMa, MEPeH
yqemheM JCBU3HUX H JACBU3HO WHACKCHUPAHUX
IJlacCMaHa MpUBpEAC MW CTAHOBHUIITBA Y YKYIIHUM
iacMaHuMa OaHaka, Koju je y Toky 2024. cMameH 3a
2,9 1., Ha 62,6% Kkpajem rogune. Takole, cMameHo je
W ydemhie JEBU3HUX U JCBU3HO HHICKCHUPAHHX
JACN0o3UTa NpUBPEAC MW CTAHOBHUIITBA Y YKYIHUM
nerno3utuMa banaka (ca 55,6% kpajem 2023. Ha 53,5%
kpajem 2024). C napyre ctpane, y 2024. yuyemhe
npuBatHor cnossHor ayra y B/II1-y 6naro je noBehano
(ca 27,5% wna 28,1%), mnok je yuemthe neduimra
tekyher pauyna y B/II1-y nosehano ca 2,4% Ha 4,7%.
[Topehame nedunmra Tekyher padyHa IUIATHOT
ownanca y 2024, ca 1o cajga HajHHXKEr HUBoA o1 2,4%
b/All-a y npeTxoqHOj TOIWHM, OWIO je OYEKHBAHO
yelaeA — peanu3aldje  HMHBECTHIMjA  IUTAHHPAHHUX
u3noxoom ,,Cpobuja Excmo  2027” wu  pacra
PacmooKUBOT JOXOTKA CTAHOBHUIITBA, a JEJIOM H
300r cMameHE CKCTepHE TPaXibe, [Pe CBEra U3 30HE
espa. [lpunmu mo ocuory CJU y CpoOujy y 2024.
JIOCTHTa0 je pekopaHe 5,2 Mipa eBpa u 06e30enuo je
MyHY MTOKPUBEHOCT AeduuunTa Tekyher pauyHa necety
TO/IHHY 3apeIOM.

1.3. leBu3He pe3epBe

/esusne pezepee Hapooue oanke Cpouje cy na kpajy
2024. 200une oocmuzne pekopoHu Hueo 00 29,3 mapo
eepa, 00k cy nemo** desusne pesepse uznocune 24,7
mapo eepa. bpymo oesusne pezepee cy y moky 2024.
noeehane 3a 4,4 mapo espa, uume je 000amuo
ojauana omnopnocm  oomahez @uuaHcujckoz
cucmema Ha nompece u3 meljyHapoonoz oKpyxicera.
IIpumenom pazniuiumux cmpec-cuenapuja
3aKmyuyje ce 0a cy oesusne pezepee 0060.bHO BUCOKE
oa 3auimume oomahu punancujcku cucmem uak u 'y
cayuajy eKcmpeMHux cueHapuja.

Bpyto nesmsne pesepse Hapomme Oamke CpOuje Ha
kpajy 2024. m3Hocmne cy 29,3 mipn eBpa, mTO je
FUXOB HajBHIIN HUBO MTOCMAaTpPaHO KpajeM roauHe. Ha
noBehame Opyro nmeBm3HHX pesepBu y 2024. on 4.4
MIpA eBpa y nopehemy ¢ kpajem 2023. y Hajeehoj Mmepu
Cy YTHUAQJIM INPWIMBH [0 OCHOBY HHTEPBEHLM]ja
Haponne 6anke Cpouje Ha M/IT-y HETO KymOBHHOM

24 Hero pesepBe NPe/ICTaBIbajy JAEBHU3HE PE3EPBE yMAMbEHE 3a JEBU3HA CPE/ICTBA
GaHaKa 1o OCHOBY 00aBE3He pe3epBe  APYTHM OCHOBAMA.

Tabena 1.3.1. Moka3aTesrbu aneKBaTHOCTU Ae BUSHUX
pe3epBu, Kpaj 2024.

AnekBaTaH MokpuBeHocT
HUBO apeKkBaTHOT HUBOA
(y mnpa 6pyTO AEBU3HUM
EUR) pesepBamMa
MpoceyHn TpoMmeceyHn yBo3 pobe 1 121 243%
yenyra
K
paTKOpOH.HVI CMorbHN Ayr no 6,1 480%
npeocTarnoj po4HOCTU
20% Hos4aHe mace M3 838 332%
,[paBa mepa 3a Cpbujy’ 93 314%
Crame eBU3HUX pe3epBu
Bpyro 29,3
Heto 24,7
W3Bop: HBC.

neBu3a y usHocy on 2,7 mupn epa (I'padukon 1.3.1. u
I'padukon 1.3.2).

Kao wHCTHTYyHHja HaaIeKHA 33 OUYBAKE W jadarse
crabmiHOCTH (PUHAHCHjCKOT cucTeMa, HapoaHa OaHka
CpOuje ynpasiba ISBU3HIM pe3epBaMa M BOJM padyyHa
0 IbUXOBOM aJIEKBATHOM HHUBOY, y CKJIaIy C HauelIuma
JIMKBUIHOCTH U CUTYPHOCTH. J[€BU3HE pe3epBe CIyxKe
3a OYyBame peIaTHBHE CTAOWIHOCTH Kypca AWHApa W

pachmkoH 1.3.1. eBusHe pesepBe HapogHe
6aHke Cpb6uje
(y mnpa EUR)
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= BpyTo ieBU3HE pe3epee HeTo feBusHe pesepee

W3asop: HBC.

MpadumkoH 1.3.2. leBu3He pe3sepBe HapoaHe
6aHke Cpbuje Tokom 2024.
(y mnpa EUR)
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W3Bop: HEC.
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pachmkoH 1.3.3. Bpoj meceum yBo3a pobe u ycnyra
NOKPUBEHUX OPYTO AEBU3HUM pe3epBama

2014. 2016.

2018.

2020. 2022. 2024.

MsBop: HBEC.

CTa0MJIHOCTH (DMHAHCHJCKOT CEKTOpa, 332 H3MHPCH-E
obaBe3a Ap)kaBe IpeMa HHOCTPAHUM ITOBEPHOLIMMA, 8 y
KPU3HUM BPEMEHHMA U 3a (HPHHAHCHUPAHE CBEHTYAIHHX
3HATHUJUX IJIATHOOMIIAHCHUX HEPABHOTEXKA.

AJIeKBaTHOCT HUBOA JICBH3HHUX PE3CPBHU IPOLECHYjE ce
pasnMYMTHM aHanM3aMa M [OKa3aTe/buMa, U ca
acrekTa peaju3alyje IMOjeAMHAYHUX pH3HKA, U
KOMOHMHAIMje pPa3IMYuTUX pusnka. Haj3Hauajuju
pU3MLM KOjU ce€ Yy3uMajy y OO03Up MNPUINKOM
KOHCTpYHCama MOKa3aTe/ba aICKBATHOCTH ICBH3HHX
pe3epBu jecy oTexaHo (hUHAHCHpame YBO3a pode U
yCIyra M CIIOJbHOT Jyra KOjH JIOCIHeBa Y TOKY jelHe
TOOMHE Y CIIyYajy CMAameHOI IPUIIBA CPEACTaBa W3
MHOCTpPAaHCTBa  300r  OrPaHMYEHOr  HPHCTYMa
MelyHapOIHOM TP)KHIUTY KamHWTana, Kao H PHU3HK
HOBJIAYCHHA JeNIa ACMO3UTa N3 OAHKAPCKOT CEKTOPA.

TpaauIoHaIHN TOKA3aTeJbH aAEKBAaTHOCTH AEBH3HUX
pe3epBH aHANM3UPAJy 3AIUTUTY OJ IOjeIHHAYHUX
pusuka (Tabena 1.3.1). IlokazaTesb MOKPUBEHOCTH
yBO3a po0e U yciayra JeBU3HUM pe3epBama yrnopelhyje
JECBU3HE pe3epBe C BEJIUYMHOM M TPrOBHHCKOM
oTBOpeHomhy mpuBpene, MpH 4YeMy ce aJeKBaTHHM

pacukoH 1.3.4. MokpuseHocT HoB4YaHe mace M3
6pyTO AEBM3HUM pe3epBama
(y %)

100

80

W3Bop: HBC.

25 Guidotti, Pablo, Sturzenegger, Federico and Augustin Villar (2004), ,,On the
Consequences of Sudden Stops”, Economia, vol. 4, no. 2, 171-203.

padmkoH 1.3.5. MOKPMBEHOCT KpaTKOPO4YHOr
CcnosbHOr gyra no npeocTtanoj po4yHOCTU 6pyTo
pe3epBama
(y %)
500
450
400
350
300
250
200
150
100
50

2014. 2016. 2018. 2020.

W3Bop: HBC.

cMarpa HHMBO JEBU3HHX PE3epBU KOjuUM ce 00e30ehyje
(buHaHCHpamke TPOMECEYHOI HW3HOCa yBO3a pobe u
ycayra. Ilopex mokasaresra KOju Cce€ OIHOCH Ha
IIOKPUBEHOCT yBO3a poOe W yciyra, 3a Mepeme
3aIITHTE OJ IOjeJMHAYHUX DU3NKA KOPHUCTU C€ H
MIPaBHIIO I'puncnen—I BugoTuja (Greenspan—
Guidotti)>® OHO TOKa3yje KallamuTeT 3eMJbE Ja
U3MHpYje CBOj CIIOJbHU AYT y MEPUOJLY O]l TOIUHY JaHa.
AJIleKBaTHOM ce cMaTpa HOKPUBEHOCT KPaTKOPOYHOT
crosbHOT ayra ox HajmMame 100% y ciyuajy ma je
onemoryheH mpucTynm MehyHapOOHOM  TpPXKHUILITY
KaIlMTaja y IepUoAy O jellHe TOHHE.

3a Mepeme 3alITHTe O] PU3UKA IOBJIaueha KaluTaja
u3 gomahe BalyTe KOPHCTH Ce MOKa3aresb KOjHU Mepu
OJHOC JIEBU3HUX DE3epPBH U MOHETApHHUX arperara.
JleBusHe pesepBe Koje IOKpUBajy HajMame 20%
HOBYaHe Mace M3 cmatpajy ce onTuMaiiHiM. [[eBur3He
pesepse y Penyonuuu Cpouju Ha kpajy 2024. ronune
Haja3e ce Ha BHINE HEro aJeKBaTHOM HHUBOY 3a
3alITUTY O] TOjelMHAaYHuX pH3uKa: o00e30ehyjy
¢uHaHCHpame NPEKO ceiaM Meceld yBo3a pode u
yciyra, IOKPHBEHOCT KPaTKOPOYHOT CIOJBHOT yTa 110

pacvkoH 1.3.6. ,,[IpaBa mepa 3a Cpbujy” 3a 6pyTo

AeBU3He pesepBe

(y %)
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M3sop: HBC.

23



Hapoana 6anka Cpbuje
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npeocTajoj pouynoctd u3nocu 480,1%, a MOKpUBEHOCT
HajIMpe KaTeropuje Hopyane Mace M3 66,4%.

Kako Ou ce mto oOyxBaTHHje OLEHWIIA a/IeKBATHOCT
JICBU3HUX PE3ePBHU, KOHCTPYHCAH je MOKa3arelb ,,[IpaBa
mepa 3a CpOujy”,”® koju y3uma y 003up
cnenupuunoctu npuspeae Cpouje. OH moapasymesa
MOKPUBEHOCT 30Mpa KPAaTKOPOYHOT CIIOJHHOT Ayra Mo
npeocTanoj poyHoctH, Aeduuura Texyher pauyHa
laTHor OwuiaHca kopuroBaHor 3a CIU, 15%
JACBU3HUX U JACBU3HO MHACKCUPAHUX JCMO3UTA U 5%
JAUHAapCKUX ACTI03UTa NPpUBPEAC U CTAHOBHHUIIITBA.

ITokazaress ,,ipaBa Mepa 3a Cpoujy” u Ha kpajy 2024.
HaJ1a3u ce 3HaTHO u3Ha onTuMaiaux 100% (314,5%).
ITokazaress je mobosblan y nopehemy ¢ IpeTX0IHOM
roauHoM (278,3%), npetexHo ycnen nosehama HUBOA
JIEBU3HUX pe3epBH U Buier npuiusa C/IU.

Monen JKan—Pancujepa (Jeanne—Ranciere)*’

omoryhyje usBoheme onTUManHOr ydenrha JeBU3HHX
pesepBu y BJIII-y (p) y 3aBUCHOCTHU O] BETUYMHE IIOKA

Tabena I.3.2. CTpec-cueHapuju Ae BU3HUX pe3epBu

Cumbon MNapameTap Cuenapuo
1 2 3 4 5
e T e T Th T
r MpwHoc Ha pesepse 25% 225% 20% 1,75% 1,5%
g MpoceyaH pact BAM-a 3,5% 3% 2,5% 2% 1,5%
o HecknoHocT ka pusuky 2 2 2 2 2
5 OnOpTYHUTETHA TpPOLLIAK 1% 1% 1% 1% 1%
w S;gf;:;“"ha FECTEHKE 0% 10% 0%  10%  10%
A z,e;"';)”l:‘_? :J)f"‘a 0%  20% 20% 20% 20%
b -
AQ PeanHa penpevvjauja 0% 2,5% 5% 7.5% 10%
OnTumanaH H1BO pe3epsn 184 190 198 207 215
(ymnpa EUR) ! : ) ! :
Bpyro aesusHe pesepse HEC 293
(2024, ymnpg EUR) :

W3Bop: HBC.

pacukoH 1.3.7. OnTMManHu HUBOM AEeBU3HUX
pesepBuM Mo cTpec-cLieHapujuma, geuembap 2024.
(y mnpa EUR)
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mmmm— OriTUMarnaH HUBO AEBN3HNX PE3EPBU NO CTPeC-CLeHapujy

BpyTo aesusHe pesepse HEC

Wasop: HBC.

26 Bumie uugopmariija o 0BOM T0Ka3aTesby MOKe Ce morneaatd y [omummem
H3BeLITajy 0 cTabUiIHOCTH (rHaHCHjCKOT cucTeMa y 201 1.

(1), BepoBaTHOhe HacTaHka Kpu3e (7), MITETE HACTale
MIPEKKIOM TOKOBA KanuTaa (), peajiHe JAenpeiujarmje
(40Q), HeckOHOCTH MpeMa pu3uKy (o), IpUHOCA Ha
JIeBU3HE pe3epBe (r), OMOPTYHUTETHOI TPOILIKA
JIpKarba IEBU3HUX pe3epBH (J) u peanHor pacta BJII1-

a(g).

Mogen mpernocraBjba Ja |y Majioj OTBOPCHO]
€KOHOMHjH, pambHBOj Ha W3HEHaJHE 3acroje Yy
TOKOBHMa KallMTaJla, HOCUOI €KOHOMCKE MOJIUTHKE
OJUTy4yjy O ONITHMAJIHOM HHMBOY JI€BU3HHX pe3epBH. Y
CIIy4ajy HArIor 3actoja y (PUHAHCHjCKAM TOKOBUMA,
Koju pesyatupa Hemoryhnomhy dQuHaHCHpama
CHOJPHOI Jyra, NpeTIOCTaBba C€ JAa BHIIM HHUBO
JIEBU3HUX pE3epBU YyOlakaBa mal IMPOU3BOIKE H
HECMETaHy NOTPOLIkY. Y OBOM MOJENY ONTHMAaIHU
HUBO pe3epBH ojipeljeH je BenmmurHOM 1 BepoBaTHOhOM
W3HEHA/IHOT 3acToja NpUIIIBa Kanurasa,
MOTEHLIU]aJJHAM T'yOUTKOM IPOU3BO/HE U MOTPOLIHE,
OIMOPTYHUTCTHHUM TPOIIKOBHUMA JApiKakba PE3CPBU U
CTCTICHOM aBep3uje mpeMa PU3HUKY.

Y Tabemu 1.3.2. gar je mperien crpec-CliCHapHja
JIEBU3HUX pe3epBu 1o Mmojeny Kan—Pancujepa, mpu
4eMy je TIeTH CIEHapHO eKCTPeMaH, OJHOCHO
BepoBaTHONa HEroBe peannsalyje je MUHUMaHa.

CBux mer cueHapuja  KopuirtheHOr — Mojena
aJIeKBaTHOCTH, Ka0 M CBM IMOKA3aTeJbH aJe€KBaTHOCTH
JACBU3HUX PE3CPBU, IOTBPAUIHA CY [l,aje HUBO JE€BU3HHUX
pe3epBu Ha kpajy 2024. roguHe OWO BHIIE HEro
anekBatan. Ha [D'paduxony 1.3.8. mpencraBibeH je
ONTHUMAalTaH HUBO JIEBM3HHUX PE3EPBUH Yy CIydajy
peanu3saiyje HajeKCTPEMHHUJEr, MeTor ClieHapuja. Y
ciy4ajy MaTepHjaTu3alyje HAjeKCTPEMHHU]ET
cueHapuja Penyonnka CpOuja pacrosniaxe aieKBaTHUM
HUBOOM JIEBU3HUX PE3EPBHU.

¥ Mornenatu: O. Jeanne, R. Ranciere (2008), ,,The Optimal Level of International
Reserves for Emerging Market Countries: A New Formula and Some
Applications”, CEPR Discussion Papers 7623, xao n I'OQMIIBN W3BEINTA] O
crabuwiHocTH uHaHCHjcKor cuctema 'y 2011.
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padumkoH 1.3.8. AHanu3a oceTrLMBOCTU NapamMeTapa MoAena aAeKBaTHOCTU [eBU3HUX pe3epBU Ha OCHOBY

npeTnocTaBku neTtor CTpec-cueHapMja
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OnTUManHW HUBO AEeBU3HWX pe3epsu no mogeny (y mnpa EUR)

WaBop: HBC.

1.4. ®uckajgHa MOJUTHKA, jaBHU U
CIOJbHM AYT

Y 2024. ouyyeaHna je ¢puckanHa OducyuniauHa u
CHa)xaH pacm uHeecmuuyuja ynpkoc
suweduMeH3UOHaNlHOj  2nobanHoj  Kpu3u U
uspaxxeHUM 2eoroJIUMUYKUM Heu3gecHocmuma.
PekopdaH npunue CAW, onadajyhu Hueo jasHo2
dyaa u pacm u3eo3a nomepousiu cy ommnopHoOcm
domahe ekoHOMUje Ha crosbHe wokoee. duckanHu
dechuyum usHocuo je 2,0% BAll-a, wmo je 3a 0,1
n.n. HUXxe He2o npemxodHe 200uHe. Y4yewhe jagHo2
dyea ueHmparsnHe opxaee y B/jl1-y cmaweHo je ca
48,0% BAll-a kpajem 2023. Ha 47,2% BAll-a kpajem
2024. Y nopehemy ca 2023. yyewhe cnosbHo2 dyaa
y BAr-y y 2024. He3HamHo je nosehaHo (3a 0,2 n.n.)
u usHocusno je 60,5% Bfjl1-a. 002oe0pHy huckanHy
nonumuky nomephyje u noeehawe kpedumHoz
pejmuHea Peny6nuke Cpb6uje Ha Hueo
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HuBo A Ha kpajy 2024. (y mnpa EUR)

UHEEeCMUUUOHO2 paH2a U Hacmaeak ycreuwmHe
capadmse ¢ MM®-om.

1.4.1. ®duckajHa NOJUTHKA

YOpkoc CBUM H3a30BUMa W HM3PAXKEHO] IIIOOATHO]
¢parmenrauuju, Permyonuka CpOuja je ycmena na
04YyBa MAKPOEKOHOMCKY CTaOHWJIHOCT 3axBasbyjyhu
MIPOU3BOHO] U reorpad)ckoj AuBepcu(HUKAII]H U3BO3a
pobe u ycayra ¥ MPETeKHO W3BO3HO OPHjEHTHCAHUM
WHBECTHIIMjaMa, kao U 3HatHoM npwinBy C/U. Brana
PenyOiiuke CpOuje HacTaBwia je 1a KOHTHHYUPAHO
JIOHOCH aJieKBaTHE W MpaBOBpeMEHe Mepe (HCKaiHe
MOJTUTHKE, KOj€ CY Y MPETXOMHOM IIEPUOIY IONPHHEIe
O4YyBaky  MAaKpPOCKOHOMCKE  CTaOHIHOCTH |
o0e30ehery aneKkBaTHMX pE3EpBH, IITO C€ MOXKE
HUCKOPUCTUTH y Clly4dajy IIOKOBAa. Y3 LIMPOKO
pacnpoctpambene CAM wu  yOp3aHy wu3rpagmy
uHPPACTPYKType, mpuBpeau je Ommo omoryheHo na
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T'oouwru useewmaj o cmadburnocmu Qunancujckoz cucmema y 2024.

YCIIEIIHO aMopTH3yje e(eKTe BHUIIEeIMMEH3HMOHAIHE
m100aHe Kpu3e Koja Tpaje Beh net roguHa.

Tokom 2024. npumermuBaH je aeo HoBor cera’®
(bUCKaNHUX TIpaBWIa Koja JONPUHOCE CTaOMIIHOCTH
jaBHUX (pUHAHCHja M OAPKUBOM (DUCKATHOM OKBHDY.
[IpaBuna kojuma ce Haj3HaYajHUje KATErOpHUje jaBHUX
pacxona (Iuiate ¥ MEH3Hje) Ip)Ke IMOi KOHTPOJIOM Ha
cHasu cy on 2023. TuM npaBuiIMMa peryiiucaH je HUBO
pacxoma 3a rwiare Ha MakcumanHux 10% B/Il-a u
WHJICKCUPAbe TMCH3Hja Y 3aBUCHOCTH OJf EbHXOBOT
yuemtha y B/I1-y.

Oduckanau nedunut ommre apxase y 2024. u3HOCHO
je 191,9 mapa auHapa, MmITO je HEIITO BHIIE Of
nedumra ocrBapenor 2023, koju je mzHocuo 181,1
MIIpZ JMHApa, JOK je ydemrhe ¢uckamHor neduimra
omute aApxase y B/AII-y y 2024. cmameno Ha 2,0% y
onHocy Ha 2023, kama je usHocwino 2,1% B/ll-a
(I'pacdukon 1.4.1).

'pacbukoH 1.4.1. Kpetarwse chuckanHor pesynrarta*

(v % BAr-a)
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* MokpeTHe cyme 3a nocneawux 12 meceum.
W3Bop: HBEC, npema nogaunma MunuctapcTtea uHaHcuja.

padukoH 1.4.2. KpeTarwse chuckanHux npuxoaa u

pacxopa*
(y % bAn-a)
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= JaBHW npuxoawu JasHu pacxoan

* [NokpeTHe cyme 3a nocnefka YeTmpu Tpomeceyja.
W3eop: HBC, npema nopauuma MuHuctapcTBa omHaHcuja.

28 3aKkoH 0 M3MEHAaMa H JI0MyHaMa 3aKoHa o GyueTckom cuctemy (,,Coyk6enu
rnacuuk PC”, 6p. 138/2022).

IMocmarpano mo HMBOMMA BIIACTH, HajBehun mompuHOC
OCTBapeHOM jaeuuuTy TmoTH4Ye onx Jaeduimra
OCTBapeHOT y pemyonndykoM Oyriety y usnocy oxn 212,0
MJIpJI IMHApA.

ITpumapHyu (HCKanHM pe3ynTar,’ Koju je Mokasaresb
eukacHocTH Tekyhe (QuckanHe MOJIUTUHKE, Kao W
yTHUIaja Te MOJUTUKE Ha KpeTame jaBHOT ayra, y 2024.
Takohe je OMO HeraTmBaH M W3HOCHO je 23,7 mipa
nmuHapa (0,2% B/I[1-a), unMe je HaCTaB/BCH TPEH]
CMamemha IMpUMapHOr QuckamHor nepuuuTa Uy
arcoJlyTHOM M3HOCY M y nonieny ydemha y BAI-y y
onHocy Ha 2023, xana je usHocuio 41,3 mipn auHapa,
onnocHo 0,5% BJII1-a.

Ouckanau aepunur y 2024, nosehan je y ycioBuma
noBehama W (QUCKAUIHUX MPHUXOJa W (QHUCKATHUX
pacxozia y OIHOCY Ha NpOLUTY TOAMHY. YKYITHH jaBHU
npuxoau omiure apxkase y 2024. Behu cy 3a 467,6 mipn
JIMHapa OJ MPUXO/a OCTBAPEHUX MNPETXOJHE TOIMHE.
Hajsehe noehame jaBHIX puxo/ia 3a0€JIekKEHO je Kol
tekyhux npuxoza (3a 489,1 mupa quHapa), npu 4emy
cy HajBuile nosehanu nopecku npuxomau (3a 418,6
wiIpa auHapa). [lojequHavHo mocMaTpaHo, HajBHIIE CY
noBehaHu NpUXOAM OX JOonpuHOca (Koju cy ycuen
MOBOJBHUX KpeTama Ha TpKUIITYy paja Behu 3a 164,2
MIIpJl IMHAapa HEro IMpeTXO/He TOJIUHE) M Tope3a Ha
nmonary BpeaHocT (3a 108,9 mupn nunapa). Taxobe,
OCTBapeH je pacT HEMOpPEeCKHX IPUXO0Aa, KOJU CY Y
OJTHOCY Ha MPeTXOonHy roauHy nosehanu 3a 70,5 mupa
muHapa. C npyre crpaHe, CMambeHH Cy MNPHUXOIH Off
nmonaija y 2024, y omHocy Ha 2023. 3a 21,5 mupn
nuHapa, wim 3a 50,3%.

YKyIHH jaBHU pacxonu omiure aApxkase y 2024. sehu cy
3a 478,4 wipn nuHapa O pacxoia 3a0eleKEHHX
nperxonHe ronuue. Hajsehn neo Tor noehama ogHocH
ce yBehame Tekyhux, a 3aTUM W KallMTaIHUX Pacxoja.
Texyhu pacxomu y 2024. Behu cy 3a 390,7 mup auHapa
HEro y TPETXOJHOj TOAMHH, 4YeMy Cy HajBUILe
JIoNIpruHeNH noBehaHu pacxoy 3a COolMjaJiHy oMoh
tparchepe (161,5 mupa quHapa), npe cBera no OCHOBY
nosehama pacxoma 3a nensuje (155,6 mupn nuHapa),
Kao U pacxoau 3a 3amociene (132,2 mupn nunapa). C
JIpyre CTpaHe, HU3Aald 3a Oy[ETCKe I103ajMUIe
cMameHu cy y 2024. 3a 52,4 mupn auHapa, wid 3a
71,4% y ogHocy Ha 2023. ronuny.

Wznanu 3a cyosennumje y 2024. nosehanu cy y ogHOCY
Ha 2023. (3a 23,0 mupn aunapa, wiu 3a 10,8%), a
wuxoBo yuenihe y BAII-y uznocuio je 2,5% (2,4% y
2023). Hajsehu neo cyoBenuuja uz 2024. oqHocHo ce
Ha cyOBeHI[Hje y 001acTH TypHu3Ma.

2 [pumapHu (QUCKAITHU Pe3yJITaT Npe/ICTaB/ba (PUCKATHM PE3yJITaT KOPUroBaH
3a edekre maheHNX OAHOCHO HarUlalieHHX Kamara M TIOKasyje Jia JIH Cy
OCTBapeHH (pUCKAHK MPHXOIH JOBOJGHH Jia TIOKPHjy (BUCKalIHEe pacxoje Koju
HHCY MOCIIE/INIA TPOLIKOBA CePBUCHPAba jaBHOT IyTa.
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VYenen v aibe penaTHBHO BHCOKHMX KAMAaTHHX CTOTMA,
pacxonu o OCHOBY OTIIIaTe kamara y 2024. y ogHocy
Ha 2023. momehanu cy 3a 31,2 mupn ouHapa u
usHocwiu ¢y 180,5 mapxa nunapa (1,9% BT1-a).

W3Hoc kanutanHux uHBecTHiUja y 2024, mocturao je
pekopaan u3Hoc ox 704,6 mupa muHapa u OHO je 3a
136,0 mipn nunapa Buim Hero y 2023. VYyemihe
KallMTaJIHUX Pacxola y YKYIHHUM pacxXoiuma OIILITE
npxkase y 2024. (17,1%) nosehano je y omHocy Ha
2023. (15,6%), xao u y4yemhe KanuTaJIHUX pacxoaa y
BAII-y ca 6,4%, xonuko je uznocuio y 2023, Ha 7,3%

BIl-a. C o03upom Ha 3Hauaj yHampehema
uH(pPACTPYKType 3a IYropOYHO OAPKUB IMPUBPEIHU
pact, Kao W  IUIAaHWpaHE  UHQPPACTPYKTypHE

WHBECTHIIMje, MoBehame JOCTUTHYTOr HUBOA yilarama
y KallUTaJHe Pacxole M y HapeJHOM IIEpUOIy OCTaje
NPUOPHUTET (PUCKAIHE MOJHUTHKE. Y CPEIHbEeM POKY ce
OYeKyje HacTaBaK yljarama y HHBECTUIIMOHE MPOjeKTe
y OKBHPY pa3BojHOT miaHa ,,Cpouja Excrio 20277, koju
Npe/iCTaBJba  LEHTPAJHM  OKBUP 3a  yOp3aHy
MoJIepHHU3aIH]y HH(]pacTpykType, ¢ IrbeM aa Cpouja
MOCTaHe KJ/byYyHAa JCCTHHAIMja 3a HWHBECTUIHU]C Y
obiacTiMa Kao ILITO Cy EHEepreTHKa, TPaHCIOPT M
JUTHTaIn3anja. Y HapegHOM [Epuoidy, Iopen
nopeharba jaBHMX HWHBECTHIIM]ja, 3HAYajHA Yiarama
Tpebano Ou ga Oyny ycmepeHa u Ha pedopmy
yInpaBjbamkha jaBHHUM WHBECTHIMjama, uuMme he ce
J0AAaTHO MOAP’KAaTU BUCOK KBAJIUTET MHBECTULMOHUX
yiarama.

OcrtBapeHe (ucKaiHe U YKYIIHE eKOHOMCKE pe3yiTare
Peny6rmuke Cpowuje notepano je u MM®. Kpajem 2024.
YCIEHIHO jé OKOHYAaH CTeHa0aj apaHXMaH, KOjU je
Onbop wu3BpmHUX jgupekropa MMd-a  omodpuo
PenyGrmuum Cp6uju y neuemOpy 2022. ApaHxMaH ¢
MM®-om je unHMnMjanHO onoOpeH y Tpajamy o 24
Mecela, Kao IOJpIIKAa JTOTOBOPEHOM EKOHOMCKOM
nporpamy. C 003UpOM Ha aKyMyJlHpame 3HATHOT
H3HOCA PEe3epBH, KpeHpame (HUCKATHOT MPOCTopa 3a
MAaHCBpHUCAKLE U OAPKUBO (bl/IHaHCI/IpaH)e IJ1aTHOI
OwnaHca, apamkMaH ce o jaeremopa 2023. Tpetupao
Kao apamKMaH H3 OPEIOCTPOKHOCTH, IITO je
MOCTUTHYTO jEJHY PpEBHU3HM]y paHHje HEro INTO ce
OYCKHUBAJIO TPWJIMKOM OIOOpeHa apamxmaHa. Y jyiy
2024. ycnemHo je 3aBpmieHO Tpehe pa3smarpame
pesynrarta COpoBOljerma TOrOBOPEHOT EKOHOMCKOT
nporpama. 3akJby4eHO je Ja Cy MAaKpOSKOHOMCKH
pe3yiTaTd, yupkoc OpOJHUM HM3a30BHMA U3 TIIOOATHOT
U PETHOHANHOT OKPYKCHa, MPEMAIIIIN OYCKUBAbA.
OmopaBak MPUBPETHOT pacra, OdyBaHa (HHCKATHA
MO3MIIMja, CMaWmCHe HH(IAIMje, PEKOPAHO BHCOKE
JICBU3HE PE3epPBE M CHAXKHO TPIKUILTE PajIa, TOMPHHEIH
Cy /1a CBM KBaHTUTAaTHBHU LIUJbEBU OyIy UCIYH-CHH, Y3
Halpeaak CTPYKTYpHUX pedopmu. Y geuemoOpy 2024.
YCIENIHO  je  3aBpPIICHO  YEeTBPTO,  MOCIEAE
pa3Marpame CpoBoljema CTeH10a] apaHKMaHa KOjH je
3akJbydeH ¢ PemyOmukom CpOujom, 4Yume je OBaj

Ohttps:/fjavnidug.gov.rs/static/uploads/Fiskalna%20strategija%202025-
2027 pdf

apamxmaH okoHuyaH. MMO je ouenwno aa je Peryoiuka
Cpbuja y OKBHPY cCTeHI0a] apaH)XMaHa CIIpOBelia
aMOuIno3He peopme, MITO je TOMPHUHETIO OCTBAPCHY
OJNTMYHUX MAKPOEKOHOMCKHX pe3y/Tara.

Takohe, y meuemOpy 2024. Onbop U3BPIIHUX
nupekropa MM®-a omoOpro je HOBU TPOTOAMIIELH
WHcrpyment 3a xoopauHauujy mnoautuke (Policy
Coordination Instrument — PCI). Llusb HOBOT niporpama
je ouyBame MaKpOCKOHOMCKE U  (PHHAHCH]jCKE
CTaOMITHOCTH, OfpXaBame (HCKATHE IUCIUIUIMHE H
CWJIa3HE IyTame jaBHOT Jyra, Kao M Jajbe jadame
OTIIOPHOCTH  CEKTOpa EHEPreTHKe ©  CTBAparbe
MpoCTOpa 3a pean3alijy HHBECTHIMOHUX moTpeba y
TOM cekTopy. HOBHM HHCTpyMEHT je caBeTolaBHOT
KapakTepa U HAMCHCH j¢ 3eMJbaMa KOje CIpPOBOJE
KpeauOMIIHY €KOHOMCKY ITOJIMTHKY.

®uckanna nonuTuka he U y HapeJHOM IepHoay OUTH
yCcMepeHa, y CKIaly C paclojOKUBUM (UCKaTHUM
MPOCTOPOM, Ha Jajbe CMamemhe YKYIHOI IOPECKOT
onrtepehema, unme ce goxatHo pacrepehyje npuspena,
OOHOCHO mnoBehaBa  KOHKYpEHTHOCT  IPHBATHOT
ceKTopa. Ha pacxonHoj CTpaHw, ocHUM
UHPACTPYKTypHUX W  KalUTaJHUX  [pojeKara,
npuopuret he OUTH MONUTHKA TIEH3U]ja U IJ1aTa Kako Ou
ce  HacTaBMO  pacT  JKMBOTHOI'  CTaHJapja
craHoBHULIITEA. >

1.4.2. JaBum ayr

VYuemnihe jaBuor ayra y B/Il-y, mocmarpano kpajem
ronuHe, omaxa om 2021. YV 2024. oBaj TpeHm je
HACTaBJbCH. Y4yelnhie jaBHOT Jyra [EeHTPATHE APKABE Y
BAI1-y Ha kpajy 2024. uznocuio je 47,2%, wro je 3a
0,8 .. Mame Hero Ha kpajy 2023. (I'padukon 1.4.3).

VYuemhe pgyra ommre JApkaBe, KOjH YyKJbyuyje
HErapaHTOBaHU IyT JIOKaJHUX camoynpaBa u All
Bojsomune, usnocuio je 47,5% B/II1-a Ha kpajy 2024,
mro je 3a 0,9 m.m Mame HEero Ha Kpajy MpeTXOJHE

padukoH 1.4.3. KpeTarse jaBHOr Ayra
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W3Bop: MuHucTapcTBo huHaHcuja.
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padhukoH 1.4.4. BanyTHa CTpyKTypa jaBHOr gyra
(v %)
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M3Bop: MuHMCTapCTBO hrHaHCKja.

roguHe. [locMarpaHo y arcoNyTHHM H3HOCHMA, IyT
LIEHTpaJHE ApkaBe Ha kpajy 2024. mzHocuo je 38,9
mipa espa (36,2 mupn eBpa Ha kpajy 2023), a myr
ommure apxase 39,1 miapn espa (36,4 mupxa eBpa Ha
Kpajy 2023).

Bucoko ydenthe nyra y crpanoj Bamytu on 78,2% Ha
kpajy 2024. yka3yje Ha IPHCYCTBO JIEBH3HOT PH3HKa
(rpa¢uxonn 1.4.4. n 1.4.5). Y omHOCy Ha HpeTXOTHY
ronuHy, ydemhe IMHapCKOT Jena jaBHOT Jyra
nosehano je 3a 0,1 .11, Ha 21,8%, 1ok je yuenthe myra
y eBpuMa cMmameHo 3a 0,1 .., Ha 57,6%. Yuemhe
jaBHOT Jyra y aMepudukuM JonapuMma nosehano je y
omHocy Ha 2023. 32 0,5 m.im, Ha 13,9%.

VYuemhe gyra xoju ce oTiuahyje o pUKCHOj KaMaTHOJ
cromn Ha Kkpajy 2024. cMameHO je y oOpHOCy Ha
nperxoxHy roguny 3a 0,9 mam. m usHocmio je 71,7%
(I'pacdukon 1.4.6). Ynpkoc cmamemy, yuemhe ayra koju
ce ormiahyje Mo (pUKCHOj KaMaTHO]j CTONHU M JlaJbe je
pellaTUBHO BHCOKO, INTO yKa3yje Ha TO Ja jaBHU IyT
HUje 3HATHO M3JIOXKEH PU3UKY O] IPOMEHE KaMaTHUX
crorma.

padinkoH 1.4.5. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr
ayra Ha gaH 31. gpeuemdpa 2024,
(y %)
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BOcrane sanyTe
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WMaeop: MunucTapeTeo ouHaHcHa.

3! TperxozHo cy ApxkaBHe OOBE3HHLE paju M3MHpEHa 00aBe3a 1O OCHOBY
obemmTehera 3a 0y3eTy IMOBHHY eMUTOBaHE y jaHyapy 2022. m 2023.

[paduioH 1.4.6. CTpyKTYpa KamaTHMX cTona
jaBHor gyra Ha aaH 31. peuemopa 2024.
(y %)

B DUKCHE KaMmaTHe cTane
" BapujabunHe kamaTHe cTone

Wasop: MMHMCTaRCTBO diMHaHCKja.

JpxaBa ce y 2024. nenom 3aaykuBalla M MPOJajoM
XoB Ha nomahem 1 meljynapogHoM TpxuiTy. Yuenhe
JIpxaBHUX X0B y yKyIHOM jaBHOM Jyry LIEHTpaHe
npxkaBe u3Hocuio je 49,7% y 2024. (I'paduxon 1.4.7).

Penyonuka Cpbuja je cpeamHom janyapa 2024. 1o
Tpehn myT emuTOoBasia ApKaBHE OOBE3HHWIIE paIH
n3MHupema 00aBesa 1o 0CHOBy obemrehema 3a Ogy3eTy
uMoBHHY,>! Kojuma Cy perymucane obasese Pemybnke
Cpbuje y ckiamy ca 3akoHoMm o Bpahawmy omysere
uMoBHHE H obemrehermy.? EMuToBane cy 00OBE3HMIIE
POYHOCTH TIET, fieceT U 12 roanHa, y YKyITHOM H3HOCY
on 48,0 mun eBpa. On kpaja janyapa 2024. u oBa
eMHcHja JIpKaBHUX OOBE3HMIA paaud H3MHpEHa
obaBe3a 1o ocHOBY oOemteherma 3a 0y3eTy IMOBHHY
yKJbyueHa je Ha Prime Listing beorpancke 6ep3e.

Y T1 2024. oapxkaHe cy Tpu ayKIuje THHAPCKUX
JIPXKABHUX OOBE3HWIIA OPUTHWHAIIHE POYHOCTH OCaM
roguHa. Ha aykiujama oBux 00Be3HHMIIA 3a0enexeHa je
BHCOKa Tpa)kkha HMHBECTUTOpa M mpopare cy XoB y
YKyIIHO] HOMHHAmHOj BpemHoctu on 107,6 mupa

padpumkoH 1.4.7. JaBHM ayr no ocHoBy uspatux XoB
(y % bAn-a)
80
70
60
50
40
30 F._——""-___
20 ™ —
10 M_
0
Y
2014.

v
2016.

\"
2018.

\
2020.

\"
2022.

v
2024.

HwuBo jaBHor gyra
H[IpxxaBHe XoB y RSD kop HepesupeHata
[pxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTu kof HepeanaeHaTta
H[IpxxaBHe X0oB y cTpaHoj BanyTu koA peanaeHarta
[pxaBHe XoB y RSD koa peanaeHata

W3aeop: HBC, Ha ocHoBy nogartaka MuHucTapcTsa puHaHcuja.

32 Cryx6enu rmacauk PC”, 6p. 72/11,108/13, 142/14,88/15 —onnmyka YC, 95/18
n 153/20.
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JMHapa (4MMe je IpoAaT yKynaH OOMM eMHCHje OBUX
XoB), ca 3HatHuM yuyemhem Hepesunenara. Vzspuina
CTOIa CMarmHUBaJia Ce Ha OBHMM ayKidjama o 6,15% mo
6,00%, nok je kymoHcka croma wu3Hocwia 7,00%.
Kpajem ¢ebpyapa 2024. momeHyTa OCMOTOIMIIEbA
JUHApCKa OOBE3HMIIA YKJbYYCHA j€ y PCHOMHpAHH
unekc oosesnutia J.P. Morgan GBI-EM Index, y xoju
Cy npeTxonHo y jyHy 2021. ykJbyueHe TpU ITUHApCKe
penepae  o6BesHuue Peny6nuke Cpbuje.*  Oso
YKJbYHYE€HhE MPEJCTaBJba jacaH curHai melhyHaporHum
HHBCCTUTOpUMA O JOCTUIHYTOM HHMBOY HaIIpCTKa
€KOHOMHje M TPXKHILITA, IITO he MMaTH BUILECTPYKE
NO3UTHBHE edekre Ha jgoMahe (PUHAHCHJCKO TPIKUIITE
1 oMOryhWTH joul MOBOJbHHUjE YCIIOBEe (DUHAHCHpama
JIpIKaRBe. Taxobe, OYCKYyje ce Jo7IaTHA
nuBepcudukanyja Beh mupoke 6ae HHBECTUTOpPA KOjU
ynaxy y XoB Penyomuke Cpouje, ¢ 003upom Ha TO J1a
YKJbYUHBAEKEC JTUHAPCKUX OOBE3HHIIA y HABEICHH
uHAekc 3HaTHO mosehaBa arpaktuBHOCT CpOHje Kao
WHBECTHIIMOHE JICCTUHAIIH]E.

Kpajem jamyapa 2024. oxpkaHa je mpBa ayKiuja
TPOroAUIIBLUX APKABHUX OGBeSHHHa, JCHOMHWHOBAHUX
y eBpuMa, Koje aocrerajy 29. janyapa 2027. Ha oBoj u
cieniehe aBe aykuuje oBux o0Be3HUIA (y apUIy U Majy
2024), nponare cy XoB y HOMHUHAIIHO] BPEIHOCTH OJI
220,8 muH eBpa 1o cromu mpuHoca ox 4,0%, koja je
ocrala HelPOMEHCHA Ha CBUM ayKIlHjaMma.

VY jyny 2024. Penyonuka Cpbuja je Ha MeljyHapoaHOM
(MHAHCHjCKOM TPXKUIUTY YCIIEIIHO peai30Baia
E€MHCH]y JIECETOTOIUIIBLUX JIONAPCKUX  OAPIKUBUX
eBpoobBe3nuna (Sustainability Bond), o0Be3HuIa nja
CpeacTBa ce KOPUCTE 3a OfIPXKUBE TPOjeKTe y obmacTu
3eJIeHe areH/Ie M COIHjaJHO OITOBOPHUX aKTHBHOCTH.
[Iponare cy xapTHje y yKymHOM H3HOCY onx 1,5 mupn
Jiojapa U 1o KyIMOHCKOj cTomu oj 6%, JOK je Tpaxmba
HWHBECTUTOPA MpEeMalllniia U3HOC of 6,5 MIpI Joapa.
Hakon emucuje 3eneHux eBpooOBesHuila PemyOnuke
CpOuje Ha melhyHapomHOM (MHAHCHjCKOM TPIKUILTY
2021, Cpbuja je jenuna eBporcka 3emiba BaH EY koja
j€ u3mana u Oip>KUBY eBpooOBe3HuILy. Panu edukacHor
yIpaBJbarba jABHUM JyTOM HCTOBPEMEHO j€ 3aKJbyUeHa
Y XEUMHI TPaHCaKLHja, Tj. 00aBe3a Mo OCHOBY eMUCHje
JIONIapCKUX OJPKMBUX E€BPOOOBE3HUIA OIMax je
KOHBEpTOBaHA y obaBe3y y eBpuma. Tume je, mopen
CMarbekha HM3IOKCHOCTH JEBH3HOM PH3UKY KpeTarba
Jonapa mpemMa eBpy, CMambeH M TPOIIAK 3a1yKHBarba
Peny6nmuke CpOuje, Tako Ja OH HAKOH H3BPIIEHOT
yHakpcHor BanyTHoOT cBoma (Cross Currency Swap —
CCS) 3a nmeceTorouiimby €BPOOOBE3HUILY H3HOCH
4,75%.

3V mapry 2025. y ungexc J.P. Morgan GBI-EM Index, ykibydeHa je u HOBa
JIECETHIIOTO/IHIII-a GeHUMapK 0OBE3HHIIa eMUTOBaHa y jaHyapy 2025.

3V (pebpyapy 2024. pejunr arenumja Fitch Ratings TOTBpMIa je KpeaUTHUH
pejtunr Cpbuje Ha HUBOY BB+, y3 crabunHe u3riene, 10K je y aBrycry 2024.
nioBehalta n3riiezie 3a 100Ujambe PejTHHIa HHBECTHIIMOHOT PaHTa Ca CTa0HMIIHKX Ha
TIO3UTHBHE, Y3 33/Ip)KaBambe PejTHHra Ha HHUBOY BB+. Takohe, y jaHyapy 2025.
pejrunr areHuwja Fitch Ratings 3anpikana je MO3MTUBHE U3IUIe/e 3a J00Hjabe
pejTHHl'a HWHBECTHIIHOHOT paHra.

Ha no3urtuBry nepuenuujy CpOuje ka0 HHBECTHLIMOHE
JIECTHHAIMje YyKa3zyje W moBehaH KPEIUTHHU PEjTHHT
CpOuje Ha HHMBO WHBECTHUIIMOHOT paHra, YIpPKOC
W3paXEHHMM HEW3BECHOCTMMa W3  MeljyHapoaHor
okpyxema. Hakon mto je y anpury 2024. nosehana
m3rnene CpOuje 3a nobujambe KPEIUTHOT PEjTUHTA
WHBECTHUIIMOHOT paHra ca cTaOMIIHUX Ha NMO3UTHBHE, Y
okTo0py 2024. pejrunr arenuuja Standard & Poor's
nosehana je kpenutHu pejTuHr CpOuje Ha HHBO
HWHBECTHIIMOHOT paHra ox BBB—. OsuMm je CpOuja npBu
MyT y CBOjOj HMCTOpWjU cBpcTaHa Mely 3emibe c
KPEOUTHUM DEJTHHIOM HMHBECTUIHOHOT paHra. OBOj
OUTyLlM, Kao ¥ TIO3UTHBHHM H3IJIEANMA JPyTUX
Bonehux pejrunr arenuuja (Fitch Ratings™ u Moody s
Ratings®), wusMely ocTalor, JOHNpHMHENO je WU
OJIrOBOPHO Boheme (prckajiHe MOJUTHKE U omanajyhe
yuemuthe jaBHor nyra y BAI1-y.

1.4.3. CnosbHuU ayr

INosehame neduuura Texyher pauyna y 2024. na 4,7%
BlIT-a, ¢ no caga HajuHmker HUBoa ox 2,4% B/l1-a y
2023. (I'paduxon 1.4.8), 6wo je pe3ynrar Opxer pacra
yBO3a 0] M3B03a pode U yciyra.

Haume, ycien yOp3ama HHBECTHIHOHOT IHKITyCa,
moceOHO y OKBHpY npojekta ,,Cpouja Excrio 20277, kao
U pacTa pacrojiOKHUBOT JJOXOTKA CTAHOBHHIITBA, PacT
yBO3a pobe u yciayra y 2024. usHocuo je 8,4% u 6uo je
Behu of1 pacta W3B03a pode U yciyra, KOju j& H3HOCHO
8,0% (I'padukon 1.4.9).

N3B0o3 pobe W yciyra 3a0eiexuo je pact, yIpKoc
ycIiopaBamy IJ100ajIHe TProBUHE U CI1abKjoj TPaXKbu y
30HH €Bpa, Ka0 IIABHOM TPrOBHHCKOM IapTHEPY
CpbOuje. Hajsehm mompunOC pacty wu3Bo3a pode
MoTeKao je u3 mnpepahuBauke MHAYCTpHjE, Kao U U3

padomkoH 1.4.8. BunaHc Tekyhux TpaHcakumja*
(y % BOr-a)
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* MNokpeTHe cyme 3a nocneaxa 4YeTMpu TpoMeceyja.
W3eop: HBC.

3V asrycty 2024. pejrunr arenuuja Moody’s Ratings nobosbinana je usriene
Cp6uje 3a moBeharbe KpeAUTHOT PEJTHHTA Ca CTAOWITHNX HA TIO3HTUBHE, IPH YeMy
je kpeautHH pejTuHr CpOuje 3aapkan Ha HUBOY Ba2.
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pacpmkoH 1.4.9. U3BO3 M yBO3 Cpouje*
(y % BAM-a)
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* MokpeTHe cyme 3a nocneara YeTpu TpoMeceyja.
W3sop: HBC.

pacukoH 1.4.10. OecomnumnT Tekyher pavyHa
nnartHor 6unaHca n COU
(y % BAr-a)

/_//\’\

8

4

2012.
2013.
2014.
2015.
2016.
2017.
2018.
2019.
2020.
2021.
2022.
2023.
2024.

Tekyhu pauyH nnatHor 6unaHca
e HeTO CTPaHE ANPEKTHe UHBECTULIMjE

WN3Bop: HBC.

001acTH MOJBONIPUBpPENE U pyaapcTsa. McToBpemeHo,
HACTaBJbEH j€ ¥ KOHTHHYHPaH PacT U3B03a yciyra, Npu
yemy cy UKT u Typusam ocranu Bonehu cexropwu.

Tperun pacra CIWU HactaBmen je u y 2024,
notBphyjyhu na je CpOuja npuBiayHa aecTUHALK]a 32
WHBECTUTOPE U PETUOHAIHU JUIAEP Y IpPUBIAYCHY
CAU. VYkynuu npwmus CAU y Cpbujy y 2024.
JIOCTUTAO0 je pexkopane 5,2 mipn espa (6,3% BI1-a) u
HaaMammo je 3a oko 14,2%, mo cama HajBUINK
octBapenn wu3Hoc u3 2023. Hero npumus CIU
nmocturao je 4,6 mipa espa (Ipaduxon 1.4.10).

Beh necery romuny 3apemom, Tekyhu aeduuur y
NOTIYHOCTH je nokpuBeH mnpwinBoM CJIM, wmTo
NPEJICTaBJba BakaH OCJIOHAIl CIIOJbHO] CTAOMIIHOCTH
3emibe. C/AU cy u y 2024. 3agpxkane reorpadcky u
CEKTOPCKY pPAacCHpOCTPamBEHOCT, WITO je JONPUHEN0
pacty MIPOAYKTHBHOCTH, 3aI0CJIEHOCTH u
KOHKYpeHTHOCcTH  mpuBpene. llocmarpano 1o
CEKTOpHMa, HajBHLIE yllaramba OWIIO je YCMEepeHO y
cexrop rpaljeBuHapcTBa U pynapcTsa, npepahubauke
MHIYCTpUje, Kao W Ka CTPY4YHUM, Hay4HUM,
WHOBAIIMOHUM U TEXHHUYKHM J1€JIaTHOCTUMA.

leorpadcka CcTpykTypa NpWIMBa TIOKasyje aa cCy
€BpOIICKE 3eMJbe, HapouuTo uwiaHune EY, ocrane

pacdvkoH 1.4.11. AnHammka cnosrbHOr ayra

(y mnpa EUR) (y % BAnN-a*)
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* MNokpeTHe cyme 3a nocrnegxa YeTpu Tpomeceyja.
N3Bop: HEC.

padukoH 1.4.12. CnorbHM Ayr No KOpUcHUUUMA
(y %
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®HapopgHa 6aHka Cp6uje ®lMpepyseha © BaHke = [pxaBa

N3sop: HEC.

IIaBHU W3BOp TpuimBa. VcToBpemeHO, ynarama H3
A3zWje KOHCTAaHTHO pacTy, WTO jgomnpuHocH Behoj
JIuBepcu(UKalUju ¥ JOJaTHO jadya OTHOpHOCT Jomahe
NIPUBpE/IEC Ha MOTEHIMjaJIHE eKOHOMCKe ropemehaje y
Mel)yHaposHOM OKpyXKemYy.

CrioseHM Ayr je Ha kpajy 2024. nznocuo 49,8 mupn
eBpa, win 60,5% BJII1-a. Y omuocy Ha kpaj 2023,
YKYIIHU CcrioJbHU AyT je moBehaH 3a 4,4 mupa eBpa, a
weroBo yduerthe y B/AIl-y nesnarHo je Bumie (3a 0,2
m.a.) (I'paduxon 1.4.11).

Pact criossHoOT nyra 'y 2024. pe3yarar je 3a1yXKuBama u
JABHOT M IPHBATHOT CEKTOpa. Y OTHOCY Ha MPETXOIHY
TOJIMHY CIOJBHHU YT jaBHOT cektopa nosehao ce 3a 1,9
MIIpZ €Bpa, a AyT IPUBATHOT CEKTOPa 3a 2,5 MIIPI eBpa.
VYkynan ayr npeayseha u ¢pusnukux nuuna nosehad je
3a 2,7 MIIpI eBpa, IOK cy OaHKe CBOj OyT CMamuie 3a
0,2 mipx eBpa (I'padukon 1.4.12).

Pusuk peduHaHcuparma CIIOJFHOT Ayra pelaTHBHO je
HU3aK, Oymyhu ma je pouHa CTpPyKTypa CHOJHHOT JIyTa
MOBOJBbHA. Yuemihe CIOJFHOT Ayra ca OPUTHHAIHOM U
IIPeoCcTaIoM poyHoIhy Ay>KOM O TOMHY 1aHa Hala3n
ce Ha BHCOKOM HHBOY U Ha Kpajy 2024. u3HOoCcHIIO je
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padmkoH 1.4.13. CnorbHU Ayr NO OpUrnHarnHoj
po4YHOCTH
(y %
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W3Bop: HBC.

= [lyropoyHu ayr

pacukoH 1.4.14. CnorsHM Ayr no npeocTanom
pocnehy
(y %)
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WsBop: HBC.

pachukoH 1.4.15. CTpyKTypa cnoreHOr ayra
npemMa BpCcTU KamaTHe cTofe Ha AaH

31. peuembpa 2024.

(y %)

532

= DUECHE KaMaTHe cTone
= BapujabunHe kamaTtHe cTone
Bes kamate

Mssop: HBEC.

36 Cexrop mpuBpene oOyXBaTa jaBHM He(DMHAHCHCKH CEKTOp, MPHMBPEIHA
JpyIITBA M He(MHAHCH]CKH CEKTOp Y CTedajy.

98,1% (I'paduxon 1.4.13) u 87,8% (I'padukon 1.4.14),
PECIIEKTHBHO.

Ox ykymHOr crmoJeHOr nayra, 53,2% o0aBeza je
3aKJbYYCHO 110 (PUKCHUM KaMaTHUM ctorama, 45,1% 1o
a 1,7% je
3akJbyueHo 0e3 yroopene kamare (I'padukon 1.4.15).

BapujaOWIIHUM KaMaTHUM CToIlama,

VY omHOCY Ha MPETXOMHY TOAMHY, ydemihie CIoJbHOT
Jyra Koju ce ucruiahyje mo (pUKCHOj KaMaTHOj CTONH
He3HaTHo je mosehano (3a 0,2 m.11.). Yueurhe criosbHOT
nyra koju ce uciuiahyje mo BapujaOMIIHO] KaMaTHO]
CTONHU TIPETENHO je KOHLECHTPUCAHO Yy OaHKapCKOM
cekropy (91,1%), n0K Kox jaBHOT cekTopa, npenyseha
n ¢usmuknx ymna Hajeehe ydyemhe mma nyr koju ce
ormuiahyje o GpukCHUM KamMaTHUM cTonama.

I.5. CexTop npuspene

KpedumHa akmueHocm npema cekmopy rnpuspede
ybp3aHa je mokom 2024. 2o0uHe 3axeasbyjyhu
ybnaxeHum KpedumHuMm cmaHOapluma u HUXUM
mpouwkosuma ¢uHaHcupamsa. Yyewhe
npobnemamuyHux Kpeduma cekmopa npuspede Ha
Kpajy 2024. 200uHe do0amHo je CMaH€HO y 0OHOCY
Ha Kkpaj npemxodHe 200uHe, WMO yKa3yje Ha
oyyeaHy crnocobHocm npuspede Oa cepsucupa
ceoje obase3se Mo ocHosy Kpeduma.

VYonaxaBame MoHeTapHe nonuTHke HapomHe OaHke
Cpouje u Ellb-a u cnabsmseme yrtumaja pgocrneha
KpeauTa U3 TapaHTHUX LIeMa JONPHUHENN cy yOp3amy
KpeIUTHE aKTUBHOCTHU NpuBpene TokoM 2024. roqune.
JTlomahu kpeautu npuspenn,’® 6e3 edekra mpoMeHe
kypca,’’ y 2024. ronunu nosehanu cy 3a 4,8%. Ykynau

pacmkoH 1.5.1. KpeantHa akTMBHOCT npuBpeae*

(mr. cTone pacta, y %)
20 /‘v\
W/ Y

10

-20
126126126126 126126126126 126126126126 126 126 12
2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.

[Homahu kpeantun

CnorsHn ayr

YKynHM KpeauTv npuspean

* VckrbyyeH edekaTt NpoMeHe AeBU3HOT Kypca.
M3Bop: HBC.

37 O6padyHaTo 110 KypCy JMHapa peMa eBpy, MBajuapckoM (paHKy 1 Aoapy Ha
nman 30. cemremOpa 2024. (mporpaMck# Kypc KOjH ce€ KOPHUCTH 3a ToTpede
npahema apamkmada ¢ MM®-om), mpu YeMy je y3era y 0O03Mp BalyTHa
CTPYKTypa NOTPaKMBAKSA [0 OCHOBY KPEIHTA.

31
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KPEIUTH NPUBPENH, KOJH YKIbYUYjy U CHOJbHH IYT, Ha
kpajy 2024. ropuHe 10 MCKIbYYely e(eKTa JeBU3HOT
Kypca nopaciu cy 3a 11,0% mr. (I'paduxon 1.5.1).

Pact kxpenuTa npuspenu y Toky 2024. BoheH je pactom
WHBECTUIIMOHUX KpEAWTA, IITO YyKa3dyje Ha jadyame
VMHBECTHLMOHE AaKTUBHOCTU M JIOBOIU CE€ y BE3Y C
MOYETKOM HOBOT HMHBECTUIIMOHOT LHUKIyca. Ycien
HaBe/leHOT, yuemihe WHBECTHUIMOHUX KpeauTa Y
YKYITHUM KpeJuTUMa npuBpean nosehauo je 3a 0,9 r.i.
mr. Ha 42,8% Ha kpajy 2024. Hnak, ka0 u y
NPETXOJHOM Tepuony, Ha kpajy 2024. nmoMuHaHTaH
yIeo y KpeAWTHMA TPHUBPEAH UMAIU Cy KPEAUTH 3a
JIUKBUIHOCT U 00pTHA cpezcTsa (47,1%).

VKynHa noTpaxusama’® 6aHaka ol ceKTopa NpUBpE/E
Ha Kpajy neuembpa 2024. ronuHe HOMUHAIHO cy Beha
3a 5,8% nero y ucrom nepuoay 2023. ronune. Tome je
JOMHHAHTHO JONPUHEO pacT IOTpakuBawma Ol
CeKTopa 3a HEKpPEeTHHHE, Hay4yHe M YCIy)XKHE
JIeNIaTHOCTH, YMETHOCT, 3a0aBy u pekpeanujy on 29,9
Mipa auHapa (unu 3a 15,5%), cekropa pynapcrTsa,
npepahuBauke MHIyCTpHje W BojompuBpeae on 29,5
MJIpa auHapa (unu 3a 6,3%), ceKTopa TProBUHE Ha
BCJIMKO W Ha MaJio, MNOIpaBKy MOTOPHHUX BO3WJIa U
Morormkana oj 23,4 mupn nuaapa (wi 3a 6,1%), kao
u cexropa rpaheBuHapcTBa ox 17,4 mapa nquHapa (wim
3a 11,2%). C npyre ctpane, HajBehe cMmameme
noTpaxuBama, on 3,8 mipa aunapa (wim 3a 4,3%),
3a0€eJIeKEHO je Y CEKTOPY MOJBONPUBPEE, IIyMapCcTBa
u pubapctBa. Ha xpajy 2024. ronune najeehu yaeo y
NOTpakuBambUMa O0aHaka oJ1 MPUBPEJE OAHOCHO Ce Ha
MOTpaXkKMBamba O] CEKTOpa pylnapcrsa, npepaljuBauke
WHIYyCTPHje U BOAONPUBpPEE Yy U3HOCY o1 496,7 mipn
quHapa (27,8% yKynHUX TOTpakMBama OJ CEKTOpa
NPUBpEZE), CEKTOpa TPrOBUHE Ha BEJIUKO W HA MaJo,
MONPaBKE MOTOPHHUX BO3MJIA U MOTOLMKAJIA Y H3HOCY
on 404,6 mapa quHapa (22,6% yKynHUX HOTpaXKUBamba
O]l CEeKTOpa IpPUBpPEAE), 3aTUM Ha TOTPAKHBAA O]
cekTopa caoOpahaja u CKIaUIITeHa, yCIIyra CMEIITaja
U HCXpaHe, HHPOpMHUCamha U KOMYHHKAIHja Y U3HOCY
on 225,4 mapn nunHapa (12,6% yKynHUX HOTpaXKuBama
0]l CEKTOpa NPUBPE/IE), Ka0 U 0]l CEKTOpa HEKPETHNHA,
Hay4HUX M YCIIY>KHHX JIeJIaTHOCTH, yMETHOCTH, 3a0aBe
U pekpeanyje y usnocy ox 222,5 mupa nunapa (12,5%
YKYITHHX [OTPaXMBama OJl CEeKTopa IPHUBPEJE)
(I'padukon 1.5.2).

[Tpema pesynraruma aHKeTe€ O KPEAUTHO] aKTHBHOCTH
Oanaka, Oanke cy mnouerkoM 2024. mocie myxer
Hepuofa IOOLITPaBama, YONaxuie CTaHaapae 3a
o7100paBame KpenuTa MpUBPEaH, YeMy cy y Hajehoj

MepH JIONPUHEIH CMameHH TPOIIKOBH  HM3BOpa
¢uHaHCHpawa W  NPUCYTHA  KOHKypeHLHuja Yy
0aHKapCKOM CEKTOpY, Kao M MO3UTHBHA OYEKHBabha y
norjieqy — OMNIITE €KOHOMCKe  cuTyanuje. Ha

yOnakaBame KpEIUTHUX CTaHgapia IpUBPEAH Y
OCTaTKy TIOJMHE YTHULAIM Cy CMAambEeHH TPOUIKOBU

38 ToTpaxkuBara 00yXBatajy KpeuTe, XapTHje 0J1 BpEAHOCTH, IOTPAXKHBAbA I10
KaMaTtamMa 1 HaKHaJlaMa 1 aKque.

pacukoH 1.5.2. CTpykTypa noTpaxuBama 6aHaka

oA NnpuBpeae No CeKTOPCKOj AenaTHoOCTU

(y mnpa RSD)
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®CHabpieBarbe en. eHeprijom, racom, Napom W Knumatusaupja
mCaoBpahaj v cKNaauWTeHe, YCNyre CMeLLTaja v UcxpaHe, MHAOPMUCAHLE 1 KOMyHUKaLMja
OGpasoBarbe, 3APABCTBO U CoUMjanHa 3awTuTa
= HekpeTHuHe, HayuHe W Yor. enar., yMeTHocT, 3a6aBa i pekpeaLja
TProBuHa Ha BENWIKO W Ha Maro, Monpaska MOTOPHUX BO3UNA W MOTOLMKANA
mMpafjesuHapcTso
VAAPCTEO,
Morbonpuepeaa, WymMapcTeo, puGapcTeo
= QOcrano
W3Bop: HBC.

n3BOpa GMHAHCHPAA, LITO CE MOXKE JIOBECTH y Be3y ca
yOnaxxaBarbeM MOHeTapHe monuTuke HapomHe OaHke
Cp6uje u Ellb-a. YonaxaBame cranmgapaa, moceOHo 3a
IUHApCKe Kpemute, oMoryhmmo je Behy mocTymHOCT
¢uHaHCHMpama 3a Mala W cpenma npemyseha u
NOJBOTIpUBpEHUKE. MehyTum, wu3a30Bu y BULY
nmoBehaHe mepriennuyje pu3ruka 1 Mamba KOHKypEHIIHja Y
0aHKapCKOM CEKTOpY HpEICTaBJbaU Cy IMpernpeke 3a
Behe wWHBecTHIHje, MOCEOHO y KOHTEKCTYy IEBU3HO
WHACKCUPAaHUX W JeBU3HUX Kpemuta. Toxom 2024.
ronuHe OaHKe Cy TeHEepalHO yOna)kaBalie YCIOBE ITOJ
KojuMa cy omoOpaBaHU KpeIUTH IPUBPEIH, CMamkyjyhu
KaMaTHe Map)ke, Kao M IpPOBU3HMje W HaKHAJIe.
HcroBpemMeHo, ITOOIITPEHH Cy YCIIOBH 32 000paBarme
KpeAuTa, y BHIAY CMambeHha MaKCHMalHOI H3HOCA
KpeauTa u noBehaHUX 3axTeBa y MOIVIENY Kolarepana,
OITO yKa3yje Ha YPaBHOTEXKEH TMPHUCTyNn OaHaka y
yIpaBJbamby KpeAUTHIM pru3ukoM. Tokom 2024. roquae
TpaKka NPHUBpEAE 3a KpeIuTHMa Bapupaia je y
3aBHCHOCTH OJ CGKOHOMCKMX ycioBa, HOTpeda
MpUBpPENHUX cy0OjekaTa W TPHUCTyNa Pa3THIUTHM
n3BopuMa ¢uHaHCHpama. [IpBo u Tpehe Tpomecedje
oWy cy 00eNe)KeHH PETaTHBHUM CMAamhECHhEeM TPaXKbe,
JIOK je y OPYTOM M YeTBPTOM TpoMecedjy 3aberexeH
pact. Kibyunn ¢akropn Koju Cy yTHOATH Ha pact
TpaXki€ OFHOCE ce Ha MOTpedy 3a (QHUHAaHCHpameM
OOpPTHHX CpelncTaBa, KAlUTAIHUX WHBECTHIHjA U
pecTpykTrypupame moctojehux obaBe3a, HOK je
KopUIINeke aNTepHATHBHUX W3BOpa (pHHAHCHpama
JIETI0BAJIO y CMEPy CMamberha TPAXKILE.

IlocMaTpano mpema BenwmduHH mpemyseha,®® y Toky
2024. roguee moBehaH je oOMM KpeaWTHpama Kako
MHKPO, MJIUX M CPENBHMX NPaBHUX JHIA TaKO H
BEJIMKHMX NpaBHUX nuua. Kpenuru onoOpeHn MHKpO,
MaJIIM U CPeImHM MPAaBHAM JHIOUMa Ha Kpajy 2024.
roavHe YnHWIHM cy 60,8% yKynHHX KpeanuTa IpUBpenn
u 3abemexwmu cy mr. pact ox 15,5%, 9,0% u 3,9%,
pecniektiuBHO. Kpenutn 0100peHH BENHKUM IIPAaBHUM
munuMa  9uHWIM ¢y 39,2%  yKymHHX — KpeauTa

3 PasspcraBame ce BPIIM y CKIajay ca ojpendama 3akoHa KojuMm ce ypebyje
PadyHOBOJCTBO, & KOjE CE OJHOCE Ha Pa3BPCTABAMLE MPABHMUX JIIA.
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padpukoH 1.5.3. BanyTHa cTpyKkTypa
noTpaxuBamwa gomahux 6aHaka og npuBpege
(v %)
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* Yeo AeBU3HNX 1 AEBU3HO UHAEKCUPAHUX KPeanTa y YKynHOM ayry.
M3sop: HBC.

0I0OPEHUX TPUBPEIN U 3a0CNEXWIN Cy MT. PacT O
0,4%.

[Mocmatpano mnpema podHOCTH, Ha Kpajy 2024.
IpeoBiagaBaia cy IyropoyHa MoTpaxusama. Yyeruhe
OYTOPOYHHMX KpeAuTa y YKYOHUM KpeAUTHMA
npuBpenn Ha kpajy 2024. rogune uzHocwio je 83,6%
IITO, U MOPe] CMameha o/ 4,6 IL.I. y OJJHOCY Ha Kpaj
2023. romuHe, YyKa3dyje Ha HH3aK PH3UK O]
peduHaHCHpamka CEKTOpa MPUBPENE.

Pact kpequTHE aKTHBHOCTH CEKTOpa IPUBPENE TOKOM
2024. roguHe BOheH je pacToM IMHAPCKUX KpPEAWTa,
IITO je JNONPHHEIO W PACTy CTeleHa AWHApHU3allije
racMana cekropy npuspeze. Ha kpajy 2024. yuenrthe
JUHAPCKUX NOTPaKUBaHA y YKYIHUM
noTpakKuBambUMa OaHaka OJ MpPUBpENe H3HOCHIO je
20,9%, o je 3a 3,6 I.I. BULIE HEro Ha kpajy 2023.
rogune (I'paduxon 1.5.3). To je nmemom pesynrar
ynmeHule Ja je 2024. roguHa Ouina nocsie/mha roIuHa
3a yckiahuBambe C HOBOM MEpOM IIPONHCAHOM
OxlykoM O aJIleKBaTHOCTH KamuTajia OaHKe, Koja je
HAKOH HEKOJMKO TOJWHA OJjlarama Iodena aa ce
npuMemyje on mouetka 2025. rogune.*® T'otoBo cBa
JIEeBU3HA W JEBU3HO WHAEKCHPaHa IOTPAKUBAA
CEKTOpa IpHUBpEeNe OJHOCE Ce Ha IOTpaXUBAKmA Y
eBpuMa, urje je yuemihe y yKyImHUM MOTPaKUBambHMa
OaHaka oj mpuBpeae cMameHo 3a 3,4 m.a. Kako 6u ce
CMambMIa H3JIOKEHOCT CEKTOpa IPHBPEAE BAyTHOM
pu3uky, Haponna 6anka CpOuje akTHBHO POMOBHIIIE
ynotpeOy HHCTpyMeHaTa 3allTUTe Of JIEBHU3HOT
pH3HKa, y HAcTojaly Ja Ce yMamHd PH3UK IPOMEHe
JIeBU3HOT Kypca M Ha Taj HAYMH JONPHUHECE javyarby
(uHaHCHjcKe CTAOMIHOCTH. IHCTPYMEHTH 3allTHTE O]
JICBU3HOT pU3MKA KOJU C€ HyA€ Ha TPXKHUILNTY jecy
TEPMHUHCKH YrOBOpH (IeBU3HU (OpBap/IH), TEPMUHCKA

40 0OBa Mepa npornucyje 06aBe3y GaHKama 1a MPUIMKOM 0OpadyHa ToKa3aTesba
aJICKBATHOCTH KallUTala yMame KalHuTan ako ydemhe of00peHNX JIEBU3HHX M
JIeBH3HO HMHJCKCHPAHHX KPEIUTa M Y)KHHYKUX XapTHja O BPEIHOCTH Yy
YKYITHEM KPEIUTHMA H JTy)KHHYKAM XapTHjaMa OJl BPEJHOCTH He(HHAHCH]CKOM
U HEIPKaBHOM CEKTOpY on00peHnx HakoH 1. jyma 2023. roqune npemanm 71%
y 2025. romHH, ¢ THM J1a ce MPOIUCAHH Hpar cMabyje Ha 64% y 2026. u 57% y
2027. roquuw, 1a 6u ox mouerka 2028. roguue npar u3HocHo 50%.

KyIIOBHHA JieB13a ¢ nokpuhem (moxpusenu ¢opsapan)
1 BaJyTHHU CBOIIOBH.

Ha xpajy 2024. yyemhe npobieMarndHux KpeauTa y
YKYIHAM KpeIuTHMa CeKTopa NpuBpeze (puBpeaHa
JPYLITBA U jaBHU HE()UHAHCH]CKU CEKTOP) U3HOCHIIO je
1,8%. 3abenexeno yuenihe cmameno je 3a 0,3 mi. y
omHocy Ha kpaj 2023. romuue. Cmamemy ydemiha
npoOJieMaTHYHUX KPEeAUTa y YKYIHUM KpeAuTHMa
npuBpene 'y 2024. [OmpHHENO je ML CMambeme
npoOiieMaTHYHNX KPEAHUTa OBOI' ceKTopa of 3,9 mupn
muHapa (—11,1%), anmu u MI. pacT YKyNHUX KpeauTa
npuBpenu ox 73,3 mupn nuHapa (4,5%).

OBakBa Kperama yka3yjy Ha To 1a je y 2024. ronunau
OuyBaHa CHOCOOHOCT MPHBPEAE Ja CEPBUCHPA CBOjE
obaBe3e 1O oOcHOBy Kkpeauta. Taxohe, yuemrhe
npoOJieMaTHYHUX KPEeAuTa y YKYIHUM KpeAuTHMa
NIPUBpE/IC HaJa3u C€ KCIOJ HUBOA 3a0EJIekKEHOr Mpe
NaHJeMHuje BUpyca KOpOHa, ITO TI0Ka3yje Aa cy Mepe
exoHoMcke monpiike Haponue 6anke CpOuje cekropy
MpHUBpENe TOKOM TIaHICMHjE BHPYCa KOpOHa Ouiie
NIpaBOBPEMEHE M aJIeKBaTHE, Jia Cy JONpUHENE Ja ce
OJIP)KU KBAJIUTET aKTHUBE OaHaKa M OuyBa (PHHAHCH]CKA
CTaOMITHOCT.

V onsocy Ha asryct 2015. roaune,*' kajga je nonera
Crpareruja 3a peliaBame MpoOJCMATUYHUX KPEIUTA,
yuenrhe npoOiieMaTHYHUX KpEeIUTa CEeKTopa NpUBpeie
Ha Kpajy 2024. cMmameHo je 3a 22,6 .. Ox aBrycra
2015. rogmue yuemhe mnpoONIeMaTHYHUX KpeauTa
CMaEbeHO j€ Y CBHM CEKTOpHMA MPHBPEIE, & HAjBUIIIE Y
cekTopy rpaheBuHapctBa (3a 48,4 1m.11.) U cekTopy 3a
HEKPETHHHE, Hay4YHe ¥ YCIOY)XHE [eaTHOCTH,
YMETHOCT, 3a0aBy U pekpeanujy (3a 37,9 m.i.).

[TocmarpaHo 1o ceKTopyUMa HPUBPEIHE NEIaTHOCTH,
HUBO MpOOJIEMAaTHYHUX KpeauTa y Toky 2024. rogune
HajBHIIIE j€ CMakhEH Y CEKTOPY 32 HEKPETHUHE, Hay4YHE
W yCIOY)XHE JeJaTHOCTH, YMETHOCT, 3abaBy U
pekpeaunjy, 3a 2,4 wipn auHapa  (yuemhe
npoOJieMaTHYHUX KPEUTa y YKYITHUM KPEAUTHMa OBOT
cekTopa cMmameHo je 3a 1,3 m.m., Ha 0,3%), 3atum y
cekTopy rpaljeBUHapCTBa M 'y CEKTOPY MOJHONPHUBPEIE,
urymMapcTBa, pubapcrsa 3a mo 1,0 miapa jauHapa
(yueuthe mnpoOieMaTHYHUX KpemuTa OBHX CEKTOpa
cMmameHo je 3a 0,8 m.m., Ha 1,3%, ogrocHo 3a 0,9 m.o.,
Ha 3,9%, pecnexktuBHO). M1 y cexropy pyaapcTsa,
npepajuBauke ~ WMHIYCTpUje U BOJONPUBpENE
3abesexeHo je cmameme on 0,9 mipn nuHapa (yueuhe
npoOJieMaTHYHUX KPEIUTa OBOT CEKTOPa CMahEHO je 3a
0,4 .., Ha 2,6%). Hajeehe moeehame y Toky 2024.
ronuHe 3a 0,8 Mupa quHapa 3a0eIeKeHO j€ Y CEKTOpY
caoOpahaja u ckimamuIITeRa, yciayra cMelraja u

41 Yenemno criposoherse CTpaternje 3a pemapame NpoGIeMaTHIHHX KPEUTa
1 npuMeHa OTyKe O pauyHOBOJCTBEHOM OTIHCY OMITaHCHE aKTHBE OaHKe Cy
ocTaNd BaXXHH (HaKTOPH CHAXXHOT Taja MpoOiIeMaTHIHUX Kpeauta ox 2016.
roqune. Y ckmagy ca Crparermjom, Hapomna Ganka CpOuje nonema je
AKIIMOHM TIUTaH, YCMEpeH Ha jauame KamanuTera OaHaka 3a pellaBarbe
MPOOJIEMaTHYHUX KPEAUTa W JOMPHHOC pa3BOjy TPXKHINTA OBHX KpEAWTa
(https://nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=8661),  umje  cy
AKTUBHOCTH Yy TIOTITYHOCTH CIIPOBE/ICHE.

w
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pachmkoH 1.5.4. CekTOopcKa cTpykTypa y4vewha
npobnemaTMYHUX KpeauTa y YyKYMHUM KpeguTuma
npuBpeae
(y %)
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2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.
PynapcTso, npepafuBsadika MHAYCTpyja, BOAONpUBpEaa
TprosuHa
paheBnHapcTBO
HekpeT., HayyHe 1 ycn. Aenar., yMeTHocT, 3a6aBa 1 pekpeaumja
Morsonpuepesa, LWymMapcTso, puGapcTeo
Caobpahaj 1 TenekomyHuKaLmje
YkynHo

W3Bop: HBC.

ucxpaHe, uHpOpMHUCama M KoMyHuKauuja (ydeuthe
npoOJieMaTHYHUX KPEeAnuTa OBOI' CeKTopa rnosehaHo je
3a 0,5 m.m., Ha 2,0%) (I'padukon 1.5.4).

VYuemhe mnpobreMaTHYHNUX KpeauTa Yy YKYITHUM
KpeOUTUMa TPHUBPEIHUX JpPYyIITaBa CMAmbEeHO je Y
nopehemy ¢ kpajem 2023. roaune, 3a 0,4 m.1., Ha 2,0%,
KOJIMKO je M3HOCHJIO Ha Kpajy 2024. roxuHe, IOK je
yuemthe npoOJIeMaTHIHUX KpeIura  jaBHOT
HeduHaHCHjcKOT cekTopa cMameHo 3a 0,1 m.m., Ha
0,2%.

[locmMarpano 1o  fenaTHOCTUMAa  MPUBPEAHUX
OpymraBa, Hajpehe ML cMameme  ydemha
npoOJieMaTHYHUX KPEIHUTa Y YKYIIHUM KpeIuThMa Ha
kpajy 2024. roauHe 3a0eiexeHO je y CeKTopy 3a
HEKpeTHUHE, HaydyHe W YCIY)XHE JeJaTHOCTH,
YMETHOCT, 3a0aBy ¥ pekpeanujy (3a 1,4 m.1.), a Hajehe
nosehame y cekropy caoOpahaja u ckiagumrema,
yciayra cCMemTaja W HcXpaHe, HHpOpMHCcama U
KoMyHHKanuja (3a 0,5 m.a.).

pachukoH 1.5.5. BanyTHa cTpykTypa npo6nemaTu4Hmx
KpeauTa npuBpeamn

(y mnpa RSD) (y %)
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MpobnemaTnyHu KpeauTn y AEBU3HOM 3HaKy (n.c.)
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Yyewhe npobnematiy. kpea. y RSD y ykyn. kped. y RSD (a.c.)

W3Bop: HBC.

42 KJbydyjyhu ¥ oTruce npo6IeMaTHYHUX K| CAMTA HE MHAHCH]JCKOT CEKTOPa
YKibyuyjyl y
creuajy.

"padukoH 1.5.6. KpeTabe kKamaTHUX cTona Ha
KpeauTe U aenosuTe npuBpeae —
HOBOOA006pEHU NOCNOBU

(NpoceyHe noHaepucaHe BpeAHOCTU, Ha rod. HUBOY, Y %)
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[Oenoautn (EUR 1 nHaexcupanmn y EUR)
Kpeantn (EUR v nHpekcupann y EUR)

M3sop: HBC.

IMocmarpano no BayTHOj cTpykTypH (I padukon 1.5.5),
yuerihe MPOOJEMATHYHUX KpEauTa MpHBpPENC Y
JIEBU3HOM 3HaKy Ha kpajy 2024. mznocuio je 1,9%,
LITO TpeNCTaB/ba MI. cMameme of 0,2 ma. Yuemthe
npoOJieMaTHYHUX KpeAnTa y JMHapuMa Ha Kpajy 2024.
u3nocwio je 1,5% u cmameno je 3a 0,8 m.m. y ogHoCy
Ha kpaj 2023. roquHe.

V 2024. ronunu 6aHke cy oTnucane 6,8 Mipa auHapa,
a JUIMMa BaH OaHKapCKOT CEKTopa mpozaie 3,3 mipa
JUHapa MpoOJIeMaTHYHUX KPEIUTa CEKTOpa MPUBPEIE.

Toxom 2024. roguHe TPOIIKOBH 3ayKUBamba CEKTOpa
npuBpene Owim cy HWKU Hero TokoMm 2023. roaune
ycien yOnaxaBamba MOHeTapHHX mojutuka Hapopne
6anke Cpouje um Ellb-a (I'paduxon 1.5.6). Ako
[ocMaTpaMo TPOUIKOBE 3a1yKHMBamba y NUHAPUMA, Y
nmeriemObpy 2024, mpoceyHa MMOHJEpUCaHA KaMaTHA
CTOIa Ha HOBOOZOOpEHE AMHAPCKE KPeAnuTe M3HOCUIIA
je 6,90% u cmameHna je 3a 1,43 m.I. y omHOCY Ha
neriembap 2023. CMameHa je v MpocevHa MOHIepUcaHa
KaMaTHa CTolla Ha HOBOOJJOOpEHE KpeAnTe y eBpuMa u
JIMHApCKE KpeIuTe MHAEKCUpPaHe y eBpHMa, Koja je y
neremopy 2024, usHocwuia 5,56% (1,51 m.m. Huke Hero
y nmeuemOpy 2023). KamatHa croma Ha OpOYCHE
JIMHAPCKE JIETIO3UTE CEKTOpa IPUBPENE CMabEHa je 3a
1,40 m.m. mr., Ha 4,37% y neuemOpy 2024, a kamatHa
croma Ha jaeno3ure y espuma 3a 0,59 m.m. wmr., Ha
2,44%.

Ha xpajy 2024. rogune Owio je Gmokupano 50.470
npuBpeanux cyojexara (I'padukon 1.5.7), mro je 3a
9,3% Buimie Hero Ha Kkpajy 2023. V onmHocy Ha
MIPETXOJHY ToiMHy roBehaH je u3Hoc Ookajaa padyHa,
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padpmkoH 1.5.7. KpeTatbe HUBOA NOTpaXxuBamwa
KpPO3 NPVMHYAHY Hannarty no npuopureTuma

(y mnpa RSD) (6nokmpanu MB, y 000)
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| pe/] NpuopuTeTa (Nn.C.)

Bpoj 6nokupanux Mb (a.c.)

M3sop: HBC.

Koju je Ha kpajy 2024. usnocuo 215,2 mupn nuHapa (3a
1,1% Bume Hero Ha kpajy 2023).

[Mpunynua narata Haponue 6anke Cpouje y 2024. on
HaJUIe)KHUX TPUBPEIHUX CynoBa mnpumuia je 445
peuiea O OTBapamy CTEYajHOT TIOCTYNKa Haj
CTE4ajHUM JIy>KHUKOM (3a 41 Buiue Hero y 2023), kao u
383 pemiema 0 3aKJbY4CHY IMOCTYyNKa creyaja (3a 47
Buie Hero y 2023). Ilopen Tora, mpumibeHo je 16
pelema 0 00ycTaBu cTeuajHor noctymnka (17 periema
y 2023) u 36 peliema 0 00ycTaBu IOCTYyINKa cTevaja
300r npojaje creuajHor ayxuuka (45 y 2023). Takobe,
pUMJbEHA Cy U 64 pemiema 0 OTBapamy MPETXOAHOT
CTCUajHOr MOCTyHKa ¢ Mepama o0e30ehema (51 y
2023), xao u 21 peuwewme 0 YycBajamy YyHanpesn
MPUITPEMJbEHOT I1aHa peopranuszainmje (14 y 2023).

Bnana Penyonuke Cpouje je y 2024. roqunau ycBojuiia
Hu3 ypenbu®’ kojuma ce yTBplhyje mporpam mojpiike
MUKPO, MaJIUM M CPEBHM IIpery3ehuma.

Payu jayama KOHKYPEHTHOCTH NPUBPEJHUX CyOjeKaTa,
yHanpehermba HBHUXOBOI MOCIOBaKka M TEXHOJOIIKUX
npoleca NPOU3BO/IHE, K0 U MOJPIIKE 3aI0IIbaBamby,
crposezieH je [Iporpam noxpuike Manum npeaysehuma
3a HabaBky ompeme. [Iporpam  mpezncraBsba
KOMOMHAIIMjy TOBOJGHMX KpeauTa M OecrioBpaTHHX
cpeactaBa 3a Ha0aBKy NPOM3BOJIHE  OMpeMe,
rpalieBUHCKE MexaHW3alMje, MallMHa W OlpeMe 3a
yHanpeheme eneprercke edukacHocTH. HamemeH je

4 Cnyx6enn rimacauk PC”, 6p. 58/2024.
Bhttps.//privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/ministarstvo-raspisalo-javni-poziv-
malim-preduzecima-za-nabavku-opreme

Shttps.//privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-
sredstava-u-okviru-programa-razvojna-sansa-linija-za

MHKPO ¥ MaJIUM TIpey3ehnMa, Kao U npey3eTHUIMA
U 3aapyrama, a cpeactBa o0Oe30eljyje apxkasa y
capajmH ¢ 6aHKaMa U JaBaoluMa Ju3uara.*t

Kpo3z Ilporpam pa3BojHa manca — JMHHja 3a
npepahuBauky uHIYCTPHUjy, TOKOM 2024, nonespeHa cy
OecrmoBpaTHa CpPENCTBA MHKPO, MAUM H CPEAIHbHM
npeny3elinma, mpeny3eTHHIMMA W 3aipyrama 3a
HabaBKy oOmpeMe, HEKPETHHHA W  MOCTPOjeba,
yKpyuyjyhin u ompemy 3a yHampeheme eHeprercke
€()MKaCHOCTH 1 €KOJIOLIKMX acleKaTa Mpou3Bome.*

IMopex Tora, pamu mpykama MOAPIIKE MPHBPESIHUM
cy0OjeKkTUMa 3a WHBECTHpAamEe y U3Ipajmy U
MPOUINPEHhEe MPOU3BOJIHUX KalaluTeTa 3a Mpepasy
IMBJbAa4M, pude, MPOM3BOJAKY BHHA, IHMBA W jAKUX
ankoxonHux mnuha o0e30ehena je ¢uHaHCHjcKa
HOJpIIKA 32 MPEeIy3eTHHKE, MUKPO, Maja U Cpearba
IpaBHa JIMIA U 33/Ipyre, Koja ce MOXXE KOPUCTHTH 3a
HabaBKy ONpeMe, HEKPETHHHA 1 MOCTPOjerba. e

[Mopen HaBenenux, Biaga Perryonuke CpOuje je Tokom
2024. objaBuiia jaBHE MMO3MBE 3a JI0JIe]ly OECIIOBPaTHUX
CpelcTaBa y OKBHPY Mporpama MOJCTHIAma pa3Boja
npeay3eTHUIITBA W MHUKPO, MaJIMX U CPEABLUX
NPUBPEAHUX IpylTaBa (32 Miaje M IOYETHUKE Yy
MOCIIOBaYy, KEHE, CAMOXPaHe POMUTEsbE, HOCHOIE
CepTI/l(l)l/IKaTa CTapux U YMETHUYKUX 3aHaTa U 1MOCJI0Ba
nomahie paIiHOCTH, Kao U 3a MOCIIO/IABIe YKIbYUYCHE y
JlyalnHo obpaszopame).*’

Tokom 2024. passujen je u Ilporpam mnoapiike
yHanpehewy 0e30eHOCTH M KBaJMTETa NMPOM3BOAA U
ycayra. Ilwb  oBor mporpama je yHampeheme
KOHKYPEHTHOCTH,  0e30eHOCTM M  KBajJHTeTa
MPOU3BO/Ia U yCITyra Ha TPXKHUIITY, OMHOCHO OJaKIIaH
MPUCTYII TPXKUIITHMAa W TNoBehambe KOHKYPEHTHOCTH
MHKPO, MaJIMX U CpeAmuX npeny3eha u npeny3eTHUKa,
a THMe U npuBpe/e y uenunu. [Iporpam 6u tpebaino na
nonpuHece nmosehamy HUBOA KopHihema cTaHaapaa y
NPOM3BOAKM M OpPraHM3alldjH  TMOCIOBakba |
ceprudukanmju npousBoga. OBakaB BUJ IIporpaMa
CHpOBOIM C€ NpBM IyT M Ha OBaj HauMH Biana
Penybnuke CpOuje mma 3a unJb Aa INOJCTAKHE Mpe
ceera Mama npenyseha u  mpemy3eTHHKE  a
ceptuduKyjy W CTaHIApAM3yjy CBOje MPOHM3BOJC U
yciyre, Te Ja Ha Taj HauuH Opyke U yakiie ooe30ene
HBUXOB riacMan.*

“Shitps.//privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/programa-za-podsticaj-razvoja-
preradjivackih-kapaciteta-u-oblasti-lova-ribarstva-proizvodnje-vina
Yhitps.//preduzetnistvo.gov.rs/vesti/paket-10-programa-podrske-mspp-
ministarstva-privrede-u-2024/
Bhups://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-ucesce-u-programu-
podrske-unapredjenju-bezbednosti-i-kvaliteta-proizvoda-i-usluga-u
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1.6. CekTOp CTAHOBHUIITBA

3axeanyjyhu ouyeanoj MAKPOEKOHOMCKOJ
cmaounnocmu, moxom 2024. z00une oooammno cy
noGobWANU KABYUHU ROKA3AmMenU HA MPHCULLIY
paoa. Illmeowa cmanoenuwimea je Hacmasuia
V371a3HU MPEHO, 00CMU2ABUIU HOGE PEeKOPOHEe HUGOe,
yume je ojauana oenosumna dasa 6anaxa. Pexopoan
pacm ounapcke wimeowe y 2024. zoounu oooammno
nomeplyje cmaounno noeepewe zpahana y oomahy
eanymy, npu uemy je wimeodra y Ounapuma eeh
odganaecmy 200uUHy 3apedoM UCHAAmMUUjA 00
oegusne. Hapoona oanka Cpouje je u y 2024.
Hacmaeuna ca cnpoeoljerwem paziuuumux mepa
YCMEpEeHUX Ha o04yeare HCUGOMHOZ CMAaHOapoa
epahana.

Toxkom 2024. roauHe HacTaB/b€Ha Cy IO3UTHBHA
KpeTama Ha TPXKHUIITY Paja, Koja ce orieaajy y pacry
HETO 3apajie U 3al0CICHOCTH, Kao U aJbeM CMambemby
ctone He3zanocneHoctu. [lpema noganuma u3 AHkere o
panHoj cHasu, TOokoM 2024. TmpocedHa cToma
3amocieHocTH u3Hocwia je 51,4% u noeehana je 3a 1,2
ILI. y OoJHOCy mpoceuHy cromy u3 2023. Ilpoceuna
CTOIa HE3aIOCIEHOCTH je y Topehemy ¢ MpeTxoIHOM
TOJMHOM CMam-CHa, Tako na je y 2024. uznocuna 8,6%,
mro je 3a 0,9 mn. Hwke Hero y 2023. roamHm.
[Ipoceuna mecedna Hero 3apaga uciiaheHa TOKOM
2024. y PenyOmuum CpObuju wmsHocuna je 98.143
JIuHapa u Oouia je 3a 14,1% HOMHMHAJIHO OIHOCHO 3a
9,1% peanno Beha ox Hero 3apane ucriaheHe TOKOM
2023.% Tlpoceuna wucmnahena nemsuja y 2024,
n3Hocuia je 46.138 nuHapa, IITO je HOMUHAIHO BHIIIE
3a 20,4% Hero y npeTxo/Hoj roauau.>”

3axBaspyjyhu ~ O4yBaHO] = MakpOEKOHOMCKO] M
(hMHAHCH]CKO] CTAOWIHOCTH, W IWHAPCKAa ¥ JICBH3HA
mreama nosehane cy y 2024. rogunu. Pact ykynne
TEABE, YaK M Yy YCJIOBMMa M3PaKEHHX TJI00aIHUX
HEHM3BECHOCTH, 0jayao je Nerno3uTHy 0a3y OaHKapcKor
CeKTOpa, KOja YMHM TJIaBHH W3BOp (DPMHAHCHpama
KpEIUTHE aKTUBHOCTH.

JleBn3Ha mTeqma pe3neHaTa JOCTUTTIA je PEeKOPIHU
n3Hoc of 14,3 mupx eBpa Ha Kpajy 2024. roxuHe, WTO
je 3a 0,9 mupn eBpa Bume Hero Ha Kpajy 2023.
(I'paduxon 1.6.1). Kana je ped o pouHOj CTPyKTypH
JeBH3HE WTeme, TokoM 2024. cMmameHo je yuemrhe
JIYTOpOYHE IITEIe Yy YKYIHO] AEBU3HO] INTEAU 32
9,0 .., Ha 9,4%, mTO ce MOBOAM Yy Be3y ca eheKTOM
npectynae 2024. ronune (I'paduxon 1.6.2).

On xana Haponna 6anka CpOuje cripoBOaM CTpaTerHjy
JUHapu3anuje (QUHAHCHjCKOT cHUCTeMa, IITe/mba
pesuneHara y quHapuma ysehana je jenanaect myTa u
kpajem 2024. uznocuna je 187,5 mupn auHapa, mro je
3a vak 51,0 muipx nuHapa BumIe Hero Ha kpajy 2023. Ha
I'padukony 1.6.3. moxe ce Buneru na je y 2024. pouna
CTPYKTypa JMHApPCKE IITEIHE U3MEHEHAa Tako aa je

4 Useop: P3C.

padmkoH 1.6.1. KpeTawse AeBU3He WiTegHe
CTaHOBHMULWITBA
(y mnpa EUR)

2

0
612612612612612612612612612612612612612612612
2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.

W3Bop: HEC.

[pacukoH 1.6.2. CTpykTypa AeBU3He WTeaHe
CTaHOBHMLITBA MO POYHOCTHU

(y %)
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== [o jepHor mMeceua
mmmm [10 WecT meceuun
Mpeko jeaHe rognHe

Mo Buhewy

Lo Tpu meceua
= [0 jegHe rogvHe
e KpaTKOPOYHa WTeaHha

M3Bop: HBC.

pacmkoH 1.6.3. CTpyKTypa AuHapcke wWregwe
CTaHOBHULUTBA MO POYHOCTU
(y %)
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Mo suherwy

[o Tpu meceua
= [10 jefHe roavHe
e KpaTKOPOYHa LWTeaHa

== 1o jepHor Meceua
[0 WwecT Mmeceumn
MNpeko jeaHe roanHe

W3Bop: HBC.

moBehan yzeo KpaTkopodHe IITEOHBE Y YKYIHO]
IITeJU CTAaHOBHUINTBA, LITO Takohe MMa Be3e ca
epexrom mpecrymHe 2024. roamHe. Yuemhe
KpaTKOpPOYHE MITEIHE Y YKYITHO] AMHAPCKO) MITEHAHU
pes3ueHaTa Ha Kpajy rognHe u3Hocuio je 85,2%, mro
je 3a 14,0 m.o. Bumme Hero Ha kpajy 2023. roquHe.

Kao neo crpareruje o auHapu3andju (HUHAHCHjCKOT
cucrema, Hapoana 6anka CpOuje IpOMOBHILIE HITEY

3% UsBop: PeryGumudxy (oH/ 32 IEH3MjCKO M HHBAIMCKO OCHTYDAbE.
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y nomahoj BamytH, ykasyjyhu Ha meHy Behy
ucruiatuBocT. CHaXkaH pacT AMHAPCKE IITEIHE TOKOM
npeTxoaHuX 12 roawHa, KOJNHMKO C€ CIPOBOAM Ta
cTparervja, JOUPUHEO je 3HATHOM pacTy IOKaszaTesba
MUHApHU3aIMje ICTo3UTa CTAHOBHUINTBA, KOjU je Ha
Kpajy 2024. nocturao cBoj MmakcumyMm. Ha Taj HaumH ce
moJip>kaBa (PIHAHCH]CKa CTAOMITHOCT, ¢ 003UPOM Ha TO
Ja Behu cTerneH JuHapu3anyje GUHAHCH]CKOT CHCTeMa
3Ha4YM Behy eUKacHOCT Mepa MOHETapHE MOJUTHKE U
Behy OTHOPHOCT Ha pU3MK OJ IPOMEHE IEBU3HOT
Kypca, Kao W Mamwy H3JI0KEHOCT pH3UIUMa U3
mehyHapoaHOT OKpyKema.

AHanu3a WCILIATMBOCTH INTeNme’! MOKasyje ma je y
MpeTXOAHWX 12 ToAWHA JUHApPCKA INTedma Omia
WCIIATHBHja O] IITEIHE Y €BpUMa, OWII0 J1a je ped o
KPAaTKOPOYHOM WJIM TyTOPOYHOM OpPOYaBaY IITEIHHE.
Beha ucmatuBoCT mTenme y TMHApUMa pe3yITar je
BUIIMX KaMaTHHUX CTOIIA Ha IUTEIBY Y ANHAPHMA HETO
Ha IITEBY Y eBPUMa, TOBOJHHH]ET TIOPECKOT TpeTMaHa
MPHUX0Ja O KaMaTe Ha MTeAmy y qoMahoj BamyTu (He
oropesyje ce) y OIHOCY Ha T’y Y CTPAaHO] BAIYTH,
Ka0 ® OYyBaHEe (UHAHCHjCKE CTAOWIHOCTH U
CTaOMITHOCTH Kypca JMHapa IIpema eBpy.

VYuenthe TMHAPCKUX JCMO3HUTA Y YKYITHUM JETIO3UTHMA
cranoBHMIITBa Ha Kpajy 2024. Behe je 3a 3,9 1.1 HETO
Ha Kpajy mpeTxogHe roxmHe W m3Hocu 34,3%. YV
CTPYKTYpH Aero3uTa U nabe Hajsehe yduemhe mmajy
gerno3utd 'y eBpuma (59,7% yKymHHX [1emo3uTa
CTAaHOBHUINTBA), aH je To ydemrhe 3a 3,4 m.n. Mame
Hero Ha kpajy 2023. roguae. Ha xpajy 2024. yuenthe
JeTIO3UTa CTAHOBHUIITBA Y aMEPHUYKHM JOJIapuMa |
MIBajIapcKuM (paHIIMa OUIIO je HUCKO U M3HOCHIIO je
2,8% u 2,7%, pecnexktusHo (I'pacpukon 1.6.4).

Lena 3axyxuBama CTAHOBHUINTBA U KAMaTHE CTOIIC HA
IITSJIby CTAHOBHMIUTBA KOJA OaHaKa CMameHH Cy Y
OJJHOCY Ha INPETXOIHY TOJHMHY, NPH YeMy je maj
KaMaTHHUX CTOIIa HAa HOBOOJOOpEHE MHAPCKE KPEeAuTe
CTAaHOBHHINTBY 3a0€JIe)KEH IPBU ITyT jOII O] IIOYETKa
3a0IITpaBaka MOHETapHUX ycinoBa 2022. romuHe.
[locreneHo yOnaxkaBake MOHETapHE  IOJUTHKE
Haponne 6anke Cpbuje u Ellb-a yTumano je Ha max
KaMaTHHUX CTOIIa HA OPOYEHY LITEIbYy CTAHOBHHMILTBA.
Kpajem 2024. nomaTHO je cMameHa IIeHA 33Ty KHBamba
CTaHOBHUILTBA, Ka0 PE3yNTaT NPHUMEHE NpUBPEMEHE
Mepe OrpaHMYaBamba KaMaTHHX CTONA Ha cTaMOeHe
KpeauTe (U3MYKAM IHMIKMA,” Ka0 M IIPOMOTHBHHX
aKIfja 3a TOTOBHHCKE KPeIuTe KO IT0jeJUHUX OaHaKa.
KamarHe crone Ha HOBOOJOOpEHE AMHAPCKE KPEIHUTE
CEKTOPY CTaHOBHHUIITBA TOKOM 2024. cMameHe cy 3a
2,63 .., Ha 9,87%, KOJIMKO Cy U3HOCHIIE y JeeMOpy.
VY HCTOM HepHoJy, KaMaTHE CTOIe Ha HOBOOIOOpEHe
CBPOMHJICKCHPAHE KpEeIuTe M KpeIuTe y eBpuMa

SUhttps://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/dinarizacija/a
nalize/analiza_isplativosti_dds_II 2024.pdf

52 Jlemo3WTH CTAHOBHWIUTBA, MOPE] WTEIFbE, YKIbYdyjy M TPaHCAKIMOHE
nenosute. O6padyHoM je 00yxBalieH CEKTOp CTAaHOBHMIITBA 6€3 HEMPOYHUTHUX
HMHCTHTYIIMja KOje MPYkKajy yCIyre CTAHOBHHUIITBY.

cMmameHe ¢y 3a 0,78 .., Ha 5,52% (I'padukon 1.6.5).
KamarHe cTore Ha HOBOIIOJIOJKEHE IMHAPCKE JIETI03UTE
cMmameHne cy 3a 0,55 ma., ma cy y aeuemOpy 2024.
uznocuie 4,70%. Kamathe crone Ha eBpOUHIEKCUPaHE
JIETIO3UTE U JIENO3UTe y eBpuMa cMmameHe cy 3a 0,73
ILI. Yy ofaHocy Ha nerembap 2023. u Ha kpajy 2024.
uzHocuie cy 3,02%.

VKylHa noTpaxkupama’® G0aHaka oJi CTAHOBHHIUTBA>®
Ha Kpajy 2024. ronune HoMuHaiHO cy Beha 3a 10,2%
Hero kpajem mperxoane romune (I'paduxon 1.6.6).
Pact moTpaxuBama ©OaHaka O] CTaHOBHHIIITBA
NnojpKaH je yOJaKeHUM KPEAMTHHM CTaHIapauMa,
HIDKMM KaMaTHHM CTOIama, pacToM 3apajaa, Kao H
MPOMOTHBHMM TIOHyJaMa Oanaka. IlocmaTtpaHo 1Mo
HAMEHHM, 3HAYajHA JOMPHHOC HOMUHAIHOM pACTy
MOTpaKMBama OaHaka O CTAHOBHHUINTBA IMOTHYE O]

padomkoH |.6.4. BanyTHa cTpykTypa Aeno3uta
CTaHOBHULUTBa

(y %)
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WN3Bop: HBC.

'pacdmkoH 1.6.5. KpeTawe kamaTHUX cTona Ha
OVHapcKe, eBPO M eBPOUHAEKCUMpaHe Kpeaute
M Aeno3ute CTaHOBHULLTBA — HOBOOJOOpEHM
nocnosu

(noHaepucanu npocexk, y %)

-\ LY A

S
N
N\

‘\-\—-d.-~-,

,‘.J\,

OoONA~O

6126 126126 126 126 126 126 126 126 126 126 126 12
2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.

@ «» = o [leno3nTn (RSD)

e KpeanTn (RSD)
[eno3ntn (EUR 1 nupekcupanmn y EUR)
Kpeautn (EUR v nHpekcupanm y EUR)

WsBop: HBC.

33 Omtyka 0 IPHBPEMEHNM MepaMma 3a 6aHKe Koje ce OTHOCE Ha CTaMOEHe KpeTuTe
r3nuxum murmma (,,Coryx6enn rmacuauk PC”, 6p. 78/2023).

34 [NorpakuBama yKIbydyjy KPEIUTe, KAMATE, HAKHAJIE U OCTAJIA TOTPAKUBAEbA.

35 CeKTOp CTAHOBHMINTBA yKJbydyje nomaha dusuuka nuua, cTpana (pusndka
i@ pesueHTe, mpuBaTHA JAoMahMHCTBA ca 3allOCICHUM JIMIMMA,
PETHCTPOBaHE MOJHONPHUBPEIHE MPOM3BONaYe U IIPETy3ETHHKE.
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pacra TOTOBHHCKHX (6,3 ILI.) U CTaMOEGHUX KpenuTa
(3,0 m.m.), KOju MO3UTHBHO JOMPHHOCE HOMHUHAIHOM
pacty moTpaxuBamba OaHaka OJl CTAHOBHUILTBA, 3a
pasnuky ox mpormuie roauue. Ha kpajy 2024. duna cy
ykymnHo 161.294 crambena kpenuta. Kaga nocmarpamo
yueritha, 6pyTo cTaMOCHU KpeauTH, y uzHocy ox 620,0
MIpA OuHapa, u4MHWIM cy 38,2%  yKkymHHX
MOTpaKUBaba OaHaKa OJ] CTAHOBHMINTBA, MTO je 3a 0,9
n.m. Mame Hero y 2023. Yyemhe morpakuBama I10
OCHOBY 'OTOBUHCKHX KPEINTA y YKYITHHM [UIACMaHHMa
CTaHOBHUIITBY noBehaHo je 3a 1,6 m.m., Tako aa je Ha
Kpajy 2024. ono uznocwio 46,1% (I'padukon 1.6.7).

OOuM  HOBOOZOOPEHHX KpeAWTa CTAHOBHUILITBY
(yxspydene u HenpodutHe uHCTUTYLHje) y 2024. O1o
je 3a 46,1% Behu nero y 2023. Tokxom 2024.
CTaHOBHUILTBY CYy MPETEKHO 0100paBaHU TOTOBUHCKU
KpeauTH (68,4% HOBOOJIOOPEHHX KpeauTa
CTaHOBHUILTBY, LITO je 3a 4,5 m.n. Buiue Hero y 2023).
HoBoonoOpenu crambenn kpeanTu YuHWIM cy 15,6%
HOB0O/I00pEHHX KpeauTa CTaHOBHUIITBY Y 2024, mTo
je3a 1,0 m.m. mame Hero y 2023. roauHu.

Kana je peu o BanyTHOj CTPYKTYpHU KpeauTa, Hajehu
JIe0 HOBOOJJOOPEHHX KPEANUTa CTAHOBHUIITBY 0JI00peH
je y nunapuma (78,2%, miro je 3a 2,8 I.I. BUIIE HETO
2023), yemy cy nonpusenu u nponucu Hapoane 6anke
Cp6uje’ xoju moacTuuy 3a1yKuBarme y auHapuma. Y
KATErOPHjH TOTOBHHCKUX KPEIHWTa, HOBOOJIOOpEHH
JuHapcku Kpeautu y 2024. yununu cy roroso 100%
YKYITHUX HOBOOJOOPEHHMX KpEauTa, INTO IOJp)KaBa
npouec aAuvHapu3auuje. JluHamu4HHje on00paBame
JUHAPCKUX KPEJUTa CTAHOBHUIITBY JOMPUHEIO je a,
y nopehewy ca 2023. ronuHoM, ydeurhe QUHApPCKUX
NOTPaXXHBakha Y YKYyITHUM NOTpaKUBambUMa OaHaka o]
cTaHoBHHIITBa Oyne mosehano 3a 1,4 m.i., Ha 55,4%
(I'paduxon 1.6.8). OBo ywemhe kperano ce u3Haj
yqemha JACBU3HUX nu JE€BHU3HO WHACKCHUPAHUX
notpaxuBama (44,6% Ha kpajy 2024), mehy kojuma
JOMUHHPajy E€BPOMHICKCHPAaHA MOTPAXKHBAA
NOTpaXXuBama y eBpuMa (Koja y  YKYIHHAM
NOTpaXKMBamkbUMa 0aHaKa Ofl CTAHOBHUILTBA YUECTBY]Y
ca 44,5%).

u

VYuenthe OpyTo mnpoOneMaTHuHUX KpenuTa CeKTopa
cranoBHUIITBa (OpyTo NPL mokaszatesb) y yKYIHUM
KpEeOUTUMa CTaHOBHHMINTBY H3HOcWIIO je 3,4% y
neriemopy 2024, mrro je 3a 0,9 1.1, HiKe Hero Ha Kpajy
2023. rogune. Ha xpajy 2024. 6pyro NPL nokasatesb
KOJ cTaMOEHUX KpeauTa cMmameH je 3a 0,3 mm. y
OJTHOCY Ha INPeTXOJHY roiuHy M u3Hocuo je 1,4%, a
KOJl TOTOBUHCKHX KpeauTa 3a 1,6 ILI. ¥ U3HOCHO je
4,9%. IlpaBoBpemeHe u ajnexBaTHe Mepe Haponue
6anke CpoOuje u Biage Penyonuke CpoOuje gonputere
cy ToMe na ce u3berHy Behm HeratuBHH edekTH
MOOIITPEHUX TIIO0ANHUX (HUHAHCH]CKHUX YyCJOBa Ha
CIOCOOHOCT OTILIaTe 00aBe3a CTAHOBHHIITBA.

36 Optyka 0 Mepama 3a 0UyBambe U jauarbe CTabUIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa

(,,Cryx6enn rimacaux PC”, 6p. 34/2011,114/2017, 84/2020 u 102/2024).

pacumkoH 1.6.6. [lonprMHOCK pacTy NnoTpaxusawa
6aHaka oA, CTaHOBHMLUTBA NO HaMeHaMa
g\gr. cTone pacTa, y n.n.)
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N3eop: HBC.

padukoH 1.6.7. CTpyKTypa noTpaxuBaka 6aHaka
oA, CTaHOBHMULITBAa NO HaMeHama
(y %)
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* Ao peuemb6pa 2014. roTOBUHCKN KPEAUTU CY BUNK yKIby4eHn
y KaTeropujy octanux kpeaura.
WsBop: HBC.

padumkoH 1.6.8. BanyTHa cTpyKTypa noTpaxuBama
6aHaka o CTaHOBHULUTBA
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MaBsop: HBEC.

Hajsehu Opoj crambennx kpeanta (58,6%) ocurypan
je xonm HKOCK-a. Ha kpajy 2024. 6mio je 94.513
ocurypanux kpeaura (3a 3.083 mame Hero Ha Kpajy
2023). Ox nmpBOOHMTHOT M3HOCA OCHI'YPaHHMX KpEIuTa
ox 3,2 mapa espa, 1,8 mupx eBpa je Heorutaheno. Ha
Kpajy 2024. y crarycy Hensmupema obasesa 6uo je 251
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OCHUTYpaHU KpenuT, y HeoTahienom msuocy on 10,1
MiH eBpa. IlomeHyTH KpemuTu Cy DpOIJalIeHH
JocrenuM 30or npobieMa y otmiati 1 3a bux HKOCK
riaha jocrene aHyuTeTe 10 Mpojaje HEMOKPETHOCTH
noJ XurorexkoM. Y ofgHocy Ha 2023. ronuny, 6poj THX
KpenuTa je Mamu 3a 36, mpu YeMy je HeoTiutaheHu
HU3HOC OCUTYpPaHUX KpEIUTa Yy CTaTyCy HEU3MHUPEHA
obaBe3a cMameH 3a 2,3 muH eBpa. Of moueTka pana
HKOCK-a, 3akspyuno ¢ geuembpom 2024. roause,
YKYITHO je peann3oBaHo 760 XUIOTEKa M0 OCUTypaHHM
cTaMOeHNM KpeauTuMa (42 peanr30BaHE XHUIIOTEKE
ToKkoM 2024).

Jla Ou ouyBana >KMBOTHU CcTaHmapn rpahana y
yciaoBumMa HOBehaHl/IX KaMaTHHUX CTOIIa, Hapo;[Ha
6anka CpOuje je y centembpy 2023. noHena ogmyKy’’
KOjoM je omoryheHo TnpHBpEeMEHO OrpaHHYCHE
KaMaTHUX cToma Ha crambene kpemurte. [lomenyTa
NpUBpEMeHa Mepa NpUMemHBaHa je 10 kpaja 2024. u
BOME je KOPHUCHHIMMA IPBOI CTaMOEHOI Kpeaura y
nuzHocy a0 200.000 eBpa ¢ MPOMEHJLUBOM KaMaTHOM
CTOMOM OWJIa OrpaHWYeHa HOMHHAJIHA KaMaTHa CTOIa
TokoM 15 mecenu. KamarHa croma kon cramMOeHUX
KpeauTa Koju Cy oao0peHu 3akibyuHo ca 30. jyaom
2022. uumje morna Outn Buma on 4,08%. Kon
cTamMOeHNX KpeauTa KOju cy omoOpenu ox 31. jyna
2022. ngo0 crTymama Ha CHary IIOMEHyTe OJJIYKe,
rpahanu cy Mornu mahati yMameHy paty Kpeaura ¢
KaMaToOM M3 MPBOOUTHOT IJIaHa oTIuiaTe. baHke Hemajy
OpaBo [1a Ol AyXKHUKA MOTPAXKYjy PasUKy y KamaTu
HACTAy yCIie]] IPUMEHE IIOMEHYTE OJITyKe. Y MepHOLY
Tpajara oiIyKe Ouiie Cy OrpaHuueHe U KaMaTHe CTOoIe
Ha HOBOOJOOpEHE CTaMOCHE KpeauTe, TaKo Ja y
CIly4ajy KpeuTa ¢ MPOMEHJFHBOM KaMAaTHOM CTOIIOM,
(GUKCHE 160 HOMHHAIHE KamaTHE crome (Mapxka
Oanke) Huje Morao Oourtu Bumu o 1,1%, a y cinyuajy
Kpe€auTra C (bl/IKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM, HOMHWHaJIHA
KaMaTHa cTora Omna je orpanuueHa Ha 5,03%. [Topen
HaBCJACHUX ME€pa, CBU KOPUCHULIN CTaM6eHI/lX Kpeaurta
MOTJIM CY IPEBPEMEHO OTIUIATHTH KpeauT Oe3 miahama
HaKHaJe 3a MpeBpeMeHy oTmiaTy. HaBemena mepa je
pesyaTupana CMamelheM — KaMaTHHX — CTOMa  Ha
HOBOOI00peHe cTaMOeHe Kpeaute ca 6,45% Ha kpajy
centemOpa 2023. Ha 4,96% Ha kpajy nenemoOpa 2024,
YHUMe je cMambeHo onrepeheme KOpucHUKa CTaMOSHUX
KpeauTa u roBehaH pacmoioKUBH 10X01aK rpabana.

Haponna 6anka Cp6uje ycojuia je y neremopy 2024,
OmiyKy 0 MPUBPEMEHOM OTPaHUYCHY KAMATHHUX CTOMA
KOJI yTOBOPA O KPEIUTY 3aKJbYyUCHHX Ca KOPUCHHUKOM —
QusnukaM  JMueM®®  paauM  3alTMTE  KOPUCHUKA
(unancujckux yemyra®®. TIoMeHyTOM OJUIyKOM je
00e30ehen nocreneny npenasak Ha TPXKUIIHY KaMaTHY
CTOMy HAKOH MpecTaHKa MPHMEHE MPUBPEMEHE Mepe
OrpaHHYCHa KaMaTHUX CTOMAa Ha ctaMOeHe KpeuTe.
[Topen orpaHuuema KaMaTHHUX CTOMA Ha cTaMmOeHe

57 Ontyka 0 IPUBPEMEHNM MepaMa 3a GaHKe Koje ce OIHOCE Ha cTaMbeHe
kpeute dusmakuM smmmuma (,,Cirysx6enn riacauk PC”, 6p. 78/2023).

8 ,Ciyx6enu riacauk PC”, 6p. 102/2024.
3, ,Ciyx6enn rnacuux PC”, 6p. 19/2025.

KpEeIUTe, HOBOM OJUTYKOM j& YBEICHO U OTPAHHYCHHC
KaMaTHHX CTOMA 3a TOTOBHHCKE M IOTPOIIAYKe
KpeJuTe, Kao U 32 KPEAUTHE KapTHIC U MPEKOpauecha
no tekyhum pauynuma. OBa Mmepa je Takohe Ouia
NPUBPEMEHOT KapakTtepa U Tpebamo je mga ce
NpUMERYje 10 JOHOIIEeHha HOBOT 3aKOHAa O 3alliTHTH
KOpPHCHUKA (PMHAHCH]CKMX YCJIyra, a HajKacHHje 0
kpaja 2025. roamHe. 3aKOHOM C€ CHUCTEMCKHU
MPUCTYIIUIIO OTPaHUYEy KaMaTHHUX CTOIA KOJI CBUX
KPEAUTHUX TPOM3BOJA pamd 3alliTHTe WHTEpeca
KOpUCHUKA (DMHAHCHJCKHX YCIIyra, OJIHOCHO pajau
3alliITUTE JKUBOTHOI' CTaHAapda CTAaHOBHHUUIITBA, Y3
OouyBamke€ U jayame CTaOMIIHOCTH (DUHAHCHjCKOT
cucrema.

ITopen tora, Tokom 2024. mpuMewmHUBaHe Cy oApende
Omtyke 0 MPUBpEMEHUM Mepama 3a OaHKe y IIIbY
OJIaKIllaBamka IPUCTyNa (QHHAHCUpaky (QU3NYKUM
munuma,®’ kojuma ce omoryhaBa MOjeJHOCTaB/HEHO
KpeauTupame GU3NIKUX JIKIA KOja HEe IPUMAjy 3apajy
OJIHOCHO TEH3HU]y MPEKO padyHa y TOj OaHIM y U3HOCY
10 90.000 gunapa ¢ pokom mocreha 10 IBE T'OJMHE.
[Ipumena nomenyTe oapeade npoayxena je o 30. jyna
2025. rogune.

Y  nmeuembOpy 2024, Hapomgna Oanka CpOuje
OnaroBpeMeHo je  ycmocTaBwia  oxaronapajyhu
pErylaTOpHH OKBHP 3a pealu3aiujy Ip>KaBHOT
nporpaMa ctaMOeHHUX KPeIuTa 3a MITajie, U TO Ha HAaUUH
na OaHKe TpU OA0OpEHY KpeauTa y OKBHPY OBOT
mporpaMa MOTY Ja OpPHMEHE OrpaHHYCHE OJHOCA
KPEIHUTa U XUIOTEKOBAHE BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTH
011 99% (1to 3HauM na ydemrhe KIMjeHTa OaHKEe MOXKE
6utu 1% y ¢puHaHCUpamy HEMOKPETHOCTH KOjy KyIyje
u3 kpemura). Ilopen HaBemeHor, OaHKe MOry [a
NpuUMeHe W HIKU TMOoHAep puszuka ona 35% Ha
LETOKYIIHY H3JI0KEHOCT T0 OCHOBY CTaMOEHOT
KpeauTa Koju ce o00paBa y OKBHPY TMporpama
MOJAPILIKE Jp)KaBe MIilaJuMa 3a KYINOBUHY IIpBE
cTaMOeHE HEMOKPEeTHOCTH. I[IOMEHYTHM H3MeHama
KpEeHpaH je OKBUP KOjH je NCTOBPEMEHO IMOJICTUIIajaH U
3a  JQy)KHHMKa MyTeM MHHUMAaJIHOT Yyuemha Yy
(uHaHCHUpawy cTraMOeHe HEIIOKPETHOCTH, 1 32 OaHKe —
nytem oOpauyHa HIDKET TIOHIepa PH3MYHOCTH
cramOeHor kpeaura o0yxBaheHor nporpaMoM. 3aKoH O
OBOM IIporpamy je ycBojer 6. mapta 2025. Takohe, ox
2020. rogune 6baHkama je TpajHo omoryheHo ma omoope
KpEeIUT 3a KYIOBHHY IIpBE cTaMOeHEe HEMOKPETHOCTH Y
BucuHu 710 90% (ymecto 80%) mpolieweHe BpeAHOCTH
HEMOKPETHOCTH KOjOM je Taj KpeauT 00e30ehen.®!

Iponucuma Haponue 6anke Cpouje omoryheHo je u na
ce Ay>KHHLIMMA KOjU CE CyOo4aBajy ¢ rmpolieMumMa mpu
HU3MHpPHUBaky 00aBe3a MPOLy KU POK OTILIATE 3a J0 TPH
TOJVHE IyKy POYHOCT Y OJHOCY Ha PEIOBAH PEKUM

% Ommyka o MpEBpeMeHHM MepaMa 3a GaHKe y ILHIby OJNaKIIaBarba TPHCTYTa
(unancupamwy ¢usnukum mmnuma (,,Cnyx6enn rimacauk PC”, 6p. 108/2020,
119/2021, 137/2022, 110/2023 1 102/2024).

1 Omryka 0 M3MeHamMa OJUTYKe O Mepama 3a O4yBAIbE€ M jauare CTabMIHOCTH

¢unancujckor cuctema (,,Cinyx0Oenn raacauk PC”, 6p. 102/2024).
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KOjU Ce MPHMEHYje Ha TOTOBUHCKE, MOTPOIIAYKE U
ciauuHe Kpeaute.®

Kao u no cana, Haponna 6anka Cpbuje he naxseuso
NpaTUTH KpeTamka Yy CEeKTOPY CTaHOBHHIINTBA U
HACTaBUTH Jia MpeAy3uMa CBE HEOMXOIHE MEpe H
onrosapajyhe oIyke paau 3alTUTE CTAHOBHUINTBA U
ouyBama CTAaOWIHOCTH  (DUHAHCHJCKOT  CHCTEMa
Peny6inke Cpbuje.

Y HacTaBKy ClieAM IPHKa3 OCHOBHUX M0OKA3aTesba KOjU
Ce OJHOCE Ha CEKTOp CTAaHOBHUINTBA 3a IEPUOI
2011-2024. rogune.

Tabena 1.6.1. Moka3aTerbu Koju ce oAHOCe Ha CEeKTOP CTAaHOBHULITBA
(Y %, YKONMKO HuWje apyrayvje HarnaweHo)

2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

MoTpaxwue atba GaHaka of

CTaHOBHUWTB A
y mnpd RSD 601,7 652,7 673,7 7246 7591 838,6 904,2 1.017,3 1.111,3 1.243,0 1.374,2 1.457,5 1.473,8 1.624,7
y maH EUR 5.750,5 5.739,5 5.876,3 5.990,6 6.240,8 6.792,0 7.632,1 8.606,8 9.450,6 10.571,5 11.687,2 12.423,1 12.578,3 13.885,0
YKy HU Aenoantn
CTaHOBHULITBA
y mnpd RSD 855,2 988,7 1.044,6 1.125,9 1.165,5 1.258,0 1.2759 1.393,5 1.558,7 1.751,6 1.989,3 2.048,7 2.255,8 2.555,9
y maH EUR 8.172,7 8.694,2 9.111,6 9.308,6 9.582,9 10.188,8 10.769,6 11.789,9 13.254,7 14.897,1 16.918,7 17.462,6 19.251,3 21.842,8
Yyeuhe aeBusHux
noTpaxueama y Yy Ky MHUM 67,4 65,0 62,1 59,0 57,2 53,0 48,3 46,4 44,7 441 45,4 46,9 45,9 44,6
NnoTpaxwuB amnma*

Yyeuihe oeBusHuUx genosunta

. 90,7 92,1 89,4 88,7 87,1 85,1 84,2 81,8 79,0 74,3 72,8 73,5 69,6 65,7
Y YKy NHUM aenosnutuva
[NleBU3HU genosntn y
OflHOCY Ha [eBU3Ha 191,2 214,7 223,3 233,4 2339 241,0 246,2 241,3 248,1 237,7 232,1 220,2 231,9 232,0
noTpaxuB awa*

LTV pauuo kpeguta 3a
cTaHoBe

MpoceyaH u3HOC kpeauTa
no CTaHOB HUKY

n/a n/a n/a n/a n/a 59,1 55,8 58,8 51,5 58,7 59,4 64,4 58,6 61,5

y xurpadama RSD 80,6 87,8 91,0 99,9 105,3 117,4 127,7 144,5 158,8 177,9 198,7 213,2 220,7 2447
y EUR 770,1 771,9 793,4 826,3 865,7 950,5 1.077,6 1.222,8 1.350,8 1.513,3 1.689,6 1.817,4 1.883,7 2.091,3
MpoceyaH usHoc ogoGpeHor
Kpeouta
y xurbadama RSD 439,6 460,4 489,9 511,1 4722 483,9 483,8 516,3 553,1 564,0 575,6 586,6 579,7 621,1
y EUR 4.201,4 4.049,0 4.273,1 4.225,3 3.882,5 3.918,7 4.083,5 4.368,4 4.703,4 4.796,5 4.8955 5.000,1 4.947,6 5.308,1

MpoceyaH usHoc kpeguTta

Mo KOPUCHWKY KpeauTta
y xurbadama RSD 530,9 570,1 612,0 644,7 6146 634,7 646,9 701,7 747,9 786,7 824,9 853,1 858,8 929,8
y EUR 5.073,9 5.012,9 5.338,8 5.329,8 5.0563,1 5.140,5 5.460,1 5.936,5 6.359,7 6.691,0 7.015,8 7.271,5 7.329,4 7.946,4

* [leB13Ha NMOTpaxuBak: @ M EMNO3UTY YKIby4jy MOTpaxuBakba U AENo3UTe MHAEKCUpaHe BaryTHOM Krlay3yrioMm.
WaBop: P3C, YBEC nHBC.

02 Omyka o nomynu Omlyke O ajieKBaTHOCTH Kamutana Gamke (,,Ciryk6eHn

rnacauk PC”, 6p. 137/2022).
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I1. ®uHAHCHjCKH CEKTOP

BaHkapcku cekmop Cpb6uje, koju YyuHu oko 91% akmuee ¢huHaHcujcko2 cekmopa, 6uo je cmabunaH
mokom 2024. 3axearbyjyhu 0ob6poj kanumanu3oeaHOCMU, 8UCOKOj JIUKBUOHOCMU U OCMeapeHoj
npogumabunHocmu. Y 2024. 200uHu nocsioeHe 6aHKe cy ocmeapuJsie no3umueaH Hemo ¢huHaHcUjcKu
pe3ynmam, ¢ NMPUHOCOM Ha akmuegy 00 2,8% u npuHocoMm Ha kanuman o0 20,3%. 3axeambyjyhu
ybnaxeHum kpedumHuM cmaHOapouma U HUXXUM mpowkKosuMa huHaHcupara, KpedumHa akmueHocm
je Hacmaeuna da y6p3aea, mako Oa je Ha kpajy 2024. 200uHe 3abenexeH M2. pacm yKynHux domahux
kpeduma 00 8,2%. Pacm kpedumHe akmueHOCMU U CMaH-eHse NpobrieMamuyHux Kpeduma OornpuHesiu
cy Oa ce y4yewhe npobnemamuy4Hux Kpeduma y yKynHUM kpedumuma Ha Kpajy 2024. cmanu Ha 2,5%,
Kao u da y anpuny 2025. docmuz2He HO8U ucmopujcku MuHumym o0 2,3%. HaesedeHo nomephyje da
noeuwieHU mMpowkosu omriame Kkpeduma y npemxo0HOM fepuody HuUcy nozopwasnu Keajaumem
akmuee 6aHaka u 0a cy mepe Koje je doHena HapodHa 6aHka Cp6uje 6une npasoepemMeHe u adekeamHe,
me Oa je ¢huHaHcujcka cmabusiHocm o4YyeaHa yrnpKOC c8UM u3a3oeumMa C KojumMa CMO ce cyoyaeanu y
npomeks1oM nepuody.

I1.1. bBankapcku cekTop
I1.1.1. AxekBaTHOCT KanuTaJIa TokoM 2024. mopacna 3a 304 mupxa muHapa, Ha 3.606
MIIpJ IMHApa, JOK j€ HMCTOBPEMEHO peryJaTOpHH
karmTan mosehan 3a 63 MIpn OWHaApa W Ha Kpajy
roauHe u3HOCHO je 769 wmupn auHapa. OCHOBHH
aKIWjcKu KarmuTan OaHaka moBehaHd je Tokom 2024. 3a
58 mupa nuHapa, Ha 706 Mupa nuHApa.

bankapcku cexrop Cpouje je Tokom 2024. 61O BHCOKO
KalMTaln30BaH, IITO  NOTBphyjy  IOKa3artesbu
a/IEKBaTHOCTH KallUTalla, KOjH Cy Ce KPETalll 3HATHO
M3HAL MPONHMCAHUX PEryJaTOpHUX MHHEMyMa. Ha
kpajy 2024. ITAK je uznocuo 21,3% (I'paduxon 11.1.1)

u 6uo je uzHax npoceka peruona (I'paduxon 11.1.2). Bankama je u Tokom 2024 6o omoryhero za i3

3axBasbyjyhm  TOBOJBHO]  CTPYKTypH  KalluTala, .
o0padyHa OCHOBHOT aKIHjCKOT KaIliTajla HCKIbYde 1e0
3a0eJIKeHH Cy W BHCOKM HHMBOM IIOKa3aTesba
. HETO Hepealn30BaHMX TyOWTaka © JoOWTaka
AJIeKBATHOCTH ~ OCHOBHOI'  aKIUjCKOT  KalMTaja

(19,59%) wu moka3aTtespa anEeKBATHOCTH OCHOBHOT
karmtana (19,63%).

Ha xpajy 2024. I[TAK je ne3natHo cMmameH, 3a 0,1 1.
MT., MOJl YTHIjeM pacTa pHU3UYHE aKTHBE, Koja je

padoumkoH 11.1.1. ApekBaTHOCT kanutana 6aHKapckor
ceKTopa
(y %)

25 234
82282 224 213

21
9 20,8 20,2314

0
IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV IV
2010. 2012.  2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.

H[IAK “*PerynaTtopHu MUHUMYM

W3Bop: HBC.

% Omyka 0 IPUBPEMEHO] MEPH Koja Ce OIHOCH Ha M3padyHaBare KaluTala
6Ganke (,,Ciryx6enu rmacuux PC”, 6p. 72/2022, 124/2022 u 110/2023).

NPOUCTEKIINX [0 OCHOBY BpEIHOBama oxapelheHnx
IyXHUYKHX uHCTpyMeHara (50% mo jyna 2024, a
3atiM 25% 1o kpaja 2024), y cki1agy ¢ NpUBpPEMEHOM
mepom® kojy je Haponna 6anka CpOuje noHena y jyHy

padmkoH 11.1.2. PerynaTopHu KanuTan y ogHocy Ha
PU3NYHY aKTUBY, 3eMrbe permoHa

(2024, nocnepsn AocTynHKM nodauu, y %)
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padomkoH 11.1.3. CTpykTypa perynaTtopHor kanurana
M 3alUTUTHM CrojeBU KanuTana
(kpaj 2024, y mnpa RSD)
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VckopuwheHn aeo kanutana 3a
UCNyH-EH-€ PEryNaTopHNX MUHAMYMa 1
3alUTUTHWX CriojeBa kanuTana

CrpykTypa
Kanutana

[AonyHcku kanuTan
[LloAaTHN OCHOBHY KanuTan
® OCHOBHM aKUMjcKu kanuTtan

® KOHTpaUMKNU4YHM 3alWITUTHN CNOj KanuTana

= 3alITUTHM CNOj 3@ CUCTEMCKM 3HajajHe GaHke
3aLUTUTHY CNOj 33 CTPYKTYPHY CUCTEMCKM PU3NK

= 3alITUTHM CNOj 3a OYyBatbe KanuTana

= MUHUMAIHI PerynaTopHi 3axTes 3a kanuTan

W3Bop: HBC.

2022. rogune,* a kako 61 ce 6ankama omoryhuio nga
yOnake HeraTHBHE edekTe mpoMeHe reHa XoB Ha
Kanutau. Mepa je MHHIHMjaJHO JIOHETa Kako Ou ce
oip)kama  paBHOTeXa  u3Melly  moomTpaBarba
MOHETapHUX YCIIOBA C I[MJbEM OrpaHHuYCHa edekata
WHQIATOPHUX TNPHUTHCAKA U CTUMYJIUCAba KPEIUTHE
aKTHBHOCTH OaHaka pajy MOJPIIKE PEATHOM CEKTOPY
U J1aJheM OPUBPEIHOM pacTy. Ca 3aBpIISTKOM IIHKITyCa
3a0IITpaBarba MOHETAPHE MOJUTHKE OBA OJIAKIIHIA je
MMOCTEIICHO YKHJIaHa U TpecTaja je Ja Ce MPUMEbYje
HaKOH Kpaja 2024. roqune.

[Mpema un3BemTajuma 3a kpaj 2024. rogune, 6aHke cy
MyTeM KOMOMHOBAHOT 3alllTMTHOI Cjoja Karurana®
m3asojuie 203,6 MIpI JUHApPA OCHOBHOT AKIIHjCKOT
Kanurana, Tj. 5,6% pusnune aktuBe. OprkaBarmbeM
3allITUTHUX cnojeBa KaruTaja HW3Had HOpOIMCaHUuX
peryjaropHuXx MHHHMMyMa mnoBehaBa ce OTIOPHOCT
0aHaka Ha TNOTEHIMjaTHE TyOUTKE, CMamyjy ce
MIPEKOMEpPHE M3JI0)KEHOCTH M OrpaHH4yaBa pacroelna
Kamurana pajd OrpaHHYeHa CHCTEMCKHX pHU3UKa Y
(DPMHAHCHjCKOM CHCTEMY.

Mopgenu mocioBama Oanaka |y Cpbuju  cy
TPaJULMOHAIHA M 3aCHOBAaHU HAa KPEIUTHUDPAY
NIPUBPE/E U CTAHOBHMIITBA, 1A je U 'y 2024. KpenuTHU
pU3MK OHO Haj3aCTyIJbEHHUJU PHUUK Yy OaHKapCKOM
cextopy Cpbwuje, ca ynelioM y PH3HYHO] aKTUBU O]
85,2%. Yuemha onepaTMBHOT pH3MKAa M TPXKUIIHHUX
pu3KKa Ouiia cy 3HaTHO HibKa M n3Hocuia cy 14,1% u
0,5%, pecreKTUBHO.

BucoKy KamuTaaM30BaHOCT OaHKapCKOr  CeKTopa
notsphyje u 1nokasaTelb JeBepunya,®® koju je y
perynaropun okBup PenyGinuke CpOuje yBeneH

% Mepa je npBoGUTHO Tpebano na ce Tpumemyje 10 31. aenembGpa 2023.
roaune, amu je Omtykom o m3MeHama OJUTyKe O TIPUBPEMEHOj MepH Koja ce
OJIHOCH Ha M3padyHaBawe Kanutana Oanke (,,CimyxOenn rimacuuk PC”, Gp.
110/2023) u3 meuembpa 2023. meHa NMpUMeHa MPOAYKeHa 10 Kpaja 2024.
TOJMHE, Y3 MOCTENECHO CMambeHbe IPOLCHTa HEeTO Hepealn30BaHUX I'yOHTaka
Koje je Moryhe HCKJbyUnTH U3 06padyHa OCHOBHOT aKIIMjCKOT KaluTasa.

perynarusoMm baszen III m umja je BpeaHoct Ha Kpajy
2024. n3nocuia 9,9%.

Y mapty 2025. roquHe YCBOjeH je 3aKOH 0 H3MEHaMa U
nonyHama 3akoHa o OaHkama,®’ KOjUM Ce J0/aTHO
yHarnpeljyje peryiaTopHd ¥ CYNepBH30PCKU OKBHp 3a
6anke Kkoje nociyjy y Penyomumu Cpouju. M3mene cy
JIOHETE pajiv jayara OKBHPA 3a OCIOBamke OaHaka, npe
CBEra y CErMeHTHMa KOPIOPATUBHOI YIpaB/baiba U
ynpasjbama pusuimuma. [lopex Ttora, yHampeheH je
3aKOHCKH OKBHP 32 pECTpPyKTypHpame OaHaka H
npensuheHo ocHuBame DoOHIA 32 PECTPYKTypHpParbe
O0anaka. OcHuBameM MoMmeHyTor (onma, koju he ce
(¢uHaHCHpaTH NONpUHOCHMA OaHaka, 00e30ehyjy ce
CpeICTBa 3a pPECTPYKTypHpame OaHaka y Ciy4ajy
KpH3e, YUMe Ce yMamyjy pU3HIH o1 Moryhe ynorpede
CpelcTaBa MOPECKUX OOBE3HHKA Y OBE CBPXE U HA Taj
HAYMH JOMPUHOCH CTAOMITHOCTH OAHKapCKOT CEKTOpa.
Behuna oapenaba 3akoHa o M3MeHama M JOIyHama
3akoHa o OaHkama mpuMmemuBahe ce on 1. okToOpa
2025. ronune.

I1.1.2. HuBo, CTPYKTYpa U KBAJIMTET AKTHBE

Ha «xpajy 2024. mocnoBamo je 20 Oanaka
(HemmpomermeHO y ogHOCY Ha Kpaj 2023). Heto aktuBa
GaHKapcKOr ceKTopa Ha Kpajy 2024. ronuHe n3HOCHIA
je 6.635 mupa nmuHapa (oxko 69% BII-a). Axo ce
rocMarpa BiIacHHYKa CTPYKTypa OaHKapCKOT CeKTopa,
HajBehe yuemrhe ox 77,5% uMaine cy OaHKe y CTpaHOM
BJIACHHULITBY, JIOK cy OaHKe y nomaheM mHpuBaTHOM
BiIacHUIITBY umane yuemhe ox 13,6%, a momahe
npxaBHe Oanke yuemhe on 9,0% y HETO akTHBH
0aHKapCKOT' CEeKTopa.

pachukoH I1.1.4. CTpykTypa akTuBe GaHKapckor
cekTtopa Cpbuje Ha paH 31. neuembpa 2024.

54,4%

3,2%

11.9%

20,5%

= KpeauTi i NOTpaXMBara
FoTosMHa W cpeacTea KOA UeHTRane Ganke
XoB
Ocrano

Wasop: HBC.

% KoMOMHOBAaHM 3alITHTHH CJI0j KamuTana oOyXBaTa 3allTMTHH CJIOj 3a
O‘{yBaH)e Karurasa, KOHTpaHHKﬂHqHH 3alITUTHA CJ'[Oj, 3aIUTUTHA Cnoj 3a
CHCTEeMCKM 3HauajHe OaHKe M 3aUITUTHH CJOj KamuTaja 3a CTPYKTYPHH
CHCTEMCKH p]’I3I/lK‘

% [TokasaTesb JeBepula ce 0OpadyHaBa Kao KOJMYHHK OCHOBHOT KallMTana
YKYIHOT M3HOCA U3JI0KEHOCTH OaHKe.

67, ,Cyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 19/2025.
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Kao pesynrar TpaauIMOHAIHWUX ITOCIOBHHX MOJIENa
0aHaka 3aCHOBAaHMX HA  KPEAUTHO-ICIO3UTHUM
MIOCJIOBMMA, KPEJUTH U MOTpaXkuBama Cy y HajBehoj
MEpPH YYECTBOBAJIH Y YKYITHO] HETO aKTHBH OAHKAPCKOT
cekropa, ca 64,4%, npu uemy ce 52,7% akrtuBe
OJIHOCHJIO HA KPETUTE U IIOTPAXKUBAKHA O] KOMUTCHATA,
a 11,7% Ha xpemuTe W NOTpaXMBama Of OaHAKA H
Ipyrux ¢uHaHcHjckux opranuzammja. Oko 20,5%
aKTUBE OJHOCHIIO CE Ha TOTOBHHY M CPEICTBAa KOJ
ueHrpaiHe Oanke, a 11,9% Ha X0B, U TO TpeTe:RHO
XoB Penyomuke Cpbuje.

Kpemurnu nopronno®® je na kpajy 2024. u3HOCHO 0KO
3.955 wapn nunapa. Hajsehu neo moprdonuja
OJIHOCHO ce Ha KpeauTe ipuBpenn® (41,5%) u kpeaute
cranoBHUmITBY "’ (39,5%). YKyNHM HETO KpemuTH
npuBpean u3Hocuim cy 1.640 mupx tuHapa, o yera je
82,2% Ouno y crpanoj Banytu (82,1% y eBpuma).
VYKYITHH HETO KPEIWTH CTAaHOBHHINTBY HM3HOCWIIU CY
oko 1.564 mupna aunHapa, on yera ce 713 mupa nuHapa
(45,6%) omHOCHIO Ha TOTOBHMHCKEe Kpemute, a 613
mipn nuHapa (39,2%) nHa crambGeHe kpenute. Kon
KpeIuTa CTaHOBHHUIUTBY IIPEBIA/aBajy KpEeAUTH Y
JMHApUMa, KOju Cy YMHWIM 54,5% yKyIHHX KpeauTa
CTaHOBHUIITBA, JIOK CY CE€ KPEIUTH y CTPaHO] BalyTH
WIN WHICKCUPAaHH Yy CTPaHOj BAJIyTH TOTOBO Yy
MOTIIYHOCTH OJHOCWJIM Ha KpeIUTe Y eBpHMa.

[Tokazatess yuemha npoOeMAaTHYHUX Kpenura y
YKYITHUM KpeIUuTUMa TIpeJCTaB/ba 3HA4YajHy Mepy
KBaJIMTETA aKTHBE OaHaKa, C 003MPOM Ha TO J]a KpPeIUTH
nMajy JOMHHAHTaH y/Ie0 Y YKyIHO] OMIIaHCHO] aKTHBH
nomaher 6aHkapckor cekropa.’!

VYuemhe mnpoOieMaTHyHUX KpemuTa y YKYIHHM
KpenutuMa O6aHkapckor cexropa Cpouje Tokom 2024.
n novyerkoM 2025. HacTaBWIIO je Ja ONajaa u JOCTUIIIO
j€ HOBHU UCTOPHjCKH MUHUMYM 011 2,3% y anpuiy 2025.
CMmameme ydemrha npobieMaTHYHNX KpeAnTa yKasyje
Ha TO Ja IIOBHIIEHE KaMmaTHE CTONE U IpecTaHak
BaXKEMWA T0jeJIMHUX MEPa,’> KOjUMA CY Y MPOTEKIOM
Nepuoay  IOJAp)KaBaHW  CEKTOPH  INpUBpelne u
CTaHOBHUILTBA, HUCY IOTOPLIAINA KBAJUTET aKTHBE
6anaxa. Haponna 6anka Cp6uje je n'y 2024. HacraBuiia
Jla OJIaKIlaBa CEpBHUCHpame o0aBe3a IPUBATHOT
cexTopa. banke cy moxcraknyre na rpahanmma y

%8 Hero kpeauTtn Ganaka o100peHH ceKTopy (MHAHCH]A M OCUTYpParba, jABHOM
HE(UHAHCHJCKOM CEKTOPY, CEKTOpY MPUBPEIHHX JAPYLITaBa, CEKTOPY
Hpely3eTHUKA, CEKTOpY OIINTEe APXKaBe, CEKTOPY CTAHOBHHILTBA, CEKTOPY
CTpaHMX JIMIa, TPUBATHUM JOMaliMHCTBAMA Ca 3allOCICHHM JIMIHMA U
PETrHCTPOBAHUM MOJBOIPUBPEAHNM IpOH3BohadMMa U CEKTOPY APYTHX
HPaBHUX JIHIIA.

% Tlpuspena 0OyxBaTa jaBHH HE(UHAHCH]jCKH CEKTOP, CEKTOP MPUBPEIHHX
JIpYIITaBa M MPUBPEIy y CTeUajy.

70 CranosnumTBO 06yXBaTta Jomaha (u3nuKka juIa, cTpaHa Gu3KUKa Juna —
pesHjieHTe, PUBaTHA JOMahMHCTBA ca 3aIIOCICHHM JIMIMMA, PETHCTPOBaHE
TIOJBOTIPUBPEIHE pou3Bohaue, Mpeay3eTHUKE U MIPETY3ETHUKE y CTEUajy.
1'On 30. jyna 2024. roaune y npumenu je Omiyka o usmenu Omiyke o
Kk1acudukanujn  OWIaHCHE aKTMBE M BAaHOWIAHCHUX CTaBKM OaHKe
(,,Cnyx6enn rmacauk PC”, 6p. 10/2024), xojom je mnpensuljeHo nxa je
MaTepHjaTHo 3HadajaH m3Hoc Behn o1 1% mojeMHagHOr TOTpaXkKMBamba OaHKe
o]l Iy)KHUKa, ani He Mamu o1 10.000 auHapa 3a JTyKHHKa KOjU je HH3HIKO

pacukoH 11.1.5. po6nemaTyHu KpeauTH
(v %)
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= HeTo Npo6nem. kpeauTn / GunaHcHW kanutan
Mpo6nem. kpeq. npus. / ykynHu BpyTo kpea. npuspeae

s [1DOGIEM. KDEAWUTYN CTAHOB. / YKyMHW GPYTO KPEAWUTYN CTAHOB.
Mpo6nem. kpeauTtu / ykynHm 6pyTo kpeanTn

W3sop: HBC.

¢uHaHCHjcKUM Temkohama MpoaykKe POK 3a OTILIATY
TOTOBUHCKHX, MHNOTPOMIAYKUX H JAPYIUX CINMYHHUX
kpenuta. Ilopen tora, on centemOpa 2023. mo kpaja
2024. TojuHe NpMMEH-MBaHA j€ Mepa’> KOjoM Cy
MPUBPEMEHO OTPaHHUYCHE KaMaTHE CTOTE Ha cTaMOeHe
Kpeaute W omoryheHa mOpeBpeMeHa — OTIUIaTa
cTaMOeHNX KpeauTa 0e3 HaKHAJe Y MepUOIy MPUMEHE
onakmwmna. Y genemOpy 2024. noHera je HOBa
npuBpeMeHa ouryka’ kojoM je 06e3belen nocreneHu
Ipena3aKk Ha TPXKUIIHY KaMaTHY CTOIly HaKOH
MpecTaHka MPUMEHEe MPUBPEMEHE Mepe OrpaHHYCEha
KaMaTHUX CToma Ha cramOeHe kpeaute. HoBom
OJUTYKOM, TOpeJl OTpaHHvYeha KaMaTHHX CTOma 3a
cTamMOeHe KpemuTe, YBEACHO je W OTrpaHHYCIHe
KaMaTHHX CTOMA 3a TOTOBHHCKE M IOTPOIIAYKe
KpeJnTe, Kao U 3a KPEAUTHE KAPTHIE U MPEKOpauecha
o Tekyhum pauysuma. OBa Mepa je caaipykaHa y HOBOM
3aKoHy O 3aIITUTH KOPUCHHMKA (PUHAHCH]CKUX YCIIyTra,
KOju je ycBojeH y mapty 2025. roauHe, a KOjUM ce
CHUCTEMCKH ypeljyje orpaHuyehe KaMaTHUX CTOMa KOJI
CBHX KPEIUTHHX MPOW3BOJA PajH 3alITHTE MHTEpeca
KOpUCHUKA (DUHAHCHjCKUX YCIIyra, y3 O4YyBame U
jayame CTaOWIHOCTH (PMHAHCH]CKOT cucTema. Mepe
Haponne Oanke CpOuje Owiie Cy mpaBOBpPEeMEHE WU
cnpeuwniie cy Behn HeratuBaH edekaT 1o npuBpeny u
CTaHOBHMILUTBO, YHMME Cy JOIPHUHEIE OYyBamy

nHIe, oqHOCHO o1 50.000 nuHapa 3a y)KHHKa KOjH je IpaBHo simie. [TomenyTi
arconyTHH TmparoBu mosehanu cy ca 1.000 nmnapa ma 10.000 nmnapa 3a
JIy’)KHUKa KOjH je Gpusndko suie, oxuocHo ca 10.000 nunapa Ha 50.000 gunapa
3a Ty)KHHKA KOjH je TIPaBHO JINLE.

72 Hapomna Ganka Cpbuje je y MpOTEKIOM MepHOAy MpUMemUBana GpojHe
Mepe, yKJbydyjyhu 3acToje y OTIUIaTH KpeauTa, OJIaKIIUIe y OTIUIaTH 00aBe3a
3a Jy)KHUKE KOjU Cy yClie[ MaHIeMHje BUpyca KOpPOHA MMaiu Temkohe y
u3MHpHBamy 00aBe3a, pernporpaM obasesa MOJbONPUBPEIHUKA 1 Jp. Bumre o
Tome Ha  cnenehum  nmmKoBUMA:  https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-
navigacije/pres/covidl9/index.html u https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-
navigacije/propisi/propisi-kpb/.

7 Omyka 0 TIPMBPEMEHHM MepaMa 3a GaHKe Koje Ce OJHOCce Ha cTambeHe
kpeaute dusmukuM mummma (,,Ciyx6enn rnacauk PC”, 6p. 78/2023).

™ Omiyka O NPUBPEMEHOM OrPaHHYEHY KaMAaTHUX CTONA KOJ yroBopa o
KPEAUTY 3aK/by4eHHX ca KOPHCHHKOM — ¢usnuknM jmueM (,Ciayx6eHn
rnacuuk PC”, 6p. 102/2024).
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pacbmkoH 11.1.6. Yuewhe npobnemaTtniyHux KpeguTa,
3eMIbe permoHa
(2024, nocnegky AOCTYNHW nogaum, y %)

4

Fpocek

Typcka
Cpbuja

]
g
Q
2
o
c

CeBepHa
MakenoHuja
Mahapcka
XpBatcka
BocHa 1
XepuerosuHa
Byrapcka

W3sop: MM® 1 HEC.

(uHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH Y MPETXOAHOM IIEPHOLY
BUILIEIUMEH3NOHAIHUX KPH3a.

Ha xpajy 2024. yuenthe npoOieMaTHIHUX KpeAHTa Y
YKYIIHAM KpeauTuMma OaHkapckor cekropa CpOwmje
nzHocuio je 2,5% (I'paduxon 11.1.5). Ha mr. HuBOY,
yuemhe je cmameHo 3a 0,7 LI, MTO je pe3ynTar
cMamema OpyTo nmpobneMaTHyHuX kpeanTa 3a 12,3%,
wm 13,2 Mipa AuHApa, Kao M pacTta YKYIHUX OpyTo
kpenwnta 3a 11,2%, wm 376,1 mupn auHAapa.

Jyroroaummmsu TpeH[ CMameHha yuentha
npoOJieMaTUYHUX KpPeAuTa, YaKk H Yy YyCJIOBHMA
M0jadyaHWX TEOMOJIUTUYKNX TEH3Wja, TIOBUIICHUX

TPOLIKOBA OTIUIATE KPEIHUTA U YCIIOPaBama rII00ATHOT
NPUBPEIHOT pacTa, pe3yJTar je CHCTEMCKOT NPHCTYIa
pelaBamy IpoOIeMaTHIHIX KPEIUTa, KOjH je 3aI0YeT
y 2015. ronuan noHomemeM CTpaTerHje 3a pemaBame
npoOieMaTnyHuX  Kpemuta.  TakaB — NIPHCTYI
KOHTHHYHpAHO TIOKa3yje OUIMIHE pe3yarare. Ydemrhe
MpoOIeMaTHIHNX KpeauTa Ha kpajy 2024. cMameHo je
3a 19,7 n.m. y omHocy Ha aBryct 2015. ronune, kazga je
monera Crparerdja 3a pemiaBamke MpoOIeMaTHIHUX
KpeIuTa. OCHOBHH KaHaJIH CMameHha
MpOoOIEeMAaTHIHNX KpenuTa OWiH Cy Hariata, OTIIHC U
ycTyname (mpoaaja) TpehnM umma.

VY toky 2024. rogure otnucano je 20,6 Mupa AuHApa
OpyTo TpOoOIEeMaTHYHUX KPEOuTa, IOK je CMameHhe
HUBOA OpyTO MPOOIEMATHYHUX KpPEAWUTa IO OCHOBY
yCTynmama OIHOCHO Tpofaje H3HOCWIo 3.4 mipa
JMHApa.

VYuemhe mnpoOiieMaTHYHUX KpeAWTa Yy YKYDHHM
KpeIuTHMa MpuBpele (CEKTOp NMPUBPEAHUX IpyLITaBa
1 jaBHH He()MHAHCHjCKH CEKTOp) Ha Kpajy meremoOpa

7> Tlopen cekTopa MNOC/IOBamba HeKpeTHUHAMa, oOyxBaheHH Cy CEKTOpH
CTPY4YHHX, Hay4YHHX, HWHOBAITMOHUX n TEXHUYKHUX JICIIaTHOCTH,
aJIMUHUCTPATUBHUX ¥ MOMONHUX YCIIy>KHUX JIe/IaTHOCTH, YMETHOCT, 3a0aBa 1
pekpeanja, ocTajge YCIyXHE JENaTHOCTH, oOpa3oBame, 3/1paBCTBEHA M
COlHMjaJTHA 3aLITHTA.

pacpukoH 11.1.7. MpomeHa y4yewha 6pyTo
npobnemMaTMYHUX KpeauTa y yKynHum 6pyTo
KpeAnTUMa, 3eMIbe permoHa

(2024. y ogHocy Ha 2008, y n.n.)

_..-! —
Mpocek

Cpbuja
CeBepHa
MakepnoHuja
XpBaTcka
Typcka
Morbcka
Mahapcka
BocHa n
XepuerosuHa
Byrapcka

WNsBop: MM® 1 HBC.

2024. mznocwmio je 1,8%, mro je 3a 0,3 1.1 HIDKE HEro
Yy UCTOM TIEpHOIY HpeTXomHe roauHe. [lojennHavHO
mocMatpaHo, ydermhe MTpoOIeMaTHYHUX KpEAuTa Y
YKYITHAM KpEAUTUMA PUBPEITHUX IPYIITABA CMAEKHECHO
je 3a 0,4 mu., Ha 2,0%, a yuemrhe mpoOreMaTHIHUX
KpeauTa y YKYITHUM KpeIuTUMa  jaBHOT
HeduHaHCHjcKOT cekTopa 3a 0,1 m.m. mr., Ha 0,2% Ha
Kkpajy 2024. ronune.

CMmameHo yuemhe mnpoOJIeMaTHYHUX KpeauTa Yy
YKYITHUM KpeIuTuMa TIIpuBpene Ha kpajy 2024.
3a0CIIe)KEHO je Yy VYCIOBHMa CMamema H3HOCa
npoOieMaTnyHUX Kpenura oBor cekropa 3a 11,1% (3,9
MIIpZ IMHApa), y3 pacT YKyIHUX KPeAuTa MpUBpee 3a
4,5% (73,3 mupn munaapa). Y Toky 2024. u3HOC
npoOeMaTHyHUX KpeIuTa HajBUILE j€ CMambeH Yy
CEKTOpY MOCIOBamba HeKpeTHuHama (3a 2,4 mupa
JIUHapa, a MHUXOBO yuemhe y YKymHHM OpyTo
Kpenuruma Tor cexropa 3a 1,3 ma., Ha 0,3%) u y
cexTopy rpahesunapcrBa (3a 1,0 mipx auHapa, a
BUXOBO ydenthe y yKymHUM OpyTO KpeJuTHMa TOT
cekropa 3a 0,8 .., Ha 1,3%). C npyre crpaHe, U3HOC
npoOieMaTnyHUX Kpeaurta Hajuiie je nosehan y
ceKTopy caoOpahaja 1 ckiIaguIITEHA, yCITyra cMeITaja
n ucxpaHe, MHpOpMHUCama M KoMyHukanuje (3a 0,8
MIIpZL IMHapa, a HBUXOBO ydemhe y yKymHHM OpyTo
KpeauTuMa Tor cekropa 3a 0,5 m.i., Ha 2,0%).

VYuemrhe npoGieMaTHuHUX KpPEeAUTa y YKYIHUM OpyTO
KpeUTHMa CTaHOBHUIITBA'® Ha Kkpajy 2024. u3HOCHIIO
je 3,4% u cmameHo je 3a 0,9 m.m. y oxHOCY Ha Kpaj
2023. CMmamemy ydemrha Ha Mr. HHBOY JIOTPUHEO je
naj OpyTo podeMaTHYHUX KPeJuTa CTAHOBHHUIITBY —
3a 13,8% y 2024. rogunu (8,8 muipn ntuHapa), 10K ¢y y
UCTOM  TIEpHONYy  YKYNHH  OpyTO  KpemuTu
cranoBHUIITBY mnoBehann 3a 10,1% (149,8 wmupn

76 CTaHOBHMIUTBO, MOPEJl CEKTOpa CTAHOBHHMINTBA, OOyXBaTa M CEKTOP
TIpENy3€THHUKA, Ka0 W CEKTOp TIPHUBATHUX I[OMahHHCTaBa ca 3arocCJICHUM
JIMIMMA U PETHCTPOBAHE MOJBONPUBpPEIHE Ipou3Bohaye.
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"padcpmkoH 11.1.8. NMokpuhe npobnemaTMyHUx KpeguTa
(y %)
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VcnpaBka BpeaHOCTW NpobnemaTtnyHux kpeauta / 6pyTo
npo6nemaTtuyHn KpeanuTn
WcnpaBka BpeaHOCTW yKynHUX kpeauTa / 6pyTo
npo6nemMaTuyHN KpeanuTn
W3sop: HBC.

nuHapa). Vi3Hoc npobiieMaTHYHUX KPEANTa OT1a0 je KO
TOTOBO CBUX KaTeropvja KpeIuTa CTAaHOBHHIUTBY.
Hajsehe cmameme yuerrha npodieMaTHIHNX Kpenura
y YKynHUM Kpeautuma y 2024. roquau 3a0enexeHo je
KOJI KpeANTHUX KapTtHuua (3a 2,5 m.i., Ha 3,4%). Kana
TOBOPMMO O Haj3HA4ajHHjUM KaTeroprjama Kpenura
CTaHOBHUILTBY, NoKazaTeJb po0IeMaTHIHIX
TOTOBHHCKUX KpEIUTa CMambeH je 3a 1,6 1. Mr. u Ha
kpajy 2024. wusHocmo je 4,9%, a mokazarelb
po0ieMaTHYHUX KpeauTa ctamOeHe u3rpaime 3a 0,3
ILIL M., Ha 1,4%. CMamemy yuemha npoOieMaTnaHIX
TOTOBUHCKMX KpeauTa Yy YKYHHHM KpPEAWTHMA
JIOTIPUHENIO je CMameme HM3HOCa IPOoOJIeMaTHIHUX
Kpeauta 3a 6,4 wipa guHapa y 2024, nok cy
HCTOBPEMEHO YKYIIHH T'OTOBHHCKH KpeAnuTH rnosehanu
3a 87,3 mupn nunHapa. IlpoOnemMaTHyHM KpeauTd U3
obmacTu ctaMbeHe M3rpaame cMambeHu cy y 2024. mr.
3a 1,0 Mapa 1uHApA, 10K CY YKYITHU CTaMOEHH KPEeTUTH
nosehanwm 3a 44,1 mupn nuHApa.

Ha kpajy 2024. ykynmHu OpyTro mnpoOieMaTHYHH
KpeIuTH OWiM Cy y HpOCeKy MOKpuBeHH ca 62,3%
npunagajyhoM #cnpaBKOM BpPEIHOCTH, OJHOCHO ca
113,4% wucnpaBke BpEeOHOCTH YKYNHUX KpeAUTa
(I'padukon 11.1.8). HuBo npodieMaTnyHuX Kpeaura u
no0pa  TOKPMBEHOCT  HCIPAaBKOM  BPEIHOCTH
yOnaxaBajy KaHajd IpoOJeMaTHdHUX KpeanuTa Kao
Moryher y3poka HecTaOWIHOCTH  (DPMHAHCHjCKOT
CUCTEMa. To noTBphyjy u pesyaTatu
MaKpOIpYAEHINjATHIX CTPEC-TECTOBA COJIBEHTHOCTH,
Koju ce cipoBoJie y Haponnoj 6anin CpOuje u kojuma
ce TMpPOjeKTyjy NPOMEHE CToma MpoOIeMaTHIHUX
Kpeaura y HepHojay OJf TOJMHY JaHa paiad OLeHe
OTIOpPHOCTH OaHKapcKOr cekTopa. baHkapcku cexrop
OcCTaje aJieKBaTHO KallMTAIM30BaH U y CIIy4ajy Hajroper
HPETIIOCTABILEHOT CLieHapHja.’’

77 3a Bume WHMOPMamMja O pE3yNTATIMA MakKpONPYHCHIMjATHHX CTpEC-
-rectoBa norieaary [lornasibe 11.2. MakponpyaeHIHjaIHi CTPEC-TECTOBH.

8 O6pauyHaTO MO KypCy AMHApa IpeMa eBpY, WBajIapckoM (paHKy U 10J1apy
Ha nan 30. cenrem6pa 2024. (IporpaMcKu Kype KOji ce KOPUCTH 3a rmoTpebe

I1.1.3. KpeanTHa akTHBHOCT

Jlomaha kpenuTHa akKTUBHOCT HAacTaBMJIA je Jla pacrte,
y3 IpuUMeTHO yOp3aBame croma pacta. YOp3amy
KpeIUTHE aKTHBHOCTH JIOIpUHOCE yOnakaBame
MoHerapHe mnoiutuke Hapoxne Oanke CpOuje u
Ellb-a, yOmaxxeHH KpEeIUTHH CTaHAApIu OaHaka W
HIDKM TPOIIKOBH (uHaHCHpama. YKynHH noMahu
KpEJIUTH, N0 UCKJbYUERY eeKaTa JIEBU3HOT Kypca,’s
Ha Kkpajy 2024. mopaciu cy 3a 8,2% wmr. (I'padukon
I1.1.9). Behn mompunoc Mr. pacty ykynmHHX gomahux
KpeIuTa TPYXWIN Cy KPEIUTH OJIOOpEHH CEKTOpY
CTaHOBHUIITBA y OJHOCY Ha Kpemure oao0peHe
TIPUBPEAN.

Jlomahu kpenutu npuBpen, 1Mo UCKIbyuemy edekara
JIEeBU3HOT Kypca, opaciu cy y 2024. 3a 4,8% y ogHocy
Ha nperxonHy roxuny (I'padukon I1.1.10). ¥V mpBoj
nojoBuHu 2024. roauHe, oA jaHyapa 10 Maja, HHCKa
KpeIuTHa aKTHBHOCT CEKTOpa NpuBpene Owia je,
n3mely ocranor, nox yrumajem u gocrneha kpenura u3

pachmkoH 11.1.9. KpeTawe KpeguTHe akTMUBHOCTU
(mr. cTone pacta, y %)
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* UckrbyyeH edbekaT npoMeHe AeBU3HOT Kypca.
W3Bop: HBEC.

padukoH 11.1.10. KpeantHa akTMBHOCT NpuBpeae u
CTaHOBHMWTBA*
(mr. ctone pacTta, y %)
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* UckrbyyeH edpekaT NpoMeHe [EBU3HOT Kypca.
W3Bop: HEC.

npahema apamkmana ¢ MM®-om), mpu 4emy je y3era y o03up BalyTHa
CTPYKTYpa IOTPaKNBAk:A [0 OCHOBY KPEIHTA.
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rapaHTHHX mOiemMa. HakoH Ttora nonasu no pacrta
KpenuTa IpUBPEAM JIEJIOM 110 YTHUIajeM pacTta
JIUHApCKUX KpenuTa. M3pakeH pact JIMHapCKUX
KpeInura JenoM ce Moke mose3atd ca OmrykoMm o
aJIeKBaTHOCTH KamuTaja OaHKe, KOjOM ce, MOYeB Ol
2025. romuue, mponmcyje obOaBe3a OaHKama Ja
NPWINKOM O0pauyHa II0Ka3aTesba aJeKBaTHOCTH
Kalirana yMame KanuTaid ako ydemhe omoOpeHux
JICBU3HO WHAEKCHUPAHWX M JEBM3HUX Kpeaura Yy
YKYITHUM KpEANTHMa HE(UHAHCHjCKOM U HE/Ip’)KaBHOM
CeKTOpy 0J00peHnx HakoH 1. jyma 2023. mpemamn
71%.7

Pactr nmomahmx kpemura craHOBHMINTBY yOp3aH je
TokoM 2024. roauHe, NpPBEHCTBEHO ycien edekarta
HIDKMX KaMaTHUX CTOMa, YOJaKeHHWX KPEeIUTHHUX
CTaHAapla, IPOMOTHBHUX TIOHYy/1a 0aHaka, Kao 1 pacTa
3apana. PacTy KpeanTHe aKTHBHOCTH JONPHHENA je U
omryka Haponne Oanke CpOuje 0 npuBpeMEHOM
OrpaHHyaBamy KamaTHux crona Ha kpeaute.’ Jomahn
KpEeIUTH CTAaHOBHMIITBY, IO MCKJby4Yewy edekara
JIeBU3HOT Kypca, mosehanu cy y 2024. 3za 10,4% y
omHOcy Ha kpaj nperxoane rogune (I'paduxon I1.1.10).
VYuemhe quUHApCKUX KpenuTa y YKYIHUM KPEAWTHMA
CTaHOBHUINTBY Oesiexxn pactyhu Tpenn tokom 2024,
YeMy JIOTIPUHOCH PacT JUHAPCKUX KPeInTa yciel masia
KaMaTHHX CTOIIa Ha IMHAPCKE KPEINTE, KOjH j€ 3a104eT
JOII KpajeM IIpolIjie TOIUHE.

Pesynratn aHkeTa O KpEeIMTHO] aKTUBHOCTH OaHaka
NoKazyjy na cy 6anke nmoyetkoM 2024, npBu myT mociie
JIyXKeT IepHoJia TMOOIITpaBama, yOouaKuiie craHiapae
3a ojoOpaBame KpeiuTa NpUBpPENH, MITO je
HaCTaBJbEHO JI0 Kpaja rognHe. Y 0a)kaBame cTaH1apaa
je OmiIo ompenesbeHO HMKHM TpPOIIKOBHMA H3BOpa
¢uHaHCHpama. Y CyNpOTHOM CMepy, IpeMa OLEeHH
OaHaka, JeJOBAJIM CYy Mama KOHKypeHIHja Yy
0aHKapCKOM  CEKTOpy, Mama CHPEeMHOCT  Ha
Ipey3uMame pU3MKa, a AEJIOM M OIIITa €KOHOMCKA U
reOINoJIUTHYKA CUTyanuja. Y onaxasame ce y HajBehoj
MepH OJHOCHJIO Ha JWHAPCKe KpeauTe. Y OlaXeHH Ccy
CTaHAAapI¥ 3a Maja M cpenma mnpenyseha u
MOJEOTIPUBPEIHUKE, JOK Cy 3a BenMka mpenyseha
noomrpeHu. baHke cy cmamuie KamMaTHE Mapike U
IIPOBH3Hj€ U HAaKHAJE 3a Mpeay3eha cBUX BeJMYMHA, a
y T2 u T3 npogyxuie cy U po4HOCT KpeAuTa 3a Mana
u cpeawa npenyseha. C gpyre crpae, I0IaTHO Cy
MOOIITPEHNU 3aXTEBU Yy MOIJeAy Konarepana U CMambeH
j€ MakCUMaJIHU U3HOC KPEANTA.

KpenutHu craHmapid CTaHOBHUINTBY YOIQXKEHU CY
TokOM 2024. roguHe, MPEeBacXOAHO 3a JUHAPCKE
TOTOBHHCKE KPEIUTe M KpEeAuTe 3a pedHuHAHCHpAmbE,
Kao W 3a JICBU3HO WHACKCHPAaHE CTaMOCHE KpeauTe
(m3y3eB 'y T2, kagma je oBa kareropuja Omia

" IIponucano je ia ce mpar J0JaTHO cMambyje Ha 64% y 2026, 57% y 2027. n
50% on mouetka 2028.

HerpoMmemweHa). CraHmapan cy  yOJaXeHH 1oJ
YTHL@jeM HIKUX TPOIIKOBAa H3BOpa (MHAHCHpPamba,
MO3UTUBHUX OYEKHBaWka Yy TMOrIely EKOHOMCKE
aKTHBHOCTH, J€JI0Bama KOHKYPEHIMje U ITOBOJbHUJUX
u3MNefja Ha TPXKUINTY HEHNOKPETHOCTH. CMameHe Cy
KaMaTHE Mapke€ U 3a JAMHApCKe U 3a JEBU3HO
WHJIEKCHpaHe KpeauTe, IpH UYeMy je y Jpyroj
MOJIOBUHM TOAWMHE CMameme OWIo M3pakeHHje 3a
JIUHApCKE KpeauTe.

[Ipema onenun OaHaka, Tpakmba CEKTOpa NMpPUBpEAE 3a
kperutuma toBehana je y T2 wu T4, Bohena
(uHaHCHUpamkeM KalMTaJTHUX WHBECTHIMja M OOPTHHUX
cpezncraBa. Y CypoOTHOM CMEpY, Ha CMabEHE TPAKILE
tokoM T1 m T3 nenoBano je mHTEpHO (QUHAHCHUpaHE
npeny3eha, kao wu 3ajMoBM 1pyrux OaHaka u
HeOaHKapCKUX  HMHCTHTyHMja. Tpaxkma cexTopa
CTaHOBHUINTBA pacia je TokoM wene 2024. roauHe.
[Tpema onienn 6aHaka, pact TpaxKie je Ono onpenesbeH
norpebama 3a pedpuHaHCHpameM noctojehux kpeauTa,
Ha0aBKOM TpajHUX MOTPOLIHMX A00apa ¥ MO3UTUBHUM
YTHL@jeM BHIIMX 3apajia, a o 12 U KyIOBHHOM
HETIOKPETHOCTH.

I1.1.4. TIpouradéuanoct

Bankapcku cexrop CpOmje OCTBapuO je TMO3UTHBAH
¢uHaHCHjckH ~ pesynrar y 2024,  ronwHM.
[Ipopurabunmnoct OGaHkapckor cekropa CpOwmje
mopacna je TokoM 2024. rommHE Yy ONIHOCY Ha
NPETXOIHY TOIMHY YCIe pacTa KpeANTHE aKTUBHOCTH
y YCIOBHMa BHINMX KamaTHUX croma. OcTBapeHa
mpouTaOIIHOCT OaHKApCKOT CEKTOpa Ha Kpajy
TOAMHE pe3yNITHpalla je IPUHOCOM Ha akTUBY o1 2,8%
u npuHocoM Ha karmtan o 20,3% (I'padukon I1.1.11).
[Tokasaressm NpUHOCA HA AaKTHBY W IIPUHOCA Ha
KaluTajl KpeTaad Cy Ce H3HaJ NpOoceKa 3eMaiba
perunona (I'padukon 11.1.12).

Hajumry mpoduTaGmiIHOCT, MEpEeHO NPUHOCOM Ha
akTuBy, y 2024. ocTBapwmiie cy cTpaHe OaHKe KOje HUCY
u3 3eMaspa EY, m3a kojux cieme crpane OaHKe U3
3emaspa EY, a 3atim nomahe npuBatHe Oanke u Jomahe
npkaBHe Oanke (['paduxon 11.1.13).

Heto mo6urak npe ornopesnBama Ha HUBOY OaHKapCKOT
cexropa y 2024. m3Hocwuo je 176,3 mupa quHapa, mTo
je 3a 38,1 mupn aAuHApa BUIIIE HETO MPETXOHE TOIIHE
(I'pacdukon 1I.1.14). TobuTtak y yKyImHOM H3HOCY OJ
176,5 mapn nuHapa octBapmio je 19 6anaka (99,9%
HETO aKTHBe O0AaHKapCKOT CEKTOpa), JIOK je caMo jemHa
06aHka mocioBaia ¢ ryoutkom ox 0,2 mupn auHapa.
Oxo 75% mobuTKa OJHOCHIIO CE Ha IeT OaHaKa.

8 Ommyka o mpuBpeMeHNM Mepama 3a GaHKE KOje Ce OJHOCE Ha CTaMOeHe
kpeaute usnukum aunuma (,,Ciysx0enn rinacuuk PC”, 6p. 78/2023).
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pacpukoH 11.1.11. Noka3aTersu npocgutTabunHocTn
(y %)
24

20

0

-4
HIVIEIVICVIE IV VIV VIV VIV VIV IV
2012, 2014. 2016  2018.  2020. 2022.  2024.

MpuHoc Ha kanuTan MpuHoc Ha akTuBy

W3sop: HBC.

padmkoH 11.1.12. MpuHOC Ha KanuTan U NPUHOC Ha
aKTUBY, 3eMJbe peruoHa
(2024, nocnepn AOCTYMHM Noaaum)

(y %) (y %)

30 6
25 5
20 4
- - - - - -------
15 3
10 2
5 1
0 0
£ % L2 g § g g g
_ s
3 & zz & &8 B s3 &
Q > o @ © © © o
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520§ & £ g3 °
osg = 03
= Q
e [IpyHOC Ha KanuTan (n.c.) x

MpuHoC Ha akTuBy (A.C.)

IMpoceyHa BPEAHOCT, NPUHOC Ha KanuTan
TMpoceyHa BPeAHOCT, NPUHOC Ha aKTUBY

W3Bop: MM® n HBEC.

padumkoH 11.1.13. NMokasaTterbun npodmtabunHocTn
npema 3emMrbu nopekna BeAnHcKor akumoHapa 1
BITaCHUYKOj CTPYKTypu y 2024.

(y %)
40
30
23,0
20 19,3 19,7
10 9.1
3,4 3,2
1 ’6 . 1’5
0
CTpaHe 6aHke CTpaHe GaHke Homahe LOomahe
Koje Hucy 13 13 3emarba npueaTtHe ApXaBHe
3emarba EY EY GaHke 6aHke
MpuHoOC Ha aKkTuBYy = puHoc Ha kanuTan
WsBop: HBEC.

C 0031poM Ha TpaIWIFOHAIHO TOCIOBame aomMahmx
OaHaka, KOje ce OJHOCH Ha KpPEIUTHO-ICTIO3UTHE
ITOCTIOBE, HETO TOOWTAK TI0 OCHOBY KaMaTa HajBUIIIE je
IOTIPUHEO MT. pacTy HeTo AoOuTka OaHaka y 2024. u
mosehan je 3a 29,8 mupn muHapa. Heto moOutak on
HakHa/a u mpoBu3uja mosehaH je 3a 15,7 mupa auHApA.
VY HCTOM cMepy IeJoBajio je CMameHkhe HETO Pacxoaa

padpmkoH 11.1.14. NlobuTtak/rybutak 6aHkapckor
ceKTopa npe onope3uBawa
(y mnpg RSD)
190
170
150
130
110
90
70
50
30
10
-10

2008.
2009.
2010.
2011.
2012.
2017.
2018.
2019.
2020.
2021.
2022.
2023.
2024.

W3Bop: HBC.

0 OCHOBY o0Oe3Bpehema (HHAHCHjCKHX Cpe/cTaBa
KOja ce He BpeaHyjy mo (ep BPeIHOCTH KpO3 OMIaHC
ycnexa, 3a 7,1 mup/ quHapa Ha Mr. HUBOY. TpOLIKOBH
3apajia, HaKHAJA 3apaja U OCTAIH JMYHH PaCXOIH
noBehanu cy 3a 8,3 mupx AuMHapa, 0K je Kareropuja
ocTalld pacxonu nosehana 3a 6,6 Mipz AuHapa, YuMe
cy 00e KaTeropuje HeraTUBHO yTHUIIAJIe HA M. IPOMEHY
(MHAHCHjCKOT pe3yJiTara.

11.1.5. JIukBUOHOCT

JlukBuaHOCT OaHKapckor cekropa Pemyonuke Cpouje
ouna je u Tokom 2024. Ha PEKOPAHO BUCOKOM HHUBOY.
Ha xpajy 2024. npocedyHu MeceuHHM IIOKa3aresb
JUKBUAHOCTA H3HOCHO je 2,5, MmTO je TOTOBO
HENPOMEH-EHO y OIHOCY Ha Kpaj MPETXO/HE TOJUHE U
3HATHO BHIIE OJ mponucaHor wmuHUMyMa (1,0).
[IpoceuyaHn MecevHW YXH MOKa3aTesb JIMKBUIHOCTH, C
Bpenuouhy on 1,8, Takohe ce Hajga3no 3HATHO W3HAL
perynatopHor munumyma of 0,7. Kperame npocednux
MECEYHHUX 10Ka3aTesba JUKBUIHOCTH NPUKA3aHO je Ha
I'padukony I1.1.15, nok cy Ha rpadukonnma 11.1.16. n

padhmkoH 11.1.15. Mpoce4yHn Mece4yHU nokasaTerbu
NUKBUOHOCTHU

3,0
2,5
2,0
1,5

I

0,5
6 6 6
2019. 2020. 2021.

m— [|OKa3aTerb NUKBUOHOCTY

@ e = @ « PerynatopHu MuHumuam (M71)
Y3u nokasaters NUKBUAHOCTY
PerynatopHu muHumym (Y1)

12 6

2024.

12 12 12 6 12

2022.

12 6

2023.

W3Bop: HBC.
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IL.1.17. IIpPUKa3aHe pacrnioznene I0Ka3arejba
JIMKBUHOCTH 110 OaHKama.
[Tokazatess mokpuha JMKBHAHOM  aKTUBOM U

MoKa3aTesb HETO CTaOMIIHUX M3BOpa (hPMHAHCHpAamba, C
BpeaHoctuma ox 192,4% wu 183,7%, pecnekTuBHO,
Omwnn cy 3HAaTHO W3HAJ pPETYJIaTOPHOT MHHHMyMa
(100%) wu Ttakohe mOTBPhyjy BHCOKY JIMKBHUIHOCT
0aHKapCKOT' CEeKTopa.

pacdukoH 11.1.16. Pacnogena nokasarterba
FINKBUAHOCTU
(6poj 6aHaka)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2024.

[o 1,0 mOa1,0p01,5 0Op1,5002,0 BOn 2073025
0Op 2,500 3,0 0p 3,0803,5 ®[peko 3,5
W3sop: HBC.

pacukoH 11.1.17. Pacnogena yxer nokasaterba
NIUKBUOHOCTHN
(6poj baHaka)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2024.

0o 0,7 ®0p 0,7 po 1,0 0n10p013 ®Op 1,3 p0 1,6

0n 1,6 0020 On2,0p023 Bpexo 2,3

M3Bop: HBC.

padomkoH 11.1.18. FiukBnagHa akTMBa
(y %)
60

50
40 W
30

20

6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.
JlvkenaHa akTvea / ykynHa aktusa
TNukenaxa akTuBa / kpaTkopoyHe obaBese
TIMKBUHa akTVBa Y Y)KeM CMUCTTY / yKynHa akTusa
JukBnaHa akTuBa Yy Y)KeM CMUCITY / KpaTKopoyHe obaBese
W3aeop: HBC.

8! Fopmusn n3BemTaj 0 cTabMIIHOCTH (uHAaHCH]CKor cucTema y 2012, geo L1.
MelyHapoiHO OKpYyKeHse.

VY Peny6muim CpOuju je NpUCYTHO TpaJuLMOHAIIHO
0aHKapCTBO, TA€ Cy JEHO3UTH OCHOBHH HW3BOP
¢uHaHCHpama akTUBHOCTH OaHaka. byxyhu na, mpema
pesyiTaTiMa MakpoIpyIeHIHUjaJHOX CTPEC-TEeCTOBa,
0GaHKapCKH CEKTOp OCTaje BHCOKO JIMKBUJAH YaK U y
yCIIOBUMa €KCTPEMHOT OJJINBA JIETIO3HUTA, HE TIOCTOjH
PH3HK 110 (PMHAHCHJCKY CTAaOMIIHOCT Y OBOM CEI'MEHTY.

Ha xpajy 2024. nukBugna aktuBa uuHmia je 40,8%
YKYITHE aKTHBE U MOKpuBaia je 52,6% KpaTKOpOYHHX
obaBe3a. Kaja je peu o JMKBHIHO] aKTHUBH Y YXKEM
CMHCITy, BheHa yueliha y YKyITHOj aKTHBH U y OKpuhy
KpaTKOpPOYHHUX 00aBe3a m3Hocwia cy 33,7% u 43,5%,
pecriektuBHO (I'paduxon 11.1.18). Tokom roxune
MIO0Ka3aTeJb! JIMKBUJHOCTH OENEeKMIN Cy YyjeAHAuYEHO
Kperame, 0e3 Behux ocmwanuja. bankapcku cexrop
CpOuje pacronia)xe BHCOKHM pe3epBama JIMKBHIHUX
cpeacTaBa, INTO JONPHHOCH CTaOWIIHOCTH CEKTOpa.
MehyTtum, BHcOKO yuemhe JIHMKBUAHUX CpEACTaBa,
MOpe]] HUCKOT PU3MKa, KApaKTEPHILy W HHXH IPHHOCH
Ha OBaj BUJI aKTHBE HETO Yy CIIy4ajy Kajaa Ou Ta cpesicTBa
Owia macupaHa y KpeJuTHY aKTHBHOCT.

I1.1.6. U3BOpH cpeacrasa

Banke xoje mocmyjy y Cpbuju y Hajsehoj mepu ce
ocnamajy Ha ntomahe, cTa0mIHe U3BOpe (pUHAHCHPAmA.
OmHOC KpeauTa u AeTo3uTa Ha Kpajy 2024. u3HOCHO je
79,6% (I'paduxon II.1.19). ¥V Ttoky 2024. m3HOC
JIeTI031Ta OWO je BHIIIE HETO TOBOJbAH Ja Y MOTITYHOCTH
MOKpHje W3HOC KpeawTa. Jadame nomahe memo3uTHe
6aze omoryhaBa 0aHKamMa 1a CMame 3aBHCHOCT O]l
IPYTHX U3BOpa PUHAHCHpAEA, Kao IITO je, Ha TIPUMED,
(¢uHAHCHpame Of CTpaHe MaTHYHUX OaHaka. Tume ce
cMamyje M3N0XKeHOCT aomahux OaHaka pH3WIUMa U3
MelyyHapogHOT OKpyx)ema. [loceOHo ce cMamyje pU3nK
0]l HarJor NoBJIauea CPeIcTaBa OJ CTPaHE MaTHIE,
mTo je W OWo jemaH ox W3a30Ba C KOjUMa Cy ce
CyouaBaje 3€MJb€ y perroHy HakoH 2008 romumme.’!

padpmkoH 11.1.19. KpeTawse ogHoca kpeguTa u
AenosuTa

(v %)

105

100
95
90
85

80

75
6 126 126 126 126 126 126 126 126 12 6 12
2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2024.

OaHoc kpeawTa v Aenosuta

Wasop: HBC.
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Pesynraté  MakpompyIeHLUHWjaJHUX  CTPEC-TECTOBA
JIMKBUHOCTH NOTBPhYjy Aa, 4ak ¥ Kama Ou Jomuio J1o
OJUIMBa JICTIO3WTAa YCiel pasdyXuBama Jgomahux
OaHaka IMpemMa Maruliama, JHUKBUAHOCT OaHKapCKOT
CeKTopa He Ou Omia yrpoKeHa.

[pacdukoH 11.1.20. CTpykTypa nssopa
¢MHaHcHUparba GaHKapcKor ceKTopa Ha AaH
31. peuembpa 2024.

= Kanwran

u [lenozuti
Octane ofagese

Maeop: HEC.

padmkoH 11.1.21. BanyTHa cTpyKTypa AenosuTa

(y %)
100 II
0
Lo

2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022.

N WA O O N ® © O
o O O ©O O o o o

2024.

u [leBU3Hn = [luHapckn

WN3Bop: HBC.

pacdukoH 11.1.22. PoyHa cTpykTypa genosurta*
(y %

)
100 |
EEEEEEEN .- -

0

N WA DN ® O
O O O OO o o o

2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. | I 1 IV
2024.

B [lyropoyHu = KpaTkopouHn

* [yropoyHu fenosutn obyxsaTajy AenosuTe C npeoctariom
poyHOLWRY Mpeko jegHe roauHe, AOK KPaTKOPOYHW AenosuTu
obyxBaTajy Aenosunte Koju AOCNEBajy Y HAPEAHOj rOANHN AaHa,
pocrene AenosuTte 1 AenosuTe no Buheky.

W3Bop: HBC.

82 TpokulHe PUBHKE YMHE [ICHOBHH, ICBU3HU U POGHH PH3HK.

Y ykymHO] macuBH OaHKapCKOT CEKTOpa, Ha Kpajy
2024. yxynHHU AENO3UTU Cy ydecTBoBamu ca 76,8%, a
karmtan ca 13,9% (I'padukon 11.1.20).

Vuenthe TUHAPCKHX JICTIO3UTA Y YKYITHUM JICIO3UTHMA
Oanaka Onaro je moBehano ca 44,5%, KoaWKO je
n3Hocwio Ha kpajy 2023. roaune, Ha 46,7% Ha Kpajy
2024. (I'paduxon 11.1.21). ¥V ucrom nepuoxay cremnex
JIUHApH3alMje JCMO3UTa MPUBPENe M CTAHOBHHIITBA
yBehan je ca 44,4% Ha 46,5%.

AKo ce mocMaTpa poyHa CTpyKTypa, Hajpehe je yuernrhe
KpaTtkopo4Hux aenosuta (96,4%) (I'paduxon 11.1.22).

I1.1.7. OceT/bMBOCT Ha TP:KMIIHE PH3HKeE

Bankapcku cexrop Permy6nuke CpOuje MUHUMATHO je
W3NOKEH —TpxuImHUM — pusnmuma.??  Uznoxkenoct
TP>KUITHAM PU3HIMMA OJ1aro je BHIIA HETO MPETXOJHE
roauHe ¥ uynHU cBera 0,5% yKyTnHe pu3HdIHEe aKTHBE.

[Mokasaresb JEBM3HOT DPU3MKA HM3POKEH Ka0 HETO
OTBOpEHA JIEBU3HA MO3MIIMjA Y OJIHOCY Ha PETYJIATOPHA
karurai (I'pacduxon 11.1.23) na xpajy 2024. n3nocuo je
1,5%,% mro je 3a 0,7 m.n. BuUIIE HEro NPETXOAHE
TOJIMHE, &M 3HATHO WCIIOJ PETYJIATOPHE TPAHUIIE O]
20,0%.

banke nMajy ypaBHOTEKEHY JIEBH3HY MO3MIH]y, 300T
Yyera HHUCY IUPEKTHO M3JIOKEHE JEBU3HOM pPH3HKY.
MehyTuMm, OHE Cy MHIMPEKTHO H3JI0KEHE JCBU3HOM
KJIay3yJoM KIHjeHTHMa C HeycKiIajeHHM BallyTHHM
MO3WIMjaMa, INTO MOXE MPOM3BECTH JIEBU3HO
WHIYKOBaHW KpeauTHu pusuk. C  o03upom Ha
CTPYKTYypY mopTdoiinja 6aHaka, MUHUMAJaH j€ PU3UK
0J1 HEraTUBHUX edekara 1o (UHAHCHUjCKU pe3yiTaT u

'padhmkoH 11.1.23. NMoka3aTerb AeBU3HOT pU3MKa
(y %)
25

MakcumanHo A03BOSbEeHA BpeAHOCT

) DD ———
15

10

5

2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. | I 1l IV
2024.

= MokasaTerb AesU3HOr pHauka

W3aBop: HBC.

83 OBpauyHaTo M0 HETO MPUHIIMITY.
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KanuTaa OaHaka yciaea AUPCKTHUX yTHuaja JCBU3HOT

Kypca.

Ta6ena Il.1.1. Ctpyktypa comHaHcujckor cektopa Peny6nuke Cp6uje

‘®uHaHCHjckn
cekTop

(v % BAri-a)

BaHkapcku cektop
[MpxasHe 6aHke
MpueatHe
pomahe GaHke
CTpaHe GaHke

WTanvjaHcke
Ay cTpujcke
Mahapcke
CrioB eHauke
Ocrane

Octane

dmHaHcuHjcke

WHCTUTY Unje
CekTop
ocury para
Cektop
NEH3NjCKUX
doHaoBa

CekTop nuauHra

WMasop: HBC.

Bp.
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23

16

2016.
Axtusa

Mmpp
RSD %

3.556 100

757%

3.242 91,2
561 15,8
195 55

2486 69,9
884 24,8
494 13,9
48 1,3
34 1,0
1.026 28,8
315 88
216 6,1
33 0,9
66 1,9

Bp.

73

29

14

44

21

2017.
AktnBa
Mrpa g

RSD

3.714 100

75,0%

3.369 90,7
544 14,6
236 6,4

2.590 69,7
928 25,0
427 11,5
196 53

44 1,2
995 26,8
344 9,3
233 6,3

36 1,0

75 2,0

Bp.

72

27

BN

@

45

21

2018.
Axtnsa

Mnpa
RSD %

4.179 100

79,0%

3.774 90,3
660 15,8
266 6,4

2.848 68,1

1.008 24,1
495 11,8
221 53

57 1,4

1.065 25,5
406 9,7
279 6,7

40 1,0
87 21

Bp.

70

26

20

2019.
AknBa

Mnpa
RSD %

4.532 100

79,9%

4.084 90,1
686 15,1
305 6,7

3.093 68,3

1.094 24,1
550 12,1
551 12,1

72 1,6
826 18,2
448 99
300 6,6

45 1,0
103 23

Bp.

69

26

43

20

2020.
Axktnsa

Mnpa
RSD %

5.078 100

88,1%

4.601 90,6
325 6,4
319 6,3

3.958 77,9
1.204 23,7
665 13,1
615 12,1
540 10,6
934 18,4
477 9,4
314 6,2
47 0,9
115 23

66

23

19

N

12

43

20

2021.
AxvBa

Mmpa
RSD %

5.555 100

84,5%

5.048 90,9
368 6,6
290 52

4.390 79,0

1.284 23,1
752 13,5
666 12,0
574 10,3

1.115 20,1
507 9,1
334 6,0

49 0,9
124 2,2

Bp.

63

2

42

20

2022.
AkTnBa
Mrpa
RSD K
5.985 100
80,2%
5.455 91,1
427 71
468 7.8
4.561 76,2
1.408 23,5
1.0561 17,6
744 12,4
548 9,2
810 13,5
530 89
337 56
48 08
145 2,4

Bp.

62

20

o

© 44w N

42

20

2023.
AkTnsa

Mrpn
RSD %

6.534 100

74,1%

5.941 90,9
509 7.8
860 13,2

4.572 70,0

1.564 23,9

1.163 17,6
829 12,7
589 9,0
436 6,7
593 91
376 57

54 08
164 2,5

Bp.

62

© 44w N

42

20

2024.
AkTnBa

Mrpa
RSD %

7.317 100

75,9%

6.635 90,7
594 8,1
900 12,3

5.141 70,3

1.772 24,2

1.264 17,3
943 12,9
649 89
513 7,0
682 9,3
a7 57

62 0,8
203 2,8
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Toouwru uzeewmaj o cmaburnocmu unancujckoe cucmemay 2024.

Tabena I.1.2. Moka3aTerbsu 6aHkapckor cektopa Peny6nuke Cp6uje

(y %, yKONMKO HUje Apyraumje HaBeneHo)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.
AnekBaTHOCT KanuTana
Pery natopHu kanutan y oaHoCy Ha pU3yHy akTuBy 21,9 21,4 19,9 191 199 209 200 209 218 226 223 234 224 208 202 214 213
OCHOBHU KanuTan y OfHOCY Ha PU3N4HY akTuBy 17,9 16,5 159 18,1 190 193 17,6 188 200 216 21,1 224 216 197 188 197 196
HeTo NpoBnemaTiyH1 KpeauTM y OHOCY Ha pery naTopHu
P PORMTUY ORHOCY HAPEVTETOPMA 455 26,9 355 521 523 559 560 440 271 17,7 97 63 67 7,6 65 60 46
KanuTan
OCHOBHM KanuTtan y OAHOCY Ha YKy MHy akTuBy 16,8 13,1 12,8 11,5 11,6 11,2 10,1 10,7 11,6 13,7 13,5 14,4 13,1 11,8 11,0 10,9 10,7
- - - 110,17 1045 904 130,5 1157 860 69,3 77,4 665 738 860 867 858 957
Benuke U3NOXeHOCTN y OAHOCY Ha pery naTopHu kanuTan
Pery naTopHv kanutan y OAaHOCY Ha YKy MHy akTuBy 20,5 17,1 16,1 12,2 12,2 12,2 11,4 11,9 12,7 14,4 14,2 15,1 13,6 12,4 11,7 11,9 11,6
KeanuTer aktnee
11,3 15,7 16,9 19,0 18,6 21,4 215 216 17,0 9,8 57 4.1 3,7 3,6 3,0 3,2 2,5
TMpoGnemaTyHn KDEAUTN y OAHOCY Ha y Ky MHe kpeaute
CekTopcka pacnofena y Ky nHux kpeauta — 6aHke 1,1 0,6 0,1 0,1 0,3 0,3 0,8 0,1 0,5 0,3 0,4 0,4 0,3 0,0 0,7 0,2 0,3
CekTopcka pacnogena y Ky nHux kpeauta — HBC 6,6 109 28 6,5 21 5,8 0,4 1,6 1,7 2,1 0,7 2,8 1,1 1,5 3,3 11,0 9,6
. 09 17 35 3,4 3,0 2,3 2,3 1,7 1,5 1,3 1,1 1,5 1,6 1,7 2,2 2,7 4,1
CekTopcka pacrnogena y Ky MHUX kpeauta — jaBHu CekTop
CekTopcka pacnogena y Ky MHUX kpeauta — apy re
P . P A ‘/l‘/ pea aad 0,7 05 1,2 1,6 1,6 1.6 0,5 0,7 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,6 1,1 1,0 1.5
duHaHcujcke opraHu3aLmje
CekTopcka pacnogena y Ky MHUX kpeauTa — npue peaa 52,4 53,3 57,0 54,9 58,2 54,1 56,3 55,9 52,6 50,5 50,0 49,2 496 493 47,6 434 416
CekTopcka pacrogena y Ky MHUx kpeauta —
33 3.1 30 28 3,0 2,7 3,5 3,7 3,6 3,5 3,5 3,5 3,3 3,0 2,8 2,4 21
norLonpue peaa
5 84 179 193 17,2 17,9 18,4 19,2 18,4 16,5 16,2 165 150 150 155 184 164 157
CekTopcka pacriofena y Ky MHux kpeauta — uHay cTpuja
Ci —
CKTOPCKA PACTIOABNA YKy X KpeAnTa 57 53 69 62 58 46 42 38 41 40 42 48 51 49 41 40 41
rpafeBMHapcTB O
16,9 17,3 16,6 14,7 15,0 13,5 13,9 13,9 14,3 146 140 13,7 133 125 10,7 9,4 9,0
CekTopcka pacrogena y Ky THUX kpeauTta — TPros uHa
Ci —
CKTOPCKE PACTIONENA YKYMHUX KpOANTA = OCTANE PAHE g 1 98 413 139 165 149 156 162 141 122 118 123 130 134 11,7 112 10,6
npvepene
CEK;“H";K; Pacrofena yky X kpeauTa — CTaHOBHWLITBO 35 5 355 333 31,9 33,0 34,8 383 39,1 415 429 44,3 438 450 450 432 394 39,9
[
Cexopeka pacnoena y Ky MHX KpeanTa — 139 137 154 150 161 168 180 181 17,9 169 168 158 164 174 17,4 155 153
cTaHoBHUWTBO M HUMYC, op Yera: ctambenu kpeautu
CexTopcka pacniogena y ky HIX kpeawTa — cextop 28 08 20 16 19 11 14 09 14 20 26 15 16 19 20 23 31
MHOCTPaHCTBa
Vicnpaska BpeaHoc 06nema efMTa y OAHOC!
MPaB @ BPEAHOCTN NPODMEMATUNHIX IPEANTA Y OHOY 569 509 472 51,0 500 509 549 623 678 581 602 615 59,0 563 581 60,5 623
Ha 6py To npoBnematniHe kpeauTe
Vicnpaska BpeaHoc eANTa y OOHOCY Ha
MPABKA BPEAHOCTA YKy MHUX KPEAUTA Y OAHOCY H 82 96 91 108 102 11,9 127 144 124 66 45 34 35 32 31 32 29
y Ky nHe Gpy To kpeauTe
MpodmtabunHoct
MpuHoc Ha akTuBy 2,1 1,0 11 0,0 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,7 2,1 2,2 1,8 11 1,2 1,9 2,5 2,8
MpuHoc Ha kanutan 90 46 53 0,2 2,0 -0,4 0,6 1,5 3,3 10,5 11,3 9,8 6,5 7,8 139 18,1 203
KamaTHa mapxa y ogHocy Ha 6py 1o aobutak 60,5 62,6 64,2 67,3 64,4 67,5 66,6 65,7 64,6 58,4 60,0 58,8 60,6 58,2 50,9 63,7 62,9
HekamaTHu pacxoan y ogHocy Ha 6py To gobutak 62,3 65,6 657 67,5 65,9 68,3 66,9 64,9 67,7 63,2 62,1 63,4 66,3 71,0 58,7 53,7 52,0
36,8 37,3 374 359 357 351 336 330 334 329 340 325 338 302 285 292 303
TPOLKOB M 3aMOCTIEHNX Y OIHOCY Ha HekamaTHe pacxofe
NukBugHocTt
n
a:TTB”;Ha BKTMBAY YXOM CMACTY y ORHOCY HAYKYTHY 478 482 41,8 403 352 361 357 325 305 27,5 280 257 267 27,9 287 332 337
JIMKBMHA aKTUBA y yKEM CMUCTY Y OfIHOCY Ha
75,7 738 671 67,3 589 583 563 493 443 399 396 361 364 368 37,2 438 435
KpaTKopoyHe obaBese
JNvkBuaHa aKTUBA Yy OAHOCY Ha YKy MHY akTuBY 47,8 49,0 43,7 423 389 410 422 405 389 351 357 360 373 377 375 410 408
JukBuAHa aKkTMBA Yy OAHOCY Ha KpaTKopodHe obaBese 75,7 75,1 70,1 70,6 65,0 66,4 66,7 61,3 56,6 50,9 50,5 505 509 496 48,7 54,0 52,6
2,7 88,3 80,1 83,1 84,9 923 957 99,7 1081 106,9 110,6 109,2 116,4 1195 120,5 132,1 136,3
[1enoanTi y ogHOCYy Ha kpeauTe (HEMOHETapHU CekTopu)
[leBW3HN KpeanTn y OAHOCY Ha YKy MHe KpeauTe 73,9 758 76,8 698 741 71,6 701 723 694 675 685 67,1 647 632 655 597 572
MpoceyaH Mece4Hu nokasaTerb NMKB MOHOCTU 1,8 1,9 2,0 2,2 2,1 2,4 2,2 2,1 2,1 2,0 2,0 2,2 2,2 2,1 2,2 2,5 2,5
MpoceyaH MeceyvHu y xu nokasatesb KB MAHOCTH 1,2 1,2 1,3 1,5 1,6 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,9 1,7 1,7 1,8 1,8
OCeT/LUBOCT Ha TPXMIIHE pU3nKe
HeTo oTBOpeHa eB13Ha noauumja y oaHocy Ha
4,2 1.1 1,6 4,2 4,6 3.3 2,6 2,8 2,3 2,4 4,3 0,6 0,2 0,4 1,5 0,8 1.5
pery naTopHu KanuTan
ObaBese y CTpaHOj Bany T y oAoHOCY Ha YKy nHe obasese 74,3 77,7 81,8 79,0 80,1 76,7 74,7 72,7 71,1 69,7 69,3 66,6 62,3 61,4 62,1 57,9 55,9
KnacudmkoBaHe BaHGUNaHCHE CTaBke y OAHOCY Ha
56,2 433 339 320 261 287 276 306 324 364 368 397 363 391 396 452 486

KnacugmkoBaHy akTusy

WMsBop: HBC.
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Ocepm 2: Cmpec-mecm nokazameba Hemo CMAOUIHUX U360pa hunancuparea

TpaauunoHaIHO MOCIOBakbe OaHAKa 3aCHHMBA €& HA KPEIUTHO-IEIO3UTHUM [OCIOBUMA, LITO MOJAPAa3yMeBa PUBIAYCH:E
JENI03KUTa O]l CTPaHe ACNOHEHATa, a 3aTHM HBHXOBO IUIaCHPame KIMjeHTUMa KojuMa cy noTpebHa cpexactsa. IIpu tome,
OaHKe mpuOaBibajy CpeacTBa ¢ KpaTKMM pOKOoBHMMa Jocrieha (mOmyT aenosura mo Buljemy), TOK Ta HUCTa CPEACTBA
ycMepaBajy y IUIacMaHe ¢ Iy)XuM nepuopmma pocreha. CXogHo Tome, OaHKe Cy H3JIO0KEHE PH3UKY DPOYHE
HeyckiaheHocTu n3mel)y cBojux miacMana u obasesza. OBa HeyCKIIal)eHOCT MOXKe yIrpO3UTH JTUKBUAHOCT OAHKE, OJTHOCHO
EHY CIIOCOOHOCT J]a a/IeKBaTHO OArOBOPM Ha IOTEHIMjaJHE OJUIMBE Jeno3uta. Harie nmpoMeHe TpXKHMIIHUX YCIOBa,
nmoceGHO TOKOM M HaKoH cBeTcke dunaHcujcke kpuse 2007/2008. roauHe, jacHo cy ykasale Ha TO [a JIMKBHIHOCT MOXKE
OuTH yrpokeHa y BeoMa KpaTtkoMm nepuomy. Taxohe, Kpu3a je Hariacuiga 3Hayaj JMKBHAHOCTH 32 CTaOMIIHO
GbyHKIMOHHCAake QUHAHCHjCKUX TPIKHUIUTA U OAaHKApCKOT CEKTOPA, T Cy LIEHTpaIHe GaHKe MmpeLy3ele Jo1aTHe Mepe KaKko
6u noxprxaine GQyHKIMOHUCAE TPHKUILTA HOBLA U II0jeIMHAYHUX MHCTUTYIHja. [la OU ce HaBeIeHH PU3ULIM OTPAaHUYHIIH,
peryiaTopHH OKBHPH IOCTaBJbajy 3aXTEBe Ipe] OaHKe [a CBOje IUIaCMaHe U JPyre aKTMBHOCTH IOKPUBAjy CTAOMIHUM
n3BOpHMa (PMHAHCHPAHA, YUME CE CMambyje U3JI0KEHOCT MOTESHIM]THUM IPOo0JIeMiMa yClie]] pOYHe HeyCKIah)eHOCTH.

VY Hactojamy a yOIaXu CHCTEMCKHM PH3UK M HETaTHBHE MOCIEIMIE HeOCTaTKa JIMKBUAHOCTH, ba3eracku KoMHUTET 3a
0aHKapCcKy CyIIepBU3H]jy YBEO je IoKa3aTesb HeTo CTabMIHKUX u3Bopa ¢puHancupama (y qasbem texcry: HCU®). OcHoBHa
CBpXa OBOT MOKa3aTesba jeCTe CMameHme BepoBaTHOhe HapylllaBama JIMKBUIHOCTH OaHaKa M, MOCICIUYHO, YMAHCHE
PH3UKa Ol leHEe HEIMKBHIHOCTH, KOjU MOTY OMTH M3a3BaHM nopemehajuma y peloBHUM M3BOpuMa (HuHaHcHpama. Ha
0Baj HaYMH JONPUHOCH CE U NMPEBEHLM]U CUCTEMCKOT cTpeca. YBohemeM OBOI I0Ka3aTe/ba OrpaHnyaBa ce IPEeKOMEPHO
ocClamamke Ha KPaTKOPOYHO (PUHAHCHpAbE, HOK Ce MCTOBPEMEHO IoACcTHYEe 00sba MPOLIEHA pH3KKa HHAHCUPaba, Al U
CTaGHIIHO TIOCTIOBamkbe Ganke.3

Haxon kpaxa banke Cunuuujymcke nojuHe, a 3atuM ¥ Kpeaur Ceuc Ganke y mapry 2023. romune,® perymnaropu cy
MPE/TIOKIIIN PEBU3H]jY MOKa3aTeshba HETO CTAOMITHUX M3BOpa (hpHMHAHCHpama. 300r cBoje BeanunHe, barnka CunnimjyMmcke
JonMHe Ouia je m3ysera oJ M3padyHaBarba OBOI MOKAa3aTesba, ajli Cy aHAJINTUYAPHU HAKHAIHO NPOLEHWIM 1a O OH
uzHocHo 132%, mto je u3nan muanmyma ox 100%.5¢ Yipkoc cBojum npegroctuma, mokasaress HCU® nmokasyje cnaGoct
y TOrJiealy BPEMEHCKEe AUMEH3H]e JMKBUAHOCTH Y AyXKEM POKY, ¢ 003MpOM Ha TO Ja He audepeHnrpa cpenmbopouHe U
JyrOpO4HE TO3HLHje (HIIp. pOYHOCTH 0/ 366 naHa TpeTHpajy ce UcTo Kao U oHe ox 30 roauua). [Ipemsor 3a yHanpeheme,
y Buay mokazatesba HCU®D+, moapasymeBa yBoheme ¢uHHje rpaHylaluje POYHOCTH HMOBHHE W 00aBe3a pajiu
MPELU3HH]E MPOLIEHE JIMKBUIHOCTH.

Pezynamopna pewersa y 6e3u ¢ nokazamensem Hemo CMAGUIHUX U360PA punancuparsa

Kao jeman ox kipy4HHX moka3zartesba JukBugHoct, HCU® ce npumemyje y okupy cranaapaa basen Il ox 1. janyapa
2018. ronune, Ha npenopyky BIS-a, nok je Ha nuoy EY ysenen Ypenoom (EV) 2019/876%7, o6jasibenom y ,,Ciryx6eHoM
mucty EV” 7. jyna 2019. romune. OBa ypen6a nponucyje Muaumanau HuBo HCHU® ox 100% u edekTuBHY NPHUMEHY O
28. jyna 2021. rogune. [TomeHyTa perynaTtusa je [eo mpoieca ycarjiamasama ca CTaHgapanMa basenckor KoMuTeTa u
MMa 3a b yHanpeleme cTabnnHoCTH GaHKapCKOT CEKTOpA.

OmIykoM O YIIpaBjbamby PHU3MKOM JukBuaHocTh Ganke®® Hapomna Ganmka CpGuje je HoBemOpa 2023. y momahu
peryJaTopHH OKBHp yBella MOKa3aTesb HETO CTaOMIHMX M3BOpa (DMHAHCHpama Kao Mepy HHMBOA JMKBHIHOCTH OaHKe.
IIpumeHa nomymeHOr perynaTopHor makera modena je 30. jynma 2024. rofuHe, HAKOH 4era Cy JOCTaBJbCHU IIPBH
M3BEIITajH O MOKa3aTesby HETO CTaOMIHMX M3BOpa (GuHaHcHpama. CXoqHO OuIyIH, OaHKa je Iy)KHA Ja Ofp)KaBa OBaj
I0Ka3aTesb Ha HUBOY Koju HUje Hku o1 100%. [Tokaszatess ce pauyHa y ckiany ¢ hopmyiom (1), kao oxHOC enemMeHaTa
Koju 00e36el)yjy crabuiHo pUHAHCHpame U eleMeHaTa KOju 3aXTeBajy cTabmiIHO (uHaHCHpame. bpojunan HaBeqeHOT
IoKa3aTesba YMHE JIENIOBU KaluTajia u 00aBesa 3a Koje ce o4yekyje Aa he OGaHim OMTH JOCTYIHH Y HEPUOLY O TOIAUHY
naHa. FIMeHunan HaBeJeHOT MOKa3aTesba YMHE CIEMEHTH OWIIAHCHE aKTUBE U MOjeJMHUX BaHOMJIAHCHHX CTaBKH OaHKe,
IIPY YeMy M3HOC OBHX €JIEMEHATa 3aBUCH OJ] KAPAKTEPUCTHKA, YTPIKMBOCTH U NPEOCTANIOr PoKa Jocreha.

84 hitps://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf

85

3a  Bume  wHpOpMammja  mormenath  [omummen  m3BemTaj o cTabmwiHOCTH  (uHaHCHjckor  cmctema y 2023,  Ocspr

https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/fs/finansijska_stabilnost 23.pdf

8 https://som.yale.edu/story/2023/silicon-valley-banks-liquidity-part-two-what-about-net-stable-funding-ratio

87 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A432019R0876

88 CiyxGenu riacauk PC”, 6p. 100/2023, https.//www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-kpb/upravijanje_rizikom_likvidnosti-2024.pdf
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EneMeHTH Koju 06e36ehyjy cTabuIHO GUHAHCHpatbe

[Tokasatess HCH® = > 100% (D)

EnleMeHTH Koju 3aXTeBajy CTaGUIHO QUHAHCHpabe

Ipema nocraBibeHNUM H3BeInTajuMa 3a 3 1. nenembap 2024, MoXke ce 3aKJbYUYHTH Ja eIEMEHTH Koju 00e36elyjy cTabuiHo
(uHaHCHpame YMHE PEBACXOIHO cieehe KaTeropuje:
e  reno3utd QU3HYKHX JHUIa, ca yueurhem ox 57,8%,
e  o0aBe3e mpeMa JPyTUM JIMOUMA KOja HUCY JINNA y (PMHAHCH]CKOM CEKTOpY HU IeHTpanHe 6anke (18,7%) u
e  Kkamurtan OaHke, ca yuemrhem ox 16,7% (Ipaduxon O.2.1).

Ocrane kaTeropuje HemMajy 3HauajHUje yuemhe y yKyIHOj CyMH eleMeHaTa Koju 00e30el)yjy cTabuiHo ¢puHaHCcHpame.

[Ipema momanmma 3a kpaj aeuembpa 2024. roguHe, €IEMEHTH KOjU 3aXTEBajy CTaOMIHO (PHHAHCHPAHE OIHOCE CE IMpe
cBera Ha kpequre, ca ygenthem ox 89,8% (I'paduxon O.2.2). Kareropuje momyt XoB, Koje He YiHE TUKBUIHY aKTHBY,
JiepuBaTa, Kao 1 JINKBU/IHE aKTHUBE, HE OCTBapyjy 3HadajHHje yuemhe y yKyITHOj CyMH eJIeMeHaTa KOjH 3aXTeBajy CTaOMIHO

(uHAaHCHpame.
MpadmkoH O.2.1. CTPyKTypa eneMeHata Koju Ipachukon O.2.2. CTpyKTypa enemeHara Koju
obe3belyjy cTabunio uHaHCHpatbe Ha OaH 3axTeBajy ctabunHo puHaHcUpae Ha gaH
31. neuembpa 2024. 31. neuemdpa 2024.

18,7%

[

16,7%

57.8%
B [enoanty dhuandknx nuya .nkﬁg“;:a aiTHEa
Obaeese npeMa ApyruM NUUMMa OcTana aKTvea
Kanutan ® X0 Koje HUCY NUKBMAHE aKTHES
® OGapese npema nuuWMa w3 huHanckjckor cextopa n LB Aepueatn
Ocrano = Ocrano
Masop: HEC. Wzeop: HEC.

Cmpec-mecm noKazameba Hemo cmaouIHux uszeopa gbunaucupan;a

Ientpanna 6anka Manre je mpuMmep LEHTpalHe OaHKe Koja je yBella CTpec-TeCTUpamhe MOoKa3aresba HETO CTAOMITHHX
n3BOpa (UHAHCHpPaka U Yije pe3ynTare je 00jaBuiia y OKBUPY CBOT [ OIMIIIbeT H3BeTaja 0 CTaOHIHOCTH (PUHAHCH]CKOT
cucrema u3 2021. ronune.? I[TpumenoM nedMHMCAHNX MIOKOBA Ha GPOjUIIAll OKA3aTe/ba CMambY]y CE JIOCTYIHH CTAOMIIHH
n3BOpHU QUHAHCHpama yclie ] MoBIadeha aenosuta. C apyre crpane, nosehaBameM (hakTopa 3a H3padyHaBame eleMeHaTa
KOjH 3aXTeBajy CTaOMIHO (HHAHCHpame, CTPEC-TECTUPAbeM HMEHHOLA NMOMEHYTOr MOKa3aTesba, IPETIIOCTaB/ha Ce
[OTOpIIatkhe KBAJINTETAa AKTHBE W BAaHOWIAHCHHX CTaBKHM, LITO 3HAYM Ja je MOTPeOHO BHINE CTAOWIHHX H3BOpA
¢duHaHCHpama.

Oxaup 3a cripoBoheme cTpec-tecta LlenrpanHe 6anke ManTe 3aCHUBA ce Ha MIOYETHOM CTamby, Ka0 M HA TPU HEraTHBHA
cuenapuja. IIo4eTHO CTamb€ MPETIOCTaBIba KOPEKTUBHE (aKTope Koju ¢y npensulenu perynatuom CRR2%, 1ok ce npeu
CIICHAPHO OJHOCH Ha CTpecHUpame KOPEKTHBHHX (akTopa 3a M3padyHaBame eJeMeHaTra Koju o00e3delyjy crabGuiiHo
(buHaHCHpame, ITO 3a MOCJIEAUIly UMa MPETIOCTaBKy Beher moBnayerma Aeno3uTa CTaHOBHUIITBA U npeny3eha. [pyru
CLIEHAapHO OClIama Ce Ha UCTE IPETIOCTaBKe, Al y3 AOJATHH LIOK KOjH MPETIIOCTaB/ba Jia MO0jeANHN KPEAUTH Ipernase y
KaTeropujy npodieMaTHYHuX, ITO U3UCKYje JoaTHe cTabuiHe u3Bope puHaHcupama. Tpehu cienapuo 3acHUBa ce Ha
MPETIOCTaBKaMa JPYror, ¢ THM IITO yBOIM y CLEHApHO U TPXKUILIHE IPUTUCKE, KOjU IIPETIIOCTaBIbajy MOryhHoCT z1a ce
BPEIHOCT MOjeIHHUX KaTeropuja aKTUBe, MOMyT 0OBE3HMIIA U aKIIHja, CMarbU.

8 https://www.centralbankmalta.org/site/Publications/FSR-2021.pdf?revcount=4203
% https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0876
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Haponna 6anka Cpbuje je yHampeawsia METOZOJOTH]Y 3a CHpoBohemE MaKpONpyACHIHjaTHHUX CTPECc-TECTOBa
JTUKBUIAHOCTH IIPHMEHOM KOPEKTHBHUX (haKkTOpa eleMeHaTa Koju 00e30elyjy cTabuinHo (prHaHCHpamke Y 3aBUCHOCTH O]
MPETIOCTABbEHOr OJUIMBA Jeno3ura. CXOIHO TOME, CIIPOBEICHO je CTpEec-TECTHPame MOKa3aTesba HETO CTAOWIHUX
n3Bopa uHaHCcHpama 3a 6aHkapcku cektop Pemybnuke Cpbuje Ha nomanmma 3a kpaj 2024. rogune. Y okBupy Tabene
0.2.1. mpuka3zana Cy TpH cueHapuja: ,,Beh BuljeHo”, ,,npeinBame pu3nKa” U ,,HajrOpH CLEHApUO™, KOjH Cy KOpHIIheHH
NPWIMKOM CIpoBoherma CTpec-TeCTOBa JIMKBUIHOCTH W3 moraska 11.2. MakponpyaeHIUjalHd CTPEC-TECTOBH.
IIpumeHOM IeUHHCAHUX CLEHApHja y BE3U C NPETHOCTABJLEHMM OJUIMBHMA JEIO3MTAa H3padyyHATe Cy BPEIHOCTH
KOpPEKTUBHUX (haKTOpa eJIeMeHara Koju 00e36el)yjy cradbuiHo puHaHCcupame 1 T00HjeHH Cy pe3yiITaTd KOjH IMoKa3yjy aa
6u y ciydajy creHapmja ,,seh BuljeHo” 61o 3abenexeH 0UTUB IeTI031Ta 01 0KO 544 MIIp/I IHHApa, a Y ClIydajy peain3aiije
CIICHapHja ,,[IpelIUBakbe pU3nKa” U ,,Hajroper cueHapuja” — OIJIMB Aeno3uTa ox oko 749 mupxa auxapa u 1.073 mupa
JMHAapa, PECIIEKTUBHO.

'pacbukoH O.2.3 KpeTaw-e nokasarerba HeTo

cTabunHux nssopa cmHaHcupama 6aHkapckor
ceKTopa Mo cTpec-cLieHapujuma*

Tabena O0.2.1. MpeTnocTaBke NoBnaYeHa genosuTa
no ceKTopmma

Beh T Haj 20
MOBINAYEHE [EMO3UTA eh BuheHo” lpenneBarwe Hajropn 1,84
2008. puaMka  CLeHapuo 18 1,64
16 1,56 o
Mpepy 3seha no Buhewy 10% 10% 20% 14
CTaHOBHULITB O MO B Uhety 1% 17% 22% 1,2 PerynatopHit
[OpxaBa no Buhewy 23% 23% 35% 1,0 MUHAMYM
OcTanu oenosuTu no 0,8
11% 15% 22%
BUhewy 0,6
YKy MHO MOBY YeHO 04
nenosuta 544 749 1073 0.2
(y mnpa RSD) 0.0
MoueTHo cTawe ,Beh BuheHo”  lMpenueake Hajropun
W3Bop: HBC. pu3uka cLieHapvo
* Mpouexa HBC.
W3asop: HEC.

Pesynratn mokaszaresba HeTo CTaOMIHMX W3BOpa (pUHAHCHpama y Clydajy IPUMEHE CLEeHapHja IPHKa3aHd Cy Ha
I'padukony O.2.3. TloyeTHO cTame ofpakaBa BPEIHOCT OBOT MOKa3arejhba Ha fdaH 31. meremoOpa 2024. roguHe ¥ H3HOCH
1,84. IIpema npernocraBkaMa creHapuja ,,seh BuleHo”, mokasaresb 61 usHocuo 1,64, npema mpeTrnocTaBKama ClieHapHja
HIIperBame pu3rka” — 1,56, Mok Ou mpema ,,HajropeM CIICHapHjy” HkeroBa BpeaHocT u3Hocwmia 1,44. Ha ocHOBY oBora
MOXE C€ 3aKJbYUHUTH J1a OU IpemMa CBUM JIe(MHUCAHUM ClieHapujuMa nokasatesb HCH® 6aHkapcKOT CEKTopa 0CTa0 H3HA
perynaTopHOr MHHHMyMa Of 1.

Kao u no cama, Hapogua 6anka CpOuje he HacTaBUTH Ja MakJPHBO NpaTé pU3NKe y OaHKapCKOM cekropy PemyOmmke
CpOuje paau gaber jadama QyHKIHje GUHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH | 3aIlITUTE ICTIOHCHATa. Y OKBHUPY CBOJUX AaKTHBHOCTH
u HajutexxHoCTH, Haponna Ganka CpOuje HacTaBiba Ja pa3Bhja METOMOJIOTHja 3a MPOLCHY KJbYYHHX PH3HKA 32 04yBarbe
MaKpOEKOHOMCKE M (PMHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH, MOCEOHO Y MepHoAy IIOOATHNX H3a30Ba U HEU3BECHOCTH.
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Hapopana Ganka CpOuje

Toouwru useewmaj o cmaburnocmu unancujckoe cucmemay 2024.

I1.2. MakponpyaeHuMjaJaHu
CTpec-TeCTOBH

Pesynmamu cnposedenux makponpyoeHyujainux cmpec-
y 27100a1HUX

2024.

OmnopHocm

-mecmoea u ycaosuma noesehanux

CeCONONUMUYUKUX Heu3zeecHocmu moKom 200une

nomephyjy cmabéunnocm u bankapckoz
cexmopa Penyonuxe Cpouje. banxkapcku cekmop y yenunu
ou ocmao omnopam 4aK U HA  HAjCHAXCHUje
npemnocmaemene WOKoee U PAcnonazao 6u 0080.6HUM
Kanayumemuma 3a yonascasare nocneouuya
Qunancujckux puzuxa Kojuma 6u mM02a0 Gumu u3nodNceH.
Mpescna cmpykmypa yKaszyje Ha HUCKY U CMAOUIHy
KOMNOHEHNY CUCMEMCKOZ2 PU3UKA, OOHOCHO HA 6eIUKY
omnopnocm @uHaHcujckoz cucmema y cayuajy nojase

uioKoea.

MakpornpyeHIrjaTHi  CTPEC-TECTOBU TPE/ICTaBIbajy
jemaH onx ajara 3a IpOLEHY KJbYYHHX pPH3HMKa H
PamHUBOCTH KOjIMa MOXe OUTH H3II0KeH (PUHAHCH]jCKH
CHUCTEM y LENWHHU, Ka0 M (PMHAHCH]CKE WHCTHUTYIIH]E
nojenHayHo. Ilopen Tora, Ha OCHOBY MpPEXKHOT
MoOJleNpama cariegaBa ce MehycoOHa IOBe3aHOCT
OaHaka W aHaU3Upajy ce MOryhy HAauMHU MPEHOLICHa
pu3uka m3melhy GUHAHCHJCKMX MHCTHTYLMja, YHUME Ce
OlICHYje CHUCTEMCKH pPH3UK OaHKApCKOI' CEKTOpa
Penyonuke CpoOuje. Cuenapuju 3a  motpede
crpoBoljerba MaKpONpYJICHLH]aTHUX CTPEC-TECTOBA
¢dopmupann cy y CKIagy C KperambHMa |y
MaKpOEKOHOMCKOM OKpYXewy Ha Kpajy 2024. roaune.

Crangapan basen 11I°' u npomucu Haponne Ganke
CpOuje 3axTeBajy on OaHaka Ja KOpHCTE CTpec-
-T€CTOBE pagl COICTBEHE IPOLECHE aJeKBaTHOCTH
kanurtana. CTpec-TeCTOBH ce 3aCHHMBajy Ha Moryhum,
aJli MaJio BEPOBAaTHUM CLIEHAPHjUMa KOjH MOTY UMaTh
HeraTMBHE NOCIeuIe Ha (UHAHCHJCKH CHCTEM.
Jlomwmju  pe3ynraTH  CTpec-TeCTOBa HE  3Haye
HEHU30CTaBHO Ja C€ CEKTOp, IOjeAnHa4YHa OaHKa WM
rpyna OaHaka Cyo4aBajy ca 3Ha4ajHHjUM PHU3HLIUMA,
Beh ynyhyjy Ha kananurer 0aHaka 1a MOTY HECMETaHO

Ia HacTaBe [OCIOBalke Yy ClIy4ajy TaKBHX
MOTEHIM]aJIHUX CLIEHApH]a.
MakpornpyaeHIrjaiHil ~ CTPEC-TECTOBH  KOjU  ce

crnposojie y Hapoauoj 6ani Cpouje omoryhasajy:

— Mepeme OTHOPHOCTH OaHKAPCKOT CEKTOpa Ha PacT
KPEJUTHOT PU3MKA Kao MOCIEAMIE MPETIOCTABIbEHUX
HEMOBOJbHUX MaKPOEKOHOMCKHX KPeTama;

91 Perynatopuu oksup ctanmapaa Basen 111 noueo je na ce npumemyje 30. jyna
2017.

—Mepermhe PU3MKa JIMKBUIHOCTH Y YCIIOBUMA TyOHTKa
[OBEpemha JIENMOHEHAaTa W IIOBJIavyemha CpeacTaBa u3
OaHaka;

—NPUMEHYy MPEKHOI  MOACIHParka y  OLCHH
CHCTEMCKOT PU3HKa GaHKAPCKOT CEKTOPa U CHCTEMCKOT
3Hayaja rnojeinHavHe (PMHAHCHjCKE HHCTUTYIIN]E;

—IPUMEHY MpPEXHOI  MOAeNUpama Yy  OLCHH
IPEHOLIeHha CHCTEMCKOI pH3UMKa C peaJHOI Ha
(DMHAHCHJCKH CEKTOp M OICHY CHCTEMCKOI 3Hauaja
rpyma noBe3aHux npemyseha.

Y oBOM Wu3BeIITajy NpeACTaBbeHA Cy mpu Oerd
aHanu3e yTHlaja IPETIOCTaBJbEHHX IIOKOBA Ha
crabuimHoCT — OaHKapckor — cektopa. [Ilpsu  Oeo
HOApa3yMeBa OLIEHY KPEAUTHOT PU3HMKA y 3aBHCHOCTH
on nedUHHCAHMX CLEHapuja KOjU Ce 3acCHHBajy Ha
NPETIOCTAB/bEHUM  KpeTalhHMa MaKpPOEKOHOMCKOT
OKpyXemwa. Jlpyeu Oeo ouemyje  CHOCOOHOCT
0aHKapCKOI' CEKTOpa Aa OIP>KU HOPMAJHO IOCIIOBAE
y YCJIOBUMA 3HATHOT MOBJa4erha JIETO3UTa U IoTpede
Oanaka 3a pomaTHoM nukBuaHouthy. Tpefiu deo ce
OJHOCH Ha OILIEHYy CHCTEMCKOI pH3UKa OaHKapCKOTr
cektopa PenybOnuke CpbOuje — npa au mocrojeha
cTpyktypa  MehyOaHkapckux ~— Beza  morojyje
IpeHOLIelY I[IOKa Kpo3 LEJOKyHmaH OaHKapCKH
CHCTEM, OJHOCHO KOJIMKO je CHCTeM Kao IeluHa
OTIIOpaH Ha Moryhe IIoKoBe.

CTpeC-TeCT COJIBCHTHOCTH

Koedunujentn enactuyHocTd (KOjU OLCHY]Y jaunHy
yTHIaja  cBake  IpoMmeHsbuBe’?  Ha  ydemhe
npoOIeMaTHYHUX KpeAnuTa y YKYIMHHM KPEAUTHMA),
Kao W IMojeAWHa4yaH JONPHUHOC CBaKe MPOMEHJbUBE
npoMeHH oBor yueriha, npukazanu cy y Tabemn I1.2.1.
Ha ocHOBy crerudukanyje wMomena MOKEMO

Tabena 11.2.1. KoeduumjeHTM enactMyHoc™M
y4yewha npobnemMaTMYHUX KpeauTa Y YKYNnHUM
KpeautMma v gonpuHocu aetepmuHadm on T4
2023.n0 T4 2024.

KoedmumjeHTn Aonpurocn
[eTeEPMUHaHTH
enacTuYHoCcTn
(y n.n.)
HoMmuHanHm aeBusHu Ky pc 1,32 -0,03
PedepeHTHa kamaTHa cTtona 0,03 0,44
[c3. peanHe HeTo Nnate -0,19 -0,20

M3sop HBC.

%2 O BenuKoT 6poja MPOMEHJBHBHX KOj€ HCITYHhaBajy YcIoBe 1a 6y/1y yK/bydeHe
Yy eKOHOMETPHUjCKY aHaJM3y M Koje O Morle YTUIATH Ha MECCUHY TMHAMHKY
npobreMaTHYHNX KPEeAUTa, TPU Cy IOKas3alie MOy3JaHy MPEIHKaTHBHY CHAry:
HOMHHAJIHH JIBU3HH KYPC, JIC3. PEallHe HETO IUIaTe y JMHapuMa i ped)epeHTHa
KaMaTHa CTOTa.

n
N
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Tabena I1.2.2. Mpernen ae puHucaHux

cueHapuja
LlentpanHa  YmepeHu Hajropu
npojekunja  cueHapuo  cueHapuo
Mr. pacT nokasarersa npobnemaruiHmx
Kpeputa -0,25 2,06 393
(yn.n.)
Mr. pel jaunja RSD ocy Ha EUR
. AerpeLnaLM YORHaCY H 013 16,49 34,02
(y%)
Mr.
r. MpOMeHa pechepeHTHe kamarHe cTorne 0,00 1050 275

(yn.n.)

M. pacT peanHux HeTo nnara
(y%)

4,42 -10,22 -18,51

W3eop: HBC.

3aKJBYYHTH Ja OW Ha mpoMmeHy ydemha OpyTo
NpoOJeMaTHYHUX KpPEeOUTa y YKYIHHM KpeAuTHMa
HajBUIE yTHOAIA [POMEHa JEBH3HOI  Kypca
(xoedummjert emactuuHocTH ox 1,32), a 3arum
mpoMeHa 1c3. peanHux Heto miara (—0,19) u mpomena
pedepentre kamathe crore (0,03).

3a motpebe cmpoBohema MaKPOIPYACHITH]aTHIX
CTPEC-TECTOBA COJIBEHTHOCTH IPETIIOCTABIbEHA CY TPH
CLIEHapHja MaKPOSKOHOMCKHUX KpeTama Yy BPEeMEHCKOM
XOpHu30HTY on roamHy naHa (Tabema I1.2.2). Cea Tpu
crueHapmja  o0yxBaTajy  yCJOBJb€Ha  KpeTama
pedepeHTHE KaMaTHE CTOIIEe Y OJHOCY Ha oAroBapajyha
NPETHOCTaBJbEHA KpeTarmba AEBU3HOT Kypca U HeroBor
yranaja Ha uHnanwjy. Hommnamae HeTto 3apaze
NPOjEeKTOBaHE Cy HE3aBHCHO, Ha OCHOBY Mojeja
ARIMA. Tlpojexnnja HETO peaTHUX 3apana noOujeHa je
HCKJPYUUBAKEM YTHIIAja TIPOjeKTOBaHEe WH(IIANNje Ha
pact 3apaja, mpeMa oAroBapajyhuM crueHapujuma.

Ha TI'pajpuxonmy II.2.1. 3a mpermocraBibeHa TpH
CICHapHja TMpHKa3aHa je TPOjeKTOBaHAa IIPOMEHA
yuemha mpoOJIeMaTHYHUX KpeaWTa Yy YKYIHHM
kpemutuma onx —0,25 mm., 2,06 mm u 3,93 mm.,
PECIIEKTHBHO.

MpadomkoH 11.2.1. Yyewhe 6pyTo npobnemaTtmyHux
KpeAauTa 3a LeHTparHy npojekuunjy, yMepeHu u
Hajropwm cueHapuo*

(y %)
25
20
15
10

5 £

WIVIEIVIENVIENVIEVIENVIENV VIV VIV IEIV IV VIV
2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.2021.2022.2023.2024.2025.

e | |leHTpanHa npojexumja
YMepeHu cueHapmno
e Hajropu cueHapuo

* Mpouena HBC.
W3Bop: HBC.

"pacdukoH 11.2.2. Mpojekumja yuewha 6pyTo
npo6nemaTUYHNX KpeauTa y YKynHUM Kpeautuma*

(y %)
25

20

—

6126126126 126 126 126 12 6 126 126 12 6 12 6 12 6 12
2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

* Mpouexa HBC.
WaBop: HBC.

[TpojekToBaHO KpeTame ca MHTEPBAJIMMa ITOBEPEHa 01
90% 3a ueHTpanHy TpojeKuHjy (HajBEpOBAaTHUjU
CIIeHapuo) npezcTaBibeHo je Ha ['padukony 11.2.2.

Ouena oOTHOPHOCTH OAaHKAPCKOI cHCTeMa H
nojeAMHAYHUX 0aHAKA Y YCIOBHMA MPOjeKTOBAHOT
npoguTHOr aMopTHU3epa

3a motpebe oOBe aHanm3e, OTIOPHOCT OaHKApPCKOT
CeKTopa neduHHIIE ce Kao INPOMEHa II0Ka3aTesba
aeKBaTHOCTH KamuTaia [TAK-a npu
MIPETIIOCTaB/bEHIM TIPOMEHaMa IPOMEHJBHBHX KOje
JIUPEKTHO M WHAWPEKTHO YyTHYy HA BHCHHY TOT
mokaszatesba. Ako ITAK ocraje m3Ham mpommcaHHX
peryiIaTopHUX MHHAMYMa TOKOM Lenor
MIPOjeKTOBAHOT TIEprOa, OHMIA ce OAaHKAPCKH CEKTOpP Y
LETNHNA MOXKE CMaTpaTé OTIIOPHHM.

Ha Bucuny I[TAK-a tupekTHO yTHYy IPOMEHE Y BUCHU
pU3MYHE aKTHBE, Ka0 M INPOMEHE Ha IO3WIHjamMa
KaluTajla  yciel — YKJbyduWBama  (PHHAHCHjCKOT
pe3ynTara, eMECHje HOBHX aKIfja WU, Ha TPHUMeEp,
moBehame OMOMTHUX CTaBKW Of Kanurtana. MelyTum,
MIOCTOj€ 1 3HAYajHU WHANPEKTHH YTHIAJU, O] KOjUX CY
HajOUTHUjH YTHIAjH AEBU3HOT Kypca U IMPOjeKTOBAHOT
npodura, M3MeHe y mnpornucuMa u ap. Ilpuiukom
crpoBo)jerba MaKpOIPYACHIUjaTHUX CTPEC-TeCTOBa
COJBEHTHOCTH, y  3aBHCHOCTH OX  KpeTama
MaKpPOEKOHOMCKHX IPOMEHJBHBHX, MPOjeKTyje ce U
(UHAHCHjCKU pe3yNTaT Ipe omope3nBama. [Ipummkom
mpojekije mpodura y3uMa ce 'y o03Hp M OTIHC
IUTaCMaHa IoJ] IPETIOCTaBKOM MOTOpIIaka KBAJTUTETA
aKTHBe. YTHIIa] AEBU3HOT Kypca Ha MpOMeHy ydemrha
MpOOIEMATHIHNAX KPEenuTa HHje jeIUHH KaHall MPEKO
Kora Kypc yTHde Ha KanutanHy aneksarHocT (Illema
I.2.1).

JleBU3HM Kypc yTHYe M Ha KalWTaJIHE 3axXTEBE 3a
mokpuhe neBm3HoOr pusnka. C 003MpOM Ha BHUCOK
CTENCH eBpoM3allMje aKTHBE, Kypc yTHYEe Ha
peBanopu3alyjy pusnyHe aktuBe. KOHa4HO, NEBH3HU
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LWewma I1.2.1. Kananu yTuuaja MaKpoeKoHOMCKor
OKpy¥etba Ha MAK

__..--"""..—_
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Kypc yTHde Ha NpoduT OaHKApPCKOT CEKTOopa, KOjU
IpeJIcTaBJba aMopTH3ep 3a nokpuhe ryburaka, kKao 1 Ha
HUBO KamuTajla KOjU Ce W3lBaja paau mokpuha
3alITUTHUX CJIOjeBa KaluTaa.

V cknany ca OmIykoM O aJeKBaTHOCTH KaluTana,”
OaHKa je Iy)KHa J1a y CBaKOM TPeHYTKy oapikasa [TIAK
Ha HUBOMMAa KOJU HUCY HHMXKH O

— 4,5% 3a mnokaszaresb aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT
aKIH]jCKOT KaruTana;

— 6% 3a moka3areJb aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT
Kanurana,

— 8% 3a mokaszaresb aJE€KBATHOCTH PEryJaTOPHOT
Kanurana.

IMopen ucnymema THX yciaoBa, OaHKa je JyKHA Ja Y
CBaKOM TPEHYTKY OJIp)KaBa KaIlUTall Ha HUBOY KOjH je
notpebaH 3a mokpuhie CBHX pH3HKa KOojuMma je
H3II0KEHA WA MOXE OHWTH H3JI0KEHA Y CBOM
MOCIIOBakY, Tj. HajMame Yy BUCHHH IOTPEOHO] 3a
oipxaBambe yBehaHMX TmMoOKaszaTesba aJCKBaTHOCTH
KarmuTana, ako joj je Haponna 6anka CpoOuje, y ckiiamay
ca  OBOM  OJJIYKOM, Ofpeuia  IOKa3aTesbe
AICKBATHOCTHU KamuTajla BUIIC O/ MPOIIMCaHUX.

3allITUTHU CIIOjEBH KaluTajga MPeaCcTaBibajy JOJATHH
OCHOBHH aKI[MjCKH KallMTal KOju je OaHKa y 00aBe3u aa

OIpXKaBa  M3HAX  INPOIMCAHOT  PEryJIaTOPHOTr
muHuMyMa. Llusp  yBohewa 3amITUTHHUX —cllojeBa
Kanuraia jecre yOnaxaBame LUKJINYHE
(KOHTPAUMKIMYHK 3aIITHTHHA CJI0j KalWTaia |

3alITUTHHU CJIOj 33 OYYBambhe KaluTala) U CTPYKTypHE
JMMEH3HMj€ CHUCTEMCKOI pH3HMKa (3alITHTHH CJIO]
Kanurajla 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH pPH3UK U

% Omnmyka 0 ajekBaTHOCTH Kamutana Gamke (CryxGenu riacuuk PC”, 6p.
103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022,
137/2022, 48/2023, 110/2023, 102/2024 u 41/2025).

3alITUTHU CJI0] KaluTala 3a CHUCTEMCKHM 3HayajHe
0aHke).

3aIITHTHY CJI0jeBH KanuTana o0yxsaTajy:**

— 3aIITUTHH CJI0j 32 OUyBame Kanurtana (2,5% pusnuHe
aKTHBeE);

— KOHTPAIMKIMYHKA 3aliTuTHH cioj kanurtana (0%
pHU3HYHE aKTUBE);

— 3aIUTUTHH CJIOj KAIUTANa 338 CTPYKTYPHHU CUCTEMCKU
pusuk (3% JAEeBH3HO W JEBH3HO HWHIEKCHPAaHUX
W3JI0KEHOCTH  TPUBPEAM W CTAHOBHHIUTBY Y
Peny6nuuu Cpouju);

—3aIUTUTHU CJIOj KamnuTaja 3a CHUCTEMCKH 3HauajHe
6anke (1% unu 2% pusnyvHe aKTHBE).

Ha gan 31. genembpa 2024. romuHe, Mokaszarelb
a/IeKBaTHOCTH OCHOBHOT aKI[MjCKOT KaluTajia H3HOCHO
je 19,59%, a mokasaTesb aJ€KBaTHOCTH PEryJIaTOPHOT
Kanurana OaHkapckor cekropa Pemyomuke CpoOuje
21,32%.

Ilpema  UeHTpalHOj  MpOjeKUMjH,  TOKa3aTesb
a/IEKBaTHOCTH OCHOBHOT aKIIMjCKOT KAaIIMTaIa H3HOCHO

ou 20,01%, mox Oum TmOKasaresb adeKBATHOCTH
peryjatopHor — KamuTajga ~ OaHKapCcKOr  CEeKTopa
JocTurao BpeaHoct o 21,74%.

Ilpema yMepeHOM CLIEHapHjy, BPEOHOCTH THX
nmokasarejba wu3Hocmine Om 18,54% wu 20,15%,
PECIIEKTUBHO.

KOjU TOJpa3zymMeBa
IIOK, IIOKa3aresb

[lpema Hajropem cueHapHjy,
CHAXaH W Maj0 BEpOBaTaH

MpadwmkoH 11.2.3. KpeTamse MNAK-a no cTpec-
-cueHapuvjuma*®

(y %)
30
25
2 _\-.\J MM
15 Baszen Il Bazen Il
10

PerynaropHi
5 MHHHMYM

WHwNWIWININNIENINVININININVINVININ DYDY
2009.2010.2011.2012.2013,2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020. 2021, 2022, 2023, 2024, 2025,

s | |eHTPaNHA NPOjEKYMja
YMEPEHW CLUEHAPHO C NPOJEKLMjOM
— H3FOPU CUEHAPKUO C NPOJEKYMOM

“NpoueHa HEC.
Maeop: HEC.

% https://nbs.ts/st_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-
stabilnost/zastitni_slojevi_kapitala/
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a/ICKBATHOCTH OCHOBHOT" aKI[MjCKOT KamuTajia U3HOCHO
ou 17,17%, nok Ou T10Ka3aTe/b aJICKBATHOCTHU
peryJiaTopHOr Kamurala OaHKapCKOr CEeKTopa HMao
BpeaHocT of 18,67%.

IloTpede 32 JOKANMTAIM3ANU[OM H/UJIH CMAHeHheM
pHM3UYHE aKTHBE MO CHeHApHjuMa

[pema u3BemTajHuM nojgaurma Ha na 31. neuemopa
2024. rTomguHEe, Kao W IpeMa MPeTIoCcTaBKama
LIeHTpaJIHe NMpojeKIuje U YMepeHor cueHapuja, HU
Kol jeaHe OaHke He OM TocTojaia moTpeba 3a
JOKanuTajlu3andjoM OaHaka naa OM ce HWCIyHWIN
3aXTEBU 32 OCHOBHHMM aKI[MjCKUM KarnuTtaiom of 4,5%
pU3UYHE AaKTHUBE, OCHOBHUM KamuTajioM o1 6%
pU3UYHE aKTUBE U PETyJaTOPHHUM KamuTaioMm of 8%
pU3MYHE aKTUBE, OJHOCHO yBehaHMX MoOKa3aresba
aJICKBaTHOCTH Kamutana y ckiany ca OmiykoM o
aZieKBaTHOCTH Kamurtajia. Takohe, cBe Oanke Ou nmaie
JIOBOJBHO OCHOBHOT aKIIMjCKOI KanuTaja 3a Hokpuhe
CBHX MPOMKCAHUX 3aIITUTHUX CJIOjeBa KaluTaa.

IIpema mpermnocraBkama Hajroper cueHapuja, Ha
HHBOY OaHKapCKOT CeKTopa mocrojana Ou morpeda 3a
JOJJATHUM KaIlUTajIoM y u3Hocy of 2,04 mupa aunapa,
mro 6u um3Hocwio 0,26% perynaTopHOr KamuTaia.
AntepratuBa noBehamy kanmrana 6o O cMambeme
pusnuHe aktuBe on 13,39 mupa nuHapa, MTO U3HOCH
0,32% pu3MuHE aKTUBE GAHKAPCKOT CEKTOpa.”

Ha ocHOBy TIpojeKTOBaHOT MPOMHUTHOT aMOpTH3Epa,”®
Ha ['padukony 11.2.4. mpukazaHo je KpeTame HHUBOA
peryJaTopHOT KanuTaja 10 CLeHapHjuMma, JIOK je Ha
I'padukony I1.2.5. npukazaHo KpeTame BpPEIHOCTH
pH3HYHE aKTHBE 110 CIICHAPHjIMa.

YrBphuBame BPETHOCTH npoodIeMaTHYHUX
KpeAuTa KOju [10BOJe IOKa3aTe/b aJeKBATHOCTH
PeryJiaTopHoOr KanuTajaa Ha TPAHUYHU HUBO

OBa (aza  MakpoOIpyICHIMjaTHOI  CTpPEC-TeCcTa
COJIBEHTHOCTH OJIHOCH ce Ha yTBphuBame yuemrha
npoOJIeMaTHYHUX KPeuTa Yy YKYITHUM KpeIuTUMa Koje
ou ITAK Oankapckor cektopa PemyOmuke CpoOuje
JIOBEJIO Ha TPAaHUYHH HUBO, @ KOJUM OU OWJIM HCITY HbeHU
CBH IIPOIIHMCAHU PEeryjiaTopHu MUHUMyMH yBehaHu 3a
yTBpljeHe 3alITUTHE CIIOjeBE KamuTana, y CKIamy ca
OmTykoM O aJeKBaTHOCTH KamuTaia. Y YCIOBHMA
MPOjEKTOBAHOT 3HATHOT HOTOPIIAha
MaKpPOECKOHOMCKOT OKpY)XKeHa Koje Ou J0Beso 10
nopacta yuemnrha OpyTo mpoOieMaTu4yHUX KpenuTa y

YKyIHUM Kpeautuma ofn 5,71 1., mnoka3aTesb

% BaHke Koje HE MCIyH-aBajy 3aXTeB 3a KOMOMHOBAHMM 3AlITHTHUM CIOjeM
KaluTala ToJUIeXy OrpaHMYeHHMa y Pacroey JOOMTH U y 00aBe3u cy 1a
nocraBe Haponnoj 6annyu CpOuje mran 3a odyBame KanuTana npema Oty o
anekBaTHocTH KarmTana (,Coyx6enn rmacauk PC”, 6p 103/2016, 103/2018,
88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023,
110/2023, 102/2024 n 41/2025).

padhukoH 11.2.4. KpeTawse HMBOA KanuTana no
cueHapujuma ¢ NpojeKToBaHUM NPoPUTHUM
amopTusepom*

(y mnpa RSD)
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H /I3HOC perynaTopHor kanutana MoTpebaH noaatHu kanutan

* MpoueHa HBC.
M3sop: HBC.

pacmkoH 11.2.5. KpeTtawe BpeaHOCTU pU3NYHe
aKTuBe Mo cueHapujuma c NpojeKToBaHUM
npocduTHUM amopTU3epomM*

(y mnipa RSD)
4177
3.890
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B /I3HOC pu3nyHe akTnBe
* MpoueHa HBC.
W3sop: HBC.

MoTpebHO cMmakbere pUsNYHe akTuBe

aJIGKBaTHOCTU DEryJIaTOPHOI' KaruTajga OaHKapCKOr
cektopa Morao Oum mactu ¢ mouerHa 21,32% Ha
rpaHudHU HUBO 07 17,33% y BpeMEHCKOM XOPH30HTY
0]l TOJIHY JaHa.

Wnak, Tpeba HaroMeHyTH J1a je BepoBaTHoha HacTaHkKa
OBAaKBOT TopacTa yuemiha npodieMaTHYHUX KPeauTa y
YKYITHUM KpeanTtuma, koju [TAK noBonu Ha moMeHyTy
IpPaHUYHY BPEIHOCT, BEOMa HUCKA.

YrephuBame BpeAHOCTH NOKa3aTe/ba JeBepHUA
npemMa CleHApHjuMa

V cknany ca OmIykoM o U3BeIITaBamby 0aHaka,”’ 6aHKe
Ccy IOyXHE Ja mpate W TpomeceuHo Hapomnoj OaHiwm
CpOuje mocTaBsbajy U3BEIITA] O IOKA3aTeJby JICBEpHUIIa,
KOjH MPEJICTaBJha OJTHOC OCHOBHOT KaIlWTala U YKYITHE

% YV 3aBHCHOCTH OJl MaKpOEKOHOMCKHX MpPOMEHJbHBHX, u3Mely octaor,
MPOjeKTyje ce (PUHAHCHjCKH Pe3yNTaT Mpe ONOpe3HBarba, OJHOCHO MPOGUTHH
amopTH3ep, Kao IpBa JIMHKUja 0A0paHe O/ IPETIIOCTABILEHHUX I'yOUTaKa. Y ciydajy
HeJI0OBOJBHOT H3HOCA IPO(QHUTHOT aMOpTH3epa, T'yONIM O1 ce HeraTHBHO OIpasHiIn
Ha KanuTtan OaHKe.

97 Cnyx6enn rnacuuk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016,

69/2016 103/2016, 101/2017, 46/2018, 8/2019, 27/2020, 67/2020, 137/2020,
59/2021, 60/2021, 67/2022, 48/2023 u 100/2023.
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M3JIOKEHOCTH ~ OaHke.  YBohemeM  MoKasaTeba
JieBepHUya OCTBapyjy ce [Ba IMJba — OrPaHUYABAME
M3HOCA KamnuTajga KOju OaHKe MOry KOPHCTHTH U
00e30ehuBambe KOMILUIEMEHTapHE Mepe 3a MNpOLEHY
HUBOA KanuTaja 0e3 003upa Ha MPOIEHEHN PUUK OJT
ctpane Oanaka. Ilpema crammapauma bazen III,
MUHUMAJTHH [TOKa3aTesb JeBepuiia u3Hocu 3%.

Ha kpajy 2024. roauHe nokasaTelb JieBEpHila Ha HUBOY
6ankapckor cextopa Pemybmmke CpOuje m3HOCHO je
9,91%. Ilpema ueHTpalHOj IPOjeKUHUjH, IOKa3aTesb
JeBepuya u3Hocuo ou 9,92%, nok Ou npema yMepeHoM
U HajropeM CICHapujy OBaj IOKa3are/b Ha HHUBOY
6anHKapckor cekropa mmao Bpeanoctu 9,01% u 8,17%,
pecreKkTuBHO, U 6Wo OM 3HATHO M3HAX MHHHMYyMa O]
3%.

CTpeC-TeCT JIUKBUJIHOCTH

Pusuk  nUKBUAHOCTH y  OaHKApCKOM  CEKTOPY
PenyOnuke CpOuje HUje y TOJIMKO] MEpU U3paKeH Kao
KpPeAUTHH pu3uK. MeljyTuMm, Hario moBiavemhe
neriozuta kpajem 2008. romuHe ycien CBETCKe
(uHaHCHjCKE KpH3e U TIOCIeIulle MPUBPEMEHOT
ryOuTKa MOBEpema y MaTHIe eBPOIICKUX OaHaka Koje
cy nocioBaie y CpOuju ykasyje Ha 3Ha4aj npahema
oBor pusuka.’®

[usbp oBOT Jena aHAM3E jecTe Ja ce y3 MoMoh cTpec-
-TECTOBA JIUKBUIHOCTH YTBPIM Na Ju OW y CIydajy
HACTYIaka CIMYHOT WM CHAXKHH]jET II0Ka OaHKapCKU
cekrop PemyOnuke CpOuje Morao na HacTaBu C
HOpDMaJHUM  TOcCJoBameM. [lopem  moBiaverha
Jerno3nra, W Jpyrd (Qakropy MOry yTHUATH Ha
CMarbeEhe JIMKBUIHOCTH Ha CTPAHH MACHBE, KA IITO CY
HeMoryhHOCT peduHaHCHpaba, OJHOCHO CMabEHE
MmoryhHocTH npudaBsbama HOBHX u3BOpa
¢bunancupama. CIIMYHO TOME, Ha CTPAHH aKTHBE MOTY
CC HEOUCKHBAHO KOPUCTHTH KpPEIWTHE JIUHH]E,
CMambUTU JIMKBUAHOCT TPKUINTA, CMAkbUTU BPCIHOCT
UMOBHHE WT/., IITO OW MOJATHO MOIJIO Aa OcCiaadbu
JIUKBUHOCHE TIO3MIIHje OaHKe.

AHanu3za noBiavema Jeno3uTa y nepuoay cenremoap
2008 — janyap 2009. roauHe, KOJUKO je TPajao IIOK
MOBJIAYCHHA JIeNo3uTa 13 JoMahux OaHaka, MOCTYKUIIa
j€ Kao OCHOB 3a Kpeupame cienehux ciieHapuja:

,»Beh BuheHO” — mpernocraBiba MOBJIAYCH-EC
JIENO3UTa y U3HOCY oXl oko 544 mupn aunapa (11%
YKYIHUX JENO03UTa) INpeMa CTPYKTypU TIOBIadYema
Jerno3uta y nepuoay cenremdap 2008 — jaryap 2009;

— ,JIpenHBame pHU3MKa” — OCIHKaBa IPETUBambe
KpHU3e JIMKBUIHOCTH MATHYHHX OaHKapCKHX Tpymna y
nomahu (QuHaHCHjCKM CceKTOp; TIopel IOBlayYeHa

%8 3a nerasbHMjH OMKMC TOBNAueHa jeno3uta kpajem 2008. ropuHe BHAETH
Tommmmsy n3BemTaj 0 cTabMTHOCTH GUHAHCHjCKOT cucTeMa y 2012,

Tabena I.2.3. MpeTnocTaBke NoBnaveka genosuTta no
ceKTopuma

,Beh BuheHo” TMpenusare
2008. pu3nka

Hajropu
cueHapuo

MOBNAYEHE OEMO3NTA

0%

10%
12%
23%

60%
10%
20%
23%

60%
20%
24%
35%

BaHke no Buhewy
Mpepny 3eha no Buhewy
CTaHOBHULLTBO MO B UNery

[pxasa no Buherwy

OcTanu genosuTn no

0y
BURery 1%

15% 22%

OpoyeHn aenosutn 11% 13% 20%
YTPXWBOCT NIUKB MOHOCTH
Apyror peaa

Akumje n 06Be3HnLe

KoTupaHe Ha Gepau

100% 100% 80%

100% 100% 40%

YKy MHO NOBY Y€HO
AenosvTa

(y mnpg RSD)
Yyeuhe y yKynHUM
aenosutuma (y %)

544 749 1073

1% 15% 21%

M3Bop: HEC.

neno3uta y oktoopy 2008. rognHe, IpeTHnoCcTaBiba ce U
OJICYyCTBO TOAPIIKE MaTuia 300r MehyHapoaHe
OaHKapcke Kpu3e, YUMe C€ YKYIHO IIOBJIavyeHhe
nmeno3uta noBehaBa Ha oko 749 mupn mmHapa (15%
YKYIHHX JETI03UTa);

— ,,HajTOpH CIeHapuo”’ — TMPETHOCTaBba IBOCTPYKO
BehH OIOK O OHOT KOju ce aecro y oktoopy 2008.
TOIMHE, OJHOCHO IIOBJAYCHE JIETO3UTa Y U3HOCY OX
oko 1.073 mnpn nunHapa (21% yKynmHHX OETo3uTa).

3a motpebe OBe aHANH3E ACTIO3UTH CY MOJCIHEHH Y JIBE
OCHOBHE Tpylle — JICMO3HUTH 110 BHhEHY H OpOYCHH
neno3uTd. IlpernocraBke O MOBIAYeHY NEMO3UTA 3a
CBa TpH clieHapHja nate ¢y y Tabemm 11.2.3.

Ilpema  wWHUOMjATHUM  [OJanMMa,  IIOKA3aTEJbU
JIMKBUJHOCTH CBUX OaHaKa OMIIM Cy M3HAJ TPOIHCAHNX
MHHAMyMa. Y CIy4ajy CBHX MpPETIIOCTaB/bEHUX

"padhmkoH 11.2.6. KpeTar-e nokasarterba JIMKBUAHOCTH
GaHKapcKor cekTopa no cTpec-cueHapujuma*

3,0
25 2,48

2,03
2.0 1,90

1,55
1,5
PerynatopHu
1’0 MWUHUMYM
0,5
0,0
MoyeTHo cTare ,Beh BuheHo”  [MpenuBare Hajropu
pu3unka cueHapmo

* Mpouena HBC.
Wasop: HBC.
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cuenapwuja (,,seh BuljeHo”, ,,ipenuBame pusznka”, Kao u
»Hajroper cueHapuja”), HU KOI jeaHe OaHke ce
MMOKa3are/b JIMKBUAHOCTH HE OH HaIla0 WCIOJ
MPONUCAHOT MUHUMYMa.

VYV  OpeTnocTaB/beHMM  CIIEHAPHjUMa  ITOKA3aTeb
JMKBUIHOCTH OaHKapCKOI CEKTOopa Kperao Ou ce y
uHTepBany of 2,48, konuko je u3Hocuo 31. nenemodpa
2024. ropune, no 1,55 npema ,,HajropeM creHapujy”
(I'padukon 11.2.6).

VY ckiagy ca OmiykoM O YyIOpaBjbalkby pPU3UKOM
JTMKBUIHOCTH Oarke,”® Koja je movena 1a ce IpuMEmYje
30. jyma 2017. romgmHe, yBeIeH je TOKa3arelb
JUKBUIHOCTH — TIOKa3aTresb MOKpuha JHUKBUIHOM
aktuBoM (Liquidity Coverage Ratio). Tloka3zaresb je
yBeeH pamu oOe3behmBama OTmOpHOCTH OaHKe Ha
IIOKOBE JIMKBUAHOCTH y poky ox 30 mama. Ilpema
u3BelTajuma Oanaka, Ha nan 31. meuemOpa 2024.
roguHe cBe OaHKe Cy HCKazaie IoKa3aTesb MoKpuha
JMKBHJHOM aKTHUBOM, 30MpHO MO CBHM BaiyTama,
W3HAJ| PEeryJaTopHOI MUHHMMYMa, NOK jé Ha HHBOY
0aHKapCKOT CEKTOpa OBaj MoKaszaTesb u3HocHo 1,92.

Ipema Otynu o ynpasibamby PU3HUKOM JIUKBHIHOCTH
6anke, ' koja ce mpumemyje ox 30. jyna 2024. romune,
Haponna Ganka CpOuje je yBena mokaszaresb HETO
cTabuiHux u3Bopa punancupama (Net Stable Funding
Ratio — NSFR).!®! Bpexnoct oBor mokasaTesba Ha Kpajy
nenemoOpa 2024. rommne w3Hocu 1,84, Ilpema
npeTnocraBkama creHapuja ,,Beh BuheHo”, o0Baj
mokaszarelb Ou wum3HOocWo 1,64, moxk Oum mpema
MpeTIocTaBKaMa CleHapHja ,,lIperuBambe pusuka” U
,HAJTOPH CIIEHapHO~ BPETHOCTH OBOT IIOKa3aTeba
owre 1,56 u 1,44, pecrieKTHBHO.

Iotpede 3a ukBUAHOWAY IO ceHApPHjUMA

Ha ocHoBy wu3BewmTajHux monaraka Ha pgaH 31.
neriemOpa 2024. roauHe, HUje MocTojajia morpeda 3a
JIOJTATHOM JIMKBUIHOIIINY MPBOT pejia.

[lpema cuenapujuma ,.Beh BuljeHO”, ,IpenUBame
pHu3uKa”, Kao M Mpema ,,HajropeM cleHapujy”’, He Ou
nocTojana noTpeda 3a JMKBHIHOIINY NPBOT peaa HU
KOJl jeqHe OaHKe.

9 Cyx6enn racauk PC”, 6p. 103/2016.
100 Ciyx6enu riachuk PC”, 6p. 100/2023.

YTBpf)nBame BpPEeIHOCTU IIOBJIavY€mba JACMO3UTa
Kﬂjﬂ A0BOJC NMMOKa3aTe/b IMKBUIHOCTH HA TPAHUYHE
HUBOC

AHanu3a pu3MKa JIMKBUIHOCTH OJHOCH C€ Ha
yTBphHBamke U3HOCA MTOBJIAYEHa JIEM03UTa OaHKAPCKOT
CeKTOpa M MojeAnHaYHUX OaHaka Koju OW IOoKa3aTesb
JIMKBUJHOCTH Ca WHHIMJjATHOI HUBOA CIIyCTHIIM Ha
HuBoe of 1,5 u 1,0, pecriekTUBHO.

Ha ocnoBy TaGene I1.2.3. u3BeneHa je cTpykTypa
yuemha TmoBiauerma JAENO3UTa IO KaTeropujama
JeTIO3UTa y YKYITHHM IIOBYYSHHUM JeNO3UTHMa 3a
cueHapuo ,,Beh Buljeno” (Tabema 11.2.4).

Tabena I.2.4. UsBeaeHa cTpyKkTypa yyewha
nosnaveka AenosuTta No Kareropujama
OernoHeHaTa y YKyNHUM NoBYy4Ye HUM AeNno3uTuma

CueHapvio ,Beh BuheHo”

Moenavere aenosura no suhery 73%

Mosnavexe opoyeHnx aenosnTta 27%

CTpyKTypa noBnayersa YKYNHUX 4enosuta rno suhjerby

BaHke 0%

OcTanu genoHeHTn 85%

LUteaa cTaHOBHULWLTBA 15%

W3sop: HBC.

Ha HuMBOy 0aHKapCKOT CeKTopa, ako Ce IPEeTHOCTaBU
CTPYKTypa IOBJayema JeNo3uTa MNpemMa CleHapHjy
,.Beh BuljeHo” ox oko 1.275,7 mupn quHapa, win 25,1%
yKymHHX geno3uta (932,4 mupa nuHapa 1o Buhemy u
oko 343,3 wipa auHapa OpOYEHUX JICTIO3UTA),
MOKa3aTesb JIMKBUAHOCTH O u3Hocuo 1,5. [ToBnaueme
2.076,5 mnpx nunapa, unn 40,9% yKynHHX Jemo3uTa,
ox yera oko 1.517,7 muipn nuHapa mo Buhemy U OKO
558,8 wipn nuHapa OpOYEHHX [EIO3WTa, CITyIITa
MOKa3aTeJb JIMKBUIHOCTH Ha 1.

Ilepnon oncranka GaHKaAPCKOI CEKTOpa y CJIy4ajy
U3HEHAHOT MOBJIaYerha Aeno3uTa

Ilepuon y koMe mocMarpaMo JEjCTBO jaKOT IIOKa
neduHume mepuoj orncranka 6anke. OH Moxe OUTH
nojiesbeH y aBe ¢ase. [IpBa ¢asa je kparka ¢asa jakor
cTpeca, Koja Tpaje HEKOJIMKO JaHa. Y ’0j ce mocMarpa
MOTYNHOCT MOKpHBama OIIMBA JIMKBUIHOCTH OaHKE,
y3 cMameHy MoryhHoct mpubaBibamba  HOBHX
JMHMKBUIHHUX CPEICTaBa U MeHama MOCIOBHOI MOAEIA.
[Topen Tora, mocMaTpa ce u IpyTH, Ay>KU HepHO, KOjH
je npaheH ciabujum, ajld yIOPHUjUM HIOKOBUMA KOjU
Tpajy BHILIE OJ1 MECell JaHa.

101 TlokasaTesb TpesicTaBiba OJHOC eJleMeHaTa Koju 00e30el)yjy cTabuiHO
(uHaHCHpame U eleMeHaTa Koju 3axTeBajy cTabmwiHO (uHaHCHpame. baHka je
Jly’KHa J]a [I0Ka3aTesb HETO CTAOMIHMX M3BOpa (DMHAHCHpAEa, 30MPHO Y CBUM
BaJyTaMa, OJpXkaBa Ha HUBOY KOjH HUje HIkH o1 100%.
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Tabena I.2.5. MpeTnocTaBke AHE BHOr NOBMaYeba
AenosuTa

Ymepexn
CLieHapvo

Hajropu

MOBNAYEHE [IEMO3NTA
cLeHapvo

[eno3utu no Brfjerby Mo AaHy 10% 15%

OpoyeHV [,enosunTu no AaHy 2% 5%

[locTynHOCT NUKBMAHE aKTMBe MO AaHy 95% 95%

[locTYNHOCT HeNVKBUAHE akTUBE Mo AaHy 1% 1%

W3eop: HBC.

OBa rpyma TecroBa JMKBHIHOCTH HMMa 3a IWb Ja
VIBpOM HAjAy’)Kd TIEPHOJ OICTaHKa OaHKapCKOT
CeKTOpa Y CJy4ajy BEJIMKOI IHEBHOI IIOBJIaYeHha
JIETIO3UTa, ONHOCHO Vy (a3m KpaTKOr H jaKoT
JUKBUIHOCHOT I0Ka. (OCHOBHE IIPETIIOCTaBKE O
MOBJIAYeHbYy ACHO3KTa 32 YMEPEHU U HajTOPH CLIEHAPHO
nmare cy y Tabemn I1.2.5.

padukoH 11.2.7. JInukBnaHn amopTusep y cnyyajy
AHeBHOr NoBravyexwa genosnTta no AaHMMa 3a
yMepeHu cueHapuo*

(y mnpa RSD)

2.000
1.500
1.000
1.836 6
1383 1.143

500 : 929
0

-377 -342 -311 -282 -256
-500

1 2 3 4 5

.nI/IKBM,ELHM amMopTusep N3Hoc noBy4YeHUX genosuta

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBEC.

padumkoH 11.2.8. NIukBnaHu amopTusep y cnyyajy
AHEBHOr NoBnayeka Aeno3nTa no gaHuma 3a
Hajropu cueHapuo*

(y mnpa RSD)
2.000
1.500
1.000

500

-336

-599 -517 -447 -388

-500

-1.000

1 2 3 4 5
B [IUKBMAHU aMopTU3ep W3Hoc noByyeHnx genosuta

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

192 TIpenopyka MM@®-a o nepuojty orcTanka GaHke 300 MOBIaYerma JEno3uTa
oOyxBaTa TepHoa O MeT pagHux jJaHa. CMatpa ce Ja he GaHka mocie oBor
MepHoJIa UIMATH JOBOJBHO BPEMEHA 33 KOHCOIUIALH]Y TTOCIIOBAbA.

Ha rpaduxonuma I1.2.7. u 11.2.8. npencraBbenu cy
pacIoyIoKMBa JIMKBHIHA aKTUBA M M3HOC MOBYYEHHX
JIETIO3UTa Ha HUBOY OaHKapCKOT CEKTOpa y NMPBUX IET
naHa (M3HOC JIMKBHIHE aKTHUBE KOja OCTajeé HaKOH
nokpuha notpebe 3a TUKBHHOIINY) 32 00a clieHapHja,
nok je Ha rpadukonmma 11.2.9. u I11.2.10. nara
CTPYKTYypa AEN03HUTa 110 JaHuMa.

[Ipema pe3ynTaTMMa CTPEC-TECTOBA JIMKBUIHOCTH HA
nan 31. neuem6pa 2024. ronune, GaHKApPCKU CEKTOP Yy
HENTMHM Morao O ma m3gpxu 12 pageux maHa'®? y
yCIOBUMa JIHEBHOT TIOBJIAY€rha JIENO3MTa TpemMa
YMEPEHOM CIEHAPHjy, OJHOCHO IIECT PAJHUX JaHa

pemMa HajropeM CLEeHapHjy.

CumyJanuje moKa JUKBHIHOCTH

OBa BpcTa aHalM3e yCMepeHa je Ha YTBphuBame
BepoBaTHOhe KpeTama IOKa3aTesba JIUKBHIHOCTH

pacpukoH 11.2.9. CTpykTypa AenosuTta no suhemwy
N OPOYEHUX Aeno3nTa — AHEBHO 3a YMepeHun
3.500

cueHapuo®
3.000
3.101
2.500
2.512
2.000 > 261
1.604 2.035]
1.54
1.500 540 1.509 1.479
1.000
500
0
1 3 4 5

(y mnpa RSD)
H [leno3nTn no Buhemwy

1.572
2

OpoyeHu feno3ntun

* MNpouexa HBC.
WsBop: HBC.

padpmkoH 11.2.10. CTpykTypa Aeno3uTa no Buhewy
1 OPOYEHUX Aeno3uTa — AHEBHO 3a Hajropun
cueHapuo*

(y mripa RSD)

3.000

2.500

2.929
2.490)
2.000 o
1.500 L2
1.555
1] 1.403 1.333 e
1.000 - 1.266
500
0
1 2 3 4 5

u [leno3nTtu no Buhewy OpoyeHu genosnTn

* MpoueHa HBC.
M3sop: HBC.
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padoukoH 11.2.11. UHTepBanu noBepera KpeTawa
nokasaTerba NMKBMAHOCTM GaHKapcKor cektopa*
0,01

0,05 0,1

d

15 16 17 21 22 23 24 25

* Mpouena HBC.
M3Bop: HBC.

0aHKapCKOI  CEeKTOpa  NpU  IPETHOCTABJEEHUM
HETraTUBHUM YTHLAjUMa, Tj. Pa3IMYUTHM, CIy4ajHO
ona0paHiM BPEIHOCTHMA ITOBJIAUCHHa ICO3UTA.

Ha ocHOBy neceTnHa Xuibaja pa3ininuTHX CIIEHapHja,
KOjU  TOApa3yMeBajy  CTAaTHCTHYKO  Y30pKOBam-e
MPETIIOCTaBKH MTOBJIaYeba JICM03UTa [0 CEKTOPUMA 10
BpeqHOocTH W3 Hajroper cueHapuja (Tabema 11.2.4),
Jo0ujajy ce BPEIHOCTH MOKa3zaTesba JTUKBUAHOCTH. C
003UpOM Ha TO Jla ce MOCMaTpajy camMoO BPEJHOCTH
NPETIIOCTaBKM  KOje  HMMajy  HeraTuBaH  yTHUIA],
U3pavyyHaBajy C€ YCJIOBHE BPEIHOCTH HPOMEHJbUBE
OpH TPETIOCTABJbCHUM HEraTUBHUM yTHUajuma. Ha
Taj HAYMH Ce M3BOAM BEIMKU OpOj CUMyJalyja Majo
BEPOBATHUX IIOKOBAa JIMKBHJIHOCTH  OaHKapCKOT
cektopa Cpouje.

Ha ocHOBy THX cuMmyamyja 1o0ujeHa je AnCTpuoyImja
NOKa3aTesba JMKBUIAHOCTH OaHKapCKOI CEKTopa HpH
Ppa3IuuuTHM KoMOHMHaIjama MPETIIOCTaBKH
(I'paduxon 11.2.11).

IIpu natom mHTepBany nosepewma ox 10%, BpeaHoct
mokasareJba THKBHIHOCTH je 1,80, MoK cy 3a nHTepBae
noBeperba ox 5% wu 1% nmoOujeHe BpeAHOCTH
nokasareJsba JUKBUAHOCTH 1,75 u 1,68, pecniekTuBHO.

Hdpyrum peunma, ca 90% curypHoctu Moxe ce
TBPJHTH J1a BPEIHOCT IO0Ka3aTesba JUKBUIAHOCTH IIPU
Pa3THYUTHM KoMOHMHaIjama MPETIIOCTaBKH
noBnavema aenosura Hehe mactu ucnox 1,80. Ilopen

103 Texuna rpane on Ganke i mpema GaHuM j TpencTaBba Moryhu mopact
HCIIPaBKe BPEIHOCTH IUTACMAHA y OJHOCY Ha PEryllaTOpHHM KaluTain OaHKe iy
ClTy4ajy HEcONBEHTHOCTH Oanke j. MHTeH3uTeT Ooje rpaHe ykasyje Ha HeHY
TEXHHY — IITO je TeKHHA rpane Beha, meHa 00ja je nHTen3uBHHja. CMep rpaHe je
onpehen Ha cnenehy HauwMH: TpaHa 0J YBOpa i Ka YBOPY j OAHOCH ce Ha Moryhu
TIOPacT WCIpaBKe BPEJHOCTH y OJHOCY Ha PErylJaTOpHH KamuTan OaHke iy
cilydajy Iaja COJBEHTHOCTH Oanke j. Benuumua kpyra kojuM je OaHka
MpeJCTaB/beHa yKasyje Ha M3HOC HEHOT PEeryllaTopHOr Kamuraga — Behd Kpyr
o3HavaBa Behn H3HOC perynaTopHor KanuTana. boja kpyra, y ciekTpy o1 ipBeHe

Tora, BepoBaTHoha Jja BpeTHOCT OBOT ITOKa3aresba Hehe
nactu ucnoj 1,68 uznocu 99%.

IIpumena Mpe:kHOT MoJeaUpama y  OlEHH
CHCTEMCKOT pU3HMKa 6aHKapckor cekTopa Cpouje

ITocmaTpaHO ca acreKTa CHCTEMCKOT PH3HKA, BaXKHO je
YTBPAUTH  CHCTEMCKM  3Ha4yajHe  (puHAHCHjCKe
uHCcTUTYHHMje, Aa i nocrojeha crpykrypa melycodne
MIOBE3aHOCTH IIOTO/Iyj€ MIPEHOIIEHY I0Ka KPO3 CUCTEM
W Tpe cBera KOJNUKO je (MHAHCHJCKH CHCTEM Kao
LieJIMHA OTHOpaH Ha Moryhe miokose. Y cKiamy ¢ THM,
(buHaHCHjCKU crcTeM He O Tpebaso mocMaTparu camo
U3 yria nojeiMHaYHe UHCTUTYLNje, Beh je HeonXoHO
YKJBYYUTH HHOGOpMaLyje O IMHAMHLIY HHXOBHX
MelyycoOHuX omHOCA.

MpexHa CTpyKTypa ommcyje aomMahu OaHKapcKd
CEeKTOp Yy KOHTEKCTy MeljycoOHe OunaHcHe u
BaHOWJIAaHCHE  M3JIOKEHOCTH  OaHaka.  Mpexa
Oankapckor cektopa Cpbuje, y ckiagy c
nepurnmmjom, ' npukasana je na I'padpuxony 11.2.12.

I'mobanHa epuKacHOCT yKa3yje Ha KalaluTeT Mpexe
0aHKapCKOI' CEeKTopa Yy IOTJedy IPEHOIIeHha 10K U
uzHocH 0,18. Byayhu na rnob6anna egukacHoCT y3uma
BpenHocty m3mely 0 u 1, mpu yemy BpeHOCTH OrcKe
1 yka3yjy Ha BHCOKY HPOBOIJBMBOCT LIOKAa KpO3
MPEXY, MOXKE Ce CMaTpaTH [ja peann30BaHa BPEAHOCT
rinobanue epukacHoctr of 0,18 He ykasyje Ha BeIUKU
HOTEHIIMjaJl MpEeKe IPH PEHOLIEHY LIOKA.

VYTumaj MpexHe CTPYKType Ha INPOCTHpame LIOKa
CHMYJIHpa ce Ha ciefehn HauuH: oJ NPeTHoCTaBKOM
HecoJIBeHTHOCTH ojpeljeHe OaHke, 3a cBaky OaHKy Y
CHCTEMY padyyHa c€ OYEeKHMBaH II0pacT HCIPaBKe
BPEAHOCTH IulacMaHa. [lopacT mcmpaBke BpPEJHOCTH
yTude Ha cMamere BpenHocTH [TAK-a Beh y mpBoj
UTepaluji IMpocTupama nioka. Y cBakoj cienehoj
UTEpallju NPEHOIIeHa 1I0Ka, HA OCHOBY BPEIHOCTH
[MTAK-a no0OujeHnx y mpeTxoaHOj uTepauuju, 100ujajy
ce HOBe BepoBaTHOhe HeM3MHpema 00aBe3a 3a CBAKy
O0anky y cucremy (Koje IO Taja HHCY [OCTale
MOTKAIIUTAIM30BaHe), Ha OCHOBY KOjHX C€ IIOHOBO
padyHa O4eKHBaH IOpacT UCIIPaBKE BPEAHOCTU U HOBO
CMamelhe pHU3MYHE akThBe, Kamutaia u [IAK-a.
Cmarpa ce 1a je oK HeyTpalHcaH Kajga ce y JaJbuM
uTepalrjaMa He PerucTpyjy IpoMeHe y peryIaTopHOM
KaluTany W pU3MYHOj akTUBH Omilo koje Oanke. Kana
IPETIOCTAaB/haMO HECOJIBEHTHOCT MOjeANHAYHE OaHKe
U IpEeHOLIeHhE OAroBapajyher moka Kpo3 CHCTEM, Kao

JI0 3e7IeHe, yKa3yje Ha BUCHHY II0Ka3aTesba PEry/aTOPHOI KalUTalla, IPH YeMy
1pBeHa 60ja 0roBapa MUHIMAITHOM [TOCMATPAaHOM TI0Kazatelby o1t 0%, a 3e1eHa
MOCMaTpaHOM Mokazatesby of 36%. Bpeanoctu Behe ox 36% cmarpajy ce
U3Y3€THO BUCOKHM, T CE 3aTO He y3UMajy y o03Mp mpH (opMHpamy cKaie
npukasa [TAK-a.
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Hapopana 6anka Cpouje

Toouwru uzeewmaj o cmabunnocmu gunancujckoe cucmema y 2024.

MpadumkoH 11.2.12. Mpexa 6aHkapckor cektopa Penybnuke Cpbuje

NAK 8%
Wssop: HBC.

mTO je o0jamrmkeHo, edekaT Ha CBaKy I0jeIUHAYHY
0aHKy, a TUME M CHCTEM, MOTHYE M3 ABa Pa3IM4UTa
u3Bopa. [IpBu ce OJHOCH Ha MOYETHY UTEPALINjy HAKOH
HECOJIBEHTHOCTH yHarpex oapelheHe OaHKke — Ha HEHO
VKJIalkamke U3 CUCTEMAa U HEeTIOCPE/IaH yTUIla) Ha OaHKe
Koje cy joj Owie m3noxeHe. [lpyru ce OmHOCH Ha
MPOCTHpakhe I[IOKa y HAPEAHHM HTepalujama, Tj.
JOMHHO e(eKaT, KOjH 3apaBo MEPH yTHIAj CTPYKType
Mpexe  OaHKapCKOI  CeKTopa Ha  MPCHOLICHE
HECOJIBEHTHOCTH KPO3 CUCTEM.

Ha I'pa¢uxony 11.2.13. npukasan je [IAK 6ankapckor

CEeKTOpa  HENOCPeIHO  HAaKOH  IPETIOCTaBIbEHE
HECOJIBEHTHOCTH CBaKe MOjefMHaYHe OaHKe W HaKOH
YKYIHOT ~ JiejcTBa  e()eKTa I0CTOjakba  MpPEXHE

CTPYKType. YTHIa] MpeXXHE CTPYKTYpE Ha IIPSHOLICHE
oKa, Koju ce ojapaxaBa y cmamemy [IAK-a
MojeANHaYHUX OaHaka, OZHOCHO CEKTOpa y LEIHHH, Y
CBHMM HTepalrjama Koje Ciieie HaKOH ITpBe MpHUKa3aH je
Ha ['padukony 11.2.14.

Pesynratn mnpukazann Ha rpadukonmma I1.2.13. u
11.2.14. noka3yjy na y ciy4ajy HECOJIBEHTHOCTH OMJIO
koje Oanke ITAK OaHKapckor cekTopa ocTaje y
0e30eqHOj 30HH, Tj. U3HAI PETYIATOPHOT MUHHMYyMA.
Taxohe, yTunaj MpexHe CTPYKType Ha HpPOCTHpame
IIOKa PEJaTHUBHO je ciad, IUTO MOBOJBHO yTHYE Ha
ouyBame (PMHAHCHjCKE CTaOMITHOCTH.




Haponna 6anka Cpbuje

T'oouwireu uzeewmaj o cmabuanocmu gunancujckoe cucmema y 2024.

MpachukoH 11.2.13. MAK 6aHkapckor ceKTopa HaKOH HECONBEHTHOCTU NojeauHa4yHe GaHke

(y %)
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Banra 10

BaHka 11
BaHka 12
EaHka 13
EBanka 14
BaHka 15
BaHka 16
Banka 17
Bauka 18
BaHka 18
EaHka 20

— Y TULE] MpettHe CTPYKTYpe Ha obDapake MNAK Gavkaporor cekTopa
e [TAK HAKOH YRYNHOT QEjTCTEA MPEXHE CTRYKTYpE

PerynatopHid MUHAMYM
| AHWLMjENTHA TTAK

W3sop: HBC.

MpacpukoH 11.2.14. YTHuaj MpexHe cTpykType Ha obapatbe MNAK-a 6aHkapckor cektopa Peny6nuke Cp6uje HakoH

HeCcONIBEHTHOCTH NojeAnHayYHe DaHKe
(yn.n.)

0,05
0,04
0,03
0.02

0,01

0.00

Banka 8
Eanra 23
Bawka 7
Eanka 4

Banrka 13

WMasop: HEC.

3akbydak

Bankapcku cextop Pemybnmke CpbOuje y nenunu 6um
0CTao OTIOpaH, A00pO KaluTaIu30BaH M BHCOKO
JUKBUJIaH YaK W Ha HAjCHAXXHHU]jE IPETIIOCTABIHCHE
mokoBe. Panu maseer javama QyHKIMje GuHAHCH[CKE
CTa0MJIHOCTH, 3aIUTHTE JICTIOHEHATa, Kao M jadama
MOBEpPEHha JaBHOCTU Y OAHKAPCKU CHCTEM, HEOIIXOIHO
je KOHTHHyHpaHO mpaheme pH3MKa y OaHKapCKOM
CEKTOpY Ha CHCTEMCKOM HHBOY.

Ha ocHoBy pe3syirata MakpoIpyAEHLHjaTHUX CTpec-
-TE€CTOBA COJIBEHTHOCTH MOXXEMO 3aKJbYy4YUTH JHa Ou
MOKa3aTesb aJCeKBATHOCTH DEryJIaTOPHOr KaruTaja
0aHKapcKOr CEeKTOpa OCTa0 H3HAI PeryjaaTopHOr
MHHUMyMa 4YaK ®H Yy  CIy4Yajy
MPETIIOCTAB/bEHOT CLICHAPH]a.

Hajroper

104 33 puime unopmanmja BueTn OCBPT 2, HA CTPaHH 52.

Banka 1
Bawka 17
Banka 5
Bawka 10
Bakka 18

Taxole, OaHKapcKu CEKTOp OM OCTA0 JUKBUAAH YaK H
y ycrnoBuMa HajBeher MpPETIOCTaB/bEHOT —OJINBA
nerno3uTa. Ilopen Tora, y Clydajy eBEHTyasHe
peanu3anuje NpeTIoCcTaB/beHUX cleHapuja, HapoxHa
Oanka CpOuje pacmonake CBUM HWHCTPYMEHTHMA
KojumMa Om ce o0e30enuia pojgaTHa JIMKBHIIHOCT.
IIpumena cranpapna baszen III mompasymeBa HoBe
peryJiaTopHe 3aXTEBe y MOIJIEAY yIpaBbamba PUIHKOM
JMKBUIHOCTH M MUHUMAJTHE [T0KA3aTeJbe TUKBHIHOCTH
O6anke. OBM pEryJnaTOpHH 3aXTEBU MPEACTABIbAJY
HCTOBPEMEHO MHCTPYMEHTE U MUKPOIIPY/ICHIUjaHE 1
MAaKpOIpyACHLHUjaTHE TMOJUTHKE 33 CIPCYABABE
HACTaHKa win moBehama podHe HeyckiIaleHOCTH
u3Mel)y U3BOpa cpelcTaBa U IuracMaHa (PMHAHCH]CKUX
nHcrurynyja. C tum y Besu, Haponna G6anka Cpbuje
CIpoBeNa je W MAaKpOIPYACHLHUjaTHH CTPEC-TECT
JMKBUIHOCTH TIOKa3aTesba HETO CTaOWIIHHX H3BOpa
(unancupama'®, unju pesynraru ykasyjy Ha To 1a Ou
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Toouwru useewmaj o cmaburnocmu unancujckoe cucmemay 2024.

M TpH HAJHENIOBOJbHUjEM CLEHApUjy Ha HHUBOY
0aHKapcKOI CEeKTOpa IOKa3aTeJb OCTa0  H3HAX
peryJiaToOpHOT MUHHMYMa.

Opx noceOHOr 3Ha4Yaja jecTe OleHHBambe Be3a uzmely
OaHaka U Moryher CHCTEMCKOT pH3HKa KOJU M3 HbHX
npom3nazu, Oynyhm ma wmelycoOHa moOBe3aHOCT
(hMHAHCHjCKUX MHCTUTYIMja MOXE M3a3BaTH ,,3apa3zy”’
WIM yTULIATH Ha MPEHOLIeHE IIOKa y OaHKapcKoM
cektopy. Ha ocHOBy aHamm3e OaHKapcKor cHCTeMa
IIyTeM MPEXHOT MOJEIHpPamha MOXKE Ce 3aKJbYUUTH 1a
He IMOCTOjU 3HayajHa CHCTEMCKa KOMIIOHEHTa OBOT
pu3uka y 6ankapckom cexktopy Penyonuke Cpouje.

Y norieny ovyBama (UHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH,
Hapona 6anka CpOuje ocTBapyje myHy KOOpAUHALN]Y
u3Mely MOHeTapHe ¥ MaKpOIpYAEHLHjaIHe TOJIUTHKE.
Haponna ©Oanka CpOuje KOPHCTH pACIOJIOKHBE
MaKpoIpyASHLMjalHE HHCTPYMEHTE C LIUBEM Ja
(UHAHCHjCKH CHCTEM YYMHH OTIIOPHHjUM, Ja Cce
OrpaHUYH PabUBOCT (PMHAHCH]CKOT CHCTeMa U yOIlaxu
CHUCTEMCKH pu3uK. TakaB MNpPHUCTYyNl  JOAATHO
JOIPHHOCH CTAOWIIHOCTH, OTIOPHOCTH M  Mamoj
MPOLMKINYHOCTH (PMHAHCHUJCKOT' CHCTeMa M Jienyje y
cmepy  mnoBehama  eDUKACHOCTH  TpaHCMUCHjE
MOHETapHEe MOJIUTHKE.

Y okBupy cBOjux akTuBHOCTH, Hapoana Ganka CpOuje
je, Ha OCHOBY JOCTYNHHX TojaTaka, y 2024. roaunu,

OpYry TOIAMHY 3apeloM, CHpOBEla CTpPEC-TeCT
TPaH3UIMOHMX  KIMMAaTCKux  pusuka,'®>  koju
NpeiCTaB/ba  KBAHTMTATHBHY  aHalM3y  yTHIaja

TPAH3UIMOHUX PU3MKA Ha COJIBEHTHOCT OaHaKa, Kao
Ha OaHkapcku cektop PenybOnuke CpOuje y LenuHH.
[lpumena TtaxBuX amata omoryhaBa CcHUMyJanujy
PasIMYNTHX CLHEHapHja KIMMAaTCKUX IIPOMEHA W

105 NTerasbuuje uu(oOpMalMje 0 MPUMEHEHO] METOIOOTUjM MOTy ce Hahu y
Tommmmmem n3BemTajy o crabuHOCTH pruHAHCHjCKOT cuctema y 2023, Ocspr 3.

BUXOBOI yTHI@ja Ha (HUHAHCHjcKe mepopMaHce
Oanaka, yTBphHUBame pamUBOCTH Yy OaHKapCKOM
cekTopy ¥ 0oJpe  CTpaTeIKO IUIAHUpame |
npunarohaBame €KOHOMCKE IOJUTHKE Oyayhum
n3a30BMMa  KIMMAaTCKMX  IpoMeHa. JlerasbHuje
nHdopManyje 0  pesyiaTaTMMa  KBaHTUTATHBHE
CLIEHapHO aHalM3€e YTHIaja TPAH3UIMOHUX PU3HKA Ha
COJIBEHTHOCT OaHaka, Kao W Ha OaHKapCKU CEKTOp
Peny6nuke CpbOuje y uenunu, Hanaze ce y OcBpry 3.
OxnroBop Ha pU3MKEe KOjU Cy ITOCIEANIA KIMMATCKUX
IpOMEHa Mopa OUTH NaXKJBUBO OIMEpPEH, ¢ 003UpOM Ha
HEH3BECHOCT y IOTJIely TPeHyTKa M Ha4nHa Ha Koju he
ce OBM pHU3NLOM MAaTepPHjalIM30BaTH M BEIHYHUHE
IOCpelHe W HEIOoCpeldHe IUTeTe KOjy  MOTy
npoy3pokoBaTu. Kiby4HO je Nmpeno3HaTH ITO ILHPH
oncer  KIMMAaTCKUX  pu3Mka  (GM3MYKUX H
TPAaH3HMIMOHUX) M KaHaJle yTHLAaja TUX pH3MKa Ha
OaHKAapCKH  CEKTOp, CEeKTOp IpUBpENe, CEKTOp
CTaHOBHHMINTBA, Ka0 W Ha CTaOMJIHOCT ILIEJIOKYITHOT
(bUHAHCH]CKOT cCUCTEMA.

N



Hapoana Ganka CpOuje Toouwru uzeewmaj o cmadbunnocmu gunancujckoe cucmema y 2024.

Ocsepm 3: Knumamcku cmpec-mecm 2024. 200une — KéaHmumamueHa aHAIu3a ymuuaja
MPAH3UYHOHUX KTUMAMCKUX pU3uKa na oankapcku cekmop Penyonuke Cpouje

KnmmaTcke mpoMeHe mpeacTaBibajy jeiaH o 3HaYajHUjUX H3a30Ba CABPEMEHOT JPYIITBA, C JATEKOCEKHUM MOCICAUIaMa
10 EKOHOMCKE, SKOJIOIIKE U APYyIITBEHE chcTeMe. CBe yernhe eKCTpeMHe BpeMEHCKE IIPUITHKE, TOMYT TOIUIOTHUX Tajlaca,
Cylmia, MOIUIaBa M JPYrMX KIMMAaTCKUX MPOMEHA, O30MJBHO YrpokaBajy BakHE HH(PACTPYKTYpHE CHCTEME,
MOJEOTIPUBPENy M EHEPreTHKY, HITO MOCICAWYHO yTHYE HAa €KOHOMHjy W (uHaHCHjckm cekrtop. CBe Behu Opoj
MaKpONpyICHIUjalTHUX TeJa YKIbydyje KIMMATCKe PH3HKE Y CBOj€ OKBUPE 32 MpOoLeHY (pruHaHCcHjcke cTabmiHOoCcTH. OneHa
OTIIOPHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa Ha KIIMMATCKE PU3UKE MPECTaBIba 3HaYajaH M3a30B 32 CBE LICHTPAIHE OaHKE YCIIeH
HEJIOBOJHHO JOCTYITHUX MOJaTaKka 0 KIMMAaTCKUM IPOMEHaMa, HeM3BECHOT yTHIaja Oyayhux Mepa i NOJIMTHKA OBE3aHUX
¢ KJIMMATCKUM ITPOMEHaMa H CJIOXKECHOT YTHLAja KIMMATCKUX PU3HKA Ha (DMHAHCH]CKH CEKTOP.

Kinumarcku pusunu' %

Yy Mam0] MEpH MOTY IHMPEKTHO YTHLATH Ha (MHAHCHjCKH cekTop. llocpemHum yTHmaju Ha
()MHAHCH]CKH CHCTEM OTJIe/Iajy ce KPO3 YTUIA] KIMMATCKUX PU3HUKA HA MOPACT TPATIUIMOHATHUX (PUHAHCH]CKHX PU3HKA
KOjUMa je (PMHAHCH]CKU CEKTOP U3JI0KEH (IOMyT KPEIUTHOT, TPKUIIHOT, TUKBHIHOCHOT, ONIEPATHBHOT | cJ1.). DU3NUKH
KJIMMATCKH PU3HILH, Ka0 LITO Cy MPUPOJIHE KatacTpode y3pOKOBaHE BPEMEHCKUM HEIPHIMKAaMa, MOTY HeTaTHBHO YTHLATH
HA UIMOBHHY CTaHOBHHINTBA U npuBpene. Pemybmuka Cpouja je 300T cBOTr reorpa)cKor mojoxaja U3IoKeHa (GH3NIKIM
KJIMMATCKHM PH3UIMMA Kao IITO Cy eKCTPEMHE BPEMEHCKE I0jaBe, yKJbY4uyjyliu cylue, IomiaBe H BUCOKE TeMIIepaType,
KOje MMajy AWPEKTHe eKOHOMCKe mocieamie. C Apyre cTpaHe, TPAH3UIMOHH KIMMATCKU PH3HIH, TOIYT MOryhux
MOOIITPaBaka PEryJaTOPHUX 3aXTeBa 3a ozpeheHe TexHoIoUIKe nporece (Ha mpuMep yBoheme mopesa paan cMambema
EMHCHj€e yIIbeH-THOKCHIa), MOTY YTHIIATH Ha TIOCIIOBamk-e peay3eha umju mporec npon3Boame ociobal)a mreTHe racose.
Peanuzanmja TpaH3UIIMOHMUX KIMMATCKUX PU3MKA MOTJIA O JOBECTH 0 MoBehama TpoIkoBa Mpon3BOake mpeny3eha u
motpede 3a Behum mHBecTHMIMjamMa pagu cMamema emmcuje. [locmenmyno, morohena mpemyseha cyoumna Ou ce ca
CMarbeHOM TPAXKEH-OM 32 CBOjUM IIPOU3BOIMMA U YCIIyramMa, Kao U ¢ BEeHM TPOILIKOBUMA 331y KUBaba, ITO O HEIIOBOJEHO
YTHLAIO HA BUXOBO MOCIIOBAE U CITOCOOHOCT OTILTaTe 00aBe3a mpeMa GUHAHCH]CKOM CEKTOpY.

Knumatcku crpec-TecToBH MpeAcTaBibajy 3HA4YajaH ajlaT 3a MPOLEHY yTHIaja KIMMATCKUX pU3UKa Ha (DHHAHCH]CKE
cy0jexte. IbrxoBa mpuMeHa HEe camMO Ja MOXE MMOOOJPIIATH OTIOPHOCT (DPMHAHCHjCKOT CHCTeMa W IpuBpeae Beh u
oMmoryhutn 060spe CTpaTemKo IIaHupamke U IMpuiarohaBame eKOHOMCKE MOJUTHKE W (PMHAHCH]CKOT cucTeMa Oymyhmm
M33a30BUMa KIMMATCKUX IPOMEHA.

Ha ocHOBy HajHOBHjUX IOCTYMHHX Nopataka, Hapomna Oanka CpOuje je y 2024. rogwHM CHpoBeNa CTPEC-TECT
TPAaH3UIMOHMX KIMMATCKUX PH3HMKA IO YIUELy Ha KIMMATCKH CTpec-TecT cuposeieH y 2023. roaunu.'”” Osa
KBaHTHUTATHBHA aHAIU3a 00yxBara yethpH hase: 1) NP mozen,'?® 2) cexkropcku Mojen lieHa eMucHje yribeH-auokeua, %
3) aHanm3y (MHAHCHjCKUX IMOKa3aTesba MOCIOBama mpexy3eha y Mozpeny mporene BepoBaTHOhe Hem3MUpema 0baBe3a
npenyseha oA MPETIIOCTAaBKOM peanu3andje TPaH3UIHOHOT KIMMATCKOT PH3HKa U 4) CTpPec-TeCT COJIBEHTHOCTH
0aHKapCKOT CEKTOpa 32 TPaH3ULHOHH KINMAaTCKH PU3HK.

OCHOB 32 aHaNM3y U KOHCTpyHCcame (MHAHCH]CKHX IOKa3aTelba MocloBamka npeny3eha y NP Mozery IpecTaBIbau Cy
HOJAllM W3 PEIOBHMX IOAUIIEMX (MHAHCHjCKUX M3BemTaja 3a 2022. romuny,'!? koje cy mpuBpenHa ApyIITaBa U jaBHA

npenyseha gocraBuna AreHuyjy 3a IpUBpeaHe peructpe,'!! 3atum ussernTaju 6anaka o knacu(Gukauju GUIaHCHE AKTHBE

U BaHOWIAHCHHX CTAaBKH, M3BELITAJU O CTPYKTYpH HpoOJIeMAaTHYHMX KpeauTta GaHke,'!

113

Kao W u3BemTaju npeayseha y
MIPUHYHOj HAIUTATH

Ha ocHoBy NP Mopnena, on BeTHKOT Opoja ()MHAHCH]CKHX MOKa3aTesba IOCIOBamha MPUBPEAHUX IPYIITABA M jABHOT
HE(HUHAHCH]CKOT CEKTOpa, HajBehy CTaTUCTHYKY 3HAYajHOCT 3a OIICHY BepOBaTHOhe HeM3MHpEma 00aBe3a MoKa3aia cy
yeTHpH (PMHAHCH]CKa MOKa3aTesba: PalMo oOpTa MOCIOBHE UMOBHUHE, ' panno o6pra kamurana,''> croma mpuHOCa Ha
YKyIIHa CPEJICTBA TI0CJIE OIOpe3uBama’ ' 1 panuo nosajMibeHor kanurana'l’.

106 JTerasbHuje nHpOPMALH]E O PUMEEHOj METOLOJIOTHjU Mory ce Hahu y Toauiimsem usBelTajy o crabunHocTu duxancujckor cucrema y 2020, Ocspr 4.

107 Ileraspruje nudopMaLmje 0 MPUMEBLEH0] METONOJIOTHjH Mory ce Hahn y ['ouimmbem H3BewmTajy 0 cTaGriHOCTH QuHaHCHjCKor cuetema y 2023, OcBpr 3.

198 Monen npouene BeposatHohe HemsMupera o6asesa npemyseha (Non-performing — NP Mojien) jecTe pejTHHT MOJIEN 3aCHOBAH Ha JIOTUCTHYKO] PETPECH]U U CITy KU
3a POIIeHy BepoBaTHONe HeM3MHpEra 06aBe3a peTy3eha y nepro Ty o ToMHy 1aHa, Ha OCHOBY ITIOKa3aTesba II0CIoBamba npety3eha. OCHOBHU METOJIONONIKH H3a30B
je mpoGiiem omabupa HajyKer CKyIa peleBaHTHHX MOKa3aTesba ¢ MPSANKTHBHOM CHArOM 3a OLIeHY BepoBaTHOe HACTyMama CTaTyca Hen3MHUpema 00aBesa.

1% Miller, R. E. and P. D. Blair (2009), ,,Input-Output Analysis. Foundations and Extensions”, Second Edition, Cambridge University Press. New York.

110y ckay ¢ HajHOBMjUM MOJALIMA O EMUCHjH yTJbeH-IHoKcuna 3a Peny6muky Cpbujy us 2022. ronuue kopurheHHX 3a CEKTOPCKU MOJIEN LIEHA eMHUCH]e YIIbeH-
-JIMOKCHJIAa y OKBHDY JIpyTe (ase.

W https.//www.apr.gov.rs

12 Optyka o usBelTaBarwy Ganaka (,Ciyx6enu riacuuk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016, 69/2016, 103/2016, 101/2017, 46/2018, 8/2019, 27/2020,
67/2020, 67/2020 — ap. omryka, 137/2020, 137/2020 — np. omnyka, 59/2021, 59/2021 — ap. omryka, 60/6021 - ucnpaska, 60/2021 — ncnpaska ap. omnyke, 67/2022,
67/2022 — np. oanyka, 48/2023, 100/2023 u 41/2025).

13 Oputyka 0 Ha4MHY BpLIeR-a IPHHY/IHE HAIUIATe ¢ padyHa Kijenta (,,Ciryk6enn rmacuuk PC”, 6p. 14/2014, 76/2016, 8/2020 n 21/2021).

114 OiHOC MOCTIOBHMX TIPUX0/1a U IPOCEUHE TIOCTIOBHE MMOBHHE TIpe/y3eha.

15 OaHOC MOCTIOBHUX MPHXO/Ia M IPOCEYHOT KanuTana npeyseha.

116 Onoc HeTo 106UTKa/TYOUTKA M YKYTIHE MOCTIOBHE MMOBUHE Mpety3eha.

17 Vyemrhe ykynuux o6aBesa H IyropodHHX pe3epBHcarba y yKyITHOj IaCHBH Mpey3eha.
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Hapoana Ganka CpOuje Toouwru uzeewmaj o cmadbunnocmu gunancujckoe cucmema y 2024.

VY okBupy Apyre dase aHaIM3e KOHCTPYUCAH je CEKTOPCKH MOJEN LIeHa EMHCH]je YIJbeH-JHOKCHIa, KOjU oLembyje edekar

yBohema mopesa 3a eMHCHjy YIJbEH-AMOKCHAA Ha TPOLIKOBE M OOMM HPOHM3BOIIE IO MOjEANHAYHUM CEKTOpPHMA

NPUBPE/HE JIENATHOCTH, HA OCHOBY HAJHOBHjMX IOCTYIHHX MMOJATAKA, MHIYT-ayTmyT Tabene!'®

119

y 6a3HUM IIeHama 1o

nexaTHocTHMaA 13 2020. TonauHe 2,

U MofiaTaKka O eMUCHjH YribeH-auokcuzaa 3a Penyomuky Cpoujy u3 2022. ronune
Mopen u Tabene enacTHIHOCTH IIeHa pal)eHe cy 1Mo y30py Ha MOJel LeHTpaiHe 0aHke AyCTpHje o IpeHouenhy edexra
LIEHE EMHUCH]E YIJbEH-IMOKCHA Ha Gankapcku cexkTop Aycrpuje.'?! TIpernocraska je na 6u npexnyseha Hacrasuna ja
IPOM3BOJE Ca HUCTOM CTPYKTYPOM IIPOM3BOAHMX (akTopa, anu OM cMamHiIa OOMM HPOM3BOIIE YCNIEH IIPOMEHa y

TPOIIKOBUMA U TPAXKIGH MOJ] yTHIAjeM LIEHE EMUCH]€ YIIbeH-THOKCHIA.

Pesynratm  cekTopckor Mojena, IOJ  HPETIOCTaBKOM

IpachukoH 0.3.1. C o6uma yenea hatba nopesa Ha emucujy
yBohema nene ox 200 eBpa 1O METPUYKOj TOHU YIJbEH- ,y;,wm,mw?:,

-IMOKCUId, TIOKasyjy MOTEHIHjATHO CMamelhe obuma 000 L
NPOM3BOIME TI0 CEKTOpPMMA MpHUBPENHE JenaTHOCTH'2 - I I I I I I I I I Ulm R
(Tpadukon  0.3.1). TIpouemeHo cMmameme obuma 006 BB o 2
NPOU3BOIIE j€ MOCIEMNIA MAKE TPAKILE 38 MPOU3BOIUMA - 08 07 4%

onpeljeHor cexropa ycien muxoBe Behe 1eHe 300r emucuje otz

YIJbCH-JUOKCH/A HIH BHCOKE EIIACTHYHOCTH TPaXKIbe 3a 2:

MPOU3BOJMMA WIIH ycliyrama oapelheHrux cekropa (300r Kojux 018 o

O0M HOTpoIIauy, y Ciydajy Iopacta LeHa MPOHM3BOJa TOT et same oo

CeKTOpa, y BEIHMKOj MepH OXYCTaid OX HHHUXOBOT Vasop: P3C, OeNB  HEC

kopuurthema). Peaynratu HaBeneHe aHanu3e MokKasyjy jAa Ou

CMamelhe 00MMa MPOU3BOAHE OUII0 HajU3paKeHHU]je y CEKTOPY YMETHOCTH, 3a0aBe u pekpeanuje (R), cekTopy yciyra
cMmernrraja u ucxpane (/) u cekTopy cHabeBama eINeKTPUIHOM SHEPTHjoM, TacoM, AapoM U KiiuMatu3anujom (D), Tok ou
Y HajMamb0j MepH TyOHIIMa OHO U3JI0XKEH CEKTOp 3IpaBCTBeHE U couujaine 3amrute (Q).

Kao mona3He mpernocraBKke 3a OLEHY (HUHAHCHjCKHX

MoKa3zareJsba IMocioBama mnpeayseha, y oksupy tpehe dase, Mot @52 W) pact ry6iraxa cexropay
. XOPM3OHTY 0OA4 NeT roauHa, noa ji
KOpHUIIheHU cy pe3ynTaT HOOMjeHH CEKTOPCKMM MOEIOM pusmKa, no
. (Ha ocHoasy nodamara 3akmwy4Ho c deuembpom 2022)
[[CHA EMHCHje YIrJbeH-IHOKCHAA. IIPOIEHEHO CMarbermhe M——

o0MMa  NpPOU3BOAKE IO  CEKTOpUMAa  IPUBPEIHUX
nenatHocTH (U3 apyre ¢ase) AOmpUHeNo Ou [a mokazaTesb
00pTa IocI0BHE NMOBHHE Ha HUBOY YKYyIIHE IIpUBpeze Oyne
CMambeH 32 6,4 ILI1. y OAHOCY Ha HHHIM]aIHy BPEIHOCT OBOT
MoKa3areJba, a panno odpra kanurana 3a 14,2 .o, y oqHocy 100 o
Ha UHHOMjAIHY BpegHocT. Takohe, croma mpuHOCAa Ha I

058 054

.18
0,12
008 007 005 005 005
001 0,001 0,01 0,0003
I I I l -

He OM MPEKTHO YTHIA0 HA PALMO II033jMJbEHOT KaluTaa, o T L o s b

YKyIIHa CpeACTBa IOCie Onope3uBama Ouna 61 Mama 3a 0,4
1. [Ipema kopuitheHOM MoJely, ag 00uMa IPOU3BOAE
nako O yBoheme Iope3a Ha EMHCH]y YyIJbeH-AHOKCHIA Ty
YTHIAJIO U Ha 0Baj IOKa3aTeJb MOCPEAHO MyTEeM yTHUIlaja Ha Y AT
LEeHy 3aJyXUBama, IITO MOXe OuTH KopumheHo y

HapeIHUM (hazaMa pa3Boja KIMMAaTCKUX CTPEC-TECTOBA.

VYBoleme nopesa Ha eMUCH]y yrIbeH-ANOKCH A oBehaio 61 Ko/ CBUX CEKTOpa IPUBPEAHE ASIaTHOCTH Y oapeljeHoj mepu
BepoBaTHONY HAaCTyamba HeM3MUPErha 00aBe3a y 0JHOCY Ha MHULIjAIHO IPOLEHEHy BepoBaTHONY, IITO yKa3yje Ha pacT
OYCKHMBAHUX KPESAUTHUX IryOuTaKa 6anaka. Y oKBUpY oBe (a3e CTpec-TecTOBa, IPOjeKTOBAH je PacT OYCKUBAHUX T'yOHuTaKa
HojefMHaYHNX GaHaka U GaHKAapCKOT CEKTOpA 3a CBAKH CEKTOP MPHUBPEIHMX ASIaTHOCTH, MO/ MPETIOCTABKOM yBOhermha
nopesa Ha emucHjy yribeH-auokcuaa ([Cpaduxon O.3.2). HajBehu nopacr je 3a0enexnuo ceKTop pyAapcTBa, HAaKOH yera
CIIe/i CeKTOp mpepaljBauke HHAYCTPH]E, 0K j€ HajHIKU PacT 3a0eleKeH Y CEKTOpy 00pa3oBama.

Crpec-TecT COIBEHTHOCTH OaHKapckor cekropa Pemyominke CpOuje 3a TpaH3UIMOHH KIIMMATCKU PU3HK KOjHU CE CIIPOBOIM
y 4eTBpTOj (a3u OBe KBAHTUTATHBHE aHAIIM3E 3aCHOBAH je Ha MPOLICHU YTHI[dja pacTa OYCKUBAHUX KPSIUTHHUX yOUTaKa

118 TaGere moHy e 0/IHOCE Ce Ha TOKOBE 106apa U ycilyra ocTBapeHe 10MahoM MPOH3BOI0M H YBO30M U3 CBake HHyCTPHje KOja ce cMaTpa Mpon3BoladeM Ka cBakoj
Ol HHIYCTpHja Koje ce cMaTpajy HOTpoIIadeM 1 Koje popmupajy Tabermy ynorpebe, ykibydyjyhu n uHIycTpHjy Mpou3Bohada Kao jeHOT O MOTPOIIadya THX IPOU3BO/A.
Tabena ynorpebe NpyKasyje IOTPOIIY 00apa H yCIIyra o JIeJaTHOCTUMA, a KOji e KOpHCTe 3a (PMHAIIHY HOTPOIIIEY, HHBECTHIIN]E H U3BO3, TZIe Cy IIeHe BPETHOBaHe
10 MPOAIajHUM LieHama. Moske OuTH nponmpeHa 3a oapeheHe HHITyTe KOji HUCY HHAYCTPHjCKH, Ka0 IITO Cy TOPE3H, 3apajie, yBO3 U CIIHYHO.

19 https.//www.stat.gov.rs/sr-latn/vesti/20190930-nacinalnitabponudeiupotrebe/

120 https://data.stat.gov.rs/Home/Result/25040101 ? languageCode=sr-Cyrl

12V https.//www.oenb.at/dam/jcr:2¢2077e8-9729-441a-bb43-3b7a50ec2228/05_FSR 42 OeNB-climate-risk-stress-test.pdf

122 4 — mosponpuBpesa, MymMapeTBo 1 pubapcTBo; B — pyaaperso; C — npepabhusauka HHIycTpHja; D — CHAG/EBabE EICKTPUYHOM EHEPIHjOM, IacoM, MapoM H
KIMMaTu3anyja; £ — cHabaeBarbe BOJOM; YIPaBJbatbe OTIIAJHUM BOJAMAa, KOHTPOIMCAEE MPOLIeca YKIamharba OTIIa[a U CIIMYHEe aKTUBHOCTH; F' — rpaljeBuHapcTBo; G —
TProOBUHA HA BETMKO M TPrOBMHA HA Mayo; IONpaBKa MOTOPHUX BO3HMNIA M MOTONMKana; /{ — caoOpahaj m ckmamumreme; / — yclyre cMemTaja U Hcxpane; J —
nHdOpMUCaBe U KOMYHHKALHje; L — MOCIOBabe HeKpeTHHHAMa; M — CTpydHe, HaydHe, HHOBALMOHE M TeXHUYKe IeIaTHOCTH; N — aAMHHUCTpPATHBHE U romohHe
YCITy’KHE JIeNlaTHOCTH; P — 06pasoBame; O — 3paBCTBEHA H COLMjalIHA 3aIITUTA; R — yMETHOCT; 3a6aBa M peKpeanja; S — ocTaje yCIyKHe 1eIaTHOCTH.
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Hapoana Ganka CpOuje

Ha I0Ka3aTesb aJeKBaTHOCTH PEryJaTOPHOI KamMTana OaHkapckor cexropa PemyGnuke CpOwuje, MOA MPETIOCTaBKOM
peaiuzanuje TpaH3UIMOHOT KIMMATCKOT pu3nka. CIpOBOHM CE Y BPEMEHCKOM XOPU30HTY OJf IeT FOAUHA, IIpeMa fop-
down Mmetononoruju'?® kopuirhemeM CTaHIAPAHOT OKBUPA 3a MAKPOIPYACHIMjalHE CTPEC-TECTOBE COJNBEHTHOCTH
Haponue Oanke CpOuje. Ilpwiamkom o0pauyHa yTuIaja Ha [OKa3aTelb aJCKBAaTHOCTH KalMTala y OKBHPY
MaKpONPYACHINjaTHOT CTPEC-TECTa COINBEHTHOCTH II0jeIMHAYHNX OaHaka U OaHKapCKOT CEeKTOopa, BPILICHO je mopeherme
¢ mpojekiujama 0e3 yTHiiaja moMeHyTor pusuka. Takohe, mpuMemeHa je nmpojekiyja npodura, Kao Ipocek GUHAHCH]jCKOT
pe3yaTaTa Ipe onope3uBama 3a IeproA of et roguxa, ox 2020. no 2024. roguse.

IIpema HaBeIEHMM IPOjEeKIHUjaMa, y CIy4ajy PEaM3allHje  lpacweon 0.3.3. Mpowene npoj noa

pu3uka

TPaH3ULMOHOT KJIUMAaTCKOT pu3uKa, mnmokasaresb :“’n"::""y noGaMaKa 3BKIEY o © GeuskGpom 2022)

aJIeKBaTHOCTH KalMTana OaHKapCKOI CEKTOpa y LEeIHHH,

Banka 20

Banra 21

BanKapcku
cextop

T
Kao W CBake IOjeqWHAYHe OaHKe, HAIA0 OW Ce HCIOX i
BPEHOCTH OBOT TIOKa3aTeJba, KOjU je IPEeTXOAHO oOpadyHaT |

M 5ana 16
B sana 17
B Bauka 18

| Batka 19

I caias
N Gaia 6
I saia7
I 5ocas
I saia o
I saia 10
I saia 11
B Gaika 12
B caica 13
B saiia 4
B saia 15

6e3 yTHIaja TpaH3ULHOHOT KiuMaTckor pusuka (I'padukon
0.3.3). IlokazaTesp ageKBaTHOCTH KalMTalla Ha HUBOY

I sova3
I aad

I Gavca 2

Oankapckor cextopa Pemy6muke Cpbuje, ycien yruiaja
TPaH3ULUOHOI  KJIMMAaTCKOT pPU3MKA, Y BPEMEHCKOM
XOPHU30HTY OJI IIET TOIHa, MOrao 6u 6uty 3a 0,17 1.11. HIDKH
Hero Oe3 yTHIAja TPAH3UIMOHOT KIMMATCKOT PH3HKA.

ITocmarpano mo mojeaMHauyHMM OaHkama, Hajsehu mazx v e
[OKa3aTejba aJEKBATHOCTH KalMTana IpH HaBEICHUM

npeTnocraBkama nu3Hocuo 6u 0,51 m.im.

Amnanu3za yTHIaja yBoljema nopesa Ha eMHUCH]jy YIJbeH-IHOKCHAA MOKa3aa je na OW yTHIA] TPAaH3ULIHOHOT KIMMAaTCKOT
pH3HKa JOBEO 0 CMarberba MOKa3aTesba afeKBaTHOCTH KanuTana 6aHaka, oceOHO y CIydajeBHMa 3HaYajHEe H3I0)KEHOCTH
CEeKTOpUMa C BUCOKUM HHBOOM EMHUCH]€ IITETHHX IacoBa.

Pe3ynTaTn KIMMaTCKUX CTPEC-TECTOBa yKasyjy Ha TO Aa OM yTHIQj TPaH3ULMOHMX KIMMAaTCKUX PH3MKA HAa KPEIUTHE
ryoutke nqomahnx 6aHaka y cpemeM poKy 010 orpaHU4eH, Kao U 1a CTabumiIHOCT 6aHkapckor cekropa Pemy6nuke Cpouje
He Ou Ouia yrpoxxeHa. AHanu3a yTHIaja TPAH3UIMOHMX KIMMATCKUX pU3nKa Ha OaHkapcku cekrop Pemy6nuke Cpouje
MPE/ICTaB/ba KJbYYHH ajaT y MPOLEHH OTIOPHOCTH OaHKapckor cekropa Pemy6imke CpOuje Ha pU3HKE IOBE3aHE C
KIMMAaTCKUM npoMmeHama. OBaj mpuctyn omoryhasa aHanu3y pa3inyUTHX KIMMATCKUX CLEHApUja U BbUXOBOT YTHIIaja Ha
¢uHaHCcHjcKe mepdopmaHce, MPErno3HABAkhEe PAUBOCTH (DMHAHCHJCKOT CHCTEMa W JOHOLICHE CTPATEIIKUX OJUTyKa
YCMEpEeHHUX Ka OJIp)KUBOM EKOHOMCKOM pa3Bojy Peny6irke Cpouje.

Toouwru uzeewmaj o cmadbunnocmu gunancujckoe cucmema y 2024.

123 Top-down cTpec-TecToBU Ocnamajy ce Ha M3BELITaje MOjeIMHAYHNX OAHaKa, jeTMHCTBEHY METOJIONOTHjy M MPETNOCTaBKe. Jla O pesyNTaTH cTpec-TecToBa Ui
TOY3/1aHH, HEONXO/HA je Oimcka capama n3Mely THMOBa KOju M3BOJE MAaKpONpPY/ICHIMjaTHE U CyNepPBU30PCKE CTPEC-TeCTOBe, Kao 1 u3Mely GaHaka U HeHTpaiHe

GaHKe (CynepBU30PCKOT Tela).
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Haponna 6anka CpoOuje

T'oouwru useewmaj o cmadbunnocmu gunancujckoe cucmema y 2024.

I1.3. Hebankapcku GUHAHCHjCKH CEKTOP

I1.3.1. IpymrTBa 3a (pe)ocurypame

Cmabunnocm cexmopa ocuzyparea je ouysana, y:
no3umueHe mpeHoose KbYYHUX  HOKA3aAmebd
nocnosarwa mokom 2024. zooune. Ykynua npemuja je
Hacmaeuna oa pacme, y3 pacm yueuwtha npemuje
Hexcueomnux ocuzypama. Cexkmop ocuzypara y
Cpouju 0obpo je kanumanuzoean u noeehana je
npogumadouninHocm y 00HOCy Ha NPEMXOOHY 200UHY.

VYyemhe OwmmaHcHE CyMe CEKTOpa OCHIypama Yy
YKYITHOj OMJIaHCHO]j CyMH (DMHAHCH]CKOT CEKTOpPa MOJ
Hanzopom Hapoane Ganke CpOuje (Oanke, qaBaouu
(huHaHCHjCKOT JIM3UHTA, IPYLITBA 32 (pEe)OCUTypame U
no6poBOJbHY NeH3HjcKH (OHIOBH)'>* Ha Kpajy 2024.
OWJIO je Ha HEMpPOMEHEHOM HHMBOY Y OJHOCY Ha Kpaj
2023. u wmsHocmno je 5,7%. Cekrop ocurypama
IpelcTaBba IPYyrH 10  BEIMYMHH  CEKTOp Y
¢unancujckom cucremy Penybomuke CpOuje, mocne
0OaHKapCKOT CEKTOPa, KOjH j& TOMHUHAHTAH.

Ha xpajy 2024. y Cpbuju je mocnoBano 16 npyiraBa
3a OCHTYpam€e M YETHPH JAPYINTBA 338 PEOCUTypambe.'?
Y okBupy ApylitaBa Koja 00aBJjbajy IOCIIOBE
OCHUTYypama, )XKUBOTHHM OCUTYpameM 0aBe ce YeTHpH
JpYIITBA, JOK IO LIECT APYIITaBa 00aBJba IOCIOBE
UCKJbYYHBO HEXMBOTHOI WJIM IIOCIOBE JXMBOTHOT H
HeXKHUBOTHOT  ocurypama. Op  ykynHor  Opoja
Japymrasa, 15 npymraBa je y BehHHCKOM CTpaHOM
BlIacHUIITBY. Haj3HayajHUjU HMHOCTPAHH BJIACHHULU
nopexsioM cy u3 Aycrtpuje (20,9%) n Xomannuje
(20,8%). [pymrtBa 3a ocurypame y BehHHCKOM
nomaheM BiIacHUIITBY unHE 33,4% CBUX ApyILITaBa 3a
ocurypame!'? (I'paduxon I1.3.1), mro mnpexncrassba
pact ox 1,9 m.m. y omHocy Ha 2023. ronuHy.

padumkoH 11.3.1. CTpYKTYypa BnacHUWTBA
ocurypaeajyhmux agpywraesa npema semMrou
nopekna Ha gad 31. geuemopa 2024.*

Mranuja
12,5%

AycTpuja .
208% Xonaugwja

20.8%

CnoeeHuja
6.7%

Cpbuja
33.4%

* He yrreydyje ApYWTEE 38 peocurypare,
Maeop: HEC.

124 OchM mMIATHMX MHCTHTYUMja, MHCTHTYUMja €JEKTPOHCKOT HOBLA H

Tpy’kanana ycIyra ToBe3aHuX ¢ BUPTYETHHM BaTyTaMa.
125 https.//nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/osiguranje/registar/
126 He yksbydyje IpyINTBA 32 PEOCHTYpambe.

"padpmkoH 11.3.2. NMoka3aTersu pa3BujeHOCTU
ocurypawa Ha paH 31. aeuem6pa 2023.*
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H [Tpemuja no rnaBu CTaHOBHWKa (4.C.)
Yuewhe npemuje y BAM-y (n.c.)

* MocneaHyn AOCTYNHM Nofaum.
WN3Bop: Swiss RE n HBC.

ITopex nmpymraBa 3a OCHIypame, NPOJNAjHY MPEXY Y
2024. rogman 4nHWIO je M 15 Oanaka, 11 maBamama
(PMHAHCHjCKOT IN3WHTA U jaBHU MOIITAHCKH OTIepaTop,
KOjHU WMajy carjacHOCT 3a 00aBJbamke I0CIIOBa
3acTymama y Ocurypamy, 115 nmpaBHUX Juma (IpymrTsa
3a TOCpeloBake M JAPYIITBA 3a 3acTylame Y
OCHTYpamy) U 84 3aCTyITHUKA Y OCHTYpamy ((pr3uuka
JUIA — MIPEIy3eTHUIIN).

Tpxumre ocurypama y CpOuju WMa 3HadajaH
TIOTEHIIM]all 32 JaJb! Pa3Boj, MOCEOHO aKO Ce IMa y BHIY
HHMBO Pa3BHjEHOCTH OBOI CEKTOpa y OKPYXEHy H Y
semibama EY. Ilpema momammma Swiss Re Institute,
yuemhe ykynae npemuje y B/IIl-y ma muBoy EV y
2023.27 mznocuno je 6,2%,'® nok je y Cpbuju To
yuemhe Guno 1,8%.'%° Takobe, ykynmHa npemmja 110
IJIaBU CTaHOBHUKA, koja je y 2023.'*° ma mmeoy EY

padoukoH 11.3.3. YKynaH nsHoc npemmje

ocurypamwa

(y mnH USD)
2020.

20.000
18.000
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14.000
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8.000
6.000
4.000

2.000
o W W

Cpbuja
Mahapcka
Yewka
Morbeka
Typcka

u2019. 2021. u2022. 2023.*

* Mocnearun JOCTYNHM NoaaLn.
W3sop: Swiss RE n HBC.

127 Tlocne s OCTYTHU MO/AIIH.
128 Yzgop: Swiss Re Sigma 3/2024.
129 U3pop: Hapona 6anka Cpouje.
130 Tlocnenmu 10CTYNHU NOAAIH.
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Hapojana 6anka Cpouje

Toouwru useewmaj o cmaburnocmu unancujckoe cucmemay 2024.

mzHockna 2.516 momapa,'3! snatHO je Beha on mpemuje
no rnaBu craHoBHuka y CpOuju, koja je uzHocuia 216
nonapa (248 nomapa y 2024)132 (I'paduxon 11.3.2).

[losuTnBaH TpeH[ je 3a0enex)eH y CerMEeHTY yKyIHe
npemuje, koja je y 2024. uznocuna 177,4 mupa auHapa,
mTo je 3a 14,3% suiue Hero y 2023. Mnak, mocMaTpaHo
MO afcoJyTHOj BHCHUHM yKynHe npemuje, CpOuja ce
HaJa3u u3a 3eMasba y okpyxemy (I'padukon 11.3.3).

Venen Beher HOMHHAIHOT pacTa IPEeMHUje HeKMBOTHHX
OCHIypara Off pacTa IPEMHje KUBOTHHX OCHTyparba,
yuerhe mpemMuje )KMUBOTHOT OCUTYpama je CMabeHo, ca
19,7% na xpajy 2023. Ha 18,5% Ha kpajy 2024.
(I'paduxon 11.3.4).

Y crpykTypu yKymHe npemuje, Ha Kpajy 2024.
npeosialjyjyhe yuemhe u pabe umMa ocurypame of
OIrOBOPHOCTH 300T ymoTpebe MOTOPHHX BO3WIA
(28,6%), cmeme wumoBmHCKa ocurypama (19,6%),
)KuBOTHa ocurypama (18,5%) m kacko ocurypame
motopuux Bo3mwia (11,2%) (I'pajpuxon I1.3.5). V¥
nepuojy HakoH naHaemuje, 1j. HakoH 2020. roauHe,
NpUMeTaH je W pact ydeirha npemuje IT00pOBOJBHOT
3J[PaBCTBEHOT OCHTYypama, Koja Ha kpajy 2024. uunu
9,9% ykynHe unpemuje, noTBphyjyhu 3HauajHy
MPOMEHY CBECTH OCHTYpaHHUKa O 3HA4ajy 37paBJba.

Cextop ocurypamwa y CpOuju amexkBaTHO je
KaNUTAIM30BaH Yy OJHOCY Ha pU3UKE KOjuUMa je
u3noxkeH. PacronoxyBa MapruHa — COJIBEHTHOCTH
(rapaHTHa pe3epBa) IpelCcTaBJba H3HOC CPEACTaBa Koje
JPYLITBO 32 OCHI'Ypare Mopa Jia 00e30e1u 1a 01 MOrJio
TpPajHO l1a W3BpIIaBa CBoje oOaBe3e M 3aKOHOM O
OCUTypamy NpOIUCAHO je l1a MOopa OWUTH HajMame
jeZHaKa 3aXTeBaHOj MapruHH CoJBEeHTHOCTH. Kako je

padbukoH 11.3.4. CTpykTypa npemuje
ocurypama

(y %)

100
2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.2021.2022.2023.2024.

W A OO O N ©® ©
o O O O ©O O o

10

XMBOTHO ocurypatse M HexuBOTHO OCUTypare

MsBop: HEC.

31 Ysgop: Swiss Re Sigma 3/2024.
132 Ysgop: Hapoaua 6anka Cp6uje.

ocHoBuu ITAK Ha kpajy 2024. kox HEXHBOTHHX
ocurypama wusHocno 204,81%, a Kon >KUBOTHHX
237,49%, u3BOmM ce 3aKJbydyaK JAa je aJIeKBaTHOCT
Kamurana JpymrTaBa 3a ocurypamwe y CpOuju Ha
100pOM HHBOY.

OpmHOC YKYHNHOT KamuTana ¥ YKyIIHe aKTHBE, KOjH
oJpa’kaBa HUBO U3JI0KEHOCTH APYILITABA 32 OCUTYParhe
pHu3MLMMa, Takohe nmoTBphyje na je cekTop ocuryparma
y CpOuju mo0po kanuraiu3oBaH. Bpeanoct oBor
IoKa3aresba KOoJ ApYyIITaBa Koja ce IPEeTeKHO Oase
KUBOTHUM OCHUTypameM IoBeliaHa je y OAHOCY Ha
NPEeTXOoIHy rofuHy U m3Hocmia je 18,53% (17,84% y
2023), 10K je KOJ ApYIITaBa Koja ce 6aBe HeXKUBOTHUM
ocurypambUMa HE3HaTHO CMameHa W Ha Kpajy 2024.
n3Hocuina je 22,27% (22,35% y 2023).

[la Ou ce 3aIITUTHIN NHTEPECH OCHT'ypaHUKa 1 Tpehux
omreheHux nuIa, OAHOCHO 0JaroBpeMeHO HCIIaTHIA
mTeTa, APYIITBO 3a OCUTypame y 00aBe3u je na
¢dopmupa azeKkBaTaH HUBO TEXHWYKUX PE3EPBHU, Kao U
Jla UX yjlnaxe Ha Ha4MH KOju 00e30ehyje odyBame u
yBehame HHXOBE peajHe BPEAHOCTH Kako Ou ce
CTBOPHJIM YCIIOBH 33 U3MHpEHE Npey3eTHx obaBe3a u3
ocurypama y HeJIHHU U y npeaBuljeHoM poky. Jla Ou
O0wio crnocoOHO Ja OArOBOPH CBOjUM o0aBe3ama,
JPYIITBO je JYXKHO J1a CPEACTBA MHBECTUPA y CKJIALy
ca CBOjOM HHBECTHUIIMOHOM IOJUTHKOM, Boaehu
padyHa M O PU3ULIMMA TaKBe MHBECTHLHOHE IIOJUTHKE.
CpenctBa  TeXHMYKHX — pe3epBH  Mopajy  OMTH
WHBECTHpaHAa Yy TPONUCAaHE OOJIHMKE HMOBHHE.
TexHudke pesepBe CBHUX JAPYIITaBa 3a (Pe)OCHTYpame
Ha Kpajy 2024. uzHocuiie cy 285,9 mipa quHapa, mTo
je HommHanmHM pact on 11,7% y omnocy Ha 2023.
Marematnuka pesepsa'>® 3ampxkaBa Haj3HadajHUjE

MpadukoH 11.3.5. YKynHa npemuja npema
BpcTamMma ocurypaka Ha AaH 31. geyemGpa 2024.

12,3%

11.2% l =

28.6%

_18.5%

9.9%

19.6%

B MOBUHCKA OCHIYpatea

Ocurypawe of ogroBopHocTy 3dor ynoTpede MOTORHUX BO3MNA
® Kacko ocurypare

OcTana HeXUBOTHA OCHIypaka

MueoTHa ocurypatsa
o6 poBOIbHO 3paBCTBEHO OCUMYPathe

Mssop: HEC.

133 MaremaTiuka pesepBa je TeXHWYKa pe3epBa IPYINTBA 3a OCHTYparbe

HaMeheHa M3MUPEIbY CaJlalliibe BpeqHocTH Oyayhnx o6aBesa 1o OCHOBY yroBopa
0 JKHBOTHOM OCHTypamy (Kao M TI0 OCHOBY BHIICTOJMIIEHX YTroBOpa O
HE)XUBOTHOM OCHTYpamy KOJ KOJHX C€ KyMYJIHpPajy CPEICTBA IUTEHE HIIH
cpezicTBa 3a mokpuhe pusnKa y KacHHjUM roJnHama M Ha Koje ce IPHMEY]y
Tabnmie BepoBaTHOhE M 00padyHH Kao KOJI JKUBOTHHX OCHTYPamba).
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padumkoH 11.3.6. CTpyKTYpa MHBecTUpaka
TeXHUYKMX pe3epBU HEXUBOTHUX OCHUrypaka
Ha AaH 31. neuembpa 2024.

63%

u [ApxapHe XoB ' AenosuTH U TOTOBMHA
B HeKpETHHHE Qcrano
Waeop: HEC.

MpadukoH 11.3.7. CTPYKTYpa MHBeCcTUpaHa
TeXHUYKMX pe3epBU XUBOTHUX OCUrypaksa
Ha AaH 31. geuembpa 2024.

# [enc3uTi W roToBUHA

upxaske XoB

HekpeTHuHe QOcrano

Haeop: HEC.

yuemthe y TEXHHYKHM pe3epBaMa, M HOpel CKPOMHE
crone pacta of 2,3% Ha kpajy 2024. ronune.

Hajsehm 1meo cpemcraBa TEXHHYKHX  pe3epBH
HE)KMBOTHHX OCHTYpama WHBECTHPAH je y Jp)KaBHE
XoB Penyomuke Cpbuje (63% nHa xpajy 2024)
(I'paduxon 11.3.6). CpenctBa TEXHHYKHX pe3epBU
JKHBOTHHX OCUTYPaba TaKol)e Cy MPETEKHO YIOKEeHa Y
npxasHe XoB Perry6nuke Cpouje (90% Ha kpajy 2024)
(I'paduxon 11.3.7). Bucoko yuenthe apxaBHHX X0B
Perry6mmke Cpbuje y mopTdonujuMa HEKUBOTHUX H
KHBOTHHX OCHIYpama YyKadyje Ha HH3aK HHBO

KPEIUTHOT  pU3UKa 10  OCHOBY  AKTHBHOCTH
WHBECTHPamka 3axBasbyjyhu 0dyBaBy
MaKpOGKOHOMCKE H  (HUHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH
Cpouje.

JIMKBUIHOCT IPYIITaBa 32 OCUTYpame Takole je BaxkaH
(hakTop mpu orieHn kBanmuTeTa nMoBuHe. OnpelhuBame
aJIeKBaTHOT HHMBOA JIMKBHIHOCTH OJl H3Y3eTHE je
Ba)XHOCTH 3a OJIarOBPEeMEHO U a)XypPHO H3BPILABAC
obaBeza nmpymraBa. llopen JHKBHAHWUX OOIMKa

134 OGyxBata caMo TOpecke pacxojie Koje Cy ApyIITBa 3a (P€)OCHTypame

HCKa3ana 10 MOMEHTa JIOCTaBJbamba nojataka Haponwoj 6anmu Cpbuje.

padhukoH 11.3.8. MokasaTerbm npodntTabunHocTn
HEXUBOTHUX OCUrypaHa
(y %)

24

20

2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

e []DUHOC Ha KanuTan MpuHoC Ha akTmBy

N3sop: HBC.

pacmkoH 11.3.9. MokazaTersu npocdurabunHocTn
XXMBOTHUX OCUrypama

(y %)

14

12

10

2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020.2021.2022.2023.2024.

e []PUHOC Ha KanuTan MpuHoc Ha akTuBy

N3sop: HBC.

HMMOBHHE, CPEJICTBA JIPYIITABA 32 OCUTYPAHE YIIOKEHA
Cy M Yy MHCTPYMEHTE KOje KapaKTepHlle OrpaHHuYeHa
mukBUAHOCT. Tm  uMHCTpyMeHTH, u3Mel)y ocranor,
o0yxBarajy HeMaTepHjajHa yjarama, HeIOKPETHOCTH,
XoB kojuma ce He Tpryje u morpaxuBama. Y 2024.
MOKa3aTesb TEXE YTp)KUBE akTuBe (yuemhe Mame
JMKBUJHUX OOJIMKAa MMOBHMHE Y YKYITHO] aKTHBH) KOJ
JIpylmTaBa Koja ce MpPeTeXHO OaBe HEKHBOTHHM
ocurypamuMa n3Hocuo je 19,80%, mTo je HemTo HUXe
y omHocy Ha 2023. (20,27%). Kon mpymiraBa koja ce
MIPETeXHO OaBe >KMBOTHHM OCHIYpambHMa HaBEICHU
nokasareJb je Takohe 6maro cmamen y 2024. ronuHu U
nzHocuo je 7,15% (7,28% y 2023).

Cekrtop ocurypama je 2024. 3aBpIIno ¢ MO3UTHBHUM
HETO pe3yNTaToM IIocIe omopesuBama'™* y mznocy on
12,4 mnpn nunapa. [Tokaszaresbn npoduTabMIIHOCTH CY
Bum Hero y 2023. rogunu. Croma mnpuHOCa Ha
KaIMTall HeXXMBOTHUX ocurypama y 2024. uzHocuia je
15,02% (13,95% y 2023), a crona npruHOCa Ha aKTHUBY
3,17% (2,94% vy 2023) (I'paduxon I1.3.8). Kon
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"padukoH 11.3.10. KomOGmnHoBaHM pauvo y
ocurypamby

(y %)

120

100

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.
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(=)
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- e e» ® PechepeHTHa BpeaHOCT

WMaBop: HBC.

JpylITaBa 3a OCUTYpame Koja ce IPEeTeKHO OaBe
JKUBOTHUM OCHTypambKMMa CTONa MPUHOCA Ha KamuTall
nzHocuna je 11,26% (9,28% y 2023), a crona npuHoca
Ha aktuBy 2,00% (1,68% y 2023) (I'padukon 11.3.9).

Ha HuBO npo¢uTaGHIHOCTH ApYyLITaBa 32 OCUTYPAbE
yKasyje BpeJHOCT KOMOMHOBaHOT  paugja y
camonpuapxkajy.'>> BpemHocT oBOr pammja HCHox
100% yka3yje Ha cHOCOOHOCT APYIITaBa 32 OCUTYParhe
Jia 3 NPUKYIUbEHE [IPEMHje UCIUIaTe IITeTe U MIOKPH)Y
Hacralie TPOILIKOBE, 0K BpeAHOCT pauuja uznaa 100%
IPETHOCTaB/ba Jla APYIITBA IpH oApehuBamy BHUCHHE
npeMuje y3uMajy y 003up 1 OTEHIHjaIHe IPUXOJIE O]
MHBECTHpamka Ha (UHAHCHjCKOM TPKHIUTY M TPHKHIITY
HENIOKPETHOCTH, INTO WX  H3JIaXe  JOAATHHM
TpxkuWHUM pusunuma. Kox gpymraBa koja ce
IpeTeKHO 0aBe MOCIOBMMa HEKMBOTHHX OCUTYPamba,
BpPEIHOCT KOMOMHOBAaHOI paruja Ha Kpajy 2024.
CMameHa je y OJHOCY Ha MPeTXOAHY TOIHMHY H
mHocuna je 92,27% (93,36% na kpajy 2023)
(I'paduxon 11.3.10). Bpennocr paumja ynyhyje Ha
aJleKBaTaH HUBO IIpeMHje 3a UCIyHheme 00aBe3a u3
YroBOpa O OCUTYpamy U CIPEMHOCT 3a Ipey3UMarbe
pH3MKa y MepH Koja He YrpoXkaBa MHCIIyHaBambe
npey3eTux u Oyayhux obasesa.

Pamno TtpomxkoBa (0OZHOC MEpOIABHUX TPOIIKOBA
CIIpOBOhema oOCHrypama W MEpojaBHE IpeMuje y
caMmonpuipxajy) Omaro je mosehan — ca 34,59%,
KOJIMKO je M3HOCHO Ha Kpajy 2023, na 34,78% Ha kpajy
2024, wu ykazyje Ha e(UKAaCHO YIpaBJbame
TpomkoBuMa. Pampo mrera (OZHOC MEpPOAAaBHHX
ITETa U MEPOAAaBHHX MpeMHuja, y CaMOIPUAPIKA]Y)
HI0Ka3aTeJb je aAeKBaTHOCTHU MOJIUTHKE IIeHa IpyLITaBa
32 OCUI'ypame, Kao ¥ CIOCOOHOCTH [pyliTaBa 3a
OocUTypame Jlla MPUXOJUMA OJf MpeMHja H3MHUPY]Y
mrere. BpenHoct oBor mokasatespa y 2024. cmameHa

135 Camonpuzp:kaj je Ie0 H3HOCA YTOBOPOM TIPEY3ETHX PH3HKA KOjH APYIUTBO 32
OCUTYparme YBEK 3a/pikaBa y COICTBEHOM MOKpuhy M KOjH MOXKe 1a IOKpHje
CBOjHIM CpPE/ICTBUMA.

136 Ciyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 82/2024.

jeHa 57,49%, ca 58,77%, KONUKO je U3HOCWIIA HA KPajy
2023. ronuse.

VY morneny peryiaropHux aktuBHOCTH Hapoane 6anke
CpOuje y Be3u ca CEeKTOPOM OCHIYpama, y OKTOOpy
2024. nonera je Omiyka o MU3MEHama W JONyHama
OmIyke O HHBECTHpamy CpENCTaBa OCUTypamba,'t
KOjoM je oMoryheHo Jia ce HOTpaKUBama 3a HeJoCTele
IpeMHuje  HEHCTEKINX HEeKMBOTHHX  OCHTypama,
caocurypama WM peocurypamba MOTry NpHOaBbaTH
CpPEeICTBMMAa TEXHHYKHX pe3epBH a0 31. mememOpa
2026, ka0 ¥ Oa ce MOry IpHOaBUTH HHBECTHIINOHE
jeIMHUIIE OTBOPEHUX AITEPHATUBHUX MHBECTHLIMOHNX
(GoHIOBa YKOJIMKO HCIYHaBajy IMPOIHCAHE YCIOBE
(xBaHTHTAaTHBHE — 10 5% TEXHHUKHX pPE3EPBU
HEeXXMBOTHHX OCHTypama M KBanutaTuBHe). [lopen
Tora, pamu yHanpehema mpoueca KOPIOPaTHBHOT
yrpasibama, y Majy 2024. roaune nonera je Ominyka o
m3MeHamMa u gonmyHama OJulyke O CHpoBohemy
onpenaba 3akoHAa O OCUTypamy KoOje ce OJHOCE Ha
u3faBamke  JI03BoJe 32 o0aBiame  I10CIIOBA
ocUrypama/peocurypama U IMOjelUHUX CarjiacHOCTH
Hapoxne Ganke Cp6wuje.'>” OmiykoM o m3MeHama n
nonyHama OUTyKe 0 CUCTEMY YIPaBJbamba y APYLITBY
3a ocurypame/peocurypame!®® mn3  oxrobpa 2024.
NpenU3NpaH Cy PH3HLM C KOjHMa C€ MOTY CYOUHTH
IpymTBa 3a (Pe)OCHUTypame y CBOM IIOCIOBAKY H
yHarpeljeH je cucTeM ynpapbarba PHU3HLUMA Y OBOM
cexTopy. Y oktobpy 2024. ycBojena je u Omnyka o
U3MEHH OJUIlyKe O H3BeIUTaBamy JpYIITBa 3a
ocurypame/peocurypame,'®®  kojoMm ce 3aMemyje
oOpasal] u3BemITaja O CTPYKTYPH HMHBECTUIIMOHOT
noptdoirja 1o cpecTBUMA HEKMBOTHOT OCUTYPaha.

[Mocrojehum npomnucuma kojuma ce ypeljyje renaTHoct
ocurypatha y Penyomuuum CpOuju cTBOpeHH CYy
NpeNyclIOBM 33 Jajby KOHBEPreHIHjy CEeKTopa
ocurypatba y PenyOimuu CpOuju  Ha  HHBO
pasBujeHocTH Tor cekropa y EVY. Pamm nawer
yHampeljerma perynaruBe y mnpenacrojeheMm mnepromy,
IUIAaHUpaH j€ HAcTaBaK 3alo4eTHX AaKTHBHOCTH Ha
yckinahuBawy ca crangapaom  ComentHoct 11
(Directive 2009/138/EC of the European Parliament
and of the Council on taking-up and pursuit of the
business of Insurance and Reinsurance), Kao M ¢
JupexktuBoM o aucTpuOyuuju ocurypawa (Directive
(EU) 2016/97 — the Insurance Distribution Directive —
IDD,).

AKTyeTTHH pHU3UIM YCJeI YCIOPEHOT TIJI00aHOT
NPUBPEJHOI  pacTa, H3PAKEHUX T'€ONOIUTHYKHX
HEHU3BECHOCTH M KIMMATCKUX IPOMEHa Iojadaiu Ccy
CBECT O 3Hauajy OCUTypama. 3axBajbyjyhu MpeTxomHo
CTBOPEHHM CTaOMJIHUM YyCJIOBMMa IIOCIOBama H
m3rpaleHUM ~ ameKBaTHMM pe3epBaMa, OTHOPHOCT

137, Ciyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 44/2024.
138 CiyxGenn rmacuuk PC”, 6p. 82/2024.
139 Cryx6enu rmacuuk PC”, 6p. 82/2024.
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CeKTopa OCUrypama je odyBaHa M omoryheHo je nma
IPYIITBA 32 OCHIYPAame HECMETaHO H3BPILABAjy

obaBese TmpemMa OCHUTYpaHUIMMA, KOPHCHHUIMMA
ocurypama u T1pehum omrehenum nunuMa. Y
yCIIOBHMA M3paKEHUX HEM3BECHOCTH 3

Mel)yHapoHOT OKpYKema, IPYIITBA 32 (PE)OCHTYPabe
Tpebaso Ou Jla HacTaBe ca aJIeKBaTHUM YIPaBJbabEM
KaluTaJlOM M PU3ULIMMA, Ka0 U J1a OcTany (HOKyCHpaHU
Ha Kpeupambe U IIacuparme HOBUX MPOU3BOIA Y CKIALy
¢ notpedama ocurypanuka. Haponna 6anka Cpouje he,
Kao U JI0 caja, HACTABUTH Ja IPATH KpeTamba y OBOM
CerMeHTy (PMHaHCHjCKOI' CHCTeMa M IUTUTH MHTepece
KOpUCHHKAa yCJIyra OCHIypama, T€ Jia IOoJpXKaBa
CTaOHMJIHOCT TIOCIIOBabha IPYIITaBa 32 (Pe)OCUTrypabe.

11.3.2. /Io0poBo/bHM NeH3HjcKH (POHAOBH

3axeanvyjyhu  3anouemom  YUKIYCy — cMarerd
KamMamHuux cmona 3adenedxcen je pacm npuxooda 00
UHBeCmupamwa 000p080bHUX NEH3UCKUX (oHOosa,
wmo je 3namuo noeehano nemo uMOGUHY 08UX
donoosa y 2024. Ocmanu Kwvyunu nokazamesou
000p06obHUX  REH3UjCKUX  (Pondosa
makolje umajy nozumuene mpenooge, npu yemy 06aj
CEKMOp uMa nOmeHyuja 3a 0abu pacm u moz2ao ou
umamu 6adxcHy yiaozy y Oyoyhnocmu neusujckoz

cucmema Cpouje.

nocinoearea

Jo6poBosbHK nensujckn Gpongou'*’ ¢y mucTHTYUH]E
KOJIEKTUBHOI HMHBECTHParha, y OKBHPY KOJUX C€
HEH3UjCKU JOTPUHOC MPUKYILbA U YIIAKE Y Pa3inyuuTe
BPCTE MMOBHHE Pajid OCTBaperha IPUBATHE IEH3H]E,
OZIHOCHO TMPEACTaB/bajy JAYropovHy MLITEABY 32
CTapocCT Kao J0JaTaK AP)KAaBHOM MEH3HjCKOM CHCTEMY,
KOjH je OCTao TJIaBHU U3BOP MEH3UjCKHUX npuxona. Tu

padhukoH 11.3.11. FoagnWwHKM pacT HETO UMOBUHE
n HeTo ynnarte y AN®
(y mnpg RSD)

2013.2014.2015.2016.2017.2018.2019.2020. 2021. 2022. 2023. 2024.
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= [puHOC OA MHBECTUpaHa

HeTo ynnate ymareHe 3a ykynHe ncnnate
WN3Bop: HBC.

140 Perynucany 3akoHOM 0 I0GPOBOJLHUM TEH3U]CKUM (POHIOBHUMA M MEH3H]CKMM
rutanoBuma (,,Cryx6enn rnacauk PC”, 6p. 85/2005 u 31/2011).

141 Banka koja Bomu pauyH (oHma, 06aBba Apyre KacTOAM yCIyre 3a padyH
J0GPOBOJBHOT  TIEH3MjCKOr (OHZa M MOCTyNa [0 Halo3uMa JpyIITBa 3a
yIpaBbambe KOjU Cy Yy CKIamy ca 3aKOHOM O A00pOBOJBHHUM IEH3HjCKHM
(OHI0BNMA ¥ IEH3H]CKUM IIAHOBHMA.

(GOHIOBH Cy 3aCHOBaHM HAa NPUHLUIY Ie(PUHUCAHHX
yIIIaTa, Te BUCHHA UCIUIaTe HUje yHANpea [o3HaTa U
3aBHCH OJ BHCHHE yIUIalieHHX IOIPHHOCA, BUCHHE
HaKHaJa, IPUHOCA O] HHBECTHUPamka UMOBHHE (OHIA,
Kao W O AyXHMHE IIepuofa akyMyJjaluje CpeAcTaBa.
J106pOBOJBHUM TEH3UjCKUM (OHIAOBHMA YIPABIbAjY
JPYILITBA 32 YIPaBJbalbe, KOJUMA j& OPraHU30Babe U
yIpaBibatbe OBMM (DOHIOBHMA jeIWHA JEIaTHOCT.
OcHuBauuM  [JpymTaBa 32  yIOpaBbambe  jecy
ocurypasajyha apymTsa u nocinoBHe Oanke. UIMoBrHa
JI0OpOBOJBHOT  TeH3ujcKor (OHAA OJ[BOjeHa je Of
HMMOBHHE JPYIITBA 32 YIIPaBJbamhe U BOJM CE HA PauyHY
Koz Kactozu Ganke. 4!

Tokom 2024. Huje mnpoMmemeH Opoj ApymiTaBa 3a
yIpaBibambe U J0OPOBOJBHUX MEH3UjCKUX (OHIOBA Y
CpOwuju, Tako Aa Cy Ha Kpajy roAMHE [0CIoBalia YeTUPU
JIpyLITBa 3a yIpaBibame, Koja Cy yIpaBibajia
HMMOBHHOM Ce/laM JI00POBOJbHHUX MEH3UjCKUX (DOHI0BA.
HmoBuHa cBHUX HOOPOBOJFHHMX MEH3MJCKUX (OHIOBA
TokoM 2024. ToguHe BOAMIIA C€ HAa pauyHHMa KOJ JIBE
Kactoau OaHKe.

Op mouerka MocjioBama JOOPOBOJEHHX TMEH3H)CKHX
¢donmoBa (2006. roauHa) yKyrnHa HETO MMOBHMHA THX
(oHmOBa TOTOBO je KOHTHHyHpaHo pacna.'*? Vemen
3aIOYETOT UKy Ca CMamkemha KaMaTHHX cToma, ' ** Heto
HMMOBHUHA JIOOPOBOJBHUX MEH3UjCKUX (POHI0BA 3HATHO
je nopacna TokoM 2024, Tako Aa je Ha Kpajy TOIuHe
usHocuna 61,7 mupy nuHapa, mwro je 3a 14,8% (unm 3a
0KO 7,9 MIIpJ] IMHApa) BUIIIE HETO HA KPajy MPETXOAHE
roauHe. [IpomeHa HeTO UMOBUHE (OHIOBA 3aBHCH O[]
yIUlaTa 4YiIaHOBa, HalulaheHWX HaKHaZa, MCIUTaheHuX
aKyMyJIIpaHUX Cpe/ACTaBa W IPHHOCA O yJarama

padoukoH 11.3.12. HuBo rogmwbux ynnata n
ncnnarta u3 ANo
(y mnH RSD)
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MporpamupaHe ncnnate . KynoBuHe aHyuTeTa

JepHokpaTHe ncnnate Y/ KyNHe ynnate y ANe

WM3Bop: HBC.

192 Ysysetak je 2022, kajia je TIPBM MyT KpajeM FoJMHE 3a0eIexkeH Ma HeTo
MMOBHHE y O/IHOCY Ha Kpaj IPETXOHE TOJMHE, IITO je 61O jerHOKpaTHN edekar
OIIITET pacTa KAMAaTHHUX CTOIA KOjU je M3a3Bao MaJ BPEIHOCTH (DHHAHCHjCKUX
MHCTPyMEHaTa y Koje je MPeTX0HO O¥uia yIoxkeHa MIMOBHHA (hOH/I0BA.

143 Cmamerbe KaMaTHUX CTONA HAa HOBOEMUTOBAHE (PMHAHCHjCKE MHCTpYMEHTE
JIOBOJIM JIO pacTa BPEAHOCTH HHCTPyMEHATA y KOje je IIPETXOHO Orla yloKeHa
HMMOBHHA qJOHI[OBa, a KOjl/I Cy €MMTOBAaHHA IO BHUINMM KaMaTHUM CTOmama.
BpeaHoctH HMHCTpyMeHaTa [TyXKHX POYHOCTH OCCT/bHBHjE Cy Ha HPOMEHE
KaMaTHHX CTOIIa.
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(I'paduxon 11.3.11). IIpuHOC 01 MHBECTUpama OUO je
raBHU (DakTop pacrta HETO MMOBHHE JOOPOBOJHHUX
neH3ujckux Goumosa y 2024. u uszHocuo je 5,4 mipn
JIMHApa, IITO je 3HATHO BHUIIE y OJHOCY Ha Pe3yJiTar
OCTBapeH mpeTxoaHe roguHe (3,9 Mapa nuHapa). AKo
ce MMa y BUJly CTPYKTypa yJjlarama UMOBHHE (DOHI0BA,
3aKJbyuyje ce Jla Ha MPUHOC YTHYYy: NMPOMEHa KpHBE
NpUHOCa Ha JAY)XHHYKE MHCTPYMEHTE, IpPOMEHa
BPEIHOCTH aKiuja, npoMeHa BPEIHOCTH
MHBECTHLHOHHX jeIMHNL[A OTBOPEHUX WHBECTHIIHOHHX
(doHnoBa, BUCHHE pedepeHTHHX KaMaTHUX CTOIa,
BUCHHE KaMaTHUX CToma OaHaka W IMPOMEHe Kypca
JIMHApa IpeMa eBpy.

YV 2024. ronuHN yKyTIHE yIUuIaTe u3Hocuie ¢y 5,1 mupa
quHapa (4,9 wmupn auMHapa 1o OAOMTKY HakHaje
NPWIMKOM yIuiare), mro je 3a 0,6 Mipa JuHapa Bulle
Hero y 2023. YnaHoBu cy mOByKiH 2,4 MIpA AWHAPA,
mro je 3a 0,3 mupn auHapa Mawme Hero y 2023.
(I'paduxon 11.3.12). CpenctBa ce Hajehum Jenom
uciuiahyjy jeZIHOKPaTHO, U TO HAKOH IITO WiaH (oHIa
UCIIyHH TIPOIMCAHH CTAapOCHU YCJIOB 3a IOBJIaYeHe
aKyMyJIUpaHUX cpencraBa. Yuemhe jeIHOKpPAaTHHX
ucIUlaTa y yKynHuM ucmiarama y 2024. u3HOCHIIO je
79,5%, wTo je 3a 3,4 I.I. Mame HEero y NMpeTXOAHO]
roguad. C 003MpOM Ha TO Oa CpeicTBa IIOBiadye
YJIAHOBH KOjU UCIyHaBajy ycJoBe, a ped je Hajuelnhe
0 WIAHCTBMMAa KOja HHCY IyropodHa, aKyMyJHpaHa
CyMa Ha ’bUXOBHM pauyHUMa PEJIaTHBHO je Malia, Te je
TaKkaB HAa4YWH HCIUIaTe M OYEKHBaH, HaKO0 OH He
oAroBapa INPHUPOOM  JIOOPOBOJBHUX  HEH3MjCKUX
(dhonmosa, Koja MIPETIOCTaBIba Kopuiheme
aKyMyJIIpaHUX cpelcraBa y nayxkem mnepuony. C
nosehameM Iepuoaa akyMmyJjaluje cpeacraBa U cyme
cpencraBa  Ha  padyHMMa, pacte U ydemhe
NporpaMHpaHux HcIuiaTa, koje cy y 2024. yunune
20,5% yKymHUX UCIUIaTa, ITO je 3a 3,4 ILII. BULIE Hero
HPETXOHE TOIHHE.

VYkynan Opoj KOpHUCHHMKA ycioyra JI0OpOBOJBHUX
nensujckux Qouposa Behu je 3a 4.951 y ogHocy Ha
NPeTXOJHY TOAMHY W Ha Kpajy 2024. u3HOCHO je
225.665, npu 4YeMy Cy TH KOPUCHHIHN 3aKJby4YHIIN
ykymHO 312.209 yroBopa o wiancty. Y 2024. mosehan
je u Opoj aKTHBHMX KOPHUCHHMKA (KOPUCHHUIIM KOjU
penoBHo yrutahyjy —jgompuHOce Yy  100pOBOJHHHU
neH3ujcku (OH), Ak je HUXOBO yuerihe y yKyIHOM
Opojy xopucHuka y (asu akymynauuje U Jajbe
penaTuBHO HUCKO U y AeuemOpy 2024. u3HocmIio je
36,8%. IIpoceuna cTapocT KOpHUCHHKA AOOPOBOJFHHUX
nen3ujckux Gongosa y Cpouju nuzHocH oko 48 roauHa.
HajBume je xopucuuka crapoctu on 40 no 60 romuna
(62,1%), a mnpoueHAT KOPHCHHKA CTapHjux ox 53
TOIMHE CIIMYaH je OHOM Y NPETXOAHHM TOAMHAMa H
usHocH 32,7%, JOK je IpoLeHaT KOPUCHUKA CTapUjUX
on 58 rommua 19,5%. Yyemhe kopucHHKa yciyra
MEeH3UjCKUX (OHAO0BA Yy YKYIHOM OpOjy 3aroCieHHX
u3Hocu 9,7%, IITO TOBOPH O jOII YBEK HE BEIMKOM

MpadwkoH 11.3.13. CTpyKTypa yKymnHe
umvoBuHe AN® Ha gaH 31. aeyembpa 2024.

4,5%

62,0%

19,2%

= Axyuje

u [IpkasHe obeesHMye
Oencauti
CpencTea Ha KacToRM PaLyHUMa
OcTtano®

* Ynarawe y UHOCTPaHCTBY, KOpnopaTHeHe oBBesHuLe,
MHBECTULMOHE [BAHUHULE WHEECTULWOHWX (hOHAOBA W NOTPaXMBaka

HMasop: HEC.

Opojy ydecHHKa, alli OCTaBjba MpocTop 3a Oyayhy
elyKalnujy O HUXOBOM yuemilly y J100pOBOJBHUM
MeH3ujCKUM (DOHIOBUMA, a TUME U JIaJbU Pa3BOj OBOT
cerMeHTa (PMHAHCHjCKOT TPIKHIITA.

Hajehu neo uMoBHHE [OOPOBOJBHUX MEH3HjCKHX
¢donmoBa 1 Ha kpajy 2024. O6uo je ynoxeH y Ip)KaBHE
obBes3nune Pemybmuke Cpouje (62,0%, mTo je 3a 8,1
ILIL. Mambe y ofiHocy Ha kpaj 2023. roaune) (I'padukon
11.3.13). C 0063upom Ha TO J1a je JpKaBHE OOBE3HHIIE
nznana Peny0iuka CpOuja, bUXOB KPSIUTHH PH3HK j€
Hu3ak. Mnak, ped je 0 MHCTpyMEHTHMA YHja TPHKHIIHA
BPEAHOCT Yy BEJIMKOj MEpPH 3aBHCH OJ IPOMEHE
KaMaTHHX CTOma 300T BEJIHMKOr ydenrha AyropOodHUX
Oy)XKHHYKHX HHCTpyMEHaTa, aud M Jelo3UTa KOX
6anaka y noprdonujuma ¢ponmoa. OpoueHn JeMO3UTH
KoJ 0aHaka M CpPeACTBa Ha padyyHy KacTomu OaHKe
YUHWIN cy Ha Kpajy 2024. rogune 23,7% uMOBHHE
¢donnosa (17,8% Ha kpajy 2023). Yuemhe akuuja y
yKkynHoj numouHH ¢oHnoBa (11,1% Ha kpajy 2024)
HE3HATHO je BHILE Y OfHOCY Ha kpaj 2023. (10,8%). ¥
2024. umoBUHA OOPOBOJHHUX MEH3MjCKUX (poHIOBA
ylaraHa je M y akiMje CTpaHHX MPaBHUX JIUIa Ha
uHocTpanuMm Oep3ama (1,6% yKynmHe HWMOBHHE
JI0OpOBOJBHUX MeH3UjcKuX (oHgoBa Ha Kpajy 2024,
ok y 2023. Huje OMII0 OBe BPCTE yliarama), Kao U y
WHBECTULMOHE jeIMHUIE AOMAhMX HHBECTHLHOHUX
¢donmoBa u kopriopatuBHe o6Be3Huie (0,8% omHOCHO
0,4%, pecnektuBHO). Hapoanna Ganka CpOuje
NOA3aKOHCKMM  aKTHMa  peryjumie  CTaOHIHO
WHBECTHPAake HWMOBHHE JOOPOBOJHHHX MEH3HjCKHX
GoHIOBa ¢ HWJBEM 3aIUTHTE HHTEpeca WiIaHOBA U
00e30cherbra HUXOBHX  CpeACTaBa, HCTOBPEMEHO
omoryhaBajyhu nuBepcupukanujy yiarama OBHUX
¢donmoBa. Pagn nosehama nuBepcudukanyje yiarama
UMOBHHE (POHJOBA Y HAPEIHOM IEPUOAY, Ol BEIUKOT
3Hauaja Owhe pamu pas3Boj jomaher TpxkumTa
KaluTaja M  Kpeupame HOBHX  IyTOpPOYHHX
(DMHAHCHjCKMX MHCTPYMEHATA.
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padumkoH 11.3.14. YkynHa HeTo nmoBuHa OMNd un
nHpekc FONDex

(y mnpa RSD)
64
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EmmYKynHa HeTo umoBuHa AMN® (n.c.) FONDex (a.c.)

N3sop: HEC.

Ha xpajy 2024. rogune 71,3% yKyllHE HMOBHHE
¢donnoBa Owio je y nomahoj Bamytu (44,3 muipn
nuHapa), 14,6% y espuma (9,1 mapn nunapa) u 14,1%
y aMepuyKuM Joflapuma (8,7 Map TuHapa).

Ungexc FONDex'* je Ha kpajy 2024. nmocrurao
BpeaHocT of 3.636,62 noena (I'padukon 11.3.14), mTo
je 3a 325,55 noeHa wu3Hajy BpPEAHOCTH Ha Kpajy
nperxoaHe roguHe. [omummu npuHoc FONDex-a,
KOjH MPE/ICTaBIba MOHIEPUCAHH TPOCEK IPUHOCA CBUX
¢donmoBa, y 2024. uznocuo je 9,8% (8,1% Ha xpajy
2023). Ilpunoc FONDex-a, mocMaTpaHo OJ MOYETKa
MOCJIOBaba JOOPOBOJFHUX IMEH3MJCKUX (OHIOBA, Ha
Kpajy 2024. roauHe u3HOCHO je 7,4%.

Hakname 3a yciayre ppymrBa 3a  yIpaBibambe
JOOPOBOJBHUM TICH3UjCKMM (OHIIOM C€acToje ce oj
HaKHaJle NIPWINKOM yIUIaTe AONpPUHOCA M HAaKHAJE 3a
ynpaBibambe (GoHaoM. Mako je HakHajga NPUIMKOM
yIulaTe BHIJBbMBA IIPU YIUIATH CpeAcTaBa y GOHJ, OHA
HUje HajBehm Tpomak 3a wiaHoBe. HakHama 3a
yIpaBjbambe OOpauyHaBa c€ CBAKOJHEBHO M TOKOM
2024. upnuna je 87% ykynHo HarutaheHUX HakHaja.
YKynaH H3HOC HaKHa/a 3a yrnpasibame y 2024. roquan
u3Hocuo je 715,7 MaH auHapa, MITO je yclen pacra
BPEAHOCTH MMOBHHE (POHIOBA 3HATHO BHIIE HETO Y
2023. rogunm (633,4 MITH TUHApa).

IMocnensux  HEKOJNMKO TOJAWHA  [PHUMETHO  je
KOHTHHYHpaHo moBehaBame yIuiata CpeacTaBa y
no0poBosbHE neH3ujcke honmose. Mako ce nonpunocu
mory ymuiahuBatu wuHAMBUAYyadHO, HajBehu Opoj
ymjiara peainu3dyjy —IOCIOJABLH, KOJU  CBOjUM
3amocineHnMa yruiahyjy cpeactBa y GoHa, uume
MOKa3yjy BUCOK CTEIICH OJrOBOPHOCTH U OpHre rnpeMa
3arocieHnMa. Benku moTeHujal 3a 1abu pact opoja
4yjlaHOBa MeH3Wjckux (QoHgOBa ympaBo je Y

144 FONDex oppaxaBa KpeTame BPEIHOCTH MHBECTHMIIMOHMX jE/MHMIA CBHX
0OpOBOJBHUX MeH3MjcKuX (oHmoBa Ha Tpykuity. [louetny BpenHoct ox 1.000
MOeHa 0Baj HHEKC MMao je 15. HoBemOpa 2006, Ha 1aH Ka/ia je IpBH J100POBOJbHI
TIEH3MjCKH (DOHT IT0YE0 C PAZIOM.

npeny3ehuma c Benukum Opojem 3anocienux. [Topecke
OJIAKILUIIE TPUIMKOM YIUIaTa EH3HM]CKOT ONPUHOCA Y
JI00poBoJbHE MeH3ujcke (OHIOBE Takolhe MO3UTHBHO
YTHYY Ha CTame y CEKTOPY JA00POBOJBHUX MEH3H]jCKUX
¢donmoBa. ¥ 2024. ymiare nociiogaBua Ao 8.101'%
nuHapa Owmie cy ocioOoljeHe mmope3a Ha JO0XOMaK
rpahana u jgompuHOca 3a 00aBE3HO COLMjATHO
ocurypame, Kao M yIjare y HCTOM H3HOCY Koje
MOCJI0/IaBall BPIIM MMyTeM aJIMHHUCTPATUBHE 3a0paHe,
oOycraBom u tuiahambeM H3 3apaje 3aIroCieHOr.
HaBenene osakmiuie MpeacTaBibajy MOJATHH BH[
CTHMYJIalMje KaKo 3a 3all0CIeHe TaKo U 32 MOCII0JaBIIe
a jegaH [eo wu3[Bajakba 3a 3apale ycMepe Ka
JyTOPOYHOj WITEAbU Y HOOPOBOJGHUM TEH3UjCKHM
(dboHIOBHMA.

IlpBrn  KOpak  3aMHTEPECOBAHHMX  YYCCHHKA Y
JIOOpOBOJBHUM  TEH3UjcKUM (OHIOBHMA jecTe Ja
YTBp/I€ KOJIMKO MOTY Jia M3/[Bajajy 3a 0Baj BUI JOAATHE
mreame 3a crapoct. Kako 6m emykoBana Oyayhe u
cajaimime ydecHuke, Haponna ©Oanka CpOuje
KOHTHHYHPAHO IIPE/ACTaB/bad JABHOCTH HPEIHOCTH
OBaKBOI' BHJa INTEIHE HA CBOJOj HHTEPHET
Npe3eHTaluju y aeny ,,Jlouekajte cripeMHH o/j1a3aK y
nemsujy”,'*® me je ykazamo Ha OMTHE acleKkTe Koje
Tpeba UMaTH y BULY MPUIMKOM JOHOIICHA OMIyKE O
MIPUBATHO] NICH3HU]jH.

I1.3.3. CexTop (puHAHCHjCKOT JTU3UHTA

Cexmop ¢punancujckoz nuszumnza nacmaeuo je u
mokom 2024. z200une o0a ocmeapyje no3umugHne
pesynmame. bunancna akmuea 060z cekmopa u oave
pacme, a yueuthe npodremamuuHux NOMPA3cusara
Y YKYRHUM RIACMAHUMA HENPOMEILEHO je y 00HOCY
Ha NPemxoony 200uHy.

ITocao  ¢uHaHCH]jCcKOT
¢uHaHCHjCKO TOcpenoBame. JlaBamam — JIM3MHTA,
3ajpkaBajyhn 1TpaBo CBOjUHE HaJ TPEIMETOM
JIM3WHTa, IPEHOCH Ha NPHMaola JIM3UHTa oBiamhemne
IOpkawba U Kopuinhema IpeaMera JH3WHra, ca CBUM
pU3MIMMa M KOPHUCTHMa, a y 3aMeHy 3a JIM3HHT
HaKHALy.

JIM3WHTa npeacraBjba

Ha xpajy 2024. romune, y cekropy (uHaHCHjCKOT
msuHra Peny6mike Cp6uje nocioBaio je 15 naBanana
(bMHAHCH]CKOT JIM3MHTA, O]l KOJUX CY /IBa Y IOCTYIIKY
JI0OpOBOJBbHE JIMKBHUIALI]E.

Hajsehu 6poj naBanara ¢puHaHCHjCKOT JHM3HHTa (BHUX
12) y BiacHMIUTBY je OaHaka, 4ilaHWIA OaHKapCKUX
rpyma wiv Apyrux (UHaHCHjCKUX MHCTUTynHja. Iler
maBanana (UHAHCHjCKOT JM3WHra HANa3d ce Y
NOTITYHOM WM BEHMHCKOM BJACHUINTBY CTPaHHX

145 Ha ocnoBy omtyke Biiane Perry6imike CpOuje, je/IHOM Fo/IIIyE Ce 0Baj H3HOC
yeknabyje ¢ BUCHHOM HH(aluje y IpeTX0JHOj TOAUHH.

146 https://tvojnovac.nbs.rs/cirilica/korisno/penzijal
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MPaBHUX JIMIIA, JIOK je JeceT AaBajana (PHHAHCH]CKOT
Jau3uHTa y BehnHckoM BiacHUIITBY qomahux Jiuna, oj
yera ceiaaM Yy BiIacHMIITBY jpoMahux OaHaka ca
cTpanuM KamutanoMm. Ha kpajy 2024. romune, y
cekTopy (QuHaHCHjcKOr JmM3uMHTa Omino je 426
3aI0CIICHHX.

HacraBibeH je pact OwiaHCHE aKTHBE JaBajala
(hMHAHCH]jCKOT JU3UHra. brtaHcHa akTHBA je Ha Kpajy
2024. uznocwia 203,0 mapa auHapa, mro je 3a 23,9%
BuIlle Hero Ha kpajy 2023, kana je u3Hocumia 163,8
MITpJ] AMHAPA.

Ha kpajy 2024. ronune nocrnena HeHariaheHa OpyTo
notpaxuBama (3,5 mupn auHapa) unHuia cy 1,9%
OpyTO TOTpaKMBama [0 OCHOBY (DMHAHCHjCKOT
JM3MHIA, INTO je HENPOMEHBEHO Y OJHOCY Ha
NPETXOJHY TOJAMHY. Yuemihe HETO KHUIOBOJICTBEHE
BPEAHOCTU TUX MOTPaKUBama Yy YKYIHUM HETO
NOTpaXXMBamkbuMa y OJHOcy Ha Kkpaj 2023. roaune
HE3HATHO j€ CMambECHO (OBa MOTPaKUBaka Cy Ha Kpajy
2024. yuectroBana ca 0,76%). ¥ yKynHUM JOCIEIHM
HeHamaheHnM — moTpaxkuBawkbKMMa, HajBehn  1eo
OJTHOCHO C€ Ha TOTpaKMBama oJ 4Mjer je amocreha
npotexio Bume on 90 nmana. Ha kpajy 2024. Tta
NOTpaKuBawka Cy H3Hocuia 2,17 Mipa AuHapa.
VYuemhe THUX TOTpaxuBama Yy YKYIHHM OpyTO
MOTpaXXUBakbUMa 10 OCHOBY (DMHAHCHjCKOT JIM3MHTra
usnocwio je 1,17% (0,94% wna xpajy 2023). Heto
KEbUTOBOJICTBCHA BPEIHOCT MOTPAXKUBAA O] YH]jET je
nocneha npotekio Buie o 90 gaHa y yKyITHOM HETO
u3HoCcy noptdonuja yuectpoBaia je ca 0,06%.

VYKynaH Kamutajd CBUX JaBajialla JIM3MHra Ha Kpajy
2024. wznocuo je 15,4 mupa aunapa, wia 3a 18,9%
BUIIIC HETO HA KPajy MPETXOIHE TOIUHE.

PesynTar mnpe omnopesuBama cekropa (pUHAHCH]CKOT
nusunra y 2024. usHocwuo je 2,5 muipa quHapa, ITo je
BUILIE HEro Ha Kpajy MNpeTxogHe roauHe (kKajga je
u3HOCHO 2 mupa auHapa). Hero mobutak je mzHocuo
1,8 mupa auHapa, npu YeMy je Hajeehu Opoj maBanaria
¢unaHcHjckor ym3uHra (BUx 11) UMaiao Mo3uTHBaH
HETO pe3yiTar. YKYIHHU npuxonu u aobuuun y 2024.
n3Hocwu ¢y 13,7 mupa nuHapa, wiu 3a 35,9% Butie
HETO MPETXOIHE TOJUHE, a YKYITHU PACXOAU U TyOHIn
11,3 mnpan nunapa, wiu 3a 40,4% Buie Hero
NPETXO/IHE TOJIMHE.

Ha xpajy 2024. crona mpuHOCa Ha MPOCEYHY AKTHBY
(ROA) un crona npuHoca Ha npocevaH kanurain (ROE)
nosehanu cy y ongHocy Ha kpaj 2023. rogune. [IpuHoc
Ha akTuBY je nosehas ca 1,27% Ha 1,35%, a mpuHOC Ha
kanurain ca 16,23% na 17,46%.

CTpyKTypa npuMajiana JIM3uHra

VY cTpykTypH npumMaiana (GUHAHCHjCKOT JH3UHTa HHje
owio Behux mpomena. Kao W mpeTXomHUX TOJUHA,

[padukoH 11.3.15. CTpyKTypa nnacMmaHa npema
npumMaocLly NU3vHra Ha aaH 31. geuyembpa 2024.

85,8%

2,3%

6,5%

2,6%
2,3%
0,5%

® MpuBpeaHa apywTea » Guauudka nuua Mpepy3eTHULW

= JaBHa npeayseha Moreonpuepegruyy = QOcTano

WMseop: HBC.

Haj3Ha4YajHUj1 IPUMAOLIHM JIM3UHIa OWIla Cy MPUBPEaAHa
JPYILITBa KOja He NpUNajajy (puHAHCH]CKOM CEKTOpY,
ca yuemhem o1 85,8% y yKyIIHUM ITaCMaHUMA, IITO je
He3HaTHO BuiIe Hero y 2023. rogunu (84,6%).

[Mpeny3eTHUIM y YKYIIHUM IUIaCMaHUMa Y4eCTBYjy ca
6,5% (6,4% y 2023), jaBHa npeny3eha ca 2,6% (3,2% y
2023), ¢usnuka snmma ca 2,3% (2,7% y 2023) u
noJbornipuBpeanuim ca 2,3% (2,8% y 2023) (I'padukon
11.3.15).

CprRTypa iacMaHa nmpemMa npeamMery JIM3uHra

OduHaHCHpake IYTHHYKUX Bo3wia uMa HajBehe
yuemhe y CTpyKTypH IUIacMaHa IIpeMa IpeAMeTy
JIM3KUHTa, a TokoM 2024. momeHyTo yueihe je He3HaTHO
nosehano (ca 43,2% y 2023. Ha 43,5% y 2024)
(I'padukon 11.3.16). Yuerihe puHaHCHpama TEPETHUX
BO3MJIa, MUHUOYCa 1 ayToOyca Takohe je mosehano (ca
34,8% Ha kpajy 2023. Ha 36,5% Ha kpajy 2024). C
npyre cTpase, yuenrhe (buHaHCHPabHa
MOJBONPUBPEAHUX MAllMHA M OIpPEeMe jeé CMameHo (ca
5,3% y 2023. Ha 4,0% y 2024).

MpadukoH 11.3.16. CTpyKTypa nnacmMaHa npema
npeaMeTY NMU3UHra Ha AaH 31. geuemGpa 2024,

435%

36,5%

MyTHu4ka BO3MNA
= QcTano
= MorsonpuBpeaHa onpemMa
= KoMepumjanHe HenoKpeTHOCTH

® TepeT, BO3UNa, ayTob
Mpowssoa. Mawuke
[paf). MawmHe

= Onp. 3a Npy#¥ame ycnyra

® lLUmHcka Bo3una, nnoeHKu oSjerTu

WMaeop: HBEC.
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VYuemthe OunaHcHe cyMe cekTopa (UHAHCH]CKOT
JM3MHTa Y YKYIHOj OMIIAaHCHOj CyMH (PUHAHCH]CKOT
cektopa noa Haxzopom Haposne 6anke Cpouje (OaHke,
JaBaouy  (UHAHCHjCKOT JIM3WHTa, JpYLITBA 32
(pe)ocurypatbe U 10OPOBOJBHU MEH3UjCKU (HOHIOBH)
Ha Kpajy 2024. 6uIio je Ha HelTO BHIIEM HUBOY HEro
Ha kpajy 2023. (2,5%) 1 u3nocuno je 2,8%.

JMHAMUYHO OKpYXemhe y KOM IOCIyjy [aBaoly
JM3MHIa 3aXTeBa KOHTHHYHPAaHO YyHampeheme u
npuiarohaBame yciyra Koje oBe HHCTUTYIH]€ IPYKajy
paaM HAcTaBKa HHMXOBOI HECMETaHOT IOCIIOBamba,
npuiarohaBama IOHYJE 3a KOPHCHHKE H Jlajber
pa3Boja OBOT CEKTOpA.

I1.3.4. CexkTOp NJIATHUX HHCTUTYIUja, HHCTUTYLH]ja
€JeKTPOHCKOT HOBIA H IpyXajlama yciayra
TMOBE3aHUX ¢ BUPTYEJHUM BaJlyTamMa

3aKkoHomM o0 usMeHama u OonyHama 3aKoHA O
naamuum yciayeama u3 jyna 2024. oooammo ce
noocmuuy uHosayuje Ha mpycuuwimy u o0oesoehyje
6eha KOHKypeHyuja u mpancnapenmuocmy oonacmu
npysycarda RAAMHUX ycayza, Kao u eeha 3awmuma
KopucHuka u cuzyphocm npu nnahawy. Ha kpajy
2024. Jje
UHCIUMYYUJA U Ce0aM UHCIUMYUUja eeKMPOHCKO2
Hoeua. Tokom 2024. 200une nopacmao je 6poj 2o0moeo
CBUX RPYHCEHUX NIAMHUX YClyed, npe
oe320moseunckux naahamna.

200UHe NOCN08AI0 ocam  njiaamuHux

a ceeza

Ha ocHOBy 3aKkoHa o ILTaTHHM yciyrama,'’ xoju ce
puMemyje ol TodeTrka okrtobpa 2015. romumme, y
Peny6nuuu CpOuju mocnyjy noceOHe HHCTUTYLH]jE
PETHCTPOBAHE 3a IpyXKame IUIATHUX ycmyral*® m
M3aBambe SICKTPOHCKOT HOBIIA — [UIATHE HHCTUTYILIHjE
U UHCTUTYLHje EJEeKTPOHCKOr HOBIA. IlmatHe
MHCTUTYLIMje MOry OWTH HCKJbYYMBO IPUBPEAHA
JPYIITBA, Y CKJIAAy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy
MpUBpeIHa APYIITBa, ca ceauiuTeM y Pemyomuuu
Cp0Owuju, koja nmajy no3Boiry Haponne 6anke Cpbuje 3a
MpyKamke IATHUX YCIyTa.

Kako Om ce nomatHO TmoOACTaKie WHOBAaIje Ha
TpXUITy u 00e30enmne Beha KOHKypeHIHMja W
TPAHCHAPEHTHOCT y OOJacTH MpyKama IUIATHHX
yciyra, kao ¥ Beha 3amTuTa KOPHCHUKA U CHUTYPHOCT
npu wiahawy, y jyiay 2024. ronuHe IoHET je 3aKOH O
U3MeHaMa M IollyHaMa 3aKoHa O IIaTHUM ycayrama, '+
KibyuHa HOBHHA THX U3MEHA jecTe YBOljermhe OTBOPEHOT

47 Cryx6Genu rnacruk PC”, 6p. 139/2014, 44/2018 u 64/2024.

148 Mnarne ycnyre o6yxBatajy yciyre koje omoryhasajy ymnaty wid ucruiaty
TOTOBOT HOBLA C IUIATHOT padyHa, Ka0 M CBE yCIyre Koje Cy HOTpeOHe 3a
OTBapame, Bohebe U railerbe THX PadyHa, 3aTHM yCIyre IPEeHOCa HOBYAHHX
Cpe/iCcTaBa C IUIATHOT padyHa OJHOCHO Ha IUIATHH PadyH, yCIyre W3BpIIaBamba
MJIATHUX TPaHCAKIMja KOJ KOjUX Cy HOBUaHA cpenactsa oOe3belhena kpeautom,
yclIyre H3JaBamba W/WIM TPHXBaTamba IUIATHAX WHCTPYMEHATa, yCIyre
M3BpLIABaba HOBYAHUX JI03HAKA M YCIIyre U3BpLUaBarba IUIATHE TPAHCAKLje 32
KOjy TUIATHITAL[ je CArJIaCHOCT YIOTPeOOM TeIeKOMYHHKALUOHOT, HUTHTAIHOT
WM TH(OPMAIMOHO-TEXHOIOLKOT ypehaja.

149 Ciyx6enu riacuuk PC”, 6p. 64/2024.

0aHKapCTBa, OJHOCHO MPABHOT U TEXHOJONIKOT OKBHPA
3a pa3Boj U MpYXamke HOBUX BPCTA IUIATHHUX YCIIyra, a
Koje ce, m3Mmely ocranor, 3acHMBA Ha JEJbCHY
nojaraka u3Mely OaHkapckux M HeOaHKapCKUX
npyXanaia IUIaTHUX yciuyra. [JoMeHyTHM H3MeHama
3aKOHA yBOJE Ce [BE HOBE BPCTE IUIATHHUX YCIyra
(ycmyre wHMnmpama Ioiahamba w yciuyre Mpyxkama
nHpOpManKja O padyHy), Ka0 W JIBa HOBa THIIA
npyXxanana IUIATHHX yciyra (Ipy»Kaouw —yciyre
npyxamba HHPOpMaLje 0 padyHy U IPY>KaoLH yCIIyre
uHHLMpama Iuiahama). Hajeehn neo oxpenabda osor
3aKOHa MpPUMEmYje ce o1 6. Maja 2025. ronuHe.

Wmajyhu y BuIy na OBe MHCTHTYLHjE MMajy BaKHY
yIOry U y CHUcTeMy OopOe NpOTHB Ipama HOBIA U
¢buHaHCHpama Tepopu3Ma, MPU OICHH 3aXTeBa Ha
OCHOBY KOJHX Jaje J03BOJIC 3a MPYXKame IUIATHUX
ycilyra U 3a M3IaBarbe eIeKTPOHCKOT HOBIa, HapomHa
0anka CpOuje HApOUYMTO carjie/laBa HaBEICHH 3aXTCB
ca acmekTa ChOpeYaBama Mpamba HOBIA M
(unancupama Tepopusma.'>’ Ha kpajy 2024. rogune
YKYIIHO OcaM IUIATHUX HMHCTHTyIMjal>! umamo je
no3Boiy Haponne 6anke CpOuje 3a mpyskarbe IIaTHUX
ycayra. Op  HaBeieHor Opoja, cemaM  IDIATHUX
WHCTUTYLIMja TPYXKAJIO je IUIaTHE YCIyre M IpeKo
Mpexxe cBojux 3actymHuka. [omahe ruiatHe
WHCTHUTYIMjE 3aCTYIMHHUIM Cy M CBETCKHA IO3HATUX
KOMIIaHHja, TyTeM Kojux je Moryhe Bpiutu Tpancdep
HOBIIA Y KpPaTKOM POKY y BEJIHMKOM Opojy 3emasba
[IMPOM CBETA.

WHcTuTylMja EIeKTPOHCKOT HOBIIA MOXE OHTH
HUCKJbYYMBO INPUBPEIHO APYILITBO Ca CEIUIUTEM Y
PenyOnuum CpOuju, y ckiagy ca 3aKOHOM KOJUM ce
ypehyjy  npuBpesna  npywmrBa.  HMHcrutynmja
CJICKTPOHCKOr HOBIla oBiamihieHa je Jnga wu3aaje
€JIEKTPOHCKM HOBaI| 1Mo aoOujamy no3Boje Hapoxne
6anke CpOuje 3a u3aBame eICKTPOHCKOT HOBIa. [IpBa
JI03BOJIa 3@ M3/[aBaibe CIEKTPOHCKOT HOBIA [aTa je y
2016. romuau, NOK je Ha Kpajy 2024. roauHe Ha
Tpkumry Penybnuke CpOuje mnociioBajo cenam
MHCTUTYLIMja €JEKTPOHCKOr HoBL@.'>? WHcTHTyumje
CIIEKTPOHCKOT HOBIIA, MOPE H3aBarba SICKTPOHCKOT
HOBILIA, MOTY MpY)XaTH IUIaTHE YCIyre ¥ Ha CBOJUM
JIOKalujama, 1 IpeKo Mpexe CBOjUX 3acTyIHHKA. 3a
pa3iMKy OJ JHICHIMpaHUX JoMalinX HHCTHUTYIH]ja
€JIEKTPOHCKOI'  HOBLIA,  CEPBHCHM  MHCTUTYLHja

150 TTpn 0BOM MOCTYTIKy [ETAJBHO Ce CariiefiaBa Jia J Ce MOYKE YTBDIAUTH U3BOD
KaluTaga IIOJHOCHOL[A 3aXTeBa, OJHOCHO H3BOP CpEACTaBa 3a CTHUIABE
kBanu(uKoBaHor y4emha, kKao | Jia JiM Cy ce, pemMa HHpopManmjama Koje joj je
JIOCTAaBHO OpraH HajUIeKaH 3a CIIpedyaBarbe Ipama HOBLUA M (DUHAHCHpAHA
Tepopu3Ma M APYTUM HH(popMaIijamMa KOjuMa Pacrioyaxe — 0Ba JINIA WK JINIA
KOja Cy ¢ ’bMMa TT0BE3aHa JOBOIIIA Y BE3y C IParmbeM HOBLA M (PHHAHCHPAbEM
Tepopusma. C TM y Be3u, Haponna Ganka CpOuje Takohe moceGHO LEeHH
OKOJIHOCT J1a 11 je nuie Koje he umartu kBamudukoBaHo yuenthe GyHKIHOHED,
9IaH yXKe TopojHIe GpyHKIMOHepa 1 OIMKH capajHHUK (yHKIMOHEpa y CMHCITY
3aKOHa KOjUM ce ypelyje cripedaBarse npama HOBLA U (PMHAHCHPALE TEPOPU3MA.
U https.//www.nbs.rs/sr/finansijske-institucije/pi-ien/registar-pi/

152 https.//www.nbs.rs/sr/finansijske-institucije/pi-ien/registar-ien/
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EIEKTPOHCKOT HOBHA M3 Tpehux mpxkasa'>®  koje
mociHyjy y CKiIagy ca 3akoHOM O JeBH3HOM
IOCIIOBamby > MOTy Ce€ KOPHCTHTH CaMO Y IUIATHOM
IPOMETY Ca HHOCTPAHCTBOM (32 Iiaharmke ¥ HAILIATY 10
OCHOBY €JIEKTPOHCKE Kynonpojaje pobe u yciyra).

Ilopen wm3maBama no3Bona, Hapomma Gamxa CpOwmje
BpLUIM W HAA30p HajJ [OCIOBAKEM  IUIATHHX
MHCTHUTYIIMja U MHCTUTYIIMja eJIEKTPOHCKOT HOBIA, Ka0
M HaJ jaBHUM [OLITAHCKAM OIIEPATOPOM Yy JAeiy
MOCJIOBaba KOJU CE OJHOCH Ha NPYXKambe IIaTHUX
yCIyra u/win U3/1aBame eJIeKTPOHCKOT HOBIIA.

Ionazehu on mponucane obaBe3e JOHOIICHA
MOJI3aKOHCKHUX aKara y Be3H C MPETXOIHO YCBOjEHUM
3aKOHOM O M3MEHama ¥ JOoMyHama 3aKoHa O IIaTHUM
ycayrama paau yckinaljuBama ¢ J[pyrom TUpeKTHBOM O
wiaTHEM yoiryrama (PSD2'%), Haponna 6anka CpOuje
je 20. nmeuembpa 2024. noHena pesieBaHTHA
MOJI3aKOHCKA aKTa, YUME j€ JOJATHO YHampeIuiia
noctojehu ycrnocraB/beHH peryJIaTOpHA OKBUDP Y OBOM
CErMeHTy (PMHAHCH]CKOT TpsKHIITa, >

Haponna 6anka CpoOuje je 2022. u3nmana mpse jBe
JI03BOJIC 32 PYKAE YCITyra HOBE3aHUX C BUPTYCITHUM
BaJyTaMa Ha OCHOBy 3akOHAa O [JUTUTAIHO]
numoBuHN,'>” KOju ce MpuMemyje on kpaja jyma 2021.
Tume je y Penyonuuu Cpouju omoryheHo kopuriheme
yCIlyra MOBE3aHHX C BHPTYEIHHM BalyTama Koje Cy
oOyxBahieHe OBHM [03BojlaMa MpeKo aomahmx
JMIEHIMPAaHUX PUBPEAHHUX ApyTasa, koje Hapoana
6anka CpOuje cBeoOyXBaTHO HaI3Mpe U KOje Cy Y
HOTIYHOCTH y CKJIaay ¢ Mel)yHapOAHMM CTaHZApANMA.
Ipyxanar, yciyra [OBe3aHHX C JAWUTCHTAJIHOM
MMOBHHOM MOXXE OWTH HCKJbYYHBO MPABHO JIHLE, Y
CKJIaZly ca 3aKOHOM KojuM ce ypeljyjy mnpuBpeaHa
JOpymrTBa, ca cexuiuteM y Peny6muuu CpOuju, koje
uma no3soiy Haponne 6anke Cpouje u/unu Komucuje
3a XapTHje 0] BPeJHOCTH 32 IPYKABE je/IHE UIIN BHIIIC
yCIlyra HOBE3aHUX C JUrHTaiHOM uMoBiHOM. Hapoana
6anka CpOuje Ha/IekHA je 3a MUTama U3 3aKOHa O
JUTHTAIHO] MMOBHHH KOja C€ OJTHOCE Ha OJITy4HBambe
y YIOPaBHUM MOCTYILHMA, AOHOIICHE MOA3AKOHCKHX
akara, Hag30p Haa 00aB/alEM  [OCIOBA U
OCTBapHBame IPYrWxX MpaBa M 00aBe3a HaA30pPHOT

13 https.//www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platne-

institucije/lista_ien_trece_drzave.pdf

134 CiyxGenu rnacuuk PC”, 6p. 62/2006,31/2011, 119/2012, 139/2014,30/2018
u 19/2025.

155 Directive (EU) 2015/2366 of the European Parliament and of the Council on
payment services in the internal market.

156y 2024. Hapopna 6anxa Cpbuje sonena je: OmtyKy o criposohery ofpenaba
3aKoHa O IUIATHUM yCJIyrama Koje ce OJHOCE Ha JJaBarbe J03BOJIA U CaraCHOCTH
Hapomme 6anke Cpowuje (,,Cryx6enn rmacauk PC”, 6p. 102/2024), Omyky o
u3MeHaMa 1 JoryHama OJUTyKe O KaluTally U aleKBaTHOCTH KalluTana IUIaTHHX
HMHCTHTYIIMja ¥ HHCTUTYIHja eIeKTpOHCKOT HOBIA (,,Ciry»k0eHu riacauk PC”, 6p.
102/2024), Omnyky o u3meHama u jgomyHama Omnyke 0 OMIKUM yCIOBUMA U
HAuMHY BpIIeHa HAN30pa HaJ IUIATHUM HHCTHTYIMjaMa, HHCTHTYIHMjaMa
€JIEKTPOHCKOT HOBLIA U jaBHUM IIOLITAaHCKUM OrepatopoM (,,CiykOeHH TacHUK
PC”, 6p. 102/2024) n OtyKy O Caip)KUHH PerucTapa IUIATHAX WHCTUTYLHja U
MHCTUTYIHja €IeKTPOHCKOT HOBIIA, KA0 M O OJIIKMM yCIOBHMA U HAYUHY BoDerba
THX perucrapa (,,Ciryx6enu rinacuuk PC”, 6p. 102/2024).

157 Ciyx6enu rnacruk PC”, 6p. 153/2020.

opraHa y Jiely KOju ce OZHOCH Ha BHPTYEJHE BallyTe
Kao0 BPCTY AUTUTATIHE NIMOBHHE.

IMopen u3naBamwa mo3osia, Haponna Oanka CpOuje
BPIIX ¥ HAJA30p HAaJ MOCIOBAKEM MpYXKauala yciyra
MOBE3aHMX C BUPTYEIHUM BayTaMa W H3IaBaolliMa 1
MMaoIiMa BUPTYEITHUX BATyTa K0 BPCTOM JUTHUTAITHE
AMOBHHE, Ka0 W  KOHTHHYHpPaHy  MpOBEpy
HeoBrmamheHOT TIpy)Kama yCIyra T[OBE3aHHX ¢
BHPTYEIHUM BaIyTama.

Iooayu o npyscenum nAGMHUM Ycry2ama 00 Cmpane
ceux npyosicanaya

Ha wuntepner npesentauuju Haponune Oanke CpOuje
KOPUCHHUIIM MOTY Ja W3BpILE Iperie] HakHala 3a
onpeljeHe yciyre oBe3aHe ¢ IIATHUM PauyyHOM, alld U
Jla yropeae MOAaTKE O HaKHAa/Jama Koje MpyKaolu
IUIATHUX ychyra Hamiahyjy KOpHUCHHIMMA IUIATHUX
yenyra.!® Hapomma Gamka CpGuje je o06e3behemem
Behe TpaHCIApEeHTHOCTH OMOTyhmia KOPHCHHUIMMA
60Jby HHPOPMHUCAHOCT O BUCHHH HAKHA/IA 32 NIPYKAHE
HaBEJEHUX YyCiyra, INTO JonpuHocd u  Behoj
KOHKYPEHIIMJU TMpyKajalna IUJIaTHUX — yciayra y
CEerMEHTY IHbMXOBE IIGHOBHE TMOJUTUKE C LUJBEM
o0e30ehera KOHKYPEHTHHX, CHIDKCGHMX I[eHa Ha
TPXKHUIITY Kako OM ce NMPHUBYKJIM HOBU W 3a[piKaju
noctojehu kujeHTH.

Axo ce mocMarpajy mojany CBUX NpyKaana IIaTHUX
ycnyra 3a 2024, Moxe ce yOUHTH Jia je mopactao 6poj
TOTOBO CBHX IPYXXEHHUX IUIATHHUX yCJIyra, a npe cBera
OesrotoBuHckux Iiahama. Y 2024. roauHu yKymnaH
0poj KOpHCHHKa MOOMIIHOT GaHKapCTBa MOPACcTao je 3a
13,9%, a enexTpoHCKOT OaHKapcTBa 3a 7,5% y omHOCY
Ha TMPeTXoAHY roauHy. Pact 3Hauyaja MoOWIHOT
GaHKapCTBa BUAM Ce€ U3 MT. lTopacTa Opoja TpaHcakiuja
(GU3MUYKUX ¥ NPAaBHUX JIMLA U Tpely3eTHHKA 3a 25,7%,
JIOK je 3alenexxeH Mr. majg Opoja TpaHcakiuja
GU3MUKUX W TpaBHUX JIMIA W [pPEAy3eTHUKA
M3BPLICHUX IyTEM EJeKTPOHCKOr OaHKapcTBa 3a
1,8%.!%

Bpoj TpaHcakuuja KapTHLAMA U SJIEKTPOHCKHM HOBLIEM
KOjUMa je H3BpIICHA HHTEpHET KYMOBHHA pobe u

158 https.//nbs.rs/sr_RS/novac-i-placanja/platne-usluge/naknade/

159 Tlpermen monataka y Besu ¢ NpykKambeM IUIATHUX YCIyra M H3HaBarbeM
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA 3a 2023-2024. TO/IHHY
https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/pregled-pu-
ien/pu-ien_IV_24.pdf
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yciyra HacTaBJba a Oesexu cradbuian pact. Tako jey
2024. roauHU U3BpIICHO OKO 82,4 MIJIH TpaHCakiuja
KyIIOBHUHE POOE U YCIIyra KapTHI[aMa U eJIEKTPOHCKHM
HOBIIEM Ha MHTEPHETY y CBHM BajyTama, IUTO j& 3a
39,2% Bume Hero y 2023. TonuHM.

IIto ce Ttuue Opoja yroBopa o (QUHAHCH]CKUM
yciayraMa KOjU Cy 3aKJby4eHM Ha  JaJbHHY
EJIEKTPOHCKUM myTeM, Y 2024. yKynHO je 3aKJbyueHO
323.899 yrosopa, 1To je 3a 83,9% Bumie Hero y 2023.
roguau. Op momenyTor Opoja, 90.642 yroeopa je
3aKJbyYeHO y3 MPHUMEHY BUIEO-HIeHTH(UKaIM]je
KOPHCHHKa, IITO IpezcTaBba nmosehame ox 142,2% y
OJJHOCY Ha NIPETXOAHY TOJHHY.

Hapoana 6anka CpOuje mperno3Haia je 3Hauaj HOBUX
HaumnHa 1ahama 1 yBol)ermha TEXHOJOMIKUX HHOBAlIKja
Ha TPXHUINTY IUIATHUX YCIyra, INTO je MOAPXKaHO H
aJIeKBaTHOM HMH(PACTPYKTYpOM U PeryJaTOpPHHM
OKBHPOM. 3axBasbyjyhu KOHTUHYHPaHUM
BHUILIETOJUIIBUM aKTHBHOCTHMA M HaopuMma Haponue
6anke CpOuje cTBOpeHH Cy oArosapajyhu npeaycioBu
3a MOZEpHHM3ALMjy U yHanpelheme IaTHOT [IpoMeTa y
Peny6nuuu Cpouju.
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II1. ®uHaHCcHjCKa TPKUIITA

MehyHapoOdHa c¢hbuHaHcujcka mpxuwma cy y 2024. 200uHu ocmana cmabusiHa YMnpPKOC U3PaKeHuUM
2€0Mo/IlUMUYKUM meH3ujamMa U 2e0eKOHOMCKOj ¢hpazcmeHmauyuju. Y Cpb6uju je o0 anpuna 2023. 2o0uHe
ycriocmaesbeHa onadajyha nymawa uHgpnayuje, a 00 maja 2024. 200uHe uHghnayuja ce epamursay 2paHuye
yusrba. HapodHa 6aHka Cpbuje je mokom 2024. mpu nyma cHu3una peghepeHmHy kamamHy cmorny 3a no 25
6.n., Ha 5,75%, Konuko je usHocuna Ha kpajy 2024. zoduHe. OuyyeaHa je pennamueHa cmabusnHocm Kypca
JuHapa npema eepy 3axeasbyjyhu uHmepeeHyujama HapodHe 6aHke Cpbuje Hemo KynoeuHomM desu3sa Ha
MAOT-y, nymem kojux je HapodHa 6aHka Cpbuje donpuHena darbem yeehaeawy Oeeu3HUX pe3epeu Ha
pekopOHe Hueoe. Y jyHy 2024. Peny6bnuka Cpb6uja je Ha mMehyHapoOHOM ¢buHaHCUjcKOM mpxuwmy
eMumosasna npey oop)xusy dosapcky decemozolduwhy eepoobee3Hulyy (Sustainability Bond), ko0 koje je
3abesiexxeHa CHaXHa mpaxH.a uHeecmumopa. PejmuHz aceHyuja Standard & Poor’s noeehana je y
okmo6py 2024. 200uHe kpedumHu pejmuHz Cp6buje, npeu nym y ucmopuju, Ha HUBO UHBECMUUUOHO2 paHaa
BBB-, dok cy azeHuuje Fitch Ratings u Moody's Ratings ymepdune no3umueHe u3asiede 3a nosehame
pejmuHea y HapedHoM nepuody. [Jobuja-em KpedumHo2 pejmuH2a UHBEeCMUUUOHO2 paH2a UCIyH-€H je
jedaH 00 HajeaxHujux cmpamewkux yurbeea HapodHe 6aHke Cpbuje u Bnade Peny6nuke Cpbuje, wmo
nomephyje nogosbHe MaKpOEKOHOMCKe roka3amersbe 3eMsbe U noeehaHy omnopHocm Ha criosbHe WOoKoge.

111.1. Tpmane HOBIA nsHocuna 3.570 muiH eBpa, a nponaja 845 miH eBpa).
TuMe je, ka0 W TNPETXOAHMX TOJMHA, OJIp)KaHa
VOpkoc II0GAaNHHM HEM3BECHOCTHMA, H3PaKeHHM  PE/IaTHBHA CTa0WIHOCT Kypca AMHApa IpeMa eBpy.
reONONUTHYKIM TEH3HjaMa U PAcTy IPOTEKIHOHN3Ma, ~ DPYTO AeBM3HEe pesepse Ha Kpajy 2024. pocrurie cy
OUYBAHM Cy CTAaOWJIHOCT €KOHOMHMje M HecMeTaHo PCKODIHH HHMBO, IOCMATPAHO KpajeMm roguse, oa 29,3
¢dyHKIMOHHCame ToMaher GHMHAHCH]CKOT TPXKHIITA. MIpJ eBpa (HeTo 24,7 MIpJ eBpa), WTo je 3a 4,4 MIp/
eBpa BUIlIE HEro Ha Kpajy neuemopa 2023. ronune. Ha
Haponna Ganka CpGuje HacTaBmia je na crpoBomu — PAact OpyTo aeBusHux pesepsuy 2024.y najehoj mepu
pexuM pykoBoheno mimBajyher meBusHOr Kypca, y3 ~ YTULAIM Cy MPHIMBA [0 OCHOBY MHTEPBEHLMja
cipoBoljerse  JeBM3HHX ~ MHTepBeHmmMja  pamu  HapoxHe 6anke Cpbuje na MAT-y, ka0 u 1o ocHOBY
yOnaxaBama IIPEKOMEPHUX KpaTKOpOUYHHX  W31Bajama JAeBU3HE O0aBesHe pesepBe OaHaka,
OCLIMJIAIH]a Kypca IMHAPA PEMa eBpY, Kao ¥ OdyBama  YNIPaBJbaba JICBM3HAM pe3epBaMa, AOHALMja M 10
CTa0MJIHOCTM IUeHa, (uHAaHCHjcKOr cucremMa W APYI'MM OCHOBHMA.
olpKaBama aJeKBaTHOT HHBOA JIEBU3HUX DPE3EPBH.
ToxoM 2024. TonuHe NpeTeXkHO cy OwiM mpucyTHM 1JI00alHa IpeMuja puU3NKA Ce y APYroj MOJOBHHH
anmpeudjalMjcky OpUTHCLM. PacTy mnoHyne pesuza TOAMHE YINIABHOM KpeTalla CHJIA3HOM IIYTamOM IOJ|
HajBI/IH.Ie Cy JIONPUHEIH PE3UIEHTH, KOjI/I cy, yTI/IHajeM HacCTaBKa IIOIIyHITarba MOHETApHUX YCJIOBA
3axBasbyjyhu mosehamy mpumuea ox m3sosa n CJM, ©E[-a. Ilpemmja pusnka mepena EMBI, xoju ce
OWIM HETO MPOJABIM JEBH3a HA JEBH3HOM TpKHIITy. —OOpadyHaBa Ha OCHOBY 1yray ponapuma, 3a Cpoujy je
VYV ucrom cMepy JeNOBaIM Cy U nosehame BAJIyTHO Ha Kpa]y z[eueM6pa 2024. uznocuna 147 6.11. (188 0.1
HHIEKCHpaHe aKTHBe GaHaka, HeTo OTKyT eexTiBHOor — Ha Kpajy 2023). Ilpemuja pusuka CpOuje ce Tokom
CTPaHOI HOBLA M TIPOAYXKEHe Mo3UIuje OaHaka mo  LEJIC FOAMHE KPETaja MCIIO/ KOMIIO3UTHE MEpPe PH3HKa
OCHOBY TOCJIOBA C TUITATHUM KapTHLIAMA. 3eMasba y yCIIOHY 3a YT y JJ0JIapuMa, Koja je Ha Kpajy
neuemOpa 2024. uznocuna 297 6.1m. (319 6.1m. Ha kpajy
[TocMaTpaHO Ha HHMBOY TOAHMHe, auHap je y 2024. JAeuembpa 2023). Ha xpajy 2024. rommue EURO
HOMHHAJIHO 0jayao npema espy 3a 0,1%. Y onmocy na  EMBIG 3a Cpbujy, nokasaresb Koju ce 06pauyHaBa Ha
kpaj 2023. romune, auHAp je TokoMm 2024. ocmaGmo ~ OCHOBY Jiyray eBpuMa, 3HOCHO je 194 6.1w. (247 6.1.
mpeMa aMepuukoM nonapy 3a 5,8% mox yrumajem — Ha Kpajy 2023). KommosntHa Mepa pusHka 3emasba y
jauama monapa mpema espy Ha MelymapomHom ~ YCIOHY 3a Jiyr y eBpuMa Ha kpajy 2024. usHocuna je
dunancujckoM Tpxumty. Y 2024. romunan Hapogma 192 6.1 (200 6.1 Ha kpajy 2023).
O0anka CpOuWje je WHTEpPBCHHCAIA HETO KYIOBHHOM
JIeBU3a y u3HOCy on 2.725 mutH eBpa (KYIOBHHA je
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Cp6wuja je y 2024. ronunu, IPBH MyT y CBOjOj HCTOPH]H,
CBpcTaHa Mel)y 3eMibe ¢ KpPEIUTHHM PEjTHHIOM
MHBECTHILMOHOT panra. HakoH 1mro je y ampuiy 2024.
pejrunr arenuuja Standard & Poor’s mnoehana
narnene CpoOuje 3a 100ujarmbe MHBECTHLMOHOT PejTHHTa
ca cTabWITHUX Ha MO3UTHBHE (Y3 KPEAUTHU PEJTHHT Ha
HUBOY BB+), y oktoOpy 2024. KpeauTHH pEjTUHT
CpOuje nmoehaH je HA HUBO MHBECTUIIMOHOT PaHra o
BBB—. Y ¢ebpyapy 2024. pejrunr areHuuja Fitch
Ratings notBpanna je kpeauTHu pejruHr CpOuje Ha
HUBOY BB+, y3 cTa0uiHe u3riene, 0K je y aBrycTy
2024. rogune nosehana usrnene 3a nodujame pejTuHra
MHBECTHLMOHOT PaHTa Ha IIO3UTHBHE, Y3 3apiKaBambe
pejrunra Ha HuUBOy BB+. Y janyapy 2025. pejTunr
areHuuja Fitch Ratings 3aapxana je TO3UTHBHE
u3riese 3a qo0ujambe PejTUHIa HHBECTHUIIMOHOT PaHra,
y3 3a/pKaBambe KPEIUTHOT PEjTHHra Ha HUBOY BB+.
Hopen arenuuja Standard & Poor’s v Fitch Ratings, n
Tpeha HajyTUIajHUja CBETCKa PEJTUHr arcHIuja,
Moody’s Ratings, y asrycry 2024. nobosbliana je
narnene Cpouje 3a noBehamwe KpeAUTHOT pejTHHTra ca
CTa0WIIHMX HAa IIO3UTHBHE, NPU 4YeMYy je KpEIUTHH
pejtunr Cpbuje 3aap:kaH Ha HUBOY Ba’.

VYenen ycnocraibama onasiajyhe myrame undriamuje,
Koja je mpucytHa oj anpuna 2023. roguHe ¥ HEHOT
ylnacka y rpaHune mmiba ox Maja 2024. roxune,
Haponna ©Oanka CpOuje je 3amouena Imporec
ybnakaBamba MOHeTapHe mosmTake. Y 2024. roguan
pedepenTHa KamaTHa cTOIA CHHYKEHA je TPH ITyTa 3a [0
25 6.n. u Ha Kxpajy 2024. roxuHe u3Hocuna je 5,75%,
JIOK Cy KaMaTHE CTOIe Ha KPEAWTHE U MACNO3UTHE
ostakmuiie cHkeHe Ha 7,00% u 4,50%, pecrieKTUBHO.

Haponna 6arka Cpouje je y 2024. roquHu HacTaBUIIa
Jla CIIPOBOJM PEBEp3HE perno TpaHcakuuje (pero
npozaja XoB ¢ pokom nocneha TpaHcakiyje o jeaHe
Hellesbe), Kao TIJIaBHE Omepaldje Ha OTBOPEHOM
TPXKUIITY, pald IOBIAY€Ha BHILKOBA IHHAPCKE

'pacukoH 111.1.1. U3abpaHn MHCTPYMEHTU MOHeTapHe
nonutuke HapopHe 6aHke Cp6uje
(y mnpa RSD)

1.300
1.100
900
700
500

300

100 WMMMJM

-100
12 12 12 12 12 12
2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.
[1enoanTHN BULLIKOBU NIMKBUAHWUX CpeaCTaBa
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= CTakse onepaumja Ha OTBOPEHOM TPXULITY

Wasop: HBC.

190 TTpoceuna nomieprcana KaMaTHa CTora 1o 0CHOBY MPEKOHONHKMX M03ajMULIa
Ha Mel)ybaHKapckoM HOBYaHOM TpkumTy y Pery6ormuu Cpouju.

"padomkoH 111.1.2. PechepeHTHa kamaTHa cTona,
BEONIA v kamaTHe cTone Ha Aeno3uTHe u
KpeauTHe onakwuue

(MeceyHn npoceuyn OHEBHUX nodaTaka)
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mmmmm BEONIA — 06vm Tproeama (a.c.)
KamaTHa cTona Ha 4eno3uTHe onakwuue (1.c.)
KamaTHa cTona Ha kpeauTHe onakwumue (n.c.)
e PechepeHTHa kamaTHa cTona (n.c.)
BEONIA (n.c.)
e [IpOCEYHa NOHA. peno cTona (Nn.c.)

WaBop: HBC.

JUKBUAHOCTH OaHKapcKor cekropa. Kopucrehn myny
(i1ekCMOMITHOCT CBOT MOHETapHOr okBupa, HapoaHa
6anka CpOuje je o1 jyHa IOCTeneHo mpuiarohasaa
CTpAaTerujy y CupoBoljery CBOjUX IIABHUX OIepaluja,
cMamyjyhiu M3HOC TOHYJEC Y OJHOCY Ha MPOLCHCHY
Tpaxmy O0aHaKa Ha jeHOHEAEJPHUM ayKIMjama perio
nporaje  XoB. TakaB mnpuctynm je pe3yiTupao
CMambCHEM PENIATUBHOT M3HOCA BHUILKOBA THHAPCKE
TUKBUAHOCTH KOju Haponna Ganka CpOuje moBmayn
NyTeM T[JIABHUX OMepandja, Kao H CMamemheM
MpOCeYHe TIOHIEPHUCAHEe pEro CTole, Koja je Ha
MOCNEA0] jeIHOHEAEbHO] peno aykuuju y 2024.
roguan  u3Hocuna 4,50% (5,56% Ha nOCHenHoj
aykuuju y 2023). IlocMaTpano y onHocy Ha kpaj 2023,
O0anke cy Ha kpajy 2024. roauHe Ojaro cMmammie
mwiacMmade y XoB Haponue 6anke CpOuje, kojuma ce
00aBJbajy peBep3He perno TpaHcakmuje (ca 405 mupn
nuHapa Ha 390 muipn aunapa) (I'paduxon I11.1.1).

IMpoceunn nHeBHM mpomer Ha MelybaHkapckom
npexkonohHoMm TpxkuiTy HoBLA y 2024. uzHocwuo je 3,5
MIIpJ AMHapa, LITO je H3HAA MPOCEYHOI JHEBHOT
npomera u3 2023. rommHe (2,1 Miapny auHapa)
(I'padukon 1I1.1.2). Ilpum TOMe, BHUIIM TpOCEeYaH
MIPOMET Ha OBOM TPXKHUIUTY OHO je 3a0eNexeH TOKOM
npBa JBa Tpomecedja 2024. roauue (5,6 Mipa quHapa
u 4,8 Mip IuHAapa, PECIeKTUBHO), Aa Ou ce TokoM T3
u T4 cmamuo (3,0 mapn quHapa u 0,7 mupa auHapa,
PECTIEKTHUBHO).

VYo6naxxaBambe MOHETapHE MOJIUTHKE YTHLAJIO je U Ha
CMamelke  KaMaTHUX  cToma  Ha  goMaheMm
melhybOankapckom — Tpkumry. Ilpoceuna  croma
BEONIA' y nenem6py 2024. romune H3HOCHIA je
4,45%, mTo mpencrasiba cMamberwne o 80 6.11. y o1HOCY
Ha MIPOCEeYHy BpeAHoCT u3 aeuemopa 2023. ronune. Y
mpoceky, kamaTtae crorie BELIBOR y nenem6Opy 2024.
TOMHE KpeTae Cy ce y pacnoHy of 4,51% 3a Hajkpahy
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pouHocT 110 4,74% 3a HajayKy podHOCT (y Ieuemopy
2023. npoceune BpenHocTu kamatHe crone BELIBOR
KpeTaje cy ce y pacnoHy ox 5,25% 3a Hajkpahy
pouHoct 110 5,80% 3a Hajayxy) (I'padukon 111.1.3).

Hapopnna 6anka Cpbuje je HacTaBuia u TokoMm 2024.
rOJIMHE J1a CIPOBOAM OHJIaTepajHe TpPaHCAKIUje CBOII
KyIOBHMHE M CBOII IIPOJaje AeBH3a 3a JUHApe, yBeIeHe
nouetkom 2022. ronune. OBe TpaHCakiyje Cy epukacaH
MHCTPYMEHT 3a IpyXame MoAplmKe OaHkama Yy
yIpaBJbamky AUHAPCKOM M JAEBH3HOM JIMKBUIHOWINY, C
0031poM Ha (IIEKCHOUITHOCT y TOTJIe[y TPeHyTKa
3aKJby4YHBamba TPAHCAKLMja U lbUXOBE POYHOCTH.

Y 2024. roaunu Haponna Oanka CpOuje je y
OunaTepalHUM CBOIl TpaHCAaKLMjamMa ¢ OaHKama CBOI
Kynwiia ¥ cBor npofana o 1.257,0 mua eBpa (o 563,0
wiH eBpa y 2023). CBon TpaHcakiuje u3mel)y OaHaka
m3Hocmie cy 20,0 miH eBpa y 2024. roguau (y 2023.
TOJIMHUA HHje OWIO 3aKJby4eHHX CBOIl TpaHCaKIIHUja
n3mel)y Oanaka).

'pacpmkoH 111.1.3. KamaTHe ctone BELIBOR
(mMeceyHn npoceuy, y %)
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W3Bop: HEC.

padukoH 111.1.4. KamaTHe cTone Ha TPXULITY
HOBLA M ayKuMjama AUHAPCKUX ApXaBHMX 3anuca
(meceyHn npoceuy, y %)

16

o N B~ O
2

1717171717171 71717171717171717
2010. 2012. 2014. 2016. 2018. 2020. 2022. 2024.
BELIBOR 3M
e Pechep. kamarT. cTona

e Tpe3. 3anuc 53H

e Tpe3. 3anuc 6M
BELIBOR 6M
Tpes. 3anuc 3M

M3Bop: MuHuctapcTBo cmHaHcuja n HBC.

Tokom 2024. ronuHe HHje OWIO eMHCHja NPKABHUX
3amMca y AMHApHMa U eBPUMa.

I11.2. Tp:xkuiuTe 00Be3HMLIA M aKIHja

Tpxuire qpKaBHUX 00BE3HHUIA IIPEICTABIbA jeaH 011
Haj3Ha4YajHUjUX cerMeHara pomaher ¢QuHaHCHjCKOT
tpkumra. [IpumapHy mponajy Ap>kaBHUX OOBE3HHMIIA
opranuzyje MunucrapctBo (uHaHCHja — YmpaBa 3a
jaBHH IyT, KoprucTehn MeTo ayKiyje 1Mo jeJMHCTBEHO)]
KamartHoj cromu. [Ipoxajom nuHapcknx oOBe3HHMIA HA
JoMaheM TPXKUIITY CMambyje ce U3JI0KEHOCT BTy THOM
pU3MKY M  JIOIPHHOCH  pacTy  JWHapH3alyje
¢uHaHCHjCcKOT cHUcTeMa. Y mocienmsux 12 roawHa
CTpaTelIK! je pa3BHjaHa JUHAPCKa KpHBa IPUHOCA, HA
HauMH J1a je y 3HaTHOj MepH NPOAyKeHa, 300T yera je
nosehaHa mpocedHa POYHOCT AMHAPCKUX IPXKABHUX
XoB u Ha Taj HaYMH CMameHA H3JI0KEHOCT PU3UKY
pedunancupama. Ilopex Tora, y mNpeTXOIHUM
rojivHaMa rocrerneHo ce nosehasa yuenrhe quHapCKUX
00BE3HUIIA Y YKYITHOM OOMMY Jp)KaBHHX OOBE3HHIIA
Cpbuje emuroBaHumx Ha nomahem Ttpxumry (83%
kpajem 2024). Y 2024. ropuHu HUje OUIIO ITPEeBpEMEHOT
OTKyIa JuHapckux oOBesHuma PemybOmuke Cpouje (y
2023. rogMHM  NOPEBPEMEHO Cy  OTKYIUUbEHE
CeIMOTO/IMIIE JUHApCKe o0Be3Hune PemyOnnke
Cpbuje y wusHocy ox 6,8 mupn munapa). Crame
MIPOJIATHX JMHAPCKUX JIPXKaBHUX 00BE3HHUIIA POUYHOCTH
IIPEKO FOAMHY AaHa Ha Kpajy 2024. nznocuo je 856,6
MIIpZ AuHAapa, mTo je 3a 2,0% Buiie Hero Ha Kpajy
2023. romune (I'paduxon II1.2.1). ¥V crpykrypn
JUHAPCKUX JPKaBHUX OOBE3HMIIA POYHOCTH IIPEKO
roAMHYy JaHa, Ha Kpajy 2024. rogune HajBehe yuenthe
UMalie Cy JBaHACCTOTOAWIIE 00Be3Hure — 22,8%,
mro je ucnon ydenrha Ha kpajy 2023. ronune (23,3%),
HaKOH 4Yera cliele JECETOTONUIIE  JIp)KaBHE
o0Be3HuIe ca yuenthem ox 18,1% (19,6% y 2023).
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padcmkoH 111.2.1. CTawse anHapckux gpxaBHux XoB
(HomuHanHa BpegHocT, y mnpa RSD)
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WN3Bop: MuHncTapcteo uHaHcuja.
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padbmkoH 11.2.2. TpaxHa 3a AUHAPCKMM ApPXKaBHUM
obBe3HuUama*

(npumapxe aykumje, y mnpg RSD)
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2024.

Bid-to-Cover pauuo (n.c.)

*Y nepuoay anpun-geuembap 2024. roanHe Huje 6uno aykuuja
AVHapCcKuX ap>kaBHUX XoB.

M3Bop: MuHucTapcTBO (hrHaHcuja.

VY 2024. ronuHu HaCTaBJbEHA je peain3aluja eMUucHja
penepaux (OeHUMapK) OOBE3HHIIA, INTO IPEACTABIbA
HAacTaBaK MPUCTyNa Koju ce npumemyje ox 2016.
roause. [Ipuikom eMuTOBama perepHUX 0OBE3HHLIA,
IUVIAaHUpaHU OOHMM IIpoJaje MpelCcTaBba CaMo €0
YKYITHE eMHCH]e, [IPU YeMy je IpeIBUljeHo peoTBapame
eMHCHja TUX OOBE3HHILA BHIIE IIyTa TOKOM TOJMHE.
OBe emucuje jonpuHoce mnoBehawy  oOuMa
CeKyHIapHOI TproBama. [lopex Tora, eMuTOBame
perepHUX OOBE3HHMIIA MPEACTaBIbAIO j€ jelaH Of
yClIOBa 3a YKJby4HBame ApkaBHUX XoB y rioGanue
uHIeKce apkaBHUX obOBesnuua (Local Currency
Government Bond Emerging Market Indices). Hakon
yKJbydela TpPU JHHAPCKE pernepHe OOBE3HHMIlE
Peny6nuke CpOuje, MHUIMjAIHE POYHOCTH CeliaM,
JIeceT U JABAHACCT M MO rojuHa, y jyHy 2021. roaune y
peHoMupanu uHjekc oosesnuua J.P. Morgan GBI-EM
Index, xpajem ¢ebOpyapa 2024. roguHe y MOMEHYTH
MHJEKC YKJbY4eHa je ¥ HOBa OCMOTOJMIIIba THHAPCKA
penepHa o6Be3Hmma. Y Maprty 2025. roquHe y HHAEKC
J.P. Morgan GBI-EM Index yxibydena je W HOBa
JIECeTUIIOTOINIIIbA PellepHa 00BE3HULIA EMHTOBAHA Y
janyapy 2025. roaumHe. VYia3ak MeT JUHAPCKUX
IpKaBHUX OOBE3HMIIA y WMHIEGKC HUMIUTHIHpa Beha
NOTEHIMjajlHA  yjarama  CTpaHuX  [opTdosuo
MHBECTUTOPA U OjayaHy JIMKBUIHOCT CEKyHAapHOT
TpxkuTa apxaBHux XoB, Oyayhu na oBaj uHaekc
Npe/cTaBiba jefaH o1 Hajuelrhe npaheHnx, pernepHux
(beHumapk) uHAEKca 0OOBE3HHIIA KOj€ Cy EeMUTOBAHE Y
JIOKAJIHO] BAJIyTH 3€MaJba Y pa3Bojy.

[Nokasaresb ofHOCA TPAXKELE HHBECTUTOPA U ITPOAATOT
W3HOCAa JWHAPCKUX JApXKaBHUX oOBe3Huna (Bid-to-
cover palyo) Ha ayKIlMjama IpuMapHe Mpojiaje TOKOM
2024. ronuHe AOCTUTA0 je HajBUILY BPEJHOCT Y MapTy
(2,4) (I'paduxon 111.2.2).

161'y 2023. roauHy Ha Be ayKIKje MPOJIaT j€ HOMHHATHH U3HOC OCMOTO/IMILIELHX

JIPXKaBHUX JIMHAPCKNX 00BE3HUIIA y M3HOCY OA 42,4 MipJ| TMHapa.

padbukoH 111.2.3. MpoueHaT peann3auuje Ha ayKumjama
AVWHAPCKUX ApXXaBHUX 06Be3Huua*™
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mmm—— HoMWHanHa BpeiHOCT emMucuje 3a npoaajy (a.c.)
MpoueHaT peanusauuje (n.c.)

* Ba penepHe (GeHumapk) oOGBe3HULE MpukasaHa je YKynHa BPEAHOCT emucuje u
peanusaumja kao npoLieHaT Tor u3Hoca. MnaHupaHu obuM npoaaje Ha oBUM aykuujama G1o
je HWXK of yKynHO eMUToBaHor.

**Y nepuwopy anpun-geuembap 2024. roamHe Huje 61UNo aykuuja AMHapCkux ApxaBHUX XoB.

N3Bop: MuHucTapcTBo hrHaHcKja.

Tokom 2024. roaune, y T1, ogpkaHe cy Tpu aykiuje
OUHApCKHX  Ap)KaBHUX  OOBE3HMIIA  OpUIMHAIHE
pPOYHOCTH OcCaM ToIMHA. THME je HacTaBJEEHO
peoTBapame eMHCHja OCMOTOAMIIILHX — JPXKAaBHHX
obBesnuna Penyonuke CpOuje koje nocmesajy 26.
oktoOpa 203 1. roauHe, a Koja je NpBU MyT eMUTOBAaHA
24. okrobpa 2023. ropuHe. Huujanam oOum eMucuje
uzHocuo je 110,0 mipa nuHapa, n1a Ou Kpajem janyapa
2024. ropuHe YnpaBa 3a jaBHH JIyT JIOHENA OJUIYKY Ja
noeeha o0uM mocTojehe eMHCHje OCMOTIOAMIIBUX
IpKaBHUX 00Be3HHWIA 3a momatHux 40 Mupa muHapa,
Ha 150 mupn nuHapa, 3axBajbyjyhin CHaXKHO) TpaKbu
HMHBECTUTOpA 32 OBUM 00Be3HMIamMa. Ha Tpu aykumje y
2024. ropuHM npoJaT je HOMHHAIHK u3HOC on 107,6
MIIDJL IMHApa, YMME je MPOIAT YKyIlaH O0MM eMHUCH]e
oBux XoB.!®! M3ppmHa croma kperana ce ox 6,00% 10
6,15%, (kynoucka croma ox 7,00%).

Toxom 2024. romuHe cmameHO je ydemrhe cTpaHUX
WHBECTUTOpPA y MOPT(ONHUjy AMHAPCKHX PNKABHUX
o0Be3nua, ca 16,02% y neuembpy 2023. Ha 15,8% y
neriem6py 2024. roguae (I'paduxon I11.2.4). Tomahe
Oanke cy on kpaja 2015. roJMHe NPETEKHU BIACHHULIU
IUHAPCKUX Ap)KaBHUX oOBe3HHNa. huxoso yuemhe y
noprdonujy nuHapckux XoB Ha kpajy 2024. owuio je
Behe 3a 1,5 .o Hero y neremOpy 2023. u u3HOCHIIO je
61,3%. Ilocneamux roauHa yuenthe ocranux gomahmx
uHBecTuTopa (ocurypasajyha ApyluTBa, MEH3UjCKH U
WHBECTHLUOHK (DOHIIOBU U Jp.) pacre, JIOK je TOKOM
2023. u 2024. roguHe oBaj pacT 6MO Onaro ycropeH.
Wnak, ocramu pomMahu WHBECTHTOPH U Jalbe CY
3aCTYIUbEHH Y Malb0j MEPH Y BIACHUIITBY JUHAPCKUX
IpXaBHUX 00Be3HHIA. HacTaBak mimpema W jadarba
6a3ze qomahux WHCTUTYLMOHAIHUX WHBECTHTOpA Ouhe
W Yy HapenHOM IepUOJy Of BEIHMKE BaXKHOCTH 32
yHarpeljeme TpKUIITa ApKaBHUX 00BE3HHIIA, K0 U 32
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CMambeHhe 0CETIFMBOCTH TOT JIeJIa TPXKHUIITA Ha KPeTarmba
y Mel)yHapoTHOM OKpYKEmY.

Y 2024. roauHM oOApKaHe Cy TpU ayKiHje
TPOTOAMIIBLUX [pKaBHUX oOBe3HuIa PemyOnmke
Cpbuje y eBpuma, Koje mocneBajy 29. janyapa 2027.
roaune. O6uM emucuje u3Hocuo je 250 miH eBpa, ¢
KyIIOHCKOM cTomoM o 4,25%. Ha Tpu aykuuje
OCTBapeHa je mpoJiaja y HOMUHAIHOM u3Hocy ox 220,8
MJIH €Bpa, 110 M3BpLIHOj cTomu of 4,00%. Aykuuje cy
olpXaHe y jaHyapy, anpuiy u majy 2024, HakoH uera
JO Kpaja roJuHe HHje OWIO ayKuuja Ip)KaBHUX
obBesnuia Penyosuke CpOuje y eBprMa.

Cpenunowm janyapa 2024. ronune Perry6nnka Cpouja je
mo tpehu myT emMuTOBana IpKaBHE OOBE3HUIIE paau
u3MHpema o0aBesa 1o 0CHOBY oberTehemna 3a 01y3eTy
UMOBHHY,'®? Kojuma cy peryiamcane obaBese
Peny6nuke CpOuje y ckiany ca 3akoHOM O Bpahamy
omy3ere nMoBuMHe M obemrehemy.'®> EmmToBane cy
00BE3HHUIIE POYHOCTH TET, JAeceT W 12 ToaWHa, Y
yKkyrHoM u3Hocy of 48,0 miH eBpa. Kpajem janyapa
beorpancka Gep3a je monena OJIyKy O yKJbyderhy
IyTOPOYHHMX JTYKHHYKHX XapTHja O BPEXHOCTH *4
eMUTOBaHMX pagd HU3MHpema obaBe3a PemyOmuke
Cp6uje 1o ocHoBy obertehema 3a 0y3eTy UMOBUHY
Ha Prime Listing perynucaHor Tp>KUIUTa.

VY 2024. Huje 6uiio npeBpeMEHOr OTKyIa 00Be3HHIIA Y
espuma. Crame OOBe3HHMIIA y €BpuMa C podHOIIhy
MPEeKo TOJIMHY JlaHa Ha Kpajy 2024. roquHe HIKeE je 3a
371 mma epa Hero y 2023. m y neuemOpy 2024.
nznocwuo je 1,5 mapa espa (I'padukon 111.2.5). Hajsehe
yuemhe y yKyrmHOM nopThOJHjy Ap)KaBHUX 0OBE3HHUIIA
y eBpuMa umajy  Jecerorogumme  (32,8%),

padomkoH I11.2.4. CTpykTypa noptcdonuja AMHapPCKux
apxaBHux XoB

(y mnpa RSD)
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mmmm— CTPaHN MHBECTUT. (N.C.)
Homahe 6aHke (n.c.)
e CTPaHN UHBECTUT. (A.C.)

Ocranu* (n.c.)
Homahe 6aHke (a.c.)

* Kactoam 6aHke, ocurypasajyha ApyLuTea, neHaujcku hoHAoBM,
¢u3nyka nuua 1 octana npasHa nuua.

WsBop: LieHTpanHu pernctap 3a aeno n knupuHr XoB.

12 TIpu myT apxkaBHe OOBE3HUIIE paall H3MHpEHa 00aBE3a MO OCHOBY

obemrreherba 3a 0/1y3eTy HIMOBHHY eMUTOBaHe cy Y janyapy 2022. rojiiHe, HakOH
4era je ycleania eMucHja y janyapy 2023.

neTHaecTorogummke  (20,8%) u  aBageceTOroAMIIHEe
(15,2%) XoB.

[Mouyerkom jyna 2024. roaune Penyosuka Cpbuja je Ha
MehyHapoqHOM (HHAHCHJCKOM TPXKHIITY YCIHEIIHO
peanu3oBaga €MHCH]y ASCETOTOAMIIILHX JOJIAPCKHX
oIpxHuBUX eBpooOBesnuua (Sustainability Bond),
OJHOCHO OOBE3HMI]a 4YHMja CpPEICTBA CE€ KOpHCTE 3a
OIpXKHMBE TMpOjeKTe y oO0iacTu 3eJeHe areHjae u
COLIMjaJIHO OJTOBOPHUX akTUBHOCTH. Ilpomate cy
XapTHje y YKyIHOM H3HOCy of 1,5 mipn monapa u 1o
KymnoHCKoj cromun ox 6,00%, IOk je Tpaxma
MHBECTUTOpA NpeMallinia U3Hoc ox 6,5 MIpx Josapa.
Haxon emucuje ,,3enennx’ eBpoooBe3nuiia PemyOnnke
CpOuje na meh)ynapogHom (GpHUHAHCHJCKOM TPIKHUILTY
2021. rogune, Cpbuja je jeanHa eBpoIiCKa 3eMJba BaH
EVY koja je u3nana u oapxuBy eBpooOBe3nuily. Paan
e(HUKacCHOT yIpaBJbara jaBHUM IyrOM, HCTOBPEMEHO
je 3aKk/bydeHa M XEUMHI TpaHCakKluja, Tj. o0aBe3a Mo
OCHOBY €MHUCH]€ TOJIAPCKUX OAPKUBHUX €BPOOOBE3HHUIIA
M 0/IMax je KOHBEpTOBaHa y o0aBe3y y eBpuma. Tume
je, Topell cMambemha U3JI0KEHOCTH AEBU3HOM PH3UKY
KpeTama Joyapa IpeMa eBpY, CMameH U TpPOLIaK
3ajyxuBama Peny0inke CpOuje, Tako 12 OHO HAKOH
M3BPIICHOT yHAaKpCcHOr BamyTHOr cBoma (Cross
Currency Swap — CCS) 3a [1eCeTOrOIUIIbY
eBpoo0OBe3HuIly n3HOCH 4,75%.

O6mM poMeTa Ha CeKyHIapHOM TP)KHIITY TUHAPCKUX
npxaBHux XoB y 2024. roguHu OMO je 3HATHO M3HAJ
octBapeHor mpomera y 2023. rommuu (187,3 mupn
nuHapa) W u3Hocuo je 309,2 wmupa  auHapa.
CekyHIapHO Tpropame X0B y eBpuMa HM3HOCHIO je
186,9 muH eBpa (206,4 mmH eBpa y 2023). Ykyman
MPOMET JYrOPOYHUX JpPKAaBHUX OOBE3HHMI[A, KOje Cy
yKJbyueHe Ha prime mMCTHUHT beorpazacke Oepse (y

padukoH 111.2.5. Ctawe apxxkaBHMx XoB
AeHOMUHOBaHUX y eBpumMa
(HoMuHanHa BpegHocT, y MiH EUR)
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M3Bop: MuHuctapcTeo cmHaHeuja.

163 Cryx6enu rmacuuk PC”, 6p. 72/11, 108/13, 142/14, 88/15 — omtyka YC,
95/18 u 153/20.
164 TocrynHo na: Beorpasicka 6ep3a (https://www.belex.rs/).
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MpadpmkoH 111.2.6. TpxuwHa KanuTanusauuja
Beorpaacke 6epse

(y mnpa RSD) (v % BAn-a)
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W3Bop: beorpaacka 6ep3sa n HBC.

pachmkoH 111.2.7. KpeTarwse Gep3aHCKUX MHAEKca
(vHpeke, 15. 11. 2007 = 100)
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W3sop: BnymbGepr.

JUHApUMa U €BpHMa), U3HOCHO je 33,1 Mapya nuHapa y
2024. roauau. Pa3Boj CeKkyHIApHOT TpProBama
Jp>KaBHUM OOBE3HHMIIAMa Ha OPraHM30BAHOM TPIKUIITY
JONpUHOCH Behoj TpaHCapeHTHOCTH W JIMKBUIIHOCTH
CeKYH/IapHOT TpXKMINTA JApPKAaBHUX OOBE3HHLA U
omoryhaBa eukacHHUje BpeJHOBabE OBUX XapTHja.

TpxwmrHa Kanmuranm3anuja beorpaacke Oep3e Ha Kpajy
2024. m3nocuna je 480,7 mupn aunapa (5,0% BII-a)
(I'paduxon I11.2.6). TpxumiHa Kanutaim3andja je y
2024, y mopehemy ca 2023. roguaOoM, Hajehum gemom
noBehana Ha open market cermenty, 3a 54,7 mupa
JHMHAapa.

Ha xpajy nmenemOpa 2024. wHAEKC HajIMKBHIHUjUX
akuuja BELEX15 wsnocumo je 1.146,76, mto je 3a
31,0% Bume Hero Ha Kpajy IpPETXOJHE TOJMHE
(875,66). Y wucrom mnepuony wunaekc BELEXline

165 J3pauynaBa ce Kao OMHOC yKyIHOT MpOMETa akiMja y TOKY Mecela U
MPOCEUHOT CTamba TPKHUILHE KANMTAIM3alyje aKuuja y 1BE BPEMEHCKE Tauyke
(xpajem Tekyher u IPeTXoHOT Mecena).

pacbukoH 111.2.8. NMpomeT akumjama Ha Beorpapackoj
G6ep3n

(y Mnpa RSD) (v %)
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Meceunu npomeT 6e3 6nok Tproeamsa (f.c.)
s MeceyHn 610K Tprosaka (n.c.)
Meceunu pauvo obpta akumja (a.c.)

WM3Bop: HBC, Ha ocHoBy nogaTaka Beorpaacke 6ep3e.

mosehan je 3a 28,2% u u3HOCHO je 2.453,68 (1.914,04
Ha Kpajy neuembpa 2023) (I'paduxon 111.2.7).

YkynaH mpoMeT akiujama Ha beorpasickoj Oep3u y
2024. roauHu U3HOCHO je 3,3 MJp/ AMHApA, IITO je 3a
0,2 Mipa nvHapa BUIIE O]l MPOMETa PEaTn30BaHOT Y
2023. roquau. Hajsehu mpomer 3a0esexuiie cy akimje
Kojuma ce Tpryje y open market nemy beorpanucke
oep3e (2,0 mupa nuHapa).

ITpoceuHa BPeHOCT palyuja MeceuHor oopTa akiuja'®’
y neremOpy 2024. usnocuna je 0,06%, mTo je TOTOBO
HEMPOMEHEHO Y OJHOCY Ha UCTH MEPUOJ MPETXOIHE
TOIMHE U yKa3yje Ha HHCKY JIMKBHIHOCT Beorpancke
6epse (I'padukon I11.2.8).

Bbpoj Tpancakumja Ha beorpanckoj Oep3u y 2024.
(19.095) 6xnaro je cmameH y ogHOcy Ha 2023. rogunHy
(19.471).

VYyenthe cTpaHUX HHBECTUTOPA Y YKYIIHOM IIPOMETY Ha
Beorpasckoj 6ep3u Tokom 2024. roguHe M3HOCHIIO je
8,2% un Ouo je 3a 2,7 m.. Buiue Hero y 2023. ToquHH.
CTpaHn WHBECTUTOPH Cy y TproBamy TokoMm 2024.
Ouiy akTUBHU)U Ha cTpanu kynosune (12,1%) Hero Ha
cTpanu npozaje xapruja (4,2%).

Ha Beorpanckoj Oep3u cy yKJbyueHE M JIYrOpPOYHE
IUHApCKe OOBE3HHWIE Koje je emuToBana Pajdajzen
0anka. OBe 0OBE3HHMIIE CYy eMHTOBaHe y jyHy 2024, y
YKYITHOM H3HOCY 0J1 6 MIIPJI IMHAPA U ¢ pOKOM jocreha
6. jyHa 2028. rogune, a paau auBepcudukaiuje u3sopa
¢uHaHCHpama, nopehama HUBOA MOIOOHHUX 00aBe3a 1
jadama TIOKa3aTeba MHHHMAJHOT  3axTeBa  3a
KanuTajuoM 1 nogoouumM ooasesama (MREL) Pajdajzen
Oanke. OOBE3HUIIE Cy EMUTOBaHE C T3B. call onuujoM,
KOja HM3/1aBaolly [aje MpaBo Ja U3BPIIU MPEBPEMCHH
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oTkyn 1mpe pocmeha oOBe3HMIla TOJ —yHAmpen
IPONMCAHUM YCIIOBHMA. %0

Tokom 2024. romune Kowmucmja 3a xaptuje on
BPEIHOCTH 07100puJIa je mecT Genux nanupa,'®” 1ok je
y oktobpy 2024. roamHe omoOpuiia IPBU MpOjeKat
tokenusanuje'®® conapue enexrpane y Cpouju, uume je
HampaB/beH 3HAa4yajaH MCKOPaK Yy KOMOWHOBamwYy
OOHOBJBMBUX  HW3BOpAa  €HEpruje W  MOJEPHHX
(uHaHcHjckux HHCTpyMeHara., '

Komurer ekcriepata Caseta EBporie 3a nporieHy Mepa
3a CIpeyaBame Ipakba HOBLA M (DHHAHCHparbha
tepopusma (Moneyval) y mapty 2024. roqusae 00jaBro
je Ilerm m3Bemraj o mpahemy Hamperka PermyOnmke
Cpbuje. Y HaBeICHOM H3BEINTA]y OLECHEHO je aa je
Pemrybnmka Cpb6uja y Hajpehoj mepu yckialeHa u ¢
MIPEIIOPYKOM TJIOOATHOT Teja 3a CIpevaBambe INparba
HOBIA U (PMHAHCHPAa TEPOPH3Ma, '’ Koja ce OTHOCH
Ha CTaHAap/e Koje qpxase Tpeda Jja MIPIMEHe Y BE3H C
HOBUM ((pMHAHCH]CKUM) TEXHOJIOTHjaMa U TUTUTATHOM
MMOBHHOM. 3HaudajHy yJiory Yy YyckiahuBamy c
MIOMEHYTHM CTaHIapIuMa y oOlacTH Han3opa, Kao |
Bozmehy yrnory y yckiahuBamy ca craHmapanMa y
obOnact IUTHMTamHE WMOBHHE, MMana je Hapoxna
Oanka CpOmje, TPBEHCTBEHO y KOOPAWHAIMjU ca
VIpaBoM 3a cIpedaBame IIpamka Hopra.'’!

Hakon mto cy y 2022. u 2023. ocHOBaHa 1o TpH
aNTepHATHBHA MHBeCTHIMOHA (oHma,'’” pa3Boj oBor
nena tpxuimra y CpOuju HacraBibeH je U y 2024.
rOAMHHM, KaJa Cy OCHOBaHa jouml JBa (QoH[A.
AJTepHaTUBHH HWHBECTUIMOHK (GoHmoBU — AUD
HAMEHEHH Cy IIpe cBera NpoQecHOHAIHUM U
MOJyTpo(heCHOHATHIM WHBECTUTOPUMA, C 003UPOM Ha
TO Ja MHBECTHILOHA IIOJUTHKa OBUX (oHZOBA
omoryhaBa Behy cnobomy ymarama y OJHOCY Ha
KJIaCHYHE OTBOPEHE WHBECTULIMOHE ()OH/IOBE C jaBHOM
HIOHYIOM.

PazBujena (¢uHaHCHjCKa TpXKHUIITa MOTY HMMAaTH
3Ha4ajHy yJory y (uHaHCHpamy NPUBPEIHOT pacTa.
Jaem pa3Bojy momaher (PMHAHCHJCKOT TPKUILITA
JONpUHOCE W  TIOMEHYTH HOBH  (PMHAHCHjCKH
nHcTpyMeHTH. [lopen Tora, HacraBak (hPMHAHCHjCKE
e/lyKalyje CTaHOBHHUINTBA UM Jajbe YyHampeheme
(mHaHCHjCKE MHKIY3Hje OCTajy 3HAuajHU aclleKTH 3a
moBehame yuemha nomahmx ¢Qusmukux nuna Ha
nomahem  ¢wuHancujckom  Tpxkumry.  Takobe,
IUTaHUpaHO yBoheme (yHKIMje NpUMapHUX AuiIepa

166 https.//www.belex.rs/data/2024/06/00137877. pdf

167 Benu manmp je OKyMEHT KOjH ce 00jaBibyje MPUIMKOM H3/1aBarba TUTUTaIHE
HMMOBHHE M CAJpXH MOJATKe O H3/[aBaoly IUIUTAIHE MMOBUHE, JUIUTAIHOj
MMOBHHH W PH3MLMMA TOBE3aHHMM C JUTHTATHOM HMOBHHOM H TIPHTOM
omoryhaBa HHBECTUTOPHMA Jja IOHECY HH(POPMHCAHY HHBECTULIHOHY OJUIYKY.
168 JluruTannm TOKeH je BpCTa TMTMTATHE MMOBHHE M O3Ha4aBa OWO Koje
HEMaTepHjaIHO HUMOBHHCKO MPABO KOje€ y TUTUTATIHO] (HOPMH IPEICTaBIbA jJEAHO
WIM BHIIE APYTMX MMOBMHCKHX IIPaBa, IITO MOXE YKJbYyYHBATH U IPaBO
KOPHCHHKA JUTHTaIHOT TOKeHa J1a My OyIy mpykeHe oxpehere ycmyre.

Tpebano Ou aa monpuHece yHanpelemy mpuMapHor u
CEKYHIapHOT TPIKUIITA apkaBHUX X0B.!”3

II1.3. dunancujcka UHPPACTPYKTypa

Llenmpanne 6anke umajy Koyuny yaozy y
dyuKyuonucary u pazeojy HAYUOHATHUX NIAMHUX
cucmema u  002060pHe ¢y 3a obezbelere
cmaouanocmu u euUKACHOCMU 08UX CUCHEMA, KAO
U 3a wUx060 Konmunyupano ynanpehemwe. thuxosa
ynoza odyxeama Hao3op naamue uHppacmpykmype,
Kao u pazeoj HOGUX mexXHOJ02uja Koje O0onpunoce
noboswary  cuzypHocmu U NOY30aHOCHU Y
mpancakyujama. Y3 mo, yenmpantne 6anke aKmusHo
paoe Ha npumeHu uHosayuja Koje omozyhaeajy
opoice, 0e30eonuje u jepmunuje ooas.vare niahama,
WMo je 00 CywmuHcKe 6a)CHOCMU 34 eKOHOMCKU

Paszeoj u cmaduanocm 3emue.

VY crkinany ca 3akonom o Hapomuoj Ganmu CpoOuje
(,,Cnyx6enn riacauk PC”, Op. 72/2003, 55/2004,
85/2005 — np. 3akoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015, 40/2015 — Omnyka YC, 44/2018 u 19/2025),
Haponna 6amka CpOuje je opmamhena ma ypebyje,
KOHTpoJuine u yHanpehyje QpyHKIMOHNCAkEe TIaTHOT
npometa y Perrybmmiu CpOuju.

Wndpactpykrypy mimatHor npomera y PemyOmmnm
Cpouju umne: (1) RTGS mnarau cucrem Hapopne
6anke Cpbuje, (2) Knupunr mnatau cuctem Haponne
6anke Cpouje, (3) MehybaHkapCKu KITMPUHT CHCTEM Y
nesu3ama Haponne 6anke CpOuje, (4) MelynapoaHu
KIUPUHT cucTeM y neBu3ama, (5) DinaCard mnatan
cucreM, (6) Kmupunr uexoBa VYBC, (7) Kmupunr
nmupekTHuX 3axyxema YBC u (8) IPS miatHu cucteM
Hapoxne 6anxe Cp6uje.'’*

Haponna ©Oanka CpOuje omeparop je cuenehux
(1) RTGS mmatHOr cucrema
Haponue 6anke Cpbuje, (2) /PS maTHOr cucrema

IUNIaTHUX CHUCTEMaA:

Haponaue 6anke Cpouje, (3) Kinupunr ruiaTaor cucrema
Haponse 6anke Cpbuje, (4) Mehybankapckor KITUPUHT
cucrema y paesusama Hapopne Oanke CpOuje, (5)

199 Tlpetxonmo je Kommenja 3a xaptnje ox BpemHoctn TokoM 2022. rojmHe
on00pmia Ba o0jaBJbUBamba OENOr Manupa 3a HHHIUjATHY MOHYIy TOKCHa, a
Kpajem MapTa 2023. 1 rpBa 71Ba 3aXTeBa 3a M3/[aBakbE J03BOJIE 3a IIPYKAHE YCITyTa
HOBE3aHMX C TUTHTATHIM TOKCHHMA.

70 Financial Action Task Force.

7V https://www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=19603

7 Ha ocHOBy 3akoHa O aNTEPHATHBHMM HMHBECTHIMOHMM (DOHIOBAMA
,,Ciyx0enu rnacuuk PC”, 6p. u .

Cryx06 PC”, 6p. 73/2019 u 94/2024

173 DynKIMja MpUMapHAX TUIepa je y oMahd PerysaTOpHH OKBHD yBeIeHa
noueTkoM JetiemOpa 2018. roaune 3aKoHOM 0 H3MEHaMa U JIoIyHama 3aKkoHa O
jasuoMm nyry (,,Ciyx0enu riacuuk PC”, 6p. 95/2018).

V74 https.//nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/evidencija
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MelhyHapoHor KIMpUHT cucTeMa y jaeBu3ama u (6)
DinaCard xnupusr cucrema.'”

OcHoBHe (yHKIHMje IUIATHOT cucTeMa ykiby4uyjy: (1)
NPEHOC HOBYaHUX CpelCcTaBa —
omoryhaBajy mpeHOC

IUIATHH CHCTEMH
HOBIa wu3Mel)y yuecHuKka,
(MHAHCHjCKUX MHCTUTYLHja U APYTUX YYECHHUKA, IITO
je oIl CYIITHHCKOI 3Hayaja 3a CBaKOIHEBHE HOBYAHE
TpaHcakuuje; (2) oOpaxy W IOpaBHame Hajiora 3a
MPEeHOC — IUIATHU CHCTEeMH o0pal)yjy u mopaBHaBajy
HaJlore 3a IMPEeHOC HOBL@A, INTO YKJbydyje HpOBEpYy
BaJMJHOCTH  Halora, MpeHoC  cpeicraBa H
obaBelITaBambe YUYECHHKA O YCIEIIHO] TPaHCAKIH]jU;
(3) TpaHCcMuCHjy Mepa MOHETAapHE TOJIMTHKE — IUIATHU
CHCTEM IpEICTaBJba KaHal 3a TPaHCMHCH]y Mepa
MOHETapHEe MONUTHKE, (4) TOBepeme jaBHOCTH —
CTa0WJIaH M CUTYpaH paj INIaTHUX cucteMa 00e30ehyje
NOBEPEHE JaBHOCTH Y HOBAll U (HUHAHCH]CKH CHCTEM;
(5) ompxaBatbe IMKBUAHOCTH — IUIATHH CHCTEMH
omoryhasajy na

y4EeCHUIIIMA MIPaBOBPEMEHO

pAacronaxy cpeicTBUMa.

VY cknany ca ogpendama 3akoHa O INIATHUM yciIyrama
(,,Cnyx6enu rmacauk PC”, 6p. 139/2014, 44/2018 u
64/2024) u nporiucuma U3 00JIACTH IJIATHOT CUCTEMA U
IUTATHUX YyciIyra KojuMa ce ypelyje KoHadHOCT
NOpaBHaba y OUTHUM IUIATHUM CHCTEMHMa, Kao OUTHH
TUIATHU CHCTEMH 3HA4ajHH 32 CTaOWIIHOCT LENIOKYITHOT
¢unancujckor cucrema, yrephenn cy RTGS muaTHu
cucreM Haponue G6anke CpbOuje m Kimpuar matHu
cucreMm Hapoue 6anke Cp6uje.'’®

CrabuiHo, 0e30enHO0 M e(uKacHO (QYHKIIMOHUCAHE
RTGS mnnatHor cuctema Hapopne Oanke CpOuje on
KJbY4YHOT' je 3Hadaja 3a o0e30ehjuBame CTaOMIHOCTH
¢unancujckor cucrema Penyb6muke Cp6uje. Hberos
CHCTEMCKH 3Ha4aj Orjie/ia ce M Y TOME IITO j& TO CHCTEM
3a MPEHOC HOBLIA Y PEaTHOM BpeMeHY, Iie ce 00aBe3HO
n3BpLIaBajy cBe MelybaHkapcke TpaHcakuyje miahama
y Bpemnoctu Behoj om 300.000 muHapa (,,Benmka
wiahama”). Ilopex Tora, y oBoM cuctemy obaBiba ce U
NOpaBHaWkE¢ HOBYaHMX o00aBe3a ¥ MOTPaKUBAHbA
HaCTAJIUX Yy APYTUM IUIaTHUM CUCTEMUMA U TIOPABHAKE
HOBYQHOT Jejla TPaHCaKIHja 10 OCHOBY TProBamba
(MHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTHMA.

Yyecuumm oBor cuctema cy: (1) Hapomna Oanka
Cpbuje, (2) banke ca ceaumreM y Pemryonmmu Cpouju
Koje uMajy mo3Boiy 3a pan Hapomue 6anke Cpowuje, y
CKJaly ca 3aKOHOM KojuM ce ypebyjy Oanke, (3)

75 https.://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/
TS https.//www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-
ps/bitni_platni_sistemi.pdf

77 https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/

MHUHHCTApPCTBO HAJUISKHO 3a IMocioBe (UHAHCH]a
Peny6nuke CpOuje — Yrpasa 3a tpesop, (4) Y apyxeme
O6anaka CpOuje, kao ornepaTop CHUCTEMa 3a KIHPHHT
JIUPEKTHUX 3a[lyXKEHa U CUCTEMA 33 KIMPUHT YeKOBa,
(5) LenTpanau peructap, A€MO U KIUPHUHT XapTHja Of

Oreparop CuCTEeMa 3a IOpPABHAKLE
177

BPEJHOCTH —
(bMHAHCH]jCKMX MHCTPYMEHATA.

Yuecaunmma RTGS mnatHor cucreMa Haponae 6aHke
Cpbuje omoryheHo je ynpaBibambe pU3MIMMa KOjHMa
Cy U3JIOKEHH, jep ce MopaBHAamE 00aBjba Y pealHOM
BpeMeHy U 1o OpyTo npunuuny. [TomTo ce nopaBHame
BpuK y noMaho] BalyTH, YUECHHUIM HHUCY H3JIOKESHH
KPEIUTHOM PHU3UKY M PH3HMKY JIMKBUIHOCTH. 3a
HECMETAHO W3BpIIABAkE TPAHCAKIIUjA, YUCCHHUIIU
MOpajy WMAaTH [OBOJFHO CpEICcTaBa Ha CBOJUM
pauynuma. Crucrem Takohe omoryhasa yuecHuIIIMa 1a
YOpaBbajy PHU3UKOM JIHMKBHIHOCTH, jep HM IMpyXka
MperJie]] CBUX TPAHCAKIUja, YBU Y TPCHYTHO CTambe Ha
padyHy u MOTYhHOCT U3MeHEe peociie/ia H3BpIIaBamba
HAJIOTa Ha OCHOBY IIPUOPUTETA.

Jeman o GMTHHX MOKa3aTesba 3Ha4aja OBOT CHCTEMA 3a
HAIMOHAJIHY TMPHUBPENY jeCTe M BPEIHOCT IUIATHUX
TpaHCaKIMja Koje ce M3BpIIe IyTeM OBOI' CHCTeMa Y
onpeherom mepuomy.

Bpenroct npomera y RTGS mnatHom cuctemy y 2024.
u3HOcHia je 221.683,7 Mulp/1 AMHApA ¥ PEaTi30BaHO je
ykynHO 214,7 muH minahama (92,5% ykynHor Opoja
wiahama 1 99,8% yKynHe BpeAHOCTH TpaHCAaKLHUja y
RTGS n Knupunr cucremy Haponne Oanke CpoOuje).
Bpennoct npomera y KinupuHr cucremy M3HOCHIA je
408,1 mupa nunapa, wiu 0,2% yKynHe BpeZHOCTH 00a
cucrema. Op ykynHor Opoja minahama, 17,5 MiH, win
7,5%, unHe Hano3u 3a miahame u3BpieHn y Kiupuar
cucremy. '’

[Ipoceuna nqreBHA BpeaHOoCT mpoMeTa y RTGS cucremy
n3Hocuna je 876,2 Miapa auHapa, a MpocedyHa JHEeBHA
BpenHocT mnpomMera y Kimupunr cucremy 1,6 mupn

Tabena ll.3.1. BpeagHocT u 6poj nnahawa y
RTGS cuctemy HaponHe 6aHke Cpb6uje

MNMpocek nepuopa

2010-2023. 2024.
RTGS cuctem HBEC
BpeaHocT, y mnpa RSD 70.019,11 221.683,71
Bpoj nnahatka, y MnH 161,68 214,74

WM3Bop: HBC.

178 https.//www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/platni-
sistem/statistika/rtgs/stat_24.pdf
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muHapa.'”” Hajeeha Meceuna BpeIHOCT IPOMETa y
RTGS mnataom cuctemy y 2024. roguHN OCTBapeHa je
y menem6py (23.805,4 mupn munapa!s?).

PacnonoxuBoct RTGS mnatHor cuctema u Kimpuar
cucrema Hapomae 6anke CpOuje jemas je o KIby9IHUX
(akTopa KOju yTH4Ye Ha CTaOMIIHOCT (PMHAHCHjCKOT
cuctema. Ox ykynHo 253 pagHa jAaHa, OJHOCHO
141.060 munyTa npoaykuuje, pacrnoyioxuBoct RTGS

cucrema u Kupunr cucrema usnocuia je 99,9%. 18!

Haponna Oanka CpOuje MMa KJby4HY yJIOry U Y
HNOACTHLAKY W  NOIPIIINM  JWUTHTAIM3ALMjU U
MOZIEPHH3AIM]H [UIATHUX CHCTEMA.

C taM y Be3u, Beh BuIe ox mecT roauHa y PerryOnmmm
Cpbuju ycnemHo ¢yakuunonuine /PS HBC cucrem.
OBaj cucrem rpahanuma u npuBpean omoryhasa na
o0aBibajy Tulahama y peaslHOM BpeMeHy, cBux 365
JaHa y TOAMHH, y3 MAaKCHMAJHy jeIHOCTABHOCT H
curypHocT. Ha OCHOBY Iyroroiuuimer HCKycTBa H
MOCTUTHYTHUX YcCHexa Yy IMNpPpUMCHHU OBE€ HHOBATUBHE
wiaTHe wuHOpacTpykType, PemybOnmuka Cpbuja ce
NO3ULMOHMpaNa Kao JIMIep y PEruoHy y obiacTu
JUTHTANN3alMje TUIATHUX YyCIyra W MOJepHU3aluje
IUVIATHOT CHCTEMa, MpPEACTaBbajylin HpHMep Kako
MoOiepHa TEXHOJIOTHja YHAIPEIUTH
(MHAHCHjCKM CHCTEM U JIOPUHETH EKOHOMCKOM

pasBojy.

MOXKEC

JMpeKTHU ydecHHUIM Y OBOM cucTeMy cy: (1) OaHke ca
cenuinreM y Penyomuim CpOuju Koje uMajy J03BOIY
3a pan Hapoane 6anke CpOuje, y CKiany ca 3aKOHOM
kojuM ce ypelyjy Oanke, (2) Hapoana 6anka CpOuje u
(3) MUHHCTApCTBO HA/UIEKHO 3a MOCIOBe (HHAHCH]a
Peny6nuke CpOuje — YnpaBa 3a Tpe3op, Tj. OHHU
YUYECHHUIIM KOjH, Y CKIIaJly C NPOMUCHMA U MPaBUIIUMA
pana RTGS cucrema Hapomue Gamke CpOuje, mory
MIMaTi PauyyHE y OBOM cHCTeMy.'$?

Ocranu TpyXaolM IUIATHAX YCIyra, ako Mpyxkajy
IUIaTHE YCIIyTe KOje yKJbyuyjy TpaHcdep omobpemsa,'®
MOTy OMTHM MHIOUPEKTHW ydecHuuM. Haponna Oanka
CpOuje je MHIUPEKTHUM ydeCHHUIIMMa oMoryhuia Ba
HayMHAa Yy4YeCTBOBama — Kao JIMIA Koja JUPEKTHO
JIOCTaBJbajy W/WIM NpUMajy Hajore 3a mnpeHoc y IPS
HBC cucrem, /i Kao JiMoa € IOCPEIHUM

79 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/rtgs/stat_24.pdf

180 https.//www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/rtgs/pp_12_24.pdf

181 https.//www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/statistika/rtgs/stat_24.pdf

182 hitps.//ips.nbs.rs/lista-ucesnika-u-ips-nbs-sistemu

OPHUCTYIIOM 33 KOja AUPEKTHH YYECHUIHU JOCTaBIbajy
n/unn npumajy Hanore 3a npeHoc y /PS HBC cucrem
3a BHX.

Ho kpaja 2024. TromuWHE pErHCTpOBaHA Cy YKYITHO
yeTHpu HHANpeKkTHa yduecHuka y IPS HBC cucremy, n
TO jemaH WHAUPEKTHH YYECHMK C JHUPEKTHHM
NPUCTYIIOM — WHCTUTYLHja eJIeKTPOHCKOT HOBILA
Tendope n.0.0. beorpan, ka0 u TpW HHIUPEKTHA
YYECHHUKA Kao JMLA C INOCpeAHMM npucrynom — JII
[Tomra CpbOuje U MHCTUTYLHjE EIEKTPOHCKOI HOBLA
PaySpot DOO Novi Sad wn AltaPay Group DOO

Beograd.'3

YKymnHa BpeIHOCT MpOMeTa y OBOM cucTemy y 2024.
rogmHEA  W3HOcmna je 1.043,8 wmipa naumHapa
peanuzoBaHo je ykynHo 87,20 muH rurahama, mro je
oxo 30% Bume Hero 2023. roguHe. Hajseha meceuna
BpeqHocT npomera y 2024. rogMHH OCTBapeHa je y
neuem6py (116,0 mipa nunapa).'®> Pexopnan nHeBHU
0poj peanu3oBaHUX TpaHcakiyja TokoMm 2024, roauHe
3abenexen je 15. HoBemOpa 2024. romune, kajxa cy
peanuzoBana 444.994 riahama, y usHocy oz 5,8 mipa
nuHapa. '8

Tabena II.3.2. BpegHoCT U 6poj
nnahaway IPS cuctemy HapogHe
6aHke Cpbuje

Mpocek nepnopa

2019-2023. 2024.
IPS cuctem HBC
BpegHocT, y mnpg RSD 382,43 1.043,80
Bpoj nnahawa, y MnH 38,95 87,20

WN3Bop: HBC.

Venyre koje cy omoryhiene y /PS miatHoM cuctemy, '’

TopeJ1 Cllarba MHCTAHT TpaHchepa ogoopema OUIo KoM

mpuMaony ¢ TeKyhum padyHoMm y O6aHIH, OIHOCE Ce Ha

iahama:

- pauyHa 3a MecedyHe oDOaBe3e Ipema Ipy’KaolrmMa
KOMYHAQJHUX M JpYyTUX YCIyra CKEHHpAmbeM
jenuHcTBeHOr [PS QR KkOAa onTamMmaHor Ha
pauyny/dakrypu;

- Ha (GU3MYKMM W WHTEPHET MpPOJAjHUM MECTHMa
myteM merona IPS skeniraj n IPS pokazi;

183 Tpancdep on00pema je iaTHa ycityra Koj Koje IIIaThIal KoJ CBOT Mpy’kaolia
[UIATHUX YCIyra MHULMPA M3BPLICHE jeHE WIM BHULIE IUIATHUX TPaHCAKLMja,
yKIbydyjyhu u u3gaBame TpajHOr Hastora (wiaH 4. craB 2. 3aKOHA O IUIATHUM
yciayrama).

184 https.//ips.nbs.rs/indirektno-ucestvovanje

185 https.//www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/platni-
sistem/statistika/IPS/ips_12_24.pdf

186 https.//nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=20178

87 https.//ips.nbs.rs/pregled-usluga
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- wMeroxoMm 1utahawa IPS skeniraj Ha WHTEpHET
MPOJIAJHOM MECTY, KOjUM C€ IyTeM TEXHOJIOTHje

deep link mmahame wu3BpmaBa y HEKOIUKO
KIMKoBa; ' 88

- xopumhemeM ycimyre Prenesi — onpeheHoM
O03HaKOM IIpHMMaola CpeacTaBa, Tj. OpojeM

MoGuiHOT Tenedona;'®

- HauHTepHeT npe3eHTauuju Haponne 6anke Cpouje
JIOCTYIIHU Ccy U cepBucu I'eneparop u Banunarop,
KojuMa je oMoryhieHo TreHepucame (TeXHHYKA
npunpema) [PS QR x0na, kao W Bamumanuja
(TexHnuka mposepa) Beh mpunpemibenor IPS OR
KOma.

IMopen Tora, rpahanmma je HOCTymHa W MOTyhHOCT
WHCTAaHT Tutahama Takca W HAaKHAga 3a YCIyTe Koje
npykajy MUHHCTapcTBO YHYTPALIEUX IIOCIOBA U
MununcraperBo ¢unancuja — [lopecka ympasa myTem
noptana eYmnpase — ellnatu, ckenupamem /PS OR k6aa
KOjU Ce IIpHKa3yje Ha jeIUHCTBEHO] YIIATHHULIU
KpPEUpaHoj IyTeM oBor noprana.'?

Pagu omoryhaBawa edukacHujer u jedrunujer
M3BpLIaBakha IUIATHUX TPaHCaKlMja y eBpuMa 3a
CTaHOBHUILTBO U NpuBpeay, Hapoana 6anka CpoOuje je
orepatop MeljyHapogHOT  KIHPUHT CHUCTEMA Yy
neBm3amMa W MeljyOaHKapcKOT KIMPHHT CHCTEMa Y
nesusama Haponae 6anke CpOuje, y KojeM ce CBaKOT
pagHor JgaHa, y ckimamy ¢ IlpaBunuMa pana
MeljybaHKapCKOTr KJIMPUHI CHCTeMa Y JEBH3aMa M
OrnepaTHBHUM NPaBUIMMa 3a KIMPUHT Mel)yHapOIHUX
(MehyHapoHH
neemsama),'®! mpenocm HoOBan y eBpuMa u3Mehy
YUECHHKA Y OBOM CHUCTEMY.

iahawa KJIMPHHT ~ CHCTEM Y

Ha xpajy 2024. roamHe yuecHuuum Melhynaponuor
KIMPUHT CHCTEMa Y IeBU3aMa jecy TPHHAeCT OaHaka ca
cemumreM y Pemyommmm Cp6uju, Hapomna Oanka
Cpbuje, cenam Oanaka w3 bocre m XepreroBuHe u
jenna 6anxa u3 Lipre Tope,'”? Ha ocHoBy Criopaszyma o
KiaupuHTy MelyOaHkapckux u MeljyHapoaux miahama
3akspyueror 2007. rogune u3melhy HapomHe Oanke
Cpouje, llentpanne O6anke BocHe u XeplieroBuHe u
Hentpanne Oanke Llpre ['ope. OBuM cnopasymom
omoryheHo je fa 0aHKe Y4eCHHIM U3 OBE TP ApIKaBe
melhycoOHe obaBese, a rpe cBera Maina ruiahamba CBOjux

188 Baksbyuno ca 31. genem6pom 2024. roauue, yenyry IPS skeniraj omoryhumno

je cenamHaecT GaHaka, O Tora IleTHaeCT OaHaka ImyTeM deep link TexHomnoruje.
189 Zakmmyuno ¢ 31. nenem6pom 2024. ronuue, TpMHAECT GaHaKa TPYKa yCIyTy
Prenesi.

190 https://nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=19537

Y hitps://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/propisi/propisi-ps/

192 https.//www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-
sistem/banke_u_medjunarodnom_pp.pdf

KOMHTEHATa, W3BpILIABAjY
MyJITWIATEPATHOM  KIMPHUHTY,
eduKacHUjU U jeTUHI]U HAYHH.

yaecTByjyhu y
Ha MHOTO OpXw,

Banke yuecHunie y MehyHapogZHOM KIUPUHT CHCTEMY
Haponue Oanke CpOuje ¢ Ttepuropuja PemyOimke
Cpouje, bocne n Xepuerosune u Llpue ['ope npyxajy
YCIYry W3BplLIaBamba I[PEKOIPaHUIHHX
TpaHCaKnuja U QU3NYKUM, U TIPABHUAM JIMLIUMA, YUME

IUIaTHUX

ce Iocremyje €KOHOMCKM W pa3BOJHU IOTEHIIHjall
um3mely PenyOnuke Cpb6uje, boche u Xeprieropusae u

Lpue I'ope.

IMopen tora, Haponna 6anka CpOuje crpoBouia je
aKTHBHOCTH Ha TMpuKJbydewy PemyOnuke CpOuje
JemurcTBeHOM TOApPY4jy 3a Iiahame y eBpuma —
SEPA,'3 y3 wucTOBpeMEHO cariemaBame Moryhux
MoOJeNa MOBe3MBaba MpyKajala IUIATHHX YCIIyra W3
Peny6nuke CpOuje Ha maHeBpoOIICKe cucTeMe wiahama.
Penybnuka CpbOuja je u 3BaHM4YHO mocTana 41.
ynanuna noxapydja SEPA y majy 2025. ronqune. SEPA
TaKo Mocraje He camo miardopma 3a Opika u jehTHHH]jA
wiahaa Beh u cumbon ykipyuuBama CpOuje y
caBpeMEHe TOKOBE €BPOIICKE EKOHOMHU]e.

Y TOM cMHCITy TIOKpPEHYTa je MHUILIMjaTuBa y capaiibu
ca Ellb-om o0 HaumHMMa TIOBE3MBama ILJIaTHE
uHppactpykType Pemybmuke CpoOuje
nHdpacrpykrype EY (nosesusamem /PS HBC cucrema
u cucrema TIPS EIIB'**). OBa capanma uMa 3a b 1a
ce KOpHCHHIMMa Koj oOaBibamba MelyHapoaHux

U IUIaTHE

wiahama 00e30eId UCTH — HHCTAHT KBAJIUTET CEPBHCA
KakaB roJMHaMa MMajy Kajga je ped o miahambuma y
3eMJbH, 2 HCTO TaKO J[a C€ CTBOPE M YCIIOBH 33 CMACHE
HaKHaJa KaJa je ped o M3BpIIaBamy MelyHapoIHUX
IUIATHAX TpPaHCaKIUja, Yy OBOM CJIy4ajy y OKBHPY
nmonpy4dja SEPA.

Hapopna 6anka Cp6uje akTHBHO 1 TTocBeheHO paau Ha
yHampehemy TpXHIITa IIaTHUX yciryra y PermyOmunm
CpOuju ¥ aurnTanu3anuju (QUHAHCH]CKHX YyCiIyra U

myTeM HOPMAaTUBHUX AKTHUBHOCTH, u myTeM

aKTHBHOCTH YCMEpEeHHMX Ha YyHarpelewme muaTHe
nH}pacTpyKType.

193 Single Euro Payments Area (SEPA) jecTe jeIMHCTBEHO TpKHIITE 3a TL1ahama

y eBpHMa, Y OKBHpPY Kojer rpaljaHu, HpUBpeia U jaBHE HWHCTUTYLHjE HMajy
MOryhHOCT J1a M3BpILaBajy CBe 6E3rOTOBHHCKE IUIATHE TPAHCAKIIM]E Y EBPOIICKO]
BanyTtH. Llnsb oBor cucrema je ma GesrotoBuHcKa miahama H3Mely eBpONCKUX
3eMasba Oyly jelHAKO jeIHOCTaBHA M e()MKAacHAa Kao HalMOHAIHA IUtahama
YHYTap jeIHe 3eMIbe.

Y4 TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) jecte ycimyra TiaTHe
unppacTpykType Kojy je EBpocuctem mokpenyo y noBemOpy 2018. romuue.
OmoryhaBa TPEeHYTHO M CHUI'ypHO M3BpLIaBambe Iuiahama y eBpuMa y pOKy Of
HEKOJIMKO CEKYH/IH, 24 caTa JJHEBHO, 365 naHa y TOJMHH.
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V3meHama INpaBHOT OKBHpa 3a MpYyKame IUIATHUX
yciayra, Hajupe [AOHOIICHEM 3aKkoHa O IUIaTHUM
yciyrama 2014. ronuHe, a 3aTUM U BbeTOBUM H3MEHaMa
2018. romMHE, WOCTHUTHYTAa j€ TOTOBO IIOTITyHA
yckmaleHoct ¢ nporucuma EY. YceBajamem 3akoHa 0
M3MEeHaMa M JIollyHaMa 3aKoHa O IUIaTHUM ycliyrama
jyma 2024. romuHe y nomahu TpaBHH OKBHUP
UMILIEMEHTUpaHa je JJupexTrBa o miIaTHUM yciryraMma
2 — PSD2,'% Te je ycBajameM OBUX W3MEHA M JIOTyHa
3akoHa O IUIATHUM yClyrama u JOHOIIeHkeM mpaTehux
MOJI3aKOHCKHX aKaTa yckiahusame ¢ mponucuma EY y
MOTITYHOCTH M3BPIICHO.

[{wb OBMX W3MEHAa W JOMyHa 3aKOoHA O IUIATHAM
yciayraMa TIpe CBera je a ce JOIATHO ITOICTaKHY
WHOBamje M o00e30emu Beha KoHKypeHNIHja U
TPAaHCMAPEHTHOCT y OO0JIaCTH MpyKama IUIATHUX
yciyra, kao u Beha 3amrura KOpUCHUKA U CUTYPHOCT
0Py U3BpIIABAKY IUIATHUX TpaHcakiuja. HbuxoBum
ycBajameM je, usMel)y ocranor, ypeheHo oTBOpeHO
Oankapctso (open banking)'® y Peny6nuuu Cpouju, a
omoryheHe Cy 1 HOBE YCITyTe U ITOCIIOBambE MpyKaara
THX yCIIyTa.

W3menama u gomyHama 3akoHa O IJIATHUM yCIIyrama
npeaBuheH je jacaH W cBeoOyXBaTaH CKYIl IpaBHIIa
Koja Om ce mpuMemHBala Ha moctojehe W HOBe
IIpy>KaoLe Oga
IpaBUJIa HACToje Jla 00e30elie 1a OBU IPYKAOLUU MOTY

WHOBATUBHHUX IUIATHUX  ycCJIyra.

Jia TOCIIyjy MOA jeJHAKHMM YCJIOBHMA, LITO JOBOIH JIO
Behe edukacHocTH, W300Opa M TPaHCHAPEHTHOCTH
IJIATHUX YCIIyTa.

IMocebna maxma je mocBeheHa  CHUTYpHOCTH
SNIEKTPOHCKUX IUIahamba M MepamMa CHI'YpHOCTH 3a
3aIITHTY HIOBEPJBUBOCTH u UHTETPUTETA
NePCOHAITM30BAHUX CHT'YPHOCHHUX eJieMeHaTa

KOPHCHHKA TUIATHHX YCIIyTa, Kako OM ce rapaHToBaja
Oe30emHa ayTeHTH(UKaNMja M CMambUO PU3BHK O
npeBape. Takohe, nedunHucana je moy3naHa
ayTeHTH(]UKaMja KOPUCHUKA M YTBpheHo je Kaja je
npysKajan IUIaTHUX yCJiyra JyKaH Ja je NpPHMEHH.
HonatHo je ypeheHO M yIpaBJbame ONCPATUBHHM H
6e30eTHOCHIM PHU3HKOM.

195 Directive (EU) 2015/2366 of the European Parliament and of the Council of
25 November 2015 on payment services in the internal market, amending
Directives 2002/65/EC, 2009/110/EC and 2013/36/EU and Regulation (EU) No
1093/2010, and repealing Directive 2007/64/EC (https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015L2366).

196 Open Banking je xonuenT koju omoryhasa Jiesbere (PUHAHCH]CKUX TIOIaTaka
usmel)y Oanaka m tpehux crpana mytem APl-ja (Application Programming
Interface). b je moGosbluarbe KOHKYPEHIMje, MHOBAIMja M KOPUCHHYKOT
HCKYCTBA y CEKTOPY (PHHAHCHjCKUX YCIyTa.

7 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/propisi/propisi-
ps/transfer_odobrenja_direktna_zaduzenja_eur_p.pdf

YcBajambe OBHX M3MEHa W JIOMyHA JOHENO je OpojHe
KOPHCTH 32 CBE KOPHUCHHUKE IIJIATHUX yciyTa (Ipe cBera
Behe 3aIITHTE KOPHCHUKA, Behe MOHyAe yciryra, HIDKUX
TPOLIKOBA), Ka0 M 3a LEIOKYITHO TPXKHIUTE IUIaTHHUX
yciyra y Penyonmumm Cpbuju, jep je cTBOpEH MpaBHA
OCHOB 3a DPa3B0Oj HOBHMX, WHOBaTHBHHUX IIOCJIOBHHUX
MoJIeria U yciyra.

Takole, mpaTehinM MOA3aKOHCKMM aKTUMa, KOHKPETHO
OmiykoM 0 MOCEOHUM MpPaBHIMMA 33 H3BPIIABAGC
Tpanchepa omoOpema M IUPEKTHUX 3aaykKema Y
eBpuMa,'®’ KOjOM je HMIUIEMEHTHPAH WIaH 5. 1 AHEKC
VYpenoe EY 260/2012 o yTtBphuBamy TEXHHYKHX WU
NOCJIOBHHX 3aXTeBa 3a M3BpIIaBame Tpancdepa
omoOpema M IHMPEKTHHX 3alyXkema y espumal™®
yTBPhyjy Ce MOCIOBHH, TEXHUYKH U APYTH 3aXTEBH 3a
u3BplIaBake TpaHchepa omoOpema M JUPEKTHUX
3a/y)Kema y eBpUMa paau CIpoBol)era aKTHBHOCTH 32
npucryname Penybnmnke Cpbuje  JeguHCTBEHOM
nopy4jy 3a miahama y eBpuma — SEPA.

Mpexka wMelyO0ankapckux TtpaHcaknmja R7GS
njaaTHor cucrema Hapoane 6anke Cpouje

MpexHuu nokazatesbu RTGS cucrema u3padyHaBajy ce
Kako OM ce OLEHWIa II0BE3aHOCT YYECHHKAa H
00e30eniTa OCHOBA 3a aHAIM3Y CTETEeHa OTHOPHOCTH
MpeKe Ha IOTCHIMjajHe MIOKOBE, Kao W edekara
MIPEHOIICHHA IIIOKOBA KPO3 MPEXKY.

AHanm3a KapakTepUCTHKa MpEXKE H3BEJCHA je Ha
JMHCBHMM TIOJalliMa 3a IEpPHOi jaHyap—aenemoOap
2024. 0
MehyOankapckuM TpaHcakigjama y RTGS tiatHoM

rOJMHE, HAa  OCHOBY  W3BEITaja

cucremy Haponue 6anke CpOuje. Tokom 253 panna
JaHa aHanm3upaHe cy MehyOaHkapcke Iopyke THIa
MT202 n MTI103,"° xoje cy ce CBakM pajHH IaH
KOPUCTWIIE pajyl MOJENIMpPama MPEXEe ITOBE3aHOCTH.
Pesynratu anamuse mory ce Bumetn y Ta6emn 111.3.3,

198 Regulation (EU) No 260/2012 of the European Parliament and of the Council
of 14 March 2012 establishing technical and business requirements for credit
transfers and direct debits in euro and amending Regulation (EC) No 924/2009
(https.//eur-
lex.europa.eu/legalcontent/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32012R0260).

199V cknany ca cranmapiom SWIFT, nopyka tuna MT202 KOPHCTH ce 3a IPEHOC
HOBLA u3Mely ydecHHKa y IUIATHOM CHCTeMy, JIOK ce mopyka tuma M7103
KOPHCTH y CITy4ajy MOjeIMHAYHIX HaJIOTa 32 IPEHOC HOBIIA 33 padyH KOPHCHHKA
mwiathux ycayra. Ilopex Ttora, y RTGS cucremy Hapoane Oanke CpOuje
U3BpILIaBajy ce U nopyke tura MT102 — rpyrnHu Hato3u 3a MaJia riaharba.
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IpH 4eMy Cy TIPHMKa3aHEe BPEIHOCTH IMOKAa3aTesba Ha
MPEXHOM HUBOY.2%0

Toxom 2024. roamne, 3a 253 pamHa JaHa, 3a
mocMaTpaHu y3o0pak TpaHcakiuja (MT202 u MTI103)
IpOCeYHa BPEIHOCT OCTBAPEHOI THEBHOI IIPOMETa
n3Hocwna je 104,8 mupn nuHapa. M3BpiieHo je y
npoceky 23.913 TpaHcakuuja 1o AaHy, a IpOCEYHa
BpEIHOCT TI0 TpaHCakuuju u3Hocwna je 4,40 miH
JTUHapa.

Bennuuna ¢punancujcke Mpexe AeduHucana je opojem
yaecHuka. ¥ RTGS nmatHoMm cuctemy Haponne 6anke
Cpbuje y 2024. ronunmn ydectroBaio je 20 OaHaka, y3
nocrojame 21 pauyHa Oanaka. JlHeBHM THpocek
mupekTHHX MehybOaHkapckux Be3a m3mel)y OaHaka
W3HOCHO je oko 395, mTo 3Ha4M 1a je Ha JHEBHOM
HUBOY Beluku Opoj Oanaka wumao MelycoOne
TpaHcakuuje Ttuna MT202 wn MTI03. Tlpoceuna
BPEIHOCT IOKa3aTesba IMOBe3aHOCTH on 73,61% Ha
JHEBHOM HHUBOY PCJIaTUBHO je BHCOKa, a CaMUM TUM H
melhyzaBUCHOCT (PMHAHCHMjCKMX MHCTHUTYIMja, Ha MITa
yKa3yje U HUCKa IPOCEYHA BPEIHOCT Ty)KUHE IyTa Of
1,23,2%! 1j. cpenma BpemHOCT cBHX Hajkpahmx myTeBa
nmpeMa OMiI0 KOM 4BOpY.

3a aHANM3y MpeXe OBOT THIIA 3HAYAjHU MapaMeTpH Cy
cpelba BpPEJHOCT CTENeHa YBOpa, alldi M BPEIHOCT

KojuMa Ta OaHKa IUlacupa HoBall. Y ciy4ajy aa ce
(uHaHCHjCKa MHCTUTYIHM]ja KOja MMa BUCOKY BPEIHOCT
OBOT [T0Ka3aTeJba CyOuH ¢ Peau3alijoM ONePaTHBHOT
pusuka, Tj. HemoryhHomhy mmahama, mocroju Beha
MoryhHOCT mIMpera 3apase Ka MOBE3aHUM YBOPOBHMA,
OJTHOCHO Ka JpyruM (PMHAHCHjCKUM HHCTHTYyLHjama
Koje ouekyjy npwmuB. Ha nHuBoy RTGS wmpexe
Haponue Oanke CpOuje, cpenma THEBHA BPEIHOCT
U3Ja3HoTr creneHa (average degree out) usnocu 15,46,
LITO j& PEaTHBHO BUCOK CTEIEH ¢ 003MPOM Ha YKyIaH
0poj OaHaka y4eCHHKa Y CUCTEMY.

[Tpoceunu koeUIMjEeHT rpynucama, Koju MpeacTaBiba
IOTCHIMjar” TpyIlucama, Takohe je BHCOK — ¥y
npoceky  90,85%, Behy wmepy
NIOBE3aHOCTU Mel)y cyceTHIM YBOpOBHMA.

IITO O3Ha4dYaBa

Kana je peu o BaxxHOCTH (DPMHAHCHjCKE MHCTUTYLIH]E Y
IUIATHOM CHCTEMY, OaHKE C BEJIMKHM II0Ka3aTeJbeM
MIOCPEAHOCTH 3HA4ajHE Cy Y CMUCIY Jia MOTY y OMTHO]
MEpU y4YEeCTBOBAaTH Y IPEHOCY IIOKAa KpPO3 MPEXY.
IToka3aTess MOCPEAHOCTH OJpa’kaBa ydecTaJocT ¢
KOjOM ce TojefuHavyHe WHCTUTYNHje Haja3e Ha
HajkpahuMm myTeBMMa u3Mel)y ocTammx YBOpOBa
mpexe. [Ipoceuna BpernHoct o 4,76% mnokasaresba
MOCPETHOCTH IPHIMYHO je HUCKA.

HpOCG‘IHa Cp€ama BpEAHOCT MHACKCA PA3JIMYUTOCTH,

M3JIa3HOT CTETeHa YBOpa, KOju yKa3dyje Ha Opoj OaHaka koju omoryhaBa mopeheme wene Mpexe H3
Tabena l.3.3. RTGS mehyb6aHkapcka nnahawa (MpeXHU HUBO)
Cpeata MeaujaHa Makcumym MuHnmym Cranaapaua
BpeaHocCT Al My My AeBuvjaumja
Mnaharwa BpepHocT nnahata (y mnH RSD) 104.783,39 104.672,74 120.708,97 97.072,19 6.481,85
Bpoj TpaHcakumja 23.913,70 23.913,51 28.250,59 19.457,71 1.952,43
MpoceyHa BpeaHoCT no TpaHcakumjm 4,40 4,36 5,11 3,99 0,30
(y mnH RSD)
BenuunHa mpexe  Bpoj usoposa* 21 21 21 21 0,00
Bpoj avpekTHUX Besa 395,42 396,00 399,00 389,00 3,01
Mepa pasgaruHe MokasaTters pasgaruHe 1,23 1,23 1,25 1,21 0,01
MoBesaHocT CreneH usopa 17,04 17,02 17,34 16,74 0,14
Mana3nn cteneH Ysopa 15,46 15,49 15,83 14,95 0,20
'y cTHa noB e3aHOCTV Mpexe 73,61% 73,76% 75,40% 71,21% 0,94%
KoedwmuujeHT rpy nucara 90,85% 90,86% 91,37% 90,39% 0,24%
Octanu nok3atersh  [oka3aTers nocpegHoOCTH 4,76% 4,76% 4,76% 4,76% 0,00%
MHaeke pasnnynTtocTu 0,28 0,28 0,30 0,27 0,14

* Kankynauwje cy u3BefeHe Ha OCHOBY IHEBHUX U3BelITaja RTGS cvcTema, nepuog, jaHyap-aeLiem6ap 2024, mehybaHkapcka nnahawa ( MT202 n MT103).
BpenHocT nnaharba 1 6poj TpaHcakLmja y CBUM KOMoHaMa 13padyHaTe Cy Ha OCHOBY YPOCEUYEHWX BPEAHOCT U, aHaNM13npaHux Ha MEeCEYHOM HUBOY.

Waeop: HBC.

200 JletasbHO oGjamImberbe TOKa3aTelba MOXKE ce Moriefatd y Ussemrajy o
crabunHocTH (uHaHCcHjckor cuctema y 2015. romunu, OcBpt 4 — MpexHO
MOJIeITHpASE.

201 Tpoceuna nyxuna nyta (average path length) l, 3a uBop h jecte cpemrba

. . 1
BPE/IHOCT CBHX Hajkpahux myTeBa pema Guiio KoM uBopy i, I, = ;ani dy;. Ha

HHBOY Mpexe, TIPOCeYHa JIy)KHUHa ITyTa Mpexe (average path length) neunucana

j€ Kao OIHOC Cpe/iibe BPEAHOCTH MPOCEYHHX TyKHHA MyTeBa 3a CBAKH YBOp U

6poja YBOPOBA, .
1

l= EZ" l;.
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MEepCIEeKTUBE CBUX [apoBa CYCEIHHX YBOPOBA, Y
ciyuajy RTGS mpexe uznocu 0,28. To monpaszymena 1a
ce W3 IMEepCIIeKTHBE CBaka ABa cycemaHa uBopa RTGS
MpeKa IMOHAIlla XOMOTEHO, Kao M Jla MpeXa u3riena
CJIMYHO 3 MepcreKkTuBe BehnHe 4BopoBa.

MpexxHu ToKa3aTesbl Koju cy KopuiheHnm 3a ommc
KapaKTepHCTHUKa MpEeXe IUIATHOT CHCTEMa y3UMajy y
003up MehybaHKapcKy IOBE3aHOCT, JIOK C€ 3a OLEHY
3HA4YajHOCTH (DMHAHCH]CKE WHCTHUTYLHUjE Y MPEXHU
IUIATHOT CUCTEMa y3MMa y 003Hp U BPEIHOCT IPOMETa
y BUILy T&XKUHCKOT (haKTopa rpaHe.

Ha ocHOBY crnpoBefieHe aHaIU3e MOXKE CE 3aKJbYUHUTH
na je RTGS mpexxa BHCOKE IOBE3aHOCTH, ajid Ja
MOCTOjH HEKOJIHMKO OaHaka Koje cy MehycoOHO BuiIe
NOBE3aHe, LITO NMPEACTaB/ba OCHOBY 3a Jajby aHAIU3Y
MpEXHHUX II0OKa3arejba Ha HHUBOY IIOjeJMHAYHE

MHCTHUTYLIH]E.
YrephuBame 3HauajHe OaHKe y INIATHOM CHCTEMY

CurypHa u edukacHa (puHaHCHjcKa HHPpACTPYKTypa
NpeaycioB je cTaOMITHOCTH (PMHAHCHjCKOT TPXKUILTA U
(uHaHCHjCKOT cHCTeMa. 3aTo je MoceOHO BaXKHO Jia ce
YTBp/M KOje OaHKe Cy 3HAYajHU YYECHUIIM y IUIATHOM
cucTteMy, ¢ OO3MpOM Ha YTHIA] KOjU OM HHXOBa
MOTEHIMjaJJTHa HEeMOTYNHOCT 00aBJhamka IUIATHUX
TpaHCaKLH{ja MOIVIA UMATH Ha CTaOMIHOCT IUIATHOT
cucrema.

EBpornicka areHuuja 3a XapTuje O] BPEIHOCTH H
tpxumra (The European Securities and Markets
Authority — ESMA),**? uentpanne 6anke, MM®,?% aju
u apyre opraausanuje’® y cBoje pesoBHe IIyOiuKanuje
YKJbY4y]y M CTpec-TecToBe  HH(PACTPYKType
(hMHAHCHjCKOT TPIXKHIITA, MPU YeMy Y TOM Cly4ajy
UMajy y BHIY 3Hauaj HECMETaHOr (YHKIMOHHCAHA
(uHAHCHjCKe HHPpACTPYKTYpeE.

[InatHu cucTeM, Kao WHTETpalHH Aeo (puHAHCHjCKE
UHOPACTPYKTYpe, HYOH MPEKHY, CTPYKTypHY H
BPEMEHCKY MEPCIICKTUBY 3a aHaNU3y Mel)yOaHKapcKux
onHoca. Ha OCHOBY aHalu3e MPEKHUX IOKa3aTesba
OaHaka, 3acHOBaHMX Ha Opojy ¥ BpEIHOCTHMA
MeljyOaHKapCKUX —TpaHCakIlja,
mehycoOunx Tpancakumja’®® wmsepmennx y R7TGS
laTHOM cucteMy Tokom 2024. romune, moryhe je

W3BOJUTH Tpymne OaHaka 3a KOje ce Ha OCHOBY

Ka0 M BHXOBUX

202

https://www.esma.europa.eu/press-newsy/es
guidelines-stress-tests-money-market-funds
203 https.//www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-
Papers/Issues/2020/01/3 1/Stress-Testing-at-the-IMF-48825

204 https.//fna. fi/insights/modernising-and-stress-testing-payment-systems/

news/esma-updates-

Ipacpkon 111.3.1. MeFy6
Hapopane Ganke CpGuje

p RTGS mpexe

& (MT202n MT103)
TY, 02GLHHE MMHRE BpEHOCT
03Ha4aEa Behn Gpoj MIBpWeHI HANOM

MoJIoXKaja y MPEXH MOXE YTBPAWTH 3HAYAjHOCT Y
RTGS mnataom cucremy Haponre 6anke Cpowuje.

Kao mro ce moxe Bupern Ha ['padukony II.3.1, y
MpEXH Ce€ MOXXE M3IBOJUTH Maju Opoj 3Ha4YajHUX
YBOPOBA, Tj. Mamku OpOj 3HAYAJHUX YUECHHKA y OBOM
IUIATHOM CUCTEMY, KOjU C€ MOTY OJIpEJUTH Ipema
Mepama LIEHTPAIHOCTH (CTeNeHy I0jeIMHaYHOT YBOpa,
[I0OKa3aTesby IOCPEAHOCTH, ONW3MHU YBOPOBa H
TIOKA3aTesby ,,IpecTrka’ 2% mojemMHauHor YB0pa).

Ha I'paduxony II1.3.1. Moke ce BHIOETH Jja CE MPEKO
RTGS nnatHor cucreMa u3/Bajajy 4yeTupu OaHke Koje
YYECTBY]Y Y BPEIHOCTH, Kao U 'y 0pojy miahama y IPS
mwiatHoM cucteMy (ca oko 59.3% wu  54,3%,

Mpadpuron 111.3.2. Mefybankapcka nosesadocT y IPS HEC nnaTtHom
cHCTeMy

* Mepuog jaryap-geyemtap 2024, wefjyGasmapcxa nnahawa y 1PS HEC nnaTHoM clcTeury.
** BaninatHa HBOpa cpatepHa je yaewhy GanKe y yrynHOM NpoMeTy, Aefrima mmmnje BpegHocT
melyySankapokor APCMETA. 40K TalHMja Boja YBOPORA W NMHWjA oHawEa Behn BPoj NIBPWeHMX HaNor.

Wigop: HEC.

205 [Tepuon janyap—nenembap 2024, mehy6ankapcka nnahama (MT202 u MT103).
206 TTpecTrk yBOpa (€HIVL. prestige), kKao Mepa LEHTPATHOCTH, y3UMa y 003Hp
KapaKkTEePHCTHKE CYCEAHHX YBOPOBA, Tj. YBOP j€ 3HA4ajaH aKo je TOBE3aH C
JIPYTUM 3HAYajHAM YBOPOBHMA.
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peCHeKTI/IBHO), T€ C€ Ca acCIIeKTa OBOI' CUCTEMA MOI'y
cMaTparu CUCTEMCKH 3Ha‘{ajHI/IM.

Ipexo IPS nnatror cuctema Haponue 6anke Cp6uje’’
Takohe ce MoXKe carjielaTd MpeXHa, CTPYKTYpHa H
BpeMeHCKa nuMeH3mja melyOaHkapckux omHoca. Ha
I'padukony I11.3.2. Mo>ke ce BHIETH Jja Ce U3Bajajy TpH
OaHKe KOje yd4ecTBYjy y BpEIHOCTH, Kao WU y Opojy
wrahama y IPS miatHoM cuctemy (ca oko 65,6% u
61,3%, pecrieKTUBHO), T€ CE ca aCIeKTa OBOT CUCTEMa
MOT'Yy CMaTpaTi CUCTEMCKH 3HaYajHUM.

Oynkuunonanaoct [PS mnatHor cmcrema Hapoxmne
O6anke CpOuje W NPUMEHECHA TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKA
pemema y CKary ¢y ¢ TPEHIOBHMA KOjU Ce IPUMEY]Y
y o0xacTu TiaTHUX cucteMa. [PS cucTeM je 3acCHOBaH
Ha HajHOBHjUM pememnumMa u3 JIOMEHa
nHpopmManmoHnx TexHosoruja, omoryhasajyhu Bpio
KpaTko BpeMe oOpaze (TpaHcakuuje cy ce y 2024.
roguHu y /PS cucrteMy u3BplIaBale y Mpoceky 3a 1,2

ceKyHue), Kao 1 BUCOK CTECIICH PACIIOJIOKUBOCTHU.

Ako ce uma y Buay na je Hapomna Oanka CpOwuje
CTBOpWJIa OCHOB Jia OaHke rpahjanuma W mpuBpenu
npyxajy  yciyre
MOBOJBHUJUM YCJIOBHMA, KOja C€ OJJHOCH Ha TapubHy
nomutuky [PS cucrema, a Koja je Ha HajHIDKEM
Moryhiem HHUBOY, OHJIa C€ MOXE OUEKUBATH JIaJbl PacT
Opoja rahama MyTeM OBOT IIATHOT CHCTEMA.

IJIaTHUX cucréMa 110 mTo

207 Pingopmaimje o kapaktepucTukama [PS miatHor cuctema Haposne Ganke
Cpbuje pacnonoxkuBe cy Ha uHTepHeT mpeseHTtaimju Haponue Oanke CpOuje
(https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/ips-nbs) u Ha
cajty IPS matHor cucrema Haponue 6auke Cpouje (https.//ips.nbs.rs/).
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Ocspm 4. Jeouncmeeno noopyuje 3a naahare y espuma (Single Euro Payments Area — SEPA)

Haxon yBohema eBpa kao 3BannuHe Bairyte y EVY yka3zana ce morpe6a 3a cTaHmapAn3anyjoM 1 yckiahuBameM mocTojehnx
HallMOHAJTHUX IUIATHAX CHCTEMa paau yHanpehema Op3uHE, NMOY3JaHOCTH M E€KOHOMHYHOCTH TpaHcakumuja y EV.
[IpBoOuTHA 3aMHCa0 O YCIIOCTaBJbaly jEAWHCTBEHOT TpXHMINTAa IUIahama (opMynucaHa je y OKBHUDPY pPEBHIMpPAHE
Jlucaboncke arenze,?*® kao 1eo MmMupe MHUIKjATHBE YCMEPEHE HA jauare EKOHOMCKE KOHKYpeHTHOCTH EY. VHunujarusa
3a JemuHCTBEHO Mozpyyje 3a mwahame y eBpuMa (Single Euro Payments Area — SEPA) mokpenyTta je 2008. roquse, kaga
j€ 3BaHMYHO 3aMoyela UMIUIEMEHTAIM]A IPBUX ILIATHUX HUHCTPYMEHATA y OBOM opy4jy.2? MuunujaTusa je nokpeHyTta
C IIMJBEM YCIIOCTaBIbamba jEAMHCTBEHOT, HHTETPHCAHOT IUIATHOT TPXKHIITA y kKoMme he Ge3roToBuHCKa ruahama y eBpumMa
OWTH jeqHaKO jeJHOCTaBHA, epUKacHa U CUTYpHA Kao YHyTap jelHe IpixKaBe.

HUneja o xapMoHM3amuju maneBponckor Tpxumra’'’ mammx miahama yBohemeM jeJMHCTBEHOr IUIATHOI padyHa M
CTaHAApAN30BAaHOT CKyNla IUIATHUX HHCTPyMEHAaTa HPOUCTEKIIAa je W3 H3pakeHe (parMeHTamuje y o0JlacTH Manmx
miahama. [Tocrojane cy yak 22 xmpusiuke Kyhe (Automated Clearing House)*'''y 21 npxasu, ykibydyjyhu u 3emibe
Koje Hucy Omie wianune EY u 30He eBpa.

JenumHcTBeHO MoApYdYje 3a miahame y eBpHMa mpercTaBiba NAHEBPOICKH IPOjeKaT KOjU MMa 3a IWJb CTBAPABE
JjeIMHCTBEHOT M ycKialjeHor cucrtema 3a 0e3roToBMHCKA Intahama yHyTap TEpUTOpHja WiaHWmIa noapydja SEPA, mro
noapasymeBa ja rpaljaHu, NPUBpENa U jaBHE UHCTUTYLHMje MOry jaa OesroroBuHcku ruiahajy?!? y espuma. OcHOBHa
3amucao npojexra SEPA jecte na ce HaIMOHAJIHY IUIATHU CHCTEMH 3aMEHE je[HHM CHCTEMOM Koju omoryhasa ma ce
miahama n3mely KimjeHara U3 pasIMYATHX JpXKaBa 00aBJbajy IOX HCTUM YCIOBHMA, HICTOM OpP3MHOM M Ca MCTUM MIIH

HWXKXUM TPOIIKOBUMA Ka0 y HAllTUOHAJTHUM miahamuma.

Cucrem SEPA*'3 pesyntar je cBeoOyXBaTHE Capajiibe PasIMuMTUX Cy0jeKara YKIbYYEHUX Y €BPOICKH I[UIATHU IIPOMET,
yKJbydyjyhn neHTpanHe OaHKe, jaBHE MHCTHUTYIH]e, OAaHKapCKH CEKTOp, NPO(EeCcHOHAIHA yIpyXemha W HAI[OHAIHE
oreparope cucrema 3a Maia miahama. Kibydny yiory y koopauHanuju u qeduHucamy npasmia uMao je EBporcku caBer
3a mrahamwa (European Payments Council — EPC), KOju je TIpeJBOANO TEXHWYKH M CTPATEIIKH Pa3BOj IDIATHUX HIEMa.
Haj3nauajuuju nokperaun oBe uuunujatuse owmnu cy Espocucrem,?!' koju unne ELIB 1 HalpoHaHE IEHTpaIHE GaHKe
Jp>kaBa WIAHAIA 30HE €Bpa, Kao M INPEeACTaBHHUIM EBporcke kKoMmmcHje, Koja je NOIpHHeNIa KPeHpamy PeleBaHTHHX
cTpareruja, OUpeKTHBAa W ypendu. Hammonamnm omepaTtopu cucTeMa 3a Mana Inrahama OWIM Cy OpraHH30BaHU y
HHCTHTYIMje Kao IuTo cy EBporcko GaHkapcko yupyxkeme (European Banking Association — EBA) u EBporcko
yIpyXembe KIMpUHIIKAX Kyha (European Automated Clearing House Association — EACHA), koje cy 3HaTHO DOIIPHHEIE
OIIEpaTHBHO] MMIUIEMEHTanMju cucteMa. Y jyHy 2010. romune, pagu jadama Ham3opHe (yHKIMje Ham pa3BOjeM H
NIPUMEHOM IUIaTHHX IIeMa, ocHoBaHO je Behe SEPA (SEPA Council), xoje je y neuemopy 2013. rogune 3amernmio Onoop
3a Maya miahama y eBpuMa (Euro Retail Payments Board — ERPB), ocuoBan of crpane EIlb-a u EBpornicke komucuje.
ERPB je cTpaTemKo Telo 3aJyXKEHO 3a MOJCTHIARke WHTErpalyje, NHOBAIMja W KOHKYPEHTHOCTH TPIKHINTA MallX
miahama y eBpuma Ha noapy4djy EY. Ox cBor ocHuBama, ERPB je oqurpao KJby4Hy yJOTy y HpOLecy CTaHIapAn3anuje
1 ycarjamlaBama HalMOHAJTHUX IDTahama HaKOH Iperiacka Ha mpasuia SEPA 3a n3BplIaBame TpaHchepa oo0pema ’
IUPEKTHHUX 3alyXemha, Kao U y OCHTypaBamy Jja HOBa IUIaTHA PEIlera HEe JIOBEXy A0 Aajbe ()parMEeHTAIHje TPXKUIITA
MaJix Iahama y eBpuma.

I'eorpadcxo moapyuje SEPA oOyxBata TEpHUTOpHjalIHy 00JAcT Koja ce cacToju oJ Apskaa wianuna EY, kao n npyrux
Jp>kKaBa WM TEPUTOPHja KOje Cy HCIyHMIIE KPUTEpHjyMe 3a MpUCTyH reorpadcekom noapydjy SEPA. OBo noapydje 6poju
41 eBpoIICKy ApKaBy U TEPUTOPH)Y, 01 KOjuX cy 27 3emibe wianune EY, Tpu 3emibe npunanajy EBpornickoM ekoHOMCKOM

208 Pepuupana JlncaGoHcka CTpaTeruja JOJATHO je HArACMa BKHOCT (DMHAHCHjCKE MHTETpaIlije Kao KJbYYHOr eIeMEHTA 3a MOCTH3ame IMbeBa pacTa W

saronubasama y EY. ¥V Tom kontekery, SEPA je npeno3Hara Kao KOHKPETHA HHULIMjaTHBA Koja JIOMPHHOCH CTBApaby jeAMHCTBEHOT TPXKHUIITA (PUHAHCH]CKUX YCITyTa
(https://eur-lex.europa.eu/EN/legal-content/summary/a-new-start-for-the-lisbon-strategy-2005.html).

209 Toune 2008. 3a Tpancdepe o06pema (SEPA Credit Transfer), 2009. roqune 3a nupekTtHa 3ayxkema (SEPA Direct Debif).

219 [TaHeBpOICKO TPIKHILTE IPE/ICTAaBIba KOHLENT EKOHOMCKE HHTETpaluje Kojiu 00yXBaTa He camo 3eMybe wiannue EY Beh n ipyre eBporcke aprkaBe Koje Cy MOBE3aHEe
ca EY myrem pazniuutux criopasyma (HIp. ca 3embama EBporickor ekonomckor mozapydja nomyt Hopseuke, Mcnanna u Jluxrteninrajua, wim ca IlBajiapckom
OunatepanHuM criopasymMuMa). OBaj KOHIIENIT TPXKHILTA TOIpa3yMeBa cII000Ly MpoToka pode, yciyra, KalnTania 1 JbyId, OXHOCHO T3B. ,,4€THpPH croboje”, yckiahene
peryiatiBe M CTaHaap/e, kao 1 oMoryheHo naptHepctso 3emasba BaH EY ca EV.

2! Kympunuika Kyha je crienmjannsosana GUHAHCH]CKa HHECTUTYIH]a KOja MMa YJIOTY [OCPEIHNKA y MPOLECY KIMPUHTA, OJHOCHO 00padyHa 1 OpaBHAMbA Y3ajaMHHX
HOBYaHHUX 00aBe3a n3mel)y yuecHnka y cucremy, Ouiio y OHiaTepaniHoOM WK MyJITHIaTepatHoM o0uKy. Ha Taj HaunH ce cMamyje 6poj mojeqMHauHuX TPaHCAKINja U
ONTHMHU3Yje IPEHOC CPEJICTABA Y IIIATHOM CHCTEMY.

212 [natna Tpancakuuja o3uayasa 1omahy 1 MelyHapoHy IUIaTHy TPAHCAKIIM]y y CMUCITY 3aKOHA KOjUM ce ypelyjy IUIaTHe yCiyre Koja ce H3BpIIaBa myTeM TpaHchepa
ofnoOpema WIM JUPSKTHOI 3ajayKema Yy eBpuMa y okBupy moapydja SEPA  (https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-
ps/transfer_odobrenja_direktna_zaduzenja_eur_p.pdf).

213 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/zbornik/zbornik_radova_03 25 3.pdf

214 https.//www.ech.europa.eu/ech/orga/escb/eurosystem-mission/html/index.en.html

o
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npoctopy (European Economic Area — EEA), nok 11 3emaipa He mpunaznajy EY wmu 30U eBpa. Takole, reorpadcko
nozapy4je SEPA obyxBata U CBe 4eTHpHU 3eMJbe WiaHHIe EBporckor yapyxema ciobonHe tproute (European Free

215 mpexoMopcke TepuTopuje Koje npunanajy ®paniyckoj,>'

Trade Association — EFTA) 1 cBe eBpOIICKE MUKPOIPIKaBe,
TuGpanrap,?’

nojipy4ja y kojem ce ruiahama y eBpuMa Bplie Ha CTaHJapIH30BaH HaYWH — JIaK0, OP30 M CHUTYpHO, YiMe ce yHamnpehyje

u nocene bpurancke kpyne.”'® Ha Taj naunn SEPA omoryhaa cTBapame jeMHCTBEHOT €KOHOMCKOT
erKacHOCT (HPMHAHCH]CKOT CUCTEMA Y LEITHHH.

IpaBuu okBup 3a SEPA, xoju je ELIb m3paauna y capammy ca EBpoIcKOM KOMHCHjOM, TeMeJbH ce Ha Ypeadu o
npexorpanuunuM miahamuma y EV,?!° Jlupextueu o miatHum ycayrama,?’’ Ypenu o KpajmeM 1aTyMy MUTpaluje
SEPA,' Ypen6u EY 260/2012 o yTBphuBamy TEXHUYKHX M IIOCJIOBHHX 3aXTEBa 3a U3BpILIaBam:e TpaHc(epa 0100pema

222 g Vpenbu o melybankapckoj HakHaau. %

U IUPEKTHHX 3a/1yKeHha y eBpUMa
Vpembom o mnpexorpanmuHnM Irahamuma y EY  yrBphyjy ce mpaBmia o mpekorpaHndHHM IniahamuMa u
TPaHCIapPeHTHOCTH HaKHaga 3a mpepadyHaBame BamyTa yHytap EY. IlomenyTta ypemba ce mpuMemyje y CKiamy ca
onpexdama JIUpEeKTHBE O IUIATHUM yCIyrama, M TO Ha miahamba H3pakeHa y eBpUMa WM y HAIMOHAIHHAM BalyTama
JprkaBa WiaHHIA Koje cy obaBecTiiie EBpPOICKy KOMHCH]jy O IPOIIMpey IPUMEHE 0BE ypende Ha CBOjy BalyTy. Y penda
npezaBul)a 1a TPOLIKOBH MPeKOrpaHnuHKX Iiahama Oyay jeaHakH TpomkoBuma qoMahux miahama y UCTOj BaLyTH, YAME
ce yKumajy pasiMKe y HakHagama U yHampelyje TpaHcmapeHTHOCT. IIpy)kaoly IUIATHHX yciyra o6aBe3HH Cy naa
KOPHCHHIIMMA jaCHO IMTPUKAXKY CBE TPOIIKOBE, YKIbY1y]jyhu HakHae 32 KOHBEP3Hjy BaIyTa, IIPe Hero LITO ce TPaHCAKLHja
M3BPILHL

3a 3eMIbe KOje ce Hajla3e y IPOLECy eBPOIICKUX HHTETpalyja, IPUCTyIamke moapy4jy SEPA npencraBiba BakaH KOpak Ka
MyHONPaBHO] (UHAHCH]CKO] MHTErpaluju. YCIelHa UHTerpanrja y noapydje SEPA 3axTeBa MPUMEHY jeIHHCTBEHHX
[paBHIIa, TIPAKCH, CTAHIAapAa U CMEPHHILA 32 U3BPIIABALE [UIATHUX TPAHCAKIHMja MOIMYT o6aBe3e Kopumhema 03HaKe 3a

uneHTudUKaNujy IWIaTHUX pauyHa IBAN u ynotpeby crannapaa ISO 200227

3a pa3MeHy (pUHAHCHjCKHX MMOPYyKa, YUMe
ce 00e30el)yje nHTeponepadMITHOCT TEXHUYKUX pPelieiha 3a M3BPIIaBabe IIATHUX TPAHCAKIHja, IOBE3UBAhE IUIATHHUX
HHOPACTPYKTypa U IUXOB CHIYpaH M CTaOWIaH pai, Kao M YCKIaheHOCT perygaTopHOr OKBHpA Ca EBPOICKHM

CTaHapaMUMa y 00JIaCTH NpYKama IUIATHUX yCIIyra.
SEPA y Cpouju — npouec NpuCTyNamka U HeroB 3Ha4aj

Peny6nuka Cp6uja je mpemo3Hana mpuctyname noapy4djy SEPA kao jefaH o CTPATEHIKHX IPHOPHUTETA y MPOLECY
konBepreHnuje ka EY. CBecHa 3Hauaja Koju OBa MHMIMjaTHBa MMa 3a yHanpeleme e(hUKacHOCTH ILIATHOT MpOMeTa,
CMameHe TPOIIKOBA TPAHCAKIIMja U jadarbe MoBepema y GuHaHcHjcku cucteM, Peny6nnka CpOuja je cripoBerna OpojHe
aKTHBHOCTH YCMEPEHE Ka HCIyHhaBamby TEXHHUKHX, PErYIaTOPHUX M HHCTUTYLMOHAIHHX YCJIOBAa 33 IIyHOIPABHO
YJIAHCTBO y noxapy4je SEPA.

On 22. maja 2025. ropune Peny6iuka Cp6uja je u 3Banuuno noctana 41. wianuna noapydja SEPA,??° uuMe je HanpaBibeH
3HaYajaH KOpakKk Ka Jajbo] eKOHOMCKOj u ¢unHaHcujckoj uHTerpammju Cpouje ca EY. SEPA Ttako mocraje HE camo
iatdopma 3a Opxka u jedrunuja miahama Beh u cumbon ykibyunBama CpOHje y caBpeMeHe TOKOBE eBPOIICKE eKOHOMHU]E.
Ipema kanennapy EBporckor caBera 3a miahama, mpeaBul)eHo je 1a npykaoiu miaTHux yciayra u3 Cpouje o HoBeMOpa
OBE€ TOAMHE MOTY IOJHOCUTH JOKyMEHTAlWjy 3a MPUCTyName wiaTHUM meMama SEPA, ¢ Tum na je maj 2026. roguHe
npeaBulieH Kao HajpaHUjU AaTyM OJ KaJa MOTY KPEHYTH ca OIEPaTUBHHM paJoM y OKBHpPY miema SEPA, 0OJHOCHO C
peanuzanyjom miahama.

Pedopme y obmactu tpxwuiuta riahama koje je Hapomna Ganka CpOuje crmpoBeia TOKOM IIPETXOJHHX TOJHMHA,
yckialyjyhu nomahe mpommce ¢ peneBaHTHUM JUpeKTHBama u ypexbama EY, omoryhuie cy jga HalpoHaiHa IUIaTHA

215y epporicke Mukpozpxase yopajamo Barukan, Can Mapuno, Monaxo, Aunopy n JluxTenmrajH.

216 @paniycke NPeKOMOPCKE TEPUTOpHje Koje npunajajy noapydjy SEPA cy: ®pauuycka ['Bajana, I'sanenyne, Maprunuk, Majot, Peunnon, Cen Baprenemu,
(panycku neo ocrpa Cetn Maptun, Cen ITjep 1 MukemnoH.

217y cactaBy YjenumeHor KpameBcTsa.

218 [Mocenu Bpurancke kpyne (British Crown Dependencies) jecy noce6He TepuTopuje Koje HUCY €0 YjeanmeHor KpasbeBeTBa, all Cy MOJl CyBEPEHHTETOM OPUTAHCKe
kpyHe. Tepuropuje koje criazajy y oy rpyity cy I'eprsu, [lep3u u OctpBo MeH u Hanase ce y Gimsunu obaie Benuke Bpuranuje.

219 https.//feur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A43202 1R 1230&qid=1689244300028

220 https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02015L2366-20250117

21 https./feur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex:32014R0248

222 Regulation (EU) No 260/2012 of the European Parliament and of the Council of 14 March 2012 establishing technical and business requirements for credit transfers
and direct debits in euro and amending Regulation (EC) No 924/2009Text with EEA relevance (europa.eu)

223 https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32015R0751

24 https://www.is020022.0rg/

225 hitps.//www.europeanpaymentscouncil.eu/sites/default/files/kb/file/2025-05/EPC172-25%20Press%20Release%20Serbia_0.pdf
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nHppacTpykTypa Oyae 6raroBpemMeHo yckiaheHa ¢ IpaBuiIMMa M CTaHAapAMMa Koju ce mpumemnyjy y EY y obmactu
IUTATHHUX YCITyra U IUTaTHUX CHCTeMa, U KOjH Cy KJbYYHH IIPELyCIIOB 32 yia3ak y noapydje SEPA.

VY Be3u ¢ TUM, U3MEHaMa PETYJIATOPHOT OKBHPA 32 NPY)Kame IUIATHUX YCIyra, HajIpe JOHOIICHEeM 3aKOHA O IUIATHUM

226

ycayrama 2014. roguee, a 3aTHM U HEroBUM M3MeHama u gomyHama 2018. u 2024. roaune,**° MOCTUTHYTa jé TOTOBO

noTmyHa yckiaheroct ¢ npormcuma EY y obnactu npyxama miatHux yciyra. Fismenama u JormyHama 3aKkoHa O IIATHUM

ycilyramMa ycBojeHuM y jyiy 2024. roaune,??’

y nomahu peryjaaTopHU OKBHP MMIUIEMEHTHpaHa je apyra JupexTusa o
aTHUM ycayrama (PSD2), unMe je OO UCIYHCH jelaH Of KJIbYYHHUX yClIoBa 3a mpuctymn noapydjy SEPA. Iwb oBux
3aKOHCKHX M3MEHa OMO je Ia ce J0JaTHO MOJCTaKHy MHOBaIMje, 00e30equ Beha KOHKYpeHIHja U TPAHCHAPEHTHOCT Y

00J1acTH Mpy’Kama IUIATHAX YCIIyTa, Kao U [a Ce MOAUTHE HUBO 3aIUTHTE U CUTYPHOCTH 38 KOPUCHHKE IUIATHUX yCIIyTa.

UurensuBHe pedopme koje je Hapomma Gamka CpOuje cmpoBena y MPETXOAHHM TOJMHAMA — OJ IyHE IIPaBHE
yckiaheHoctu ¢ mpomucuma EY 1o wmarpanme TexHouoinke uHdpactpykrype nmomyT /PS HBC cucrema 3a MHCTaHT
iahama — omoryhuie cy CpOuju He caMo HCIyHEEhe CBUX yCIIoBa 3a npujeM y SEPA, Beh u noctu3same BUCOKOT CTEIeHa
CIPEMHOCTH 32 IeroBo epUKacHO (GpyHKIHOHKCAE. Y TOM KOHTEKCTY, moceOHo je 3Hauajua ynora /PS HBC cucrema,
KOjH je 3acHOBaH Ha MeljyHapoaHoM ctanmapay SO 20022 — uctoM OHOM KOjH ce TIpuMeyje y uHppacTpykTypu SEPA.
OBaj cucreM, Koju oMoryhaBa MHCTaHT M3BpIIaBambe TPAHCAKLMja y PEATHOM BPEMEHY y CBera HEKOJIHMKO CEKyHIH,
JOIPHHOCH He camo Behoj epUKacHOCTH M IMOY3JaHOCTH IUIATHOT IPOMETa Y 3eMJbU Beh M jauarby AWTUTANN3aLUje
(MHAHCH]CKUX YCIyra U YKyIHe (MHAHCH]jCKE HHKITY3H]e.

IMopex ounriIeAHMX EKOHOMCKUX KOPHCTH, Ko IITO Cy CMambeHhe TPOIIKOBA TpaHCaKnuja 1 yop3aHo obaBibame miahama,
MIPUKJbYUeHbe oapy4jy SEPA 3HATHO IONPHUHOCH U jadamy (HHHAHCH]CKE CTAOMITHOCTH. Y CKiIal)eHr TeXHUYKHU CTaHIap/IH
1 BHCOKH 3aXTeBHU y obyactu 6e36enHocTH miahama cCMambyjy OlepaTUBHE pU3MKe, oBehaBajy MOBepeHe KOPUCHHUKA Y
(HHAHCHjCKEe MHCTUTYLHMje U aonpuHoce Behoj oTmopHOCTH (HMHAHCHjCKOT CHCTeMa Ha MoTeHuujanHe Kpuse. OBe
KOPHCTH O] MpuKJbyuera mnoapy4jy SEPA Hucy orpaHudeHe camo Ha OaHKapcku cekrop, Beh ce ompaxaBajy u y
MOJICTHIA]y JUTHTAIH3alHjd €KOHOMH]jE, CMAmbChy CHBE SKOHOMHjE, jadamy CJICKTPOHCKE TPrOBHHE M yHampehemy
3aIITUTE OTPOIIAYa.

226 Ciy»x6enu riacuuk PC”, 6p. 139/2014, 44/2018 u 64/2024.
27 Cyx6enu racuuk PC”, 6p. 64/2024.
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I11.4. Tp:kuLITE HEMOKPETHOCTH

Hapoona 6anuka Cpouje KOHMUHYUPAHO U RANCHUBO
npamu u auanuzupa Kpemarba HA MPHCULLNLY
Henokpemnocmu, ¢ 003upom Ha Mo 0a npomeHe
epeonocmu  HEnOKpemHOCMU MOy  3HAMHO
ymuyamu Ha Keanumem KpeOumHux nopmeonuja
oanaka, a mume u Ha cmaduUIHOCM (PUHAHCUJCKO?C
cucmema. Ynprkoc u oame npUCymnum 2i00ainum
Heuzgecnocmuma,  3axeawyjyhu  omnopnocmu
oomahe eKonomuje, nOGOLHUM KpemMaruma HA
mpoicuwimy paoa, cmarbery KaMamHuux cmona u
yonaxcasarwy Kpeoumnux cmamoapoa oOanaxa, y
2024. 200unu je nosehana mpasxcra na mprcuuimy
HenokpemHnocmu.

Y 2024. je y BenukoM Opojy 3emaipa 3a0elexeH
IIOHOBHM  pacT Il€Ha  HENOKPETHOCTH, HAKOH
ycropaBama AaKTHBHOCTH W L€Ha Ha TPXKUIUTY
HETOKPETHOCTH y  NPETXOAHOM IIepHoxy 300r
MIO0ATHUX ~ TEONOJMTHYKMX  HEM3BECHOCTH  H
MOBUIIEHUX KaMaTHHX cToma. Y 30HHM €Bpa LEeHe
HernokpeTHocTH ¢y y T4 2024. nosehane 3a 4,2% wr.,
JI0K cy Ha HuUBOY EVY He3HaTHO Bu1Ie nopacie, 3a 4,9%.
Hajeehu pact je 3abenmexxen y byrapckoj (18,3%),
Mabhapckoj (13,0%) u Iopryramuju (11,6%), nok je
jemuao y ®paniyckoj 1 OuUHCKO] 3a0€NeKeH M. Maj
(3a o 1,9%).2%8

Y CpOuju je HacTaBJbEH PACT IIEHA HEMOKPETHOCTH,
Iy je IMHaMHKa TOT pacra ycrnopeHa Beh apyry
ronuny 3apenom. Ilpema nomauuma PI'3-a, npoceuna
LIEHa CTaHa y CTaporpajmu 3a noapydje PemyOimke
CpOuje y 2024. u3nocuina je 1.675 eBpa 1o KBaApaTHOM
MeTpy, a y HoBorpaamu — 1.750 eBpa no kBagpaTHOM

padumkoH 111.4.1. MehyHapogHo nopehere - HaeKkc
LeHa ctTam6eHMX HeMOKPeTHOCTH
(vHgeke, T1 2019 = 100)
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*NpenyMMHapHX nogaum.

W3aBop: PI'3 u Eypocrar.

28https.//ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=Housing_price_statistics_-_house_price_index
https://www.rgz.gov.rs/content/docs/000/000/006/%D0%93%D0%BE%D0
%B4%D0%B8%D1%88%D1%94%D0%B8%20%D0%B8%D0%B7%D0%B
2%D0%B5%D1%88%D1%82%D0%B0%D1%98%202024%20%D1%84%D
0%B8%D0%BD%D0%B0%D0%BB%D0%BD%D0%BS.pdf

padukoH I11.4.2. UHaekc ueHa ctaHOBa
(wHagexkc, T1 2019 = 100)
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*npenvM1UHapH1 nogauu.

WM3Bop: PI3.

MeTpy, ITO je y ogHocy Ha 2023. roguny Bute 3a 14%
u 3%, pecekTuBHO.??

On nHoBemOpa 2022. PI'3 o0jaBipyje MHIEKC IIcHA
cranoBa. [loMeHyTH WHIEKC je pa3BHjeH y CKIamy C
Mel)yHapOJHUM METOJIOJIOIIKAM CMEpHHLAMa MW Ha
OCHOBY MOJENa 32 MacoBHY IIPOLICHY CTaHOBA, KOjH,
nope; [eHa W3 KyNONpPOJajHHX YroBopa, y3uMa y
003Mp M pa3IM4UTe KBAIUTATHBHE KapaKTEPUCTHKE
HEIIOKPETHOCTH M3 pejleBaHTHUX m3Bopa.”3’ Kperame
BPEAHOCTH MHIEKCA yKa3yje Ha KOHTHHYHPAH TPEHJ
pacTa IeHa CTaHOBa TOKOM IIOCMATpaHOr IIEPUOJa.
Wnpekc nena cranosa 3a Pemy6muky Cp6ujy?! y T4
2024. mznocu 172,32, mro je 3a 5,05% wMr. Bume
Hero y T4 2023. Ilocmarpano mo perumonmMma, y T4
2024. cy HajBuie moBehaHe 1ieHEe CTaHOBA y PETHOHY
jyxne u ucroune Cpbuje (6,29% wmr.) u y beorpany
(5,48% wmr.).

AKTHBHOCT Ha TPXKHIUTY HEIOKPETHOCTH, MepeHa
YKymHAM  OpojeM  TpaHCakidja W  BPEOHOCTH
Kymnorpozaaje, mosehana je y ogHOCY Ha TIPETXOIHY
TOIMHY ¥ HaJa3d ce Ha BHIIEM HUBOY Y OIHOCY Ha
npeTnasaeMujcke BpexHoctd. Ha ocHOBY monaraka
PI'3-a, y 2024. peamu3oBano je 126.787 TpaHcakumja
KyTIOTIpOAaje HEHMOKPEeTHOCTH, mTo je 3a 4,2% Buie
Hero y 2023. rogmHW. YKymaH oOMM HOBYaHHUX
CpelIcTaBa Ha TPXKHINTY HemokpeTHoctHn y 2024.
n3HocHo je 7,4 mupn eBpa, win 3a 15% Buire Hero y
2023, w u3jeAHAYCH je C TPETXOMHO OCTBAPCHHUM
PEKOPIHUM IPOMETOM Ha TPXKUILTY HEIIOKPETHOCTH 3
2022. romunae. Hajpehm ymeo (55,6%) y ykKynmHHM
HOBYAHHM CPEACTBHMA Ha TPIKHUIUTY HETIOKPETHOCTH, Y
n3HOCYy ox 4,1 Mipza eBpa, OJHOCHO c€ Ha MPOMET
CTaHOBa, MTO TMpencTaBiba moBehame ox 21,1% y

20 33 pume uHpOpPMAUMja BHJETH: Alps://www.rgz.gov.rs/rgz-indeks-cena-
stanova 1 T'OIUIIBGY U3BEIITa] O CTAOMIHOCTH (pUHAHCH]CKOT cuctema y 2022,
Ocapr 5: TIporieHe BpeIHOCTH CTaMOSHUX HEOKPETHOCTH y 2022. TOIMHH.

B1 https://www.rgz.gov.rs/content/docs/000/000/006/RGZ%20-
%201zvestaj%20indeksi%20cena%20T4%202024.pdf

232 Pecpepenrtan nepnoa je T1 2019, kaja je BpesocT HHAEKCA H3HOCHTA 100.
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padukoH 111.4.3. Mpo6nemMaTnyHu KpeagnuTN
cTtambeHe usrpagswe
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BanyTe (4.c.)

N3Bop: HBC.

omuocy Ha 2023. IIpu tome, Hajehu yzaeo (54%) y
YKYITHOM IIPOMETY CTaHOBa nmao je rpan beorpax. ¥
2024. roguHM, y OJHOCY Ha MPETXOAHU IEPHOA,
noBehana je ymnorpeba KpeIUTHUX CpeicTaBa 3a
(uHaHCHpamke KyNOBHHE HETOKPETHOCTH, TakKo Jia je
10% cBux HemokperHocTH y PenyOmumm CpOuju
KYIUbEHO M3 KpenuTHuX cperncrasa (7% y 2023). U3
KpEeIUTHUX cpezicTaBa Hajuemrhe cy KylloBaH! CTaHOBU
— 22% cBux Kymnomponaja cranoBa y 2024. roauHu
(17% y 2023).

Ha npomer cramOeHMX HENOKPETHOCTH YTHLAIN CY
(akTopH U Ha CTpaHH TPAKEE M HA CTPAHHU IOHYIE.
Pesyntaty aHKeTa 0 KPEJIWTHO] aKTUBHOCTH OaHaka’
yKa3yjy Ha nosehame TpakKibe 32 HEIHOKpPETHOCTHUMA,
KOje je pe3yJITaT OBOJBHUX KpeTarba Ha TPXKUIITY paja
U CMamema KaMaTHUX CTOma ycien yOlakaBarma
moHerapHux mnomutuka Ellb-a n Haponne O6anke
CpOuje, kao 1 mepe Haponue 6anke Cpouje kojom cy
MIPUBPEMEHO OTpaHUUYCHE KaMaTHe CTOole Ha craMOeHe
kpemure.”* Crammapam 3a ogoOpaBame KpemuTa

padoukoH 111.4.4. Unpekcu 6poja nspnatmx
Ao3BoJa HoBorpaamwe
(nHaekc, 2023 = 100)
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W3Bop: P3C.

3https.//www.nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/publikacije-i-
istrazivanja/anketa-kreditna-aktivnost/

234 Omiyka 0 NpUBpeMEHMM Mepama 3a GaHKe Koje ce OJHOce Ha cTambeHe
kpenuTe dusnakumM mupma (,,Coryxoenn raacauk PC”, 6p. 78/2023).

padukoH 111.4.5. MpobnemaTnyHm KpeanuTH
rpafleBUHCKOI CeKkTopa Y OKBUpPY cCeKTopa
npuBepeae
(y %)
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WsBop: HBC.

CTaHOBHUINTBY yOJakeHH cy TokoM 2024. Ha cTpaHH
TIOHY ZIe.

Ilpema mnomamuma P3C-a,>* ykymma BpemHOCT
W3BEJCHUX IpaljeBUHCKHX Pa/IOBa y CTATHAM IIeHaMa y
2024. y ogaocy Ha 2023. y Perryonmmu CpOuju Beha je
3a 6,0%, a BpeTHOCT paioBa M3BEACHUX HA 3rpazama 3a
8,6%. Ykynan Opoj m3maTux rpal)eBHHCKHX 103BOJIA
HOBOTpamme y 2024. y ogHocy Ha 2023. MamH je 3a
0,3%, mpu uemy je 6poj 103BOIa HOBOTPAEHE 3a 3TPajie
nosehaH 3a 1,7%, 110K je 3a ocraine rpal)eBHHE cMambeH
4,0%. Haxon npomumorogumsser Oxaror nazxa ox 0,2%,
ny 2024. ronuan Opoj n3maTux rpal)eBUHCKIX J03BOIA
HOBOTPAJE 32 CTAaHOBE HACTaBHO je Omaro ma ce
cMmamyje, 3a 0,6%.

Vuemhe mnpoOieMaTHYHUX KpeAWTa Yy YKYDHHM
KpeauTuMa rpal)eBHHCKOT CeKTopa Mame je 3a 0,8 Tm.im.
Hero y 2023. m Ha kpajy 2024. mznocmio je 1,3%.
VYuemhe mnpoGieMaTHYHUX KpeAWTa Yy YKYIHHM
KpenuTUMa cramOeHe m3rpamme Ha kpajy 2024.
n3Hocwio je 1,4%, mro je mame (3a 0,3 1.11.) y ogHOCY
Ha kpaj 2023. roguHe.

HenokpeTHocTr npencTaBibajy 3Ha4ajaH €0 IMOBHHE
CTaHOBHHUILTBA M BEOMa Cy 3aCTyIIJbEHE Kao IpeIMeT
obezbehema kpemura |y  OaHKaApCKOM  CEKTOPY
Pemry6nuke CpoOuje. 300r Tora je ameKkBaTHA MpOICHA
BPEIHOCTH HETIOKPETHOCTH O] OCEOHOT 3Ha4Yaja, jep
cy OaHKe JMPEKTHO H3JIOKEHE PU3HMKY O] IPOMEHe
TPXKHIIHHX  II€Ha  HEHOKPEeTHOCTH. 3aKOoH O
HPOLCHUTEMMA ~ BPEJHOCTH  HEMOKPETHOCTH,
ycBojeH 2016. rommHe, YCHOCTaBHO j€ pEryIaTOpHH
OKBHp KOjUM je YHampeleHa IMpaBHAa CHTYPHOCT H
oMoryheHa  aJgekBaTHa  IpOLEHa  BPEIHOCTH
HENOKpeTHOCTH. OBUM 3aKOHOM j€ yBeIeH WHCTHUTYT

B3 https.//publikacije.stat.gov.rs/G2025/HtmIL/G20251032. html
236 Cny»6enu riacuuk PC”, 6p. 108/2016 u 113/2017 — zip. 3aKoH.
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JMIECHIMPAHOT IIPOLIEHHUTEIba, Kao (U3MUKOr JuIa
KOj€ je CTPYYHO OCIOCOOJBEHO 3a MPOLIEHY BPEIHOCTH
HETIOKPETHOCTH M IIOCeAyje JMIEHIy 3a Taj I0Ccao.

Ilopen Ttora, 2023. gomer je IlpaBmmHHK O
HALIMOHATHMM ~ CTaHJapAuMa, KOJEKCY eTHKE U
npaBUIUMa npoQecHOHaTHOT MOHAIlIaba

JMLIEHIMPAHOT TPOLEHNTERa, >’ unMe je yHanpehena
CTaHIapau30BaHa MPOIIEHa BPESAHOCTH HETTOKPETHOCTH
Koja omoryhaBa aJeKBaTHy HPOLEHY KpPEIUTHOT
pU3MKa MOTpakMBama o0e30eheHnx XuIoTrekama Ha
HENOKpeTHOCTUMA. Y  VMEHuKy JMLEeHIHpaHUX
IpOLEHHTENRA, > KOju ce Hamasdm Ha HMHTEPHET
cTpanui MuHKcTapcTBa GruHaHCH]ja, HaBeeHo je 279
JMIEHIUPAHUX ITPOLEHNUTETbA. >’

Hapoana 6anka Cp6uje ox 2015. ronune Boau 6a3zy
nojiataka O MpolieHaMa BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH
KOje Cy IpeaMeT XHUIOTeKe W O KpeAUTHMaA
00e30eljeHrM XUIoTeKoM, a paau yHanpelema ocHOBa
3a KBAJIMTETHH]y MPOLIEHY BPEIHOCTH HETTOKPETHOCTH,
HITO JIOTIPUHOCH CMambely PU3MKa HACTAHKA HOBHX

npoOIeMaTHYHUX  KpeIuTa. OBa 0Oaza ce
KOHTHHYHpaHO yHampelhyje xako Om ce Ha
cBeoOyXBaTaH HayMH OMOIyhHWJIO INPHKYIUUbamke,

yyBamke M IUCTpHOyNHja ToJaTaka C TPXKUIITA
XHUIIOTEKAPHUX HEMOKPETHOCTH, Ka0 M IIPUCTYHambe
nojanuma 3a norpede Haponne 6anke CpOuje, banaka
Y JIMIEHIUPAHUX IIPOLIEHUTEIhA.

Y jyny 2020. Hapomna Oanka CpOuje je, paau
oNlakiraBama  nHpuctyma  rpahaHa = cramMOeHHM
KpeOUTUMa W IOJApPLIKE Ipal)eBUHCKO] WHIYCTPHjH,
m3MeHmia OmIyKy o Mepama 3a O4YyBame U jadame
crabunHoCTH (uHAHCHjcKOr cucteMa,’*® kojom je
notagantmse LTV orpannueme ox 80% (ca n3y3eTkoM
ox 90% ako ce KpemuT omoOpaBa y OKBHPY Mepa
MOJIPILIKE ApKaBe onpeleHnM kateropujama GU3nIKUX
auna), TpajHo yomaxxkeno Ha 90% y ciydajy nma ce
KpeaAuT opoOpaBa 3a KyNOBHHY IIpBe cTaMOeHe
HETIOKpeTHOCTH. Y neuneMOpy 2024. ToanHe TOMEHYTO
orpaHuYere JomatHo je yoOmaxeno OmiaykoMm o
m3MeHama OmiIyke O MepaMa 3a OYyBame M jadyambe
crabunHOoCTH  (uHaHcHjckor  cucrema.?t! LTV
orpaHHYe-e je yOJlaKeHO aKko ce KpeAuT ogolpasa y
OKBHUPY CIIpOBOhera ApKaBHOT Iporpama cramMOeHmX
KpeAnuTa 3a MIaJe 3a KyNOBUHY IIpBE cTaMOeHe
HETIOKPEeTHOCTH, M TO Ha HA4YMH Ja OaHKe IpH
0J00pey KpenuTa y OKBHpY OBOI IIporpaMa MOTy 1a
npumene LTV mumutr ox 99%. Ilopen HaBemeHor,
0aHKe MOTY Jla IPUMEHE M HWXKH IOHJAEP PHU3UKA OX
35% Ha IeNIOKyITHY N3JI0’KEHOCT 110 OCHOBY CTaMOEHOT
KpeauTa KOju ce ono0paBa y OKBHPY ITIOMEHYTOT
nporpama. OBuMm m3menama Hapomna Ganka CpoOuje
OnmaroBpeMeHo  je  ycmocraBwia — ojaroBapajyhu

237 Cryx6enu rmacuuk PC”, 6p. 37/2023.

238 https.//www.mfin.gov.rs//upload/media/EKmoZl_660bcla6167a7 xlsx
239 Hagenien je 6poj MUIEHIMPaHKMX NPOLEHNTEba Ha JaH 10. anpuna 2025.
240 Cnyx6enu rnacuuk PC”, 6p. 34/2011, 114/2017 u 84/2020.

241 Ciy6enn rmacauk PC”, 6p. 102/2024.

padpmkoH 111.4.6. LTV pauumo

(BpeaHocT cTambeHnx KpeamTa 3a Koje je XMNoTeKoBaH CTaH y
0[IHOCY Ha npoLieteHy BpeAHOCT TUX CTaHoBa, Y %)
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50
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W3eop: HBC.

peryjaTopHd OKBHp 3a pealu3auujy JpiKaBHOT
nporpaMa cTaMOEHHX KpeAuTa 3a MiIajie, a KpeupaH je
OKBHp KOjU j€ HCTOBPEMEHO IMOJCTULajaH M 3a

Iy)KHAKa — @yTeM MUHHMajHOr ydvemtha y
¢uHaHCHUpawy cTraMOeHe HEIIOKPETHOCTH, 1 32 OaHKe —
nyrtem oOpauyHa HIDKET TIOHIEpa PHU3MYHOCTH

cramOeHor KpeauTa o0yxBalieHOT porpamMom.

LTV pauyo, MEPEH OJHOCOM BPEAHOCTU XUIIOTEKAPHUX
cramMOeHMX KpemuTa 3a u4Hje je oOe30eheme
XHUIOTCKOBAH CTaH W TMPOUCHEHE BPCIAHOCTU THX
cTaHOBa, Kpehe ce 3HATHO HCIOJ PeryIaTOPHHX
MakcumymMma u 'y T4 2024. uznocuo je 62,5% (59,0% y
T4 2023).24

On cenremOpa 2023. no meuembpa 2024. roaune
npumMerbrBana je Omayka 0 MPUBPEMEHHM MepaMa 3a
OaHKe Koje ce oHOce Ha craMOeHe Kpenute Gru3nukum
nunuMa,’®  kojomM je  omoryheHo HpUBpEMEHO
OrpaHHYeHe¢ KAMATHHX CTOMA Ha cTaMOeHEe KPeIauTe
Kako OM ce 0YyBao KMBOTHH cTaHaapj rpahaHa y
yciaoBuma pactyhux kamaTHux croma. [TomenyTum
MPUBPEMEHUM [MaKeTOM Mepa oMmoryheHo je ma ce
KOPUCHHIIMMa ITpBOTr cramOeHor kpeanTa ooe3behenor
XHUIoTeKoM y u3Hocy 10 200.000 eBpa c IpOMEHIBUBOM
KaMaTHOM CTOIIOM OI'paHW4Yd HOMHUHAJIHA KaMaTHa
crona. OxnykoMm je 6mito yrBpheHo na kamatHa crorma
3a crambeHe kpeaute omodpene a0 30. jyma 2022.
rojauHe He Moxke Outu Beha onm 4,08%. 3a kpemurte
onoopene o 31. jyma 2022. romuHe 10 CTymama Ha
cHary ojutyke, rpahanu cy rrahamu ymameHe paTte 1o
NpBOOUTHOM IUIaHy oTiuiaTe, Oe3 mpaBa OaHaka ja
Tpake pasnuKy y KamaTH. TOKOM Baxkema OJIyKe
OrpaHuuYeHe Cy OwWje W KamaTHe CTOMe Ha HOBE
KpeauTe: 3a Kpemure C MPOMCHJBHBOM KaMaTHOM
croroM, (ukcHu aeo (Mapka OaHKE) HHUje MoIJa
npenasutu 1,1%, a 3a kpenute ¢ GUKCHOM KaMaTHOM
CTOTOM, HOMHHAJHA KaMaTHa CcToma Owmia je

242 Wspop: 6a3a nernokpetnoctn Haposue 6anke Cpouje o nporieHama BpeiHOCTH
HETOKPETHOCTH KOjeé Cy TpEAMET XWIOTEKE M KpeauTHMa obesbehernm
XHUIIOTCKOM.

243 Cnyx6enu racuuk PC”, 6p. 78/2023.
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orpannyeHa Ha 5,03%. Takolbe, Ouna je omoryhena u
IpeBpeMeHa OTIuIaTa KpeauTa 0e3 HaKkHaze.

Paau nompuike crabMIIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA U
JKMBOTHOT CTaHJap/ia IIpe CBera KOpHCHNUKa CTaMOEHHX
Kkpenura, y neuemopy 2024. Hapoana 6anka CpOuje je
gonena OmnyKy O TIPUBPEMEHOM OIpaHUYEHY
KaMaTHUX CTOIa KOJ YrOBOPa O KPEOUTY 3aKJbY4eHUX
C KOPUCHUKOM — ¢msmdkuMm junem.’* TlomenyTOM
MepoM Oumito je omoryheHo na ce ko mocrojehux u
HOBHX CTaMOEHHX KpeliTa C IPOMEHJbBOM KaMaTHOM
CTOIIOM, Ka0 M KOA HOBHX KpeauTra ¢ (UKCHOM
KaMaTHOM CTOIIOM, HE MOXKe NPHMEHUTH KaMaTHa
crona Beha ox 5%. Ha taj Haumn je o0e30ehen
IIOCTEIIEHH IIpeJia3ak Ha TPXKUIIHY KaMaTHY CTOILY
HAKOH IIpeCTaHKa NpPHMEHE Mepe OrpaHHYeHa
KaMaTHUX cTolla Ha crambeHe kpexute. IlomeHyTO
OrpaHUYEHE CAAPHKAHO je y HOBOM 3aKOHY O 3aIUTHTH
KOPHCHHUKA (PMHAHCH]jCKHX yCIyra’*® TOHETUM y MapTy
2025. V ckmagy ¢ HOBUM 3aKOHOM, 10 31. mememOpa
2025. roauHe KoX moctojehux M HOBHX CTaMOEHHX
KpeAnuTa C MPOMEHJBHMBOM KaMaTHOM CTOIIOM, Kao M
HOBMX CTaMOEHHX KpemuTa ¢ (UKCHOM KaMaTHOM
CTOIIOM, HE MOXKE C€ IIPUMEHUTH HOMUHAIHA KaMaTHa
crona Beha ox 5%. Hakon Tora, kamaTHe CTOIle Ha
ctamOeHe kpeaute 6uhe orpaHnyYeHe y 3aBUCHOCTH OJT
KpeTama MPOCEUHHX MOHAEPUCAHUX KaMaTHHX CTOIA
Ha cramOeHe Kkpemutre y ojapeheHOj  BayTH.
OrpannueHa je M e(QeKTHBHa KamarHa CTOMAa Ha
ctamOeHe KpeawuTe, Koja Yy TPEHYTKY 3aKJbydema
yroBopa o craMOeHOM KpenuTy He Moke OuTu Beha on
CTolle 3aTe3He Kamare yMmameHe 3a 2,5 ILIL
[MomMeHyTHM 3aKOHOM je CHCTeMCKH ypeheHo
OrpaHHYEHEe KaMaTHUX CTONA KOJ CBUX KPEIMTHUX
IpPOU3BOAA PAAM 3alUTUTE HHTEpeca KOPUCHHKA
(uHaHCHjCKUX yciyra, y3 OdyBambe U jadyame
CTaOMIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CUCTEMA.

244 Ciyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 102/2024.
244 CmyxGenu rmacuuk PC”, 6p. 19/2025.
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Ocspm 5: Ilpouene epeonocmu cmamoenux nenokpemuocmu y 2024. 200unu

I'nobanHa eKOHOMCKA KpeTarmba U TeONOJINTHYKA JICHIaBakba y IIPOTEKIOM MEPUOy YTHIANA Cy U Ha KpeTarma Ha TPIKHIUTY
HEMOKpeTHOCTH. 3a pa3nuky oz 2023, y K0joj Cy cMameHe [[eHe HEIIOKPETHOCTH Y 30HH eBpa, y 2024. roanHu 3abenexeH je
pacT mpoMeTa U 1ieHa HeIOKPETHOCTH y BeJIMKOM Opojy 3emasba EY. V Cpbuju je HacTaB/beH pacT 1ieHa HETOKPETHOCTH, aJli
je IMHAMHKa TOT pacTa ycrnopeHa Beh Ipyry OJMHY 3apeioM, 0K jé aKTHBHOCT Ha TPXKUIUTY HETOKPETHOCTH, HAKO MCIIOJ,
pexopane 2022, ¥ qajbe Ha BHLIEM HUBOY y OJJHOCY Ha MpeTnaHaeMujcke Bpeaaoct. Tokom 2024. roauHe Omnaro je noehan
HPOMET CTaHOBA KYIUbCHUX Ha KPEUT, M TO IIPe CBera ycies yoiaaxaBarma ycioBa 3a JoOujambe KPeAnTa, Ka0 1 MOHETapHUX
nonutuka EIb-a u Haponne 6anke Cpbuje, Te orpaHndyaBama KAMaTHHX CTOMA MO OCHOBY outyke Hapoane 6anke Cpbuje o
OrpaHuvehby KaMaTHHX cToma Ha crambene kpemute u3 centeMbpa 2023. roguue. [loBehamy Tpakibe 3a XHUIIOTEKapHUM
KpeIuTHMa JOTPHHEIO je u yonaxaBame MoHeTapHux nonuTrka EI[B-a u Hapoane 6anke Cpouje.

IMomamu PI'3-a,%% kao u unpopmanuje u3 6a3ze Imojaraka O IPOIEHAMA BPEIHOCTU HEMOKPETHOCTH KOj€ Cy MPEIMET
06e36ehema kpeauTa (y JajbeM TEeKCTy: 6a3a HEIOKPETHOCTH), YKa3yjy Ha moBehame neHa HernokperHoctu y 2024. y ogHocy
Ha 2023, anu y3 HIDKE U CTaOWIIHHjE CTOIe pacTa Hero y mperxoqHumM roauHama. [Ipema noparmma PI'3-a, ykynan npomer
Ha TPXKUIITY HenokpeTHocTH y Pemy6uunu CpOuju, HakoH cMamema y 2023. roauHu, IIOHOBO je 3abenexuo Mr. pact y 2024.
TOJMHH.

Tabena 0.5.1. NpoueHweHe BpegHOCTM CTaMGEHUX HeNOKpeTHoCcTH y 2024.

MpoceyHa MpoceyHa Mpomenay MuHumanHa MakcumanHa Bpoj
npoueteHa npoueweHa opHocy npoueteHa npoueweHa npouexeHnx
BpeaHoCTNno m®> BpegHOCTNO M  HanpeTXogHy BPeAHOCTRno m? BpegHOCTNo m? O
Y2024, Y2023, roAMHY 2024, Y2024, Y2024,
(YEUR)* (YEUR) (y%) (YEUR) (YEUR)

Peny6nuka Cp6uja 1.597 1.456 9,7 69 9.103 9.036
Beorpapcku pervoH 2.352 2197 71 190 9.103 3.894
Beorpan — CaBcku BeHal, 3.797 3.146 20,7 1.861 9.103 130
Beorpan — CTtapu rpag 3.539 3.436 3,0 1.701 5.320 121
Beorpan — Bpauap 3.297 3.105 6,2 1.619 4.59 166
Beorpan —Hosu beorpag 2.715 2.567 58 1.303 5.821 719
Beorpan — Boxgosal, 2.446 2.232 9,6 882 4.267 506
Beorpan — 3Be3napa 2.269 2102 79 740 4.330 548
Beorpag — 3eMyH 2172 2134 18 645 3.836 395
Beorpag — Yykapuua 2137 1.910 11,9 525 3.600 336
Beorpag — Manunyna 2.079 1.974 53 470 4.658 359
Beorpan — PakoBuua 1.841 1.693 8,8 689 3.214 278
Beorpan — CypuvH 1.510 1.169 29,2 700 2.500 31
Beorpag — pouka 1.200 1.014 18,3 467 2.887 70
Beorpan — O6 peHoBaLy 1.121 890 259 246 2457 80
Beorpan — MnageHoBal, 1.077 1.020 55 190 2.866 69
Beorpan — Conot 1.075 695 54,7 323 1.570 24
Beorpap — JlazapeBal, 883 648 36,2 304 1.458 38
Beorpan — Bapajeso 747 671 11,3 378 2.019 24
PernoH BojsoguHe 1.192 1.012 17,8 69 3.752 2.869
Hoeu Cag 1.920 1.767 8,6 351 3.752 1.270
OcrTarne onwT1He pervoHa 784 699 121 69 2.682 1.599
PernoH jykHe u ucrouHe Cpbuje 1.064 944 12,7 224 2.488 824
Huw 1.337 1.270 52 273 2488 412
OcrTarne onwTrHe pervoHa 819 708 15,7 224 2.359 412
PernoH Ll ymaauje v 3anagHe Cp6uje 978 902 8,4 179 3.080 1.449
Kparyjeau, 1.120 979 14,4 240 2.305 305
OcrTane onwTyHe pervioHa 942 886 6,3 179 3.080 1.144

* MpenumuHapHa NpoLLeHa, MpY YeMy ce o4ekyje Aa 6aHke TokoM 2025. HacTaBe Aa A0CTaBrbajy npoLeHe u3 2024.
Hanomena: Moaalwm ce 3acHuBajy Ha MpBUM MpoLLeHaMa CTaHoBa U Kyha y NocTyrKy of,06 paBata cTaMmBeHor Kpeaura.
M3Beop: HBC.

246 https:/fwww.rgz.gov.rs/%D1%80%D0%B3%D0%B7-%D0%B8%D0%BD%D0%B4%D0%B5%D0%BA%D1%81-%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%B0-
%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%B0
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VY 6a3y HemokpeTHOCTH, Kojy je Haponana 6anka Cpbuje dhopmupana y okroopy 2015. roxune, on modyerka W3BeIITaBama
6aHaka 710 kpaja 2024. roauHe, 3aKJbY4HO € MoAanuMa goctaBibeHuM 10 20. mapra 2025. roause, yHeTH ¢y nozany o 223.593
HETOKPETHOCTH, YHja je mporemena BpeanocT 8.208,6 mipa qunapa. Hajsehu Opoj yHeTHx mogaraka oIHOCH ce Ha cTaMOeHe
HenokpetHocTH (75,3% ykymHor Opoja HENOKPETHOCTH), AOK je, IpeMa IPOLECHEHUM BPEIHOCTUMA HENOKPETHOCTH,
JOMUHAHTHO y4elrhe KOMEpIHMjaJHHX HEeNOKPEeTHOCTH Kao cpencra obesdehema (80,8% ykynHe mpouemeHe BPEeAHOCTH
CBUX HEMIOKPETHOCTH YHETHUX Yy 0a3y HEIOKPETHOCTH).

V cknmamy ¢ mojamEMa o MPBUM MPOLEHaMa CTaMOEHHX HETOKPETHOCTH, 4 aThX Kao CpencTBo oGe3belerma 3a crambene
KpeauTe yHeTe y 0a3y HEOKPETHOCTH, IPOCEYHA MPOLICHEHa BPEIHOCT 10 KBaIpaTHOM MeTpy 3a Pemy6muky Cpoujy y 2024.
roauHu u3Hocwia je 1.597 espa.

VY Tabenu O.5.1. npukasaHa je IpoceyHa MpPOLEHEeHa BPEAHOCT CTaMOCHUX HEMOKPETHOCTH IO KBaJPaTHOM METpY, Kao U
MaKkCHUMajJHa W MHHUMAallHA IIPOLCH-CHA BPEAHOCT II0 KBAaJpPaTHOM MeTpy Ha Tepuropuju PemyGmuke CpOuje, mo
CTaTHCTUYKUAM PErHOHMMA, ofpeheHrM rpaloBUMa u ONIITHHAMA y 6eorpaackoM periuony TokoM 2024. roauHe.

[pumeTHa je 3HaYajHa AWCIIEP3Uja BPEIHOCTH CTaMOCHUX HEOKpeTHOCTH n3Mmely peruona y Pemy6munu Cp6uju. [Ipoceuna
NpOLCHEHa BPSIHOCT 110 KBaIPaTHOM MeTpy y OeorpackoM peruoHy ox 2.352 eBpa 3HaTHO je Beha o mpoceuHe mporemneHe
BPEAHOCTH 10 KBaIpATHOM METpy y ApyruM peruoxnma (BojBoauna — 1.192 eBpa, peruos jyxue u uctoune Cpouje — 1.064
espa u peruoH lllymanuje u 3amagne Cpbuje — 978 eBpa). C 003upom Ha ToO ja ce HajBehu Opoj mpouemeHnX cTaMOCHUX
HEMOKPETHOCTH OZHOCU Ha GE0rpazicKy PeruoH, MOXKeE Ce 3aKJbYUHUTH JIa je IPOCEYHa IPOLEHEHa BPEAHOCT 110 KBaJPaTHOM
MeTpy cTaMOeHHMX HemokpeTHocTd y PemyOmmim CpOuju y Benukoj mepu ozapeheHa KperameM BPEIHOCTH MpOIeHA
CTaMOEHHX HETOKPETHOCTH Y TOM PETHOHY.

Takohe, y 6e0rpasckoM peroHy MOCTOjH AMCHEp3Hja NMPOCEYHE NPOLEHEHE BPEIAHOCTH CTaMOCHHX HEIOKPETHOCTH MO
KBaJPaTHOM METpy IO OINIUTHHAMA, Ia C€ TAaKO MO PEJIaTHBHO HWKMM IPOCEYHHMM IIPOLEHAMa BPEIHOCTH WH3/Bajajy
NPHUrPaACKe ONMIITHHE M OMIITHHE Ha nepudepuju rpaza. C apyre cTpaHe, MpOCEYHa MPOLEHEHA BPEIHOCT M0 KBaJPaTHOM
METpY y ONIITHHAMa y yxeM HeHTpy rpaga (CaBcku BeHal — 3.797 eBpa, Ctapu rpax — 3.539 eBpa u Bpauap — 3.297 eBpa)
6owna je m3Hax 3.200 eBpa. TakBa aucrep3uja MPOCEYHHMX MPOLCHECHUX BPEIHOCTH MO KBAaZAPATHOM METPY CTaMOCHUX
HEMOKPETHOCTH HUje 3aCTYIUbEHA caMo y Georpaackom perroHy Beh u 'y apyrum pernoHanHuM nenrpuma —y Hosom Cany y
oxHocy Ha octane orurtuae y Bojsomunu (Hosu Can — 1.920 eBpa, ocTane onuiTuHe periona — 784 eBpa), y perHoHy jyxKHe
u uctoune Cpbuje (Hum — 1.337 eBpa, ocrane ommurrHe perroHa — 819 eBpa) u peruony Illymanuje u 3anague Cpbuje
(KparyjeBar — 1.120 eBpa, ocTaje onmrTruHe peruona — 942 eBpa).

padukon O.5.1. KpeTame npouereHe BpegHOCTHU U 6poja cTamMOeHMX HEMOKPETHOCTH MO perMoHMmMa

(y EUR no m?) (Bp. HenokpeTHOGTH)
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PervoH jy#He n nctoune Cpbuje —— Perion Wymaamje u 3anagHe Cpbuje

Pervox Bojeogune

Hanowmena: Moaauw ce sachneajy Ha npenm NpoueHama cTaHoga u kyha y noctynky oaobpasatsa ctambeHor kpeguTa.
Mseop: HEC.

247 [Tox cTaMOeHHM HEOKPETHOCTHMA Y OBOM OCBPTY LIOApa3syMeBajy Ce CTAHOBH U Kyhe KojU Cy IIPOLICH-EHH pajiil KOHCTHTYHCAEba XUIOTEKe Ha BHMa Kao CPECTBA
obe30eherma crambeHnx KpenuTa.
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MakcumMaliHa nojeJuHaYHa BPeJHOCT MPOLeHheHe cTaMOCHEe HEIOKPETHOCTH [0 KBagpaTHOM MeTpy y 2024. perucrpoBaHa je
Ha TepuTopuju onmTrHe CaBCKU BEHAIl, a HajHIKA KO/ HEIIOKPETHOCTH KOoja ce Hanasu y BojBoauHu.

VY onHOCY Ha MPETXOAHY FOANHY, IPOLEHCHE BPEIHOCTH CTAaMOCHUX HETTOKPETHOCTH T10 KBaJpaTHOM MeTpy y 2024. mopaciie
cy 32 9,7% y Penyonuun Cpbuju, 3a 17,8% y Bojeonunwy, 3a 12,7% y peruony jyxxue u ucroune Cpouje, 3a 8,4% y peruony
lymanuje u 3anagne Cpbuje u 3a 7,1% y GeorpanckoM peruony. Tokom 2024, na HuBOy PemyGunke CpOuje yKymHO je
eBugeHTHpaHo 9.036 mporeHa, mro je 3a 3.179 mpoueHa Buie Hero y mpeTxoaHoj roxunu. Hasenmeno mosehame Opoja
HpoleHa opaxkaBa TpeH I nosehamwa 6poja KyIoBUHE CTaMOCHUX HEMOKPETHOCTH CPEICTBUMA U3 KPEAUTA.

Ipoceune mpouemeHe BPeJHOCTH CTaMOSHe HEOKPETHOCTH 110 KBaApaTHOM MeTpy o okTodpa 2015. no kpaja 2024. rogune
uMajy TpeHa pacta u 3a Permy6nuky Cp6ujy u 3a cBe nojeaunaqne peruone (I'padukon O.5.1).

Ha ocHoBy monaraka u3 6a3e HEOKPETHOCTH, IPOCEYHA MPOLCHEHA BPSAHOCT CTAMOCHHX HEIIOKPETHOCTH [0 KBAJPATHOM
METpy MOXE Ce yTBPIAWUTH HE CaMO [0 PETHOHMMA U OMIITHHAMa Beh M Ipema TOOWHH HM3TPaiibe, BPCTH HEMOKPETHOCTH
(xyha/ctan), ctpykrypu craHoBa u ci. (Tabemna O.5.2).

Tabena O.5.2. Npoce4He npoueHeHe BPeAHOCTU CTAMOEHUX HEeMNOKPeTHOCTU Tokom 2024,
(roavHa usrpagke, BpCTa, CTPYKTYpa)

MpoceyHa Mpema roguHn Mpema Bpcm Mpema cpykTypn
npoueteHa u3rpagwe HenokpetTHoC CTaHa
BpeAHocT no m?
(yEUR)* HoBorpagwa Ctaporpagwa CtaH Kyha 05 115 225 335 4+
Peny6nuka Cp6uja 1.597 1.920 1.503 1.935 626 2302 1947 1791 1.879 2268
Beorpaacku permoH 2.352 2.585 2.299 2448 1152 2782 2378 2283 2396 2810
Beorpag — CaBcku BeHal, 3.797 4.522 3.375 3.808 3561 4308 3203 3235 3670 4.052
Beorpan — Ctapu rpag 3.539 4.395 3434 3.550 3273 4425 3271 3519 3267 3812
Beorpag — Bpayap 3.297 3.402 3.283 3.297 - 3824 3217 3327 3239 3304
Beorpag — Hosw Beorpan 2.715 3.521 2642 2.720 1365 3264 2814 2760 2604 2790
Beorpag — Boxgosaly 2446 2.855 2.356 2458 1.348 2931 2559 2355 2414 25%
Beorpapn — 3se3napa 2.269 2.226 2.283 2.295 1.852 2649 2291 2281 2219 2355
Beorpag — 3emyH 2172 2.395 2.104 2.187 1913 2082 2248 2141 2237 2231
Beorpag — Yykapvua 2137 2.549 2072 2197 792 2348 2257 2198 2118 2206
Beorpag — MNanunyna 2.079 2.024 2.093 2137 899 2456 2174 1967 2213 2288
Beorpap — Pakosuua 1.841 2210 1.792 1.887 1217 1921 1947 1916 1.803 1.851
Beorpag — CypuunH 1.510 1.729 1.224 1.792 1014 2362 1.632 1.808 1.767 -
Beorpag — Mpouka 1.200 1.587 922 1.437 903 - 1573 1407 1242 -
Beorpag — O6peHosaL} 1.121 1.473 1.007 1.328 729 1662 1504 1394 1.323 905
Beorpag —MnapeHosal 1.077 1.303 925 1.164 575 1332 1248 1172 1131 1.078
Beorpag — Conot 1.075 1.319 884 1.466 960 - 1442 1452 1514 -
Beorpap — Jlasapesaly 883 1.277 821 1.093 543 1286 1125 1115 1.055 -
Beorpap — bapajeeo 747 1.316 701 870 721 - - 965 783 -
Pervon BojBoauHe 1.192 1.697 1.012 1.612 581 2202 1791 1523 1.541 1.669
Hosu Cag 1.920 1.976 1.880 2.029 1174 2447 2142 2013 1912 2032
OcrTarie onwTyHe pervoHa 784 1.327 668 1.145 505 1344 1242 1128 1141 1.093
PernoH jykHe u ncrouHe Cpbuje 1.064 1.480 933 1.291 531 1492 1402 1.256 1.277 1.227
Huw 1.337 1.660 1.180 1.506 663 1604 1611 1504 1472 1.406
OcrTarie onwTyHe pervoHa 819 1.156 754 1.039 470 1.191 1.147  1.021 1.019 952
Pervon L ymanuje n 3anagHe Cpbuje 978 1.433 847 1.223 523 1479 1415 1172 1186 1.070
Kparyjesau 1.120 1.566 920 1.360 566 1.353 1.390 1316 1420 1.297
OcTarne onwTuHe pervioHa 942 1.380 831 1.185 514 1512 1421 1130 1115 1.025

* MpenuMuHapHa NpoLieHa, Npu Yemy ce o4ekyje fa 6aHke Tokom 2025. HacTaBe Aa A0CTaBrbajy NpoLieHe 13 2024.

HanowmeHa: Mogaum ce 3acH1Bajy Ha MpBYM MpoLLeHaMa CTaHoBa 1 Kyha y MocTynKy ofgobpaBaka cTambGeHor kpeauta.
Moa HoBorpapgH0M ce cMartpajy cTambeHe HemokpeTHocTu uarpahere 2022, 2023. unu 2024.

WN3Bop: HEC.

Ipoceuna mpolemeHa BPEAHOCT 110 KBaAPaTHOM METPY CTaMOeHe HEMOKPETHOCTH y HOBOrpaumy y 2024. u3HOCHIA je OKO
1.920 eBpa y PemyOmunu Cpbuju (2.585 eBpa y 6eorpajackoM peruoHy) W BHUIIIA je O]l MPOCEYHE MPOICH-CHE BPEIHOCTH
CTapHjUX HEMIOKPETHOCTH, Koja je u3Hocwmia 1.503 eBpa (2.299 eBpa y 6eorpaickoM peruomny).

Takolje, MPHUMETHO je a Cy MPOCEYHE MPOIICHH-CHE BPEIHOCTH 110 KBapaTHOM MeTpy craHoBa (1.935 epa y Cpouju u 2.448
eBpa y 6eorpajickoM perroHy) 3HATHO BHIIE O MPOCCYHHX MPOICHEHIX BPESIHOCTH 110 KBaJApaTHOM MeTpy Kyha (626 eBpa
y Cp6uju u 1.152 eBpa y 6eorpaickoM peruony).
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ITocmartpaHo mpeMa CTPYKTYPH CTaHOBA, HAjBHIIA IIPOCEYHA MPOLEH-EHA BPEAHOCT MO KBaapaTHoOM MeTpy y CpOuju
3abenexeHa je Koz rapcomepa (2.302 eBpa) U ueTBopocoOHHX 1 Behux craHOBa (2.268 eBpa), 10K y 6eorpajickoM peruoHy
HajBUIIy POCEYHY MPOLEHEHY BPEAHOCT MMajy 4eTBopocoOHU U Behu cranoBm (2.810 eBpa), KOju OOMUIHO MPEICTABIbA]Y
JIyKCy3HE HETIOKPETHOCTH, a 3aTUM cielie rapcomepe (2.782 eBpa).

HajBuie ctaHoBa KOju peCTaBibajy 00e30eheme mo craMOeHHM KpeAnTHMa a mpouemheHn ¢y y 2024. ronuHy Hanasu ce y
srpagama c net (1.516), uerupu (1.448) u tpu cnpata (1.134), mro unnu 51,6% ykynHor 6poja npouemeHnx cranosa (7.939)
U ykasyje Ha To Aa 'y CpOuju 3rpajia TUX CIPAaTHOCTH MMa HajBuuie. Takole, HajBUIle HABEJCHHX CTAHOBA Hala3W ce Ha
nocienmeM (1.988) u npernocinenmem cupary (1.571), wro unnu 44,8% ykynHor 6poja npouerweHux cranosa. LlIto ce Thue
3aCTyIJBCHOCTH CTAaHOBA IpeMa CIIPaTHOCTH, HajBUIIE Cy 3aCTYIUbSHE MPOILIEHEe BPEAHOCTH 3a cTaHOBe Ha mpBoM (1.513),
apyrom (1.402) u tpehem cnpary (1.244), mro npencrasiba 52,4% ykynHuX npolieHa cBux craHosa (Tabena O.5.3).

Tabena 0.5.3. Bpoj npoueHa ctTaHoBa TOkoM 2024. N0 cNpaTHOCTM CTaHOBa U CNPATHOCTU 3rpaja

(Crpatvocr arpaga) | PRMHE o 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 28 31 40 O™
arpana npoLieHa no
CnpaTtHoOCTU
(CnpaTHocT cTaHoBa) cTama
Cyreper 2 3 1 6
e 38 91158 47717198 146 68 35 27 17 6 5 31 5 5 1 1 2 [
BMCOKO Mpr3emIbe 1 1 1 1 1 1 1 7
1 132 90 68 46 16 17 6 16 12 2 3 2 3 12 2
2 14 74 39 28 21 16 11 11 6 6 2 1 2
3 244 109 77 29 30 20 16 6 8 4 5 2 3 1 1 1
4 108 65 46 37 16 14 9 10 2 4 2 4 11 1
5 95 5 38 37 15 9 6 8 4 5 1 2 2 11 1 615
6 153 80 43 30 21 16 16 6 3 4 2 1 3 2 380
7 7 4 24 19 11 7 8 2 9 4 2 3 2 2 1 1 213
8 3 33 18 13 8 12 6 6 2 1 2 1 137
9 27 2% 15 14 14 2 8 5 1 2 1 3 1 1 120
10 19 15 9 6 8 7 3 4 1 1 1 1 75
1 6 16 8 6 8 4 1 1 1 11 63
12 4 6 4 4 3 1 2 2 1 37
13 6 4 6 2 3 2 1 1 2 1 11 30
14 8 4 2 2 2 1 1 20
15 301 11 3 1 1 1
16 2 2 1 1 6
17 3 3 2 12
18 12 4 111 10
19 2 2
2 1 1
2 2 1 3
2 1 1 2
2 2 1 3
2 1 1
% 1 1
% 1 1
31 1 1
YkymnHo npoLieHa no
e 38 223 740- 738 534 344 279 199 152 132 119 62 87 40 33 27 19 23 19 5 6 9 1 1 6 3 2 7.939

Hanomera: Monauy ce 3acHvBajy Ha NpsiM NpoLIeHama CTaHoBa Y MocTynKy ofobpasarba cTambeHor kpeauTa.
M3Bop: HBC.

IMocmatpano mo Opojy coba, y 2024. roguHN HajBHIIIE Cy 3aCTYIUbECHE MPOICHE BPEIHOCTH ABOCOOHMX cTaHoBa (1.797 —
npoceyHe MoBpiinHe 52,6 KBagpaTHUX Merapa), ABounocoOHux (1.305 — mpoceuyne noBpumae 61,4 KBagpaTHa Merpa) U
Tpocobnux (1.207 — mpoceune moBpummHe 70,8 KBagpaTHHX MeTapa), IITO MpencTaBiba 54,3% CBUX MpOIIEHA CTAaHOBA.
IIpoceyna moBpIMHA CBUX CTAHOBA YMja je mpolieHa u3BpiieHa y 2024. uzHocu oko 59,7 KBaapaTHa MeTpa, JOK je MeIrjaHa
57,0 kBagpaTHHUX MeTapa, MTO yKa3yje Ha TO Ja je Behu Opoj cTaHOBa ¢ Mar-OM MOBPIIUHOM JIaT y 00e30el)erhe XumoTekapHuX
CTaMOEHUX KpeauTa.

IMomaru u3 Gase HEMOKPETHOCTH CY BEOMa BaXKHH, j€p C€ Ha OCHOBY FbHUX MOYKE YTBPIMTH OJHOC U3Mely ucruiaheHor Kkpeaura
Y MPOICHEHE BPSIHOCTH XUIIOTCKOBAHE HEMMOKPETHOCTH, IIITO j& OJ1 BETUKOT 3Havaja 3a mpaheme aJeKBaTHOCTH 00e30ehema
KpeIHuTa U CaMUM THM OMOTryhaBa IOHONIEH-E MPABOBPEMEHE OJIYKE O aJEKBATHO] NMPUMEHH MaKpOIPYICHIHjaTHHX
HHCTPYMEHATa YCMEPEHUX Ha OrPAaHUYABAE PU3UKA C TPXKMIITA HEMOKPETHOCTH KOjuMa Ccy OaHke u3joxeHe. To 1o1aTHoO
noTBphyje onpaBIaHOCT W 3HAYAj MPUMEHE CBEOOYXBAaTHE aHAJIM3€ OBUX IOJATaKa, U y KOHTEKCTy mpaherma TpeHaoBa u
KpeTama Ha TPXKUIITY HEMOKPETHOCTH, U Yy OKBHPY IPOIIEHE PH3HMKA KOjUMa Cy GaHKEe H3JIOKEHE [0 OCHOBY XUIIOTEKAPHOT
KpEIUTHPAba.
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IV. ®unancujcka CTA0MIHOCT

IV.1. PeryiaTopHu OKBHP Ka0 MOJPIIKA
(puHaHCcHjcKoj cTa0MIHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHIHjaIHA OJIUTHKA

Ceercka ¢unancmjcka kpmsza 2007/2008. romumne
yTHIaja je Ha yOp3aHu pa3BOj HOBE OOJIaCTH jaBHE
MOJIMTHKE — MaKpONpY/CHIMjalHe TIOJINTHKE, KOja 3a
b MMa yOJlakaBame W OIPaHHYaBaHE CHCTEMCKHX
pU3MKa KOjUMa MOXKe OWTH H3JI0KEH (UHAHCH]CKH
cucteM y nenuHd. Pa3Boj oarosapajyhux mepa u
MHCTpyMEHAaTa y OKBUPY OBE IOJIMTHKE oMoryhuo je na
robamHu  (PMHAHCHJCKM CHUCTeM | (puHAaHCHjCcKH
cucTeMu 3eMasba OyJy OTHOPHHjU Ha IOTEHIMjaHe
KpH3e. 3aXTEBH 32 KAITUTAIOM U JIMKBHTHOCHU 3aXTEBU
yTBpheHn perynatopuum crangapaom baszen 11248
OjayaiM Cy OTIOPHOCT (HHAHCHJCKOT CHUCTEMa Yy
TIOTJIely COJIBEHTHOCTH U JMKBHAHOCTH. CripoBoleme
Mepa MakpoIpyJCHIHMjalHe TOJIMTHKE y MPETX0IHOM
nepuoay JONPHHENO je W YyOnakaBamy pH3HKa
W3a3BaHMX BHIICAMMEH3MOHAIHOM CBETCKOM KPHU30M,
KOja je 3armouesia Hajrpe MaHIeMHjOM BHpyca KOpOHa,
a IIOTOM HacTaBjbeHa Ca  HMHTCH3UBHPAmEM
TEONOJIMTUYKUX TEH3Wja M Ccykoba, ImTO je
MPOY3POKOBAJIO 3aCTOj y JTAHIIMMA CHa0IeBaba, 1opacT
uHpanyje U ycrnopasame npuBpenHor pacra. Mmak,
3axBaJbyjyhm mnpuMeHH Mepa ¥ MHCTpyMeEHara
MakpoIpy/eHIMjajiHe MOJMTHKe, Koju he Outu
JeTajbHUje pa3MaTpaHdW y HacTaBKy, (pUHAaHCHjCKH
CEKTOp je OMo 00Jbe MPUIPEMIBCH N1a OATOBOPU Ha
M3a30BE OBUX KpH3a HETO IITO je TO OMO CITydaj mpen
moyeTak cBeTcke QuHaHcHjcke Kpuse 2007/2008.
TOJIMHE.

Unanowm 4. craB 1. tauka 3. 3akoHa o HapomHoj GaHim
Cpouje (,,Cnyx6ern rimacauk PC”, 6p. 72/2003,
55/2004, 85/2005, — nmp. 3akon, 44/2010, 76/2012,
106/2012, 14/2015, 40/2015 — omyka YC, 44/2018 u
19/2025) npomucaHo je na je 3aKoHCKa (QYHKIHja
Haponne 6anke CpOuje na ytBphyje u crpoBom, y
OKBHPY CBOj€ HaIJIEKHOCTH, aKTUBHOCTH M MEpE pajiu
ouyBama M jayama CTaOMIHOCTH (DPMHAHCHjCKOT
cucrema. HaBeneHa oxpenba naje mpaBHH OCHOB

2% Bume o Basemy 1l Bumetn y [opummmeM H3BemTajy 0 CTaGHIHOCTH

(uHaHCHjCKOT cucrema y 2011, cTp. 75-77.
(https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/fs/finansijska_s
tabilnost_11.pdy).

2 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/finansijska-
stabilnost/ostalo/makroprudencijalni_okvir_201503.pdf

Hapoanoj 6anum CpbOuje na npeny3uma Mepe 3a
OCTBapeH-E jeJHOT O] BbeHNX IIMJbEBA, a TO j& OUyBarbe
U jayame cTabmiHOCTH (DMHAHCHjCKOT cucTemMa (WiaH
3. craB 2. 3akona o Haponnoj 6anim Cp6uje). Paaun
neduHNCaba  MaKpOIpYAEHLHMjalHE  INOJMTHKE,
Haponna ©Oanka Cpbuje je 2015. o6jaBuna
MakponpyaeHuujaanu - OKBup>+ KOHCYJITaTHBHU
JIIOKYMEHT KojuM ce Omke ypelyjy 1uIbeBH,
HHCTPYMEHTH M  [polec  JOHOLIeHAa  Mepa
MakporpyAeHIujaHe nonutrke. HakoH 00jaBibuBama
MakporpyIeHIIMjalTHOT ~ OKBHpa,  YCBOJEHH  CY
npomncu®? kojuma ce y nomalim TPaBHH CHCTEM
npeHocu perynaropHu crangapa bazen I1I, xoju
IpelCcTaBba jedaH Of KJbYYHHX PpeTyIaTOPHHX
0JIroBOpa Ha CBETCKy (uHaHcHjcKy Kpuzy 2007/2008.
roguHe. [loMeHyTH IpONrCcH YCBOjeHHU Cy Y AeLeMOpy
2016, a wuxoBa npumeHa je mouena 30. jyna 2017.
roguae. CacTaBHM €0 OBOI PEryJATOPHOI IaKeTa
jecte m Ommyka O aneKBaTHOCTH KamwWTaina OaHKe
(,,Cnyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 103/2016, 103/2018,
88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021,
67/2022, 137/2022, 48/2023, 110/2023, 102/2024 n
41/2025). OBom omiykoM cy, wu3meljy ocranor,
peryjMcaHyd 3alUTUTHH CJOjJEeBH KaluTalla, KOju
NPEJCTaB/bajy NOAATHH OCHOBHM AaKIMjCKH KalnTanl
Koju cy OaHke y o00aBe3u Ja OJpPXKaBajy H3HAI
NPOIMCAHOI PEryJaTOPHOI MHUHHMyMa Kako Ou ce
OTpaHMYMIM CHCTEMCKH pHU3HLHM Yy (uHaHCHjCKOM
cucTeMy. 3alliTUTHHM CJIOjeBH KalMTaja MOTy ce
KOPHCTHTH 3a OIPaHUYEHE PH3HMKA KOjU MOTY OWTH
UUKINYHE (3AIUTUTHH CJIOj 32 OYyBame KaluTala |
KOHTPAUMKINYHN 3alITUTHH CJIOj KamuTaga) WiIH
CTPYKTypHE NpHpoAe (3AIUTUTHU CJIOj KamuTana 3a
CHCTEMCKH 3HauajHe OaHKe M 3aIITHTHH CJI0j KaluTana
3a CTPYKTypHH cucTeMcku pusuk) (Tabema IV.1.1).
3alITUTHH ~ CJIOjJeBH  KamuTana  MpelICcTaBlbajy
Haj3Ha4YajHHje MAaKpOIPYyJICHIHUjaHE HHCTPYMEHTE
3aCHOBaHE Ha KamuTamy Oamaka. Ommykom o
yIOpaBjbaly ~ PH3UKOM  JIMKBHIHOCTH OaHKke
(,,Cnyx6enn rmacauk PC”, 6p. 103/2016) yBeneH je
IoKa3aTteJb oKpuha JTMKBUIHOM akTUBOM. Mcnymeme
oBOI 3axTeBa omoryhaBa ©OaHkama Ja U3ZApKe
MIPETIOCTaBJFEHN JIUKBUIHOCHH IIOK Yy nepuoy ox 30
nana. Ha Taj HauuH je mperno3Har 3Hayaj ajeKBaTHOT
yIpaBbakba PU3UKOM JIMKBUIHOCTH Yy CIIpEYaBamy
HacraHka (uHaHCHjcKe Kpu3e. Pany ymamerma pu3nka
o1 HacTaHKa WM YyBehama 3HaTHe poOYHE

230 Ogaj perynaropuu naker o6yxsata omyke Hapoaue Ganke Cpbuje, Koje cy

objaibeHe y ,,CiysxO6enom riacHuky PC”, 6p. 103/16 ox 22. neuem6pa 2016, u
T0: OUTyKy 0 a/IeKBaTHOCTH KaruTaia 6anke, OIUTyKy 0 00jaB/bUBalby Moj1aTaka
n nHdopmarmja Oanke, OMTyKy O M3BEINTaBamy O aJeKBAaTHOCTH KalWTasa
Ganke, OuIyKy 0 u3MeHama u jgonyHama OJulyke O M3BellTaBawy OaHaka,
OJuTyKy O yNpaBjbamy PU3NKOM JIMKBHAHOCTH OaHke 1 OMUTyKy O M3MEHama 1
nonmyHama OJutyke O ympaBibamy pusunuMa Oanke. OBe omtyke y jpomahy
perynaTiBy HpeHoce 3axTeBe IPOIMCAHE DPENECBAHTHOM ypenboM, OIHOCHO
nupextuBoM EY (Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and
of the Council of 26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions
and investment firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (CRR),
Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June
2013 on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision
of credit institutions and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and
repealing Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC (CRDIV)).
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HeyckiaheHoctn m3Mely u3Bopa cpencraBa M
racmana 6anaka y Pemy6umm Cpbuju u moacTumama
oclamama Ha JyropodHHje u3Bope (QUHAHCHpama, Y
HoBeMOpy 2023. Haponna Ganka CpOuje monena je
HOBY OMUIyKy O yNpaBibamby PH3HKOM JIMKBHIHOCTH
6anke (,,Cnyxbenn rnacauk PC”, 6p. 100/2023), c
npumenoM of 30. jyna 2024, kojoMm je, uzmely ocrasor,
yBeIEeH TIIOKa3aTeJb HETO CTa0WIHMX  HM3BOpa
¢uHancupama. IloMeHyTH mOKa3aTelb IPEACTaBIbA
MaKpOIpyAeHIUjaIHI WHCTPYMEHT KOJUM CE€ 3aXTeBa
HOKPUBEHOCT  IPOLEHEHOI  HOTPeOHOr  H3HOCa
IOYrOpOYHHX H3BOpa (DUHAHCHpama PacloI0KHUBUM
M3HOCOM CTaOWJIHOT JyropouHor (uHaHcupama (y
MEepHOY OJ1 je/IHe TOJMHE TOKOM Koje je (PMHAHCH]CKU
CHCTEM CyO4YeH ca CTpecHHM ycioBuma). [lopex Tora,
u3MemeHa Cy IpaBwia 3a o0padyH mnocrojeher
H0Ka3aTesba MOKpruha JUKBUIHOM aKTUBOM.

Kpajem 2019. yrBpheno je ma cy cynepBU3OpPCKH U
perymatopan 3axTeBH |y Pemybmmmm  Cpbujm
SKBHBAJICHTHH Ca EBPOIICKMM 3aXTeBHMa KOjU Cy
6asmpanu Ha bazeny III, cnpoBenenom ommykom (EVY)
2019/2166 Esporicke komucHje O yckiaheHocTn
PEryJIaTOpPHOT U CyIIepBH30pCKOr okBupa. HaBeneHOM
omiykom CpOuja je ykJbydeHa Ha JIMCTY Ap)KaBa Yuju
Ce CYNEepBH3OPCKH M PEryJaTOPHU 3aXTEBH KOjU Ce
oJIHOCE Ha OaHKe CMaTpajy eKBUBAJICHTHUM 32 IIOTpede
TpeTMaHa M3JIOKEHOCTH y CKIaay ca YpeaboMm o
KalmuTaIHUM 3axTeBuMa, Op. 575/2013, kojom cy y EY
yBenenu cranpapau  bazen  III. Ha  ocHoBy
CBeOOyXBaTHE aHajM3e, OLICHEHO j€ J1a je OKBUP KOjU
je 3a mocnoBame OaHaka kpeupasna Hapoana Ganka
CpOuje ycriocTaBjbeH Ha HadMH Koju 00e30elhyje
CTa0MJIHOCT M WHTErpuTeT (MHAHCHUJCKOT CUCTEMa,
aJIeKBaTHY 3alUTHTY ACIOHEHATa U JAPYyTHX KOPUCHHUKA
(hMHAHCHjCKUX yCIyra, HEe3aBUCHOCT M e(UKaCHOCT
cynepBu3Mje OaHaka, Kao M e(QEKTUBHY MPHUMEHY
peeBaHTHUX MehyHapomHMX cTaHzapaa. YTBpheHa
EKBUBAJICHTHOCT je MOHOBO motBphena 24. okroOpa
2021. HoBoM crpoBezneHoM oanykom (EY) 2021/1753.
Haponna 6anka CpOuje, ka0 0JrOBOPHH PEryJiaTop y
YHjOj je HAIUIe)KHOCTH O4yBaIbe U jauarhe CTaOUITHOCTH
(MHAHCHJCKOT CHUCTeMa, KOHTHHYHUPAaHO H Yy CBHUM
cermeHTiMa yHampelhyje u npunarohaBa  CBOj
peryJaTOpHH OKBHP MehyHapomHMM CTaHAapAnMa
cynepsusmje. Takohe, Haponna 6anka CpOuje akTHBHO
capahyje ca EBA pagu mpahema eKBHBaJIEHTHOCTU
PEryJIaTOpPHOT U CYNEPBH30PCKOr OKBHpa OaHKapCKOT
cekropa Penyomuke Cpouje.

YBohemeM  3alITHTHUX  CcJOjeBa  Kamurajga W
JUKBUAHOCHUX 3axTeBa bazema III y Oankapcky
pEeryJIaTHBY, CUCTEMCKH PHU3UIM Cy IPEHNO3HATH Kao
noceOHa BPCTa PHU3MKa, I1a 3aTO 3aXTEBajy M NPUMEHY

210 opHOCY QpMHAHCHjCKE CTAOUITHOCTH H MOHETAPHE MOJIMTHKE BHILIE BHAETH
y logummem u3BemTajy o crabuinHocTH (uHaHCcHjckor cuctema y 2021,
Ocspr 1: Ynora ¢puHaHCHjcKe CTaGHIHOCTH Y HOBOj CTpaTeruju MOHETapHE
nonutuke EBporncke nentpanue 6anke, crp. 17-19.

Tabena V.1.1. 3awTMTHM crnojeBu kanutana y Cp6uju

3aWwTMTHM Cnoj 3a ouyBawe KanuTana

Opnykom o apekeaTHocTW kanutana 6aHke (,Cnyxbenn rnachuk PC”, 6p.
103/2016, 103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022,
137/2022, 48/2023, 110/2023, 102/2024 1 41/2025) oBaj 3alTUTHM cNoj yTBpheH jey
BUCWHW Of 2,5% pu3unyHe akTuee 6aHke.

KoHTpaunknuynu 3awTMTHA cnoj kanutana

OpAnyKoM O CTOMW KOHTPaLIMKITMYHOr 3aLLTUTHOM croja KanuTtana 3a Penybnuky
Cpbujy (,Cnyx6erm rnachnk PC”, 6p. 58/2017) yrephena je ctona og 0%.

Tokom 2024. oBa cTona je peBMAVpaHa Ha TPOMECEYHOM HUBOY, @ 3aapxkaHa jey
BucuHu of 0% 6ynyhum fa, npema nogauvMa 3a kpaj Aeuem6pa 2024, pechepeHT i
rokasarerb 3a yrephuBare CTorne KOHTpaLVKMYHOr 3alUTUTHOr crioja kanutana
n3Hocu 0%; yeluhe ykynHux kpegutay BAM-y usHocn 71,2%; opctynawe Welwha
YKynHux kpeauta y BAlM-y oa ceor AyropoyHor TpeHaa usHocu —1,2 n.n.
3appxaBarem ctone CCyB-a Ha oy o 0% HaponHa 6aHka Cpbuje HacTaBrba
fa [fdaje MoAplKy KPeaWUTHOM TPXUWTY y W [Jarbe [arbe HEeU3BECHUM
MaKpOEeKOHOMCKUM KpeTaksuma y MefyHapoiHOM OKpYXKetbY.

3awTUTHU cnoj KanuTana 3a CUCTEMCKU 3Ha4ajHe GaHke

Opanykom o yrBphuBaky NUCTE CUCTEMCKM 3HauajHUx GaHaka y PenyGnuuu
Cpbuvjn 1 cTonma 3awTuTHoOr croja kanutana 3a Te 6arke, og 10. maja 2024,
yrBpheHe cy cucTeMckm 3HaqajHe 6aHKe 1 cTone 3alUTUTHOr Croja kanutana, koje

cyoBe 6aHke y obaBe3u Aa ogpxasajy oa 30. jyHa 2024.

Hasue 6aHke Crona
BANCA INTESA AD BEOGRAD 2%
OTP BANKA SRBIJA AD NOVI SAD 2%
AGROINDUSTRIJSKO KOMERCIJALNA BANKA AIK BANKA AD 2%
UNICREDIT BANK SRBIJA AD BEOGRAD 2%
RAIFFEISEN BANKA AD BEOGRAD 1%
NLB KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD 1%
BAHKA MOLUTAHCKA LUTEQMOHNLA ALl BEOTPAL] 1%
ERSTE BANK AD NOVI SAD 1%
EUROBANK DIREKTNA AD BEOGRAD 1%

3awWwTUTHU cNoj KanuTana 3a CTPYKTYPHU CMCTEMCKU PU3NK
OanykoM O CTOMM W HayMHy ofpkaBatba 3alUTUTHOr Ccroja kanutana 3a
CTPYKTYPHW cucTemcku puaumk (,Cnyxbenn rnacHuk PC”, 6p. 58/2017 n 3/2018)
yrepheHo je QnOa cBe 6aHke Kkof Kojux je ydewhe [EBU3HUX W AEBU3HO
VHI,EKCVpaHUX nnacmMaHa of0bpeHnx MpyBpean W CTaHOBHWLWITBY Yy Peny6nuuu
Cpbujny yKynHum nnacmanuma Te 6aHke ofo6peHrM NpUBPEeaAMN U CTaHOBHULLTBY
y Penyonuuu Cp6ujn sehe on 10% y obase3un cy na ogpxasajy 3alTUTHW Croj
KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3WK Y BUCKHM Of, 3% YKYMHWX [EBU3HNAX U
[€BU3HO MHO eKCcMpaHUX nnacmaHa 6aHke of06peHnX NpyBpeamn U CTaHOBHULLITBY Y
Peny6nvuu Cpbujn.

3alWTuTHA cnoj kanurana 3a CTPYKTYPHUM CUCTEMCKM PU3MK yBEOEeH je pagu
orpaH/der-a pusnka espousalivie, Koju je jedaH OO KIbY4HUX CTPYKTYPHMX,
HELMKMNYHAX CUCTEMCKMX pusika MO CTabWNHOCT (puHaHCHjckor cuctema
Penybnvke Cpbuje. O6aBe3a ofpxaBaka CTOMe 3alTWUTHON Croja Kanutana 3a
CTPYKTYPHM CUCTEMCKM pU3MK peBWaMpa Ce HajMare CBake [pyre roauHe.
O6aBesa oapxaBatba OBOr 3aLUTUTHOT Croja npeucnuTaHa je TokoMm 2024. roguHu,
kana je yrepheHo 4a oAnyKy O CTOMM W HauMHy OApXaBaka 3alUTUTHOr croja
KanuTana 3a CTPYKTYPHM CUCTEMCKM pU3uK Tpeba 3aapxaTi.

MOCEOHMX Mepa Koje Cy YCMepeHe TUPEKTHO Ha HHUX.
Makporpy/ieHIijajHa MOJUTHKA j€ yIPaBo yCMepeHa
Ha OrpaHn4aBakb€ OBUX pPU3HKA, € THM Ja HbCHaA

mpuMEHa y3uUMa Yy O003Up H HHTEPAKUHjy C
MHUKPONPYIEHIMjaJTHOM U MOHETAPHOM>! [OJIUTHKOM.
Kpusza wu3asBaHa NaHIEMHjOM BHPyCa KOPOHA,

€HepreTcKa KpHu3a, TeoNoIUTHYKE TeH3H]j€, TPTOBUHCKH
paroBH, y3 TOBHILICHY HH(JIALU]y M YCHOpaBambe
OPUBPEJHOr PacTa, KOjU Cy C€ HaJoBe3ald Yy
NPOTEKIMX IIeT TOAWHA, jOII BHILIE Cy Harjacuiu
notpedy 3a KOOPAMHAIINjOM CBHX jaBHHUX MOJHUTHKA.
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IV.1.2. Perynarophe 3a

CUCTEMCKHX PU3UKA

Mepe OrpaHHYCHHE

[Topen aHanu3e W OLEHE CHCTEMCKUX pH3HMKa Yy
¢unaHcHjckoM cucreMy, y [oaniimeM u3BemTajy o
CcTaOMIHOCTH (DMHAHCHJCKOT CHUCTEMa CBaKe TOJMHE
HaBOJIE ce U Mepe Koje je Moryhe mpeny3eTn Kako Ou
Ce OrPaHUYMIIA CHCTEMCKH PU3HIIH.

Ilpobnemamuunu Kkpeoumu

Bucoxa cToma npoOJIeMaTHYHUX KpenuTa
MCTOBPEMEHO MOXKE MPEICTaBIbAaTH CUCTEMCKU PH3HK Y
(DMHAHCHJCKOM CHCTEMY C MaKpOIMPYICHIIN]jATHOT
acreKkTa W pU3MK 3a TI0jelMHa4YHe WHCTUTYLHje
(MukponpyneHuujanuu  acnekr). Pacr  ywemtha
npoOJIeMaTHYHUX KpeOuTa y YKYIHUM KpeAUTHMA
MOxe na Oyne mocienuna Heke oJf (PMHAHCH)CKHX
KpH3a Koja MOXE Jia ce OoJpa3u He caMo Ha
(uHaHCHjCKU cHcTeM Beh M Ha peajiHy CSKOHOMHU]Y.
Bucox ymeo mpobmeMaTHYHHX KpeAuTa MOXKeE
HEraTWBHO J1a yTHY€ Ha KPEIUTHY aKTHBHOCT U THME
Jla yCIopH WIM OJUIOXKH IpuBpeanu pact. Takobe,
Moke Ja yBeha MHTEH3UTET M Tpajare (QUHAHCH]CKE
kpu3e. Haume, prHAHCH]CKH PECYPCH CY Y TOM CIIy4ajy
OJIOKHMpaHH CBE JO pellaBama MPoOIeMaTHIYHIX
KpeauTa, IITO MOXE 3a MOCIeAUIly HMaTh Jajby
E€KOHOMCKY CTarHaiujy.

300r pacra mpOOJEMATHYHUX KpPEIAWTa y TEPHOIY
HAKOH CBETCKe (DMHAHCHjCKE KpH3e jaBuiia ce morpeda

ma ce ycBoje Crparerwja 3a  peliaBambe
npobieMaTuuHuUX kpeauta (y  JajkeM  TEKCTy:
Crpareruja)*? u akuuonu miaHosu Brnane Peny6nuxe

Cpbuje u Hapomue Oanke CpOuje, koju Cy naiu
U3y3eTHE pe3yJsTare Kaja je ped 0 OTpaHHYaBarby OBOT
CHCTEMCKOT ~ pU3MKa W CMambelhy  HHBOA
npobiremMatudyHuX Kpenuta. Kao pesynraT cHakHOT
peryiaTopHor OKBHpa 3a OaHKe W JOHETHX Mepa
MaKpONpYyACHIMjaJHe MOJUTUKE, Koje cy Owie
CHHXPOHH30BaHE C MepaMa MOHETAPHE MOJHTHKE, Y3
OCTBapeHM pacT KpEJUTHE aKTUBHOCTH, Yydemhe
npoOJIeMaTHYHUX KpEeIuTa y YKYIHHUM KpeiuThMma y
neuemOpy 2024. crnymTeHo je Ha PEKOPIHO HajHHKY
BPEIHOCT OTKAJ CE OBaj MOKAa3aTesb MPATH U U3HOCHO
je 2,5%. To je 3a 19,7 n.n. mame Hero y aBrycry 2015,
kaja je nonera Crpareruja, u 3a 0,7 I.II. HIXKE HETO Ha
Kpajy 2023, mTo mpeacTaBiba jOII jeIHY OX MOTBpAA
J00por (pUHAHCH]CKOT 3/IpaBjba OAHKAPCKOT CEKTOpa.
TakBo cMameme MpodIeMaTnyHUX KpPeauTa, 4ak U y
yCJIOBMMa BHIICANMEH3HOHAHE KpHU3€, MPEACTaBIha
notBpay Aa cy mepe Haponne 6anke Cpbuje u Bnane
OwuJie mpaBoBpeMEHE U Ja Cy cupeuniie Behe HeraTuBHe
e(eKTe 1O MPHUBPEAY U CTAHOBHHINTBO, & THME H TI0

232 Ciyx6enu racuuk PC”, 6p. 72/2015.

253 Bugern: 3aKkoH O yTBphHMBamy TrapaHTHE IIEME Kao Mepa MOPUIKE
npuBpeau 3a yOnaxkaBame mociequia manaemuje Oomectu COVID-19
u3as3Bane BUpycoM SARS-CoV-2 (,,Ciyx6enn riacauk PC”, 6p. 153/2020 n
40/2021).

¢unancujcku cextop. Jlomahu GaHkapcku cucrem je
J00pOo KarmTaIN30BaH ¥ BUCOKO JIMKBHAH, a HCIIPaBKa
BPEAHOCTU IPOOJIEeMAaTHYHHX KpeAuTa y OJHOCY Ha
OpyTo mnpoOieMaTHYHE KpeauTe BHCOKA je H Yy
nenem6Opy 2024. u3Hocuia je 62,3%, oK je ucipaBka
BPEAHOCTU YKYIHHUX KpeAWTa y OIHOCYy Ha OpyTo
npobiemarnune kpeaute uznocuna 113,4%. Tume je
HeraTMBaH [UPEKTaH YTHIA] [poOJeMaTHYHHX
KpeIuTa Ha KPEAWTHY AaKTHUBHOCT Y 3HATHOj MepH
OrpaHWYEH, I1a CE€ INPBEHCTBEHO MOXKE TOBOPUTH O
MHIUPEKTHOM yTHLA]y. Taj yTHIaj ce MOXKe OCTBApUTH
Npeko aBep3uje OaHaka MmpemMa PU3UKY, Koja MOCTOjU
YaKk W Ha Hajpa3BHjEHHjUM TpPXKHUIITUMA. ABep3uja
OaHaka IIpeMa pH3MKY NCIOJbaBa C€ Yy BHIY
[OOIITpaBakha KPEIUTHHX CTaHZapla MU yclIoBa
KpPeAUTHPamba, IOMYT OrPaHUYeHa H3HOCA U POYHOCTH
KpeIuTa, i M PHUIOPO3HHjUX 3aXTeBa y IIOTJIENy
cpeacraBa oOesbehema kpenuta. ABep3uja OaHaka
npemMa pu3MKy MmoceOHO je Ouila HarialieHa 3a BpeMe
[epHoja Tpajama KpU3e M3a3BaHe IaHISeMUjoM, yCiIen
yera je CpOuja, ka0 ¥ MHOTe JIpyre 3emJibe, Ipeysena
o0aBe3y [a Kao rapaHT U3MHUPH NOTpaKMBamba OaHaka
Hacraljia 1o OCHOBY KpeAuTa Koje cy OaHke omo0puiie
3a (puHaHCHpame JUKBUIHOCTH M OOPTHHUX CpelCcTaBa
3a KpemuTHpame MpHUBpene Kako Om ce ybOmaxuie
HeraTHBHE €KOHOMCKE M (DMHAHCH]jCKe IIOCIIeIHIEe OBE
KpHU3e, a y cKilagy ca yTBpheHHMM TrapaHTHUM
memama.?>3

Haxon Crpareruje u3 2015. roaune, Bnana PenyOnuke
Cpouje je y nmeuemoOpy 2018. nonena IIporpam 3a
pelaBame MpOOJIEeMAaTHYHUX KpeOuTa 3a IIEePUOA
2018-2020. romuue®* (y masbeM TekcTy: Ilporpam),
Kao M AKIIMOHHM TUIaH 3a CHpOBoheme TOr mporpama.
[uss [Mporpama u npateher akMOHOT IIaHa OHO je 1a
ce, y3 capaawy ¢ HaponHom 6ankom CpOuje, ykiioHe
Ipenpeke Koje CIpedaBajy MPaBOBPEMEHO PEIlaBarmbe
NpoOJeMaTHYHHUX TOTpaXKHBamka M aKyMyJanuje
npoOJeMaTHYHHUX KpenuTa, Te II0jaBe HEeraTUBHUX
edexaTa Ha KpeIUTHY aKTUBHOCT, a CAMHUM THM M Ha
MOTEHLIMjaJIHU [IPUBPEIHHU PACT.

VY HacTaBKy cy Jare Ipernopyke uHja IpUMEeHa MOXKe
JONIPUHETH  JlaJbeM  O4yBalkby HHCKOT  HHMBOA
MPOOIEMAaTHYHHUX KPEIUTA.

H3pada nnanosa 00 cmpane banaxa 3a cmarerve,
00HOCHO oopitcasarse HUCKO2 yuewha
npoonemamuynux kpeouma. OQTyKOM O U3MEHaMa U
nonynama OJUIyKe O yIpaBjbamy pu3HMIuMa OaHke?>
u3 2016. rogune yHanpeljeH je mporec ynpasibama
JIOIIOM aKTWBOM y Oankama. Taj mpouec je nambe
MIOCTICIIeH M3PaoM KOHKPETHHX IUIAHOBA 32 CMAhEHhe

B4http.//www.pravno-informacioni-
sistem.rs/SIGlasnikPortal/eli/rep/sgrs/viada/drugiakt/2018/105/1/reg/

255 Cityx6enu rmacuuk PC”, 6p. 45/2011,94/2011, 119/2012, 123/2012, 23/2013
— 1ip. o1TyKa, 43/2013,92/2013, 33/2015, 61/2015, 61/2016, 103/2016, 119/2017,
76/2018, 57/2019, 88/2019, 27/2020, 67/2020 — np. omnyka 89/2022, 77/2023 u
13/2025.
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yaemrha mpoGiieMaTHYHUX KpeauTa. Y HAcTaBKy CY
JIaTH HEKU eJIeMEHTH KOje TH IUIAaHOBH CaapiKe:

— KBaHTHUTATHBHO YTBPleH b y moryiexy ydemtha
npoOJIeMaTHYHAX KPEeauTa y YKYIHHM KpEauTHMa
onpehene Oanke;

— BPEMEHCKH OKBHp 32 OCTBapeme TOI' I[HJba, KOjH
Moxe OouTH aeduHncan U 'y dazama;

— HAUYMHH CMamema ydemha mpobieMaTHdIHuX
kpeaura (mpopaaja, OTIHC, PECTPYKTYPHUPAbE WU
Hariata MnoTpaxuBarma MPUHY IHUM IIyTeM);

— H3BOpE ¢uHaHCHpama  NPUMEHE IUIaHA!
JOKaluTalIu3alyja oll CTPaHe aKLIHOHapa, OJHOCHO
MaTu4He OaHKe aKo je ped O CyICHUAMjapuMa CTPaHHX
Oanaka, (puHaHCHpame IyroM WJIM KaIlUuTalOM Of
crpane MelhyHapoaHUX (UHAHCHjCKHX HHCTHTYLH]a,
npojaja mpoodJeMaTHIHUX KpeauTa npenysehuma 3a
OTKYI U YNIPaBJbake UMOBHHOM H JP.

IlIpomoyuja okeupa cnopasymuoz QuHancujckoz
pecmpykmypuparmwa.  Criopa3yMHO  (DMHAHCH]CKO
peCTpyKTypHpame IMpeicTaBba MMOHOBHO ypeluBame
JIY’KHUYKO-TIOBEPUIIAYKHX O/IHOCA H3Mel)y IpUBpeIHOT
JpYLITBa, OJHOCHO Mpeay3eTHHKA y (UHAHCH]CKUM
TemkohaMa, Kao Qy»XHHKa U mosepmiana. Kako 6u ce
YHanpeano IOCTYNaK CIOpPa3yMHOr (pUHAHCH]CKOT
pecTpyKTypupama TpHBpeAHUX ApymTasa, 2015.
YCBOjeH je 3akoH O cropa3yMHOM (DUHAHCHjCKOM
pectpykrypupamy (,,Ciry:xx6enn rtiacauk PC”, Op.
89/2015). bbume cy cTBOpeHe IIpETIOCTaBKe 3a
yOp3ame U 1ojeHOCTaBbebe nmocrojeher mocrymnka, a
npeay3eTHUIMMa je oMoTryheHo J1a OJHeCy 3aXTeB 3a
ydemrhe y TOM MOCTYIKY.

Mebhytum, mopen  peryiatopHux — yHampelema,
NOTpeOHO je aKTHBHO PaJUTH M Ha eAyKaluju o
CIIOPasyMHOM  (PMHAHCHJCKOM  PECTPYKTYpHpamy
NPUBPEIHUKA W APYTUX PEJICBAHTHUX YYECHHKA,
OJJHOCHO Ha ITPOMOBHUCAEbY CaMOT MOCTYIIKa, Kao U Ha
elyKalMju 0 Moryhem pelraBamy CIHOPHHX OIHOCA Y
MOCTYIKY MocpenoBama — Meaujauuje. OBo moceGHO
nobuja Ha 3HAYa)y y OKOJHOCTHMA aKTyeJHe
BHUILIEIMMEH3HOHAIHE KpU3e, C 003MPOM Ha TO Aa je Yy
TaKBUM YCIOBMMa IOTPEOHO HCKOPHCTHTH CBE
MoryhHOCTH Kako Ou mpuBpeqHH Cy0jeKTH KOjH Cy ce
Haluul y (UHAHCHjCKMM TMOTelKohama 300r Kpu3se
MOIJIM Ja HacTaBe YCIIELIHO IocnoBame. HaponHa
O6anka CpOuje je yBeK aKTHBHO Y4YeCTBOBaja U
JOCIEOHO TIpyXaja MOAPIIKY Yy  Pa3iIndduTUM
MHHIMjaTHBaMa Koje Cy 3a Wb MMalle TIPOMOL]Y U
pa3Boj  MOCTyIKa  CIOpasyMHOT  (pUHAHCHjCKOT
PECTPYKTypHpama.

Ilpekozpanuuno pazoysxicuearse 6anaxa

Hajgehu neo nomaher 6aHkapcKor CEKTOpa OJHOCH Ce
Ha OaHke y ctpaHoM BiacHumTBY (77,5% Ha Kpajy
neriemOpa 2024). BehmHa tTux OaHaka je Jieo

MPEKOrpaHUYHNX OaHKAPCKHX Tpyna M J0 CBETCKE
¢unancujcke kpusze 2007/2008. ronune puHaHCHpana
ce y HajBehoj MepH 3a1yKHBambeM KOJ MaTHYHHX
Oanaka. [louerkom Kpuse, 300r (HUHAHCHJCKHX
mpobieMa MaTHYHUX OaHaka, HA BENWHU TPXKHUIITA Y
pa3Bojy Joyia3d [0 Tpoleca pasiykuBama. Kako
pasnykKuBalke He O  u3a3Baio  (HHAHCHU)CKY
HECTaOWJIHOCT y 3emMJbaMa Yy KOjUMa IOCIyjy
cyncuanjapu mel)yHapoaHux 6aHkapckux rpymna, 2009.
nokpenyra je beuka unuimjatuBa 1.0, koja je 3a unsb
nMaa o/ipJKaBame U3JI0KEHOCTH OaHKAPCKUX IPyTia U3
3emMasba  3amaaHe  EBpome  mpema  3eMJpama
jyroucrouHe, cpeame M UcTouyHe EBpome Ha
JIOTOBOPEHOM HHMBOY. MelhyTuM, ¢ mnpomaykeTkoM
KpH3e, HHUIMpaHa je beuka unumjarusa 2.0, koja je
nokpenyta 2012. ¢ nmibeM KOOpIHMHAIMje Tpoleca
pa3nyKuBama cTpaHux OaHkapckux rpyna. [Tocrano je
ounrieaHo na ce gomahu (UHAHCHjCKU CHUCTEM HE
MOXE OCllamaTH CcaMO Ha  CIOJbHE  H3BOpE
¢unaHcupama, Beh Tpeba ojayatu momahe wu3Bope
¢unaHcupama. Kana je nmodena cBercka (puHAHCHjCKA
Kpu3a, Ha Kpajy 2008. mnpekorpaHuuHe oOaBe3e
OaHKapcKor cekTopa unHmIe ¢y 18,2% ykynHe macuse,
IIOK cy y neuemMOpy 2024. cmamene Ha 9,7%. Cmameme
MPEKOrpaHMYHUX 00aBe3a KOMIICH30BAHO je pacToM
nomahe pgemosutHe Oaze. OmHOC KpeauTa Ipema
nomahum nenozutuma cMmameH je ca 1,14 Ha kpajy
2008. Ha 0,80 Ha kpajy 2024. roauHe. 3aapKaBame
OBOI' OJTHOCA KpEauTa IpeMa JACNO3UTHMa Ha HHBOY
HKeM oJ] 1 ykasyje Ha To Ja ce Oanke y Behoj mepu
ociamajy Ha nomahe, crabuiHe u3Bope pUHAHCUPAHA,
Kao IMITO Cy JeNo3uTH, kao u Ha Behy ormopHocT
O0aHKapCKOr CHCTeMa Jla y KpPH3HHUM YCJIOBHMA,
HE3aBHCHO O] KpeTama 13 Mel)yHapoJHOTr OKpyxema,
OouyBa KpEOWTHY aKTHUBHOCT. Ha Taj HauMH ce U
orpaHn4yaBa edekar MpenuBamba PEKOrPaHUYHOT
pH3HKa KOjU je U3pakeH 3a BpeMe Kpu3a. 3axBasbyjyhu
OYyBaHOj  MakKpPOEKOHOMCKOj H  (DHHAHCH]CKO]
CTa0MJIHOCTH,  Ka0 WM IPaBOBPEeMEHHM U
cBeOOyXBaTHUM MepamMa mnoMohw U  MOIPUINU
MPUBPEAN U CTAHOBHHUINTBY, CIIPEUYCHO j€ TPEITUBAE
HeraTWBHHUX edekara CBUX Kpu3a u3 melyHapomnor
OKpyxema Ha nqomahu Gankapcku cextop. Mmak, u y
HapelHOM TIepuoay NOTpeOHO je Jajbe MpaTUTh
KpeTame IMpeKorpaHuydHe 3aaykeHocTu nomaher
0aHKapCKOT' CEKTOopa.

Jauamwe oomahux ounapckux uzeopa puHancupara.
OcnamameM Ha Jgomahe u3BOpe (uHaHCHpamwba, Npe
cBera JAWHApCKe, OrpaHu4yaBa Cce€  H3JIOKEHOCT
MehyHapOJHUM pH3ULKMa, IMOCEOHO Yy yCIOBHMA
cBeTCKMX Kpm3a. Takolhe, crabumam nomahu m3Bopu
¢duHaHCHpamba omoryhaBajy aJleKBaTHY
nuBepcuuKanmjy pusuka. C 003upoM Ha TO Ja je Halll
¢uHAHCHjCKM  cHCTeM  OaHKOLEHTpWYaH, Tpeba
pa3BHjaTH  aNTepHATHBHE, IYrOpOYHE  H3BOpE
¢uHaHcupamwa. Jeman oj Moryhux mnpumepa THX
u3Bopa Ha JomalieM TPXKHUIUTY TPEACTaBIbajy
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JOOpPOBOJBHU TNEH3UJCKU (POHIIOBHU, YHMjU TOTEHIIM]jAIN
HUCY jOUI YBEK Y JIOBOJbHO] MEPU UCKOPHIITNCHH.

Cmenen ounapusayuje

EBponsoBan (QuHaHCHjCKM CHCTEM H3JIOXKEH je
JICBU3HOM PH3UKY, KOJH C€ MOXE Ppeaqu30BaTH Y
CIly4ajy HarJIOT CMambCiha BpeIHOCTH noMahie BamyTe y
onHoCy Ha Bojiehe cTpaHe BayTe. Y TOM CIIy4ajy pacTy
JIeBU3HE o0aBe3e u3pakeHe y nqomalioj BalyTH, a Kako
BehiMHA Iy)XHHKA TMPHUXOJE OCTBapyje y maomahoj
BaJyTH, TO ToBehaBa WUXOBY 3amykeHOCT. Ha Taj
Ha4HuH, 36OF JACBU3HOI' pHU3MKa, MOry HacTaTu
noremkohe ca coyBeHTHOIINY W JMKBUIHOIIhY
nyxHuka. Takolje, y yclmoBUMa BHCOKE €BpoH3allHje,
OPOMEHOM pedepeHTHE KaMaTHe CTOMe IEeHTpaTHa
0aHka He MOXE y IMYHO] MEpH Ja yTHYe Ha LeHY
CepBHCHPAba JAyroBa U3PKEHHUX Yy CTPAHO] BAIyTH,
YUMe C€ yMamyje YTHUIlaj MOHETapHe IOJMTHKE Ha
orpaHWyaBame MOTyNHOCTH [enoBama Ha OB3j
CHCTEMCKH PH3HK.

Kako 6u ce moBehao crenen auHapuszanuje nomaher
¢uHancHjckor cuctema, Brnana Pemyomuke CpOuje u
Haponna ©Oanka Cp6uje 2012. mnormucaie cy
Memopanaym 0 CTpaTeruju JUHAPH3AIIN]e
¢dunancujckor cuctema Cpouje. C 003upom Ha TO 11a je
y nepuony on 3akijbyuema Memopanayma uz 2012.
00e30chena MakpoekOHOMCKa CTa0MIIHOCT U Ja je
ojauaHa ()MHAHCH]CKA CTAaOMIHOCT, YTBpheHo je ma cy
Ce CTEKIM YCIOBH Ja Ce CTparerdja JUHAPHU3AIIi]je
yHanpenu. C TuM 1usbeM, y aeuemopy 2018. Biaga u
Haponna ©Oanka CpOuje mnoTmmcane cy HOBU
MemopaHayM O cTpaTteruju auHapusanuje.”>® Osum
MEMOPaHIYMOM Cy CarjiefaHd pe3yiaTaTd 0 Taja
Npeay3eTux Mepa M aKTUBHOCTU U Yy CKJIady C THUM
pesynratuma nebHHUCAHE Cy JOJaTHE Mepe W
aKTHBHOCTH Koje he 00e30eanTH najbu pacT cTeneHa
JUHApH3AIMje W CMamemhe JCBH3HOT pHU3HKA Y
¢unancujckoM cucteMy. Crparervja JUHAPH3AIIN]jS
3aCHHMBA Ce HAa TPU OCHOBHE TPyMe aKTHBHOCTH 3a
noBeharme cTerneHa JHHapU3anyje:

— TMpBY Tpylny YWHE MEpe MOHETapHe M (ucKaiHe
MOJIMTHKE yCMEPEeHe Ha OYyBamke MAaKpOCKOHOMCKE
crabmwiHOCTH © 00e30eheme ycimoBa 3a OJIPKUB
IIPUBPEHU PACT;

— JIpyry rpyIy YMHE aKTHBHOCTH YCMEpPEHE Ha JIaJbu
pa3Boj TpxkuITa JUHApCcKuX XoB u yBoheme HOBUX
JMHApCKUX TPOM3BOAa Ha JoMaheMm (uHaHCHjCKOM
TPXKHUIITY;

— T1pehy rpyny 4nHe aKTUBHOCTH YCMEpEHE Ha pa3Boj

HHCTpYMEHATa 3allITUTEC O ACBU3HOI' pU3UKaA.

Crenen  nuHapu3zauuje gomaher  ¢uHaHCHjcKOT
cucremMa, MepeH ydemheM IMHAapCKuX IUIacMaHa y

25https://www.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/publikacije/dinarizacija/
Memorandum_Strategija_Dinarizacija_2018.pdf

YKYIHUM IJJaCMaHMMa OJOOPEHHUM TpPUBPEIU U
CTaHOBHHUIINITBY, MOCTENEHO pacte u Ha Kpajy 2024.
u3Hocuo je 37,4%, mto je 3a 2,9 I.I. BHIIC HEro Ha
kpajy 2023. (34,5%), mox je yuemhe AMHApCKUX
JIETIO3UTa Yy YKYITHHM JIeTIO3UTHMa NpUBpPEAE H
CTaHOBHMIIITBA U3HOCHUIIO 46,5%, unu 3a 2,1 1.11. BUIIe
Hero Ha kpajy 2023. ronune (44,4%). bpyTto nesusne
pe3epse 3emibe TokoM 2024. moehane cy 3a 4,4 mipn
eBpa, T Cy Ha Kpajy roAnHe JOCTHTIIC PEKOPIaH HHBO
ox 29,3 mupx eBpa. [TokpuBeHOCT yBO3a pobe u yciryra
JIEBU3HUM pe3epBama u3Hocuia je 7,3 Mecela, IITo je
BUILIE HEro [BOCTPYKO H3HAJ CTaHIapAa KOjuM ce
yTBplyje anexBaraH HUBO A€BU3HHUX pe3epBHU 3eMibe. U
JPYT¥ TOKa3aTeJbu aJIeKBaTHOCTH JEBU3HUX PE3EPBU
3HATHO Cy BHUIIM OJ CTaHAapia, YUME Ce yMamyje
PHU3HK €BpOM3alije M JONPUHOCH OTIOPHOCTH Halle
3eMJbE Ha EKCTEPHE PH3HKE.

Kao neo crpareruje o auHapu3anvju (GUHAHCHjCKOT
cucrema, Hapomna Oanka CpOmje, y capagmu ¢
Bnamom, mpomoBmmie mTenmy y momahoj BamyTH,
uctnuyhu 3Hauaj qUHApCKE MITeNmBEe U yKasyjyhu Ha
BCHy Belly HCIUIATMBOCT y OJHOCY Ha JEBU3HY
wreawy. Behoj ucruatuBoctd mTenme y aomahoj
BaJIYyTU OJ WITCAKHLC Y €BprUMa, OCUM BHUIINX KaMaTHUX
CTOITa HAa IMHAPCKY LITEAbY HErO HA IITEABY Y €BpUMa
W HEOIOpe3MBama NpUXoJa OJ] KaMaTe Ha JUHAPCKY
LITE/bY, HACYTIPOT ONIOPE3UBamy IMPUXOAA Ol Kamare
Ha JIEBU3HY IITEIbY 1o cTomu ox 15% — nonpuHena je
JIOCTUTHYTa M OJp)KaHa MaKpOEKOHOMCKa H
(¢uHAHCHjCKA CTAaOMIHOCT Yy MPOTEKIUM TOIUHAMA,
moceOHO y YCIOBMMA CBETCKMX KpH3a, Kajga Cy
OIMEpEHE M IPaBOBPEMEHE MEpe MOHETapHe,
npyJdeHIMjanHe W (QUCKaJHEe MONUTUKE OJurpaie
KJby4Hy yJory. /luHapcka IITegma je TOKOM Liesie
roAMHE HacTaBWjia Ja pacre, AocTikyhu HOBH
pexopaau HUBO ox 191,2 mupxa nunapa kpajem 2024,
KOjH je TOTOBO jeTaHAeCT ITyTa BUIIU HUBO Hero npe 12

roAMHa, IITO NOTBphyje OdYyBaHO  IIOBEPEHE
JerioHeHata y gomally BalyTy W CTaOMIIHOCT
¢uHaHcHjckor cucrema. Tokom 2024. ronuHe

JUHApCKA IITEA je OCTBApHIA TONULIKBH pPacT Of
53,3 mupa nuHapa, mro je noehame ox 38,6%. bpxu
pacT JUHapCKe MTEAlkE 0] JEeBU3HE A0BEO je O pacTta
meHor ydemha y ykynHoj mreamu — ca 1,87% y
neuem6py 2012. ronune Ha 9,60% y neuemOpy 2024.
TOZIUHE.

Haponna 6anka CpOuje KOHTHHYMPAaHO JIOHOCH
pasnuYnuTe MEepe MOHETapHe, MUKPONPYICHIMjaTHE
MAaKpOIpyACHIHjalHe MOJUTHKEe Kako OW MojapKana
npotiec JUHApH3aIHje. 0% norJIey
MakKpoIpyaeHIjaTHux Mepa, Hapoana 6anka Cpouje
je jour 2011. monena Omiyky 0 Mepama 3a OUyBame U
jayame  crabwiHOCTH  (MHAHCHjCKOI  CHCTeMa
(,Cnyxbenn rtimacauk PC”, ©Op. 34/2011). Tom
OJIIYKOM Cy yTBpljeHEe Mepe 4HjH je IWJb CMambCHe
pHU3MKa y (DMHAHCHjCKOM CHUCTEMY KOjU NPOM3JIa3u U3
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BUCOKOr yuemha Kpeaura OIOOpEHHMX Y CTPaHO]
BaIyTH WIM y AWHApUMA C JEBU3HOM KJIAy3yJIOM.
Omnykom cy yTBphere cieaehe Tpu mepe:

— VYBegeHO je OrpaHuYe’He MAaKCUMAIHOT H3HOCA
XHMIOTEKAapHOT KpeIuTa y OOHOCY HA BPEAHOCT
HEMOKPETHOCTH Koja CIyXu 3a o0e30eheme Ttor
kpenuta (Loan-to-Value — LTV) on 80% 3a crambene
KpeAUTe WHAEKCHpaHe CTPAaHOM BalyTOM WIH Y
ctpaHoj BamyTH. OIyKOM O W3MEHaMa M IOMyHHU
Omityke 0 Mepama 3a O4yBame U jayame CTA0OMIHOCTH
(unancujckor cucrema (,,Ciryx0enu rimacauk PC”, 6p.
114/2017) u3 peuembpa 2017. u3y3eTHO je yOmaxeH
LTV mumutr Ha 90% y choydajy kaja ce KpeauT
ono0OpaBa y OKBHPY Mepa HOJpIIKe Ap>kaBe oapehernm
kateropujama puznukux nuia. OAIyKoM O JonyHaMa
Omityke 0 Mepama 3a O4yBame U jayarme CTA0OMIHOCTH
(unancujckor cucrema (,,Ciryx0enu riiacauk PC”, 6p.
84/2020) u3 jyna 2020. orpanuuemne je yOi1axeHo ako
ce Taj KpeauT o700paBa 3a KyINOBHHY HpBE cTaMOeHe
HEMOKPETHOCTH, HAa HAYWH J1a OaHKa MOXe (PU3UIKOM
guny (KymIy TpBE€ HEHOKPETHOCTH) OHOOpUTH
cTaMOeHH KpeIuT Koju je 00e30eheH XUIMOoTekoM Ha
HETIOKPETHOCTH, 1OJ] YCIOBOM Ja W3HOC TOT' KpPEeauTa
Huje Behu ox 90% BpeaHOCTH Te HEMOKPETHOCTH;

— banum je nmo3BosbeHO onoOOpaBame  KpeauTa
MHJEKCHPAaHUX CTPAHOM BALyTOM (DPU3MUYKHM JIMIHMA
CaMo aKo je BayryTa 00aBe3e eBpo;

— YBeneHo je o6aBe3Ho yuenihe wiu aeno3ut o 30%
KOJI Kpenura ono0peHHX (HU3MYKOM JIHIY KOjU CY
MHJIEKCHUPAaHU CTPAHOM BAJIyTOM WJIM Y CTPAHO] By TH,
y3 U3y3eTaK /a ce Ta obaBe3a He OJTHOCH Ha CTaMOCHH
KPEIUT ¥ KPSIUTHY KapTHILY.

Y nmenem6py 2024. OmgmykoM o m3meHama Omiyke o
MepamMa 3a OYyBamke€ M jadame CTaOWIHOCTH
(unancujckor cucrema (,,Ciryx0enu rimacauk PC”, 6p.
102/2024) orpaHnueme je yOIaKeHO aKo ce KPEIHT
ono0OpaBa y OKBUpY cIpoBol)ema Ip>KaBHOT IporpaMa
craMOeHUX KpeInuTa 3a Miajge 3a KyIOBHHY IIpBe
cTaMOeHe HENOKPETHOCTH y3 rapaHuujy PemyOnuke
Cpbuje koja je mpormucaHa 3aKOHOM O YTBphUBamby
rapaHTHe IIeMe 1 CyOBEHLMOHUCAbY [e1a KaMaTe Kao
Mepa IOJpIIKe MIAJUMa y KyIIOBUHH NpBE cTaMOeHe
HENOKPETHOCTH,”’ ¥ TO HAa HAayuMH ga OaHKe NpH
0J00pery KpenuTa y OKBHpY OBOI IIporpaMa MoTy 1a
npumene LTV mmmut oxn 99% (mro 3Haum na
MUHUMAIHO yuermhe (GU3NYKOr Juna y puHaHCHpamy
HEMOKPETHOCTH KOJy KyIlyje U3 KpeIuTa MoXKe OHTH
1% BpenHocTH Te HemokpeTHocTH). Haponma OaHka
CpOuje je mpoleHWIa [1a je CHUXKaBame MNpOLEHTa
obaBe3nor MuHMManHor ydemha kiamjeHta (ca 20%
omHocHo 10% nHa 1%) ompaBmaHo W ca acmekrta
aJIeKBAaTHOT U OIIPE3HOT YIpaBJbamka pU3NLUMa OaHKe,
umajyhu y Buay na he 3a moprdonno cramOeHHx
KpenuTa 3a Miazie Koju Oyay o1o0paBaHH y OKBHPY

257, Cryx6enn racauk PC”, 6p. 19/2025.

OBOTI' Tiporpama outu 06e30el)eHn MoBOJFHUjU YCIOBU
u rapanuuje Penyosiuke Cpouje.

Panu noacrunama najbe nuHapusanuje GuHaHCH]CKOT
cucrema, M3Bpuran ogbop Haponne 6anke CpOuje, Ha
cemHuLM onpxanoj 12. neuem6bpa 2019, ycBojuo je
HOBE Mepe 3a OaHKe Koje MMajy 3a LiJb HNPOMEHY
BAJIyTHE CTPYKType KPeAUTHpaba IPUBPEe y NpaBIly
mrro Beher ydernrha TUHAPCKOT KPEAUTHPAbha y YKYITHO
onobpennm kpeautuma y Penyonuuu Cpouju. Mepe cy
yCMepeHe Ha CTBapame aMOUjeHTa KOjUM Ce MOJICTHYE
NIOBOJbHHUje (PMHAHCHpame NpHBpeAe Y AWHApUMa, a
moceOHO MaNKX | cpenmux npenyseha. HaBenene mepe
cy neduHHcaHe y ojadykama Koje cy oOjaBibeHe Y
,,Ciyxbenom rmacauky PC”, 6p. 88/2019 oxm 13.
neriem6pa 2019. roguse, U TO y:

— Omrymzr o m3MeHm u JomyHama OJuiyke o
aJIEKBaTHOCTH KaIuTaja OaHKe U

— Opmrymn o m3MeHama W gomyHama Omimyke o
yIpaBibamy pU3UIMa OaHKe.

Omryka o m3menn OmIyke O aJeKBaTHOCTH KalHTania
OaHKe MMa 3a LWJb Ja TMOJCTaKHe OaHKe Ha JTUHAPCKO
Kpenutupame (0e3 yroBopeHe BalyTHE Kiaysylie) u
0/100paBame CBUX OCTAJIMX [IACMaHa MHUKPO, MaJIUM U
CpPeAmUM TpPaBHUM JIMIUMA, MPEAy3eTHUIIMMA U
MOJLONIPUBPEHUIIMMA Y JIuHapuma. Hawume, 3a
pa3uKy O] MPETXOMHOI pelieHha, KOje je Ha HCTH
HAYUH TPETUPAIO CBE IUIACMaHe OaHKe MOMEHYTHM
munuMa 0e3 003upa Ha BalyTy, IPUMEHOM OBE Mepe
JIUHAPCKU TUIACMaHU MMajy MOBOJHHHUJH PerysiaTOpHH
TpeTMaH, OJJHOCHO OaHke he u3aBajaT Mame KanuTasia
3a nokpuhe pu3uKa o OCHOBY IUIaCMaHa y JMHAPUMA,
HEro Mo OCHOBY JIEBM3HUX U JEBU3HO WHICKCHPAHHX
IlacMaHa OBHM KaTteropujama nyxHuka. HaBenenu
MOJICTUIIAJH  TPEICTaBJbajy JOAATHY Mepy 3a
00e30eherme MOBOJBHUJUX YCJIOBA 32 KPEAUTHPAE
OBOT' B&)KHOT JIeJia MPUBPE/E U MOKpeTada MPUBPEJHOT
pacra cBake 3emJbe.

JonaTHy HOBHHY, KOja MMa 3a LU Ja IIOACTAaKHE
ofnoOpaBame KpeiuTa y AWHApHUMa, IPeNcTaBibajy H
yBelieHe Mepe KOjuMa ce JeCTUMYuIle omoOpaBame
HOBUX, HCHAMEHCKUX M HEMHBECTHLMOHHX, AEBH3HO
WHJCKCHUPAHUX KpeIuTa U KpeIuTa y CTPaHO] BALYTH
MpUBPENHUM  CcyOjekTuMa, TpeAay3eTHHIUMA U
nojronpuBpenHunuMa.  Hamme,  yBemeHm — cy
MaKCHMAJTHU NPOIIEHTH ydemha OBUX KpeauTa, umje he
MpeKopaueme MpeaCcTaB/baTd OCHOB 3a ojaroBapajyhe
yMameme Kamurana Oanke. Ilopex moctenenocrn,
HaBeleHy Mepy KapakTepHile M OJCYCTBO OHJIO KOT
Buja 3abpaHe KpeauTupama, Oynyhu aa He mocroje
mpenpeke Ja OaHka ogo0Opw  HEHAMEHCKH |
HEHHBECTUIIMOHH KPEAUT Ca YrOBOPEHOM BallyTHOM
KJIay3yJIOM WIH KPEOUT y CTPaHO] BalIyTH OMJIO KOM
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KJIMjEHTY aKO HaKOH TOra oJp)kaBa oJrosapajyhu HUBO
Kamuraja, Tj. aK0 y CBaKOM TPEHYTKYy MMa IOBOJHHO
COIICTBEHHX  CpEACTaBa 332  HCIOYHCHE  CBHX
peryJiaTopHHX 3axTeBa. Y ycioBuMa rioGajHe
BHIICIMMCH3HOHATIHE KpH3e, a pagu ociobahama
JONATHUX ONCPAaTUBHUX Kamanurera OaHaka WU
crBapama Behux MoryhHoctn 3a o00e30ehuBame
JMKBHAHOCTH pEaTHOr cekropa, Hapogna Oanka
Cp6uje je y BuIme HaBpaTa>>® omyiarana IPUMEHY OBE
Mepe, Koja je y npumenu of 1. jyia 2023, ¢ Tum aa ce
obaBe3a yMamemha Kalmuraga y CIydajy IMpeKopadeha
nporenTa yaemha (71% y 2025)%° npumemyje on 1.
janyapa 2025. ronuse.

CeeoOyxBatan mnpuctyn Haponne Oanke CpOuje
OrpaHn4Clhy ACBU3HO HWHIACKCUPAHOI U JACBU3HOT
KpeouTupama pe3yiarupao je W yHanpehemem
PpEerynaToOpHOT OKBHPA 33 YIPABJbakhe PUIHLIMA OaHKE
y OBOM CEI'MEHTY mocioBatwa. OLIyKoM 0 H3MeHaMa
jgonyHama Oulyke O yIpaBibakby pH3UIMMa OaHKe
NpENU3UPaHH Cy 3aXTeBH NpeMa OaHKaMa y ITOrJIeny
yIOpaBjbakha pH3MIOMMA Yy Be3d C  JICBH3HO
WHJICKCHUPaHUM U JICBU3HUM KPEIUTHPAmbEeM, YHME je
yHampel)eH perymatopHH OKBHp pagd jadama
OTHOPHOCTH (PUHAHCHJCKOT CHUCTEMa HAa PHU3UKE KOJU
Mory mpoucrtehm wu3 Bucokor yuemha JeBH3HO
HHACKCUpAaHUX Kpe€auTa MW ACBU3HUX KpeauTa Yy
OuancuMa GaHaka.

Bucok crenen eBpouzalnMje Ha HHBOY OaHKapCKOT
CEeKTOpa IPEerNo3HaT je Kao CUCTEMCKH PU3HK, Oyayhu
na moBehaBa OCETJBMBOCT BayTHO HeyckialeHux
Oy)KHUKa Ha IIPOMEHE JEeBM3HOT Kypca, H3Jaxe
OGaHKapcKu CEeKTOp KpEIUTHO-
-JIEBU3HOM PU3UKY M OTeKaBa epukacHO crpoBoljeme
MmoHetapHe nonutuke. Crora Haponna 6anka Cpouje
JI0ZIATHO NpUMEYje Kao Mepy MaKpOIpy/eHIH]jaIHe
MOJIMTHKE W 3alITUTHU CJIOj KaluTaja 3a CTPYKTYPHH
cHcTeMCKH pH3uK. L{nijb oBOr MHCTpyMeHTa je na ce
0jaya  OTHOpPHOCT  OaHKapCKOI'  CEeKTopa  Ha
MOTEeHILMjaJlHE TIOTpece KOju Cy II0OBE3aHH ca OBUM
CHCTEMCKUM PH3MKOM M Jla C€ yTHYE Ha CMarbeHe
eBpomsainje  nomaher  ¢QuHaHCHjckOor  cucTeMma.
[TomenyTr MHCTpYMEHT yBeneH je OMIyKoM O CTOIHU U
HaulHy OJp’)KaBara 3allITUTHOI CJI0ja KanuTajla 3a
CTPYKTYPHH CHUCTEMCKH pU3UK (,,Ciry’)kOEHH TTIacHUK
PC”, 6p. 58/2017 u 3/2018). CBe OaHKe ca cequIITeM Y
Pemry6numm CpOuju KoJ KOjUX je CTEIeH eBpOU3alije
nu3Han 10% nyxHe cy na oip)kaBajy 3alllTUTHH CJIOj
KaluTajla 3a CTPYKTYPHH CUCTEMCKH PU3UK Yy BUCHHHU
o1 3% NeBU3HUX U JEBU3HO MH/EKCHPAHUX IIaCMaHa
NPUBPEU U CTaHOBHULITBY y PenyGmuim Cp6Ouju.2%
OOaBe3a oapkaBamka OBOT  3alITUTHOI  CJIOja

258 Onmyka o usmenama OJuTyKe O a/leKBaTHOCTH KanuTana Ganke (,,Coyxk6enu
rnacauk PC”, 6p. 67/2020), Omiyka o m3MeHama Oiyke O aJIeKBaTHOCTH
kammrana Oanke (,,CiayxOenn rmacauk PC”, 6p. 137/2020), Omiyka o
aJIeKBaTHOCTH KaruTasa 6anke (,,Ciryx6enu rinacuuk PC”, 6p. 59/2021), Omtyka
o n3menama OJuTyKe 0 aIeKBaTHOCTH Kanurana 6aHke (,,Cinyx6enu rmacauk PC”,
6p. 67/2022) u Omnyka o usmeHama OJuTyke O aJJeKBaTHOCTH KaruTasia OaHke
(,,Ciryx6enm rimacauk PC”, 6p. 48/2023).

npeucnurana je Tokom 2024. ronune, Kazia je yrBpheHo
J1a OIJIYKY O CTOIIM ¥ HaYWMHY OJp’KaBama 3alITHTHOT
clloja KamuTana 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PH3HK
Tpeba 3aIpiKaTy.

Pazmampare yeoljera paznuuumux O0CUYPAHUX
CyMa u npemuja ocuzypara 3a 0eeuzHe u OUHapcke
denozume.

3aKOHOM O OCHTYpamy Aerno3uta (,,CiaykOeHH TIacHUK
PC”, o6p. 14/2015, 51/2017, 73/2019 u 94/2024)
NPOIMCAHU Cy MCTH M3HOCH OCHT'YPaHHUX JENO3UTa 3a
IeBU3HE U AnHaApcke aenosure. C 003upoM Ha TO 11a ce
3aXTEBU 3a UCIUIATY JETIO3UTA IO OCHOBY OCUTYpamba
YeCTO jaBJbajy 3a BpeMe CHCTeMCKe KpH3e, Kaja jomaha
BaJlyTa MOXE 3HATHO OCIa0MTH, y TOM CJy4ajy Cy
JCMOHCHTH 110 OCHOBY JAC€BU3HHUX ACTIO3UTA Y
MOBOJBHUJEM TI0JIOXKA]y OJ JEMOHEHaTa O OCHOBY
neno3ura y nomahoj Banmytu. Takole, kox yrBphuBama
BHUCHHE TIPpEMHje 3a OCHIYpame JIero3uTa, OBHM
3aKOHOM HHje IPOITMCAHO Jia JIEBU3HHM JIETIO3UTH, KOjU
3a OCHrypaBaya HOCE BHILIEC PHU3UKA, UMajy U BHIIE
mpemuje. Hamme, y chy4ajy HOeBU3HHX J€MO3HTa
moctoju Beh pu3nK 01 HACTAHKA OCUTYPAHOT CIydaja
HETO IITO j& TO CcIydaj KOJA AWHAPCKUX JIEMo3uTa 300r
OJCYCTBa JEBM3HOI pH3HKAa NPHIMKOM IUIacCMaHa
JMHApPCKUX M3BOpa (GPMHAHCHPAA.

VY okrobpy 2019. ycrojeH je 3akOoH O M3MEHama U
JoryHaMa 3aKoHa 0 OCHrypamy Aeno3uTa (,,CiryxOeHu
rimacauk PC”, ©p. 73/2019). HoBuna u3 oBor 3akoHa
OIHOCHM ce Ha MoryhHocT o0OpauyHa npemuje
OCUryparmba ¥ Ha OCHOBY HMUBOA PHU3HKA y HOCIOBAHY
cBake nojeauHauHe 6anke. U mopen ynanpehemwa, oBaj
3aKOH HHje M3PUYUTO Tpormrcao obase3y yTBphuBama
BUIIIE IIPEMHUje 3a ACBU3HE JICTIO3UTE.

Pezynamopne mepe paou onaKuiagara ycinoea
omniame Kpeouma u nPUCMyna (pUHanCuUparsy.

Cpbuja ce y mpOTEKJIOM IIEPUO/TY, Ka0 U OCTAaTaK CBETa,
cyodaBa c rocieanamMa MHTEH3UBHPAHUX
TEONOJIMTUYKUX TEH3HUja, YCIOPaBamBEM IJI00AIHOT
pacra, T€OEKOHOMCKOM (pparMeHTaljoM U OpOjHHM
rnobaniHuM Hew3BecHOCTHMa. Wnak, yTumnaju Ha
Penyomuky Cpbujy Mamm cy Hero y Behunnm
€BPOIICKUX 3eMaJba 300r 0OUyBaHEe MaKpOSKOHOMCKE U
(¢uHAHCHjCKe CTAOMIHOCTH, TUHAMHYHOT TIPUBPEIHOT
pacTa W3 IPETXOJHOI IIepUoAa, CTPYKType nomahe
IpUBpeNe ¥ CTBOPEHOI (PHCKAJIHOT MPOCTOpa, Kao H
[PaBOBPEMEHOI W CBEOOYXBAaTHOI IIaKeTa Mepa
noMohu NpuUBpean M CTaHOBHUINTBY. HaponHa Ganka
CpOuje je, y koopauHauuju ¢ Biagom, npaBoBpemMeHO
pearopaa Kako OH ce OJIaKIIAJIO I0CIOBaE IIPUBPEIE
y ycinoBuma mnopemehaja y rinoOaHUM JlaHIMMA

3% [IponMcano je j1a ce mpar J0/IaTHO cMambyje, Ha 64% y 2026. u 57% y 2027,
nia 6u ox 1. janyapa 2028. Taj npar uzHocHo 50%.
20https:/fwww.nbs.rs/export/sites/NBS._site/documents/propisi/propisi-
f8/zastitni_sloj _kapitala.pdf
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cHaOJcBaba M THME YOJaXHO TIPEHOC BHCOKHX
rio0aHUX IICHAa MPUMAapHHUX NpoM3Boja Ha jomahie
TPIKHIIITE.

Hapongna Ganka CpOuje je y jymy 2022. ycBojuia
Omayky O IpUBPEMEHO] MEpH Koja ce OIHOCH Ha
u3padyHaBame Kamuranta 6anke.’’! Tom omiykoM je
mata MoryhHoct OaHkama 1a yOmake HETaTHBHE
edekTe mpomeHe IieHa Xo0B Ha KanuTa, HacTale ycien
nopemehaja Ha  MmehynapogHom — ¢uHaHCHjCKOM
TpxuTy. IIpuBpeMeHa Mepa ce OHOCH Ha J{y)KHHUKE
XoB umju cy wm3nmaBaouu Pemybmmuka CpOwuja,
AyTOHOMHA TIOKpajuHa WM jeJAWHHLA JIOKaJIHE
camoymnpase Penyonuke Cpouje, a koje ce BpeaHyjy 1o
(ep BpemHOCTH KpO3 OCTAJIM pE3yNTaT y CKIaxy C
MehyHapoaaum CTaHJapJAOM ¢uHaHCH]jCKOT
n3BeIlTaBamba 0aHaka 9 — Quuancujcku uHcmpymeHmu.
Bankama je Toxkom 2023. Omno omoryheHo ma u3
oOpadyyHa OCHOBHOT aKIHjCKOT KamuTaja HCKIbyde
70% HeTO Hepealn3OBaHMX TyOWTaka W JoOHTaKa
IPOUCTEKIMX II0 OCHOBY BpEIHOBamba ITOMEHYTHX
IOY>)XKHHYKHX HMHCTpyMeHaTa. Y ycioBuMa moBehaHe

rinobajgHe  HEM3BECHOCTH HPHMEHAa OBE  Mepe
npoxyxeHna je 1o 31. neuemOpa 2024. rogune, ¢ TUM
IITO je TmpeaBuljeHO Jga ce IPOLEHAT HETOo

HepeaJn30BaHuX I'yOuTaKa Koje je Moryhe HCKIbyYuTH
13 00padyHa OCHOBHOT aKIIMjCKOT KaIluTaia cMamyje —
Hajripe Ha 50% 1o jyHa 2024, a 3atum Ha 25% 110 Kpaja
2024. ronune.

Pamn Tpajue 3amrTuTe cTaHmapaa rpahaHa y morieny
IUVIATHUX YCIyra Koje Cy HOTpeOHEe 3a CBAaKOJHEBHE
JKMBOTHE akTHBHOCTH, Hapomna Oanka CpOuje je y
asrycry 2022. ycojuna OutyKy O IJIaTHOM padyHy ca
OCHOBHMM  ycioyrama.”®?>  HapemeHoM  Mepom
OrpaHMYeHa je W MpONKCaHa IeHa IaKeTa IUIATHOT
pauyHa ca OCHOBHHUM yciayrama Ha 150 mguHapa u
Ipelnu3upaHa Hkeroa rapanroBaHa cajapxuna. OBom
OJUTyKOM OIlrbke ce ypehyje u mpaBo moTporada Ha
IUIATHU padyH ca OCHOBHHMM YCIIyrama, Kao W BpCTe
ycIryTa Koje Taj pauyyH o0yxBara.

Haponna Ganka CpOuje je y asrycty 2022. romune
mornena u Omnyky o nomyHn Omiyke O ympaBJbamby
pusunnMa Ganke.’®> OBOM OMIYKOM YCTaHOBJbAaBa CE
obaBeza OaHke ma ofromapajyhum yHyTpammsuMm
aKTHMa MOCEOHO ypear IPOLeC IOHOIIeHA, OJHOCHO
M3MeHa BhEeHUX aKaTa KojuMa ce ypelyjy HakHazie Koje
Harmmahyje 3a mpyxkame IDIaTHUX ycmyra. Takobe,
Oanka je nyxHa na Hapogry 6anky CpOuje obaBecTr o
n3MeHn Tapude HajkacHHje 45 maHa mpe IIaHHPAHOT
ycBajama Te m3MeHe. Ha Taj maumn Haponna Oanka

261 Ciy»x6enu riacuuk PC”, 6p. 72/2022, 124/2022 u 110/2023.
262 Cryx6enu raacuuk PC”, 6p. 89/2022.

263 Cryx6enu rnacuuk PC”, 6p. 89/2022.

264 Cryx6enu riachuk PC”, 6p. 137/2022.

CpoOuje he y nmpumepeHoM poky Outu obaBemTeHa O
MJaHUpaHUM H3MeHama TapudHuka OaHaka, IITO
omoryhaBa u OGmaroBpeMeHO yTBphuBame na I je
mocTymname OaHaka oarorapajyhe, Te mpemy3uMame
oarosapajyhux akTHBHOCTH.

VY ycrnoBrMa NOBUILIEHUX KAMAaTHUX CTOIA, y IelleMOpy
2022. uzmeHoM Omiyke O aJeKBAaTHOCTH KalMTasla
6anke’* nara je moryhnoct 6ankama na 6e3 yTuuaja Ha

CBOj KamWTall PECTPYKTYpHUpPajy  HNOTPaKHBamba
GU3MYKUM ~ JIMIMMa 10 OCHOBY  IIOTPOIIAYKOT,
FOTOBUHCKOT ~ MJIM  APYror CJIMYHOI  KpeauTa.

[TomeHyTHM peryJIaToOpHUM periekeM oMoryheHo je 1a
ce Oy)XHHIMMa KOjH ce CyodaBajy ¢ mpobjaeMuMa mpu
M3MUpHUBalky o0aBe3a, y3 00pa3loXeHH 3axTeB,
oMoryhu mponyxaBame poka OTIUIATE 3a 1O TPH
roMHE Y OJHOCY Ha Baxkehe perymnatopHo pememe. Y
TOM CJIy4ajy, 32 TOTOBHHCKE U IOTPOLIAYKE KPEAUTE
oMoryheHo je MpoayKeme poKa OTIUIATE Ha HajBHUIIIC
JIEBET TOJIMHA, a Ka/ia je ped 0 KPeAUTHMa 3a KYITOBUHY
MOTOPHUX BO3MJIa — Ha HajBUILE jeaHaecT I'OAWHA.
[Tpu ToMme, BayKHO je HArJIACUTH 1a C€ OBUM ITOCTYIIKOM
He yBehaBa mpeocranu HW3HOC ayra, Kao W Ja ce
PECTPYKTYpUpame Yy CMHUCIY OBE OIJIyKE MOXKe
CIIPOBECTH CaMO jeTHOM.

Mepe yceojene c yuwem noopuiKe Cmano8HUULIINGY U
npuepeou

C 003upoM Ha CTpaTelIKH 3Ha4aj MOJHONPUBPEIHE
MIPOM3BO/IHE 32 CTAHOBHUILTBO U TpuBpeny, Hapoana
6anka CpOuje je y oktoOpy 2022. ycBojuma mepe?®
KojuMa je Jy)XHUnMMa OaHaka W JaBajana
(UHAHCHjCKOT JIM3UHra M3 00JACTH MOJHOIPHUBPEE
omoryheH penporpam nocrojehux o6aBesa, TO 3HAYN
Jla Cy Ce TH IYXXHHIM MOTIH ONPEACIUTH Ja MM Ce
H3MHUPHBae 00aBe3a 10 OCHOBY IJIABHHIIE OJIOKHU 32
HajMame mecT A0 12 mecemu, a y 3aBUCHOCTH OJ
COIICTBEHOT M300pa Tpajamba rpejc-nepruoja y OKBHPY
penporpama. Pok oTruiaTe kpeanTa, OTHOCHO YroBOpa
0 JIM3MHTY, Y TOM CJy4ajy IpOJdy’XaBao ce Tako Ja
M3HOC aHyurteTa (mepuoanvHe obaBe3e Koja Ou ce
wiahana mno WCTeKy rpejc-nepuojaa) yTBpheH y
MOMEHTY ofo0paBama pernporpama He Oyne Behu of
M3HOCA TIpe MPUMEHEe perporpama, a y TOKYy Tpajama
rpejc-niepuosa AyXKHULIM Cy Tuahamy MCKIbY4YHBO
YroBOpeHy Kamaty. Y yCJIOBHUMa CMalbeHE TPaXKIe U
HEMOBOJPHUX KpeTama IlieHe Boha Ha melyHapoaHOM
TpXUITY, y janyapy 2023. omoryheH je pemporpam
obaBe3a Iy)HUIMMa OaHKe KOju ce 0aBe OTKYNOM U
CKJIIMIITERmEM Boha y Ximammaymn. 25

265 OuTyKa 0 PEBPEMEHHUM MepaMa 3a GaHKe y LHby afeKBaTHOT YIIPaBIbamba
KPEIUTHUM PHU3UKOM y MOPTHOIHjy TOJFONPUBPEIHUX KPEAUTa y YCIOBUMA
OTEKaHe MOJBONPHUBPE/IHE TPOM3BOIbE (,,CityrkOenu rnacuuk PC”, 6p. 111/2022
u 5/2023) u Omnyka O MPUBPEMEHMM MepaMa 3a JaBaolle JU3MHIA Y LHJBY
aJIeKBATHOT' YNPaBJbalha KPEIUTHHM DPH3HKOM Y HOPTQOIHMjy IUIaCMaHa II0
OCHOBY JIM3MHTA IMOJBOIPHBPCIHIX MAIIMHA U ONPEME Y YCIOBHMA OTEXKaHEe
TOJBOTIPHUBpeE/IHE Tpon3BoIbe (,Ciryx6ern ritacauk PC”, 6p. 111/2022).

266 Ontyka 0 u3MeHama 1 omyHama OJuTyke O IPUBPEMEHNM MepaMma 3a GaHke y
LWby AaJCKBAaTHOI YNPaBJ/balba KPEJUTHUM PUSHUKOM y  TOPTHOIHjy
H0JBONPHBpENHIX KpeauTa (,,Cimyx6ernn rmacauk PC”, 6p. 5/2023).
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Panu onakmama npucryna gpuHaHCHpamy U HOAPILIKE
rpaljeBuHCKOj WHAycTpWju, TokoM uene 2023.
npuMewuBaHa je Ouiyka o NIpUBPEMEHUM Mepama 3a
0aHKe y IMJbY OJAKIIaBama NPUCTyNa (UHAHCHUPAHY
QusnukuM  unuMa.?®’ Y ckmagy ¢ HaBegeHOM
ouTyKoM, OaHkKe cy g0 Kpaja 2023. morme pa 1eo
3aIITHTHUX CJIOjeBa KalWTalla KOje WHaue W31Bajajy
(3aIITUTHOT cJI0ja 32 OYyBamke KaluTala | 3allTHTHOT
clloja KamuTalla 3a CTPYKTYPHH CHUCTEMCKH PHU3HK)
KOpHCTE 32 OJIaKIIaBamke IPUCTYNAa (PUHAHCHUpABY
¢u3nuknM unuma. banke cy Takohe morie ma mo
kpaja 2023. ny)XKHULKMMA TOHYyJE OJAKIIMLE Y BUAY
NpoJy’aBamba poKa OTIUIaTe cTaMOeHHMX Kpenura 3a
Hajly’Ke MeT roIMHa, IITO je Y OKOJIHOCTHMA 3HATHOT
pacta EURIBOR-a cMamUII0 IPUTHCAK HA KOPUCHUKE
cTaMOEHHMX Kpenura C BapujadMIHMM KaMaTHUM
cTolmamMa M OrPaHWYMIO pacT HpoOJIEMATHYHHUX
crambeHnx kpeaura. OcuM MOTYHHOCTH TIpOIyXKema
poKa OTIIaTe CTaMOGHUX KpPEAWTa, IPHUBPEMEHHM
MepamMa je OWo oMoryheH W IJaKmM MPHUCTYII
ctaMOeHNM  KpenuTHMa  (3aXTeBaH je  Mambu
MHHUMaJHMA crerneH wu3rpajeHocT oOjekta 3a
KyHOBHHY (pHHAHCHpaHy CTaMOCHHM KpeAWTHMA) U
OJIaKIIaHE Cy TPOLENYpe 3a NPUCTYN CTAHOBHMIITBA
KPaTKOPOYHUM JIMHAPCKUM KPEAWTHMA Y W3HOCY JI0
90.000 jguuapa. Usmenama nomeHyTe omiyke’®® us
nerem6Opa 2023. u 2024. 6aHkamMa je omoryheHo ma 1o
30. jyna 2025. roguHe MOry OJOOpPHTH IOTPOLIAYKH
Kpenut, y uzHocy a0 90.000 nuHapa ¢ poxom nmocrieha
JI0 [IBe ToAWHE, PU3MYKOM IHUIy Oe3 mpeHoca 3apaie
WIH TICH3H] €.

Kako 6u cmamuna onrepeliese KOPHCHUKA CTaMOCHUX
KpeAnuTa W OdyBajla JKMBOTHHM CTaHIapx rpabhana y
ycJIoBHMa pacTyhnx KaMaTHHUX CTOIa, y CEenTeMOpy
2023. Haponna Oanka CpOuje nmonena je Omiyky o
IPUBPEMEHUM Mepama 3a 0aHKe Koje ce OIHOce Ha
cramGene kpeaute ¢usuukuMm JmnuMa.’®®  Osom
omiykoM Owino je  omoryheHo — mpuBpeMeHO
OrpaHHYEH-e KaMaTHUX CTONAa Ha cTaMOeHe KpeIuTe.
[ToMeHyTOM MpUBpEMEHOM MepoM OwmIIo je oMoryheHo
Ja ce KOPHCHHIMMa IIpBOT CTaMOEHOI KpeauTa
06e30ehenor xunorekoM y nzHocy no 200.000 eBpa c
IPOMEHJBUBOM  KaMaTHOM  CTOIIOM  OTPaHHYH
HOMMHAJHa KaMaTHa CTONA Yy HapeIHWX IIeTHAecCT
MecelH, o4eB o1 pare 3a okrodap 2023. Omiykom je
Je(HUHUCAHO Ja KamaTHa CTOa KOJ CTaMOEHHX
KpenuTa Koju ¢y omobpenn 3axkibydHo ca 30. jyaom
2022. roguHe HE Moke Outu BumIa ox 4,08%. Ilopen
TOra, KOJ CTaMOGHUX KpeuTa Koju cy oao0penu ox 31.
jyma 2022. no naHa cTynama Ha CHary MOMEHyTe
OIUTyKe, Tpaljanu cy mahainu yMameHy paTy KpeauTa ¢
KaMaToOM M3 IPBOOMTHOTI IUIaHa oTiuiate. banke HuCy
UMaJie NPaBoO Ja O AYXKHUKA HOTPaxyjy pPasiauKy y
KaMaTH HacTajly ycie[ NPUMEHe IOMEeHYTe OuTyKe. Y
MepHo/y Tpajama OJUTyKe, OTHOCHO JI0 Kpaja AeuemMopa

267 Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 108/2020, 119/2021, 137/2022, 110/2023 u
102/2024.

268 Ciy6enu riacuuk PC”, 6p. 110/2023 u 102/2024.

269 Cryx6enu rnacuuk PC”, 6p. 78/2023.

2024. roguHe, orpaHUYEHe Cy OMIIe M KaMaTHE CTOIIe
Ha HOBOOJOOpeHE cTaMOeHe KpemuTe, Tako Aa Y
Clly4ajy KpeauTa ¢ IPOMEHJEUBOM KaMaTHOM CTOIIOM,
¢GUKCHM 1e0 HOMHMHAJIHE KaMaTHe crome (Mapxa
Oanke) Huje Morao OutH BulHM ox 1,1%, a y ciuydajy
cTaMOeHUX KpeanuTa ¢ (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM,
OaHka je Moria omoOpaBaTH CTaMOEHH KPEAHUT Y3
HOMMHAJIHY KaMaTHY CTOITy Koja Huje BuIa o 5,03%.
IMopen nHaBenenux mepa, 6umiao je omoryheHo aa cBu
KOPHCHHIM CTaMOEHHMX KpeIUTa MOTY HpPEBPEMEHO
OTIUIATUTH KpeauT ©Oe3 1urahama HakHajge 3a
NpeBpeMeHy OTIUIaTy, OWJIO0 Ja uMajy KpeIauT C
(UKCHOM HMITH BapujaOUIIHOM KAMAaTHOM CTOTIOM.

Haponna  Ganka  CpOuje  ocraje  mnocBehena
OaroBpeMeHOM  Mpey3uMamy  aJeKBaTHHX U
KOHKPETHHUX Mepa M aKTHBHOCTH KOjUMa C€ IITHTE
WHTEPEeCH KOPUCHHMKA (HHAHCHJCKHX YCIyra, y3
HCTOBPEMEHO OYYBalke€ H jadame CTabWIHOCTH
(UHAHCHjCKOT CHUCTEMa, Kao M YXMBOTHOI CTaHJIapna
CTaHOBHHUILTBA, MNpE CBera KOPHCHHKA CTaMOCHHUX
kpenuta. Y neuemOpy 2024. Haponna Oanka CpOuje
noHena je Omiyky O NpPUBPEMEHOM OrpaHHYCHY
KaMaTHUX CTOIMAa KOJ YyroBOpa O KPEAUTY 3aKJbY4YEHUX
C KOPHUCHHKOM — (pu3makum smieM.?’”® OBOM 0TyKOM
je 6mma oGe3beheHa mpuMeHa orpaHHYCHHa KaMaTHUX
cTona koja cy ouna npeasuljena Ilpemyorom 3akoHa o
3alITUTH KOPUCHUKA (PUHAHCH]CKUX YCIIyra y MepUOIy
JI0 yCBajara HaBeICHOT 3aKOHa, a HajKacHHje J0 Kpaja
2025. roguae. [loMeHyTOM IPUBPEMEHOM MEPOM OHIIO
je omoryheno na ce kon mocrojehux u HOBUX
CTaMOGHUX KpeIuTa C I[POMEHJbUBOM KaMaTHOM
CTOIOM, Kao M KOJ HOBUX Kpeauta ¢ (UKCHOM
KaMaTHOM CTOIIOM, HHUje MOIJla NIPUMEHHUTH KaMaTHa
crona Beha ox 5%. Tume je o0Ge3deleH nocrenenu
npena3ak Ha TPXKHIIHY KaMmaTHy CTONY HAKOH
npecTaHka npuMeHe mpuBpeMene mepe Omiyke o
MPUBPEMEHNM MepaMma 3a OaHKe Koje Ce OJHOCe Ha
crambene kpeaute GusmukuM tuouma.’’! Tlopen
OrpaHHYera KAMaTHHUX CTOMA KOJI CTAMOEHHUX KPEAnTa,
HaBEJICHOM OJUTYKOM Cy OTpaHH4€He M KaMaTHE CTOIe
Ha TOTOBHMHCKE ¥ TMOTPOIIAYKE KPEAUTE, Ha 3a/1yIKEeHe
M0 KPEJUTHHM KapTHllamMa M Ha IpeKopauerma I10
TekyheM pauyny. [IpenmerHa omryka je mpecrtana aa
Ba)XXU ca yCBajatbeM 3aKOHA O 3allITUTH KOPHUCHHKA
¢unancujckux ycmyra’’? 'y mapry 2025, kojum je
CHUCTEMCKHU ypel)eHO orpaHuuerhe KaMaTHUX CTOIa KOl
CBUX KPEIUTHHX MPOU3BOJA pajy 3alUTHTE MHTEepeca
KOpUCHUKA (DUHAHCHJCKUX YCIIyra, y3 O4YyBame U
jadame crabuiHocTH (puHaHCHjcKor cuctema. Takohe,
HaBEJCHUM 3aKOHOM TMPOMHCAHO je MpeayroBOPHO
obaBemTaBambe UM HMHDOPMHCAE, KOje Ha 3axTeB
KOpPHUCHHKA KpeauTa Mopa 1a Oy/ie npaheHo nerabHuM
o0jalmbenMa 0 KpeAUTyY U OBE3aHUM PU3UIMMA, Kao
W Jla ce KOPUCHHUKY CaBeTHMa JaTuM y a00poj Bepu

270 Cryx6enu riaceuk PC”, 6p. 102/2024.
271 Cryx6enu rmacuuk PC”, 6p. 78/2023.
272, Ciyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 19/2025.
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noMorue jaa mnponahie ycinyry koja he HajOosbe
3a/I0BOJBUTH H-erose norpede. C THM y Be3u, MPBH MyT
Cy Ha (UHAHCHJCKOM TPXXHUIUTYy  peryJUcaHe
CaBeTO/aBHE yCIIyre Koje OaHKa MOXe Ja Ipy>ka CBOM
Kjenty. Takohe, mpBH IyT ce peryJyuile W Mpakca
Be3MBaba M o0jequmaBamba ycilyra Ha HayMH Ja ce
Oanim 3a0pambyje na 0700paBame KpeauTa YCIOBU
ob0aBe3oMm Kopumhema HEKe [pyre YCIyre OCHM
M3y3€THO, JIOK ce OaHIM Jaje mpaBo Jga o0jenumaBa
ycayre (HOp. NOHyAM oapel)eHH Maker KoOju je Kao
TaKaB MMOBOJbHUJH HEr0 KYIOBUHA YCIIyra 0/IBOjeHO), C
THM []a CBaKd KOPHUCHHUK MOpa MMaTH MOryhHocT na
yCIIyre KOPHCTH U 0/iBOjeH0. OBHUM 3aKOHOM jacHO je
ogpeheHo mTa YMHM YKymHY ILeHy Kpexura 3a
KOPHCHHKA, TIPY Y€MY je TO3BOJBEHO 1a Ta IieHa Oyne
HCKa3aHa M KpO3 BHILIE KOMIIOHEHATA, a IOMYHEeHA je U
aucTa 00aBe3HHUX eJieMEHaTa yroBopa M IpeLu3HpaHa
BEroBa CafpXHHA. Y CHTyalujaMa Kaia ce KpemuT
temko otmahyje 36or ryOuTKa mocia, OONeCTH Win
Jpyre >KUBOTHE OKOJHOCTH Ha KOje KOPUCHHUK KpEeIHTa
HEe MOXe Ja yTH4e, IIPONUCAHO je na OaHka Mopa 1a
HOHyIM onpeheHe omakmmune y OTIVIATH KpeIuTa.
Onakuiniie nojapa3ymeBajy Haroade MomyT CMambeHa
KaMaTHE CTOIe, ASJUMUYaH ONPOCT Iyra MO OCHOBY
KamaTe, pepUHAHCHpambe KPEeAUTa IO MOBOJEHHjUM
yCJIOBHMa, Ka0 U MHOT€ Jpyre MexaHu3Me Koje OaHka
U KOPHCHHUK YTBpAe kao ojarosapajyhe. Y ciyuajy
HemoryhHocT ~ oTIulate  craMOeHOr  KpeauTa,
npornucana je o0aBe3a O0aHKe /a KOPHUCHUKY KpeauTa
NOHY/JM Aa y onpeheHoM poOKy, KOjU HE MOXKe OUTH
MambH O] JIBa Mecella, caM IpoJa HEKPEeTHHUHY U U3
NpoJiajHe [eHe BpaTH Oyr OaHIy. 3aKOHOM O 3aIlTHTH
KOPHCHHKa (MHAHCHjCKHX ycIyra IIOCTYIIaK IO
MPUTOBOPY U MPUTYXKOU J0AaTHO je yHampeheH panu
peliaBama CHOpPHOI omHoca wu3Mehy OaHke W
KOpHCHHKA Ha OecruiaTaH, edukacaH, GIeKCHOUIaH u
npaBeaaH HaYMH.

Pagn naseer jauama OKBHpA 3a IOCIIOBamkE OaHaKa mmpe
CBera y CerMeHTUMa KOPIOPAaTHBHOI YIPaBJbarbha,

273 Cryx6enu racauk PC”, 6p. 19/2025.

yIpaBibamba pH3HIUMa KOjuMa je OaHKa H3JI0XKEeHa,
npolieca UHTepHE MPOLEHE aJIeKBaTHOCTH KalUTalla U
JIMKBUHOCTH OaHKe, 00jaBJbHBamba M0/1aTaka U Cll., y
Mmapty 2025. noHer je 3aKoH O U3MEeHaMa M JoIyHaMa
3akona o Oamkama.’’? HapemeHuM wu3MeHaMa u
JIONTyHaMa 3aKOHa JI0JIaTHO je OjayaHa CynepBU30pCKa
¢bynkuuja Haponne Oanke CpOuje, u 10 yBohemem
HOBOT HMHCTPYMEHTa ,,IpUKpPUBEHE KOHTpOJIE” paau
JIoJaTHOT  yHamnpeljema  KOHTpoJie  3aKOHHTOCTH
nocnoBama OaHke y 00NacTd 3alTHTE KOPHUCHHKA
(bUHAHCH]CKUX yciyra, 3aTUM yBohemeM
CYINEPBU30PCKOT CropasyMa y OKBHPY KOHTPOJIHOT
MOCTyNKa, Kao M  Npelu3upameM  Ipoleca
cynepBu3opcke npoieHe. [lopex Tora, ocHUBambeM
doHma 3a pecTpyKTypupame OaHaka 3HATHO je
yHarnpeljeH 3aKOHCKM OKBHP 32 PECTPYKTypUpambe
OaHaka.

Haponna 6anka CpOuje je y NpOTEKNIO] TOJUHU
071aroBpeMeHO JJOHOCUIIA CBE OJUTyKE U Mepe ¢ LIUIbEeM
ouyBama CTaOMJIHOCTH (DMHAHCHJCKOI CHUCTEMa U
JaBamba CBeOOyXBaTHE MOAPLIKE NPHUBPEAU H
CTaHOBHHUILTBY y ycI0BHMa noBehaHnx
TeOIOIUTHYKIX HEM3BECHOCTH, TIOBHILICHE HH(IIALH]jE,
BUCOKHMX TpPOLIKOBAa OTIUIATE KpPEIUTa M IJIOOATHOT
ycIlopaBama MPUBPEIHOT PacTa.

Kao noTBpsa epykacHOCTH CBHX JI0 cajia IpeIy3eTUX
Mepa, areHuuja Standard & Poor’s moueTkoM oKToOpa
2024. ronune nosehana je kpenutau pejuar Cpouje
Ha HUBO BBB—, Taxo na je CpOuja mpBU MyT y CBOjOj
UCTOpUjU CBpCTaHa Melhy 3eMibe C KPEeAUTHUM
PEJTHHrOM HMHBECTHLHOHOr paHra. Kao Kiby4HH
(dakTOpy KOjU Cy [ONPHHEIH TaKBO] OMJIYIH
HCTakHYyTH cy peanHu pact b/[[I-a y oxHocy Ha
MIpeTHaHIeMIjCKi HUBO, 3HATHO MoBehame EeBU3HUX
pe3epBH, y3 cMameme yuennha japror nyra y B/AI-y, u
OJrOBOPHO BOlere MOHETapHe U (PUCKAIHE MOJIUTHKE.
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IV.2. Iloka3are/bn prHAHCHjCKOT
3ApaB/ba

3a oneHy craObwiHOCTH (HHAHCHJCKOT CHCTEMa Yy
PenyOnuum  CpbOuju  xopumtheHO je  HEKOJHKO
METONIOJIOIIKAX ~ MNpUCTyna  Koju  omoryhaBajy
nopeljeme mnokazaresba (pUHAHCH]CKE CTAOMIHOCTH C
PErHOHOM U cariefaBambe JUHAMHUKE THX I10Ka3aTesba
TOKOM ITIOCMAaTpPaHOI' IEpHOJa.

3a nmopehemwe cradbuinHOCTH (PUHAHCH]CKOT cUCTEMa Y
mehyHapoaHOM KOHTeKcTy KopuiheHu cy omabpaHu
nokaszateJbu  (DMHAHCHjCKOT  3/paBiba. ,,Mpexa”
crabuinocty (I'paduxon IV.2.1) npukasyje crate ner
perpe3eHTaTHBHUX nokKasaTesba CTabMITHOCTH
¢unancujckor cucrema CpOuje M permoHa Ha Kpajy
2008. 1 2024. ronuHe: (a) aHeKBaTHOCTH PETyIaTOPHOT
kanutana, (0) OCHOBHOI KamuTaja y OJHOCY Ha
OwiaHcHy axTuBy, (B) yuemha mnpoOieMaTuuaHUX
KpeauTa y YKyOHHM KpeauTtuma, (T) TpHhHOca Ha
aKTUBY U (1) IpUHOCA Ha KaIUTaIl.

[Nokazaresbu (hpHHAHCH]CKOT 3[paBJba yKa3yjy Ha TO Aa
Ce KalMTaIn30BaHOCT OaHKapckor cektopa Cpobuje
HajJla3u M3HAJA IIPOCeKa PEerHoHa ako ce IOCMaTpajy
HOKa3aTesb aJeKBaTHOCTH PEryJIaTOpHOT KamuTana H
OJHOC OCHOBHOI KalWTajla M axTuBe. Ydyemhe
NpoOJeMaTHYHUX KpEeOuTa y YKYIHHM KpeAuTHMA
JIOCTHTJIO j€ HOBU PEKOPIIHO HM3aK HUBO Ha Kpajy 2024.
roguHae o1 2,5%, mMTO je UCIoA MpoceKa pernona. Yak
U y YCIIOBHUMA II0ja4aHUX T'EONOJUTHYKHX TEH3HMja M

ycropaBama IJI00aJIHOT MPUBPEIHOT PacTa, O4yBaH je
KBalMUTeT akTuBe Oanaka u y PenyOmuuum CpOuju u y
peruony. [IpodurabuiHOCT OGaHKapcKOr CceKTopa
CpoOuje mopacna je tokom 2024. roauHe, WTO je
HajBehuM  gmenmoM TocieoMia pacra  KpeIuTHe
AKTHBHOCTH TOKOM IIPETXOAHE TOOMHE y YCIOBHMA
rJ100aHO TTOBHMIIEHUX KaMaTHHUX croma. Y Toky 2024.
roauHe OaHkapcku cektopu PenyOnuke CpOuje u
peruoHa IOCJIOBAIM Cy HO3UTHBHO. IlokasaTessu
IPUHOCA Ha aKTHUBY W IPUHOCA HA KamuTan Jgomaher
0aHKapCKOI' CEeKTOpa KpeTanmd Cy ce M3HaJ Ipoceka
semasba  permona.’’*  3axBamyjyhm  ouyBaHOM
KBAIUTETy AaKTHBE, BHCOKO] KAaIMTaJM30BaHOCTH H
npodurabunHocT, OaHKapcku cucteM PemyOnnke
CpOuje Moxe ce OLEHUTH Kao CTabuiIaH.

Ilopex moMeHYTHMX  IIOKa3aTesba, 3a  MeEpeme
(GUHAHCHjCKOT 3IpaBjba KOPHCTH CE€ W HHIEKC
¢bunaHcujckor crpeca (Financial Stress Index — FSIX).
Wunekc QuHaHCHjCcKOT cTpeca je  KOMIO3UTHHU
nokasaresb?’> Koju je KOHCTpyHMCaH Kako OWm ce
[pero3Halle  eNU30A€ IOBUIIEHOT  (hMHAHCHjCKOT
cTpeca W HHXOBO Tpajame, 300r yera oOyxBara
pelieBaHTHE IOKa3aTebe (PUHAHCHjCKOT TPXKUILTA
Peny6nuke CpOuje u KpeTambe eKOHOMCKE aKTHBHOCTH.
[To3uTuBHE BpeOHOCTH IIOKa3aTelba YyKasyjy Ha
W3HAANIPOCeYaH, a HeraTuBHE BPENHOCTH Ha

UCIIOANPOCeYaH HUBO (DUHAHCH]CKOI CTpeca Ha
TPXKHUIITY.
Wunexc  ¢uHaHcHjckor crpeca  3abenexuo  je

UCIIOANPOCEYHe BpeIHOCTH Y TOKYy 2024. ronune, Koje

pacdoukoH IV.2.1. PuHaHcKjcka cTabunHocT 6aHkapckor cektopa Peny6nuke Cpbuje y nopehewy

C MPOCEKOM peruoHa

2008.
MNAK

ROE K/A

ROA NPL/Kp.

Cpbuja

2024.
NAK

ROE KIA

ROA NPL/Kp.

e PeryoH

* MNpukasaHe cy cTaHOapAu3oBaHe BPedHOCTU OCHOBHWUX MokasaTerba puHaHcujcke ctabunHoctu: MAK — nokasaterb agekBaTHOCTU
KanuTana (perynaTopHu kanutan y 0OfHOCY Ha pu3nuHy aktusy); K/A — OCHOBHM KanuTtan y ogHOCY Ha ykynHy aktusy; NPL/Kp. — ogHoc
npobnemaTnyHux GpyTo KpeamTa npema ykynHum 6pyto kpeauTuma; ROA — npuHoc Ha aktuBy; ROE — npuHoc Ha kanuTan.

** Beha ygarbeHocT of, LeHTpa Mpexe ykasyje Ha Behu pusmk.

*** Pernox obyxsaTa 3emrbe cpeate n uctouHe Espone: Cpbujy, BocHy n XepuerosuHy, Mahapcky, CesepHy MakeaoHujy, Morscky,
Byrapcky, Typcky n XpBatcky. [Moka3aTerbu koju ce o4HOCE Ha PerMoH HeEMoHAepucaHu cy NpoceLy pacronoXuBux nogaraka 3a

HaBefeHe 3eMIbe.
****[Nocnearu 4OCTYNHU nogaum 3a 2024.
WsBsop: MM® n HBC.

274 Buime o KapakTepucTHKaMa M KpeTarbuMa y OaHKApCKOM CEKTOpy Y
Perry6mimu Cp6uju Busets y mey 11.1. barkapcku cexkTop.

75 3a puie uH(OpMAaLMja O METOOJIOTUjH TIOKa3aTesba NOorieAaTH [ ouImbI

M3BemTaj 0 crabuaHocT! QuHAHCHjCKOT cucTema y 2012.
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MpadmkoH IV.2.2. UHpekc cpuHaHcujckor cTpeca (FSIX) w pact BAAMN-a
(cTaHOapau3oBaHa odcTynawa of npoceka u ctona pacta BM-ay %)
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2022,

m—— FacnoH wamefy kamatHe ctone BECNIA W pedepeHTHe kaMaTHe cTone

EMBI

BonatunHocT Bepse
m— BonaTUNHOCT AEBU3HON Kypca
FSix
Crona pacta peandor BAN-a

Wssop: HEC.

Cy HWXe U y nopehemy ¢ nperxomHoM roamHom. Ha
OCHOBY aHaJM3e KpeTama I0jeJMHUX KOMIIOHEHaTa
MOXE ce BHIETH Ja cy Ha Kkpajy 2024. romune
BPEIHOCTH TOTOBO CBHX KOMIIOHEHAaTa OMJIe HHXKE HEro
Ha Kpajy mperxonHe roxuHe. Huzak HHMBO MHIEKca
¢unaHCcHjckor cTpeca y HajBehoj mepu je pesynTar
cMamema npeMuje pusrka CpOuje Ha Iyr y gosapuma,
penaTuBHO HHCKe BoyartwiHocTH beorpaacke Oepse
MepeHe uHjeKkcoM BELEX]S v cTaOMITHOCTH I€BU3HOT

Kypca.

[okazaresb yTHIIaja 3ajeJHIYKOT IIOBEPHOLA KOPUCTH
ce sJa OM ce Ipeno3Hao pPH3MK OJ IIPEHOLICHA
¢unaHCHjcKe Kpu3e u3Mely 3eMasba Koje Cy ycMepeHe
Ha WCTe Wu3BOpe (QuHaHcHpama. OBaj KaHal
MIPEHOIICHa PU3NKA IIOCEOHO je M3paKeH KOJ MAJHX U
OTBOPEHNX E€KOHOMHM]a, OJHOCHO KOJ (PMHAHCHjCKHX
CeKTOpa y KOjUMa JIOMHUHMpPajy CTpaHe OaHKe WU
BUXOBH CyNCHAMjapu. BpemHocT Tor mokasarespa
3aBUCH  OJf HW3JIOKEHOCTH  Jp)KaBe ITOBEpPHOLA
MIPUBAaTHOM W jaBHOM CEKTOpPY JpXaBe AY)KHHKA U
yuemrha pgyra mpemMa 3ajeIHUYKOM MOBEpUOLY Y
OJTHOCY Ha 3aJy’>KEHOCT (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa 3eMJbe
nyxHuka. Jlobujenn nokasaress?’® je mponopuuoHanan
BepoBaTHOhM mpeHomema (QUHAHCHjCKE KpH3e U3
onpehene 3emibe permoHa Ha CpOujy, OJHOCHO
BepoBaTHOhHM mpeHomema kpu3e n3 Cpouje Ha 3eMibe
peruoHa.

AnHanmu3za je ypahleHa Ha OCHOBY KOHCOJIM/IOBaHUX
u3BemTaja BIS-a xoju ce omHOCE Ha IMPEKOrpaHUYHE
W3JI0KEHOCTH TIJI00amHMX OaHKAapcKWX TIpymna u

276 3a purue uHQOPMAIIMja O METOJIOJOTHjH MOKa3aTesba NorenaTd [oguuimu
W3BENITaj O CTAOMIHOCTH (pUHAHCH]CKOT cucTeMa 'y 2013.

YKJbYY]jy BEIUKH Opoj OaHaka U ip>KaBa, ITO UX YNHH
BeOMa  IOTOJHMM 33  yIOpeAHE  aHaiu3e
npekorpaHuyHe  m3noxkeHoctd. Kopumthenn cy
MOCIIEAY  PACIIONIOKUBHA TOJAld O H3JI0XKEHOCTH
Gankapckux cexropa u3 11 npxasa npema Cpouju u
JIpyTUM 3eMJbaMa Cpefiibe H jyroucrodne EBpore.

Pesynratu ananuse cy IpeAcTaB/bEHU ,,MpEXKOM~ Ha
I'padukony IV.2.3, Ha K0joj ce MOXKe BUAETH J1a OH y
Clly4yajy HOTEHIMjaTHOT (PMHAHCH]CKOT IIOKA Y HEKO]

padpmkoH 1V.2.3. NMpeHoLweHe LWOKOBa NPEKo
KaHana 3ajegHu4YKor nosepuoua*

PymyHuja
LipHa lNopa Mahapcka
AnbaHuja 1 Xpsatcka
T
Byrapcka CrnoBeHuja
CeBepHa Bux
MakepoHuja

e \/TWLIA] 3eMarba permoHa Ha Cpbujy
YTuuaj Cpbuje Ha 3emrbe pervioHa

*Mopaum 3a T3 2024.
WaBop: BIS u HBC.
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padhmkoH 1V.2.4. UHaekc cTabunHocTn 6aHkapckor
ceKkTopa

(komno3uTHa mepa)
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e |/\HOEKC CTABUNHOCTN GaHKapcKor cektTopa

W3Bop: HBEC.

oxn 3eMajba y permoHy Hajehm yrtumaj Ha CpOwujy,
MPEeKo KaHajla 3ajelHMYKOr IIOBEpHoLa, HMaie
Pymynuja, Mahapcka u XpBarcka, mok 6u CpoOuja
HajBehn yTunaj mmana Ha CeBepHy Makenonujy, LipHy
T'opy u Bocny n Xepuerosuny.

Ja Oum ce cariemamy TOTEHIWjaTHH PH3UIH IO
(hMHAHCHjCKY CTaOMIIHOCT y BE3W C IIOCIOBAEmEM
0aHKAapCKOT CHCTEMa, KOHCTPYHCAaH je HHIEKC
crabumHocTH ~ Oamkapckor — cexropa.’’”’”  OH  ce
u3padyyHaBa Ha OCHOBY IIOKa3aTe/ba COJBEHTHOCTH,
KBaJIUTETA aKTHBE, MPO(YUTAOMITHOCTH, IMKBUIHOCTH U
IoKa3aTresba KOjU IPEACTaB/ba OIHOC BaIyTHE
yckinal)eHOCTH aKTHBE U IMacuBe OaHKapCKOT CEKTOpa.

Wupnexc craburHOCTH OaHKapCcKOT cexTopa mosehaH je
Yy OJHOCY Ha MPETXOMHY TONMHY W Ha Kpajy 2024.
roguae u3HocHo je 0,62, mTo yka3yje Ha BUCOK HHUBO

padukoH IV.2.5. 36UMpHN enemeHTH MHAEKca
cTabunHocTu 6aHKapcKor cekTopa
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H BanyTHa ycknaheHocT  ® JlukBugHoCT Mpocutabuntoct
u KBanuTeT aktviBe ConBeHTHOCT
Wasop: HBC.
crabmrHOCTH ~ OaHKAapcKor  cektopa  PemyOnmke
Cpbuje.?’®  TlocmMaTpano 10  IIOjeqMHAYHAM

KOMIOHEHTaMa, pacT Mpo(UTaObMITHOCTH ¥ BUCOK HIUBO
COJIBEHTHOCTH, Ka0 M O4yBaH KBaJIUTET aKTHBE OaHaKa
3axBaspyjyhu HUCKOM HUBOY yuemrha
NpoOJeMaTHYHHUX KpPeIUTa y YKYIIHHUM KpEeIUTHMA,
HajBUIIC CYy AONPUHENN CTa0MIHOCTH OaHKapCKOT
cektopa TokoMm 2024. rommHe. Kommonenra
JUKBUAHOCTH je Takohe y 3HATHO] MEpH IOIpHHENa
cTaOMITHOCTH ¢ 003MpPOM Ha BeOMa BHCOKY BPEIHOCT
JUKBUAHE aKTHBe OaHKapcKor cekropa. Hajmamm
OTIPUHOC WHIEKCY CTAaOMITHOCTH OaHKapCKOT CEKTOpa
Penryonuke CpOuje Ha kpajy 2024. romuHe nana je
KOMIIOHEHTA BaJlyTHE yCKIal)eHOCTH aKTHBE U MAacUBE
OaHKapcKoT ceKkTopa. HaBeeHa KOMIIOHEHTA je 3HATHO
mosehana y T2 2024, unme je mompuHena a WHICKC
Taza 3a0esIe)KH MaKCUMAITHY BPEIHOCT.

pachukoH IV.2.6. KpeTate nokasaTterba cMCTEMCKOr cTpeca
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— CACTEMCKH PUIMK [eBuaHo TpHMLLTE
s Tp¥MLITE HOBLA TpuWwTe KanuTana
MefyHapogHo oKpyHete ncc

Waeop: HEC.

277 3a puiue uHQOPMAIIMja O METOJIOJOTUjH MOKa3aTesba norienatd [oguuimu
W3BENITaj O CTAOMIHOCTH (pHHAHCH]CKOT cucTeMa 'y 2014,

2024,

— wasHe XoB
e EaHKAPCKM CEKTOD

278 Bpennoctu usHaz 0,5 ykasyjy Ha BULIM HMBO CTAGMIIHOCTH, JI0K BPEIHOCTH
ncnoz 0,5 ykasyjy Ha HIKA HUBO CTaGHIIHOCTH GaHKAapCKOT CHCTEMA.
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Panu npeno3HaBama KpU3HHX IEPHUOJA M OLICHE HUBOA
cucreMckor crpeca (unancujckor cucrema CpoOwuje,
pa3BHjeHa je METOJOJIOTHja Ha OCHOBY Koje je
KOHCTPYHCaH KOMIIO3UTHHM II0Ka3aTeJb CHCTEMCKOT
crpeca.’” Osaj moKasaTeJb je 3acCHOBaH Ha
METOo/10JI0TMjaMa Koje cy pa3Biin EBporcku onoop 3a
cucremcku pusuk 1 EIIB, a ciyxu 3a aHa)In3y pu3uka
y pa3iMuuTUM cerMeHTUMa (UHAHCHjCKOT CUCTEeMa U
OLeyje HUBO YKYHHOI  CHCTEMCKOI  CTpeca.
[lokazaresb  cucteMckor crTpeca oOyxBara 25
nokaszaTesba KOjU IPHUKa3zyjy HHUBO (DUHAHCHjCKOT
cTpeca y HIECT HajBAKHHUjUX CerMeHaTa (PMHAHCHjCKOT
cucrema CpOuje: [EBU3HO TPIKHUIITE, TPXKUIITE
JpKaBHUX X0B, TpKUIlITe HOBLA, TPKUILTE KanuTaa,
0GaHKApPCKHU CEKTOP M MEhyHApPOIHO OKPYKEHE.

279 Kosauesuh, [Japko (2021), ,,OrieHa CHCTEMCKOr pu3HKa (PMHAHCHJCKOT
cucrema Peny6imke CpOuje u BepoBaTHOha HACTaHKa CHCTEMCKe Kpuse”,
360pHuk pagoBa, Haponua 6anka Cp6uje, 75-125.

ITokazaTtess cucremckor ctpeca y 2024. rogwnun
yKa3yje Ha NepHoJ HUCKOT pH3HKa, palieH HUCKOM M
CTa0MJIHOM CHCTEMCKOM KoMIOHeHToM. Ha kpajy
2024. roauHe BpEAHOCT OBOT MOKasaTesba Omna je
HEIITO HMXKa Hero Ha kpajy 2023. ronune. CMamemy
BPEAHOCTHU OBOT [I0Ka3aTesba JONPHHEINA Cy KpeTama y
Mel)yHapOJHOM  OKpyXKemy  yCllell  CMamema
KOMIIO3UTHE IIpeMHje pu3hKa. Y HCTOM CMepy
JIeJioBajla Cy M KpeTama y CEKTOpy ApaBHuUX XoB
yciel O4yBaHMX MaKpOSKOHOMCKHX IIOKa3aTesba |
NOCIEeUYHOr Iaja InpeMmuje pusuka PemyOumuke
Cpouje. CBeykyIHO, TOKa3arejb CHCTEMCKOT CTpeca
010 je Ha HUCKOM HHBOY, LITO YKa3yje Ha OTIHOPHOCT U
OuyBaHy  CTaOMJIHOCT  (DUHAHCHJCKOT  CHCTEMa
PenyOnuke CpOuje y LeIMHE YIPKOC T€ONOTUTHYKAM
u (UHAHCHjCKUM HEU3BECHOCTHMA Ha TJI00AIHOM
HHBOY.
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Cnucak rpaduxona, Tadesa u meme

I'paduxonn

LL.1.
L.1.2.
IL.1.3.
I.1.4.
L.L5.
L.1.6.

L.1.7.
L.1.8.
L.1.9.
1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
1.2.4.
1.2.5.
1.2.6.
13.1.
1.3.2.
1.3.3.
1.3.4.
1.3.5.
1.3.6.
1.3.7.
1.3.8.

14.1.
14.2.
143.
1.4.4.
14.5.
1.4.6.
14.7.
14.38.
1.4.9.
1.4.10.
L4.11.
1.4.12.
1.4.13.
14.14.
14.15.
L5.1.
15.2.
15.3.
1.5.4.

ITpojexunje pacra b/II1-a eBpornckux 3emasba 3a 2025.
TToka3aress aKTHBHOCTH (IIPOHM3BO/IHbA)

IokazaTesb akTHBHOCTH (yCIIyre)

Kamarne crone ELIb-a u EONIA/ESTR

Kperame kypceBa oapel)eHrx HallMOHAIHUX BallyTa IIpeMa eBpy

Wunexc o6Be3HuIa TpxkuinTa y yernony: CpOuje u 3eMasba peruona, VX nHIeke U IPHHOC Ha 0OBE3HULE
CAl
Kperamwe ogabpanux Gep3aHCKUX MHAEKCA

Kperama Ha MATHYHUM TPXKULITHMA 01a0paHnX GaHKapCcKUX rpyna npucyTHux y Cpouju
TIpomeHa npekorpaHuyHe U3JI0)KEHOCTH IIpeMa ofadpaHuM 3emibama, T3 2008 — T4 2024.
Peannu pact B/Il1-a — nonpuHocH Tpaxme

Peannu pact B/II1-a — nonpuHocH nonyzae

IIpojexnuuja peannor pacra b/1I1-a

Ipojexnuja nadnanuje

Kpetame neBusHOTr Kypca u nHTepBeHuuje Haponne 6anke Cpbuje Ha MJAT—y

Kiby4HH MaKpOEKOHOMCKH PU3ULIU

JeBusHe pezepse Hapoane 6anke CpoOuje

JleusHe pesepse Hapoaue 6anke Cpouje Tokom 2024.

Bpoj mMeceru yBo3a pobe 1 yciyra moKpUBeHHX OpyTO JEBU3HUM pe3epBaMa
INokpuBeHoct HOBYaHe Mace M3 OpyTo I€BU3HUM pe3epBama

IToxpuBeHOCT KPaTKOPOUHOT CIIOJEHOT JyTa II0 IPEOCTAI0] POYHOCTH OPYTO pe3epBamMa
,IIpaBa mMepa 3a CpOujy* 3a OpyTo AeBH3HE pe3epBe

OnTUMaiHU HUBOM JAE€BU3HUX PE3EPBH M0 CTpEC-ClieHapHjuMa, neuembap 2024.

ARanmusa oceTIpMBOCTH NapamMeTapa MoJIeNa aJIeKBaTHOCTH JIEBU3HUX PE3E€PBH Ha OCHOBY IIPETIIOCTAaBKU
MIETOT CTpec-CLeHapuja
Kperame duckaiHor pesynrara

Kperame duckanHux npuxoaa U pacxoxa

Kperame jaBHOT nyra

BanyTtHa cTpykTypa jaBHOT ayra

BanyTtna cTpykTypa jaBHOT ayra Ha naH 31. nerem6pa 2024.

CTpyKTypa KaMaTHHUX CTOIIa jaBHOT ayra Ha maH 31. nenem6pa 2024.
JaBHM Ayr 110 OCHOBY U31aTUX X0B

Bunanc tekyhux Tpancaxnuja

M3Bo3 1 yBo3 Cpbuje

Jedunut Tekyher pauyna riatHor 6mtanca u CIU

JluHaMuKa CIIOJBHOT Jyra

CHOJBHH YT 110 KOPUCHHUIMA

CroJbHH T 10 OPUTHHAIIHOj POYHOCTH

CHOJBHH JyT II0 IIPEOCTaNIOM gocrehy

CTpyKTypa CIIOJBHOT Jiyra IipeMa BPCTH KaMaTHe crore Ha naH 3 1. neremo6pa 2024.
KpenuTha akTHBHOCT NpUBpese

CTpyKTypa noTpaxxuBama 0aHaKa off IIpUBPEJIe IT0 CEKTOPCKO] IeNaTHOCTU
BanytHa cTpyKTypa notpaxusama foMahnx 6aHaka oJ] pUBpene

CekTopcka CTpyKTypa yuerihia npo0aeMaTHYHUX KPEAUTa y YKYITHUM KPEAUTHMA MPUBPEIE
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