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YBOoaHA HAITIOMEHAa

[on ¢punancujckom crabunuonthy Haponna 6anka CpOuje noapasymena a (PUHAHCHJCKH CHCTEM — (DMHAHCH]CKHU
MOCPENHUIM, (UHAHCHjCKA TpXKUINTa M (puHaHCHjcKa HHPpPACTpyKTypa — omoryhaBa edukacHy pacroperny
(bHMHAHCH]CKUX pecypca U OCTBAPEHE KIbYYHHX MaKPOSKOHOMCKUX (DYHKIIHja HE CaMO Y HOPMAIHUM ycioBuMa Beh
1y yclnoBUMa (pUHAHCH]CKE HEPABHOTEKE WITH IOTpeca y AoMalieM U Mel)yHapoTHOM OKpYKEHY.

VY ycnoBuma (uHAHCHjCKE CTAOMIIHOCTH, €EKOHOMCKH aKTepH MMajy TMOBEpemhe y OAaHKApCKU CUCTEM U OCTBapyjy
NPUCTYT (PMHAHCHjCKUM yCIyraMa Kao IITO Cy U3BplIeHke M1ahama, KpeaUuTHPamke, ylarame IeN03UTa U 3allITHTa
0]l pU3HKa.

VY cknany ca un. 3. u 4. 3akona o Haponuoj 6anuu Cpouje (,,Cnyx06enu rmacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005 — np. 3axoH, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015 u 40/2015 — omnyka YC, 44/2018 u 19/2025), HaponHoj
6anmu CpOuje cTaBsba ce y HJUISKHOCT 1, He JOBOAEHH y MHTamke OCTBAPHUBALE CBOT OCHOBHOT ITHJba, JOIIPHHOCH
odyBamy U jadamy crabwiHocTH (uHaHcujckor cucreMa Pemy6nuke Cpbuje, kao U ga yTrBphyje u crpoBonu
aKTUBHOCTH M Mepe ¢ TUM IIIJbeM. Y OCTBapHUBamy TOr 1Mba, HaponHa 6anka CpOuje akTUBHO capalyje ¢ Apyrum
HAJJIOKHUM JP)KaBHUM M MEl)yHapOIHUM MHCTHTYLHjaMa.

VY okBHpy THX akTHBHOCTM W Mepa, Hapomna Oanka CpOuje o0aBiba pelloBHE M CBEOOyXBaTHE aHAIM3e
MaKpPOCKOHOMCKOT OKpYyXemha M (QYHKIHOHHCAkA K/bYYHHX (UHAHCHJCKUX HWHCTHUTYIHjA, TPKHUINTA H
nHQpacTPyKType; Iaje Nperie]] pu3uKa KOjH TNPEACTaBJbajy MPeTHY CTAOWIHOCTH (HHAHCH]CKOT CHCTEMA;
nreHTH(UKyje TPEHIOBEe KOji MOTy noBehaTu pamHBOCT (PHHAHCH]CKOT cHcTeMa; nokpehe AHUCKycH]y MOBOIOM
HOBHX PETyIaTOPHUX WHUIMjaTHBA W FSUXOBOI INOTCHIMJjaTHOT e(ekTa Ha (MHAHCHjCKH CHCTEM M PEaslHy
exkoHoMH]y. [lenyje MpeBEeHTHBHO, ald U KOPEKTHBHO, MpuiarohaBambeM (DUHAHCHjCKOT PEryJIaTOPHOT OKBHUDA.
Taxobe, y ciyuajy na 3a Tum nocroju norpeda, Haponna 6anka CpOuje yrpapiba nociieimiiamMma eKCTepHUX oTpeca
U IPYTUX KPU3HKUX CUTYyallMja yMamyjyhu MOTEHIIMjaIHO HeraTuBHE epekTe Ha (PMHAHCH]CKY CTAOMITHOCT.

OcHOBHH TWJb [00uwires usgewmaja o cmabuarnocmu Quuancujckoe cucmema jecTe WHOOPMHCAEmE CBHX
pEJIEeBaHTHHX €KOHOMCKHX aKTepa O CTamby (PHHAHCH]CKEe CTaOMITHOCTH, IPEMO3HABAKE IIOTCHIINjaTHUX PU3HKA KOjH
MOr'y yrpo3utd (GUHAHCUjCKYy CTaOMIHOCT U MOJM3akE CBECTH €KOHOMCKHX aKTepa O MOTEHIMjaJHUM PH3ULUMA.
Ouexyjemo na he M3sewmaj nonpuHeTy nosehamy TpaHCIIAPEHTHOCTH U jadamy NOBEpema y JoMahu (UHaHCH]CKH
cucTeM, ITO hie MO3UTUBHO YTUIIATH HA HErOBY CTAOMIHOCT U IOAPYKATU OJPKUB M CTA0MIaH MPUBPENHH PACT.

Ananuse y HUzsewmajy npunpemibeHe cy y Cekropy 3a (MHAHCH]jCKY CTAOMIIHOCT. 3a aHAJIM3y Cy KOpHIIhEeHH
MOJIAIM JIOCTYIIHHU 3aKJbYYHO ¢ Kpajem 2025. roaune.

Hzsewumaj o cmabunnocmu gunancujckoe cucmema pasMOTPEH je W yCBOjeH Ha cexHuIm V3BpmrHor oxbopa 11.
jyHa 2026. roqune. CBY Aocajalllbu U3BEIITAJU JOCTYIHH Cy jaBHOCTU Ha MHTEpHET npeseHTanuju Haponne
6anke Cpouje (http://www.nbs.rs).

WzBpiinu on6op Hapoaue 6anke CpoOuje:

Hp Joprosanka TabakoBuh, ryBepHep
Jp XKespko JoBuh, BuLierysepHep
[p Ana lBkoBuh, BuiieryBepHep
Mp Jlparana Cranuh, BULIETYBEpHED

Mcp Huxona JlparameBuh, BuLeryBepHep


http://www.nbs.rs

CKPAREHUIE KOPULIIREHE Y OBOM U3BELITAJY

ARIMA — ayToperpecroHd HHTEIpUCaHH IOKPETHHU MIPOCEK
BJII - 6pyTto nomahu npousBox

BIS — banka 3a mel)yHaponHna nopaBHama

0.1, — 6a3HU MOeH

JII® — 106pOBOJEHU MTEH3M]CKH (POHTOBH

A.c. — IeCHa CKaja

AC3. — IeCE30HUPAHO

EBA — EBporicka 6aHKapcka arcHImja

EMBI - nHIeKe 00BE3HUIA TPKUIITA Y YCIIOHY

EY — EBporncka yHuja

ELB — Eporicka 1ienTpanHa 6aHka

JI.C. — JIEBA CKaa

LTV — ogHoC KpeauTa U BpeJHOCTH XUIIOTEKE

LtD — ogHOC KpeauTa U 1eno3uTa

MI. — Mehyroauimme

MAT — mehyGankapcko AEBU3HO TPKUIITE

MJIH — MIJTHOH

MJIPA — MIJIHjapAa

MM@® — Mehynapoaau moHeTapHu GoHLT

HKOCK — Hannonansa xopriopariyja 3a OCUTypambe CTaMOSHUX KpeIauTa
ITAK — noka3saresb aeKBaTHOCTHU KanuTala

IL.II. — TIPOLIGHTHY MOCH

PI'3 — PenyOnuuky reoieTCKU 3aBOj

P3C — PerryGiuuky 3aBoj 3a CTaTHCTHKY

RTGS — 06pauyH y peaHOM BpeMeHY 110 OpYyTO NPHHIHITY
CJU — cTpaHe AMPEKTHE HHBECTHULIH]E

T — Tpomeceuje

®E] — Cucrem denepanuux pesepsu Cjenumennx AMepuukux Ipxasa
XoB — xaptuja o1 BpeTHOCTH

YBC - Ynpyxeme 6anaka Cpouje

IPS — Cucrem 3a nHCTaHT IUTahama

He naBose ce apyre onmreno3nare ckpahenunue.



Cno/bHM PU3HITH

— eckajanyja cykoba Ha binckoMm HMCTOKy W yTHIaj Ha
CHaOJeBamke CHEPIreHTHMa U HbHXOBE IIEHE, a THME U Ha
WHTEH3UTET UHMIATOPHUX MPUTHCAKA, KOjH O MOIJIH J1a
TPOAY’KE MEPUOJ PECTPUKTUBHE MOHETAPHE ITOJIUTUKE U
NOBUILICHUX KAMaTHUX CTOIA;

— TIOTEHIMjAIHO JaJbeé HMHTCH3UBUPAE U IIUPEHE
noctojehx ¥ HOBHX TCONMOJIMTHYKUX TEH3Mja Ha
I00aJTHOM HUBOY

— pact ¢pucKaIHUX AeUIHMTA U JaBHOT Ayra y KJbYYHUM
€BpPOIICKUM EKOHOMMjama ycien noBehaHux wn3maraka
3a HalMOHAJTHY O€30€IHOCT, €HEepreTHKy W CTapermhe
CTaHOBHUIILITBA;

— 3a0LITPaBambhe MI00ATHUX yCIIoBa (pUHAHCHpama U PaCT
aBep3Hje MpeMa PU3UKY Ha MehyHApOTHOM TPIKHIITY
KaluTajla, Kao W IOTSHIHUjaHO CMamemhe IMPHIINBa
KaluTaja Ka 3eMJbaMa y YCIOHY;

— ycmopaBame DNIOOATHOI  NPUBPENHOT  pPacTa,
yKJbY4yjyhin u ycropaBame MPUBPEAHE aKTUBHOCTH Y
30HU €Bpa, Ka0 U y JAPYTUM 3eMJbaMa Koje Cy KJbY4HH
TProBUHCKH naptHepu Pemyonuke Cpouje;

— (parMeHTalMja TIOOATHHX JiaHAa CHaOJeBama
yCIIe jauarba MPOTEKIIMOHM3MA, PACTYRHX TPTOBHHCKHX
Oapujepa v TeONOIUTHYKUX TEH3H]a;

— M3a30BH Yy MOCJIOBaKY y Mel)yHapOIHOM HEOaHKapCKOM
(DMHAHCH]CKOM CEKTOpY M HHXOB MPEHOC Ha II00aIHU
0aHKapCKH  CHUCTeM  Kpo3  KaHale  MeljycoOHe
MOBE3aHOCTH, y3 IOTEHIMjAIHO ClIabJbehe IOBepemba
KOPUCHHKA (PMHAHCH]CKHX yCIIyTa;

— pactyha ydectasocT W CO(UCTHIIMPAHOCT cajoep
OpETIbH, C MOTCHIH]jaJoM Ja Yrpo3e HEMPeKHIHOCT
NOCIIOBamka, HHMPACTPYKTYpy, Kao H Ja HapyIie
CTa0MIHOCT  (QYHKIMOHHCAka M  IIOBEpeHE Y
(MHAHCH]CKH CUCTEM;

— CTpPYKTypHH mopemehaju Ha TpXHUIUTY paja ycien
yOp3aHe JWTHTATU3alMje W WMHTETPaldje BEIITauKe
UHTEJINICHIIAje, C MOTCHIMjaJHUM YTHI[ajeM Ha
CTaOMIIHOCT JI0XOTKA CTAHOBHHMIIITBA.

Mepe 3a ydaaxkaBame pu3nka

— TOApIIKAa JIMKBUIHOCTH JoMmaheM (uHaHCHjCKOM
CUCTEeMy pagu YyOmaxaBamba IIOCHEIHIA EKCTePHUX
LIOKOBa, y3 CTalHy capaamy ¢ MehyHaponHuM
(DMHAHCH]CKUM MHCTUTYIHjaMa;

—  jayame  pe3epBH  CHEpreHara,  CHeprercka
JTUBEPCU(HKAIINja H3rPAIHOM JTOAATHUX CKITAMIITHAX
Karalurera, y3 yOp3ame TpaH3ulMje Ha 3eleHe H
0OHOBJBHBE H3BOPE CHEPIH]E, KA0 M CIIPOBOY)CHE MUTbaHNX
Mepa MOAPIIKE HajparbHBUjUM Kareropujama MpuBpeae 1
CTaHOBHUIIITBA,;

— OYyBambe€ MAaKPOEKOHOMCKE CTaOMJIHOCTH MPUMEHOM
(hHUCKaTHNX IPaBUJIA, Y3 ja4athe CTPYKTYpHE KOHKYPEHIIH] e
U JuBepcU(UKAIMjy KaHalla 3a MPUCTYN Meh)yHapomHuM
n3BOpuMa (puHaHCHpamba;

— Boheme (rieKcHOnITHE MOHETapHE TIOJIMTHKE yCMEpEHe
Ha I[IEHOBHY CTaOMJIHOCT M YCHAPCHOCT HHQIAIIMOHHUX
OYCKHBakha, y3 MOJPIIKY CTAOMITHOM IIPUBPETHOM PacTy;

— OuyBame pelaTuBHE CTaOMIHOCTH JIEBU3HOT Kypca
IpeMa €Bpy, y3 MCTOBPEMEHO OAp)KaBame IEBH3HUX
pe3epBU Ha BUCOKOM M a/ISKBAaTHOM HUBOY pajd jadarba
OTIIOPHOCTH Ha TIOTEHIMjaTHE eKCTEPHE IIOKOBE;

— ajIecKBaTHO CIPOBONEHE MHKPOIPYICHIHjATHE |
MaKpOIPYICHIINjaJHE TOJIUTHKE, IPUMEHOM PEeJICBAaHTHUX
HWHCTpyMEHaTa C IIUJbeM MPaBOBPEMEHOT IPENO3HaBabha
CHCTEMCKHX pH3MKAa M  OuyBama CTa0WIHOCTH
(bMHAHCH]CKOT CHCTEMa;

— ouyBame momahe nemo3utHe 6a3e OaHaka, y3 ONpIKaBambe
BHCOKEC ITOKPHUBCHOCTH KpeAuTa CTAaOWIHHM gomMahum
n3BOpuMa (puHaHCHpamba;

— HAacTaBak aKTHBHE capajme ¢ MehyHapomHum
(MHAHCHCKUM  MHCTHTyIMjaMa U  CyIepBHU30pUMa
MaTHYHAX OAHKAPCKUX TIpyma, y3 KOHTHHYHPAHO
yckinaljuBame jgomaher perynaropHOr OKBUpA paiu
CIIpeyaBamba MPEKOrPAHUIHOT MPEIINBAa PH3HKA;

— cranHO yHamnpeheme MHpOpMAIMOHMX CHUCTEMa CBUX
y4ecHHKa Ha (UHAHCHJCKOM TPXKHUILITY, OINPE3HOM
NMPUMEHOM HMHOBAaTHMBHHX ajlata M TEXHOJIOTHja Y
(MHAHCHJCKUM HMHCTUTYIIMjaMa W CTaJHUM jadambeM
0e30eJTHOCTH ¥ OTIIOPHOCTH HH(POPMAIIMOHUX CUCTEMA;

— TIOOpPIIKA TEXHOJOIIKOI CEKTOpa IIOACTUIAEEM
WHBECTUIIWjAa y JAWUTUTAIHE TEXHOJIOTH]€ M BEIITAYKy
WHTEIUTEHIN]Y Py PacTa MPOAYKTUBHOCTH IPUBpENE U
OTHOPHOCTH AoMaher TPXKUIITA paja.



YHyTpammbu pu3uIH

— HapyllaBakbe MaKpPOCKOHOMCKE CTA0MJIHOCTH |
MIPUBPEIHOT pacTta, kao u noBehame nomahe undmarje
yclie/] IpeIrBakba [I00ATHUX PU3UKA U IeCTa0HIN3aluje
IO0ATHHUX TPXKHINTA pobe W KamuTana Ha qoMahe IeHe
MpeKo MHGIIAIMOHNX OYEKUBAMbA;

— pacT meHa cupoBe HapTe W HAPTHHUX OepuBaTa Ha
TPXKHIITY, ¢ HOCISOUYHUM IPUTUCKOM Ha TPOIIKOBE
1 (010)) (0):%:): X2

— BHCOK HHBO eBpom3anmje pomaher ¢QuHaHCHjCKOT
CHCTEMA;

Mepe 3a ydJia:kaBame pu3HKa

— Ompe3HO BOlemE MOHETApHE IIONUTHKES pajiu
aMOpTH3alMje SeKCTEPHHUX LIOKOBA Ha I[CHE CHepreHara,
NPUMapHUX TPOW3BOIA, JIAHIE CHaOleBama U TOKOBE
KaluTana IpeMa 3emibamMa Yy YCIOHY, YKJbydyjyhu
Penyonuky Cpoujy;

— jauarbe €(PUKACHOCTH KaMaTHOT KaHajla TPAHCMHCHOHOT
MeXaHH3Ma MOHETApHE TOJIMTUKE, U TPAHCIIapEHTHA W
OJIFOBOpHA KOMYHHKaI[H]ja C jaBHOIINY C IMJbEM O4yBakba
YCHAPCHOCTH HH(IAIMOHUX OYCKHBambha (DHHAHCH]jCKOT
CEKTOpa U IIPUBPEIE;

— OYyBam€ pellaTMBHE CTAOWJIHOCTH JIEBU3HOI Kypca H
MOBOJFHOT MHBECTHUIIMOHOT aMOHjeHTa;

— IpUMEHa JpyruX Mepa YCMEpPEHMX Ka OdyBamby
HMHBECTUIIMOHOT U MOTPOLIAYKOT IIOBEPEH:A, KA0 U TOKOBA
KalluTaa;

— crpoBoheme HUbaHUX (PUCKAITHUX Mepa MOIPIIKE
HajyrpOKEHUj UM Kareropujama MIpUBpEZE 17§
CTaHOBHHMINITBA, 0Oe3 cTBapama Behux HHQIATOPHUX
MIPUTHCAKA;

— crpoBoheme NMPUBPEMEHUX PETYIaTOPHUX Mepa Kako
OM ce OrpaHMYMIIM CeKyHOapHH e(eKTH NpelrBamba
TPOLIKOBHUX IIPUTHCAaKa Ha OCTaje LEHe, y3 Boheme
padyHa Jia ce He HapyIlu OAP)KMBOCT jaBHUX (MHAHCH]a;

— Kopulheme Ip)KaBHUX pe3epBU HAYTHHUX AEPUBATA A
crpedaBama nmopemehaja y CHaOIeBamby, y3 00OHABIbAE U
O4yBalk€ aICKBATHOT' HUBOA TUX PE3CPBU;

— O4YyBame OIIITe MAaKPOSKOHOMCKE W (DMHAHCH]jCKE
CTaOMIIHOCTH, Ka0 W PEJIaTUBHE CTAOMIHOCTH JIEBU3HOT
Kypca, pajiy jadarma IoBepema y roMahy BamyTy;

— HacTaBak CIIpoBol)ermha Mepa M aKTUBHOCTH NPeBHl)EHIX
CrparerujoM JuHapu3alyje (UHAHCHJCKOT CHCTEMa
Penyonuke Cpowuje;

— IpUMEHa Ipomuca W Mepa U3 00JacTH MOHETapHe,
MHUKPOIPY/ICHIIMjaJIHE U MaKpOIPYACHIIN]aJIHE MOJUTHKE
C IMJbeM MOJCTUIIAba KopHIIhemha JUHAPCKUX H3BOpa
(rHaHCHpaba;

— IIOACTUIIAE Behie HCINTIATUBOCTH JMHAPCKE Y OMHOCY Ha
JICBU3HY IITE/Y, Ka0 U (PMHAHCH]CKUX MHCTpyMEHara y
nomahoj BayTu;

— jayame NpUMEeHe MHCTPYMEHara 3alliTUTE O JIeBU3HOT
pHY3UKa;



— YTHIA] IPOXY)KESHOT MEepPHOAa MOBHUIICHUX KaMaTHHX
cTolla Ha TIPUCTYNl H3BOpHMa (UHAHCHpama ¢
CIIOCOOHOCT M3MHUPHBakHa KPEIUTHUX 00aBe3a Iy)KHHUKA,
KBaJIUTET aKTUBE U TyTOPOUHY NMpohuTabmIHOCT OaHaKa;

— HEH3BECHOCT y TOIIEAy KpeTama IeHa CTaMOCHHX
U KOMEPIHjATHUX HEIMOKPETHOCTH M HUXOB YTHIIA]
Ha BpPEOHOCT cpencraBa o0e30ehema W KBaiMTeT
0aHKAapCKUX IIACMaHA.

— JaJbM pa3BOj TPXKMINTA KalWTajla W MOpacT obduma
eMHCHja IWHAPCKUX IPKaBHUX XapTHja O BPEAHOCTH
Ha JjoMaheM TpXKUIITY, y3 NPOAYKEHE HIXOBE POYHOCTH
pamy CMamema BAIYTHOT pHU3WKA Y  YIpaBbamby
JaBHUM JyTOM;

— HACTaBaK CEMUTOBAHA JMHAPCKUX MHHH OOBE3HHMIIA 3a
(huHAHCHpame MaJINX U CPEIBbUX Mpeay3eha kao KIbydHor
CerMeHTa MpUBpee, paau 00e30ehuBama anTepHaTHBHAX
JMUHAPCKUX W3BOpa (DMHAHCHpama W pas3Boja jaomalier
TPIXKHIIITA KATUTAA;

— aJIeKBaTHAa NPHMEHA NPYJACHINjalIHIX HHCTpyMeHara
3aIlITUTHHUX CJI0jeBa KalWTajla pagyd OdyBama ONP)KUBOT
KpEANTUPAtha IPUBPE/IE U CTAHOBHUINTBA;

— JIOHOIIEHE IPABOBPEMEHUX U aJEKBaTHUX Mepa
MOJpIIKE TIOTOEHMM  CEerMEeHTHMa MpUBpele ¢
CTaHOBHHMINITBA C [MJBEM CHpEYaBara ITOTEHIMjATHOT
pacTa npoOIeMaTnIHUX KPenuTa;

— mojavaHo npaheme KBaJIUTeTa aKTUBE OaHaKa;

— xopumheme ocTBapeHe AOOMTH OaHaka 3a M3rpaimby
JIONIaTHUX PE3ePBH KalHTAala;

— yHampeheme cucremMa 3a YIpaBibambe KPEAUTHUM
pU3MIMIMa W jadame HHTEpHHX KOHTpOJa OaHaka y
TIOIJIely TIPaBOBPEMEHE MICHTH(UKAIIH]jE TIOTSHIH]jTHOT
MOTOpIIakha KBAJIUTETa AaKTUBE;

— Jajbe jayame W yHanpeheme perynaropHor H
MHCTUTYIIMOHAJHOI OKBHpAa Yy JAEIy HECOIBEHTHOCTH
Jy>KHHKA U ITOCTYIKA PECTPYKTypHpaba Ayra;

— mojagaHo mpaheme W aHauM3a KpeTama Ha TPXKHIITY
HETIOKPETHOCTH, y3  yHampeljeme  IpHKyIUbamba,
JCTPHOYLIMje U ajiaTa 3a aHalu3y MOojIaTaKa C TPXKUILTA
XMIIOTEKAPHUX HEMIOKPETHOCTH;

— HacTaBak npahema KBaJIWTETa cpeicTaBa 00e30ehema
y OaHKapCKOM CEKTOpy IIyTeM ajIeKBaTHe IIPOICHE
BPEHOCTH HEMTOKPETHOCTH;

—  aJeKBaTHa  NPUMEHa  MaKPONPYICHIMjaJIHHX
MHCTpyMEHATa YCMEPeHUX Ha IY)KHHKE M KpEIUTHE
WHCTUTYIIHje, KojuMa ce ToBehaBa OTIIOPHOCT Ha pU3UKE
KOjH MPOU3JIa3e C TPXKUIITA HEOKPETHOCTH.
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Pezume

Pesume

Ceercka npuBpena je y 2025. ronuHu ocTBapuia pacT O
3,4%, wTo je HempoMeweHo y onHocy Ha 2024. ¥V nepuony
KOjH je IPEeTXOAHNO ecKajanuju cykoba Ha bauckom ucToky,
TMpUBPEJHN pacT je He3HaTHO yOp3aH y pa3BHjeHUM
3emipama (ca 1,8% y 2024. ma 1,9% y 2025), nok je y
3eMJbaMa y YCIoHy O1aro ycrnopeH (ca4,5%y 2024. va 4,4%
y 2025). Tokom 2025. roguHe, moj yTuuajeM ciabbema
UH(IATOPHUX INPUTHCAKA M  YMEPEHOT IPUBPEIHOT
pacta y 30HH eBpa, EBponcka IeHTpalHa OaHKa je y
YeTHPHU HaBpaTa CMamuja KamMaTHe crome 3a ykymHo 100
6a3nux moeHa. Ha kpajy 2025. kamaTHe cTOIe Ha ITaBHE
omepanuje peduUHAHCUpama, Ha JENO3UTHE OJIAKIIUIE
U Ha KpeJuTHE ojakuuue uzHocwuie cy 2,15%, 2,00% u
2,40%, pecnexktuBHo. McToBpemeHno, Cucrem denepanHux
peszepBu Cjenumennx Amepuukux JlpxkaBa Tpu myTa je
CMamHUO PacloH pedepeHTHe KaMaTHE CTOIe, 3a YKYIHO
75 6a3uux moeHa, Ha 3,50-3,75%, KOMUKO je M3HOCHO U
Ha kpajy 2025. roqune. Unak, usriaenu 3a rioobaaHu pacT
y HapeJHOM MEPUOJY OCTajy IOJ CHAXXHHUM YTHIAjeM
pacTyhuX reomoNUTHYKUX U TPTOBUHCKUX PU3UKA, ILITO CE
ollpakaBa M Ha HAjHOBHje IPOTHO3€E 3a CBETCKY IIPUBPELY.
TIpema mpojekuunjama MelhyHnapoauor MoHerapHor ¢GoHa
u3 ampuna 2026. roamHe, ra00anHu MpUBpegHU pacT he
ycnoputu Ha 3,1% y 2026, a 3aTuM He3HATHO yOp3aTu — Ha

3,2% y 2027. roguHH.

Iosehana mio6GanHa HEU3BECHOCT, PACT MPOTEKLIMOHU3MA
U HM3paXEHE TEeONOJUTHYKE TEH3Mje YTHLAIU Cy Ha
ycrnopaBame pacta 6pyTo momaher mpoussoga y Cpouju y
2025. ronunu Ha 2,0%. [T03UTHBHU JOIPUHOC TPUBPETHOM
pacty MOTeKao je 0 YCIY)XHHX CEeKTopa, a 3aTHM U O[]
HHIYCTpHje, T je Bogehn mokperad 6o pacT MIPON3BOAHHUX
KamauuTeTa y ayToMoOWICKOj HHAycTpuju. Herarusan
JOIPHUHOC MOTEKAO0 je 0 rpal)eBUHAPCTBA U, Y Mamk0j MepH,
0/l TOJbOIIPUBPEIE, yCIIel HEMOBOJFHUX BPEMEHCKHX YCIIOBa
3a MPOU3BOABY jeCeHUX KynTypa u Boha. Y 2026. roqunu
ouekyje ce ybOp3ame pacta OpyTro momaher mpousBona Ha
3,0%. IIpoceuna rogumma nHduanuja y 2025. n3nocuia
je 3,8%, mok je mehyrommmma wHOmanuja y meueMmopy

MehyHapOoOHO eKOHOMCKO U (bUHAHCUjCKO OKPYXXeH>e
y 2025. 200uHU npeesacxodHO cy obnukoease
mp208UHCKe Heu38ecHoOCmu, Hapo4umo y npeoj
rnosio8UHU 200uUHe, ycsied Hajage U CeslIeKImueHo2
yeoheH-a npoMeHa y mp208UHCKOj nonumuyu
Cjeduw-eHux Amepuykux [pxaea. Takea kpemaha
ymuuyasa cy Ha mokoee pob6He pa3meHe, o00J1ykKe
uHeecmumopa u Kpemate Karnumarsna, 0ok je y
dpyaoj nosroeuHU 200UHe GOMUHUPAJIo MOCmerneHo
npunazohaeaH-e HO80j MP208UHCKOj noslumMuuuU

u yapuHckom pexxumy. Ca eckanayujom cykoba

Ha Bbnuckom ucmoky noyemkom 2026. 200uHe,
ceemcka npuspeda cyo4usia ce ¢ HO8UM u3a3oeuma
ycsied woka Ha eHepaemcKuM mp)xuwmuma,

wmo je o6HOBUIIO UHGSIaMOPHE NMpumucke u
yepo3susio cmabunHocm 2no06anHo2 cHaboegarn-a
eHepzaeHmMuMa.

Homahu makpoekoHoMcku am6ujeHm y 2025.
200UHU KapaKkmepucaJsiu Cy yMepeHU npuepeodHu
pacm u 3HamHo ycrnopasaHe UHgnayuje o0
cenmem6pa, wmo je MO3UMUBHO ymuuyaJso Ha
oyyeaH-e ¢huHaHcujcke cmabusHocmu. PeanHu
pacm 6pymo domahez npou3eoda Cpbuje y 2025.
200uHuU u3Hocuo je 2,0%, npu Yemy je no3umueaH
dornpuHoc nomekao o0 pacma akmueHocmu y
YCJY)KHUM cekmopuma u uHoycmpuju. lpoceyHa
200uwH-a uHpnayuja y 2025. usHocuna je 3,8%, 0ok
je mehyeoduwra uHghnayuja y deuembpy usHocuna
2,7%, wmo je y epaHUyama yurba

HapodHe 6aHke Cpbuje.




Haponna 6anka CpOuje

Toouwru uzeewmaj o cmadbunnocmu punancujcrkoe cucmema y 20235.
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WU3Bsop: HBC u P3C.

Ynpkoc nojayaHoj 2no6asHoj mpxXuwHoj
eosramusiHocmu, npoMeHama y mefjyHapoOHoOM
MOHemapHOM OKPY>XeH)Y, Kao U 2e0rMoJIumuY4yKum
u3asoeuma, asiobasiHa puHaHCcuUjcka mpxxuwma cy
cmabunHo ¢hyHkuyuoHucasa mokom 2025. 200uHe.
Y makeom ambujeHmy, Ha domahem Oegu3HOM
mpXuwmy oyyeaHa je penamueHa cmabusiHocm
Kypca duHapa npema eepy. HakoH wmo je kpajem
2024. 200uHe pejmuH2 a2eHyuja Standard & Poor’s
noeehana kpedumHu pejmuHe Peny6nuke Cp6uje
Ha HU8O uHeecmuuyuoHoe2 paHaza BBB-, maj Hueo je
3adpxxaH u mokom 2025. 200uHe. PejmuHz a2eHuyuja
Fitch Ratings y jaHyapy u jyny 2025, a nomom u y
jaHyapy 2026. 200uHe, nomepaousa je KpedumHu
pejmune Cpbuje Ha Hueoy BB+, c nosumueHuUM
usaneduma, JOK je pejmuHa azeHyuja Moody’s
Ratings nomepduna kpedumHu pejmuHa Peny6nuke
Cpb6uje Ha Husoy Ba2, y3 cmabusnHe u3anede.

Y 2025. 200uHu o4yyeaHa je MaKpOEKOHOMCKa
cmabunHocm, y3 Hacmasak cripoeoljera
002080pHe puckanHe nonumuke. Yyewhe
¢huckanHoz deghuyuma y 6pymo domahem
npouseody 6nazo je nogehaHo, Aok je y4ewhe
jasHo2 Oyea Hacmasuso Oa ce cMmakyje, npu yemy
cy KkanumarsHe uHeecmuuyuje docmuasne pekopdaH
HUeo u ocmaJie jedaH 00 K/bYYHUX puopumema
¢uckanHe nonumuke. Yyewhe degpuyuma mekyhee
pa4dyHa y 6pymo domahem npou3eody 6nazo je
nopacJsio, anu je ocmasio 651u3y pagHOmMeXHo2
Hueoa, y3 Hacmasak pacma u3eoa3a, rnpe ceeaa

y aymomobursickoj uHdycmpuju. YNpKoc HUxem
npusnusy cmpaHux OupeKkmHux uHeecmuyuja y
nopehemy ¢ npemxo0HOM 200UHOM, UHBeCMUUyUOHa
akmueHocm je 6nazo noeehaHa. Y4yewhe crnossHoe
dyza y 6pymo domahem npou3eody Hacmaeusio je
Oda ce cmamyje. 002080pPHY €KOHOMCKY MOJIUMUKY

nszHocuna 2,7%, mWro je y rpaHuuamMa nusba Haponne 0aHke
Cpobuje on 3 + 1,5%. Pedepentna kamaTna ctona Haponne
Ganke CpbOuje u KaMaTHe CTOME Ha KPEAUTHE U JCMO3UTHE
onakmuie 3aapxkane cy y 2025. romuHH Ha HUBOMMA Of
5,75%, 7,00% u 4,50%, pecmekTUBHO, ¢ 003WpPOM Ha
OCTBapeHy W IIPOjeKTOBaHy MHQUIANH]y, Kao U (axTope U3
nomaher ¥ MelyHapoIHOT OKpyXema KOjU Cy YTHUIAIH Ha
BEHO KpeTame.

Toxom 2025. ronune Haponna 6anka CpOuje mHTepBeHHCAIa
je HeTo mpojajoM AeBH3a y M3HOCy on 580 mMuiaMoHa eBpa,
YyuMe je OJpKaHa pellaTUBHA CTAa0WIHOCT Kypca AWHAapa
mpeMa eBpy. Y janyapy 2025. rogune PemyOmuka Cpbuja
je TpBU IIyT €MHUTOBaia OOBE3HUIy ¢ pokoMm pgocreha on
JleceT W 1O rojauHa, Koja jocresa 27. jyma 2035. ronuse.
IToBepeme nMHBecTuTOpa y nomahlly BalyTy M JYTOpPOYHY
cTabMIHOCT cHcTeMa MOTBPEHO je W Ha TPXKUIITY XapTHja
on Bpexnoctu. Kommcuja 3a XxapTdje OX BpPEAHOCTH
onobpuna je y pebpyapy 2025. o0jaBipuBamke jeAMHCTBEHOT
[IPOCIIEKTa pajd jaBHE IOHYAE AYTOPOYHHUX IUHAPCKHUX
3eJIeHNX KOpPHOpaTWBHHX oOBe3Hnna. OBe oOBe3HHIE,
YKyIHe HOMHHAJIHE BpeAHOCTH on 4,1 Munujapae QuHapa
U POYHOCTHU IET TOAMHA, €eMHUTOBaHe cy y ampuiy 2025.
U YKJbYy4CHE Cy Y TpProBame Ha CErMEHT peryiJucaHor
Tpxumra beorpagcke 6ep3e. Kpajem nememGpa 2025.
roguHe beorpaacka n AtnHcka 6ep3a o0enexuIie Cy moveTax
TproBama Ha rpukoj miaardopmu. Y 2025. ronuHnu 1Be OaHKe
y Peny6nuum CpbOuju emuTOoBaje cy MHHU OOBE3HHIE 3a
ceZlaM KOMIIaHHja, YUME je JOJaTHO OCHAaXKEeHA yiiora OaHaka
Kao Juaepa y IpyKawkby HWHOBaTUBHUX (UHAHCH]CKHX

peurema Ha qoMaheM TPHKHUIITY.

Bnaga PemyGmuke CpOuje HacTaBmiia je Tokom 2025.
TOAMHE Ja CHPOBOAY OATOBOPHY M OIpE3HY (QHUCKAIHY
MOJUTHKY, KOja je DONpHHENa O4yBamby MaKpOEKOHOMCKE
crabuwiHOCTH Y r100aTHuX

yciaoBuMa H3pAXKEHUX

HEU3BECHOCTM W  TEONOJUTHYKMX TEH3Hja. YIpPKOC
n3a3oBrMa, nomaha ekoHOMHja MMOKa3ajia je BHCOK CTENeH
OTIOPHOCTH, INTO TMOTBPhyjy omagajyhm HHBO jaBHOT
nyra, CTa0WJIHa HMHBECTHIMOHA AaKTHBHOCT M HacTaBak
pacta n3Bo3a. @uckanHu gepunutT omnmre apxase y 2025.
roauHu u3Hocuo je 2,4% Opyro momaher mpowusBona.
Vuenrhe jaBHOT Ayra ueHTpaiHe apxkase y Opyto momahem
MPOU3BOY cMameHo je ca 46,7% Ha 44,4%, uume je
HacTaB/beH omanajyhm tpena. KamuranHe wuHBecTHIHje
JIOCTUINIC CY PEKOpJaH HMBO M OCTAlle jefaH O KJbYYHHX
npuopurera (UCKaJIHE MOJUTHKE, MOCEOHO y obnacTuma
HHOPPACTPYKTYpE,
npojexara y okBupy nporpama ,,Cxok y 6ynyhuoct — Cpouja

CHEPICTUKE, Z[I/IFI/ITaJ'II/IBaIII/Ije u

Excno 2027”. Capagma ¢ MeljyHapogHuM MOHETapHUM




(oHIIOM yCIEIIHO je HacTaBJbeHA IyTeM MHCTpyMmeHTa 3a
koopauHanujy nonutuke (Policy Coordination Instrument
— PCI), mto nonaTHo moTBphyje KpeAUOUIUTET EKOHOMCKE
nonutuke CpOuje M JOIPUHOCH OYyBamby MaKpPOESKOHOMCKE
u ¢unancHujcke crtabmnHOocTU. Jlepunur Texyher pauyHa
nnatHor Omanca nosehad je y 2025. ronuan Ha 4,9% OpyTo
nomaher mpou3Boza, pe cBera ycliel cMambema cypuuura y
pa3menu yciyra u Beher neduuura Ha pauyHy NpUMapHOT
JOXOTKa, JOK Cy pacT HM3BO3a M MamH POOHM AeULHT
IEeTUMUYHO YOIaXuimm oBa KpeTama. M mopen moeehama,
nepunur Tekyher padyHa ocrao je OnmM3y paBHOTEKHOT
HUBOA. [IpHIIMB CTPAHUX TUPEKTHUX MHBECTHIMja H3HOCHO
je 3,5 mminjapau eBpa, y3 3aJpxKaHy HIMPOKY CEKTOPCKY U
reorpa)cKy pacnpocTpameHOCT, IITO je JOIPHHENO PacTy
M3BO3HUX KamaluTeTa  CTaOMIHOCTH ekoHomHuje. Yuerrhe
crnoJpHOr nayra Ha Kpajy 2025. romuHe cMameHO je Ha
57,6% 6pyTo momaher mpou3Boaa, ITO yKa3yje HAa OUyBaHy
OJIP)KUBOCT eKcTepHe mo3unuje. CBEyKYHNHH pe3yiaTaTH
notBphyjy ma je Pemybmmka CpbOuja m y clIoXeHUM
mIo0aHUM — yCIIOBUMa oOdYyBaja CTaOWIHOCT  jaBHHX
¢unancuja, 3agpxkaBajyhu onagajyhy nmyramy jaBHOT ayra

u 06e36el)yjyhu oTIOpHOCT eKOHOMHEje Ha CIIOJbHE [IOKOBE.

Bpyrto nesusne pesepse Haponue 6anke CpOuje m3Hocuie
cy Ha kpajy 2025. romune 29,0 Munmjapau eBpa, JOK Cy
HETO IEBH3HE pe3epBe M3HOCWiIe 24,6 MuUIMjapAu eBpa,
yuMe je obe3belena mokpuseHoct 6,7 Meceuu yBo3a pobe
u yciayra. HuBo neBusnux pesepBu kpajem 2025. romuHe
6MO je BHUIIE HEro aJeKBaTaH 3a O4YyBame CTAOMIHOCTH
(hMHAHCHjCKOT CUCTeMa, IITO MOTBPhyjy CBH MOKa3aTesbu
IBUXOBE aleKBAaTHOCTH, KA0 M CBH IIPUMEHEHH CHEHAPHJH Y

OKBHPY KOpHUIINEHOT CTPEC-TECT MoJea.

Jomahu kpeautu nmpuBpenu, 6e3 edekra nmpomeHe Kypca,
y 2025. rogunu nosehanu cy 3a 11,3%, HajBumie mop
yTHLajeM pacTa MHBECTHLHOHHX KPEIUTa, Ka0 M KpeauTa
3a JTHKBHUAHOCT U OOpPTHAa CpEeACTBAa, KOJU Cy 3aApiKailu
JOMUHAHTHO ydemhe y YKyDHHUM KpeJUTHMa HpPHBPEIH.
KpenutHa akTuBHOCT Owmila je M3pakeHHja KOA JTUHAPCKHX
HEero KOJ AEBHU3HUX U JI€BU3HO HHJICKCHPAHUX KpPEIMTa,
LITO je AOMPHHENO pacTy CTeNeHa JUHApHU3alyje iacMaHa
cexTopy npuspene ca 20,9% na kpajy 2024. Ha 22,9% Ha
kpajy 2025. [TocmaTpaHo mpemMa pOYHOCTH, PEOBIIaaBaa
Cy Iyropo4yHa IOTpaXkKMBama, ca ydemheMm y yKyIHUM
Kkpeautuma npupenu ox 83,3%, mTo, W mopen Omaror
CMameHlha y OHOCY Ha Kpaj 2024. roaunHe, yka3yje Ha HU3aK
pu3MK o peduHAHCHUpama KpeauTa CEKTOpa IpUBpEE.
Vuemhe npobiaeMaTHYHNX KPEANTA Yy YKYITHUM KPEAUTHMA
npuBpean Ha kpajy 2025. rogmHe ITOCTHUIIO j€ UCTOPH]CKU

MuHUMYM of 1,4%.

3axBabyjyhu 0YyBaHOj MaKpPOCKOHOMCKO] CTaOMIIHOCTH,
HACTaB/bCHA Cy IIOBOJbHA KpeTama Ha TPXKHUIITY paja.

IIpema mopmanmma u3 AHKETe O paaHO] CHA3M, TOKOM

nomephyje u ycnewHa capadw-a ¢ MeljyHapoOHuUM
MoHemapHum ¢poHOoM, wmo nomephyjy u dea
ycrnewHo 3aksby4yeHa pasmMampara MHcmpymeHma
3a KOopOUHauyujy nosumuka.

Bpymo desu3He pesepee cy Ha Kpajy 2025.
usHocuse 29,0 munujapou espa, Yyume je
ob6esbeheHa nokpuseHocm 6,7 Mmeceyu yeo3a pobe u
ycnyaa. [lpumeHoM pa3nuyumux cmpec-
-cyeHapuja, Kao U KOMIIO3UMHUX roka3amesba
adekeamHocmu desu3HuUx pe3epeu, momepheHo
je 0a cy desu3He pe3sepee suuie He20 adekeamHe
da 3awmume ¢huHaHCUjCKU cucmem u
ekoHomujy Peny6nuke Cpbuje, 4ak u y cay4ajy
Mamepujanusayuje ekcmpeMHUX WoKoea u3
mMeRhyHapoOHO2 OKpyXeH-a.

Y6naxeHu kpedumHu cmaHdapdu u noeehaHa
mpaxtsa 3a Kpedumuma mokom 2025. donpuHenu
cy 3Ha4ajHoM y6p3amy KpedumHe akmueHocmu
cekmopa npuepede. Ha kpajy 2025. y nomnyHocmu
je oyyeaHa cnocobHocm npuepede da cepsucupa
ceoje obaeese 1o ocHogy y3emux kpeduma.
Oeakae mpeHOd je nomepheH HUCKUM y4ewhem
npobnemamu4Hux kpeduma y yKynHumMm kpedumuma
npuepedu, Koje je 3abesiexkusio ceojy ucmopujcku
HajHuXxy epedHocm.

Krby4Hu nokasamerbu mp)xuwma pada ocmanu cy
noeosbHU mokom 2025. 200uHe, npyxajyhu cHaxHy
noopwKy pacrnoJsioxueoM AoXomKy cmaHO8HUWMea.



3axeasbyjyhu MakpoekoHOMCKOj cmabunHocmu,
Kao u noeepemy 2pahaHa y domahu 6aHKapcKu
cekmop, u OuHapcka u 0esu3Ha wmedHa noeehaHe
cy y 2025. 200uHu, docmuxyhu Hoee pekopdHe
Hueoe. HapodHa 6aHka Cpb6uje Hacmaesuna

je u mokom 2025. da npumensyje u AoHocu

00slyKe ycMepeHe Ha 3awmumy cmaHOapoda
cmaHoeHuwmea, a Hapoyumo 2pahaHa c

HUXUM NMpuMaHuma.

3axsasbyjyhu noeosbHUM ycrioeuMa Ha mpxxuwmy
pada, nocmeneHom nady kKaMamHux cmorna, Kao u
¢pnekcubusnHujoj kpedumHoj nonumuyu 6aHaka,
mpa)xH-a Ha mpXxuwmy HeroKpemHocmu je
mokom 2025. 2o0uHe nopacsa. Osakea kpemamra
donpuHena cy eehoj akmueHocmu u Kynaua u
uHeecmumopa, wmo je do0amHo nodcmakisio
pa3eoj oeo2 cekmopa.

BaHkapcku cekmop Cpb6uje, koju YuHu 90,4% akmuese
¢puHaHcujckoe cekmopa, 6uo je u mokom 2025.
200uHe Ao6po Kanumasnu3oeaH, 8UCOKO JIUK8UOAH

u npoghumabunaH. OcmeapeH je nozumueaH Hemo
¢buHaHcujcku pesysnimam, ¢ MPUHOCOM Ha akmuegy 00
2,8% u npuHocom Ha kanumasn 00 20,6%.

2025. rogMHe TNpOCEeYHa CTOMa 3aMOCIE€HOCTH H3HOCHIA
je 51,2%, nok je mpoceyHa CTONA HE3aloCIEHOCTH Ouia
8,7%. IlpoceuyHa mMecedyHa HETO 3apaja HcIIaheHa TOKOM
2025. y Peny6mumu Cpbuju n3nocuna je 109.462 nunapa
u Owia je 3a 11,5% HOMUHaTHO, OHOCHO 3a 7,4% peasiHO
BHIIa O HeTo 3apaje ucmiahene toxom 2024. roxuHe.
IIpoceuna ucriahena neusuja y 2025. uznocuna je 51.191
nuHap, wid 3a 11,0% HOMHMHAJIHO BHILIE HETO y NMPETXOHO]
roquHu. JleBH3Ha IUTeIma pe3uAeHaTa JOCTHIIA je
pexopaHu m3HOC on 15,4 munmjapne espa Ha kpajy 2025.
rofuHe, mWTO je 3a 1,0 Munujapau eBpa BUIE HETO HA Kpajy
2024, nok je quHApCKa MITEIHka pe3ujeHara kpajem 2025.
n3Hocwia 203,4 Munujapie AWHApa, mMTO je 3a 4ak 15,9
MUJIMjap/iu AMHapa BULIe Hero Ha kpajy 2024. HactaBibeH
je pacT cremeHa IUHApU3alUje IUIaCMaHa CTAHOBHHILTBY,
Koju je Ha kpajy 2025. rogunHe usHOcHO 56,2%. Yyeuthe
OpyTOo TpPOOIEMaTHYHHX KpPEOUTa CEKTOpAa CTAHOBHHIITBA
Yy YKyIHHM KpeJUTHMa CTaHOBHHIITBY H3HOCHIO je 2,7%
y aeuemOpy 2025. rogune, mTo je 3a 4yak 0,7 mpoIEeHTHUX
nmoeHa Hibke Hero Ha kpajy 2024. romumne. HaBeneno
notephyje na cy npaBoBpeMeHe u anexkBaTHe Mepe Haponne
6anke CpbOuje u Bname PenyGmuke CpOuje, kojuma je
CIPEYCHO MNpelHBalbe HEraTMBHUX edekara MOOITPEHUX
rmo0amHuX GUHAHCH]CKUX YCIIOBA U3 MPOTEKJIOT epHoa Ha
crocoOHOCT oTmuIare o0aBe3a CTAHOBHMIITBA, JONPHHEIE

ouyBamy cTabMIHOCTH JoMaher GaHKapCKOT CEKTOpaA.

HacraBsbeH je pact 1eHa HemokpeTHOCTH U y 2025. roguHu,
aju je AMHaMHUKa TOT pacta ycmopeHa Beh Tpehy roauny
3apenqoM. Ilpema momanmma PemyOmuykor reomeTckor
3aBojia, TpocedHa IleHa cTaHoBa 3a PemyOmuky CpOujy
y 2025. u3Hocwmna je 1.719 eBpa mo KBagpaTHOM METpY,
mTo je 3a 8,6% Bume y ogHocy Ha 2024. roguHy. YKynaH
00MM HOBYAHHMX CPEJCTaBa Ha TPXKUIUTY HEMOKPETHOCTH y
2025. usHocuo je 8,1 Munujapay espa, wiu 3a 8,6% Buie
Hero TokoM 2024, yuMe je OCTBapeH PEKOPAHH MPOMET
Ha TpXHAMTY HenokperHoctu. Hajpehe yuemhe (oxo
60,0%) y yKymHHM HOBYaHHM CPEACTBHMA Ha TPXKUILNTY
HEMOKPETHOCTH, Y H3HOCY 0] 4,8 MUITUjap/Iu €Bpa, OTHOCHO
ce Ha IPOMET CTaHOBa, LITO NpeJcTaBiba nosehame ox 17,4%
y onnocy Ha 2024. roguny. Takohe, Tokom 2025. ronuHe
noBehaH je yameo kpeauta 3a (uHAHCHpame KyIMOBHUHE
HEMOKPETHOCTH, Tako Ja je 14% CBUX HEMOKPETHOCTH y
Peny6mumu Cp6uju xymbeno u3 kpexura (10% y 2024).
W3 oBux cpexcraBa HajBUIIE Cy KyIOBaHH CTAaHOBH,
onHocHO 31% cBux kymomponaja ctaHosa y 2025. roquHu
(23% y 2024).

Bankapcku cekrop Cpbuje 3aapkao je y mocMaTpaHOM
ePHOIY
CTPYKTYpY pETyJIaTOpHOI KamuTala, y KO0joj AOMHHHpa

BHCOKY KallMTAJIN30BAHOCT, Y3 ONTHMAJHY
HAjKBAJUTETHU]H OCHOBHM aKIMjCKU KamuTai. Ilokaszaresb
aJleKBaTHOCTH KamuTana OaHkapckor cexropa CpoOuje Ha

kpajy 2025. usHocuo je 20,2%, ITO je 3HA4ajHO HM3HAJ



perynaTopHOr MHHHMyMa. BHCOKy KamuTaJu30BaHOCT
noTBphyje u mokasaTesb CTENeHA 3a1y)KEHOCTH, KOjU je Ha
kpajy 2025. usnocuo 10,0%, mTO je BUIIE HETO TPOCTPYKO
W3HAJ nponucaHor MuHUMyMa ox 3%. [Ipocednn Meceunun
MoKa3aresb JIMKBUIHOCTH M3HOCHO je 2,2, MITO je 3HaTHO
BuIIe oX nponucanor MmuanMyMa (1,0). bankapcku cexrop
Cpbuje ocTBapuo je MO3MTHBAH (pUHAHCHUjCKU pe3yiTar y
2025. ronguHM, ¢ IPUHOCOM Ha aKTUBY 0[] 2,8% 1 IPUHOCOM
Ha kamutan ox 20,6%. [lomaha kpeaMTHa aKTHBHOCT
HacTaBWJIa je TUHAMUYAH PacT y UCTOM Iepuony. Yop3amy
KpeIUTHE aKTHBHOCTH, 1mopel edekaTa TPEeTXOAHOT
ybOnaxaBama MoHeTapHe nonutuke Haponne 6anke Cpouje
U HacTaBKa yOjakaBama MOHETapHe noiutuke EBpomncke
HeHTpajHe OaHKe, 3Ha4YajHO je DONMPHHENO M yOjaxkaBame
KPeOUTHUX cTaHaapga OaHaka. JlojaTHM IOJCTHIA]
HOTEKAOo je 0] CHAXKHE TPaXKbe MPHUBPE]C U CTAHOBHHUILITBA
3a KpeAuTuMa, kao u Mepa Hapoxue 6anke CpOuje u Brane
Peny6iinke Cpbuje kojuMa je moBehaHa NpHCTymadHOCT
KPEAUTHUX MPOU3BOJA U (PMHAHCH]CKA 3aIITHTA KOPUCHUKA,
nocebHo rpahana ¢ HmxuM poxotkoM. Ha kpajy 2025.
TOIUHE YKYITHH JoMahu KpeAUTH HEMOHETapHOM CEKTOpY,
10 HCKJby4ehy edekara IpoMeHe Kypca, Hopaciu cy 3a
15,4% y ongHOoCy Ha Kpaj NpeTXoAHe roamHe. Pesynrartu
aHKeTa O KPEeIWTHOj aKTHBHOCTH 0aHaka IMMOKa3yjy na cy
cTaHAapau 3a ogo0paBame KpeauTa HMPHUBPEIN IMOYETKOM
2025. ronuHEe OWIM MOOITPEHH, HAKOH Yera je O JPYror
TpoMecedja yCIenwio HUXO0BO YyOnaxaBame. KpeautHu
CTaHJAapAU 3a CTAHOBHMIUTBO OMJIM Cy yOJIaXK€HH TOKOM
2025. ronuHe, mpe cBera 3a AeBU3HO HHIEKCHpaHe cTaMOeHe
U TOTpOILIaYKe KpPeAuTe, Kao M 3a JMHAPCKE TOTOBHMHCKE
KpenuTe M Kpenute 3a peduHaHCHpame. PacT KpeauTHe
AKTUBHOCTH M CMamelme INpoOIeMaTHYHUX Kpeaura y
HOMUHAQJIHOM H3HOCY JOIpUHENH Ccy ToMme paa yuderrhe
npoOJeMaTUYHUX KPEIUTa Y YKYTHUM KpeAUTHMa HAaCTaBU
Jla ce cMamyje v Ha kpajy 2025. ronqune gocturse 2,1%, mro
HpeACTaB/ba HOBU HCTOPHjCKH MUHUMYM OBOT [IOKa3aTeJba.
Jlyrorofuimy TpeH cMambema ydyemrha mpobieMaTHuaHHX
KpeInTa, 4aKk M y YCJIOBHMa II0jadaHUX TI'COMOIUTHUKUX
TEH3Wja W IIOBUIIEHHUX TPOIIKOBA OTINIATE KpPEAWTa W3
HNPEeTXOIHOT TNepuoja, OfApakaBa CHUCTEMCKH IIPUCTYI
pelaBakby OBOT IHUTama. Jauame nomahe nemnosutHe Oase,
koja je TokoMm 2025. roguHe OuJia BHUIIE HEro JOBOJbHA Ja
MOKpHje U3HOC KpeanTa, omoryhuio je OaHkama 1a cMambe
3aBHCHOCT OJ] IPYIHX M3Bopa (HUHAHCHpama, a CAMHUM THM

¥ U3JI0KEHOCT YTHUIIajuMa U3 Mel)yHapOoJHOT OKpYXKema.

W y amOujeHTy HammalmeHHX MIOOATHHUX TeONMOJUTHUKHX
pusuka, Oankapcku cekrop PemyGmuke CpOuje 3aapxao
01 BHCOKY OTIOPHOCT, KalHTaJIW30BaHOCT W JIMKBHIHOCT
0 CBHM TMPETIOCTaB/bEHUM CIleHapujuma. lloka3aresb
aJIeKBATHOCTH KamuTasia 0aHKapCKOT CEeKTOpa 3aJ0BOJHHO
Ou CBe MpOMHCaHE PeryiaropHe MHUHUMYME aJeKBATHOCTH
KamuTaja, Kao M CBE 3axTeBe 3a IMOKpuhe 3amTHTHUX

ClI0jeBa KaluTaja, y OKBUPY CBHX KOpUIINEHUX ClieHapuja.

AdekeamHocm kanumana 6aHKkapcKo2 cekmopa
(v %)
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= PerynaTopHu KanuTan y oAHOCY Ha PU3NYHy aKTUBY
PerynaTtopHu MUHUMYM
UsBop: HBC.

KpedumHa akmueHocm Hacmaesba QUHaMu4aH
pacm, dok yyewhe npobseMamuyHux Kpeduma

Y YKynHuUMm kpedumuma Hacmaesba da nada

u docmuixe Hoee HajHuUXxe eapedHocmu. To
nomephyje da cy mepe HapodHe 6aHke Cpbuje 6une
npaeoepemMeHe u adekeamHe, me da cy OornpuHesie
ovyeary ¢huHaHcujcke cmabusHocmu yrnpKoc

ceuMm 2s106asHUM u3asoeuma.

lMpomeHa yyewha 6pymo npo6nemamuyHux Kpeouma y yKynHum
6pymo kpedumuma, 3eMIbe pe2uoHa
(2025. y odHocy Ha 2008, y n.n.)

10

6
4
2
0
-2

Mpocek

8
-0

CeBepHa
MakepnoHuja
XpBarcka
Typcka
Morecka
Mahapcka

BocHa u

XepueroBuHa
Byrapcka

U3Bsop: HEC n MM®.

Y cmpykmypu u3eopa ¢huHaHcupaH-a 6aHaka
domuHupajy domahu denoszumu.

Pe3ynmamu makponpydeHyujasiHux cmpec-
-mecmoea, crpoeedeHux Ha Kpajy 2025. 2o0uHe y
ycnoeuma noeehaHux arob6asHUX 2eo0nonuMmMuUYKux
Heu3eecHocmu, nomephyjy cmabunHocm u
ommnopHocm 6aHkapckoa cekmopa Peny6nuke
Cpbuje. BaHkapcku cekmop 6u y yenuHu ocmao
omropaH, npu Yyemy 6u pacrnosiazao 0080/bHUM
Kanayumemuma 3a ybnaxaeame nocneouya



¢hbuHaHcujckux pusuka, YaK u y cay4ajy
HajcHa)XxHUjux npemmnocmaesbeHuUX WOoKoea.

IMoped moeza, Ha 0CHO8Y NPUMEHEe MPEXHOo2
Modeniupah-a Moxe ce 3ak/by4yumu da je cucmemMcka
KOMIMOHeHma pu3uka HUckKa, wmo yKa3syje Ha mo

Oda meljybaHkapcka noge3aHocm He 6u moana
pe3ynmupamu npenueal-eM nomeHyujasHux
wokoea Kpo3 6aHKapCcKu cekmop.

Kpemamse lMAK-a no cmpec-cyeHapujuma*
(v %)
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e | |eHTPaNHa npojekyuja
YMepeHu cueHapuo ¢ npojekuujom
e—— Hajropy CLLEHapPM1o C NPOojeKUnjom

*Mpouena HBC.
WUsBop: HBC.

Krby4Hu nokazamesbu rnocsioeaksa cekmopa
ocuzypansa y Cpbuju oyyeaHu cy u mokom 2025.
200uHe, wmo nomephyje cnoco6Hocm ogo2
cekmopa Oa 651azoepemMeHo ucrnyH.asa obaeese
npema KopucHUyuma ycriyaa ocu2ypamsa.
Cekmop ocuzypah-a je 006po Kanumasnu3oeaH,
JlukeudaH u npoghumaburnaH.

Cexkmop 0o6poeosbHUX NMeH3Ujckux gpoHAo8a
Hacmaeuo je 0a 6esie)xxu no3umueHe mpeHAoee
nocnoeawa mokom 2025. 2o0uHe. Hemo umoeuHa je
Hacmaeuna 0a pacme, 4eMy cy Hajeuwe OornpuHesu
npuHocu o0 ynazama, aju u pacm yniaamay
dobpoesosbHe neH3ujcke ghoHAoee.

Ha ocHOBy pesynrara MakpoNpyJeHLHUjaJHUX CTpec-

-TECTOBAa  COJBEHTHOCTH,  II0OKa3aTe/b  aJeKBATHOCTH
peTyIaTOpHOT KanmuTana 0aHKapcKOT CeKTOpa, 4aK M HAKOH
MIpUMEHe HajHETIOBOJbHH]ET CIieHapHja, u3Hocuo ou 17,7%,
3ajpkaBajyhn ce 3HaTHO M3HAJ PErylIaTOPHOT MHHHMYMA.
Taxole, 6aHKapcku cekTop O 3apkao BUCOKY TUKBHAHOCT
Yak ¥ y Cllydajy eKCTPEMHOI XHUIIOTETHYKOI OJJIMBa
neno3uta. Ha ocHOBY aHanm3e GaHKapCKOr CHCTEMa IyTeM
MPEXHOT MOZIEIMPabha, MOXKe C€ 3aKJbyYHTH Aa HE MOCTOjU
MaTepHjaTHO 3Ha4ajHa CHCTEMCKa KOMIIOHEHTa OBOT pU3HKa
y 6ankapckom cexropy Pemy6nuke CpOuje, mTo ykasyje Ha
TO Jla €BEHTYyaJHU II0jeMHAYHU IIOKOBM He OWM H3a3Basn

naH4yaHe nopemehaje.

PesynTaru MakponpyaeHIjalHUX CTPEC-TECTOBa OTBPHyjy
na Oankapcku cextop Peny6muke CpOuje pacmonaxe
JIOBOJbHUM KallallUTeTHMa 3a YyOnakaBame MOCIequna
pH3HKa y yclioBuMa noBehaHux ria00aqHUX FeOMONIUTHYKUX

HEU3BECHOCTH, YaK 1 y ClIydajy HajHEIIOBOJEHUJUX KpeTama.

Cextop ocurypawa y Cpbuju je 2025. roauHy 3aBpLIHO
C TO3MTHBHHMM HETO DPE3YJITaToM IMOCJIe OMNOpe3HBamba y
n3Hocy ox 15,9 munmjapau nunapa. Koxg gpymraBa koja
ce mpeTexxHO 0aBe IMOCIOBHMa HEKHBOTHHX OCHTYpama,
BpPEIHOCT KOMOMHOBAHOT paryja Ha kpajy 2025. u3Hocuia
je 90,5%, mTo yka3yje Ha aJeKBaTaH HUBO HpeMHje 3a
ucnymeme obaBe3a M3 yrosopa o ocurypamy. HacraBak
y3JIa3HOT TpeHJa 3alelie)keH je y CerMEHTY YKyIHe
npemuje, koja je y 2025. usnocuna 191,5 munujapau
nuHapa, mTo je 3a 8,0% Bumle Hero roAnMHy JaHa paHHje.
CexTop ocurypama aJeKBaTHO je KalluTaIHn30BaH y OJHOCY
Ha pH3UKe KojuMa je m3iokeH. OIHOC pacIolIOKHBE W
3aXTeBaHE MapruHe COJIBEHTHOCTH, OJHOCHO OCHOBHH
nmokasaTesb aJeKBaTHOCTH KamuTana Ha kpajy 2025.
TOJIMHE KOJ HE)KUBOTHHMX OCHTypama M3HOCHO je 222,7%,
JIOK je KOA O>KMBOTHHX OCHTypama wu3Hocno 242,7%.
3axBaspyjyhu IPETXOAHO CTBOPEHUM CTAOMIHIM YyCIOBHMA
mocioBamba M u3rpaleHMM ajekBaTHHUM  pe3epBaMa,
OUYyBaHa je OTIOPHOCT OBOT CEKTOpa, WTO je omoryhmio
HEeCMeTaHO M OJIarOBpeMEHO HCIymaBame oOaBe3a Ipema
OCHI'YpaHHUIIMMa, KOPUCHHIMMAa OCHI'ypama u Tpehum

omrehenum nunmuma.

HeTo nmoBuHA 106pOBOJFHUX NEH3UjCKHX (GOHIOBA TOpacia
je ToxoMm 2025, Tako Ja je Ha Kpajy TonuHe U3HOcuia 66,7
MWIHMjapAu AWHapa, mTo je 3a 8,1% Bumie Hero Ha Kpajy
nperxonHe ropuHe. InaBHM (akToOp pacTa HETO MMOBMHE
¢doHIOBa y MOCMAaTpaHOM MEpHOAY OHO je HPHHOC Of
ylnarama, Koju je u3HOCHO 2,9 Munujapau auHapa. MHoekc
FONDex je na xpajy 2025. ronuHe JOCTHra0 BPEIHOCT OJ
3.801,8 moena u 6uo je 3a 165,2 moeHa W3HAA BPEOHOCTH
Ha Kpajy nperxonHe rogune. [ogummu npuroc FONDex-a,
KOJH IIPEACTaBJba IOHAEPHCAHM IIPOCEK IPHHOCA CBHUX

oujgosa, y 2025. usznocuo je 4,5%, HOK je NIPHHOC Of
¢ y j je mp



MOYEeTKa OCI0Bamka JOOPOBOJbHUX NEH3UjCKUX (POH0BA HA
kpajy 2025. rogune uznocuo 7,2%. Cextop 100pOBOIBHHX
neH3ujckux  (oHmoBa Oenexd KOHTHHYHpaAH pa3Boj,
y3 3HauajaH TMOTCHIHja]l Ja Yy HapeAHOM NEPHOLY
OCTBapH BaXHY YIOTYy y OKBHPY IIC€H3HjCKOT CHCTeMa
Peny6nuke Cpouje.
HacraBbeH je pact OwiaHCHE aKTHBE JaBaniana
¢uHaHCHjCKOT JHM3MHra, Tako JAa je Ha kpajy 2025.
OmnaHcHa aKTUBa M3HOCWIA 227,4 MunHjapae JuHApa, MITO
je 3a oko 12% Bume Hero Ha kpajy 2024. ronqune. Yuemrhe
NpoOJeMaTHYHUX IUIaCMaHa y YKYOHHM INIaCMaHHMa
JONaTHO jeé CMameHO Y OJHOCY Ha IPETXOJHY TOAUHY.
Ha xpajy 2025. rogune pnocmena HeHamuahena OpyTo
HOTPaXXMBaba YNHUIA Cy cBera 1,76% OpyTo nmorpaxupama
M0 OCHOBY ()HHAHCHjCKOT JHM3HHTra, IITO je, y3 O4YyBaHHU
KBaJUTET MOPTQOIHja, OMOTYhIIIO Ja CEKTOp OCTBapu
TO3UTHBAH PE3yNITaT Ipe ONope3nBama y M3HOCY ox 2,45
MWJIMjapAy quHapa. Y CTPyKTYpH NpuMajana GUHAHCHjCKOT
JU3UHTa, Haj3HAYajHMjH TPUMAOLM JIM3MHra Ouia cy
npuBpenHa ApyuwTBa, ca ydemhem on 83,6% y ykynHuM
mracMaHuMa Ha kpajy 2025. rogune. @DuHaHCHpambe
NyTHHYKUX Bo3Wia uMa Hajsehe yuemhe y crpykTypu
nmaacMaHa npema mpeaMery imsuHra (44,9% y 2025). ¥V
HapegHOM mepuony, (okyc maBamama nu3uHra Owmhe Ha
KOHTUHYHPaHOM yHampehewy u npuiarohaBamy yciyra
y CKJIaJy ¢ NpOMEHaMa y OKpyXemly, Ka0 U HpoMeHaMa

norpeba KOPpUCHUKA.

Ha kpajy 2025. rogmHe mocioBajo je IIECT IUIATHHX
MHCTUTYLIMja M IIECT MHCTHTYLHja €JEKTPOHCKOI HOBLA.
3aKkOHOM O H3ME€HaMa U JOMyHamMa 3aKOHa O IJIaTHUM
yeryrama, nonetum 2024, umja je mpuMeHa oTro4ena y Majy
2025. ronune, yHanpeleH je perynaTopHU OKBHpP y o0nacTu
MIaTHUX YCJIyra TIOACTHIIAeM WHOBAINHMja, jadyameM
KOHKYPEHIIHje W TPAHCIAapeHTHOCTH, Kao M IoBehameMm
HUBOA 3alITHTE KOPHCHHKAa M CHUTYpPHOCTH Iiahama.
HacraBibeH je pa3Boj TPXKHMIITA JUTUTAIHE UMOBUHE, TaKO
na cy Ha kpajy 2025. mocioBaja TpH mpyxaoma yciyra
MOBE3aHUX C BUPTYEIHHM BajJyTama, ynMme je y PemyOnumnu
Cpbuju omoryheno xopumheme yciyra mHOBE3aHHX C
BHUPTYyEeIHHUM BalyTama, o0yxBaheHMX OBHM J03BOJIaMa,
npexo JoMahux JUIEHIUPAHUX IPUBPEIHUX APYLITaBa O]

Hana3opoM Hapogue 6anke Cpouje.

Peny6nuka Cpbuja je 22. maja 2025. rogmne mnocrana
YIaHUIa JeZMHCTBEHOr monpydyja 3a miuahame y eBpuMa
(Single Euro Payments Area — SEPA), anume je HampaBJbeH
3HauajaH KOpak Ka JajbeM HHTerpucamy Jomaher
¢uHaHCHjCKOT cucTeMa y eBporcke TokoBe. O maja 2026.
ronuHe, OGaHkapcku cekrop y Peny6munu Cpbuju je y
LEJOCTH OIIepaTHBAaH 3a W3BPIIABABE IPEKOIPAHMYHHX
wiahamwa nyrem miarthne meme SEPA Credit Transfer, anme

je Peny6nuka CpOuja y moTmyHOCTH HHTeTpucaHa y SEPA

Y cekmopy ¢ghuHaHcujckoe niu3uHaa, u mokom 2025.
200uHe 3abenexeHu cy NO3umMueHU pe3ysimamu
nocnoeansa, y3 Hacmaeak pacma bunaHcHe akmuee
U o4year-e HeHO2 Keasiumema.

Oesakea kpemamsa npaheHa cy dodamHum
cMmamerwseM yyewha npobreMamuyHuUx niaacMmaHa y
YKYNHUM njiacMaHuma.

HacmaesbeH je pa3eoj mpxxuwma niamHux
ycnyaa, Yemy, usmelly ocmasoe, donpuHocu u
npuMeHa uaMeHa 3aKoHa O rnjiamHuM ycry2ama.
HUcmoepemeHo, 6enexu ce Hanpedak y obnacmu
mpxuwma duaumarsiHe UMO8UHe, Koje je ypeheHo
3akoHom o dueumarsniHoj uMo8UHU, Yuja je npumMeHa
3anoyena kpajem jyHa 2021. 2o0uHe.

Peny6nuka Cp6uja je 22. maja 2025. 200uHe
38aHUYHO rnocmarna YynaHuya JeQuHcmeeHoz2
nodpyd4ja 3a nnahawe y eepuma — SEPA, a 00 maja
2026. 200uHe 6aHKapCcKu ceKkmop je y momrnyHocmu
onepamueaH 3a u3lepuiagame rnpexKkoz2paHu4HuUx
nnahawa nymem SEPA Credit Transfer weme, yume
je 3aepweHa nyHa uHmezpayuja y 3ajeOHUYKU
esporicku cucmeM. YnaHcmeo y SEPA omozayhaea
epahaHuma u npuepedu 6pxxa, cusypHuja u



egbukacHuja npekozpaHuyHa nnahama, y3
ucmoepeMeHo jadaH-e noeezaHocmu Cpbuje
ca espoOrCKUM €KOHOMCKUM U ¢hUHaHCUjCKUM
mokoeuma.

HapodHa 6aHka Cpbuje ocmaje noceeheHa
cmasiHoM yHarnpehewy pecynamuee ¢ yurbem
oyyeaH-a U ja4yaHsa cmabusiHocmu ¢huHaHCcUjcKoe
cucmema. [Jenyjyhu npoakmueHo y npemxo0HOM
nepuody, HapodHa 6aHka Cpbuje je cnpoeena
HU3 MOHemapHuXx U MakpornpyoeHuyujanHux mepa
ycMmepeHux Ha nodpwky domahoj npuepedu

u cmaHoeHuUwmMey y ambujeHmy uspaxeHux
eanobanHux HeuseecHocmu.

atHu cucteM, omoryhaBajyhu rpahanuMa u mpuBpenu
Opyxa, cUrypHHja U eduKacHHja mpekorpaHuyHa miahama
o cTaHAapauMa Koju Baxe y EBpomnckoj yamju. OBaj
ycmex pesyiTar je BHIIETOAMIIBHX akTuBHOCTH Haponne
6anke CpOuje Ha MOJEPHU3ANNU]U TUTaTHE HHPPACTPYKTYpE,
yckiahuBamy perynatopHor okBupa c nponucuma EBporicke
yHHMje M yHampehemy cucTeMa IUIaTHHX yciayra, 4uMme cy
CTBOpPEHH YCIJIOBH 32 jauyarme €KOHOMCKHX M (MHAHCH]jCKUX

Be3a Penybnuke CpOuje ca eBpONCKUM TPIKHUILTEM.

W3BpmwHE oxbop Hapomue Oanke CpOuje, HA CceTHUIU
onpxkanoj 11. nemem6pa 2025. rogune, ycBojuo je Omiyky
0 CTONHU KOHTPAIMKIHYHOL 3AIITHTHOT CJI0ja KamuTajia 3a
Peny6nuky Cp0Oujy, kojoM je yTtBphena croma ox 0,5%, a
yuja he npumena noveru 15. neuem6bpa 2026. Ha cennunu
onpxkanoj 12. mapta 2026. roquHe oBa CTOIMA 3apKaHa je Ha
HuBoy o1 0,5%. OznprkaBameM KOHTPAIIUKIMIHOT 3 TUTHOT
clloja KamuTalla CTBapa c€ JOAaTHH CJIO0j KamuTasa, KOoju
ce Moxe Ociuo0OIWTH Yy Ciydajy MaTepHujaiau3aliije
MOTCHUHUjaIHUX LUUKINYHUX PH3HKA, YUME C€ TYrOpOYHO

ocurypasa ctadbuiaHoct gomaher 6aHKapcKor cekropa.

3aKOHOM 0 3aIUITUTH KOPUCHUKA (UHAHCH]CKHUX YCIyTa, KOju
jeycBojeHy MapTy 2025, cucTeMcKH je ypel)eHo orpaHnueme
KaMaTHHX CTOINA KOJ CBHMX KPEAWTHUX IIPOM3BOAA DA
3alITHTE WHTEpeca KOPHCHUKAa (UHAHCHJCKUX YCIyTa,
YUMe C€ HMCTOBPEMEHO JONPHUHOCH OdYyBalkby H jadyamy

cTabuIHOCTH (PUHAHCH]CKOT CUCTEMA.

Paau mojpuike Ip>kaBHOM IPOrpaMy CTaMOEHHX KpeanTa
3a Miuaze, a nmonasehu ox onpenaba 3akoHa o yTBphuBamy
rapaHTHe IIeMe M CyOBEHIMOHHCamy Jaella Kamare Kao
Mepa IOJpIIKE MJaJMMa y KyHOBHHHM IIpBe cTaMmOeHe
HernokpeTHocTH, M3BpuHu ondop Hapoaue 6anke Cpbuje
ycBojuo je Omnyky o m3MmeHama u jgomyHama Omiyke o
KiIacupuKanuju OMIaHCHE aKTUBE U BaHOWJIAHCHUX CTAaBKHU
0aHKe, KOjoM je Onmxke ypeheH HauMH mpoleHe KpeauTHE
crIocoOHOCTH KOPUCHHKA CTaMOCHOT KpeauTa, yKkbydyjyhu
He3alocJIeHa JHIa U JHLa 3arocieHa Ha oxpeheHo Bpewme,

y3 oarosapajyha cpenctsa o6e3zoehema.

WU3menama m gomynama 3akoHa o Oankama u3 2025.
TroIWHE [OJaTHO je yHampeheH HopMaTHBHH OKBHp 3a
pecTpykTypupame 6aHaka, ykibydyjyhu u ysoheme Ponna
3a pecTpyKTypUpame 0aHaka, Kao MeXaHn3Ma (UHAHCH]CKe
MOJPIIKE PECTPYKTypupamy OaHKe MM GaHKapcKe rpyre.
®onx je ycnocraBibeH OmimykoM o obpasoBamy Ponna
3a pecTpyKTypupame OaHaka W NpaBWIMMa Yylaramwa
cpencraBa Tor (OHAA M yNpaBibamka THM CPEICTBHMA M3
janyapa 2026. ronunae. YBoheme oBor (oHIa mpeacTaBiba
KOpak Jajbe y HpoIlecy ycariamiaBamba C PeryJaTHBOM U
Haj00JbOM IpaKcoM Ha HUBOY EBporicke yHUje, HApOUHUTO y

00acTH ynpassbama Kpu3ama y GaHKapCKOM CEKTOpY.



Pezume

Ha xpajy 2025. roguHe BpeIHOCT moKa3aTresba CHCTEMCKOT
cTpeca Owmia je Hika Hero Ha Kpajy 2024. rogune. Ha
Er0BO CMakbeHhe YTHUIANIU Cy TOBOJBHHU YCIIOBH Ha TPXKHUILTY
JOpKaBHUX XapTHja OJX BPEIHOCTH, MOAPKAHW OYYBaHHUM
MaKpOEKOHOMCKHM [OKa3aTeJbuMa M CMamelheM IMpeMuje
pusuka Peny6muke CpOuje, 3aTuM crabmiHa KpeTama Ha
TPXKHIITY HOBLA, KA0 WU IOBOJAHO CTamke y OaHKapCKOM
CEKTOpy. Y CyNpOTHOM CMEpy [eloBaja Cy KpeTama Ha
JEBU3HOM TPXKHUIITY. [loka3zaTesb CHCTEMCKOT cTpeca Ouo je
TokoM 11esie 2025. TonrHe Ha HICKOM HHBOY, IITO YKa3yje Ha
OTIIOPHOCT U 0YyBaHY CTaOMITHOCT (MHAHCHjCKOT CHCTEMa

Yy HEJIWHU yHIPKOC 3Ha‘lajHI/IM n100aJHUM HEU3BECHOCTHUMA.

Cmab6unHocm domahee ¢puHaHcujckoz2 cucmema

U pu3uyu y h-e208uUM rojeduHayHUM ceameHmuma
oueH-eHU cy rymemM KOMIMo3UmHoe roka3amersba
cucmemMckoz cmpeca u dpyaux rnokasamesba
¢uHaHcujckoz 30passba. O8u nokaszamerbu yKasyjy
Ha o4yeaHy ¢uHaHcujcky cmabunHocm Peny6nuke
Cpb6uje mokom 2025. 200uHe ynpkKoc pusuyuma
ycned noeehaHux 2nobanHux 2eononumMuYKux
Heu3eecHocmu. PuHaHcujcku cucmem Penyb6nuke
Cpbuje ocmao je cmabunaH mokom uyesie 200uUHe, y3
HU3aK HUBO CUCMEMCKO2 pu3uKa.







MelyHnapoono u domahe oxkpyoicerve

I. Mehynapoano u nomahe oxkpyxeme

MehyHapoOHO eKOHOMCKO U ¢huHaHCUjCKO OKpyxere y 2025. 200uHU rnpesacxodHO cy obriukoeasie uspaxeHe
mpa2oeUHCKe MeH3uje, HapPO4YuUmMoO y rMpeoj NosoeuUHU 200uUHe, ycried Hajaee U KaCHuje2 yeohersa euwux
yapuHa o0 cmpaHe CA/]. Takea KpemaH.a ymuyasia cy Ha mokoee pobHe pasmeHe, 0d/lyKe uHeecmumopa
U Kpemamse Karnumadsa, 0OK je y Opya0oj nosoeuHu 200uHe GOMUHUPAIIo MocmerneHo npusnazofjasaH-e HO8Oj
Mp208UHCKOj Moslumuyu U yapuHckom pexxumy. leononumuyke okosnHocmu cy mokom 2025. 2o0uHe ocmaisie
pesamueHo cmabunHe cee 0o eckanayuje cykoba Ha bnuckom ucmoky kpajem ¢gpebpyapa 2026. 2oduHe.
lMpuepeda Cpbuje je y 2025. 2o0uHu nokasana 3Ha4YajaH cmereH OMIMOPHOCMU Ha CMOJbHe pPU3uKe, y3
Hacmaeak cmabusiHo2 pacma B[l-a, ymepeH npunue CAW, pacm 3anocneHocmu u 3apada y npueamHoM
cekmopy, 00K je ycropaeare uHgnayuje 0onpuHesio o4yeary MaKpoeKoHoMcke cmabunHocmu. lpemuje
pu3uka Cpbuje Ha dye y donapuma u espuma Ha Kpajy 2025. 200uHe HUXXe cy Hea0 Ha Kpajy 2024. 2o0uHe.
lMpoceyHa 2co0uwr-a uHgnayuja y 2025. 200uHuU uzHocuna je 3,8%, y3 npuMemHo ycropasaH-e KpajemMm 200UHe,
kada je docmuena Hugo 00 2,7%. HakoH wmo je y 2024. pejmuHe azeHyuja Standard & Poor’s noeehana
kpedumHu pejmuHz Cpbuje Ha HUBO uHeecmuyuoHoz2 paHza BBB—-, maj Hueo je 3adpxaH u mokom 2025.
2oduHe. PejmuHz aceHyuja Fitch Ratings je y jaHyapy u jyny 2025, a nomom u y jaHyapy 2026. nomepduna
kpedumHu pejmuHe Cpbuje Ha Hueoy BB+, ¢ nozumueHum u3saneduma, Aok je pejmuHz azeHyuja Moody’s
Ratings nomepduna kpedumHu pejmuHa Peny6nuke Cp6uje Ha Hueoy Ba2, 20e cy u3asiedu npoMeH-eHU C

no3umueHuUx Ha cmabuJiHe.

I.1. Kperama y Me)yHapoaHOM OKpY:Kemy

Inobannu npuepeonu pacm je moxom 2025. 200une ouo
cmabunan u usnocuo je 3,4%, wmo je nenpomereno y
oonocy na 2024. 2o0uny. Meljymum, 00 kpaja ¢peopyapa 2026,
yeneo cykoba na Bnauckom ucmoky, 3zemme wupom ceema
cyouasajy ce ¢ nocneouyama OUPeKmHoz U UHOUPEKHIHOZ
ymuyaja euwiux yena pobe u nogehamne neuszgecnocmu na

Gunancujckum u poonum mprcurmuma.

Tokom 2025. roamuHe m100aTHa EKOHOMCKAa KpeTama
Ouia cy mon yTUIajeM HENoBOJbHMX edexara BHIIUX
TProBUHCKMX Oapujepa, ajid M TOBOJBHUX YTHIAja
WHBECTHIIMja Y TEXHOJOTHjY, PEIaTUBHO IOBOJEHUX
(DMHAHCH]CKUX yCIIOBa U MOACTHLAJHUX Mepa eKOHOMCKE
nonutuke. [Ipema onenn MM®-a,! cBercka mpuBpesaa
je y MpeTXOmHMM ToJvHaMa IoKa3aua CIIOCOOHOCT Jaa
aricopOyje OpojHE ILIOKOBe, a HaBeAeHa JelllaBama Y
2025. 6una cy Aeo TOr MIMpErT mpoleca mpuiarolasama.
HNako cy reomonmutmuke TeH3uWje Beh Omie mpucyTHE
HaKOH M30Mjama para Ha biuckoM HCTOKy, Tek je
eckananuja cykoba kpajem ¢ebOpyapa 2026. romune
Trovesa Jia IpeicTaB/ba HOBU TECT INI00aIHE OTIIOPHOCTH.
Y ycnoBMMa BHINCTOOULIBMX HOTpeca, KOjU Cy
npeoOarKoBaNd MeljyHapoJHe OmHOCe U Iojavaid
TEONOIMTHYKY HEHW3BECHOCT, Of MMOCEOHOT 3Hadaja je

'MM® WEO, anpun 2026.

UJICHTH(UKOBakhe JyrOpOYHHUX MOKpeTadya pacta — Mehy
KOjUMa ce€ Pa3Boj BEIITauKe MHTEIUICHIM]e H3/IBaja Kao
MOTEHLWja]l 3a 3HauyajaH Io0pacT MPOAYKTHBHOCTH H
XKUBOTHOT CTaHJap/a, ald U Kao U3BOP HOBHUX HM3a30Ba,
YKJBYUyjyhn pu3nKe KOpeKIHje NpelemheHnX BPEIHOCTH
Ha (UHAHCHjCKUM TP)KHUIITHMA ¥ MOTYNH TEXHOJOIIKH
BUIIAK pagHe cHare. CBeTCKa NMpHBpena cyodaBa ce C
HOCIIeANIaMa TUPEKTHOT YTHIIaja pacTa LeHa pobe, kKao
U HHIUPEKTHUM e(pEeKTHMA KOjH CY TOCEOHO H3PAKECHH Y
yCIOBHMa pacTa LieHa eHepreHaTa 1 XpaHe, y3 nosehany
aBep3ujy npeMa pU3UKy Ha GUHAHCHjCKUM TPKHUIITHMA.
3eMJbe y pa3Bojy M YCHOHY KOje CE OClamajy Ha yBO3
KJbYYHUX CHPOBHHA U3JIOKEHE Cy acCHMETPUYHOM
pH3HKY, NMpH 4YeMy JIenpelujalrja HBHXOBUX BalyTa
MOXXe MOropIatéd e(exTe BHUIIMX [I€Ha eHepreHara u
xpane. [noOanHM eKOHOMCKM yTHIA] 3aBucuhe mpe
cBera oJl Tpajama, MHTEH3UTeTa U o0mMa cykoba. OBaj
HOBH ILIOK ITOTOJHO j& CBETCKY NPHUBPENY Y OCETJBUBOM
TPEHYTKYy — Mame O] FOJMHY JaHa HaKoH NpOMEHa Y
aMEepUYKOj TPrOBUHCKO] MONUTHUIIN, JOK je Mpena3ak Ha
HOBH Mel)yHapOJHH TPrOBUHCKH CHCTEM jOII YBEK Y
ToKy. IIpe cykoba, cBeTcka IpuBpeaa je GyHKInoHucaIa
6ospe Hero mTO ce odekmBano. OcTBapeH je pact of
3,4% y 2025. roguHu, WITO je HENMPOMEEHEHO y OJHOCY
Ha 2024. IlpuBpenuu pacTt je yOp3aH y pasBHjeHHM
3emsbama (ca 1,8% y 2024. va 1,9% y 2025), 1ok je xox

11



3eMalba y yCroHy Omaro ycmopes (ca 4,5% y 2024. Ha
4,4% y 2025). TIpema mpojekipjama MM®-a u3 anpuia
2026. ronuHe, TI00ATHU MPUBPENHHU pacT he ycrmopuTu
Ha 3,1% y 2026, a 3atum He3HaTHO yOp3arn — Ha 3,2% y
2027. ronuHuU. Y OTHOCY Ha IpojeKIyje u3 janyapa 2026,
OBO TIpeJICTaBJba PeBU3Mjy HaHmke 3a 2026. roguny, ¢
0031UpOM Ha TO J1a je Taxa Omiio npojekroBaHo 3,3%, 10K
je mpojekiuja pacta 3a 2027. octana HEPOMEHCHA.

IIpuBpenHn pact y 30HH €Bpa, C KOjOM OCTBapyjeMo
Haj3Ha4YajHUje (MHAHCH]CKe W TPTOBHHCKE Be3e, yOp3aH
je y 2025. rommam Ha 1,4% (0,9% y 2024). Ilpema
noganiumMa MM®-a u3 ampuna 2026, HajBUIlE CTOIE
pacta bJ/III-a ynytap 30He eBpa y 2025. octBapuie cy
Wpcka (12,3%), Manra (4,0%), Kumap (3,8%), XpBarcka
(3,2%) u byrapcka (3,1%). CBe 3emusbe 30HE e€Bpa
octBapme cy pact B/II1-a y Toky 2025. romune. Hajsehe
3eMJbE 30HE eBpa ocTBapuie cy cieaehe crome pacra
BAIl-a y 2025. roguuu: ®pannycka (0,9%), Uranuja
(0,5%) n Hemauxa (0,2%). EBporncke 3emMjbe y YCHOHY
U pa3Bojy 3abenexwmwie cy y 2025. Bully cromy pacra
BAII-a (2,0%) on 3emaspa 30He eBpa (1,4%). HajBumme
CTOIIE TIPUBPETHOT PacTa y TPyNH E€BPOICKHX 3eMasba
y pasBojy octBapmie cy Anbanuja (3,7%), Typcka u
IMosbcka (10 3,6%), 3atum CeBepra Makenonuja (3,5%)
u Lpna I'opa (2,7%).

IIpema omenm MM®-a, ouekyje ce na wrobanHa
WHOIAIMja TPUBPEMEHO 3ayCTaBH CBOj€ OMaame, MpH
yemy he ykymHa wH(manuja nopactu ca 4,1% y 2025.
Ha 4,4% y 2026. roquHu, Ipe HEro ITO NOHOBO ONajHE
Ha 3,7% y 2027. ronuuu. To npencrasipa nosehame on
0,6 m.m. 3a 2026. y oJHOCY Ha IpoIleHy U3 janyapa 2026,
IITO OfpakaBa BHILE IIEHE CHEPrHje W XpaHe. YKyIHU
e(ekar cykoba Ha BickoM UCTOKY Ha IPUBPEIHU pacT
y pa3BHjEeHHM 3eMJbaMa OLEYje Ce Kao yMepeH, Y3
cMmameme pactasa 0,1 .. y 2026. y onHOCY Ha jaHyapcKy
nporuo3y. 3a CAJl ce ouekyje pact mpuspene ox 2,3% y
2026. roauHu, PU YeMy je pacT HoapxaH (UCKaTHOM
MOJUTHKOM U €(EeKTUMa CMamemha KAMaTHUX CTONa U3
2025. romuHe, WaKO pPacT TPrOBHHCKUX Oapujepa ox
anpmna 2025. n masee ontepehyje eKOHOMCKY aKTHUBHOCT.
Y 30HU eBpa ce OueKyje ycnopaBame pacta ca 1,4% y
2025.1a 1,1% y 2026. u 6naru onopasak y 2027. ronusu
Ha 1,2%. [Iporuosa je peBunupana Hanwxke 3a 0,2 m.im. y
OJHOCY Ha jaHyapcko axxypupame WEO 3a 2026. u 2027.
TOWHY, TIPU YeMy TO3UTHUBHU pe3yiTaTu ¢ kpaja 2025.
MOCTETIEHO YCTyMajy MECTO HEraTHBHUM e(eKTUMa
cykoba Ha bimckoMm uctoky. OBU eeKTH ce HaJoBe3yjy
Ha JIyroTpajHe MOCJEMIE PacTa lieHa €HEepruje HaKoH
koH(pukTa u3mely Pycuje u Ykpajune, mro onrepehyje
MPOM3BOAY, Y3 J[OINATHM MPUTHCAaK 300r peanHe

ampenujannje eBpa y OAHOCY Ha BalIyTe 3eMajba Koje
u3Bo3e ciuune npoussosae (I'paduxon 1.1.1).

[Ipema mporuno3ama EBporicke komucuje u3 maja 2026.
roguHe, 3a EY ce mpomemyje TpUBpeAHH pacT on
1,1% y 2026. u 1,4% y 2027. roguHu, JOK ce 3a 30HY
eBpa nporHo3upa pact ox 0,9% y 2026. u yop3ame
Ha 1,2% y 2027. EBponicka komucwuja
Ollelbyje Ja je HOBH CHEPreTCKH IIOK, H3a3BaH
cykobuma Ha biamckom mcroky m mopemehajuma y
cHaOneBamy HAPTOM W TEUYHHM MPHUPOJHUM TacoM,
YCIIOPUO EKOHOMCKY aKTHBHOCT M IIOHOBHO 0jadao
nH(pnaropue nputucke y EBponu. Mnak, Harnamasa
ce na je EY nanac ornopHuja Ha eHepreTcKe MOKOBE
Hero TokoM kpuse 2021-2022. rogune, 3axBasbyjyhu
CMameHO] 3aBHCHOCTH O (pocmiIHHX ropuBa, Behem
yuemrhy OOHOBJPMBHX H3BOpa C€HEPTHje W HIKO]
€HepreTCKOj MHTCH3WBHOCTH mpuBpene. Mubnanuja
y 30HHU eBpa, HaKoH maja Ha 2,1% y 2025. ronunu,
npema npojekuujama EBporncke komucuje, TOHOBO he
nopact Ha 3,0% y 2026. ronuHu, a 3aTUM YCTIOPUTH
Ha2,3%y2027. ronunun. 3a EY ce mporao3upa cnuana
IuHaMHuKa — pacT umHnanuje ca 2,5% y 2025. Ha
3,1% y 2026. ronunHu, a 1oTOM ycrnopaBame Ha 2,4%
y 2027. ronunu. PacT 1ieHa eHeprenara u TpaHCIOpPTa
umahe wHajehu nompuHOoC YyOp3amy uHDIanuje
TokoM 2026. TOJMHE, JOK C€ MOCTENEeHO CMUPHUBAHE
WH(QIATOPHUX TpHUTHCAaKa odYeKkyje TokoM 2027.
TOIWHE, y3 IPETHOCTAaBKy cTabMIn3aIuje TTo0aTHIX
eHeprerckux Tpxwumra. EIlb n BehuHa meHTpanmHmx
G6anaka y EVY, mnpema ouekuBamHMMa TPXKHIITA,
3aapkahe peCcTPUKTUBHY MOHETAapHY TOJHTHKY
Jly’Ke HEro IITO Ce PaHHje OYEKHMBAJIO, yCJe] HOBOT
pacta umHOmanuje. McTtoBpemMeHo, BUIIM TPOIIKOBH

TOJAWHH.

pacbukoH 1.1.1. NMpojekumje pacta BAlM-a eBponckmx
3emarba 3a 2026.

(y %)
" 22 M Maweon 0%
..... f 0n 0% fo 1,5%
- . ' 08 1,5% 10 3%
| M 3%usnwe
W3sop: MM®.



¢uHaHcupama M noBehiaHa HEM3BECHOCT HEraTHBHO
he yTunaTH Ha MHBECTUIMjE U NMPUBATHY MOTPOIIY,
ok he pacT M3BO3a OCTAaTH OTPAaHHUUECH yciena ciabuje
SKCTepHE TpaXke M II0jadaHUX KOHKYPEHTCKHUX
MpUTHCAKa Ha TIIOOAIHOM TPXKHILTY.

[TokazaTesb aKTUBHOCTH Yy TPOU3BOJHOM CEKTOPY
30oHe eBpa (PMI Manufacturing) y nenemb6py 2025.
H3HOCHO je 48,8 moeHa, MITO je BHINE HETO Ha Kpajy
2024. romune (45,1 moen).? Ha kpajy 2025. y Bogehum
3eMJpaMa 30He eBpa 3a0enekene cy ciuenehe BpennocTn
oBoOr moka3aresba: y Hemaukoj 47,0 noena, y Utanujn
47,9 moena u y ®paniyckoj 50,7 moena. ¥ Toky 2025.
[I0Ka3aTeJb aKTUBHOCTHU Yy IPOU3BOJHOM CEKTOPY Y
30HH €Bpa JOCTHUIA0 je HAJHIKY BPEIHOCT y jaHyapy
— 46,6 moeHa, MOK je, MOCMaTpaHO MO 3eMJbama, y
Hewmaukoj u @paHITycKoj Y HCTOM MeceIy TOCTUTHYTa
HajHMKa BpeaHoct ox 45,0 noena (I'paduxon 1.1.2).

[Toka3zaresb aKTHBHOCTH Yy YCIIY’)KHOM CEKTOPY 30HE
eBpa (PMI Services) y neuembpy 2025. uzHocuo je
52,4 moeHa U OHO je Ha BUIIEM HHBOY HETO Ha Kpajy
2024. (51,6 moena). On HajBehux mpuBpesa 30HE eBpa,
HajBUITY BpeIHOCT PMI y yCIy)KHOM CEKTOPY Ha Kpajy
2025. 3abenexuna je Hemauka (52,7 noena), a HajHHXKY
®pannycka (50,1 moen) (I'padukon 1.1.3). ITokazaress
aKTUBHOCTH Yy YCIY)XHOM Ccektopy y ¢ebpyapy je
JIOCTHTa0 HajHIKY BPEIHOCT U M3HOCHO je 45,3 mocHa
y ®paHIyckoj, JOK je HajHI)Ka BPEIHOCT Y 30HH €Bpa
3abenexeHa y Majy (49,7 moeHa).

Croma HE3allOCICHOCTH Yy 30HU €Bpa H3HOCWIA je
6,3% Ha kpajy 2025. u O6wna je Oiaro W3HAJ HHUBOA
¢ kpaja 2024. (6,2%). Cromna He3amocieHoCcTH Yy EY

[pacukoH 1.1.2. Noka3aTerb akTMBHOCTU*
(npousBoaHa)
(y UHBEKCHUM MoeHnMa)
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* Purchasing Managers Index (PMI).
WaBop: Standard & Poor’s.

2 Bpennoct unjekca usnaj 50 moena ykasyje Ha pacr, a ucrox 50 noexa Ha maj
CKOHOMCKE aKTUBHOCTH.

uzHocwia je 6,0% y meuem6py 2025, mTo je Takohe
6maro m3Haa HuBOa ¢ kpaja 2024. (5,9%). Hajumka
CTOTIa HE3aloCIeHOCTH Yy JneuneMOpy 3abenexxeHa
je y Yemkoj (3,1%), nox je y Iloseckoj u Byrapckoj
n3Hocuna 3,2%, a Hajuma y ®Punckoj (10,3%) u
Mnanuju (10,2%). 300T HCTOPHjCKM HHUCKE CTOIIE
HE3aIloCICHOCTH, TPXKUIITE paja M Jajbe IMOJpKaBa
MIPUBPEHHU PacT 30HE eBpa.

Y CAJ] je croma He3amocneHocty nosehana ca 4,1%
y meuembpy 2024. Ha 4,4% y neuem6bpy 2025. Croma
MapTUIMIAIK]Ee je OocTaja TOTOBO HENPOMEHhEeHAa —
62,4%, 10K je cToma 3amoCICHOCTH CMamkheHa, ca 59,9%
Ha 59,7%. CBuU moOKa3aTe/bl yKasyjy Ha yOliaxaBambe
yCIIOBa Ha TPXKHUIITY paja.

Kperame 1nera Had)Te HAa CBETCKOM TPXUINTY y Behem
nemy 2025. rogmHEe WMAaNo je CHIA3Hy TEHICHIIH]Y
ycller IpeKoMepHe riobaliHe MOHy/Ee, pe cBera 300r
noBehane npomsBonme 3emasba wiaHnna OPEC+ wu
CAJl, y3 HCTOBPEMEHO yCIOpaBame TPaXme U pacta
CBETCKMX 3ajuxa. HakoH wu3paxkeHe BOJATHIHOCTH
cpenuHoM 2025. romuHe W pacTa IieHe HadTe, ycuen
m3bujama cykoba Ha bBimuckoM WCTOKY, y Apyroj
ITOJIOBUHY TO/IMHE IIeHa HaTe je cMameHa, Tako J1a je y
JereMOpy y mpoceky u3Hocuia 62,7 monapa 1o oapeny,
mTo je 3a 15,0% Mame Hero Ha kpajy 2024. romune.
IIpema momaruma TPXKHUIIHUAX (jyuepca u3z dedpyapa
2026, m3pakeHa je KpaTKOpPOYHA HEHW3BECHOCT, Y3
noBehame meHa HadTe ycien TeoNOTUTHIKHX PU3HKA,
aJlM ce y CPEAEM POKY O4EKyje OCTEIICHO CMUPHBAME
tpxummra. C nouetkoMm 2026, TeonoJMTHYKE TEH3HjE U
cyko0 Ha bircKOM UCTOKY yTHIAJIU CY Ha PacT CBETCKUX
LIEHA €HEepreHara U Apyrux IpuMapHUX NIPOU3BOJA.

'pacukoH 1.1.3. NokasaTer akTMBHOCTU*
(ycnyre)

(y IHOEKCHUM noeHuma)
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I.1.1. MoHeTapHe nojutuke EBponcke neHTpajine
0anke u Cucrema ¢enepajaHux pe3epBH H
NMPUKAa3 eKOHOMCKHUX KPeTamba TOKOM
2025. romune

Cmamwemwe ungnayuje u

ungnamopuux npumucaxa

omozyhuno je EI[b-y u @E/[-y 0a nacmaee ca yonasxcaearsem

Mmonemapue nonumuke moxom 2025. z2o00une. Ocnogne
kamamne cmone EIlb-a — kamamme cmone na 2nasmne
onepayuje pegunancuparea, Oeno3umne onaKuwiuye u

Kpeoummne onakuwiuye — Ha Kpajy 2025. uznocune cy 2,15%,
2,00% u 2,40%, pecnexmueno. ELIb je moxkom 2025. 200une
y uemupu Haepama cmaruna pegepenmne Kamamue
cmone, nHacmagnpajyhu mpeno monemaprHoz noOnyuimarba
3anouem 2024. zooune. Hakon nocneomwez cmarerma y jyny
2025. 200une, EILlb nuje oawe yonayxcasana monemapmy
nonumuxky mokom 2025. u na nouemky 2026. 200une, 00k
Jje ucmospemeno nacmasuna oa cmaryje GUNAHC CMara no
naany, ymepenom ounamurxom. PEJ] je moxkom 2025. 200une
makolje nacmaguo ¢ nonywimarsem MoHemapHe nonuUmuKe,
anu y3 onpe3nuju npucmyn. Ha nouemxy zooune pegpepenmna
Kamamua cmona 3aopycana je y pacnouy 00 4,25% oo 4,50%,
ungnayuja je nocmeneno onadana, 00K je mpycunime paoa
ocmaino penamugHo cuaxcro. 00 cenmemopa 0o Kpaja 200une
DE]/ je y mpu nagpama HACMAGUO WUKIYC CHUNCABAILA
Kamamuux cmona, me je 0o kpaja 2025. yuwsanu pacnonu
cuarwen Ha 3,50-3,75%. Osa nonumuxa ouna je ycinoemwena
nompebom 0Oa ce ROOpHyHCU EKOHOMCKA GKMUGHOCH, V3

UCMOBpeMeno ouysarse KOHmMpone Had ungrayujom.

OcHoBHe kamarHe crtomne El[b-a — kxamaTHe cTome
Ha TJIaBHE oIepanuje pepUuHAHCHpama, ICMO3UTHE
ONIaKIIWIE W KPEIWTHE OJIAKIIHIE — Ha Kpajy 2025.
usHocuie cy 2,15%, 2,00% u 2,40%, pecrnekTUBHO.
ELIb je Toxom 2025. rogwHe y YETHpH HaBpara
cMamuiIa pehepeHTHY KaMaTHy CTOITy, HacTaBJbajyhn

padpukoH 1.1.4. KamatHe ctone ELB-a n
EONIAI€STR

(v %)
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PedepeHTtHa kamaTHa cTtona ELIB-a
KamaTHa cTona Ha kpeauTHe onaklumue
e KaMaTHa CTOMNA Ha Jeno3nTHe onakLnLe
EONIA
Euro short-term rate (€STR)

W3sop: ELIE n Bnymbepr.
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TpEHJ MOHETapHOI IONyLITama 3alo4eT CPEeIuHOM
2024. roqune. Toxom 2025. rogune EIIB je HacraBmia
Ja cMmamyje OmIaHc crama [0 IUIaHy,
HOPMAaJIM30BaJla MOHETapHY IIOJUTUKY II0 OKOHYamy
MepHO/a H3y3€THO SKCIAH3UBHUX MOHETAPHHX YCIIOBA.

Kako Ou

Ha xpajy 2025. romune pedepeHTHa KamaTHa CTOIa
O®E]J[-a kperana ce y pacnony 3,50-3,75%. Lukmyc
yOnakaBarba MOHETapHE TOJHUTHKE, 3amoder y 2024.
TOIMHY, HACTaBJbeH je y centemOpy 2025. romune, on
kana je ®E]l y Tpu HaBpara cMamHO KaMaTHY CTOITY 3a
ykymHo 75 6.11. Ha cacranumma y janyapy u mapry 2026.
®E/] Huje Memao pacroH peepeHTHE KaMaTHE CTOIIE.

[Mocmarpane ueHTpaiiHe OaHKE pPErHoOHa Cpenmbe U
jyroucroune EBpome koje Cy y pexuMy IHJbamba
WHOIaIMje BOIWIE Cy ONPEe3HYy MOHETapHY IMOJIUTHKY.
VY toky 2025. rogmHe meHTpanmHe OaHke PymyHuWje u
Mabapcke HHCYy Memale cBoje pedepeHTHE KamaTrHe
Henrpanna Oanka PymyHuje 3anpxkana je
pedepeHTHyY KaMaTHy CTOIY Ha HEMPOMCHCHOM HUBOY
o 6,50%, koju je 3aapikaH M 10 Kpaja ampuia 2026.
ronuHe. 3aapiKaBar-e KaMaTHE CTOIIE Ha TOM HUBOY OHMIIO
j€ YCIIOBJbEHO YNE-CHHLIOM A2 je nH(pmanuja y Pymysuju
U Jajbe penmatuBHO Bucoka (9,7% xkpajem 2025).
Lenrpanna Oanka Mabhapcke je Tokom 2025. roxmue
3apKasia KaMatHy cromy Ha 6,50%, 1a Ou Ha cacTaHKy
y ¢ebpyapy 2026. ona O6una cHmxkeHa 3a 25 0.m., Ha
6,25%, unMe je NMKIyC CHI)KaBama HACTaBJbEH HAKOH
16 mecenn may3e. LlenTpanHa Oanka Ilosecke je TokoM
2025. roguHe cMammia pedepeHTHY KaMaTHy CTOITy 3a
yKkynHo 175 6.11., Tako 1a je xpajem 2025. oHa U3HOCHIIA
4,00%. Kperame wuH(uangje y rpaHuilaMa Iuba U
ycIiopaBame pacra 3apaja CTBOPWIM Cy IMPOCTOp 3a
yOnakaBambe MOHETapHe ToNUTHKe. HakoH 3a1pxaBama
KaMaTHE CTOIle HENpOMEHkeHE Yy jaHyapy u ¢ebpyapy
2026. ronuHe, neHTpanHa 6anka ITosecke jy je y mapry
cMammia 3a 25 0.11., Ha 3,75%. LlenTpanna Oanka Yerike
je vy debpyapy um Majy 2025. cMmamuia pedepeHTHY
KaMaTHy cTomy 3a 1o 25 6.1m., Ha 3,50%, HakoH yera je
HUje JaJbe Memaa, y ycJIOBUMa CMamberha HH(IIAIHje Ha
2,1% wmr. PedepenTHa KamaTHa CTONa OCTaja je Ha TOM
HuBoy n'y T1 2026. ronune.

CTOIIC.

VY neuem6py 2025. undnanuja y 30HH €Bpa CMambeHa
je Ha 2,0% Mr., TO HpeNcTaBba HEH IMJbaHU HUBO U
HWKE je y OIHOCY Ha HHBO u3 aeriemOpa 2024, kana je
nzHocwia 2,4% wr. ba3na nHdnanuja (o UCKIbydewmy
[leHa XpaHe, CHeprHje, aJkoxoja W LUrapera) Takohe
je cMameHa — ca 2,7% y neuemOpy 2024. Ha 2,3% M.
y neuemoOpy 2025. Ha cmameme uH(manuje y 30HH
€Bpa MPBEHCTBEHO j€ YTHIA0 HACTaBaK MI. Maja leHa
€HepreHara, a y MamO0] MEPU M HIKHM MI. JIOMPUHOC



IIeHa XpaHe W WHAYCTPHUjCKUX Ipou3Bozaa (0e3 xpaHe u
enepruje). C apyre crpaHe, EHE yCayra Ha MI. HHBOY
ocrajie cy MOBHUIIIEHE yCIIe pacTa 3apaja.

IIpema mpojexkunju Ellb-a u3 mapra 2026, mpexsuba
ce na he nmpoceuna unmanuja msnocuru 2,6% y 2026.
roaunu, 2,0% y 2027. roqunu u 2,1% y 2028. rogunu.
WNudnanumja je peBugupaHa HaBuiie y mopehemy ¢
JerieMOapCKuM pojeKIfijama, moceoHo 3a 2026. ronuny,
300r ouekMBama 1a he 1ieHe eHepruje OUTH BHIIE YCIIeH
cyko0a Ha birckoMm HCTOKY.

VYkymHa wunbpmammja y CAJl, MepeHa HHAEKCOM
norpomadkux nena (Consumer Price Index — CPI), y
neriem6py 2025. nocturia je 2,7% ML, HITO je HEIITO
ucnoj HUBoa ¢ kpaja 2024. roguHe, Kaja je M3HOCHIA
2,9%. Kperame nndnanuje kpajem 2025. ronune 6mio je
071 YTHIIajeM Majia IieHa Ha(THUX aepuBara, pe cBera

padpukoH 1.1.5. KpeTarwse KypceBa oapeheHnx
HauMOHanNHUX Banyrta npema espy*
(aHeBHM nopaum, 31. 12. 2011 = 100)

12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.

e Cp6Uja PymyHuja Mahapcka

— TypCKA Yewka e [OrbCKA
* PacT npeacTaerba anpeumjauujy.

W3Bop: Be6-cajToBM LieHTpanHux 6aHaka.

'pacukoH 1.1.6. UHpekc o6Be3HMLA TpXKULITA Y
ycnoHy: Cpbuje n 3emarba pervona, VIX uipgekc
M NpuUHOC Ha o6Be3Huue CALl

(y 6.n., 31. 1. 2020 = 100)
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2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

Mahapcka (n.c.) Morbeka (n.c.)

Typcka (n.c.) e XpBaTCKa** (N.C.)
Cpbuja (n.c.) EMBI Global (n.c.)
VIX (a.c.) e [IPUHOC* (1.C.)

* Ha n3sepeHe o6sesnunue CALl poyHOCTU AeceT roauHa.
** Mopauwm 3a Xpeatcky aoctynHu Ao 30. jyHa 2023.
WaBsop: J.P. Morgan v Bniymbepr.

1eHa OeH3MHA, KOJ KOjUX Jelyje ¥ 0a3HU edekart, Kao U
CIIOpHjer pacTa 1ieHa MOJOBHUX M HOBUX Bo3wia. [lopen
Tora, y geuemoOpy 2025. yCHopeH je M MI. pacT IeHa
ycIIyTa, IITO je YTHIAJI0 U Ha CMamkeke 0a3He nH(anmje
(mo uckipyuewy neHa xpaHe u enepruje) y CAJl Ha
2,6% ML, ITO je HeH HajHIDKM HHUBO jOII O]l MapTa
2021. rogune. HAeKcH u3naTaka 3a JIMYHY HOTPOIIEBY
(Personal Consumption Expenditures — PCE), yKymHO
1 TI0 UCKJbYUCHY XpaHe U eHepruje, y aenemopy 2025.
TOJMHE OCTBapwiIn cy ML pacT ox 2,9% u 3,0%, mro
je nosehame 3a 0,2 .. u 0,1 m.n. y ogHocy Ha 2024.
roguny, pecnektuBHo. ®EJ] je y mapry 2026. nosehao
JerneMobapcke  MpojeKiuje
CTONa pacra WHJEKCAa H3Jaraka 3a JIMYHY MOTPOIIbY
(YKyIIHO W TI0 MCKJbYyUeHY XpaHe u eHepruje) 3a 2026.
TONWHY, Kaga ce odekyje na he obe crome H3HOCUTH
2,7%, nox ce 3a 2027. n 2028. rogquny odekyje 2,2% u
2,0%, pecieKTUBHO.

IMPOCCYHUX TOAUIIEBUX

[Tocmarpano Ha HuBoy 2025. ronune, nojap je ociabuo
npema eBpy 3a 11,3%. Ha modetky roawne, cpeamHOM
janyapa, eBpo je Bpemeo oko 1,02 nomapa, ook je
KpajeM aeneMOpa IOCTHrao BPETHOCT Of MPHOIMKHO
1,17 nomapa 3a jeman eBpo. CriaOieme nonapa je
nocrenuna ouekuBaHor OEJ[-0BOr cMamema KaMaTHHX
CTOIIa, PacTa HEU3BECHOCTHU yCJie] NPOTEKIIMOHUCTHYKE
IIOJIMTUKEC U BUHCOKHUX (bI/ICKaJ'IHI/IX U TPrOBUHCKHX
neunuTa, 10K Cy UCTOBPEMEHH OIOpaBaK 30HE eBpa U
00JbM M3IVIEAN 32 PAcT YYHHIIN €BPO NPHUBIAYHHjUM 32
yJarame, 4MMe je CTaTyc Jojiapa Kao CUT'ypHOT YTOYHUIITA
JIOIaTHO YTPOXKEH.

IMocmarpano Ha HUBOy TromuHe, auHap je y 2025.
HOMHHAIIHO ocllabuo mpema eBpy 3a 0,2%. Y ogHocy Ha
Kkpaj 2024. roquae, AuHAp je TokoM 2025. mpema ronapy
HOMHHAJIHO ojayao 3a 12,5%, mox yTunajem jadama eBpa

pachukoH 1.1.7. KpeTtawe ogabpaHmx 6ep3aHCKux
nHAeKca
(y mHOekcHUM noeHuma, 31. 12. 2010 = 100)
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M3Bop: Be6-cajToBun Gepau.
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npeMa ponapy Ha MehyHapomHoM TpxkumTy. Bamyte
MOCMaTpPaHuX 3eMajba Y PErHOHYy UMaJie Cy JMBEPTeHTHO
KpeTame nmpema eBpy. Y 2025. ronuHu, y OTHOCY Ha €BpO
ojadane cy mahapcka ¢opunra (6,4%), yemka KpyHa
(3,9%) n nmossexku 310t (1,1%), oK cy ocnaduie Typcka
nupa (27,2%) u pymyncku sej (2,4%) (I'padukon 1.1.5).
mehynaponsom  puHaHCHjCKOM
TPKUILTY, MEPEHA UMIUTUIIUTHOM MEPOM BOJATHIHOCTH
¢unancujcknx Ttpxkumra (VIX), y 2025. kperama
ce y pacrioHy ox 13,5 moena (kpajem nememOpa) mo
52,3 moena (mouerkom ampuia) (I'padukon I.1.6).
Bucoke Bpennoctm VIX-a yka3yjy Ha mnosehaHy
TPXKUIIHY HEM3BECHOCT M aBep3ujy HHBECTUTOPA

BonatnnHocr Ha

npeMa pH3MKY, IOK HWXKe BpeaHocTH ymyhyjy Ha
cTaOWITHIje TPXKUIITHE yCIIOBE.

I'mobanna mpemuja pu3mka, u3BeneHa Ha 0a3su EMBI
composite, TokoM T1 2025. ronuHe kpeTana ce y3/I1a3HoM
MyTambOM yciel 3a0pUHYTOCTH TPXKUIIHUX YYeCHHUKA 1
Ou pacT 1laprHa ¥ TPrOBUHCKHUX Oapujepa Ha I100aTHOM
HUBOY MOT'a0 Jia CTBOPHY HOBE HH(patopHe nputrcke. O
T2 tnobanHa mpeMuja pu3nKa JOMHHAHTHO Ce KpeTaia
CHJIa3HOM MyTamoM, IITO je MOCIeOula HAcTaBKa
yOnaxkaBama MoHerapHux nonutuka Ellb-a u ®E/l-a,
Kao M yOnmakaBama TPrOBHHCKHMX TEH3Mja HAaKOH INTO
cy CAJl nocturne crnopasyme ¢ KJbyYHHM HapTHEpUMA.
[Mpemuja pusuka usBeneHa Ha 6Oasu EMBI, xoju ce
oOpadyHaBa Ha OCHOBY Ayra y Aomapuma, 3a Cpowujy je
Ha Kpajy neremOpa 2025. m3nocmma 131 6.m. (147 6.1.
Ha kpajy 2024). Tokom mnene roguHe OHa ce Kperaia
UCIIOJl KOMIIO3UTHE MEpe pH3MKa 3eMajba y YCHOHY
3a Ayr y JojlapuMa, Koja je Ha Kpajy menemoOpa 2025.
n3nocmia 231 6.m. (295 6.1. Ha kpajy meremMoOpa 2024).
IIpemuja pusuka CpOuje 3a IyT y eBpuMa, N3BEJCHA Ha
6a3u EURO EMBIG, ua xpajy 2025. ronuHe W3HOCHIIA
je 159 6.m. (205 6.1m. Ha xpajy 2024). Kommo3utHa Mepa
pH3MKa 3eMajba y YCIIOHY 3a Oy Yy €BpHMa, M3BeleHa
Ha 0a3su EURO EMBIG Composite, Ha kpajy 2025.
n3Hocwia je 149 6.m. (195 0.1. Ha kpajy 2024).

Bpennoctn Oep3aHCKHMX WHIEKCAa Ha (HUHAHCH]CKUM
TPXKHIITHMA 3eMaJba y PErnoHy OuJie Cy Ha BUILIEM HHBOY
Ha Kpajy 2025. y onHocy Ha kpaj 2024. u y Cpouju u 'y
MOCMaTpaHuM 3eMJbaMa, TP YeMY je HajUHTEH3UBHHjU
pact unaekca 3abenexeH y Pymynuju (I'paduxon 1.1.7).

[lpema AHKETH O KpEIUTHO] AaKTUBHOCTH OaHaka
30He eBpa m3 jamyapa 2026.° romuHe, GaHke y 30HH
€Bpa U3BECTHJIE Cy O HETO IIOOLITPaBalby KPEIUTHUX

> www.ech.europa.eu/stats/ech_surveys/bank_lending survey/html/ech.
blssurvey2025q4~379c8b7d7d.en.html
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cTanmap/a 3a kpenute npenysehuma y T4 2025. ronuse,
u Tto y Behoj mMepu Hero mWTO je OMIO OUYEKHBAHO.
[oomrrpaBame je OMIT0 M3pa’keHH] e KOl KPeIUTa BETUKAM
npenyselinMa Hero Koi Malux W cpenmux npenyseha,
Kao ¥ KOJI KpaTKOPOYHUX U [YTOPOYHHX KpeauTa. [ 1aBHH
(axTopu MooIITpaBamba OWIM Cy TOTOPIIAHHM H3IIIEAN
NpUBpEJe U TOjeNMHUX CEKTopa, NoBehaHM youeHH
pusuid 1 moBehaHa aBep3uja OaHaka MpemMa PU3HKY.
VcToBpeMeHO, YKYITHH YCIIOBU KPEAUTHPama IOHaTHO
Cy IOOLITPEHH, IIPe CBera yclie[ pacTa KaMaTHUX CTOIIa,
CTPOXMX 3axTeBa 3a obOe3beheme M npyrux yciosa
KpeIUTHpama, Mako Cy Map)ke Ha NMpPOCEYHE KpenuTe
JEIMMUYHO yOnaxkuiae oBaj edekar. banke cy takobe
3a0eseKuIie 1ajby MopacT yjena oA0UjeHnX KPeIUuTHUX
3aXTeBa, HAPOUYUTO KOJ BeIHMKuX mnpexnyseha. Tpakma
mpeny3eha 3a kpenquTrMa HacTaBWIIa je Omaro na pacre,
alli je M Jajbe OCTaja PEelIaTUBHO ciaba M XeTeporeHa
Mo 3emsbaMa M BenW4yMHU mnpexyseha. CkpomaH pact
Tpaxmbe O01o je yrnaBHoM BoljeH nmoBehanum norpedbama
3a (pMHaHCHpameM OOPTHHX CpelcTaBa M 3aliuxXa, Kao
1 ocTamuM (UHAHCHjCKAM moTpebdama, MoK cy (HUKCHE
WHBECTHIMjE MMaJle YIJIABHOM HEeyTpajaH yTUIIa].

Kanma je ped o kpemuTMMa CTaHOBHHIUTBY, KPEIUTHH
cTaHzapAu 3a cramOeHe Kpenute Onaro cy yOnaxeHw,
Ipe cBera ycjel jauer KOHKYPEHTCKOT IMPUTHCKA, JOK
je mepleniuja pu3hKa IejioBajia y CyNpOTHOM CMeEpYy.
VYcnoBu KpeauTupama 3a ctamMOeHe KpeauTe Takohe cy
yOnaXkeHd, 3aXBajbyjyhu cMambelby Map KA Ha TIPOCEYHE
KpeAuTe, HaKo Cy KpeTama KaMaTHHX CTOMa JeioBaja
Tpaxma 3a CTaMOCHUM
KpeIWTHMa HAcTaBWIa je Ja pacTe, ald yMEPEeHHUjUM

y TpaBly IOOMITPaBambA.

TEMIIOM HETO y IPETXOIHOM IIEpUONY, IIPHU YeEMY Cy
00JpM W3MIEON Ha TPXUINTY HENMOKPETHOCTH Owim
[JIABHU IOKpeTay pacTa, JOK je MOBEpere MOTpollava
JenoBano orpanuyaBajyhe. HcroBpeMeHO, KpemuTHH
CTaHAapJ¥ 3a MOTPOIIaYKe KPEAWTE CTAaHOBHHUILUTBY
JOAaTHO Cy TIOOMITPEHH, YCieA moBehaHux Mapxu
Ha pHU3MYHHje KpenuTe U moehaHe aBep3uje OaHaka
npeMa pH3HKY.

Tpaxkma 3a  [OTPOILIAYKMM  KpeauTuma  Oiaro
mpe cBera 300 CMamCHOT MOBEpCHa
MoTpoIIaya, JIOK Cy KaMaTHE CTOIle MMaJie OrpaHH4YeH

Jje omnajia,

noactuiajuu  eexar. Ouekyje ce ma he ce y TI
2026.
CTaHaapia 3a KpeauTte mpeaysehuma u moTpomravke
KpenuTe, IOK ce KOI CTaMOCHHX KpeaWuTa OdeKyje
yMepeHuje yOnaxaBame, y3 Omarn pact Tpaxme Y
CBHM CErMEHTHMA.

roOAWMHE HACTaBUTU MOOLITPABaAKEC KPEAUTHUX


http://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/ecb.blssurvey2025q4~379c8b7d7d.en.html
http://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/bank_lending_survey/html/ecb.blssurvey2025q4~379c8b7d7d.en.html

I.1.2. Kperame KpeAUTHe aKTUBHOCTH Y 3eM/baMa
cpeambe, HCTOYHe U jyroucroune EBpomne

2025.

_]’_V(’()llL‘lﬂ()lllI(’ E(ﬁ’])()ﬂ(’ ouyeana je CHAJICHA mpajycrea 3a

Toxom 200une 'y pezuomy cpeome, uUcmoune u
Kpeoumuma, 00K je nomyda Kpeouma OcCmana ymepeHo

02panuueHa. I/ICIH()I{])L’.WL’H(), Ill])(’H() U3J102iCeHOCMU

oanxapckux zpyna npema pecuonyy 2025. 200unu je nosehan.

IIpema pesynratuMa AHKETe O KPEOUTHO] aKTHBHOCTH
y 3eMJbaMa Cpefilbe, HCTOYHEe W jyromcrouHe Epore,*
Kojy je y jymy® u meuem6py® 2025. o6jaBmia EBporcka
WHBECTHLOHA 0aHKa, TpaXma 3a KpenuTUMa je pacia,
JIOK je TIOHyAa KpeAuTa OCTaja yMEpeHO OrpaHHYcHa.
Y HapemHOM TIepHOAy OUeKyje ce Ja he Tpaxkmba
3a KpeguThMa OCTaTH IIOBOJbHA, 4YeMy he HajBHIIe
JOK C€ O4YeKyje CMameHme
TPaXXie¢ CTAHOBHHMINTBA 33 MOTPOLIAYKHM M CTaMOCHUM
KpeauTuMa. HakoH nepuosa koHTpakuuje, 0aHke OueKyjy
u Onaro mobosblame monyae kpeaura. Ouekyje ce pact
TPpaXiba 3a KPEAUTUMA, HAPOUUTO Y CETMEHTY MaluX M

JONPUHETH TpUBpE/a,

cpemsbux npemyseha, kao ¥ 3a HOTPOIIAYKHM KPEIUTUMA,
JOK ce, ¢ Apyre CTpaHe, O4YEKYje CMambCHE TPAKIE 32
KpemuTHMa BEJIHMKUX mpeay3eha, Kao M Maa TPaxibe
3a cTaMOEHUM KpeAUTHMA.

[Moropiiate ycinoBa Ha CTpaHH TMOHYIE Kpenura
y TPETXOMHOM IIePHONY VYIIABHOM je IIOCIeAuIa
koMOmHarje nomahux u mMehyHapomuux ¢akropa, mpe
cBera IpoMeHa y peryiaruBy. Mako cy 6anke y 3eMsbama
cpenme M jyroucroyne EBpore mmane KOpPHCTH Of
JOOpHX MOCIOBHUX pe3y/Tara IIOOATHUX U €BPOICKUX
0OaHKapCKHUX rpyIa, oueKyje ce na hie y HapeaqHoM nepuoIy
KPEIUTHH YCJIOBH Ha CTPAHU TOHYIE OUTH ocialbsbeHH.
Hajeehn yrtumaj Ha TO mMahe 5okamHa peryiaThBa H
perynarusa EY, kao u ycinoBn ¢puHaHCHpamba OaHKapCKUX
Tpylia U cTame Ha JoMaheM TPKUIITY.

[Mpuctyn u3BopuMa (UHAHCUpakha Y 3eMJbaMa CPEIIbe,
HCTOYHE | jyrorctoune EBpore y mpeTXoaHoM MepuoIy
0CTao je TOBOJAH M OUYEKyje ce na he ce momaTHo
moOospmiatd Ha mo4yetky 2026. romuHe. [loBoJpHHjH
yci10BH (DMHAHCHPama OMIIH Cy TOIpPKaHU NOOOJbIIAHUM
MIPUCTYTIOM Jeno3uTuMa npuspeze. [Ipuctyn u3Bopuma
(duHaHCHpama yHyTap rpyne Takohe je Ouo moBoJhaH,
and Mame 3HauajaH. Y HapeIHOM IEpHOLy OaHKapCKe
rpyre odekyjy na he ce yciaoBu puHaAHCHpama TOJaTHO
M00OJBIIATH, IPBEHCTBEHO 3aXBasbyjyhul pacTy neno3ura
NpPUBPEAC M CTAHOBHHIUTBA, Ka0 M (pUHAHCHpaWmy O

4 AHkera, Koja ce oOjaBibyje JBa IyTa TONMIIEE, YCTAHOBJHEHA j& Y OKBHPY
beuke MHMIMjaTHBE pajy Npahieka NPEKOrPaHNYHNX OAHKAPCKUX aKTHBHOCTH M
PasIyKHBamba y PETHOHY CpPE/iibe, HCTOUHE H jyrouctoune Eppore.

° https.//www.eib.org/files/publications/20250055-080725-economics-cesee-bls-
2025-h1-en.pdf

¢ https://www.eib.org/files/publications/20250283-171225-economics-cesee-bls-
2025-h2-en.pdf

cTpaHe MeljyHapoaHUX (QHUHAHCHJCKMX WHCTHTYLH]A.
Kperama Ha MaTHYHUM TPXKUIITHMA OaHKAPCKHUX Ipyra
npucytHux y PenmyOmmmm CpOuju mpukazaHa cy Ha
I'papukony I.1.8.

padpukoH 1.1.8. KpeTarwba Ha MaTUYHUM TPXKULLITUMA
ofabpaHux 6aHKapcKux rpyna npucytHux y Cpbumju*
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CDS 6aHaka (n.c.)

* CDS cnpepoBu 1 LeHe akuuja npeAcTaBrbajy HernoHaepucaHe npoceke
BpPEAHOCTVN 3a MaTuyHe OaHke M3 cBake 3emrbe. MeceuyHn nopauu
I'IpE,ClCTaB]'bajy npoceke AHEBHUX nogaTtaka.

Wasop: Bnymbepr v Pojrepc.
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https://www.eib.org/files/publications/20250055-080725-economics-cesee-bls-2025-h1-en.pdf
https://www.eib.org/files/publications/20250055-080725-economics-cesee-bls-2025-h1-en.pdf
https://www.eib.org/files/publications/20250283-171225-economics-cesee-bls-2025-h2-en.pdf
https://www.eib.org/files/publications/20250283-171225-economics-cesee-bls-2025-h2-en.pdf

KBanmuter kpemura ce y HEpPUOAY
11000JbI120, HOCEOHO y CEKTOPY CTAaHOBHUIITBA, & 3aTHM
Uy cexropy npuspene. Mako 0aHke 04eKyjy MOTropIIame
KBaJIUTETa KPEIUTa Y HAPeIHUX IIECT MECelH, CIMYHA
HEeraTUBHA OYCKHBAmba IOCIEAHBUX TOAWHA YeCTO ce

HUCY peain3oBajia.

MIPETXOHOM

Y [perxomHOM IEepuojay IMPEKOrpaHuYHa H3JI0KEHOCT
OaHKapCKUX Tpyna y 3emJbaMa Cpeime, HCTOYHE W
jyrouctroune EBpore cmamena je xon ormprinke 10%
OGaHkapckux rpyma, Aok je momatHux 10% mponarno
CBOje cimyaH yneo OaHKAapCKHUX
rpylia pecTpyKTypHpao je cBoje akTHBHOCTH. CBe oBe
0OaHKapCKe Trpyle OYeKyjy JOHOUICHE IaJbUX OIyKa
Y Hap€aAHUX IMIECT MECCHU. PaB)Iy)KI/IBaH)e Ha HHUBOY
rpyne — cmameme LtD pamuja (loan-to-deposit), 6mmo
je 3rauajoo mpe 2020. romuHe, amM je y MPEeTXOTHOM
neprony yonaxeHo. Pesynraru ankeTe okasyjy 1a ckopo
nBe TpehnHe OaHaka cana unsbajy aa nosehajy csoj LtD
parmo, 10K MambH Opoj ITAHUPA HETOBO CMACHE.

€KCIIO3UTYype, a

Y nomieny [IyropodyHHX —cCTparterdja |y 3emibama
cpemme, UCTouHe U jyroucroune EBpore, nBe Tpehune
0OaHKapCKUX Tpyma IulaHupa moBehame W3I0KEHOCTH, a
jenHa tpehnHa na odyBa CTaOMIIHOCT IOCIIOBaba, IPH
yeMy HHjeJHa OaHKapcKa Ipyna He IUIaHWpa Ja CMambH

CBOj€ MOCJIOBALE Y PETHOHY.

[Ipema monmanuma BIS-a, y OMHOCY Ha TIOYETaK CBETCKE
¢unancujcke xpuze (T3 2008), y T4 2025. cmameHa je
NpEeKOrpaHNYHa U3JI0KEHOCT OaHaKa U3 30HE eBpa IpemMa
3eMJbaMa y pPernony, nsyseB npema Yemkoj, Cpouju n
Iosbckoj. AKO TOCMATpPaMo TPOILEHTYAIHY IPOMEHY,
M3JI0KEHOCT je HajBUIIIEC CMambeHa y Cilydajy XpBaTcke,
Pymynuje u Mahapcke, a HajmMame y ciydajy Typcke
(I'paduxon 1.1.9). PazgyxuBame cTpaHux OaHaka Yy
mepuoay Tmocie cBeTcke ¢uHaHCHjcke Kpuse 2008.

'pacbukoH 1.1.9. MpomeHa npekorpaHuyHe
M3noXeHOoCTU NpeMa oaabpaHuM 3eMrbama,
T3 2008 — T4 2025.
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mAnconyTHa npomeHa (n.c.)
MpoueHTyanHa npomeHa (A.c.)

W3aBop: BIS, nokaumjcka cTaTucTuka, NPUHLMN pe3naeHTHoCTH, 6pyTo.

TOJMHE y PErHOHYy Cpelbe, MCTOYHE M jYyrOMCTOYHE
EBporne Huje umano Behux mocieauia mo GUHAHCH]CKY
crabmwmaoct Cpbuje 3axBasbyjyhm ojaganoj momahoj
JIETIO3UTHOj 0a3M, Kao W aJleKBaTHUM U MPaBOBPEMEHUM
Mepama Haponne 6anke CpOuje. Y omgHocy Ha nepuoa
npe maHaemuje Bupyca kopona (T4 2019), kao u y
onnocy Ha T4 2024, nosehaHa je W3JIOKEHOCT IpeMa
CBUM MOCMATPaHUM 3eMJbaMa.

1.2. IIperyen nomahux MakpoeKOHOMCKHUX
KpeTama

Peannu pacm B/II-a Cpouje y 2025. 200unu u3nocuo

je 2,0%, npu uemy je nozsumuean O0OnpuHoc nomexao 00

pacma aKmugHOCHU Y YCAYIHCHOM CEKMOpY U UHOYCHpUju.
IIpoceuna 200uwrmwa ungpnayuja y 2025. usnocuna je 3,8%,
wimo je ucnoo npocexa za 2024. zoouny, kaoa je uznocuna
4,6%. Ha kpajy 2025. z00une ungpnayuja je uznocuna 2,7%
U Hanazuna ce ucnoo yenmpanue epeonocmu yuva Hapoone

oanke Cpouje 00 3 £+ 1,5%.

[ponyxena robanHa pact
MIPOTEKIIMOHN3MAa M M3paKCHE TEOIOJIUTHYKE TEH3H]je
YTHLIAIM Cy Ha YCIOpaBame NMpHUBpPeAHOr pacTa y 2025.

HCHU3BCCHOCT,

roguan Ha 2,0%. [IpuBpennu pact y 2025. Bogwiu cy
YCIIy’)KHU ceKTopH (30mpHH mompuHOC pacty ox 1,5
ILI.), a 3aTUM HWHAyCTpHja (mompwmHOC pacty on 0,2
IL.II.), 3aXBaJbyjyhu npe cBera mosehannm nMpou3BOIHIM
KalamuTeTiMa y ayToMoOmicko] wuHayctpuju. Ilan
AKTHBHOCTH je 3a0enexeH y rpal)eBuHapcTBy (IOIPUHOC
pacty ox —0,3 1I.I1.) ¥ Y Mamk0] MEPHU Y MOJBOIIPUBPEIIH,
ycien BPEMEHCKHX  TNpWIMKa 32
MIPOU3BOIBY jeCemUX KynTypa u Boha (06e3 3HadajHOT
ytanaja Ha pact). [locMarpaHo c pacxomHe CTpaHe,
pact je Bohen nomahoM TpaXmOM (JONPUHOC pacTy
on 4,0 1.1.), y OKBUpPY KOj& Cy HajBHIIE JOMPUHOCHUIIC

HCTIOBOJbHUX

norpomba gomahuHcTaBa (gonpuHoc 2,0 ma.) wu
naBectrnyje (mompuHoc 1,5 m.m.). C mgpyre crpase,
Behm peaHu pacT yBo3a poOe W yciyra Of W3B03a Y
YCIIOBUMA PacTa MHBECTHIINja U PACTIONOXUBOT JOXOTKA
3a MOCJIeINILY je IMao HEraTHBaH JONPUHOC HETO N3B03a
MPUBPEIHOM pacTy (nompunoc —2,0 1.im.).

VY 2026. romuHu ouekyje ce yOp3ame pacta b/III-a
Ha 3,0%. Pact he 6utu Boh)en nomahoMm TpaxmoM, y3
TO3UTHBAH JONPHHOC W IOTPOIIKBEC M HHBECTHLH]jA
y ocHOBHa cpenctsa. Pacty morpomme nompuHehe
Behn pacnoyiokuBU J0XOJaK IO OCHOBY pacra 3apaja
U TEH3Wja, Kao M TOBOJbHUJU KPEAUTHU YCJIOBH,
nok he peanuzanuja MHOPACTPYKTYPHUX MpojeKara
IUTaHUPaHUX mporpamom ,,Ckok y 6yayhaoct — Cpbuja
Excno 2027 moncrahu pact maBecTHIHja. 300T Oprker



MPOjEKTOBAHOI pacTa yBo3a Of U3B03a y yCJIOBUMA U
JlaJbe HHUCKE EKCTePHE TPaKEe M pacTa MHBECTHIH]a
U PACHONIOKHMBOI JOXOTKA, OYEKyje C€ HeraTHBaH
JOTIPHHOC HeTo u3Bo3a. Y 2027. roawHM OdeKyje
ce pact B/lIl-a ox oxo 4,5%, npu demy he yOp3ame
IBEroBe AWHaMuke y oxHocy Ha 2026. roguHy OWTH
MO/ICTAKHYTO BehnuM M3BO30M yciyra 300T ofp)KaBama
crienyjanu3oBane u3oxkoe ,,Excrio”. ¥V cpeamem poky
ce 0YeKyje /1a MpuBpea pacTe CTAOMIHUM TEMIIOM OKO
CBOT IOTEHITHjaJTHOT HUBOA OJ1 OKO 3,5% ronuIme.

IIpoceyna romumma nHbnanuja y 2025. n3Hocuna je
3,8%, oK je MT. uH(ayja y nenemopy u3Hocuna 2,7%,
mITO je y rpanunama iusba Haponue 6anke CpOuje on
3 + 1,5%. Toxom 2025. rogune uH(pIanMja ce Kperana
y OKBHPY T'paHHIA I[WJba, y3 NOCTEIICHO CMHPUBALE
nHpnmaropaux mnputucaka. Cpemmaom 2025. Tommne
uH(QIaNWja je AOCTUIIA BPEJHOCT HM3HAJ LCHTpPAIHE
BPEIHOCTH LIUJbA, AlTH je MO YTUIajeM PEeCTPUKTHBHE
MOHETapHe MOJUTHKE U CIa0Jbeha YBO3HUX TPOIIKOBA
HapeqHUX Mecel HMalla CHa3Hy myTamy. HakoH
JIOCTUTHYTHX BpPEIHOCTH MI. HHIanuje
cpenuHoMm 2025. rogune y jyHy 4,6% Mr. u 'y jymy 4,9%
ML, YIIABHOM YCJEA MOCKYIUbCHha XpaHe (HapOduTo
Boha) M pacra CBETCKMX ILieHa HaTe, Yy OCTaTKy
romuHe 3a0CleKEeHO je CMHUpUBame UHpIanuje, y3

BUIINUX

cTabMIM3aIMjy [IeHa XpaHe, YeMy j€ KJbYYHO JTOTPUHEIIO0
JIOHOIIEE¢ ypende KOjoM Cy Mapyke y TPrOBHHH Ha
BEJIMKO M Maiio orpaHmdeHe Ha 20%, W eHepreHara.
baszna uadnanuja ce Tokom 2025. roguHe Kperaja Ha
HEIITO BHIIEM HUBOY Of YKyITHE HMHQIauuje, aau je
uMajga TpeHHI IOCTENeHOr YycrnopaBama. CpenuHOM
romuHe u3Hocwia je 4,7%, na OM 10 Kpaja TOIMHE
6una cHmwkeHa Ha 4,0%, mWTO yKasyje Ha MOCTETEHO
citabJpehe TPOIIKOBHUX NpHuTHCaka. CMameme 0a3He
nHpamyje OMIo je pe3ynTar ycropaBama pacTa IeHa
yciyra 1 crabwm3sanyje qomMahe Tpaxmbe Moj yTHIAjeM
PECTPUKTUBHUX MOHETAPHUX YCJIOBA.

[Tpema nienTpanHoj npojexiuju u3 maja 2026, ouekyje
ce na he mr. ma(dranuja HactaBUTH Oa ce Kpehe y
rpaHdiiamMa nusbaHor pacnona (3 + 1,5%) y texkyhem
W HapeZHOM TpOMecedjy, ¢ THM jaa he KpajeM OBe U
MOYETKOM HapeIHe TOJMHE, JIeJIOM N0 OCHOBY HHCKE
0aze, a JeIoM IO OCHOBY edexara pacTa CBETCKHX
I[eHa eHepreHara 1 MpUMapHUX IPOU3BoAa, OUTH Oiiaro
W3HAJ TOpHE rpaHuIie muiba. HakoH Tora, mH}pmanmja
he mocTeneHo ycmopaBaTH W BPaTUTU CE€ Yy TPaHHLE
MJjba CPEJUHOM ToAMHE, rae he ce 3aapxkarn 1o
Kpaja mepuoja mpojeKiuje.

Ha tpxumry pama y Cpouju tokom 2025. romune
HacTaBJbEHA
crabmim3anyja 3amoCIeHOCTH H  HE3aloCICHOCTH,

Cy PpC€JIaTUBHO TIOBOJbHA  KpE€Tamba,

'padomkoH 1.2.1. Peanuu pact BM-a — gonpuHocu
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W3Bop: P3C n HBEC.

padmkoH |.2.2. PeanHm pact BAIM-a — gonpuHocu
noHyne

(y %)
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I Pa3MeHbUBN CEKTOPU
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@ e» e» o [IpoceyaH pacT

Wasop: P3C n HBC.

padomkoH 1.2.3. Mpojekumnja* peanHor pacta BAM-a
(mr. cTone, y %)

10

-2

2024.

* Maj 2026.
WaBop: HBC.

19



pacumkoH 1.2.4. Mpojekumja* uHdnauuje
(mr. cTone, y %)

9
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4’\
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2025. 2026. 2027. 2028.

* Maj 2026.
Wasop: HBC.

y3 pacT peanHux 3apana. [Ipema moganmma AHKeTe O
paznHOj CHa3HW, IpOCeYHa CToma HezanociaeHocTn y 2025.
y omgHocy Ha 2024. noehana je 3a 0,1 1.11. 1 U3HOCHIA
je 8,7%, IOK je MpocevHa CTOIa 3al0CICHOCTH Y UCTOM
neprony cmamena 3a 0,2 m.m. u u3Hocuna je 51,2%.
Pact 6pyTo 3apaga y 2025. y ogHocy Ha 2024. uzHocuo
je 11,6% nHoMuHaiHO, OAHOCHO 7,5% peaiiHo, IOK je
IpocedHa HeTo 3apana 6uia Beha 3a 11,5% HomunanHO,
OIHOCHO 7,4% peasHo.

Toxom 2025. rogune pedepeHTHa KaMmaTHa CTOIA
Haponue 6anke CpOuje 1 kKaMaTHE CTOIE Ha KPSIIUTHE
W JIENO3UTHE OJIAKIIUIIE 3aJIp)KaHe Cy Ha HUBOMMA O]l
5,75%, 7,00% u 4,50%, pecieKTUBHO, ¢ 003UPOM Ha
OCTBapeHy W OUYEKMBaHy HHQIANMjy, Kao U (akrope
n3 gomaher m MeljyHapoIHOT OKpYyKeHa KOjU yTHUIY

pachukoH 1.2.5. KpeTawe AeBU3HOT Kypca n
nHTepBeHuunje HapoaHe 6aHke Cp6uje Ha MOT-y

(y mnH EUR) (EUR/RSD)
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2025.

@S /HTepBeHumja HBC — npopaja (n.c.)
WHTepseHumja HBC — kynosuHa (n.c.)
Kypc (EUR/RSD), npocek nepuopa (a.c.)

W3sop: HBC.

20

Ha HEHO Kperawe. Mako je wuHGmanuja TOKOM
Haponna 6anka
OpUCTym  300T

HCHU3BCCHOCTH Ha

rofMHE MOCTENEeHO YCIopaBala,
Cpb6uje 3ampxkama je
MOBPEMEHHX NpPHUTUCAKa U
r100aJTHUM TPKHULITHMA.

ornpe3aH

Toxom 2025. ouyBaHa je penaTMBHa CTaOWIHOCT
Kypca auHapa npema eBpy. llocmarpaHo Ha HHBOY
roauHe, auHap je y 2025. HoMHHAIHO 0cIadbuo npemMa
eBpy 3a 0,2%. ¥V ongHocy Ha kpaj 2024. ronuHe, AMHAP
je Tokom 2025. mpema mojapy HOMHHAJIHO 0jadao 3a
12,5%, mon yTunajeM jadama eBpa IpemMa jaonapy Ha
Melhynapoguom tpxkumty. ¥ 2025. roquaun Hapoanna
O0anka CpOwuje je HHTEpBEHHCAla HETO MPOJajoM
neBm3a y wm3Hocy onm 580 muH eBpa (mpomaja je
m3Hocmia 2.505 muH eBpa, a KymoBuHa 1.925 muH
eBpa), pBu myT HakoH 2020. ronune. Tume je, kao u
MPETXOJHUX FOINHA, OJP)KAaHA pellaTHBHA CTA0MIIHOCT
Kypca quHapa npeMa eBpy. bpyTo neBu3He pesepse Ha
kpajy 2025. noctumie cy HUBO o1 29,0 MiIpJ eBpa, mITo
je 3a 0,3 mapx eBpa Mame Hero kpajem 2024, ronuHe.
Ha mag 6pyTo neBusHuX pesepsu y 2025. y Hajsehoj
MEpH YTHLAIHU Cy OAJUBH [0 OCHOBY HETO Pa3lyKema
JpXKaBe Ha HMe JICBU3HHUX KPEIUTa H JPYTUX IEBU3HUX
o0aBe3a, Ka0 M 1O OCHOBY HMHTepBeHIHWja Haponue
6anke CpoOuje Ha M/IT-y. OBUM HHBOOM JIEBU3HHX
pe3epBu o0Oe30cheHa je MOKPUBEHOCT HOBYAHE Mace
M1 ox 156,1% u 6,7 mecenn yBo3a pobe u yciyra,
IITO j€ BHIIIE HETO TBOCTPYKO M3HAJ CTAaHIAAPAa KOjuUM
ce yTBphyje amekBaTaH HHUBO IMOKPHUBEHOCTH YBO3a
pobe u yciyra neBU3HHM pe3epBama. HeTo neBusHe
pesepBe’ Ha kpajy 2025. roguHe usHocuie cy 24,6
MJIPJI €Bpa, IITO je y OAHOCY Ha kpaj 2024. rotoBo
HEIPOMEHEH HHBO.

Haxon nosehama y Toxy T1 2025. ronune, rmodairna
npeMyja pHU3WKa je Yy HacTaBKy ToJUHE HMaa
CWIa3Hy mnyTamy. [nobanHa mnpemuja pH3HMKa ce
TokoM T1 Kkperana y3JIa3HOM MyTamkOM Yclen
3a0pUHYTOCTH TPXKUIIHUX Yy4YeCHHKa Ja Ou pact
[lapuHa W TPTOBHHCKUX Oapujepa Ha mIoOaTHOM
HHUBOY MOTA0 Ja CTBOPH HOBE MH(IIATOPHE IPHUTHCKE.
On T2 robanHa npemMuja pu3MKa je UMajia CHIA3Hy
myTamy, IITO je IMocjienula HacTaBka yOnakaBama
moHetapHux noiautuka Ellb-a u ®E/l-a, xao u
yOnaxxaBama TProBUHCKHMX TEH3HMja HAKOH ILITO CY
CA/l mocTturie crmopasyme ¢ KJby4HHUM MapTHEepHUMa.
[Ipemuja puszuka mepena umHAekcoM EMBI, xoju ce
oOpauyHaBa Ha OCHOBY JAyra y jaosnapuma, 3a Cpoujy
je Ha kpajy nenem6bpa 2025. uznocuna 131 6.m. (147
6.m. Ha kpajy 2024). Ilpemuja puszuka CpOuje ce

7 BpyTo JICBH3HE Pe3ePBE YMAbEHE 3a JICBH3HA CPE/ICTBA OaHaKa 110 OCHOBY 00aBe3HE
pesepse, obaBese npema MM®-y 110 0OCHOBY apaHKMaHa | APyTHM OCHOBHMA.



"pachpukoH 1.2.6. Krby4HM MakpoeKoHOMCKU pU3nLim

Tekyhu gecomumut
nnartHor 6unaHca
(y % BOM-a™)

MpuBaTHN CreneH
CrnosbHW ayr espousaumje
(v % BAr-a™) (v %)*
Mokpwuhe yBo3a
JasHu oyr [EBU3HUM
(y % BAn-a*) pesepsama
2008. (vHBep3Ha ckana)
em— 2(025.
Tekyhu gecomuut
nnaTtHor 6unaca
(y % bAn-a*)
MpuBaThK CreneH
CrorbHK Ayr eBpousaumje
(y % BAn-a™) (y %)*
Mokpwuhe yBo3a
JasHu ayr [EBU3HUM
(y % bAn-a**) pe3epBama
2024. (WHBEp3Ha ckana)
em— 2025,

* Yyewhe AeBU3HUX N OeBU3HO-UHAEKCUPaHUX nnacMaHa y yKynHum
nnacmaHnuma npvepean n CTaHOBHULLTBY.

** BAM je ycknaheH ¢ meToponorujom ESA 2010.
WaBop: HBC.

TOKOM IieJIe TOAMHE KpeTalla NCI0Jl KOMITIO3UTHE Mepe
pH3HKa 3eMajba y YCIOHY 3a JIyT Y JI0JlapuMa, Koja je Ha
Kpajy neuem6Opa 2025. uzHocwia 231 6.m. (295 6.11. Ha
Kpajy nemembpa 2024). Ha xpajy 2025. roqune EURO
EMBIG 3a Cpbujy, moka3aTesb KOju ce oOpadyHaBa Ha
OCHOBY IyTa y eBpHMa, u3HOCHO je 159 6.m. (205 6.1m.
Ha Kkpajy 2024). Komno3utHa Mepa pu3HKa 3eMalba Y
YCHOHY 3a IyT y eBpuMa Ha kpajy 2025. u3Hocuia je
149 6.1. (195 6.11. Ha kpajy 2024).

Penybnuka CpOuja je y 2024. ronuHu, IpBH MyT Y
CBOjOj HCTOPHjH, CBPCTaHa Mel)y 3eMibe C KPEIUTHUM
PEjTHHTOM WHBECTHUIIMOHOT paHra. PejTHHT areHmuja
Standard & Poor’s nosehana je y oktoOpy 2024.
KpenuTHA pejTuHr CpOuje Ha HUBO WHBECTUIMOHOT
paura BBB-. Pejtunr arennwmja Fitch Ratings y
janyapy u jymy 2025. ronuHe, a IOTOM H Yy jaHyapy
2026. ronuHe, 3aapKana je KpeauTHH pejTuar Cpouje
Ha HUBOY BB+, y3 MO3UTHBHE H3TIene 3a Io0ujame
pejTHHra HMHBECTHLMOHOT paHra. llpema oueHH
areHuuje, KJbydyHU (aKTOpU 3a OBAKBY OMIYKY jecy
aZIeKBaTHO Bol)eHa €KOHOMCKA TOJIUTHKA, KA0 ¥ BUIIN

HUBO €KOHOMCKE Pa3BHMjEHOCTH Yy OJHOCY Ha NPOCEK
3eMajba HCTOI HHMBOA KpeauTHOr pejtuHra. llopen
TOra, Ha MO3UTHBHE M3TNIeAE 3a NMPOMEHY DPEjTHHTa
olpakaBa c€ M YHMICHUIA Ja he mpUBpeIHH pact
BOIUTH WHBECTHLHje Yy OKBHpPY nporpama ,,CKok
y Oynyhnoct — Cp6uja Excmo 20277, y3 HacTaBak
omaaajyhie myTame jaBHOT Iyra, Kao U ja4ambe EKCTEPHE
no3unje. PejTuHr areHiuja Moodys Ratings 'y
¢ebpyapy 2026. rommHe 3anpKala je KpPEIWTHH
pejruar Cpbuje HA HUBOY Ba2, y3 mpoMeHy H3riena
C MO3UTHBHHX Ha ctabuiHe. Y ycioBuMa moBehaHux
pejTHUHT
areHija Moodys Ratings noxenwia Penyonunu

MOJUTUYKUX HW TCONOJIUTUYKHUX PHU3HKA,

Cp6uju crabunaH usrien, Haramasajyhu ormopHoct
eKOHOMCKHX (yHIamMeHaTa, Kao M KOHTHHYHPaHO
jauame QrckamHe U pUHAHCHjCKE MO3UIIH]E 3eMIbE.

Ako ce ymopene — IOKaszareJbu  PamHBOCTH
¢unancujckor cucrema y 2025. ¢ mokaszaresbuma
3a 2024. romuHy, 3akJbydyje CC¢ Ja Ha jadame
OTIIOPHOCTHU yKasyje
cmameme ydemha jaBHor myra y BIII-y (ca 46,7%
Ha 44,4%). Ha jagame OTHOPHOCTH (DHHAHCH]jCKOT
CHUCTeMa yKasyje M CMameme CTeleHa eBpOM3alyje
noMaher ¢UHAHCHjCKOT CHCTEMa, MepeHO ydemhem
JEBU3HUX M JICBU3HO MHJIEKCHpPaHUX IUIacMaHa

(uHaHCHjCKOT  cUcCTeMa

MpUBpPE/e U CTAHOBHUILITBA y YKYIHUM IUIaCMaHUMa
O0aHaka, koje je y Toky 2025. rogmHe CMameHO 3a
2,0 m.m. m kpajeM rogumHe u3Hocwio je 60,7%. C
apyre crpane, y 2025. y4yemhe mpuBaTHOT CHOJEHOT
nyra y B/IIl-y nosehano je 3a 1,6 m.m. (Ha 28,2% y
2025), nox je yuemhe neduumra Texyher padyna
y BAIl-y mosehano ca 4,5% na 4,9%. Ha Bumm
neumur texyher pauyma y 2025. y mopehemy c
MIPETXOJHOM T'OJUHOM YTHIAJIO j€ TP CBETa CMAbCHE
cybunura y TProBMHH Yyciyrama, HajBume 300r
nmoBehaHor HETO yBO3a TYPHCTHYKHX YCIyra, JAOK
je u3B03 MH(POPMAMOHO-KOMYHHKAIIMOHUX YCIIyra
HacTaBuo jaa Oenexu nporudpeHy cromy pacra. Ha
(UHAHCHjCKOM padyHy HajBehu MPWINB OCTBapeH je
mo ocHoBy pacta CAMN y Cpbujy, Koju je Ha HUBOY
roguHe u3Hocwo 3,5 mupa eBpa. 30or mosehaHumx
ylarama pe3uaeHara y HHOCTPAHCTBO, IPBEHCTBEHO
[0 OCHOBY jeAHOKpaTHUX (akTopa, HETO NPUIUB
10 OBOM OCHOBY M3HOCHO je 2,3 mupa eBpa. Y TOKY
2025. rogmHe 3abenexeH je max MOKPUBEHOCTH yBO3a
poba u ycnyra neBU3HUM pe3epBama (ca 7,3 mecena y
2024. na 6,7 mecenn y 2025). 1 mopen oBor Omaror
rmajia, HUBO JIEBU3HUX PE3EPBH OCTaje BUCOKO M3HAJ
MelyHapoiHUX  cTaHJapaa
noTBplyje BUCOKY OTIIOPHOCT Ha EKCTEpPHE IIOKOBE.

aJICKBaTHOCTH,  IITO
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1.3. leBu3He pe3epBe

/eeusne pesepse Hapoone oanke Cpouje na xpajy 2025.
2ooune usnocune cy 29,0 mapo eepa, a 24,6 mapo espa
nocmampano y nemo usnocy. bpymo oesusne pezepese cy y
moky 2025. cmamwene 3a 0,3 mapo eepa, npu uemy je npema
C6UM NOKA3AMEBUMA FUX0E HUBO GUUIE HE20 A0eKEAMAH
cmabunnocm  oomahez

u 2apanmyje ¢unancujckoz

cucmema Ha nompece u3z MelyHaApOOHOZ OKpyIHcerva.
IIpumenom paznuuumux cmpec-cyenapuja 3aKmpyuyje ce
0a je HUBO 0eGU3HUX Pe3epeU 3HAMHO U3HAO 0060bHOZ 0a
3awmumu oomahu punancujcku cucmem, uak u y cayuajy

eKcmpemMnux cuenapuja.

bpyto neBu3He pesepBe Hapomne Ganke CpOuje Ha
kpajy 2025. usHocwmie cy 29,0 Mapa eBpa, MpH 4eMmy
je y oktoOpy u HOBeMOpy 3a0enieXeH HBHUXOB 10 Taaa
HajBum HUBO on 29,4 mupx eBpa. Ha cmameme
OpyTo meBm3HUX pe3epsu y 2025. ox 0,3 mupx eBpa y
nopehemy c kpajem 2024. y Hajsehoj mepu cy yrunanu
O/UIMBYU TI0 OCHOBY HETO pasdy)kemwa Jp)KaBe Ha HMe
JIEBU3HUX KpeIuTa W IPYyruxX NeBU3HHX 00aBe3a, Kao
U o OCHOBY mHTepBeHNHWja Haponune Oanke CpoOuje
Ha M/IT-y HeTo mponajom nesm3a (I'paduxon 1.3.1. u
I'paduxon 1.3.2).

PeszepBe 3mara, koje 4YMHE €0 JCBH3HHMX PE3EpBH,
Ha Kpajy 2025. ronuHe AOCTHIIE Cy PEeKOpAHUX 52,5
ToHa. To je, y3 pacT neHe 371aTa Ha CBETCKOM TPIKHUILTY,
YTHIAJIO HA TO J1a BPEAHOCT 3JIaTHUX PE3EePBH IOCTUTHE
6,2 mupn eBpa kpajem 2025. rogune, ogHOCHO 21,4%
OpyTO IEBH3HUX PE3epPBH, U MIPEACTABIbA 3HAYAjaH PACT
yuemrha y onHocy Ha kpaj 2024. rongune (13,3%).

Kao mHcTHMTynMja Hajuie)kHa 3a OYyBamke M jadyame
CTaOUIHOCTH PUHAHCH]CKOT cucTeMa, Haponna 6anka
Cp6uje ympaBiba IEBU3HHM pe3epBaMa W HACTOJH 1a

Tabena 1.3.1. MNoka3aTersu ageKkBaTHOCTU [EBU3HUX
pesepsu, kpaj 2025.

MokpuseHocT
ApekBaTtaH
ageKBaTHOr HUBOa
HnBo 6pyTO AEBM3HUM
(y mnpa EUR) Py
pe3epBama

MpoceyHn TpomeceyHn yso3 pobe n 130 2249
yenyra

KpaTkopouHu crorbHu ayr no 95 306%

NpeocTanoj poyHoOCTH
20% HoB4aHe mace M3 94 309%
,MpaBa mepa 3a Cpbujy” 15,6 186%

Cratbe 1eBU3HUX pe3epBU

Bpyto 29,0
Heto 24,6
W3Bsop: HBC.
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pachukoH 1.3.1. leBu3He pe3epBe HapoaHe
6aHke Cpbuje
(y mnpa EUR)

30
25

20

|
2005, M—
2007, [—
2009 ]
2013, —
2015, —
2017. | ]
2019. I
2023 |

2003. -

2011.
2021.

HBpyTO AeBU3HE pe3epse
HeTo nesun3He pesepse

W3sop: HBC.

padpukon 1.3.2. leBu3He pesepBe HapoaHe
6aHke Cpbuje Tokom 2025.
(y mnpg EUR)

30

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2025.

N
[$)]

N
o

-
o

=
o

o

HBpyTo AeBn3He pesepse
HeTo neBun3He pesepse

W3sop: HBC.

OJIp’)KM HUXOB aJIeKBaTaH HUBO, Y CKJIaJly C HayeInMa
JUKBUIHOCTH U CUTYPHOCTH. JleBU3HE pe3epBe ClIykKe
3a OYyBambe pellaTHBHE CTAa0MIHOCTU Kypca IHHApa
cTabuiHOCTH (UHAHCH]CKOT CEKTOpa, 3a M3MHpCHE
o0aBe3a ipkaBe MpeMa HHOCTPaHUM [TOBEPHOLINMA, 4y
KpU3HUM BpEMEHNMa U 3a QUHAHCHpaHhE EBEHTYaTHUX
3HATHUJUX TUIATHOOMJIAHCHUX HEPaBHOTEXKA.

AZeKBaTHOCT HHMBOA [EBU3HUX DPE3EpBU IpoLEmYje
ce pasNMYMTHM aHaJIW3aMa M IOKa3aTeJpuMa, U ca
acleKTa peanu3andje MOjeJUHAYHHX PU3HKA, N U
KoMOWHaIMje pa3InyuTHX pusuKa. Haj3HauajHUjH
pU3HMLH KOjU c€ Yy3uMajy y OO03HMp HpPHINKOM
KOHCTpyHCama MoKazarejba aJleKBaTHOCTU JIEBH3HUX
pe3epBHu jecy oTexkaHo (hHHAHCHUpame yBO3a pobe u
yCciayTa M CIOJFHOT Ayra KOjH AOCIEBa Y TOKY jeaHE
TOIWHE Yy CIyd4ajy CMameHOT IpHJIMBa CpPEACTaBa



"pachukoH 1.3.3. Bpoj Meceuu yBo3a pobe u ycnyra
NOKPMBEHMX OpyTO AeBM3HUM pe3epBama

8

| I

2023.

2021.

2015. 2017. 2019.

2025.

W3eop: HBC.

padhmkoH 1.3.5. MoKpMBEHOCT KpaTKOPOYHOr CMoSbLHOr
Ayra no npeocTarnoj po4HocTU 6pyTo pe3epBama
(y %)
500
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2017. 2019. 2021. 2023. 2025.

WaBop: HBC.

W3 HWHOCTpPaHCTBa 300T OrpaHWYECHOI MPHUCTYIa
Mel)yHapoZHOM TPXKHUINTY KamuTana, Kao W PH3HUK

IIOBJIa4Y€CHa Acj1a ACIIO3UTa U3 6aHKapCKOI‘ CEKTOpa.

TpanuunoHaIHN MMOKa3aTesbl aJeKBaTHOCTH JEBU3HUX
pe3epBU aHAJIM3WPAj)y 3aIUTHTY OJ MOjeAWHAYHUX
pusuka (Ta6ena [.3.1). [TokazaTess MOKPHUBEHOCTH yBO3a
po0e u yciryra IeBU3HNUM pe3epBaMa ynopehyje neBusne
pe3epBe C BEJIMYMHOM W TPTOBHHCKOM OTBOpEHOUIhy
NpUBpeAe, NP 4YeMy ce aJleKBaTHUM CcMarpa HHUBO
JICBU3HUX pe3epBH KojuM ce 00e30ehyje dhunancupame
TPOMECEYHOI H3HOCa yBo3a pobe u yciyra. [lopen
IIOKa3aTesba KOjU Ce OJHOCH Ha IIOKPHBEHOCT YBO3a
pobe  yciyra, 3a Mepeme 3allITUTE O] TOjeAMHATHUX
pu3uKa KOpucTH ce W mpasuio [puncrnen—IBunoruja
(Greenspan—Guidotti),} xoje moOKazyje KamamuTer
3eMJbe J1a U3MHPYje CBOj CIIOJbHU JAYT y NEPUOAY Of
TOJMHY JIaHa. AJIEKBaTHOM cC€ cMarpa MOKPHBEHOCT
KPAaTKOPOYHOT CIIOJBHOT Oyra ox Hajmame 100% vy
cry4ajy nma je omemoryhen mpucrynm mehyHapomHOM
TPXKUINTY KanuTajla y TEepHOAy OX jexHe TOAWHE.

8 Guidotti, Pablo, Sturzenegger, Federico and Augustin Villar (2004), ,,On the
Consequences of Sudden Stops”, Economia, vol. 4, no. 2, 171-203.

padomkoH 1.3.4. MokpmBeHOCT HOBYaHe Mace M3
6pyTO AeBM3HUM pe3epBama

(y %)
100
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2021.
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W3Bop: HBC.

'pacbukoH 1.3.6. ,,MpaBa mepa 3a Cp6ujy” 3a 6pyTo
AeBu3He pe3epBe

(y %)

350

300
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200

2015.

2017. 2019. 2021. 2023.

Wasop: HBC.

3a Mepeme 3allITUTe O] PU3HKa IOBJIadeHha KaluTana
n3 qomahe BayTe KOPHCTH C€ MOKa3aTesb KOjH MEPH
OJHOC JEBHU3HHUX PE3ePBH M MOHETApHUX arperara.
JeBu3He pe3epBe Koje MOKpUBajy Hajmame 20%
HOBYaHe Mace M3 cMmaTpajy ce onTuManHuM. JleBu3He
pesepBe y Penyonuuu Cp6uju Ha kpajy 2025. rogune
HaJla3e ce Ha BUILIE HEeTO a/IeKBaTHOM HUBOY 38 3aLITHTY
0]l TIOjeIMHAYHUX pU3nKa: 00e30el)yjy ¢puHaHCHpame
MPEKO IECT MeCELM YBO3a pPOOe U yCIIyra, TIOKPUBEHOCT
KPaTKOPOYHOT ~ CIOJBHOT  Jyra 1[0 MPEOCTaloj
pounoctu uzHocu 305,8%, a MOKPUBEHOCT HajIIUpe
KaTeropuje HoBuaHe Mace M3 61,8%.

Kako 6u ce mTo 00yxBaTHHMje OLIEHMJA aJAEKBATHOCT
JCBU3HUX PE3EpBH,
HipaBa Mepa 3a Cpb6ujy”,’ koju y3uma y 003up
crnenuuyHoctu npuspene Cpouje. OBaj mokaszaresb
[oJpasyMeBa IOKPUBEHOCT 30HMpa KpaTKOPOYHOT
CIIOJFHOT JIyTa MO MPEOCTalioj POYHOCTH, ACPHUIIUTA
Tekyher padyHa IIaTHOT OWJIaHCA KOPHUTOBAHOT 3a
cau, 15%

KOHCTpYHCAH je I10Ka3arcJjb

JACBU3HUX HW JACBU3HO HHIACKCHUPAHUX

° Buie uH(pOpMamMja 0 OBOM IOKaszaTe/by MOXe ce moraefatd y [omuurmem
M3BEIITajy O cTabMIHOCTH (puHAHCH]jCKOT cucTema y 2011.

23



pacbukoH 1.3.7. ONTUMaNHM HUBOU AEBU3HUX
pe3epBu No cTpec-cueHapujuma, aeuembap 2025.
(y mnpa EUR)

35
30

25

20
15
10
5
0

CueHapo  CueHapuo  Cuenapuo  Cuenapuo  CueHapwo
1 2 3 4 5

s OnTUManaH HYBO AEBU3HNX PE3EPBM MO CTPEC-CLieHapUjy
BpyTo pesusHe pesepse HEC

W3sop: HBC.

nemo3uta W 5% JOUHAPCKUX [EMO3UTa MpPHUBpEe

U CTAaHOBHHIIITBA.

ITokazaresm ,,mpaBa Mepa 3a CpOujy” m Ha Kpajy
2025. roguHe Hajlas3W ce€ 3HATHO M3HAJ ONTUMAIHUX
100% (185,6%). [Toka3aress je HUXKHU y Topehemy ¢
nperxogHoM roauHoMm (287,9%), mperexHo ycien
Hwker npuinBa C/IW toxom 2025. roguHe y oXHOCY
Ha 2024. romuHy, Kaja je 3a0elexeH peKOpIaH
npunus CJIU.

Mogen JKaun—Paucujepa (Jeanne—Ranciere)'®
omoryhyje n3Boljeme onTUMAaNHOT yueinha [eBU3HUX
pesepBu y BIAIl-y (p) y 3aBHCHOCTH O] BEIHYHHE
moka (4), BepoBaTHOhe HacTaHka Kpuse (7), mTeTe
HacTaje MPEeKUIOM TOKOBa KamuTaia (), peaiHe
nenpenwjanuje (40), HECKIOHOCTH IpeMa pu3uKy (o),
pUHOCa Ha JEBU3HE pe3epBe (7), OMOPTYHUTETHOT
TPOIIKA JpXKamka JCBU3HUX pe3epBU (J) M peajHor
pacta BJII1-a (g).

1 Tlormemaru: O. Jeanne, R. Ranciere (2008), ,,The Optimal Level of
International Reserves for Emerging Market Countries: A New Formula and
Some Applications”, CEPR Discussion Papers 7623, xao u l'oguiimu n3seniraj
o crabunHoCcTH (puHAHCH]cKOT cucTema y 2011.
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Tabena 1.3.2. CTpec-cLueHapuju AeBU3HUX pe3epBuU
CueHapuo

1 2 3 4 5

7% 7% 7% 7% 7%

Cumbon MapameTtap

Llteta HacTana
M3HEHaAHUM NPEeKNAoM
MpuHoc Ha pe3epse

<

25% 225% 20% 175% 1,5%

r
g MpoceyaH pact bAM-a 3,0% 2,5% 2,0% 1,5% 1,0%
o HeckrnoHocT ka puanky 2 2 2 2 2
) OnopTYHUTETHU TpOLLIAK 1% 1% 1% 1% 1%
- BepoeaTHoha HacTaHka 10% 10% 10% 10% 10%
npekvuaa
BenuuunHa woka o, o o o, o
A (v % BAN-a) 20% 20% 20% 20% 20%
AQ PearnHa pgenpeuvjaumnja 0% 2,5% 5% 7,5% 10%
OnTManaH HUBO pe3epau 194 204 214 23 232
(y mnpa EUR)

BpyTo aesusHe pesepse HEC
(2025, y mnpa EUR)

W3sop: HBC.

29,0

Mogen TmpeTmocTaBjha a Y Mauoj OTBOPEHO]
€KOHOMHU]jH, PAlbUBO]j Ha U3HEHAJTHE 3aCTOj€ Y TOKOBHMA
KamuTaja, HOCHOIM EKOHOMCKE MOJHUTUKE OJIYdYjy
0 ONTHMAJHOM HHBOY JIEBU3HUX pe3epBU. Y CIlydajy
Harjaor 3actoja y (UHAHCHJCKUM TOKOBHMA, KOjH
pesynrupa Hemoryhnomhy QuHaHCHpama CHOJEHOT
Jyra, TMPeTIIOCTaB/ba C€ Jla BHUIIM HUBO JIEBU3HUX
pesepBu yOnakaBa m0aj MPOU3BOAIE U HECMETaHy
MOTPOIIRY. Y OBOM MOZIENYy ONTHMAIHU HUBO PE3EPBH
onpeheH je BeMYMHOM M BepOBATHONOM H3HEHAJIHOT
3acToja MpUJIMBA KalUTala, NOTEHINjaTHUM TI'yOUTKOM
MPOU3BOJbE W TMOTPOIIEkE,  ONOPTYHHUTETHHM
TPOIIKOBHMA JpXKamka PE3ePBU U CTCIIEHOM aBep3Hje

IIpeMa pU3HKY.

Y Tabemu [.3.2. gar je mperiem cTpec-ClicHapHja
JIeBU3HUX pesepBu 1o wmomeny JKan—Pancujepa,
pU 4YeMy je MEeTH CLIEHApUO EKCTPEeMaH, OJHOCHO
BepoBaTHOha HmEeToBe peaun3alyje je MIHIMalTHa.

CBux mer cHeHapwja  KopuiiheHor
a/ICKBaTHOCTH, Ka0 M CBH IOKa3aTeJbH aJeKBaTHOCTHU

Mozena
JEBU3HUX pPE3epBU, IOTBPAMIM Cy Ja je HUBO
JIEBU3HMAX pe3epBU Ha Kpajy 2025. romuHe OMO BuIIe
Hero anmeksaraH. Ha I'paduxony 1.3.8. mpencraBiben
je ONTHMalaH HHUBO JCBH3HUX PE3EPBH Yy CIy4ajy
peanmnzanyje HajeKCTpEMHH]ET, IeTOT CIIeHapHja.



Mehynapoono u oomahe okpyoicerse

pacukoH 1.3.8. AHanu3a oceTrbLMBOCTM NapameTapa MoAena afeKBaTHOCTU AEBU3HUX pe3epBU Ha OCHOBY

npeTnocTaBKkM NeTor cTpec-cueHapuja
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W3sop: HBEC.
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Ocepm 1: Ynoza oesu3znux pezepsu y jauarby omnopHocmu QUHAHCUJCKO2 CUCHeMA
— AHANIU3a KOMRO3UMHUX HOKA3ameba

CaBpemeHnu okBup ¢uHaHCHjcke cTabunHocTH Penybnuke CpOuje xapakTepuiie CTaOMIaH MaKpOEKOHOMCKH
aMmOujeHT, koju Haponmna Oamka CpOuje yCHemHO OApIKaBa NPOAKTHBHUM [€JIOBAKEM H KOHTHHYHPAHUM
npalieeM KpeTama y MehyHapoaHOM OKpykewmy. VI mopea AMHAMUYHHAX U HEH3BECHHUX NIOOANHUX KpeTarmba
— momyT mpriiarohaBama ycioBa Ha MehyHapomrHHM (QHHAHCHjCKMM TPIXKHIITHMA M IPOMEHA Yy MOHETapHO]
MOJINTHIIA 30HE eBpa — aoMahu (UHAHCH]jCKH CHCTEM IOKa3yje BHUCOK CTEIEeH OTHOPHOCTH. Y YCIOBHUMA
U3paKEHUX TeONMOJUTHUKHUX TEeH3Uja U (parMeHTanuje io0aIHuX JaHaua cHabaeBama, Oenexu ce nmosehana
aBep3Mja HHBECTUTOPA IIPEMa PU3HKY, IITO MOXKE HEraTUBHO yTuuatd Ha npuinse C/AM 1 M3BO3HM KanauuTeT
3eMibe. Mako cy BOJIATMIHOCTM Li€HA CHEpreHaTa M XpaHe Ha II00aJHOM HHBOY BaH HEMOCPEIHOI yTHIaja
Hocuiama nomahe exKOHOMCKEe MONHTHKE, (PICKCHOMIHOCT MaKpOEKOHOMCKOT OKBHpa omoryhaBa HeroBo

IIPaBOBPEMEHO IpuiarohaBame.

Kapakrepuctruke nomaher pUHAHCHjCKOT CHCTEMa, YIIOPEIO Ca eKCTEPHHM KpeTamuma, oapelyjy onrtumanan
HUBO JeBU3HUX pe3epBH. Kperame wuH]ranuje, 3ajeqHo ¢ AMHAMUKOM JgoMahe €KOHOMCKE aKTHBHOCTH
U UWHBECTHUIIMja, YTHYEe Ha PAaCHOJOXKHMBH JOXOAAaK CTAaHOBHHUINITBA M pe3yiTare I[OCIOBamba MPUBPEC.
VcToBpeMeHO, CaBpeMEHH M3a30BH Y BHIY KJIMMATCKUX NPOMEHA U caj0ep NpeTHH 3aXTeBajy KOHTHHYUPAHO
npaheme 300r HUXOBOT yTHIAja Ha (PUHAHCH]CKY HMH(PPACTPYKTYPY U CTAOMIIHOCT OaHKApCKOT CeKTopa. Y
OBaKBOM aMOHjCHTY, OJ[p)KaBambe aJeKBaTHOT HUBOA JICBU3HUX PE3EPBH MPEACTaBIba OCIOHAL MAKPOCKOHOMCKE
MIOJIUTHKE, YHja je IpuMapHa QyHKIHja O9yBambe CHCTEMCKE JINKBIIHOCTH U ITOBepema y fomahe ¢puHaHCcHjcKO

TPIKHIITE.

OBaj 0CBPT aHAJIM3KpPa aACKBAaTHOCT JIeBU3HUX pe3epBu Haponne 6anke CpOuje mprMeHOM KOMITIO3UTHHX Mepa,
koje omoryhasajy cBeoOyXxBaTHY NPOLIEHY OTIIOPHOCTH (PMHAHCH]CKOT CUCTEMa Ha IMPETXOIHO OIHMCAHE CII0JbHE
u yHyTpammbe Qakrope. YMecTo carienaBama caMo oapeheHuX Mmokaszaresba, Kopuuiheme arperaTHuX Mepa
aJeKBaTHOCTH 00e30ehyje memoBUTO cariiejaBame WHTEpaknuje m3Melhy CIOJPHUX YTHIAja W CTPYKTYPHHX

KapaKTepuCTHKa JoMaher eKOHOMCKOT aMOHjeHTa.

KoMno3uTHH moKa3aTe/bl aAeKBAaTHOCTH A€BM3HHUX pe3epBH DPa3BHjCHH Cy C LUJbEM I[pPEBa3HIIAKCHA
OrpaHuYerha TPATUIIMOHATHUX TOKa3aTe/ba KOju oCMaTpajy yTUIaj Mel)yHapoIHOT OKpyXKema Kpo3 H30JI0BaHE
KaHane. Y MpakcH, MPUTHCAK Ha JAEBU3HE pe3epBe PETKO MOTHYE M3 CaMO jeJHOT W3Bopa, Beh je o Hajuenrhe
pe3yaTar HCTOBPEMEHOT [el0Bamba BHIICCTPYKUX (aKkTopa, Kao LITO Cy HAIIM MPEKH] MPHJINBA KamuTaja,
noTemkohe y pedhunancupamy o6aBe3a, KpeTama y CIIOJbHOTPTOBHHCKO] pa3MEHH WM OJIMB KamuTaja ycliel
aBep3uja ka pu3uky. OBM MOKa3are/bd WHTETPUILY PA3JIMIMTE CErMEHTE IUIATHOT OWIaHca, yKIbydyjyhn
KpPaTKOPOYHH CIIOJbHU AYT MO IPEOCTAll0] POYHOCTH, mOTpedy 3a (uHaHCHpameM Tekylier pauyHa, o0uM
TPTOBHHCKE pa3MeHe W MOTCHIMjallHe MPUTUCKEe Ha JoMahy JHKBHIHOCT y jeJHHCTBCH aHAJIUTHYKH OKBHD.
OBakaB METO/IOJIONIKH MIPUCTYITT oMOryhaBa 00jeKTHBHH]Y U CBEOOYXBAaTHHU]Y MPOLICHY aJeKBATHOCTH ACBU3HUX

pe3epBH.

IMoka3aress Wijnholds—Kapteyn'' Hanorpahyje TpaauuuoHaHE IIOKa3aTe/be, YBODCHEM YHYTpalIBUX
(dakTopa Koju ojpakaBajy AMHaMHKy nomahmx TokoBa KkamuTana. Y OKBHpPY OBOTI IIPUCTyHa, JEBHU3HE
pe3epBe ce nocMmarpajy Kao 3alITUTHM MEXaHH3aM O] PU3HKa pe()UHAHCHpaa KPATKOPOYHOT CIIOJBHOT JIyra
U Kao 3alITUTa O] MOTEHIMjaJHOT MOBJIaYermka AENO3MTa PE3UICHATa TOKOM IepHoaa (pUHAHCHjCKOT cTpeca.
AZIeKBaTHOCT IEBM3HUX pE3EpPBH IpoLEHmYyje ce mopehemeM BpeIHOCTH AEBH3HUX PE3EPBH Ca CTameM
KPaTKOPOYHOI' CIIOJBHOT JAyra MO MPeoCcTajoj pouyHocTH, yBehaHuM 3a n3abpaHu MOHeTapHH arperar M2,
OIHOCHO M3, y 3aBHCHOCTH OJ CHEMU(GUYHOCTH 3eMJbe. Mako ce mpuMapHa KOHCTPYKIHja KOMIIO3MTHUX

MoKasaTeJba YIJIaBHOM OCJIakba Ha MOHE€TApHU arperar M2 (360F U3JIOKCHOCTHU JIMKBUAHOCTHU IIYTEM JICIIO3UTA

"'Wijnholds, J. O. B., & Kapteyn, A. (2001). Reserve adequacy in emerging market economies (IMF Working Paper No. 01/143). International
Monetary Fund.



y nomahoj BaiyTu), OBaj HPUCTYN je y ciydajy PemyOuuke rpadukon O.1.1. Mokasaters Wijnholds—Kapteyn 3a

. 6
Cpbuje npunarohen gomahum crneunpuunoctuma. 360r (yp.%one“s"epesepae

BHCOKOT CTETeHa €BpOM3alHrje M 3HA4ajHOT ydyemrha IEeBH3HUX 1o
JIeT03UTa y YKYIHHM JENO3HTHMa pe3HIeHaTa, y O0pauyHy

C€ YMECTO MOHETAapHOI' arperara M2 KOpUCTH MOHCTApHU 4

arperar M3, wmro owmoryhasa cBeoOyxBaTHMjy NpOLeHY

NOTCHIMjaJIHe TPaXmke 3a JAcBu3ama, Oynyhm ma oOyxsara 500

M JMHApCKAa M JCBM3HA CpeACTBA pesuieHara. OuneparuBHO
nocMatpano, Wijnholds—Kapteyn-oB mpucTyn moapasyMmeBa aa 100 .

aJeKBaTHE JCBU3HE pe3epBe Tpeba ma o6e30ene MOKPHBEHOCT . . . . . . .
0

KPaTKOPOYHOI CIIOJbHOI Oyra II0 HPeocTanoj POYHOCTH O 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
100% wu 10% monerapHor arperara M3, kopuroBanum 3a  /eopHEC.

npeMujy pusuka 3emibe (EMBI). KoHTnHyMpaHHM TpeHJI pacTa OBOT IOKa3aTesba HacTaBjbeH je My 2025.
rOJMHHM, KaJa je mwerosa Bpennoct gocturia 420,5%, mto je 3HaTHO M3HAA AS(GUHHUCAHOT Ipara aJeKBaTHOCTH

(I'padukon O.1.1).

Mokasaren Lipschitz—Messmacher—-Mourmouras' (y nabem IpacbukoH O.1.2. Mokasaters Lipschitz—Messmacher:
Mourmouras 3a 6pyTo AeBu3He pesepBe

(y %)

MPUCTYIY OIICHH aJICKBATHOCTH ICBU3HUX PE3EPBU 3aCHOBAHOM 700

Tekcty: LMM) mnpencraBiba JOJATHH KOPAaK Ka HHTETPATHOM

Ha cTpec-cueHapujuma. OBaj MoJesl aHANIM3Mpa CIOCOOHOCT 600
JIEeBU3HUX pe3epBH Ja yOnmaxxe majg gomahe Tpaxme (arperaTHe 500
MOTPOIIEE) W H3MUpHBamEe 00aBe3a NpeMa HHOCTPAHCTBY 400
y YCIOBHMa H3HEHAaJHOI IpeKHJa MpWIMBA KamuTana. 300
IMopex 3amrurte on pusnka HeMoryhHoctm peduuaHCcHpama 2%

KPaTKOPOYHOT CIIOJHOT Jyra MM BanyTHe cyncturyuuje, LMM 1%

. 0
NPHUCTYIN EKCIUIMIUTHO YKJbydyje moTpeby 3a (pUHAHCUPAEHEM 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022, 2023. 2024. 2025.

yBO3a M3 JAEBHU3HUX pE3ePBU TOKOM KpH3HHMX mepuozpa. Y ssop: HEC.
TaKBUM OKOJIHOCTHMA, JICBU3HE PE3epBe Jeilyjy Kao MeXaHHu3aM

nmojpke 1omMahoj MOTPOIIKY M MPUBPEIHO] aKTHBHOCTH, Y YCIIOBUMA CMamkeHOT IPpHIKBa KanuTana. Jla ou ce
OIICHWJIM HaBeJCHU KaHaIu yTunaja, LMM mokaszaresb yKibydyje MOKpUBEHOCT 01 20% BpeIHOCTH TOAHUIIHET
yBo3a (OKO IBa M IO Mecena (UHAHCHpama yBo3a). Y Iorieny peUHaHCHpama KPAaTKOPOYHUX CHOJEHUX
obaBe3a, 1Moka3aresb 3axTeBa ImyHy nokpuseHocT (100%), oqHOCHO M3MHpHBamBE CBHX 00aBe3a IpiaBe Koje
JIOCIICBajy y POKY OJl jeZlHe FOJWHE MCKJbYYMBO U3 JECBU3HHUX pe3epBH. VICTOBPEMEHO, PU3UK O] OJIMBA
ycien BaJdyTHe CyNCTUTYLHje's i moBIauerha cpencraBa u3 GaHKApCKOT CHCTEMa yCle HapylIIeHOT MOBepema
YKJbYYEH je 00yXBaTameM Jejla HajIiuper MoHeTapHor arperara. [Ipema LMM npuctyiy, oBa KOMIIOHEHTa Ce
obnuno kpehe uzmely 5% u 10% monerapHor arperara M3, npu uemy ce ropma rpannna ox 10% Hajuenthe
HHTEpPIpPEeTHpa Kao KOH3epBaTHBHA NPETIIOCTABKA 332 3€MJbE C BHCOKHMM CTEIICHOM €BpOM3alyje, IITO je U
IPUMEHEHO IPU U3paau OBOI MokasaTesba. KoHTuHynpanu pact LMM nokasaresba HacTaBibeH je Uy 2025.
TOJMHH, KaJia je ’erosa BpeaHocT gocturia 414,3%, mro je 3HaTHO M3HAJ 1e(UHUCAHOT para ajeKBaTHOCTH

nesu3HuX pesepsu (I'papuxon O.1.2).

IMoka3aress Bussiéere—Mulder'* mpencraBjba KOMIIO3HTHH I10Ka3aresb aJeKBATHOCTH [EBH3HHX pE3EPBU
3aCHOBaH Ha eMIIMPHjCKUM Ca3HamUMa O JeTepMHHAHTaMa eKCTEpHE IO3HWIHje 3eMajba y YCIIOHY.
OBaj mokaszaresb HpOIIMpYje HpUMapHH (OKYC Ha KPaTKOPOYHH CIOJBHM YT II0 HPEOCTAN0j POYHOCTH,

npenowajyhu MaKpPOCKOHOMCKE HEPABHOTEXKE U JUHAMUKY KOHKYPECHTHOCTHU Kao AOJATHE KaHaJIC IPUTHCKA

12 Lipschitz, L., Messmacher, M., & Mourmouras, A. (2006). Reserve adequacy: Much higher than you thought? International Monetary Fund.

13 BamyTHa CyNCTHTYLHja O3HAYaBa MPOLEC y KOjeM CTpaHa BayTa mpey3uma (yHkuuje nomahe BalyTe Kao CPeACTBA pasMEHe, IUIATEKHOT CPENCTBa
1 dyBapa BPEJHOCTH. Y KOHTEKCTY aHAIN3e aJeKBATHOCTH ICBH3HHX PE3CPBH, PH3MK OIMBA YCIE[ BATyTHE CYNCTHTYLHjE CE ONEpalHOHATH3Yje
YKJbYUHBAEEM JieIa MOHETapHOT arperata M3, unme ce kKBaHTH(UKyje 0OuM aoMahe TMKBHAHOCTH KOjH OM y Cydajy KpH3e M HapyIICHOT MOBEPEeHa
Morao OHTH KOHBEPTOBAH y JICBH3HA CPE/CTBA, TeHePHIIy i TMPEeKTaH IPHUTHCAK Ha ICBHU3HE Pe3epBe.

14 Bussiére, M., & Mulder, C. B. (1999). External vulnerability in emerging market economies: How high liquidity can offset weak fundamentals and
contagion effects (IMF Working Paper No. 99/88). International Monetary Fund.
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Ha JcusHe pesepse. Ilokasaress ac@uHMIIC aJCKBATHOCT  [pacukow O.1.3. Mokasatens Bussiére-Mulder 3a
6pyTo AeBM3He pesepBe
(y %)

400
gedunut Texkyher padyHa u anmpenujanujy peaaHor eeKTUBHOT 4

J€BU3HUX PE3ePBH KPO3 CTENEH MOKPHUBEHOCTU KPATKOPOYHOT

CIOJFHOT JIiyra MO MPEOCTaNoj POYHOCTH, KOPHUTOBAHOT 3a
JIEBU3HOT Kypca OuHapa. HaBeneHW mpHCTyn 3acHHBAa CE€ Ha 300
MPETIOCTABIU [ MEeP3UCTCHTHH IUIATHOOWJIAHCHU neduiuta 250
. 200
noBehaBajy 3aBHCHOCT Of CIOJBHOT (UHAHCHPAA, 0K . . II
150
KOHTUHYHpPaHa anpelujanuja peanrHor e()eKTHBHOT NEBH3HOT .o

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

=]

Kypca MOXX€ HapyHMIMTH CIOJbHY KOHKYPEHTHOCT, 4YHME Ce

o

0

noBehiaBa OCET/HMBOCT Ha MHPUTHCKE Y IUIaTHOM OwiaHcy.  ©
KonkperHo, Bussiére—Mulder-oB TIpUCTYN MNOApasyMEBa 1& .00 e
ce moTpeOaH HUBO JIEBU3HUX pe3epBU moBehasa 3a oko 5% 3a

CBaK{ MPOLEHTHH MOEH Ae(pHINTA IJIaTHOT OMJIaHCa, IITO OfpakaBa JOAATHO (MHAHCHUPAHE HEONXOIHO 3a
oJpkaBame foMahe Tpaxkmke y yclIoBUMa IlaTHoOMnaHcHOT Aedunura. Takohe, 3aXTeBH 3a A€BU3HUM pe3epBaMa
yBehaBajy ce 3a 1% 3a cBaku NPOLEHTHH NOCH KyMyJIaTHBHE peanHe e(peKTUBHE ampelujanuje IeBH3HOT
Kypca 3a0enexeHe y MPETXOIHE YEeTHPU TOJUHE, YUME ce KBAaHTH(UKYje yTHIA] LHEHOBHE KOHKYPEHTHOCTH
U3BO3a M MOTEHIHWjaHO HpoxyOspuBame nedumura Texyher padyHa y cpeameM poky. OBaj mpucrtym
oMmoryhaBa camienaBame IOTCHIHjaTHUX CIIOJBHUX pU3MKa y OyayhHOCTH M THMe JHOIymyje HoKa3arebe
3aCHOBaHE MCKJbYYHBO Ha KPAaTKOPOYHOM IYry. Y TOM CMHCIY, BHIIM HMBOM Ae(HINTa IUTaTHOT OMIaHCa H
peanHa ampenyjangja IeBH3HOT Kypca JeTepMUHHILY Behy Tpaxkmy 3a JeBU3HUM pe3epBama, Jenyjyhu kao
M0Ka3aTeJb! M3JI0)KEHOCTH CUCTEMCKUM LIOKOBUMA M MOTpede 3a 04yBambeM MaKpOEKOHOMCKE CTa0MIIHOCTH Y3
BUCOKY JINKBUIHOCT IEJIOKYITHOT (PUHAHCHjCKOT CHCTeMa. Y CKJIaJly C HaBEJICHOM METOMOJOIHjOM, BPEIHOCT
Bussiere—Mulder-oBor moka3aTesba Ha kKpajy 2025. roqune n3nocuna je 267,7% (I'paduxon O.1.3).

Ioxa3arem Roaf-Norris'® 3acHHBa ce Ha aHAIUTHYKOM [pachukon O.1.4. MokasaTers Roaf-Norris 3a 6pyTo
AeBM3He pesepBe — Nona3Ha OCHOBa

(y %)

M30JI0BaHE KaHaje JelioBama, Beh yBaxkaBa CIOXKEHOCT 500

450

400

OPHUCTYNy KOjU ©KCTepHY MO3UIHMjy HE I[ocMmarpa Kpo3

YKYIIHAX TIaTHOOMIAHCHUX KpeTama. McTopujcka kKpeTama u

TPKUITHA HCKYCTBAa TOKOM IIPETXOAHUX q)HHaHCPIjCKI/IX Kpus3a 350

noTBphyjy /a MPUTHCIU HA JEBU3HE PE3EPBE PETKO MPOUCTUIY 222
W3 HM30J0BaHUX H3Bopa. Hamportus, Beha je BepoBarHOha ma 200
he TakBM NMPUTHCIM HACTATH Kao MOCJIEIMIIA JEJ0Baka BUILE :23

(dakTopa KOju HCTOBPEMEHO yTHYY U Ha TeKyhn U Ha KalUTalHH 50

padyH €KOHOMH]E. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

Wasop: HBC.
Ilonazna ocHoBa Roaf-Norris-0oBOr mokasaTeiba IMpOICHY]je

AIeKBaTHOCT J€BU3HUX PE3CPBH IIyTeM HIACHTH(UKAIUje KJbYIHHX KaHaja KOjH OM MOIIHM H3a3BaTH yMEpEeHE
excTepHe nopemehaje. Y TakBUM OKOJIHOCTHMA, IPETIIOCTABIbA CE JSIMMUYHO TIpHiIarohaBame yclI0Ba CIIOJbHOT
¢uHaHCHpawba, y3 W3pakeHe INPUTHCKE Yy AOMEHY CIOJbHE TProBHHE M IOBepema y goMahu (GHHaHCHjCKH
cucreM. CX0oIHO TOMe, IOTpebe 3a AEBU3HUM pe3epBama Ae(UHHCAHE Cy Kao IOHJIEpUCaHA CyMa 4YEeTHPU

OCHOBHE KOMIIOHEHTE IIJIATHOT OMjIaHca U MOHETAPHUX TOKOBA:

1. KpaTKOPOYHH CTIOJbHH YT IO MPEOCTANI0j POYHOCTH, KOju 00yxBara (akTope peuHAHCHPAHA;

2. obaBe3e Mo OCHOBY OPT(HOINO MHBECTHIIN]jA, KOj€ OlpaxkaBajy pU3UK OJJIUBA yCle]
MoBJIaYekha KaruTajia Hepe3nuaeHara ¢ joMaher GUHAHCH]CKOT TPKALITA;

15 Roaf, J., & Dabla-Norris, E. (2011). Assessing reserve adequacy. International Monetary Fund.



3. U3B03, KOjU c€ KOPUCTH Kao alpoKCcHMaIlja 3a MOTeHIHjalHe IIPOMEHe Ha TeKyheM padyHy;

4. MoHeTapHu arperaT M3, Koju IpejicTaB/ba PU3HK OMJIMBA YCJIE] BAIyTHE CyIICTUTYLH]e.

IToHzepH OBUX KOMIIOHEHATa KaJMOpHUCAaHH Cy IpeMa Mel)yHapoIHUM €MIMPHjCKUM MOAALUMA O HIPOCEYHUM
OJJIMBUMA TOKOM KPHU3HHMX Iepuofa. Y ckialay c¢ aureparypom MM®-a, anekBaTaH HUBO JE€BU3HUX PE3E€PBU
y OBOM CIeHapHujy moAgpasymeBa mokpuBeHOCT ox 30% kparkopodnor cmoseHOr ayra, 10% obGaBesa mo
OCHOBY MOPT(OIHO HHBECTHIH]A, 5% M3B03a U 5% MoHeTapHor arperata M3. Bpennoct Roaf~Norris-oBor
mokasareJsba Ha kpajy 2025. ronune nznocwia je 378,5% (I'paduxon O.1.4).

C o003upoM Ha TO Ja je CBETCKa (MHAHCHjCKa KpU3a W3 TpacbukoH O.1.5. MokasaTens Roaf-Norris 3a 6pyTo
2008/2009. otkpuia pgajgeko AyOJbe M pacHpOCTpamcHHUje  AeBU3He pesepBe — CTpec-cLeHapuo

(y %)

nopemehaje y crnosbHOM (QHUHAHCHUpPamky HETO IITO CE PaHHU]e 55
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

NPEeTOCTaBbalno, Roaf~Norris-0B  OKBHp je TNpOWIMPEH

yBohemeMm crTpec-cueHapuja. OBa BapujaHTa oIpaxkaBa a0
yCIIOBE y KOjUMa Cy TJIoOajaHa TPKUINTA KalHuTaja HU3JI0XKEeHa

3HaYajHUM IIpwiiarohaBambuMa, y3 OrpaHUYEH IPUCTYI 0
CIOJPHOM (DHHAHCHPAKY TOKOM MAYXKeT mepuoma. Y OBOM 100

CIICHApHjy TOTEHIMjalHH TyOHTaK KPaTKOPOYHOT choJbHOr

¢dunaHcupama moBehaBa ce kako OM ce 0Apa3uo MPOAYKEHHU 0
ryoutak moryhHocTH peduHaHCHpama Ayra KOjH JOCIIEBa, ssop: HEC.
JIOK ce Kox mopTdonro HWHBECTHIHja Yy3UMajy y o003up

MoTeHIMjanHa Beha moBiadema KanuTaia Hepe3nuaeHara ycies nosehane rmobanxHe aBep3uje nmpemMa pH3HKY.
HcroBpeMeHO, IOK Ha CTpaHM M3BO3a yBehaBa ce kako Ou ce y3ena y 003up OITPHja KOHTPAKIHja CIIOJbHE
Tpaxwbe. [IpeTnocraBka na ce foMaha MOHETapHa aKTHBA KOHBEPTYje Y CTpaHy BallyTy OCTaje HENPOMEHEHA,
IITO yKa3yje Ha TO Jla IPUTUCLM NOBE3aHH C MOBEPEHEM OICTajy YaK U y €KCTPEeMHUM ycioBuMma. CXoqHO
TOMe, IIOHAEPHU ce Kopuryjy HaBume Ha 50% kpaTKopouHOT crmoJpHOT ayra, 50% moprdonno obasesa, 15%
n3Bo3a u 5% monerapHor arperara M3. Taka npuctyn omoryhaBa IpoueHy OTHOPHOCTH JIEBU3HUX pe3epPBU
Yy €KCTPEeMHHUM, aji peasHo MoryhumM ycioBHMa, YMMe ce 100Hja KOH3epBaTHBHHja M CTPOXKA OICHA HHHXOBE
aJIeKBaTHOCTH. Yak M 1OJ HpeTrnocTaBkaMa eKCTpeMHHX nopemehaja, BpenHOCT OBOT MOKa3zaTesba y CTpec-
crenapujy uznocuna je 197,6% (I'papukon O.1.5).

AJnlekBaTaH HUBO JICBU3HUX PE3EpBU HE caMo aa o06e3belhyje HecmeTaHo M3MUpHUBamke Melh)yHapogHUX oOaBesa
Bell CIy)M M Kao MEeXaHM3aM 3aIITHTE OJf MPEHOCAa CHCTEMCKUX pHU3MKa Ha joMalie KpeIUTHO TPXKHIITE U
CTAaOMITHOCT IEeNIOKynHOT (rHaHCHjCKOT cucTeMa. CBH aHAJIM3MpaHW KOMIIO3UTHHU ITOKa3aTeJbH MOTBPhyjy nma
cy nesusHe pesepse Haponne 6anke CpOuje BuIle HETO afleKBaTHE, IITO OpaxaBa KPeAUOMINTET MOHETapHE
MOJIUTHKE. Y yCIOBUMa KOMIUIEKCHUX Mel)yHapoaHux kpeTama TokoM 2025. rofgrHe, aieKBaTaH HUBO I€BU3HHUX
pe3epBU OCTaje Ba)KaH YMHMIIAL CTaOMIIHOCTH poMaher AE€BHU3HOI TPXKHILITA U MHTETPAJHU Je0 CTpaTeruje
O4yBamba MaKpOEKOHOMCKe cTabmiHocTH. OuyBameM BHCOKE aJeKBATHOCTH AEBM3HUX pesepBu Hapopna
O0anka CpOuje 00e3belyje HeomxomaH MaHEBApPCKU MPOCTOP 3a CIPOBOheme MOIUTHKA KOje MOApKABAJYy H

jadajy ormopHOcT qoMaher GUHAHCH)jCKOT CHCTEMa U JyTOPOYHU MPUBPEIHU PACT.
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Haponna 6anka CpOuje

Toouwru uzeewmaj o cmadbunnocmu punancujcrkoe cucmema y 20235.

1.4. ®uckajaHa NOTUTUHKA, jABHU U
CIOJbHH YT

Toxom 2025. 200une ouysana je ¢puckanna oucuyuniuna

YHPKOC — GUUIEOUMEHIUOHANINO]  2100anH0j  Kpuzu U
U3PaANCeHUM 2e0NOTUMUYKUM Heu3eecHocmuma. Onadajyhu
Hueo yuewha jaenoz oyea y BJIIl-y u nacmasax pacma
u3603a nomepounu cy omnoprnocm Ooomahe exonomuje na
npoMeHe Mp2O6UHCKUX NOAUMUKA U U3PAJICEHY 27100a7HY
dpacmenmayujy. @uckannu Odepuyum usnocuo je 2,4%
B/[lI-a, wumo npedcmaemwa onazo noseeharmwe y o0nocy na
npemxoony 200uny, kaoa je usnocuo 2,0% BJ/[Il-a. Yuewhe
Jjasnoz oyza uyenmpanue opycaee y BJ[II-y cmamweno je ca
46,7% b/II-a, xonuxo je uznocuno kpajem 2024. zooumne,
na 44,4% b/[II-a kpajem 2025. zo0une. Cnomnu oye je na
kpajy 2025. usnocuo 57,6% b/[I1-a, wumo je cmarverse 00 1,0
n.n. y oonocy na kpaj 2024. zooune. Oozoeopuy guckanmny
nonumuky nomeplyje u nacmagaxk ycnewine capaomwe c
MM®-om, Kao u noO3UMUBHA MAKPOEKOHOMCKA Kpemarsa u
menOeHyuje, nomepljene 00 cmpane meljyHapoonux pejmunz
azenyuja, Koje ucmuyy cmadunne us2nede npuepeoe,
adekeamuo 6oljeHy eKOHOMCKY ROAUMUKY, PACHl 0eGU3HUX
pe3epeu u puHanCcujcKy cmaduinocm Kao KbyuHe gakmope

YKynHe eKOHOMCKe OmnopHocmu 3em.oe.

1.4.1. ®uckanna NOJIUTHKA

YIpKkoc KOHTHHYHPAHO H3PAXKEHUM TEOTOIUTHUYKHM
U EKOHOMCKMM HeHu3BecHOocTHMa y MehyHapomHoM
okpyxemy, Penyoinka Cpoujaje u tokom 2025. ycnena
Jla04yBa MaKpOEKOHOMCKY cTabuiHOCT. ViIcToBpeMeHo,
HAacTaBaK ylarama y jaBHE WHBECTHIIHjE, IIPE CBeTa
y obmactu mHQpacTpyKType, IpeACTaBJbao je jenaH
Ol 3HAUajHUX IIOKpeTadya EKOHOMCKE AKTHBHOCTH.
Vhnpkoc cMmameHoMm npunuy CIAU y oaHocy Ha
IPETXOJHE OANHE, HHBECTUIIMOHA AKTUBHOCT TOKOM
2025. romMHe oOcCTana je peJlaTUBHO cTa0WiIHa u
Peny6mmka CpOwuja je moka3ana OTIIOPHOCT Ha CIIOJbHE
IIOKOBE M OYyBaJla jé MaKpPOEKOHOMCKY CTaOMIIHOCT
U y yCIIOBUMa CBE CIIOXKEHHje BHUIIECIMMEH3NOHAIIHE
riobaiHe Kpuse.

Toxom 2025. rogMHe HAacTaBJbCHA je MPUMEHA Jela
ceral® ¢uckanuux mpasuna uz 2022. romamHe, Koja
JOTIpPUHOCE CTaOWIIHOCTH jaBHUX (uHaHCHja W
OIPXKUBOM (UCKATHOM OKBHpPY. DuckanHa mpaBuia
KOja ce OJHOCE Ha YIpaB/balbe Haj3HaYajHUjUM
KaTeropujaMa jaBHHX pacxoja, pe cBera pacxoanma
3a 3apane y jaBHOM CEKTOpy U IIeH3Hjama, Ha

16 3akoH 0 M3MeHaMa M JomyHama 3akoHa O OyrerckoMm cuctemy (,,CiryxOeHn
macuuk PC”, 6p. 138/2022).

pacpukoH 1.4.1. KpeTarwse comckanHor pesynrara®
(v % BAM-a)

2
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2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.

* MNokpeTHe cyme 3a nocnearux 12 meceum.
W3Bop: HBEC, npema nogauuma MuHuctapctea yHaHcuja.

pacdukoH 1.4.2. KpeTtawe cuckanHux npuxona v
pacxopa*

(y % BAM-a)
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2013. 2015.
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2017. 2019.
= JaBHu pacxoan
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* MokpeTHe cyme 3a nocreara 4eTupn Tpomecevja.
W3Bop: HBC, npema nogauuma MuHuctapctea duHaHcuja.

cHazu cy ox 2023. rogMHE M NPEACTaBIbajy KIbYUYHH
HHCTPYMEHT  (uCKaJlHe  KOHCOJHUJAlHje.
MpaBWIMMa pEryiucaH je HUBO pacxoja 3a IuJare
na makcumanuux 10,5% BJI1-a y 2025. roguau'’ u
WHJCKCUpame NICH3Hja Y 3aBUCHOCTH Of pacTa 3apaja
u uHbnanuje, ynMe ce o06e3dehyje cradbummzanuja
OBHX H3[aTaka y OJHOCY Ha KpeTama y peasHoM
CEKTODY.

Tum

@duckanau nepunut ommre npxase y 2025. ronuHu
u3Hocuo je 252,8 wmupa AuHapa, LITO je BUIIE
on nedunmra octBapeHor y 2024. roaWHH, KOjH
je usHocuo 191,9 mupn nuHapa, nok je ydemhe
¢uckanHor pedpunmra ommTe apxkase y BAIl-y y
2025. roguan w3nocuio 2,4%, nacrpam 2,0% BJII-a
y 2024. ropunu (I'paduxon 1.4.1).

7 htips.//www.mfin.gov.rs//upload/media/aERCEI_6862360d919a0.pdf
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Hajsehu pmompuHOC OCTBapeHOM Je(GHUUUTY THOTHYE
on aeduIUTa OCTBAPEHOT y pEMyOIUYKOM Oyuery y
m3HOCy on 271,4 Mipa nuHapa Kaja ce MoCMaTpajy
HUBOH BJIACTH.

[pumapuu ¢uckanHu pesynTar,'s Koju je mokasaresb
e(prKacHOCTH TeKyhe (pucKanHe MOJUTHKE, Kao 1 yTUIlaja
TE MOJMTUKE Ha KpeTame jaBHOr ayra y 2025. roauHu,
Takole je 0o HeraTuBaH M U3HOCHO je 78,8 MiIpa quHapa
(0,8% B/II1-a), mTo je HemTo BHmIe y mopehemy ca 2024.
TOIWHOM, Kaaa je u3Hocuo 23,7 Mipa AWHAPA, OMHOCHO
0,2% B/I1-a.

Ouckaman gedunmr y 2025. rogunu mnosehaH je y
ycnoBuMa nosehama u GUCKaIHUX IpUxo/a U GUCKATHUX
pacxoza y OqHOCY Ha NMPETXOAHY TOANHY. YKYIIHH jaBHH
mpuxonu ommTe apxkase y 2025. rogmam Behm cy 3a
312,5 mapa auHapa ol MpUXoAa OCTBAPEHUX MPETXOJHE
ronuHe. Hajsehe nosehame jaBHUX mprxozna 3a0enexeHo
je xon Tekyhmx mpuxoma (3a 318,9 mupn aunapa), npu
4yeMy Cy HajBuille moBehaHu nopecku npuxoau (3a 285,4
mipx awHapa). l[lojenumHadHo mOcMaTpaHO, HajBUIIE
cy moehanm mpuxomu on mompuHOca (KOjU Cy yCIlen
MMOBOJFHUX KpeTama Ha TPXKUINTY pana Behwm 3a 1634
MJIpJl JMHapa HETO IPETXOAHE TOIWHE) W Tope3a Ha
nonaty BpemHocT (3a 46,4 wmipa aunapa). Taxole,
OCTBapeH j€ pacT HEMOpEeCKHX IpHXola Koju cy y
OIHOCY Ha NPETXOAHy roxuHy nosehanu 3a 33,5 mupa
muaapa. C npyre cTpaHe, Onaro cy cMameHH HPUXOAH
on moHammja y 2025. romuam y omHocy Ha 2024, 3a
6,4 muipa quHapa.

YKynHU jaBHE pacxofw ommite Ap>kaBe y 2025. roquHu
Behu cy 3a 373,4 mupy quHApa of] pacxona 3a0esIeKeHuX
nperxonue rogune. Hajsehu neo tor nmoeehama oxHocu
ce Ha yBehame Tekyhux pacxona, a 3aTHM U KalluTaIHUX
pacxoma. Texyhu pacxomu y 2025. romunm Behn cy 3a
363,9 MiIpa auHApa HETO y MPETXOTHOj TOIMHH, YeMY CY
HajBHIIE JONPHHENN MoBehaHN PacXomy 3a COLMjATHY
momoh u Tpancdepe (126,2 mipa nuHapa, mpe cBera
mo ocHoBy mnosehama pacxoma 3a meHsuje on 115,2
MIpI OWHapa), Kao W pacxomu 3a 3amocieHe (122,7
mipa auHapa). C apyre cTpaHe, M3[ayl 3a aKTHBHPAHE
rapaHnmje cMameHu ¢y y 2025. roguau 3a 4,7 mupn y
onHocy Ha 2024. roguy.

Wznamm 3a cyosenumje y 2025. roquau nosehanu cy y
ogHocy Ha 2024. roguny (3a 23,5 Mapa AuHapa, UM 3a
9,9%). IloBehano je u wuxoso yuenthe y b/II1-y na 2,5%,
ca 2,4%, xonuko je uzHocuno y 2024. ronunu. Hajeehn

'8 TIpumapuu (DUCKAIHU Pe3yNTar IPeCTaB/ba (DHCKAIHU Pe3yiITar KOPHIOBaH 3a
edekre wiaheHux OfHOCHO HaraheHHMX Kamara M MOKasyje Jia JIU Cy OCTBapeHH
(hHCKaITHU IPUXOH TOBOJBHU JIa TOKPH)Y (PHCKAITHE PACXO/ie KOjU HUCY MOCIeAHLA
TPOILKOBA CEPBHUCHPAbA jABHOT IyTa.

neo cyoseHija u3 2025. omHOCHO ce Ha CyOBeHIH]E Y
00J1aCTH TIOJHOTIPUBPEIIC.

VYenen m najbe penaTMBHO BHUCOKMX KaMaTHUX CTOIA,
pacxony mo OCHOBY oTIDiate kamara y 2025. rogwnu y
onHocy Ha 2024. ropuHy mosehanu cy 3a 8,5 mupa u
n3Hocwm cy 189,0 mapx nunapa (1,8% BII-a).

W3Hoc xammramHnx wHBecTHnmja y 2025. TommHH
JOCTUTA0 je peKophaH m3Hoc ox 715,4 mupn awHapa
n 6mo je 3a 10,7 mupn nuHapa Bumm Hero y 2024.
roguuu. Unak, ydemrhe KamuTaaHuX pacxona y YKyITHHM
pacxoguma ommrte apxkase y 2025. roguHum (15,9%)
CMameHO je y omHocy Ha 2024. romuny (17,1%), mox
je ydemhe kamutamHuX pacxoma y B/Il-y cmameHO
ca 7,2%, xomuko je m3Hocwino y 2024. romuHH, Ha
6,9% B/lll-a. C ob3upomM Ha 3Ha4aj yHanpehema
WH)paACTPYyKType 3a JOYrOPOYHO OJPXKHB NPHUBPETHH
pacr, Kao ¥ riaHupaHe HHPPACTPYKTYpHE HHBECTHUIIH]E,
y HapeIHOM MEpHOLy MPUOPUTET (HUCKAIHE MOIUTHKE
0CTajy KaluTallHe HHBECTHIIH]j€e, TIPe CBeTa TPAHCIIOPTHA
U eHepreTcka HH(ppacTpyKTypa, JUTHTAIN3aIM]a, 3eJIeHa
TpaH3UIM]ja ¥ IPOjEKTH MOBE3aHHM C ITPOrpaMoM ,,CKOK y
oynyhunoct — Cpouja Excrio 2027”. Takolje, y HapeaHoM
TIEPUOLY,
WHBECTHIIN]a, IPUOPHUTET he mpeacTaBibaTh yHanpeheme
TPAHCIAPEHTHOCTH W e€(QHUKAacHOCTH  ympaBJbarba
KallMTIHUM IIPOjeKTUMa, YuMe he ce 101aTHO oapKaTH
BHCOK KBAJIUTET NHBECTUIIMOHUX yllarama.

[mopen OdYyBarkba BHCOKOT HHBOA jaBHUX

OctBapene (uCKaiHE M YKyIIHE EKOHOMCKE pe3yirare
Penyomke Cpbuje motBpauo je 1 MM®. V nenemOpy
2024. romuae Onbop wW3BpmIHMX IupekTopa MMd-a
ogobpruo je Tpehm WHCTpymMeHT 3a KoopAWHALH]Y
nonutuke (Policy Coordination Instrument — PCI) y
Tpajatby om 36 Mecenu. b mporpama je odyBarbe
MakpOeKOHOMCKE W  (PMHAHCHjCKE  CTaOWMITHOCTH,
oIpkaBame (PUCKANHE TUCHUIUIMHE U omanajyhe myTame
jaBHOT Jayra, Kao W Jajbe jauyame OTIIOPHOCTH CEKTOpa
€HEepreTUKe W CTBapame IpOoCcTopa 3a peau3alujy
MHBECTHIIMOHUX MOTpeda y ToM cekropy. MHCTpyMeHT
j€ CaBeTOaBHOT KapaKkTepa U HaMEH-ECH je 3eMJbaMa Koje
CIIPOBOJIEC CHAXHY U KPEIUOUIHY EKOHOMCKY IOJHUTHKY.
VY jyry 2025. ycrnenrHo je 3aBpIIEHO MPBO pa3MaTparbe
pesynrara crnpoBohema  JOrOBOPEHOT  SKOHOMCKOT
mporpama. 3akJby4eHO je Jla Cy MaKpOEKOHOMCKH
pe3yaTard, YHpkoc DIOOaJHMM W3a30BUMa, OCTalH
CTaOWJIIHM W CHaXHH, U jga je Pemybmuka CpoOuja
YCIIEIITHO CaBJIaJiajia CBE H3a30Be C KOjHMa ce CyouaBaa.
Y nmememOpy 2025. rogmHe YCHEIIHO je 3aBpIIEHO



Jpyro pa3marpare crpoBolera eKOHOMCKOr Iporpama
y oxBupy MHCTpyMeHTa 3a KOOpIMHALHWjy MOJIHUTHKA.
HcrakHyTO je ma BHCOK HHBO JEBU3HHMX pE3CpBH,
BHCOKM JENO3UTH JpXaBe, Kao0 M OTIOpaH M J00po
KallMTaJIN30BaH OaHKAapCKH CEKTOp, NPYXKajy BaKHY
TOZIPIIKY Y CaBliajiaBamy akTyelIHHWX H3a3oBa. Taxobe,
UCTaKHYTO je Ja ce (HCKaIHA IUCUUILIMHA CTPOro
OZpKaBa, a Ja MOHETapHa IOJUTHKA OCTaje ONpe3Ha,
YHMe C€ UyBa KPEeOUOMINTET CKOHOMCKUX MOJIUTHKA. Y
jyHy 2025. romamHe yCIENHO Cy 3aKJby4eHEe U PEHOBHE
koHcynTanuje mo wiany IV Craryra MM®-a 3a 2025.
ronuny 3a Penyonuky Cpowujy.

OuckanHa nonuTka he W y HapeaHOM MEpPUOAY
OuTH ycMepeHa Ha O4YyBambe MaKpOCKOHOMCKE H
(uckamHe CTAaOMIIHOCTH, Y3 IIOCTENEHO CMambeHe
OyleTckor neumuTa y CpeimeM pOKYy W HacTaBak
omanajyher Tpenma jaBHor nayra. Ha pacxonmHoj
CTpaHHW, OCHM KalMTAJIHUX WHBECTHLH]ja, ¥ (oKycy
he OMTH MOMUTHKA MEH3U]ja U IJ1aTa, PaJH OJIPKABakHa
colyjaJHe M EKOHOMCKE CTa0MJIHOCTH M OAPIKHUBOT
nosehama pacIONOXUBOr JOXOTKAa CTAaHOBHHIITBA.
Ha mpuxomnoj cTpanm, ¢puckanHa monuTtuka he outn
yCMepeHa Ha Jlajbe IIOCTENEHO CMameme MOPECKOT
ontepeherma pajga U IpOMIUPEE MOpecke 6aze 60bOM
HAIUIaTOM MyTEeM JUTHTallM3aluje U MOoJepHH3aluje
mopeckor cucrema. '’

1.4.2. JapHu nyr

VYyemhe jaBaor myra y BIIl-y, mocmarpaHo kpajem
ronuHe, onaga ox 2021. romune, Tako nma je u'y 2025.
TOIMHN OBaj TPEH/ HACTaBJbeH. Yuemhe jaBHOT Iyra
neHtpanae npxkase y BAIl-y Ha kpajy 2025. romune
u3Hocwio je 44,4%, mwro je 3a 2,3 I.I. Mame HEero Ha
kpajy 2024. ronune (I'padukon 1.4.3).

Yyemhe gyra ommTe Ap)kaBe, KOjH YKIJbydyje
HErapaHTOBaHW Iyr JIOKaJIHUX camoynpaBa u All
Bojsomune, uznocuno je 44,7% BJII1-a Ha kpajy 2025.
TOIIMHE, IITO je 3a 2,2 I1.II. Marbe HEero Ha Kpajy MPeTXoIHe
ronune. [locMarpaHo y arncoiyTHUM HM3HOCHMA, AYT
LEHTpaJHe ApkaBe je Ha Kpajy 2025. romuHe W3HOCHO
39,3 mupx eBpa (38,9 mupx eBpa Ha kpajy 2024), a oyt
ommre apxkase 39,6 mupx espa (39,1 mupn espa Ha
Kpajy 2024).

Ha npucycrBo neBusHor pusuka (rpaduxonn 1.4.4. u
1.4.5) ykazyje Bucoko yuemhe ayra y cTpaHoj BalyTH O
77,5%, Ha kpajy 2025. ronuse. Y OqHOCY Ha IIPETXOAHY
roavHy, ydemhe ITWHAPCKOT JIea jaBHOT Qyra moBehaHo
je 3a 0,7 mam., Ha 22,5%, 1ok je yuemhe nyra y eBpuma

9 https://www.mfin.gov.rs//upload/media/GYMgnl 690ddfe3d35ca.pdf
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padmkoH 1.4.3. Kpetawe jaBHoOr gyra

(y %) (y mnpa EUR)
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W3Bop: MuHMcTapcTBO hunHaHcuja.

padumkoH |.4.4. BanyTHa CTpyKTypa jaBHOr ayra
(v %)
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W3Bop: MuHucTapcTso duHaHcuja.

padvkoH 1.4.5. BanyTHa cTpyKTypa jaBHOr
ayra Ha aaH 31. geuem6pa 2025.
(y %)
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"pacpukoH 1.4.6. CTpyKTypa KamaTHUX cTona
jaBHor gyra Ha gaH 31. geuem6pa 2025.
(y %)

u OyKcHe KamaTHe cTone
BapujabunHe kamatHe ctone

W3Bop: MuHncTapcTBO huHaHcuja.

moeehano 3a 1,9 m.m., Ha 59,5%. Yuemrhe jaBHoOr myra
y aMEepHYKHM [0JapuMa CMameHO jé y OJHOCY Ha
2024. ronuny 3a 2,0 n.1, Ha 11,9%, 4emy je nonpuHeno
cinabibeme 1onapa.

VYuemrhie nyra koju ce otmiahyje mo GUKCHOj KaMaTHO]
cTonu Ha kpajy 2025. roquHe cMambeHO je Y OJJHOCYy Ha
MPEeTXOAHY ToANHY 3a 2,9 m.m. u u3Hocwio je 68,8%
(I'pa¢puxon 1.4.6). Ympkoc cmamemy, ydemhe myra
Koju ce oTurahyje mo (UKCHOj KaMaTHOj CTOIH U JaJbe
j€ penaTMBHO BHMCOKO, IITO yKasyje Ha TO Ja jaBHH
Oyr HHUje 3HAaTHO W3JIOKEH pU3UKY O IPOMEHE
KaMaTHHUX CTOTIA.

JpxaBa ce y 2025. romuHu JenoM 3adyXuBajia H
mpomajom XoB Ha gomahem tpxummTy. Yuemrhe
JIpXKaBHUX XOB y yKyImHOM jaBHOM Jyry IEHTpalHE

padhukoH 1.4.7. JaBHM ayr no ocHoBy usnatux XoB
(y % BAr-a)
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Hwueo jaBHoOr ayra
u [IpxaBHe XoB y RSD kop HepesuaeHaTta
[pxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTv kof Hepe3anaeHaTa
H [ipxxaBHe XoB y cTpaHoj BanyTu kog, peanaeHata
[pxaBHe XoB y RSD koa peanaeHaTta

W3Bop: HBC, Ha ocHoBy nogataka MuHucTapcTea rHaHcwja.

JpXaBe OCTalo0 je Ha WCTOM HHMBOy Kao 2024. u
uzHocuio je 49,7% y 2025. (I'paduxon 1.4.7).

Peny6nuka Cpb6uja je cpenuroM janyapa 2025. romuHe
[0 YEeTBPTH IyT €MHUTOBaJIa Ap)KaBHE OOBE3HMIIEC paid
n3Mupema 00aBe3a Mo OCHOBY obemTehema 3a oqy3ery
UMOBHHY,” KojuMma cy perynucane obaBese PemyOmunke
Cpbuje y ckmamy ca 3akoHOM o Bpahamwy omysere
umoBuHe u obemrehemy.’! EMuToBaHe cy 0OBe3HHMIIE
POYHOCTH IECT, ACCECT M JABAHACCT IroAnuHa, Y YKYIITHOM
n3HOCY of 46,4 miH eBpa. Ox Kpaja janyapa 2025. roquae
1 OBa eMFHCHja APKaBHUX OOBE3HHWIA pald M3MHPEHA
obaBe3a 1o ocHOBY obemrehema 3a o1y3eTy HMOBHHY
yKJbydeHa je Ha Prime Listing Beorpanacke Gep3e.

VY 2025. ropuHM OApIKaHO je MeT ayKuuja JTUHApCKUX
JpKaBHUX OOBE3HHWIA OPUTHHAJIHE POYHOCTH JAECET W
o roauHa. Y janyapy 2025. Penmy6nuka Cpbuja je mpBu
IMyT eMHUTOBajla OOBE3HHIy ¢ pokoM aocreha mecer u
10 TOJMHA, HAKOH WITO je areHuuja Standard & Poors
nonemwia CpOMju KpeIUTHU PEJTUHT MHBECTHIMOHOT
panra. Ha aykiuju je peanm3oBaHa peKOpIHA Mpojaja
quHAapckux XoB y m3nocy ox 111,3 mnpn gunapa mo
HOMUHAITHO] BPEOHOCTH, INTO jé TOTOBO YETHPH ITyTa
BHIE Of IUIaHWpaHor obmma aykmuje. [locmarpanHo
YKYITHO, Ha CBHX IIE€T ayKIHja JIeCeTUIIOTOANIIBIX X0B
y 2025. roguHu mponare cy oOBE3HHIIE Y HOMUHAITHOM
u3HOCy of 168,4 Mip/ nuHApa MO U3BPIIHO] CTOMH KOja
Ce Ha ayKI[djama TOKOM TOJMHE CMamuBaia ca 5,25% Ha
5,10%, KOIHKO je U3HOCHIIA Ha TOCIIEIH0) ayKIHjH OBUX
oOBe3HHuIa y HOoBeMOpy 2025. romuHe. Ha momenyTHM
ayKnujama 3a0esexeHa je BUCOKa TPakKihba HHBECTHTOPA
U TpuMeTHO ydemhe CTpaHMX WHBECTUTOpa, LITO je€
T0Ka3aJ10 BUXOBY 3aMHTEPECOBAHOCT 3a ipKaBHe X0B u
MIPUCYTHOCT Ha TPXKUIITY Kanutaia Permyonuke Cpouje.

Kpajem jyma 2025. rommHe onmpkaHa je ayKIHja
METOTONNIIBIX — IpKaBHUX OOBe3HMIIA, Ha KOjoj
cy mpomare XoB mo wus3BpmHOj ctomum onm 4,49% y
HOMUHAIJIHO] BPEMHOCTH O 35 MIpA OuHapa, oK je
Tpaxtmha U3HOCHIIA 65,3 MiIpA TuHapa.

Y 2025. onpXaHe Cy ayKIje
JIBAHAECTOTOJHUIITEHUX JIPAKABHUX 00Be3HMIA
JNEHOMHHOBaHUX y eBpuMa. Kpajem jyma 2025. ompxxana
je TpBa aykmnWja, Ha Ko0joj Cy HpoAaTe ApKaBHE
00BE3HMIIE Y HOMHHAIHO] BpenHocTH on 250 MIiIH eBpa,
y IyHOM OOMMY IUIaHHpaHe €MHCHje M IO H3BPILIHO]

TOAWHU JABC

cronu on 4,99%. VMHBecTHUTOpH Cy HMCKa3ajll BHCOKY
Tpaxmy 3a 0BoM XoB. V ckiany ca nHTepecoBameM
WHCTUTYIMOHAIHUX YYECHHKa Ha TPXKUIITY,
panu obOe3dehuBama nofaTHE JTUKBUIHOCTH M MOJIPIIKE

Kao "

2 TIpeTxomHO Cy Ap)KaBHE OOBE3HMIEC paid H3MHPEHA 00aBe3a IO OCHOBY
obemrehera 3a oy3eTy IMOBHHY eMUTOBaHe y janyapy 2022, 2023. u 2024. ronuse.
2, CayxGenn rmacuuk PC”, 6p. 72/11, 108/13, 142/14, 88/15 — omnyka YC,
95/18 1 153/20.
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pa3Bojy aomaher TpKuIlTa, EMHCHja OBHX OOBE3HHUIIA
yBehana je 3a 200 MiH eBpa M Ha JpYyroj aykuuju,
Koja je oxpkaHa cpeamHoM nememOpa 2025, mpomar
je HOMHHAJIHH u3HOC oOBesHuma on 200 MIH eBpa 1o
M3BpUIHO]j cTomH ox 4,97%.

Ha no3utuny nepuenmujy CpOuje ka0 HHBECTUIIMOHE
JIECTUHAIIH]E YKa3yje U TO LITO Ce, TPeMa OI[CHH PEjTHHT
arennuje Standard & Poor s, kpenutau pejtunr Cpouje
HaJla3n Ha HHMBOY HMHBECTHIIMOHOT paHra. PejTuHr
areanuja Fitch Ratings je y janyapy u jymy 2025.
rofinHe, a MOTOM U y janyapy 2026. ronune, 3aapsKana
KpenuTHH pejTuHr CpOuje Ha HHUBOY BB+, y3 Mo3uTHBHE
u3riese 3a 100ujame pejTUHra MHBECTUIIMOHOT PaHra.
[Tpema oneHu areHuuje, KJbY4HU (HaKTOpU 32 OBAKBY
OJUTYKY jecy aJieKBaTHO BoljeHa €KOHOMCKa IOJHMTHKA,
TIpe CBEeTa OATOBOPHO yIPaBJbamk¢ jaABHUM (pMHAHCHjaMa
W PacT JIEBU3HUX pe3epBH, kao n ocrBapenn Behn BII
[0 TJIaBU CTAHOBHUKA Y OJHOCY Ha IIPOCEK 3eMaJba
UCTOT HHMBOA KpeauTHOr pejTuHra. llopen Tora, Ha
MO3UTHUBHE HM3MIIeNEe 3a NMPOMEHY pEjTHHra OJpa)kaBa
ce W 4YMIBEHHNA Ja he mNpuBpenHH pacT BOOUTH
WHBECTHUIUje Yy OKBHpPY mporpama ,,Ckok y OyayhHOCT
— Cpbuja Excmo 20277, y3 HactaBak omnanajyhe
MyTame jJaBHOT Jyra, Kao U jadyame eKCTepHe MO3UIIHje.
Kpajem ¢ebOpyapa 2026. rogwHe pEjTUHT arcHIHuja
Moody's Ratings 3aapxana je KPeOIUTHH PEjTHHT Ha
HUBOY BaZ2 ca cTabuimHNM mirmieanMa. Hakon mro je y
okTo0py 2024. ronuHe pejTuHT areHuuja Standard &
Poor’s nosehana xpeautHu pejTuar CpOuje Ha HUBO
WHBECTHLMOHOT paHra BBB—, unme je CpOuja npBU ImyT
Yy CB0jO] UCTOPHjH CBpCTaHA Meljy 3eMJbe ¢ KPeIUTHUM
PEJTUHIOM HMHBECTHUIMOHOT paHra, CpeJAMHOM MapTa
2026. HaBeneHa areHIMja O0jaBWIA je TEPUOTUIHH
m3pemTaj 3a CpOujy y KOMe je HCTAaKHYT KPEeOUTHH
pejtuar CpbOuje Ha HHBOY BBB— ca craOwiHHM
m3rneauma. AreHnuja Standard & Poors je y cBOM
M3BEIITajy UCTAKJIa U MOOOJbIIAHY EKCTEPHY U CHAXKHY
(dbucKamHy MO3MIH]Y C KPESAUOUIHHM CPEIHOPOIHUM
(huckaTHUM OKBHPOM, Kao M m3rpalieHe pesepBe Koje
MpY’Xajy CHAXXKHY 3aIITUTY OJf MOTEHIHjaTHUX IIIOKOBA.

1.4.3. Cnossun ayr

VYuemhe neduiura texyher padyHa miaTHor OuiaHca y
BAIl-y, u mopen nosehama y 2025. roguHm, ocrano je
O0nu3y cBoje mpoceyHe paBHOTEexkHe crorme. [loehame
nedunura tekyher pauyna y 2025. rogunu Ha 4,9%
b/I1-a (4,3 mupx eBpa), y onHocy Ha 4,5% (3,8 mupn
eBpa) y 2024. (I'paduxon 1.4.8), mpe cBera mocnennna
je cMamema CcypHuIuTa Ha padyyHy yciayra u nosehama
JeduIUTa Ha padyyHy NPHUMapHOT JNOXOTKa, JIOK Cy Ha
6ounanc tekyher pauyHa MO3UTHUBHO JEJIOBAIU MambH
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padpukoH 1.4.8. BunaHc Tekyhux TpaHcakumja*
(y % BAN-a)
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* MNokpeTHe cymMe 3a nocrefrba YeTupy TpoMeceyja.
W3sop: HBC.

pacpukoH 1.4.9. NU3B0O3 1 yBO3 CpbMje*
(y % BAM-a)
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* MNokpeTHe cyme 3a nocneatwa YeTupun TpoMecevyja.
W3Bop: HBC.

padmkoH 1.4.10. OedunumnT Tekyher payyHa nnaTHor
ounaHca u COU
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Tekyhu payyH nnatHor 6unaxca

e— HeT0 CTpaHe OUPEKTHe MHBeCTMLlI/Ije

W3eop: HBC.



MelyHnapoono u domahe oxkpyoicerve

I'pacdmkoH 1.4.11. [luHaMmmka cnossHoOr ayra
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* MokpeTHe cyme 3a nocrneaka YeTMpu TpoMeceyja.
W3Bop: HBC.

YB03 pobe y 2025. mosehaH je y onrocy Ha 2024. 32 6,3%,
Y3 pacT yBo3a CBe TPH KaTeropuje — pernpomarepujaia,
noTpoiHe pobde u ompeme. YBo3 yciyra mosehas je 3a
10,9%, HajBHIIIE IOA YTHIIajE€M pacTa yBO3a TypPUCTHUKUX
yenyra (23,2%), mro je y 3HaTHO] MEpW Onpa3 pacTa
PacCIOIOKUBOT JOXOTKA CTAHOBHHMIIITBA.

Vkynan npunu CAW y 2025. rogunu u3Hocuo je 3,5
MJIPJI €Bpa, JIOK je 30or noBehanux ynarama pe3ujcHara
Y HHOCTPAHCTBO, HETO MPHJINB U3HOCHO 2,3 MIIpI eBpa
(I'paduxon 1.4.10). [Tpumms CJIU y 2025. 610 je HIKH o1t
npunusa u3 2024. roqune, Ipy YeMy Cy Ha HHBECTHIIHOHU
CEHTUMEHT HETaTHBHO yTHIANE II00alHEe TPrOBHHCKE
TEH3Hje, Kao U JPYLITBEHO-IOIUTHYKa KpeTamay Cpouju.
Wnax, CIAN cy u Toxom 2025. roguHe 3apsKae MUPOKY
reorpa)CKy M CEKTOPCKY paclpOCTPABEHOCT, YUME CY
HacTaBWJIC J1a TIOAPKABAjy PAacT U3BO3HMX KalalUTETa U
jadame yKyITHe MaKpOEKOHOMCKE CTAaOMITHOCTH 3EMJbE.

pachukoH 1.4.12. CnorbHM Ayr NO KOPUCHULIMMA
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= Ipxasa

WaBop: HBC.

"pacpukoH 1.4.13. CnorsHM Ayr No OPUrMHANHOj
poyHoCTU
(y %
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W3sop: HBC.

poOHU neduImUT yciaex 3HAYAjHOT pacTa U3BO3HUX
KaranuTeTa, Kao M Cy(QUIUT Ha pauyHy CEKyHAapHOT
noxotka. CMameme cyQuiuTa Ha padyHy yciyra
y HajBehoj Mepu je pesyarar pacra yBo3za
TYPUCTHYKUX YCIIyra, ycJeX pacTa pacroyOKHUBOT
JIOXOTKA CTAHOBHHIIITBA.

Y 2025. roguHHA BHCOK pacT Oenexe W M3BO3 M YBO3
pobe u ycayra — 7,6%, ogHocHo 7,4% Yy OmHOCY
Ha TMpeTXogHy roauHy, pecnekruBHo (I'padukon
1.4.9). U3Bo3 pobe je yOp3zao pact Ha 8,7% Yy
2025, monmcrakHyT BehmM wm3BO30M mpepaljuBauke
HHOyCTpHje, pH 4YeMy Ccy Hajsehm mompuHOC mane
rpaHe IOBE3aHE Ca ayTOMOOWJICKOM HWHIYCTPH)OM.
HcroBpemeHo, n3BO3 ycilyra HacTaBHO je Ja pacTe
(5,3%), y3 3nauajan gonpunoc UKT cexropa, unju je
n3B03 mosehan 3a 10,2%.

'pacukoH 1.4.14. CnosrbHM ayr no npeoctanom
pocnehy
(y %
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u KpaTkopouHu ayr
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M3Bop: HBC.
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pacdumkoH 1.4.15. CTpyKkTypa cnosbHor ayra
npema BpCTW KamaTHe cTone Ha AaH

31. peuem6pa 2025.

(y %)

49,7

B dyKCHe kamaTHe cTone
BapwjabunHe kamaTHe cTone
Bes kamate

W3Bop: HBC.

CnospHU ayr je Ha kpajy 2025. uzHocuo 51,1 miupn
eBpa, wim 57,6% B/II1-a, u y ogHocy Ha kpaj 2024.
noBehan je 3a 2,3 MIpx eBpa, IOK je HeroBo yuemnrhe
y BAIIl-y mame 3a 1,0 n.n. (I'padukon 1.4.11).

Pact cnoseHOr nyra y 2025. ronMHu mpe cBera je
nociequa 3alyXHBamba IMPUBATHOI cekTopa. Y
OJHOCY Ha IPETXOJHY T'OJUHY, CIOJbHU AYT IPUBATHOT
cektopa moeehan je 3a 2,9 mipx eBpa, JOK je OyT
jaBHOT cekTopa cMameH 3a 0,6 mupx eBpa. [Ipu Tome,
yKkynaH nyr npeayseha m ¢gu3mukux nmna mopacrao
je 3a 2,4 mapn eBpa, a ayr Oanaka 3a 0,5 mupxa eBpa
(I'paduxon 1.4.12).

Pusuk pedurHaHCHpama CIOJBPHOT OyTra PEIaTUBHO je
Hu3ak, Oyayhu ma je podHa CTpyKTypa CIOJBHOT AyTra
MOBOJbHA. Yyemhe CHOJGHOT Iyra ca OpUTHHAIHOM
U IpeocTaloM poyHOmhy IyXOM OJ TOIMHY JaHa
Haja3uW ce Ha BHCOKOM HHUBOYy M Ha Kkpajy 2025.
uzHocuno je 96,2% (I'paduxon 1.4.13), omHOCHO
81,4% (I'paduxon 1.4.14), pecriekTuBHO, a oapelheHo
nosehame yuemha kparkopounor ayra (ca 14,5%
y 2024. Ha 18,6% y 2025) mociennuna je mpoMeHe
CTPYKTyp€ KOJl jJABHOT' CEKTOpa M 0aHaka, JOK je KOX
ocTaTKa puBpeie 3abeiexkeHa MOBOJbHH]ja CTPYKTYpa
Yy OJJHOCY Ha IPETXO/AHY TOJIUHY.

Ox ykynHor cmospHOr nayra, 49,1% obasesa
3aKJbyYEHO je 1O (UKCHMM KaMaTHHM CTOIaMa,
49,7% mo BapujaOMIIHIM KaMaTHHM cTomnama, a 1,2%
0e3 yropopene kamate (I'padukon 1.4.15).

Y cTpykTypu CHOJBHOI Jyra [0 BpPCTH KamarHe
crore, obaBe3e MO BapHjaOMIHMM KaMaTHUM CTOIama
NPETE)XHO Cy KOHIEHTpHUCAaHEe y OaHKapCKOM CEKTOpY
(88,4%), mox je y jaBHOM cekTopy Behe yuenthe myra
o ¢ukcHrM KamaTHuUM cronama (57,2%). Kon ocrannx
cektopa (mpemy3eha m ¢usuuka nuna) crpykrypa je
ypaBHOTe)KEHH]a, ¢ Oimaro Behum yyenihem obaBe3a 1o
BapHjabMIHKUM KamaTtHuM cromama (50,9%) y omHocy
Ha ¢ukcHe (46,2%). ObaBe3e 0e3 KamMaTHE CTONE UMajy
peIaTHBHO HUCKO ydemihe M YINIABHOM CE€ OJHOCE Ha
CIIOJBHH AYT CeKTOpa npeay3eha u GU3NYKUX JHLA.

L.5. CexTop npuspene

Yonascenu kpeoumnu cmanoapou u nogehana mpasxcra 3a
Kpeoumuma oonpuHenu cy 0a Kpeoumna aKmueHoCn npema
cexkmopy npuepede yopza mokom 2025. zooune. Ouysana je
cnocoonocm npuepede 0a cepeucupa ooageze no OCHOGY
Kpeouma, npu uemy je yuewhe npoonemamuynux Kpeouma
cekmopa npuepede Ha Kpajy 2025. 200une 3abeneixicuno

UCMOPUJCKU HAJHUIICY 6PEOHOCH.

Y6p3amy KpeOgUTHE AaKTHBHOCTH IPHUBPENE TOKOM
2025. roguHEe TOTPUHENH Cy IPETXOIHO yOIaxkaBame
MoHeTapHe mnonuTtuke Haponne Oanke CpOuje wu
HacTaBak yOnaxaBama MoHeTapHe nonutuke EI[B-a.
Ilopen Tora, KpeAUTHY aKTUBHOCT JOJAaTHO CY
MOACTAKIN M yOnakaBame KPEIUTHHX CTaHIapaa |
nosehaHa Tpaxma NPUBPEE 3a KPEAUTUMA.

HMomahu kpemutn mpuBpenu,’? 6e3 edexra MpoMeHe
Kypca,” y 2025. rogunu mosehanu cy 3a 11,3%.
VYkynHu KOJU YKJbYUY]y |
CIIOJEHHU YT, Ha Kpajy 2025. roguHe, M0 UCKIbYUCHY
eexTa mEeBHU3HOr Kypca, mopaciau cy 3a 12,6% Mr.
(I'padukon 1.5.1).

KpeOUTH TPUBPENH,

Pact xpenura mpuspenu y Toky 2025. 6uo je Bohen
pacToM KpeauTa 3a JIMKBUIHOCT U OOpTHA CpPEe/CTBa,
Kao ¥ PacTOM MHBECTHUIIMOHUX KPEIUTA, KOJH yKa3yje
Ha jayamke MHBECTHUIIMOHE akTUBHOCTH. Ha kpajy 2025.
rOJWHE, KA0 U y MPETXOJAHOM MEPHOAY, TOMHUHAHTAH
yaeo y YKYIHHM KpeIuTUMa MPHUBPEOU HMaJH Cy
KpEIWUTH 3a JTUKBUTHOCT U oOpTHA cpenctra (47,3%)
Y WHBECTULIHOHHU Kpenutn (43,4%).

VKymHa noTpakuBama® 0aHaka O CEKTOpa MPHUBPEIC
Ha Kpajy neuemOpa 2025. roguHe HOMHUHAIHO cy Beha

22 Cekrop npuspezie 00yxBara jaBHH He(DUHAHCHjCKH CEKTOP, IPHBPE/IHA PYIITBA
1 He()MHAHCHJCKH CEKTOP y CTeuajy.

» O6padyHaro 1Mo Kypcy JMHapa Ipema eBpy, IiBajuapckoM (paHKy H aoiapy
Ha nmaH 30. centembpa 2024. (mporpaMcKH Kypc KOjH Ce KOPHUCTH 3a morpebe
npahera apamxmana ¢ MM®-oM), IIpH YeMy je y3era y 003up BallyTHa CTPYKTypa
TIOTpakuBaba I10 OCHOBY KpeauTa.

2 TorpakuBama 00yXBarajy KpEeAHTe, XapTHje O BPEAHOCTH, NOTPAKUBABA 110
Kamarama 1 HaKHaJama 1 aKiyje.



padmkoH 1.5.1. KpeauTHa akTMBHOCT npuBpepe*
(mr. cTone pacta, y %)
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e [lOMah1 KPEOUTH
CnorsHu ayr
YKynHU KpeanTv npuBpean

* VckrbyyeH edpekaT npomeHe AeBU3HOT Kypca.
W3sop: HBC.

3a 11,7% nero y ucrom nepuoxny 2024. roguae. Tome
j€ TIPETEeKHO TOTPHUHEO PACT MOTPAKUBAEKA Of CEKTOpa
TPrOBHHE Ha BEJHKO W HAa Mallo, TIOMPAaBKE MOTOPHUX
BO3WJIA M MOTOIWKana 3a 44,2 mupn auHapa (Wid
3a 10,9%), cekTopa 3a cHaOIeBame CICKTPUYHOM
CHEpPrujoM, racoM, mapoM M KiuMmarusanujy 3a 43,3
MIpa nuHapa (uiau 3a 27,4%), cekTopa 3a HEeKpeTHHHE,
HaydHE W YCIy)KHE IeNaTHOCTH, YMETHOCTH, 3a0aBe
n pekpeannje 3a 35,9 mapn aunapa (wm 3a 16,1%),
cekropa rpalesnnapcrsa 3a 34,1 mupa auHapa (win
3a 19,7%), ka0 u cexTopa pylaapcTBa, npepalhuBauke
HHIyCTpPHje ¥ BOAONIPUBpee 3a 32,8 Miapa nuHapa (Hiu
3a 6,6%). C nopyre cTpaHe, cMambemhe MOTPAXKUBAKHA
3a0eNe’)KeHo je jeamHo y ceKkTopy oOpa3oBama,
3IpaBCcTBa M CONHjajHE 3amTuTe y u3Hocy oxm 0,7
mwiIpa auHapa (wm 3a 5,0%). Ha xpajy 2025. ronune
Hajehu yneo y norpaxkuBamuma OaHaka oJ] IpUBpee
OJTHOCHO C€ Ha MOTPaKMBama OJl CEKTOpa pyAapcTsa,
npepahuBauke UHAYCTPHjE U BOJONPUBPENE Y U3HOCY
on529,5 mapa auHapa (26,5% yKyImHUX OTpakKHBamka
Ol CeKTopa TMpHUBpene), CEeKTopa TProBHHE Ha
BEJIMKO M Ha MaJlo, MONpaBKe MOTOPHUX BO3Wja U
MOTOIMKaJa y u3Hocy on 448,8 mupa nunapa (22,5%
YKYIHHUX OTPaXXHBamba 0] CEKTOpa MPUBpPEE), 3aTHM
Ha TOTPaXXHWBama Of CEKTOpa HEKPETHHHA, HAYYHUX
W YCIYXHUX JeIaTHOCTH, YMETHOCTH, 3abaBe W
pekpeanuje y uzHocy ox 258,4 mupxa nunapa (13,0%
YKyIHHX [OTpaXXMBama OJf CEKTopa IIpHUBpEIe),
Kao W O] cekTopa caoOpahaja W ckiIaauIITeHA,
yciayra cMemTaja W HCXpaHe,
KOMYHHKaIdja y wu3Hocy ox 231,0 mupa nuHapa

nHpopMucama Hu

pacukoH 1.5.2. CTpykTypa noTpaxuBara 6aHaka
oA npuBpene Nno CEKTOPCKOj AenaTHOCTH

(y mripg RSD)
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®Crabnesarbe en. eHeprujom, racom, Napom v Knumatusaumja
= Caobpahaj 1 cknagyLITerse, YCnyre CMeILTaja U MCKpaHe, MHGOPMUCaK-e 1 KOMyHVKaLVa
OBpasosatbe, 3APABCTBO M CoujanHa sawThTa
= HeKpeTHUHe, HayNHe U YCN. Aenar., yMeTHocT, sabasa v pekpeauja
TProByHa Ha BERWKO 1 Ha Mano, MoNPaBKka MOTOPHYX BO3UNA U MOTOUVKANa
[pafesunapcTeo

Vaap:
MorLonpyepena, WyMapcTeo, puGapcTeo
=0crano

W3sop: HBC.

(11,6% yxynHUX IOTpa)KHBamkba 0]l CEKTOpa IPUBPEIE)
(I'padukon 1.5.2).

IMocmarpaHo mpemMa BeTnIuHu Ipeaysehia,? y Toky 2025,
ronuHe nosehaH je 00MM KpenuTHpamba MUKPO, MaJluX
U CPeIbHX NPaBHHUX JIMLA, KA0 M BEJIMKHX MpPaBHUX
muna. Kpeaurn omnoOpeHn MHKpPO, MalluM U CpelBbUM
MpaBHUM JHOMMa Ha Kpajy 2025. rogwHe YHHWIHA
cy 60,6% yKymHHX KpeauTa MPUBPEAN M 3a0eeKuIn
cy ML pact of 15,2%, 4,7% n 14,9%, pecnexkTHBHO.
KpenuTu omo0penn BeIMKIM IIPaBHUM JIUIMMa YHHUIH
cy 39,4% yKynHHMX KpeauTa OAO0OpEHHMX NPUBPEAH U
ocTBapwiH cy MI. pacT on 12,0%. Mr. pact kpeaurta
0ZI00pEHNX CPEeNHUM U BEIHKUM IIPABHUM JIHIHMMa Ha
Kpajy 2025. 3HaTHO je yOp3aH y OJHOCY Ha IPETXOTHY
roguny, 3a 11,1 mm. u 11,7 mm., pecnekTUBHO,
JIOK je KO MHUKpOo M Manux mpenyseha mr. pact Ouo
HEIITO CIIOPH]H.

IMocmarpano Kpajy 2025.
IpeoBIagaBaia Cy IOyIOpodHa IMOTpaKMBama. Ydemhe
OYTOPOYHHUX KpeOuTa y YKYIMHHM KPEIOUTHMa MPHUBPEIH
Ha Kpajy 2025. roguae n3HocHio je 83,3%, mro, u nopex
Omaror cMamema on 0,3 . y omHocy Ha Kpaj 2024.
TOJMHE, YKa3yje Ha HHM3aK PU3MK oJ peduHaHCHpamba
CEeKTOpa MpUBpesie.

IpemMa PpOYHOCTH, Ha

Y CTpyKTYpH pacTa KpeOUTHE AaKTUBHOCTH CEKTOpa
mpuBpene TokoM 2025. ToAWHE, MUHAPCKH KPEIUTH
OCNEeNIITN Cy PeNaTHBHO OpXKH PacT O IEBU3HUX, LITO
j€ yTHLANO Ha pacT CTeleHa JUHapHu3alyje IlacMaHa

» PasBpcraBame Ce BpIUM Yy CKiajy ca onpenbdama 3akoHa Kojum ce ypebyje
AyHOBOJCTBO, & KOj€ CE OJHOCE Ha Pa3BPCTABALE PABHUX JIUIA.
Y] >
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'pacukoH 1.5.3. BanyTHa CTpyKTypa noTpaxuBama
Aomahux 6aHaka oa npuBpeae
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* YAeo AeBU3HUX U AEBU3HO UHAEKCUPAHUX KPEANTA Y YKYMHOM Ayry.
W3Bop: HBC.

cekTopy mpuBpene. Ha kpajy 2025. yuemrhe auHapcKkux
NOTPaXKMBakba y YKYINHUM IOTpaKMBamKMMa OaHaka
o mpuBpesne usHocwio je 22,9%, mro je 3a 2,0 m.m.
Buile Hero Ha kpajy 2024. romune (I'paduxon 1.5.3).
To je menom pesynrar yBohjera HOBE Mepe IMOYCTKOM
2025. roguue, mpomucaHe OAIyKOM O aJeKBaTHOCTH
Karnutana OaHke.’ TOTOBO cBa J€BHM3HA W JEBU3HO
MHJIEKCHUPaHa MOTpaXHBamba CEKTOpa IPHBpENE OXHOCE
ce Ha MOTpaxkuBama y eBpuMa. Kako Ou ce cMammia
W3JI0KEHOCT CEKTOpa IIPUBpENE BAaJIyTHOM PH3HKY,
Hapoana 6anka CpOuje aKTHBHO MPOMOBHIIEC YIIOTPEOY
HHCTpyMCHATa 3alllTUTC OJ ACBU3HOI' pU3HKaA, Y
HACTOjarby Ja yMamH PU3HMK NPOMEHE AEBH3HOI Kypca
W TUME JOTPHHECE jadamy (UHAHCHjCKE CTAOMITHOCTH.
VHCTpyMEHTH 3aIUTUTE Ol JICBU3HOT PH3MKA KOjH Ce
Hy[€ Ha TPXKHUIUTY jecy TEPMHHCKH YTOBOPH (IEBHU3HH
(dopBapam), TepMHUHCKa KyNOBUHA JieBU3a C Mokpuhem
(moxpuBeHH (OpBapAN) U BAITyTHH CBOTIOBH.

Ha kpajy 2025. yyemihie mpoOigeMarn4HHX KpEOuTa y
YKYIHUM KpEIUTHMa CEKTOpa MpuBpene (MpUBpeIHA
JIPYIITBA U jaBHU HE(PIHAHCH]CKU CEKTOP) 3a0€TICIKHIIO je
WCTOPH]CKH HjHIKY BPEAHOCT U n3Hocwio je 1,4%. OBo
yuerrhe cMameHo je 3a 0,4 m.I. y oqHOCY Ha kpaj 2024,
roguHe. CMamemy ydentha npoOneMaTHYHuX KpeauTa y
YKyIIHUM KpenuTuma npuspene y 2025. monpuHenu cy
CMambeHke IPOOIEMaTHIHIX KPEAUTa OBOT CeKTopa of 3,7
wipa nuHapa(—12,0%) u pacT yKymHAX KpeuTa IpUBpEan
on 192,4 mapn nunapa (11,3%). OBakBa KpeTama ykasyjy
Ha TO /1a je 1 TokoM 2025. o4yBaH KBaJUTET aKTUBE OaHaKa
1 CIIOCOOHOCT MPUBPEJIC Ja CEpBUCHpPA CBOjE 00aBese.

26 OBa Mepa mpomucyje obaBe3y GaHKama Ja IPHIMKOM OOpadyHa MOKa3aresba
AJICKBATHOCTU KaluTalla yMame KaruTal ako y'{emhe JICBU3HUX W JCBHU3HO
HHEKCHPAHHUX IUIACMaHA U M3JIOKEHOCTH OaHKe [0 OCHOBY Iy)KHHYKHX XOB y
YKYITHUM IUTACMaHUMa HE(UHAHCH]CKOM M AP)KABHOM CEKTOPY U H3JIOKEHOCTHMA
OaHke O OCHOBY IY)KHHYKMX XOB mpuBpene koju cy OHOOpeHH OIXHOCHO
eMHTOBaHH HakoH 1. jyna 2023. rogune npemamu 71% y 2025. ronunu, ¢ THM Ja
ce MpOMHMCAHHU Ipar cmamyje Ha 64% y 2026, 57% y 2027. u 50% oz 2028. roqune.

VYuemhe mnpoOnemMaTHyHUX KpeauTa y  YKYIHUM
KpeIuTHMa CeKTopa npuBpene Ha kpajy 2025. cMameHo
je 3a 23,0 mn. y omgHocy Ha aBryct 2015. rogune, kaga
je momera Crpatermja 3a pemaBame MPOOIEeMaTHIHHUX
kpenuta.’’ Op asrycra 2015. rommne yderhe
poOJIeMaTHYHHUX KPEJUTa CMAEHO j€ Y CBUM CEKTOpUMa
npuBpene, a HajBulle Yy CcekTopy rpaljeBuHapcTBa
(3a 48,8 m.I.) W CeKTopy 3a HEKpPEeTHWHEe, HayyHe U
YCIyXHE AETaTHOCTH, YMETHOCT, 3a0aBy M peKpeartjy

(3a 38,0 m.mmw.).

[TocmaTpaHo 1O CEKTOpHMa TNPHUBPEAHE AETaTHOCTH,
npoOiIeMaTHYHN KpeAuTH y ToKy 2025. ronnHe HajBHIIE
Cy CMameHHM Y CEKTOpY IOJbONPUBpPENE, IIyMapcTBa,
pubapcTBa, 3a 2,3 mupa auHapa (mpu yemy je yuernrhe
MpoONEeMaTHYHUX KpeauTa y YKYNHHM KpPEAUTHMA
OBOT CEKTOpa CMameHo 3a 2,8 m.a., Ha 1,1%), 3aTiM y
cekTopy caoOpahaja u ckIaAnIITeHa, ycIayra CMeIITaja
U ncxpaHe, nHpOpMHCamba U KOMYHHUKaIuja 3a 2,1 Mipa
nuHapa (ydyemhe npobieMaTHuHUX KPEAUTA Y YKYTTHUM
KpeIuTHMa OBOTI' CEKTOpa CMameHo je 3a 1,1 m.a., Ha
0,9%), ka0 1 y CEKTOpY TPrOBHHE Ha BETUKO U TPTOBUHE
Ha MaJjlo, MONpaBKe MOTOPHHMX BO3WJIA M MOTOLMKAaa
3a 1,9 mapa nunapa (rae je ydeunrhe npoOiieMaTHYHUX
KpenuTa y YKyIHHM KpEeAUTHMAa OBOT CEKTOpa CMabeHO
3a 0,6 m.m., Ha 1,2%) u y cexropy rpaljeBuHapcTBa 3a
0,4 mnpn nunapa (ydeuthe mpoOieMaTHYHHX KpeauTa
y YKYOHMM KpEIWTHMa OBOT CEKTOpa CMameHO je
3a 0,4 mm., mHa 0,9%). Hajpehe moBehame HuBOa
npobneMarnyHuX Kpenuta y Toky 2025. romune, on
3,0 Mapa muHapa, 3a0elie)XeHOo je Y CEKTOpY pylapcTBa,

padmkoH 1.5.4. CekTopcka cTpykTypa y4yewha
npo6nemMaTM4YHUX KpeauTa y YKYNHUM Kpeautuma
npuBpeae

(v %)
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PynapcTeo, npepaf1eayka uHAycTpyja, Bofonpuspeaa
TprosuHa

paheBnHapcTBO

e HEKPET., HAYYHE U YCI. IENAT., yMETHOCT, 3a6aBa 1 pekpeauyja

Moreonpuepena, LyMapcTso, puéapcTeo

Cao6pahaj 1 TenekomyHukaLje
YkynHo

W3Bop: HBC.

¥ VemewHo crpoBoljeme Crparernje 3a pemaBarbe MpoOiIeMaTHYHUX KPEIUTa
u npumeHa OJulyke O padyHOBOACTBEHOM OTIMCY OHJIAHCHE akTHBE OaHKe
Cy OCTal BaXHH (DAKTOPH CHAXHOT CMAmCHa IPOOIEMATHYHUX KPEOUTa Of
2016. roguue. Y ckiamy ca Crparernjom, Hapomna Ganka CpOuje moHena
je AKIMOHHM IUIaH, yCMEpEeH Ha jauame Karauutera OaHaka 3a pellaBambe
npo0IeMaTHYHNX KPEANTA U JOIIPUHOC Pa3Bojy TPXKHULITA OBUX Kpexauta (https://
nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=8661), 4uje cy akTHBHOCTH Y
HOTITYHOCTH CIIPOBE/CHE.


https://nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=8661
https://nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=8661

npepaljuBavuke MHIYCTPHUjE U BOMOMPUBpene (IpH yeMy
je ydemhe mpoOIeMaTHYHUX KpeauTa OBOT CEKTOpa
nmosehano 3a 0,4 .., Ha 3,0%). U mopex mosehama
W3HOCAa TIPOOIEeMAaTHYHHX KpEAWTa y CEKTopy 3a
CHA0JICBamh-C CIICKTPUIHOM SHEPTHjOM, TACOM H ITAPOM H
KIIMMaTH3aInjy, yaenihie mpoOoIeMaTHIHUX KpeauTa Ha
kpajy 2025. uznocuio je 0,4%, 1MITO je HEIPOMEHCHO Y
onHoCcy Ha npetxoauy roauny (I'padukon 1.5.4).

Ha xpajy 2025. romune, ydemhe mpobieMaTHIHUX
KpeauTra Yy YKyDHHUM KpEAUTHMA
JIpyliTaBa CMameHO je y Tnopehemy c Kpajem
2024. rogune, 3a 0,4 .., Ha 1,6%, MoK je yuemnihe
NpoOJIEeMaTUYHUX KPEIHUTa y YKYINHUM KpeAuTHMa
jaBHOT He(UHAHCH]CKOT CEKTOpa He3HaTHO moBehaHo,
3a 0,2 m.m., Ha 0,3%.

MIPUBPEIHUX

IMocmarpano mo BanyTtHO] cTpykTypu (I'padukon
1.5.5), yuemrhe npobneMaTHYHUX KpennuTa y YKYITHUM
KpeAUTHMa MpHUBpelNe y JSBU3HOM 3HAaKy Ha Kpajy
2025. wsnocuno je 1,4%, mTO WpencTaB/ba MI.
cmameme of 0,5 mm. VYyemhe mnpoOiremMarnyHuX
KpeAuTay yKyTHUM INHAPCKUM KPEAUTHMA IPUBPENN
Ha Kpajy 2025. u3Hocuio je 1,6% u mosehaHo je 3a
0,1 m.m. y onnocy Ha kpaj 2024. roquHe.

Y 2025. roguu ©OaHke cy ornucaine 6,5 MIpx
quHapa OpyTo npoOjeMaTHYHUX KpeauTa CeKTopa
npuspene.’® C apyre crpaHe, cMambeme HUBOA OPyTO
MpoONIeMaTHYHAX KpEAHWTa II0 OCHOBY YCTyINama
n3Hocwio je 0,6 MIpx nuHApa.

pacbmkoH 1.5.5. BanyTHa cTpykTypa npobnemMaTuiyHux
Kpeauta npuBpeaun

(y mnpg RSD) (v %)
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MpobnemaTnyHu KpeanuTn y AEBU3HOM 3HaKy (N.C.)
mmmm [Tpo6nematuynm kpeanTn y RSD (n.c.)
Yyewwhe npobnem. Kpea. y AeBU3. 3HAKY Y YKyN. Kpes. y AEBu3.

3Haky (a.c.)
e Y/yelhe npobnematny. kped. y RSD y ykyn. kpea. y RSD (a.c.)

W3aBop: HBC.

% Vispydayjyhn u ormuce mpoGneMaTHYHHX KPEAWTa NPUBPSAHHX APYITABa W
jaBHOT He(DMHAHCHCKOT CEKTOpA Y CTeYajy.

padhukoH 1.5.6. KpeTawse kamaTHUX cTona Ha
KpeauTe U Aeno3uTte NpuBpene — HOBOo4oGpeHU
NnocrioBu

(npocequ noHgepucaHe BpeHOCTW, Ha rod. HUBOY, Y %)
20
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— Kpe T (RSD)

[eno3ntn (RSD)

e e e o Kpeantu (EUR 1 nHaekcupann y EUR)
Henosutn (EUR 1 nHaekcupann y EUR)

Wasop: HBC.

Toxom 2025. roauHe TPOIIKOBU 3aayKHBama CEKTOpa
mpuBpene Omnm cy HIkd Hero y 2024. roguHA, YeMy
Cy MONpPHWHETN MpPETXOAHO YyOJakaBamke MOHETapHE
monmutuke Hapomne ©Oanke CpOuje
yOnaxaBamwa MoHetapHe nonutuke Ellb-a (I'paduxon
1.5.6). Axo ce mocMmarpajy TpPOIIKOBH 3aayKHUBama Y
IuHapuMma, y aeneM6py 2025. mpocedHa moHaepucaHa
KaMaTHa CTOINla Ha HOBOOAOOpEHE IMHAPCKE KPEIHTe

N HacCTaBakK

n3Hocwia je 6,21% u cmamena je 3a 0,69 m.m. y ogHocy
Ha neriembap 2024. Takohe, cMameHa je W IpoceyHa
MOHJIepUCaHa KaMaTHa CTOIa Ha HOBOOJOOpEHE KpeIuTe
y €BpHMa U TUHApCKe KpEINUTe NHACKCUPaHE Y eBpUMa,
koja je y neuem6Opy 2025. usnocuna 4,82% (wuto je 3a
0,74 n.. HIOKE HETO Yy neteMOpy 2024). KamaTHa cToma
Ha OpOYCHE IWHAPCKE NEMO3UTEe CEKTOpa MpUBpEne
HE3HATHO je cMmameHa, 3a 0,03 m.m. mr, Ha 4,34% y
neremMOpy 2025, 1ok je kamaTHa CTONA Ha JCIO3UTE Y
eBpuma Oiraro nosehana, 3a 0,09 m.m. mr., Ha 2,53%.

[Ipema pesynrarnma aHKeTe O KPEAUTHO] aKTHBHOCTH
Oanaka, Oanke cy modeTkoM 2025. roguHe TOOIITPHUIIE
CTaHJapje 3a KpeauTHparme MpUBpEie, TO je Ouia
nocjeania onpesa yciea noehane nepueniyje pu3uka,
anu U crabuje KOHKYpCHIMje y OaHKapCKOM CEKTOpY.
On T2 Genexu ce yonakaBame KpSAUTHUX CTaHAApAA,
HApOYUTO KOJ IMHAPCKHX U JyrOPOYHUX JIEBU3HUX
kpenuta. ToMe Cy JONPUHENH HUXH TPOIIKOBH
u3Bopa (uHAHCHpama, MOPOMOTHBHE
0aHaka ¥ KHHXOBE KaMmIlambe yCMepeHe Ka oxpelheHuM
KaTeropvjamMa KJHMjeHaTa, Kao W CyOBCHLUOHHCaHE
meme. Takole, mojenuue 6aHke Cy 0700paBaie KpeauTe

AKTUBHOCTHU



KOJI KOJHX je J1e0 cpecTaBa 00e30eleH U3 rapaHIijcKux
meMa, 4uMe je ozapeleHoj rpynu kiMjeHara oJiaKIIaH
NPUCTYN KpeauTtuma. VcroBpemeHo,
Cy LIEHOBHU YCIOBU CMambCHEM KaMaTHUX MAapxKH,
NpOBH3Wja M HaKHAJa, y3 MPOLYXKEHE MaKCHMalHe
pounoctu kpemuta. C Ipyre cTpane, 6aHke Cy 3aapixKane
OMpe3 CMambeHEeM MAKCHMAlHUX H3HOCA KpemuTa H

1mo0OoJBIIaHT

MOOIITPaBakeM 3axTeBa 3a kosarepanoM. CraHiapau
cy yOmaxeHH 3a Mana W cpenama npexnyseha. Tpaxma
MpUBpeNe 3a KPEAWTHMA, HAKOH IMOYETHOT I1aja, 10
Kpaja 2025. roguHe pacia je W 3a JUHAPCKUM M 32
JNEBU3HUM M JI€BU3HO HHAEKCUPAaHUM KpeIuTHMa.
OBakaB TpeH]| pe3yirTar je morpeda 3a puHaHCHpameM
0oOpTHHUX CpejicTaBa U UHBECTHUIH]a, IOK je Kopuliheme
MHTEPHUX U JPYyTUX U3BOpa (pUHAHCHpama JETUMUIHO
yOJIaXUJI0 Taj pacT.

Ha «kpajy 2025. rommne Owuno je ONoOKHpaHO
49.800 mpuspennux cyojexkara (I'paduxon 1.5.7),
mTo je 3a 1,3% wmame Hero Ha kpajy 2024. V
OTHOCY Ha MpeTXoAHy roauHy mnoeehan je u3HOC
Omokana padyHa, Koju je Ha Kpajy 2025. m3HOCHO
223,2 wupx auHapa (3a 3,7%
Kpajy 2024).

BHUIIIC HETO Ha

[Ipunynna nannara Hapoxne 6anke Cpbuje y 2025.
OpUMHWIIA je O HAMJIeKHHUX NPHUBPEIHHUX CYI0Ba

pachmkoH 1.5.7. KpeTawe HUBOa noTpaxkmBaka Kpo3
NPUHYAQHY HannaTty no npuopuTeTMMa

(y mnpa RSD) (6nokmpanu MB, y 000)
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W3sop: HBC.

40

389 pemewma o0 oOTBapamy CTEYajHOr IOCTYIKa
HaJl CTEYajHUM [IyKHUKOM (3a 56 Mame Hero y
2024), xao u 307 pemema 0 3aKJbydeHmy IMOCTyIKa
credaja (3a 76 mame Hero y 2024). Ilopex Tora,
nmpuMJbeHO je 21 pememe o 00ycTaBM CTEYajHOT
noctynka (16 pemema y 2024) m 53 pemema
300r mpomaje
creuajuor nyxxuuka (36 y 2024). I[Ipumssena cy u 72
pelIema 0 0TBapamy MPETXOAHOT CTEYajHOT MOCTYIIKA
¢ Mmepama ob6e3behema (64 y 2024), kao m neBer
peliema 0 ycBajamy yHaIpe IpHIPEeMIbEHOT TUTaHa
peopranuszanuje (21 y 2024).

0 oO0ycTaBM TIOCTyIKa CcTedaja

Toxom 2025.
CIIPOBEJIH CY HHU3 IIpOrpamMa paau MOIPIIKe IPUBPEIH,
Ipe CBera MUKpPO, MAJIUM U CPEeIbUM mpeny3ehuma.

roAMHE HAJIC)KHU APKABHU OpraHU

MuHHCcTapcTBO TIpuUBpene je y oktodpy 2025. mpBu
ITyT MMOKPEHYIIO MPOTpaM CyOBEHIITMOHUCAHUX KPEIUTA
HaMemeH npenysehmma u3 obOmactu mpepalhuBauke
WHIYCTpH]je, C IUJbEM JaJber OJICTHIIakha yHanpehema
MPOU3BOJbE, MOJECpPHHU3ALMja OIpeMe,
KOHKYPEHTHOCTH M W3JlaCKa Ha HOBa TPXKHIITA, KAo
U TOAPUIKE WHBECTHIIMjamMa, JTUKBUIHOCTH U OpxKeM
MPUBPEIHOM pPa3BOjy MHKPO, MAallUX H CPEABUX
npenyseha, npenyseTHuka u 3agpyra. CpeacTBuma u3
OBOT IpOrpaMa CyOBEHIMOHHIIY CE€ KaMaTHE CTOIle

nosehame

3a KpeAuTe 3a HabaBKy HOBE MPOM3BOJHE OMpEeMe M
o6pTHHUX cpezcTasa.”

Ilopen Ttora, MuHHCTApCTBO NpPUBpPENE CIPOBOAU
mporpame 3a MOACTHIAKE Pa3Boja MpPeAy3eTHHUIITBA
U MHKPO, MalliX U CPEIBHX IPUBPEIHUX APYIITABA
(yxbydyjyhu TodeTHHKe y mocioBamy u Miane,>
HOocHolle cepTuduKkara
3aHaTa W mociioBa nomahe pamuHOCTH,’!
Mela W JOPYyTUX TPOW3BOAa MYena,>? Kao M pPasBoj
npepajuBayKUX KamanuTera y 00JacTH HpPOH3BOIELE

BHHA, IMBA U jaKUX aJKOXOJTHHX muha’?).

cTapux n  YMCTHHYKUX

I1acMaH

IIporpamom  3a  mogu3ame  KamauureTa  3a
opyxa ce
moapimka mpeny3sehnMa koja sxeme na ojagajy cBoje

Kamarnurere W u3al)y Ha MHOCTpaHa TpXWIITa,** MoK

WHTEPHAIMOHAIHN3AIU]y  T0CIOBabha

https.//privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/program-subvencionisanih-kredita-u-
saradnji-sa-ras-i-postanskom-stedionicom
Shttps://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-
sredstava-po-programu-podsticanja-razvoja-preduzetnistva-kroz-0

S https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-
sredstava-u-okviru-programa-podrske-razvoju-starih-i-umetnickih-0
2https://www.privreda.gov.rs/aktuelno/vesti-i-saopstenja/ministarstvo-privrede-
raspisalo-novi-program-finansijske-podrske-za-plasman-meda
Bhitps://fondzarazvoj.co.rs/programzapodsticajrazvojapreradjivackihkapac-
itetauoblastiproizvodnjevinau2025godini/ rogramzapodsticajrazvojapreradji-
vackihkapacitetauoblastiproizvodnjevinau2025godini/
Shitps://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-
sredstava-u-okviru-programa-za-podizanje-kapaciteta-za


https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/program-subvencionisanih-kredita-u-saradnji-sa-ras-i-postanskom-stedionicom
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/program-subvencionisanih-kredita-u-saradnji-sa-ras-i-postanskom-stedionicom
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-po-programu-podsticanja-razvoja-preduzetnistva-kroz-0
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-po-programu-podsticanja-razvoja-preduzetnistva-kroz-0
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-u-okviru-programa-podrske-razvoju-starih-i-umetnickih-0
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-u-okviru-programa-podrske-razvoju-starih-i-umetnickih-0
https://www.privreda.gov.rs/aktuelno/vesti-i-saopstenja/ministarstvo-privrede-raspisalo-novi-program-finansijske-podrske-za-plasman-meda
https://www.privreda.gov.rs/aktuelno/vesti-i-saopstenja/ministarstvo-privrede-raspisalo-novi-program-finansijske-podrske-za-plasman-meda
https://fondzarazvoj.co.rs/programzapodsticajrazvojapreradjivackihkapacitetauoblastiproizvodnjevinau2025godini/
https://fondzarazvoj.co.rs/programzapodsticajrazvojapreradjivackihkapacitetauoblastiproizvodnjevinau2025godini/
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-u-okviru-programa-za-podizanje-kapaciteta-za
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-u-okviru-programa-za-podizanje-kapaciteta-za

ce IIporpamMoM TOIpPIIKE WHTEPHAIMOHAIU3AIU]JH
npexpamMOeHe HHIYCTPUje U UHIYCTPHUje aIKOXOTHHX
06e30ehyje  mompmka  mpousBohaumma
Ia yHampene craHmapnae OeszOeqHOCTH — XpaHe,
ONTHMHM3Y]Y M MOJEPHM3Yjy INPOHM3BOAHE INpoIece,
yBeJly MHOBaTHBHE TEXHOJIOTHje M JUTHTAJIHE ajare.
[Iporpam je HaMeHmEH MHKPO U MallUM IMPaBHUM

nuha

JIMuuMa,
MOJAPIIKY y pa3Bojy cCTpaTreTwja H3BO3a, yBohemy
MehyHapomHUX cTaHgapAa W cepTU(HKaNHja, Kao
W MapKeTHHIIKMM aKTUBHOCTHMAa M MpPOHAJIAXKEHY
HOBHUX Kymara.’

Kao ¥ TIpeay3eTHUIIMMa, U o0yxBara

MuUHHCTApPCTBO MPHUBPEES A0ACIUIIO0 je OecroBpaTHa
CpeicTBa MHUKPOIPUBPEIHUM JAPYLITBUMA YHjU je
BeNMHCKM OCHUBAY M 3aKOHCKH 3aCTYNHHK >XXEHa,
npegy3eTHHIIaMa W 3aApyramMa 4uju cy BehmHCKH
a Koje ce 0aBe NPOU3BOIKHOM
npexpaMOCHMX TIPOU3BOAA MW CBOjy JEJaTHOCT
ob0aBipajy y noapydjuma,’s
MOPOJAMYHUM MHUKPO M MajuM mnpeay3ehuma u
mpeay3eTHUIIMMA KOju 00aBJbajy [eNaTHOCT U3
00JTacTH IPOU3BOIELE U TIpepane aodapa.’’

YJIaHOBH JXCHC,

CCOCKHM Kao u

VYV neuem6py 2025. ycBojeHH cy 3aKOoH O MOpe3y Ha
eMucuje racoa ca edekroMm crakiene Oamre®® u
3akoH O MOpe3y Ha YBO3 YIJb€HUYHO HMHTEH3UBHUX
npousBona,” Koju ce mpuMmemyjy ox 1. jaHyapa
2026. roguHe. OBU MPONHUCH UMajy 32 IIUJb CMAmbCHE
3araljema, yHanpelheme eHepreTcke ¢()UKaCHOCTH H
obe3behuBame paBHONpaBHHjer mosoxaja nomahe
HHAYCTPUje HA YHyTpalikeM u MelyHapomaHOM
TpxuiTy. [IpuMeHoM oBux mponuca npeayseha ce
HOACTHYY Ja ylaxy y oOHOBJbHBE H3BOPE €HEpTHje,
3eJeHy Tpaamy H JAeKapOOHHW3aIWjy HWHIYCTpHje.
VcToBpeMeHO, NPONHCH HMajy 3a LUJb OYyBambe
KOHKYPEHTHOCTH JoMahie MHIyCTpHje Ha TPXKUIITY
EV.% Hako Ou y KpaTKOM pOKy MOpE3H MOTIIH
noBehaTn TPOUIKOBE MPOU3BOIIE 32 BEIUKH OpOj
SHEepreTCKH MHTCH3UBHUX NPHUBPEIHHUX cyOjekaTa, y
cpeameM U JyTOM POKY OdeKyje ce na he moactumaru
yHanpeljeme TEXHONOrHje, SHEepPreTcKy e(pUKacHOCT

Shttps://ras.gov.rs/program-podrske-internacionalizaciji-prehrambene-industrije-i-
industrije-alkoholnih-pica
3htips://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-
sredstava-u-okviru-programa-podrske-za-razvoj-preduzetnistva-zena-0
Shttps://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-
sredstava-u-okviru-programa-finansijske-podrske-porodicnim

3 Cnyx6enu macuuk PC”, 6p. 109/2025.

39 ,Cyx06enn macuuk PC”, 6p. 109/2025.

40 0pn 1. janyapa 2026. roqune y EV npumemyje ce Mexanusam 3a npuiarohasare
yribenanokensa Ha rpanuuama (CBAM — Carbon Border Adjustment Mechanism),
KOjH MMa 3a LHJb CIIPEYaBarbe MPEMEIITaba MPOM3BOAIE Y 3eMIJbE Ca HIDKHM
EKOJIOIIKMM CTaHzapauma. [Ipema oBoM MexanusMmy, yBosHunu y EVY Ouhe
obaBe3Hu na mwiahajy ceprudukare, 4ija BpeJHOCT OAroBapa KOIHMYUHU eMHCHja
YIJbCH-MOKCH/IA HACTaTHX TOKOM IIPOM3BOIIbE YBE3CHHX 100apa Kao IITO Cy:
LIEMEHT, rBoklje, YelnnK, aTyMUHHUjyM, BeluTadka hyOpuBa, BOJOHHK U €JIEKTPUYHA
eHepruja.

U TOPUCTYNl €BPONCKMM (OHJIOBUMA 3a 3eJeHY
exonomujy. Ilopen Tora, cpencTBa mNpUKYIJbEHA
mopesuMa, y CKIaay C TIIOMEHYTHM 3aKoHHMa,
kopuctuhe ce 3a pUHAHCUpaAEmE 3CICHE TPaH3UIIHje
— pa3B0j OOHOBJEMBHX H3BOpa €HEPTrHje, EHEPTEeTCKY
ebukacHoCT, JekapOOHU3ANM]y HHAYCTPHUjE H
EHEepPreTCKy TPaH3UIH]y."!

1.6. CekTOp CTAHOBHUIITBA

Toxom 2025. 200une K. bYUYHU noKazame/bu mpycuuima pa()u

ocmaju cy penamueéHo no6o/bHU. IlImeomwa cmanosnuuimea

je Hacmasuna y3nazHu mpeHo, 00CMUZABUIU HO8E PEKOPOHEe

Hueoe, uume je ojauana oenozumna 6aza 6anaxa. Cmaodunan
mpeno pacma Ounapcke wimedre mokom 2025. 200une
nomeplyje nosepemwe cpalana y oomahy eéanymy, a wimeorna
Yy Ounapuma ucniamueuja je 00 desusne uimeorwe. Hapoona
oanka Cpouje je u'y 2025. nacmaguna ca cnpogoljervem mepa
ycmepeHux Ha OnaKuiare Omniaame 00aee3qa U ouysarse
Jcugomnoz cmanoapoa zpahana, u mo HApoOYUMO OHUX C

HUMdCUM npumaroumda.

Tokom 2025. ronuHe HacTaBJbeHA Cy PEIaTUBHO MOBOJbHA
KpeTamba Ha TPXHUIITY pama. Ilpema momammma w3

pacukoH 1.6.1. KpeTare aeBu3He WwWitegte
CTaHOBHULUTBA
(y mrpg EUR)
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W3sop: HBC.

41 https://www.mfin.gov.rs//upload/media/GYMgnl_690ddfe3d35ca.pdf
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https://ras.gov.rs/program-podrske-internacionalizaciji-prehrambene-industrije-i-industrije-alkoholnih-pica
https://ras.gov.rs/program-podrske-internacionalizaciji-prehrambene-industrije-i-industrije-alkoholnih-pica
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-u-okviru-programa-podrske-za-razvoj-preduzetnistva-zena-0
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-u-okviru-programa-podrske-za-razvoj-preduzetnistva-zena-0
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-u-okviru-programa-finansijske-podrske-porodicnim
https://privreda.gov.rs/usluge/javni-pozivi/javni-poziv-za-dodelu-bespovratnih-sredstava-u-okviru-programa-finansijske-podrske-porodicnim
https://www.mfin.gov.rs//upload/media/GYMqnI_690ddfe3d35ca.pdf

AHKkeTe 0 pagHoj cHasu, TokoM 2025. mpoceyHa croma
3anociieHocTy u3Hocuna je 51,2% u cmameHa je 3a 0,2
I.I. y OOHOCY Ha mpocedny cromy u3 2024. IIpocedna
CTOIIa HE3aIOCICHOCTH je y mopehemy ¢ mpeTxomHoM
ronnHOM He3HaTHO mnosehana, Tako na je y 2025.
n3Hocuna 8,7%, mro je 3a 0,1 m.m. Bume Hero y 2024.
ronuuu. [Ipocedna meceuHa Hero 3apana uciutahena
tokoM 2025. y Penryonunu CpOuju usHocuia je 109.462
nuHapa U Omna je 3a 11,5% HOMHMHAIHO, OZHOCHO 3a
7,4% peamHo Beha on Hero 3apajae uciutaheHe TOKOM
2024.* [Ipoceuna ucrahena nensuja y 2025. u3Hocuia
je 51.191 mumnap, mto je 3a 11,0% HOMHHAIIHO BHIIE
HETO y MPETXOHOj TOAMHHU.*

3axBasbyjyhin  O4yBaHO]  MaKpPOCKOHOMCKO]  H
(hUHAHCHjCKO] CTAaOMIHOCTH, 0YyBaHOM
noBepewmy rpahana y gqomahm GaHKapCKH CEKTOp, H
JUHApcKa W JIeBU3HA mTeama cy nosehane y 2025.
TOAWHM JOCTHXKyhm HoOBe pekopgHe HuBoe. Pacr
WITeqbE, YaK U y YCIOBHUMAa HM3PAXKEHUX ITI00aTHUX

Kao H

HEHU3BECHOCTH, 0jayao je ACHO3UTHY 0a3y OaHKapCKOT
CeKTOpa, KOja YMHU TJIaBHU H3BOp (UHAHCHpama
KPEAUTHE aKTHBHOCTH.

JleBn3Ha mTenma pe3suacHaTa JOCTUTIIA je€ PEKOPIHH
nzHoc ox 15,4 mupxa espa Ha kpajy 2025. rommne,
mTo je 3a 1,0 Mapx eBpa BHINE HEro Ha Kpajy
2024. (I'paduxon 1.6.1). Kagma je peu o pouHOj
CTPYKTYpH JAEBH3HE MTeAme, TokoM 2025. ronune
CMameHO je ydemrhe OyropovHe MTEAHE y YKYITHO]
JIeBU3HO] mTeamu 3a 3,9 mm., Ha 5,5%, OOk je
yuemhe KpaTkopouHe mmiTenme noBehano Ha 94,5%
(I'paduxon 1.6.2).

'pacukoH 1.6.2. CTpykTypa AeBU3He WTeaHe
CTaHOBHULUTBA NO POYHOCTHU
(y %)
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0
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Mo Buhewy

[o Tpu meceua
[0 jegHe roguHe
KpaTkopouHa wreawa

[lo jeaHor meceua
[0 WwecT meceun
Mpeko jeaHe rognHe

W3sop: HBC.

42 M3Bop: P3C.
4 M3Bop: PeryOimmakn (OH 3a IIEH3UJCKO M HHBAITH/ICKO OCHIYPabe.
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padmkoH 1.6.3. CTpykTypa AMHapCKe WTeaHke
CTaHOBHULUTBA MO POYHOCTU
(y %)
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Mo Buhewy

[lo Tpu meceua
[0 jegHe roguHe
KpaTkopouHa wreatwa

o jenHor meceua
[0 LWecT Meceun
Mpeko jeaHe rognHe

W3Bop: HBEC.

VY omuocy Ha 2012, ox xama Hapomua Ganka CpGwuje
CIPOBOAM CTpaTeTHjy HOWHApU3alyje (UHAHCH]CKOT
cucTeMa, INTEba pe3nuzcHara y TuHapuma yBehana je
ckopo 12 myta u kpajem 2025. nzHocuina je 203,4 mupn
JUHApa, ITO je 3a 15,9 Mip JuHapa BUIIE HETO Ha KPajy
2024. Ha I'padukony 1.6.3. moxe ce BuzaeTu na je y 2025.
roauHu noBehaH yneo KpaTKOpodHe JUHAPCKE IITENHhe
Y YKYyIIHO] AWHAPCKO] IITEAKN CTAHOBHUINTBA. Yuemrhe
KpaTKOpOYHE IITEAE Yy YKYIHO] AWHAPCKO] IITEIHH
pes3uzieHaTa Ha Kpajy rofauHe nzHocwio je 87,2%, mro je
3a 2,0 m.1. BuIe Hero Ha Kpajy 2024. ronune.

Kao gmeo crpareruje o anmHapu3auuju (HUHAHCH]CKOT
cuctema, Haponna CpOuje  mpOMOBHIIIE
mrenmy y aomahoj BamyTH, ykasyjyhu Ha meHy Behy
ucmiaTuBocT. CHaXkaH pacT IMHAPCKE IITECAHE TOKOM
npeTxomHux 13 TroanMHa, KOJMKO C€ CIPOBOAU Ta
cTparervja, JONPHHEO je 3HATHOM pacTy IoKa3aresba

OaHka

JMHApU3alyje Aeno3uTa CTaHOBHMIINTBA, KOjH je Ha
kpajy 2025. nocturao cBoj MmakcumyMm. Ha Taj HauuH ce
moApxaBa (HMHAHCH]CKa CTa0MIIHOCT, ¢ 003MPOM Ha TO
na Behw cTereH MUHApH3anuje (PUHAHCHjCKOT CHCTEMa
3Haun Behy edukacHOCT Mepa MOHETapHE IOJIHMTHKE
n Behy OTIOPHOCT Ha PU3UK O] NMPOMEHE JEBU3HOT
Kypca,
Mel)yHapOaHOT OKpYXKema.

Ka0 M Makby M3JI0KCHOCT puU3MIUMa U3

AHanu3a UCIUTATHBOCTH AWHAPCKE M JIEBU3HE IITeambE*
mokasyje na je y mnperxoaHux 13 roauHa AuHApCKa
mTemka Onila UCIUIaTUBH]ja O] IITEAKE Y eBPUMa, OHITO
JIa je ped 0 KPaTKOPOUHOM HJTH JYyTOPOYHOM OPOYaBaALY
mreame. Beha HCMIaTHBOCT IMITEAmHE Yy JUHAPHMA
pe3yiTar je pelaTHBHO BHIIMX KaMaTHHX CTOHa Ha

“https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/dinarizacija/
analize/analiza_isplativosti_dds Il 2025.pdf


https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/dinarizacija/analize/analiza_isplativosti_dds_II_2025.pdf
https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/dinarizacija/analize/analiza_isplativosti_dds_II_2025.pdf

padmkoH 1.6.4. BanyTHa cTpykTypa Aeno3uta
CTaHOBHULUTBA

(v %)
100 9%
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80 o8
60 84
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40 76
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mmmmm Ocrtane BanyTe (n.c.)
CHF (n.c.)
= RSD (n.c.)

mmmmm USD (n.c.)
EUR (n.c.)
[eBu3sHn genosuntn™ (a.c.)

* yp,eo AEBU3HUX W AOEBU3HO MHOEKCUpaHuX Aeno3vta Yy YKynHum
AenosnTuma CTaHoBHULITBA.

W3sop: HBC.

IITeqBY y AWHApMMa HEro Ha LITEABY Y €BpUMa,
NOBOJEHHjET MOPECKOT TPeTMaHa IPHXola Ol KamaTe
Ha IWTealy y noMahoj BayTH y OJHOCY Ha IUTEIHY Y
CTpaHOj BaJlyTu (Kamara Ha JUHAPCKY IITEIbY Ce He
omopesyje, a kaMaTa Ha IITEA’BY y €BpUMa OIopesyje
ce no cronu o 15%), kao U ouyBaHe (QHUHAHCHjCKE
Kypca  JUHapa

CTAaOMJIHOCTM M CTaOMIIHOCTH

npema eBpy.

VYyemhe AMHAPCKHUX JEMO3UTA y YKYITHUM JETIO3UTHMA
craHoBHUIITBa" Ha Kpajy 2025. Behe je 3a 0,1 1.1 Hero Ha
Kpajy mpeTxoaHe romquHe u usnocu 34,4%. YV crpykrypu
Jerno3ura U Aajbe HajBehe yuemrhe uMajy nenosutu y
eBpuMa (60,2% yKyITHUX E€N031UTa CTAHOBHUILTBA), U TO
je yuemhe 3a 0,5 m.1mm. Bume Hero Ha Kpajy 2024. rogune.

padmkoH 1.6.5. KpeTakse kamaTHUX cTona Ha
AWHapckKe, eBpO U eBpOUHAEKCUpaHe KpeauTe
M geno3nTe CTaHOBHULUTBA — HOBOOAO6pEHM
nocnosu

(noHaepwucanu npocek, y %)
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— KpeanTn (RSD)

Henosntun (RSD)

== e == o Kpeautn (EUR 1 uHaekcnpann y EUR)
[enosutn (EUR v nHaekcupanmn y EUR)

W3Bop: HBC.

4 J1eno3uTH CTAHOBHHUIIITBA, TIOPEJ LTS, YKIbYUY]y U TPAHCAKLHOHE JIETIO3HTE.
O6pauyHoM je 00yxBaheH CeKTOp CTaHOBHULITBA O3 HEMPOGUTHUX HHCTHTYLHjA
KOje Ipy»Kajy yciayre CTAaHOBHHILTBY.

padhmkoH 1.6.6. [lonpuHOCK pacTy noTpaxuBakwa
6aHaka o4 CTaHOBHULUTBaA NO HamMeHaMa
(mr. cTone pacTa, y n.n.)
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s OCTany KpeaUTU 1 NoTpaxwviBatba*
CrambeHu kpeantn
KpepuTu 3a NIMKBUOHOCT 1 0BPTHa cpeacTBa
[OTOBMHCKM KpeanT*
m—|HBECTULIMOHU KpeaUTU
MoTpoluayku kpeanTu
[\ 'HYCM MO TPaAHCAKLUMOHNUM padyHuMa
YKynHO KpeauTtu
* [lo peuembpa 2014. roTOBUHCKM KPEAWUTU Cy BUNN yKIby4YeHn y
KaTeropujy octanux kpeguTa.

W3sop: HBEC.

Ha xpajy 2025. ydemthe naeno3uTa CTaHOBHMIUTBA Y
aMepUYKHUM JToJlapuMa | IIBajIapckuM (ppaHmmmMa Ouio
je Hucko n u3HocwIo je 1mo 2,5% (I'paduxon 1.6.4).

Iena 3aqyxnBarmba CTAHOBHMINTBA JOJAaTHO j€ CMameHa
y OJHOCY Ha NPETXOAHY roauHy. [loBosbHUM ycioBUMa
3aJy’)KUBama JONPUHEIH CY IPETXOAHO YOiakaBame
MoHeTapHe moautuke Hapomue Oanke CpOuje u
HacTaBak yOmaxaBama MoHerapHe moiutuke El[b-a,
ka0 u aktuBHOcTH Hapomue Oanke CpOmje Kojuma
je omoryheHo mnoBosbHHWje KpeauTupame TIpahana c
HIDKUM NpuMamiMa. KamarHe crore Ha HOBoomoOpeHe
JUHAPCKE KPEeIUTe CEKTOPY CTAaHOBHMIITBA TokoM 2025.
cMmameHe ¢y 3a 1,77 m.a., Ha 8,10%, KOJIUKO Cy U3HOCHIIE
y neuem6py 2025. V mcrtom nepromy, KaMaTHE CTOIe Ha
HOBOOJIOOpEHE EBPOMHIEKCHPAHE KPEAUTE U KPEAUTE Yy
eBpuMa cMameHe cy 3a 0,88 m.m., Ha 4,64% (I'paduxon
1.6.5). C nopyre crtpaHe, kamarHe CTOIle Ha JEMO3UTE
CTaHOBHUINTBAa KOJi OaHaka He3HaTHO cy moBehaHe
TokoMm 2025. ronnae. Kamarae cTorie Ha HOBOIIOJIOKEHE
muHapcke nenosute mosehane cy 3a 0,09 mu., ma cy
y neuembpy 2025. usnocune 4,79%. Kamarne crome
Ha E€BPOMHJCKCHpPAHE AENO3UTE U JICNO3UTE y eBpuMa
nosehane cy 3a 0,32 m.m. y ogHOCY Ha aenemo6ap 2024, u
Ha kpajy 2025. uzHocuie cy 3,34%.

VKyIHa moTpakuBama’® GaHaka of cTaHOBHMINTBAY Ha
kpajy 2025. roquHe HOMHHAIHO cy Beha 3a 19,5% nero
kpajem nperxoxne roguHe (Ipadguronl.6.6). [Tocmarpano
[0 HAMEHHW, 3HayajaH JONPUHOC HOMHHAIHOM pAacTy
MoTpakuBama OaHaka OJ CTAaHOBHUILITBA IIOTHYE Of
pacta rotoBuHCKHX KpenuTa (10,3 m.m.), kao u o pacta
crambenux kpeaura (7,3 ILIL), YeMy j€ AONPUHEIO H

“TlorpaxkuBama yKIby4yjy KPEAUTe, Kamare, HAKHAE 1 OCTAlIa IIOTPAKUBASA.

47 CekTop CTAaHOBHHILTBA yKJbYdyje somaha (u3udKa JIHIia, CTpaHa (u3nUKa JIMia
— pesmjeHTe, TpHBaTHA JOMalMHCTBA Ca 3alOCICHNM JIMIMMA, PErHCTPOBAHE
T0JBONIPHBPEIHE NPOH3BOhaue U Npe/Ty3eTHHKE.
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pacomkoH 1.6.7. CTpykTypa noTpaxuBama 6aHaka
o, CTaHOBHMLUTBA NO HAMeHama
(v %)
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CrambeHun kpeantu

uOcTanu KpeauTu 1 noTpaxueara*
[oTOBMHCKM KpeanTn*

® /IHBECTULIMOHN KpeanuTu
KpeanTu 3a nukBmMgHocCT 1 o6pTHa cpeacTea
MoTpoluaykn kpeauTtn

B MuHycK No TpaHCaKLMOHUM padyHUma

* [lo peuem6pa 2014. roTOBUHCKM KpeauTH Cy Bunu ykrbyueHn
y kaTeropujy ocTanux kpeauTa.
Wasop: HBC.

onmobpaBame CyOBEHIIMOHHUCAHMX CTaMOCHHX KpeauTa
3a myanme. Kama ce mocmarpajy yuemha onpehennx
BpCTa KpeouTa y YKyIHHM NOTpaXuBamUMa OaHaka
0]l CTAaHOBHMIITBA, OPYTO CTaMOEHH KpEIUTH YHHWIN
cy 38,1% yKymHHUX TOTpakuBama OaHaka oOf
CTAHOBHHMIITBA, MTO je 3a 0,1 m.m. Mame Hero y 2024,
VYueuthe norpaxuBama M0 0OCHOBY OpyTO TOTOBHHCKHX
KpeAnTa y YKYIHAM IUTaCMaHNMa CTAaHOBHHIITBY
nmoBehano je 3a 1,1 .., Tako na je Ha kpajy 2025. oHO
nzHocmio 47,2% (I'paduxon 1.6.7).

OOMM  HOBOOZOOpPEHHMX  KpeOuTa CTAHOBHUIITBY
(ykipyueHe u HenpoduTHe wuHCTHTynuje) y 2025.
uzHocuo je 1.108,0 mupa aunapa u 6uo je 3a 41,7%
Behu Hero y 2024. Toxom 2025. CTaHOBHHUIITBY CY
MIPETE)KHO 0700paBaHM TOTOBMHCKH Kpeautu (68,8%
HOBOOZIOOPEHMX KpeauTa CTaHOBHUIITBY, LITO je 3a
0,4 .. Bumie Hero y 2024). HoBoonoOpernu crambeHu
Kkpenutn yuHWIA cy 18,2% HOBOOZOOpEeHHX KpeauTa
cTaHOBHHMIITBY y 2025, 1m1T0 je 3a 2,6 II.II. BHIIE HETO Y
2024. roquuu.

Kana je ped o BalyTHO] CTPYKTypH KpeauTa, HajBehn
JIe0 HOBOOAOOPEHMUX KPEIWTa CTAHOBHHUIUTBY M TOKOM
2025. roguHe omobOpeH je y nuHapuma (76,9%), yemy
nonpuHoce u nponucu Hapomne 6anke Cpouje*® xoju
HOACTHYY 3aIy)XUBamke y IHHapuUMa. Y KaTeropuju
TOTOBHHCKHMX KpeIuTa, HOBOOAOOPEHH IHHAPCKH
kpeautn 'y 2025. cy 99,8% ykynHux
HOBOOJOOpPEHUX TOTOBHHCKHX KpenuTa. J[nHaMU4YHHje
onoOpaBatbe JUHAPCKUX KpEeIuTa CTAHOBHUIITBY
JIOTIpUHENO je na ydenrhe TUHAPCKUX MOTPAXKHBAKA Y
YKYIHHAM TOTpakKHBambuMa 0aHaka Off CTAHOBHUILTBA
TokoM 2025. Oyme mosehano 3a 0,8 m.m., Ha 56,2%

YUHUIN

# Omtyka 0 Mepama 3a O4yBame W jadarse CTAOMIHOCTH (DPMHAHCHJCKOT CHCTEMa
(,,Cyx6enu rmacuux PC”, 6p. 34/2011, 114/2017, 84/2020 u 102/2024).
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(I'padpuxon 1.6.8). VYyemhe npeBu3HUX U JEBH3HO
WH/ICKCUPaHUX TNOTpaxkuBama M3HOcwio je 43,8% Ha
Kpajy 2025, mpu gemy cy ce oBa IIOTPaXKMBAEHA TOTOBO Y
LEJIOCTH OHOCHJIA Ha €BPOMHIEKCUPAHa TOTPAXKHUBabha
U TIOTpaXXMBama y eBpuMa.

OuyBaHa  MaKpOEKOHOMCKaA u
CTaOMIHOCT, Ka0 M Mepe YCMEpeHe Ha MOJPLIKY

¢uHaHCHjCKa

CTAHOBHHUILTBY, AOMPHHEIIE CY OUYBamby CIIOCOOHOCTH
rpahana nma pemoBHO U3MHpYjy cBoje oOagese.
KBasnurer akTHuBE je, yIpKOC CBUM H3a30BHMa, O4yBaH
u JojarHo mobosplIaH, Tako Aa je ydemrhe OpyTo
po0JIeMaTUYHUX KpEAWTa CEeKTOpa CTaHOBHUIITBA
(bpyro NPL mnoxasaresb) y YKYOHUM KpeAHTHMa
CTaHOBHMINTBY H3HOCWIO 2,7% y nenembpy 2025,
mTo je 3a 0,7 m.m. HUKe Hero Ha kpajy 2024. ronuse.
Ha xpajy 2025. 6pyro NPL moka3areJb KOJ cTaMOCHIX
KpeauTa cMameH je 3a 0,4 .11, y 0JJHOCY Ha TPETXOJHY
roguHy u usHocuo je 1,0%, a KoJ TOTOBUHCKHX
kpeauta 3a 1,1 n.m. u u3nocwuo je 3,8%.

3Havajan 0poj crambenux kpeauta (53,8% on
YKyIHOT Opoja cTaMOeHHX KpeauTa KOjH je Ha Kpajy
2025. u3znocuo 169.719) ocurypan je komx HKOCK-a.
Ha xpajy 2025. 6uno je 91.318 ocurypanux Kpeaura
(3a 3.195 mame Hero Ha kpajy 2024). On npBoOuTHOT
h3HOCa OCUTypaHux Kpenuta on 3,1 mapa eBpa,
neotivialieno je 1,7 mupxa espa. Ha kxpajy 2025. y
cTaTycy HeM3MHpema obasesa Omna cy 242 ocurypana
Kpenura, y Heotuiahenom u3nocy ox 10,0 MiH eBpa.
[ToMeHyTH KpeauTH Cy NMpOTNIAlleHH JOCIEIUM 300T
npobiiema y otutatyu U 3a bux HKOCK nnaha nocnene
aHYMTEeTE JI0 IIPO/iaje HEIIOKPETHOCTH MO/ XMUIIOTEKOM.
VY opnocy Ha 2024. roauny, Opoj TUX KpeauTa MambH
je 3a ;meBeT, JOK je HeoTIuIaheHn M3HOC OCHTYpaHUX
KpeauTa y CTaTyCcy HeM3MHpema 00aBe3a CMameH 3a
0,1 man eBpa. On nouetka paga HKOCK-a, 3akspy4no
c neueM6pom 2025. roguHe, YKYIHO je peann30BaHO
778 XUIOTEKA 10 OCUTYPaHUM CTaMOCHUM KpPEIUTHUMA
(18 peanuzoBaHux xumnorexa Tokom 2025).

Hapomna 6anka CpOuje HactaBmima je m Tokom 2025.
TOJMHE Ja NMpUMEemYje H JOHOCH OIUIyKe YCMEepeHe Ha
3alITUTY CTaH/Iap/ia CTAHOBHUINTBA, @ HAPOUHUTO rpalana
C HIDKUM TIPUMamkuMa.

Hakon mpecranka npuMene Mmepe*’ KojoM cy 10 Kpaja
2024. roguHe Owiie OrpaHMYeHEe KaMaTHE CTONE Ha
crambeHe kpemute, Hapomna OGanxa CpOuje je pamm
00e30ehema mpenacka Ha  TPXKUIIHY
KamaTHy croiry, y aenemopy 2024. ycsojuna Omiyky o
MIPUBPEMEHOM OTPaHWYEIby KaMaTHUX CTOIIA KOl yroBOpa

IIOCTEIICHOT

4 Omtyka 0 IPUBPEMEHUM MepaMma 3a GaHKe KOje Ce OJHOCE Ha CTaMOCHE KPEAUTe
uzmuxum muimma (,,Cryx6enn racauk PC”, 6p. 78/2023).



0 KpEIOWTy 3aKJbyYeHHX Ca KOPHCHHKOM — (DU3HUKHM
muiem. Ta Mepa je Takohe Owia NPHUBPEMEHOT
KapakTepa, a caapXaHa jeé Y HOBOM 3aKOHY O 3alITHUTH
KOopuCcHUKa (uHaHCHUjcKUX yciyra,’! ycBojeHOM Y
mapty 2025. HaBenennm 3akoHOM ce
CUCTEMCKM TPUCTYIHJIO OTpaHWYE’y HOMUHAIHUX
u e(l)eKTl/IBHI/IX KaMaTHUX CTOIIa KOA CBUX KPECAUTHUX
IPOU3BOJA  paiH
(hDMHAHCHjCKUX YCIyra MW TOMAPIIKE pPACIOIOKHBOM
JNOXOTKy  rpahaHa, OZHOCHO  panu
JKMBOTHOT CTaHAapia CTAHOBHUILTBA, y3 OUYyBame H
jadame cTaOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT CHCTEMA.

TOIMHE.

3aI0TUTE HHTEPECA KOpPHUCHHUKA

3alITUTC

IMopen Tpajuor ypehemwa HaumHa yTBphHUBama
MAaKCHMaJIHUX KaMaTHHUX CTOIla, HOBHM 3aKoHOM
KOpHCHUKAa (UHAHCHJCKUX yCiIyra
mpomrcaHa je obaBe3a 0aHaka Jja MpUMEHE Mepe Koje
KOPUCHUKY OJIaKIIaBajy OTIUIATY KPEAHUTa aKo y TOKY
Tpajara YrOBOPHOT OJHOCA HACTYIIE OKOJIHOCTH KOje

KOpHCHHKA JOBOAC Yy TCIIKO MMOBUHCKO CTamkbC HIIN

O 3allTHTH

Jpyre OMTHE OKOJHOCTH Ha KOj& KOPUCHUK HEe MOXKeE J1a
ytudue. [Tonazehn ox tora, Haponna 6anka CpOuje je
y centeMOpy 2025. nonena OIyKy O OJaKIIALIaMa y
OTIUTATH KpeauTa,> Koja ce npumemyje o 15. okrobpa
2025. rogune. Y ckjaay ¢ MOMEHYTOM OIJIYKOM, MOJ
OKOJIHOCTHMa KOj€ KOPHCHHKA MOTY JIOBECTH y TELIKO
MMOBHUHCKO CTame CMarpajy ce HapouuTo: ryOuTaK
nocna, 3HaTHO CMambeme NMPHUXOAa, TelKa OoJecT,
Kao W TeIIKa IIOBpela Koja JOBOIU [0 yMamema
paxHe crnocoOHoCTH. JIpyruM OMTHUM OKOJTHOCTHMA
cMaTpajy ce HapOYHMTO TEIIKe MOPOAMYHE MPHIINKE,
Kao M pa3Boj Opaka ako cy CYNpYXHHLIH Owin
CaJly)KHUIM 110 KPEIUTY WIH je jelaH Ol CyNpyKHUKa
jeman. Knujentmma koju ce Hal)y y TOMEHYyTHM
OKOJIHOCTHMA OaHKe Cy Ay)KHE Ha MOHYHe IOTILYHO
WA JeMMUYHO pedUHAHCHpame 1yra, OTHOCHO
W3MEHY YyTOBOPEHHUX YClOoBa, ykJbyudyjyhm, amm He
orpannuaBajyhu ce Ha cnenehie: mpomyxeme poka
OTIUIaTe, IPOMEHY BPCTE yrOBOPa, OJUIOKEHO Mnahame
[IEJIOKYITHOT HM3HOCAa KpeauTa, KamaTe, IJIaBHHIE,
JO3BOJEEHOT HE03BOJBCHOT  IIpeKOpaveHa,
Jyra 1Mo KpeOuTHOj KapTUuu win onpeheHux para
KpeauTa, 3a onpeheHm mepuoxa, cMmameme KamaTHe
crore, ogo0pee Ja KOPUCHUK He oTiuiahyje Kpeaut
y onpeljeHoM mepuoay, y KOM JaBaliall KpelInuTa Hema
npaBo Ja oOpadyHaBa peJOBHY HUTH 3aT€3HY Kamary
Ha Jocrerne obaBese, ay MMa IpaBo Ja oOpadyHaBa
YrOBOPEHY pEIOBHY KaMaTy Ha MNpPEeOoCTald H3HOC
TIaBHUILE, JENMMHUYHY OTIUIATY Ayra, IPOMEHY BallyTe

nin

y KO0joj je u3paxkeHa obaBe3a, ako HOBYaHa oOaBe3a
HUje M3paXKeHa y AMHApUMa, JNeNMMHYaH OMPOCT U

30 Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 102/2024.
51, Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 19/2025.
52, ,Ciyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 78/2025.

"'pachukoH 1.6.8. BanyTHa cTpyKTypa noTpaxuBamba
OaHaka o CTaHOBHULUTBA

(y %)
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mmmmm RSD (n.c.)
CHF (n.c.)
[eBusHa notpax. (4.c.)*

EUR (n.c.)
mmmmm OcTarne BanyTe (n.c.)

* Y,ueo AEBU3HUX U OEBU3HO NHAEKCUPaHUX NOTpaXkuBakwa y yKynHum
noTpaxuBakwnMa 0 CTaHOBHULLTBA.
W3Bop: HBC.

KOHCONUAALMjy Oyra, Kao M IpoINallekhe 3acToja y
OTIUTATH KpeOuTa 3a ofpelyeHu nepuon, y KoM JaBaar
KpenuTa He oOpadyHaBa pEIOBHY HHUTH 3aTe3HY
KaMaTy Ha JIOCIIeNIO0 a HEU3MUPEHO MOTPaKUBAbE, KA0
HU pEeJOBHY KaMaTy Ha IPEOoCTallyd W3HOC TIaBHHIIE,
OJHOCHO JyTa.
2022. npumMemyje ce Mepa KOjoM je TpajHo oMoryheHo
JEHO MPOAYXEeHe poKa OTILIaTe AYXKHHUIIMIMA KOjU ce
CyouaBajy ¢ mpobieMumMa IpH OTIUIATH Kpeaura.>

ITopen noMeHyTUX OJaKIIMLA, Of

VY oxBupy Mepa 3a yHamnpeleme KUBOTHOT cTaHIapaa
CTAHOBHMINTBA, OaHKama cy y aBrycry 2025. u3Hera
CYINEepBU30PCKa OUEKHBamba J]a CBOje aKTyeJIHe MOHY e
QXypHpajy Tako Aa 3amocieHuMa U MEeH3MOHEpHMa C
penoBHUM MeceuHnM mpuMamuma 10 100.000 guHapa
MOHY/E€ KpEeIuTe IMOJ MOBOJBHHUjUM yclioBUMa.>*
Banke cy mo 15. cenremOpa 2025. roguHe 00jaBuIe
CBOje moceOHe MOHY/Ee Koje ce OJHOCE Ha JAMHApCKe
moTpomayke W roToBUHCKe Kpeaute no 1.000.000
JuHapa (UM BUIIE OJf TOTa Y CKJIaay ca OUIyKOM
Oanke), KpeauTe 3a pedUHAHCHpamEe TOTOBHHCKHX
U TOTPOLIAYKHUX KpeauTa 0e3 orpaHuvera H3HOCA,
nmoceOHe TOTOBHHCKE KpEOUTe M KpeauTe 3a
peduHaHCHpame KOjU ce 000paBajy MEH3UOHEpUMaA
y3 YKJbYYEHO JXUBOTHO OCUTYpame, Kao U cTaMOeHe
KpeauTe KYHOBHHH TpBE
HenmokpeTHocTH. Ha oOBe KpeauTe NpuUMEnyjy ce
MMOBOJFHUJU  yCJIOBH yKIBYUyjyhu
HIDKE KaMaTHe cTome (3a 70 3 I.I. HIKE y OTHOCY
Ha CTaHAapAHy moHyay u3 jyma 2025. romuHe KOa
TOTOBUHCKUX W MNOTpOHIAYKHUX KpeauTa, OAHOCHO 10
0,5 m.m. HIDKe Ko cTaMOCHUX KpenuTa) U Hernahame
HaKHaaa 3a o0pajgy KpeIUTHHX 3axTeBa,

HaMemeHe crambene

KpeauTHpama,

IITO

3 Omnyka o goryan OUTyKe 0 aIeKBaTHOCTH KaruTaia 6anke (,CIry)kOeHH IIacHIK
PC”, 6p. 137/2022).
* https://www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.htmi?id=20811
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JUPEKTHO yTHYE HA Mame MECEYHE pare U YKYIHe
TpolKoBe Kpenura rpahana.

Taxkole, ox aBrycrta 2025. TpajHO je 0jeAHOCTABIHEHO
ono0paBamke AMHAPCKUX IOTPOLIAYKUX KpPEAHUTA
Mane BpegHocTdH (kpemut npo 150.000 pmmHapa
¢ poxoMm pocneha 10 Tpu TroaMHE W YKOJIHUKO je
ebexTuBHa kamatHa ctona 0%) U Mamke PU3HYHOCTH,
yuMe ce rpajaHuMma JOJATHO OJaKIIaBa MPHUCTYI
¢bunancupamy.>

Toxom 2025. y mpuMmeHH je OMO W perylaTOpHH
okBUp Koju je Hapomna 0amka CpOuje ycmocraBuia
y neunemOpy 2024. roguHe Kako OM ce peaau3oBao
JIpXKaBHU MporpaM CTaMOCGHUX KpeauTa 3a muane.’
[Ipu onmobOpemy KpeauTa y OKBHpPY OBOT IporpamMa
GaHKe MOTY Ja IPUMEHE OIPaHUUYEHE OIHOCA KPEeIUuTa
1 BPEIHOCTH XHUIIOTEKOBAaHE HEMOKPETHOCTH ox 99%
(mrTo 3HaYM na yuemrhe kinjeHTa OaHKEe MOXe OWUTH

Tabena |.6.1. Moka3aTerbu Koju ce Of4HOCE Ha CEeKTOP CTaHOBHULUTBA
(Y %, yKONMKO HUje Apyravuje HarnatlueHo)

2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
MoTpaxuBaka GaHaka of,
CTaHOBHULITBA
y mnpd RSD 601,7 652,7 673,7 724,6 759,1 838,6
y mnH EUR 5.750,5 5.739,5 5.876,2 5.990,6 6.240,9 6.792,0
YKynHu Aenosntu
CTaHOBHULLTBA
y mnpd RSD 855,2 988,7 1.044,6 1.125,9 1.165,5 1.258,0
ymiH EUR 8.172,7 8.694,2 9.111,6 9.308,6 9.582,9 10.188,8
Yyewhe AeBU3HNX
noTpaxviBarea y yKynHum 67,4 65,0 62,1 59,0 57,2 53,0
ﬂOTpa)KMEaH:VIMa*
Yuewhe aeauanix Aenosnta 9.7 92,1 89,4 88,7 87,1 85,1
Y YKYMHUAM AenosnTuma
Hesuaru penosut y oaHocy 1912 2147 2233 2334 2339 2410
Ha AeBU3Ha NOTPaXMBatLa
LTV paumo** n/a n/a n/a nla n/a 59,1
MpoceyaH n3Hoc kpeauTa no
CTaHOBHUKY
Y xurbadama RSD 80,6 87,8 91,0 99,9 105,3 117.4
YEUR 770,1 7719 793,4 826,3 865,7 950,5
MpoceyaH n3Hoc ofoGpeHor
KpeauTa
Y Xurbadama RSD 439,6 460,4 489,9 511,1 472,2 483,9
YEUR 4.201,4 4.049,0 4.2731 4.225,3 3.882,5 3.918,7
MpoceyaH n3Hoc kpeauTa no
KOPUCHMKY KpeauTa
Y xurpadama RSD 530,9 570,1 612,0 644,7 614,6 634,7
YEUR 5.073,9 5.012,9 5.338,8 5.329,8 5.053,1 5.140,5

* [leBuaHa noTpaxvBeara v 4EMosnTI YKIbydyjy MoTpaxuBarba i AenosuTe NHAEKCUpaHe BanyTHOM Kray3ysioM.

1% y ¢uHaHCHpamky HEMOKPETHOCTH KOjy KyIyje U3
kpeauta). [Tlopen Tora, 6aHke MOTY JJa TPUMEHE ¥ HUKHU
nmoHzAep pusuka ox 35% Ha IENOKyHmHY H3JI0XKEHOCT
M0 OCHOBY cTaMOEHOT KpeaWTa KOju ce omoOpama y
OKBHpPY oOBoOr mporpama. Takohe, ox 2020. romuue
Oankama je TpajHo omoryheHo na omoOpe kpeaut 3a
KYIOBUHY IpBE CTaMOeHEe HENOKPETHOCTH Y BUCHHHU
10 90% (ymecto 80%) mpolemeHe BpPEIHOCTH
HEMOKPETHOCTH KOjoM je Taj Kpeaut obeszdehen.’’

Hapomna 6anka Cpb6uje he m y HapemHOM IEpHOILY
HACTABUTH KOHTHHYHUPAHO M Ca ONPe3oM Jaa IpaTH
KpeTama y CEKTOpy CTAaHOBHHUILITBA W, MO MOTPeOH,
npeny3uMaTi Mepe paiu 1ajbe 3aIllTUTE CTAHOBHUILTBA 1
ouyBama (prHaHcHjcKke cradbmiHocT Penyonuke Cpouje.

VY Tabemn 1.6.1. mar je mpmka3 OCHOBHHX IOKa3aTesba
KOjU CE€ OJHOCE HAa CEKTOp CTAaHOBHUIITBA 33 INEPHOJ
2011-2025. ronune.

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
904,2 1.017,3 1.111,3 1.243,0 1.374,2 1.457,5 1.473,8 1.624,8 1.941,5
7.632,1 8.606,8 9.450,6 105715 116872 124231 125783 13.8850 16.554,1
1.275,9 1.393,5 1.558,7 1.751,6 1.989,3 20487 22558 25559 27458
10.769,6 11.789,9 13.254,7 14.897,1 16.918,7 17.462,6 19.251,3 21.842,8 23.412,0
48,3 46,4 44,7 44,1 454 46,9 45,9 44,6 43,8
84,2 81,8 79,0 74,3 72,8 73,5 69,6 65,7 65,6
246,2 2413 248,1 237,7 2321 220,2 231,9 232,0 211,8
55,8 58,8 515 58,7 59,4 60,5 57,3 61,6 64,2
127,7 144,5 158,8 177.9 198,7 213,2 220,6 244,7 2944
1.077,6 1.222,8 1.350,8 1.513,3 1.689,6 1.817,4 1.883,0 20913 25101
483,8 516,3 553,1 564,0 575,6 586,6 579,7 621,1 761,7
40835 43684 47034 47965 4.8955  5.000,1 49476  5.308,1 6.494,3
646,9 701,7 747.9 786,7 824,9 853,1 858,8 929,8 1.119,8
5.460,1 59365 6.359,7 6.6910 7.0158 7.271,5 73294 79464 95480

**LTV pauwo ce gobuja Ha ocHoBy nogartaka 3 base HenokpetHocT HEC v npefcTaBrba 04HOC BPEHOCTH XMNOTeKapHUX cTaMBeHNX kpeauTa 3a ymje je obesbehere XMNoTekoBaH CTaH 1 NpoLiekeHe BpeJHOCTU TUX CTaHOoBa.

Masop: P3C, YBC n HBC.

3 Omyka 0 u3MeHama 1 goryHama OJuTyKe o Kinacu(uKaiuji OWIaHCHE aKTHBE
BaHOWITAaHCHUX cTaBKH GaHke (,,Ciryx6enu racuuk PC”, 6p. 70/2025).

% 3akoH O yTBphHBaEby rapaHTHe IIeMe M CyOBCHLMOHKCAIby Jella Kamare Kao
Mepa MOJPIIKE MJIAUMa y Ky[OBHHH IpBe craMbeHe HenokpeTHOCTH (,,City:kOeHn
rmacuuk PC”, 6p. 19/2025, 51/2025 u 109/2025).
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7 Omiyka 0 Mepama 3a O4yBarbe M jadame CTaOMIHOCTH (DMHAHCHCKOTI CHCTEMa
(,,Cmyx6enu macuuk PC”, 6p. 34/2011, 114/2017, 84/2020 u 102/2024).



Dunancujcku cexmop

I1. ®uHAHCHjCKH CEKTOP

BaHkapcku cekmop, koju 4YuHu 90,4% akmuee ¢buHaHcujcko2 cekmopa, u mokom 2025. 6uo je Aob6po
KanumaJsiu3oeaH, 8UCOKO JiukeulaH u npogumabunaH. lMocnoeHe 6aHKke ocmeapursie cy no3umueaH Hemo
¢buHaHcujcku pe3ynmam, ¢ NPUHOCOM Ha akmuey 00 2,8% u NPuHocoM Ha kanumai o0 20,6%. 3axearbyjyhu
noeosbHUM ycrioguMa 3adyxueaHsa U ybrnaxeHuM KpeQumHUM cmaHOapduma, KpedumHa aKmueHoOCm
dodamHo je ybp3aHa, mako 0a je Ha Kpajy 2025. 3abenexeH M2. pacm yKynHux domahux kpeduma o0 15,4%.
Pacm kpedumHe akmueHocmu u cMak-eH-e rnpobrnemamuyHux kpeduma dornpuHesiu cy mome da yqewhe
npobnemamu4yHux Kpeduma y yKynHuUM Kpedumuma Hacmaeu Oa ce cMmamyje u 0a Ha Kpajy 2025. usHocu
2,1%, wmo npedcmaesba HO8U UCIMOPUjCKU MUHUMYM 0802 Noka3amesba. To nomephyje da HapodHa 6aHka
Cpbuje koHmMuHyupaHo cnpoeodu adekeamHe u 651azoepemMeHe Mepe padu jadaHw-a 6aHKapCKo2 ceKkmopa.
3axeamyjyhu nocmueHymoj cmabunHocmu, domahu ¢huHaHcujcku cekmop Hacmaesba 0a OyHKYUOHUWe

HeoOMemaHo 4YakK u 'y u3a308HUM OKOJIHOCmuma.

I1.1. bankapcku cekTop

I1.1.1. AjeKBaTHOCT KanmuTaJjaa

Bankapckun cexrop Penybmmke CpOuje ocrao je

u TokoM 2025. romuHEe BHCOKO KAaIMTaJIHM30BaH, C

MOBOJHHOM  CTPYKTYpOM  DEryJaTOpHOT  KaruTaja,
y Kkojoj mpeosnalyje HajKBaJMTETHH]H OCHOBHH
aKmMjcku  Kamurtan.  [lokasaresbu  aIeKBaTHOCTH

KalmuTalla KpeTaju Cy C€ 3HATHO M3HAJ MPOMHUCAHUX
perynaropuux MuHnMyma. Ha xpajy 2025. ITAK je
n3zHocuo 20,18% (I'padukon II.1.1) m 6mo je Omaro
ucnon npoceka peruona (I'padpukon I1.1.2). 3abenexeHu
Cy ¥ BHCOKM HHUBOM I[IOKa3aTesba aJIeKBaTHOCTU
ocHoBHoOT akuujckor kanuraia (18,60%) u nokaszarespa
aJIeKBaTHOCTH OCHOBHOT Karnraia (18,63%).

VY omnocy Ha kpaj 2024. roqune, [TAK je cmameH 3a 1,1
ILII. MI., ¥ HajBehoj MepH yciien pacta pu3NdHe aKTUBE,
koja je Ttokom 2025. mopacma 3a 471 mupa nuHapa,
Ha 4.078 mupa auHapa. McToBpemMeHO, peryiaTopHU
kanurtai noBehan je 3a 54 mupn auHapa W Ha Kpajy
romuHe u3HOCHO je 823 wmuapa aumHapa. OCHOBHH
aknujcku Kamuran OaHaka moBehan je Tokom 2025.
roAuHe 3a 52 MupA AuHapa, Ha 758 MipJ AMHApa.

BucoKy KamuTagM30BaHOCT OaHKAapCKOr  CEKTOpa
notephyje W TmoOKasaresb CTEleHa 3aJyKEHOCTH
(IeBepuy), KOjU je y peryiaartopHu okBup PemyOmnmke
Cpobuje yBeaen perymatuBom basen III u mpencrasiba
onHoc n3Melhy OCHOBHOr KamuTana 0aHKe W YKyIHOT
U3HOCA M3JIOKEHOCTH OaHKe, U3PAXEeH y IPOLCHTHMA.
banke cy on okrobpa 2025. myxxHe na ITOKa3arelb

'pacbukoH 11.1.1. ABekBaTHOCT KanuTana 6aHKkapckor

ceKTopa

(y %)
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WaBop: HBC.

'padoukoH 11.1.2. PerynaTopHu kanuTtan y ogHocy Ha
PU3UYHY aKTMBY, 3eMIbe permoHa

(2025, nocnepry AocTynHK nogaum, y %)
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W3Bop: MM® 1 HBC.
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padomkoH 11.1.3. CTpyKTypa perynatopHor Kanutana
W 3alUTUTHU CrojeBU KanuTtana
(kpaj 2025, y mnpg RSD)
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Wckopuwhenn geo kanutana 3a
UCMyH:EHe PErynaTopHUX MUHUMYMa 1
3alITUTHWUX CrlojeBa kanuTana

Crpyktypa
Kanutana

[lonyHcku kanutan
[lonatHi OCHOBHM KanuTan
W OcHOBHY akMjckm KanuTan

= KOHTPaUVKIMUHY 3aWTUTHI CIOj KanuTana

B 3aWTUTHY CA0j 3a CUCTEMCKM 3HauajHe Banke
BaWTUTHY Coj 3a CTPYKTYPHY GICTEMCKI PUBUK

= 3aWTUTHU Croj 3a OYyBatbe kanutana

B MVHIManHK perynatopHy 3axTes 3a kanutan

W3Bop: HBEC.

CTeTeHa 3aJyKCHOCTH OJAp)KaBajy Ha HUBOY HeE
HiwkeM ox 3%.°® Ha HuBOy GaHKapCcKOr CEKTOpa,
MoKa3aTeJb CTEIeHa 3aqyKeHOCTH Ha Kpajy 2025.
roguHe wu3HOCcHO je 10,0%, mTO je 3HATHO W3HAX
MPOMUCAaHOT MUHUMYMa.

Banke cy Ha kpajy 2025. roguHe 3a KOMOWHOBaHH
3amITHTHU CJI0j Kamutana®® wusasojure 230,5 mupa
OUHAapa OCHOBHOI aKLHjCKOT KamuTaja, OJHOCHO
5,7% pusnuHe axtuBe. OnpkaBameM 3alITHTHHX
cl0jeBa KamuTana W3Haja IPONMCAaHUX PeryliaTOpHUX
MuHUMyMa noBehaBa ce ormopHocT OaHaka
Ha IMOTCHIMjaJiHE TyOUTKE, CMamyje MpeKoMepHa
U3JI0KEHOCT W OrpaHHYaBa pacHojesa KamuTana
pagd  orpaHHYeHA pusuka y
(hMHAHCH]CKOM CUCTEMY.

CHCTCMCKHX

OAyKOM O CTONH KOHTPALUKIMYHOT 3alITUTHOT CI0ja
kanutana 3a Penyonuky Cp6ujy®® onx 11. menem6Gpa
2025," Haponua 6anka Cpbuje yTBpIuIa je CTOMY
on 0,5%, xoja he ce npumewuBatu ox 15. nenemobpa
2026. ronune. Ha cegaumnu ogpxanoj 12. mapra 2026.
W3Bpman onb6op Hapomue 6anmke CpOuje omryduo
je na CTOMy KOHTPALMKIMYHOT 3allTHTHOT CJioja
kanuTana 3a Penyonuky CpOujy 3aapKu Ha HUBOY OJ1
0,5%. OppkaBameM KOHTPAIUKINYHOT 3alITHTHOT
cJ0ja KamuTalla CTBapa ce JOAAaTHU CJI0j KaluTaina,
KOju ce, y Ciydajy Marepujaiu3anuje onapeheHux

¥ Omtyka 0 M3MEHaMa M JOIyHaMa OIYKe O aJeKBATHOCTH Kamurana OaHKe
(,,Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 41/2025).

% KoMOMHOBAHH 3aIITHTHH CJIOj KaNkTalla 00yXBaTa 3aITUTHH CJIOj 38 04yBarbe
KaluTasa, KOHTPANKINYHA 3alITHTHA CJI0j KaIUTalla, 3alITHTHH CJI0j KaltuTasia
3a CHCTEMCKH 3HayajHe OaHKC M B3AlITUTHH CJOj KalHTalza 3a CTPYKTYPHH
CHCTEMCKH PH3HK.
Ohttps://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-fs/stopa_
kontraciklicnog_sloja_kapitala_2025112.pdf

' Ozutyka O CTOIH KOHTPAIMKINYHOT 3aIITHTHOT CJI0ja KaruTaia 3a Pemy6iuky
Cpbwujy (,,Coryx6enn macuuk PC”, 6p. 112/2025).
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pH3HKa, MOKE 0CIIO00AUTH PAK O4yBatba OTIIOPHOCTH
Oankapckor cekTopa PemyoOnuke Cpowuje.®?

Mopnenn Gamaka y Cpbmju cy
TpaJUIMOHAIHN ¥ 3aCHOBAaHM Ha KpEIUTHPABY
MIPUBpPEJC U CTAHOBHUILTBA, 1a je u 'y 2025. kpeauTHH
pU3UK OMO Haj3aCTYIUBEHUjH PHU3HK Yy OaHKapCKOM
cekropy CpOuje, ca yueinoM y pU3UYHO] aKTHUBH O]l
84,7%. Yyemha omepaTHBHOT WM TPXKHIIHUX pPHU3HKa
Ouna cy 3HAaTHO HIWXKa WM wu3Hocwia cy 14,7% wu
0,5%, pecnieKTUBHO.

IIoCJI0OBamkma

Y mapty 2025. ycBojeH je 3akoH 0 i3MeHaMa 1 JIoIlyHaMa
3akoHa o OaHkama,” KojUM je momaTtHO yHampehen
peryjaTopHH W CYNEpBU3OPCKH OKBHp 3a OaHKE Koje
mociyjy y Perryomutn CpOuju. M3mene cy nonere paan
jadama OKBHpa 3a IMOCJOBame OaHaka, mpe CBera y
CerMEHTHUMa KOPIOPAaTHBHOT YIIPaBJbatha U YIPaBJbarba
pusuiuma. Ilopen Tora, yHampeheH je 3akoHCKH
OKBHp 3a pPEeCTPYKTypupame OaHaka u mnpeasubeHo je
ocumBambe DoHIA 3a pecTpyKTypHpame OGanaka.® Taj
¢oum, xoju he ce puHaHCHpaTH HOTpPHHOCHMMa OaHaKa,
00e30enuhe cpencTBa 3a pecTpyKTypUpame OaHaka y
ciy4ajy kpuse, unMe he ce yMamUTH PU3UK onl Moryhe
yrnorpebe cpeicTaBa MOPECKUX OOBE3HHKA Yy TE CBPXE
MW JIONPUHETH CTAaOUIHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa.

I1.1.2. HuBo, CTPYKTypa M KBAJUTET aKTHBeE

Ha kpajy 2025. romuae mocmnoBasio je 19 6anaka (20
Oanaka Ha Kpajy 2024). Hero axTtmBa OaHKapCKOT
cektopa Ha Kpajy 2025. rogmHe m3HOcmia je 7.006
MJIpJ AuHapa, mTo yuHu oko 67% BII-a. IlocMaTpano
npeMa BJIACHUYKO] CTPYKTYpH OaHKapCKOT CEeKTopa,
Hajeehe yuemhe on 77,2% umaiie cy OaHKe y CTpaHOM
BIACHHUINTBY, JOK cy OaHke y nomaheM mIpHBaTHOM
BIIACHHUIITBY y4decTBoBaie ca 13,3%, a nomahe npxaBHe
Oanke ca 9,5%.

Kao pesynrar TpaguLMOHATHUX MOCIOBHHX MOJENa

OaHaka  3aCHOBAaHMX Ha  KPEAUTHO-IEMO3UTHUM
MMOCIIOBAMA, KPEAWTH M TOTPAKUBakba YHHWIH CY
HajBehu Je0 yKymHe HeTo akTHBe OaHKapCKOT CEKTOopa,
ca ymenoM ox 66,5%. On tora ce 58,7% aktuBe

OAHOCHWJIO Ha KPEAUTE U MMOTPpAKUBakba O KOMUTECHATA,

© 3a ume nHpopmauuja o nortesarn Ocspr 2. Ilosehame crome

KOHTPAILMKINYHOI 3aIITHTHOI CJIOja KaluTaja y IMJbY jauarma OTIOPHOCTH
6aHKapPCKOI CEKTOPa.

&, Cyx6enu rmacauk PC”, 6p. 19/2025.

% 3a umie nndopmanuja nornenaru Ocspt 6. DOHI 38 peCTPYKTypUpam-e GaHaka.


https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-fs/stopa_kontraciklicnog_sloja_kapitala_2025112.pdf
https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-fs/stopa_kontraciklicnog_sloja_kapitala_2025112.pdf

padhukoH 11.1.4. CTpykTypa akTMBe 6aHKapckor
cekTopa Cpbuje Ha aaH 31. peuem6pa 2025.
(v %)

2,7

Ier,ClI/ITVI W noTpaxueawa
FoToBWHaA 1 cpeacTea Koa UeHTpanHe BaHke
XoB
Ocrarno

W3sop: HBC.

a 7,8% Ha KpenuTe U MOTpaXUBamka O OaHaKa M APYTUX
(uHAaHCHjCKUX opraHu3anyja. [OTOBHMHA W cpeacTBa
KOJ| IIeHTpaysHe OaHKe YWHWIH Cy oko 18,7% axtuBe,
Jok ce 12,0% ognocuno Ha XoB, mperexxno XoB
Penybonuke Cpouje.

Kpenutau moprdonno®® Ha kpajy 2025. usHoCcHO je
oko 4.406 mnpn nuaapa. Hajsehm neo moprdomnuja
OJTHOCHO C€ Ha KpeauTe CTAaHOBHHIITBY®® (42,7%) u
kpenute npuspenn®’ (41,7%). YKymHU HETO KPEIUTH
npuBpeau uznocwiu ¢y 1.836 mupa nuHapa, npu uemy
je 80,2% 6u0 y cTpaHoj BanyTH (TOTOBO CBU KPEIUTH
y CTpaHOj BallyTH OWIH Cy Y €BpHMa). YKYITHH HETO
KpEeIUTH CTAaHOBHUINTBY W3HOCWIH cy 1.883 mupx
JMHapa, of uera ce 882 mupi IMHApa OJHOCHJIO Ha
HETO TOTOBHHCKE KpenuTe, a 732 MIpA AWHApa Ha
HeTo crambeHe kpeaute. Kog kpenura cTaHOBHULITBY
MpeBIaiaBajy KPeIUTH y IUHAPUMA, KOJU Cy YUHHIN
55,5% yKymHHX KpeIuTa CTaHOBHMIITBA, 0K Cy C€
KPEAUTH y CTPAHO] By TH NITH HHAEKCUPAHU Y CTPAHO]
BaJIlyTH TOTOBO y MOTIYHOCTH OJHOCHJIN Ha KpPEAHTE
y eBpUMa.

IMokazatess yuemha mnpoOIEMaTHYHUX KpEauTa y
VKYIIHAM KpEeIWTHMa TPEICTaBjba 3HAYajHy Mepy
KBaJIUTETa aKTHBE OaHaKa, ¢ 003UPOM Ha JOMUHAHTaH
yaeo KpeauTa |y  YKYIIHOj
nmomaher GaHkapckor cekropa. Tokom 2025. yuemrhe

OMJIAaHCHO]  aKTHUBHU

% Hero kpenutn OaHaka OHOOpeHH CeKTOpy (QUHAHCHja W OCHIyparba,

jaBHOM HE(UHAHCHjCKOM CEKTOpY, CEKTOPY MPHBPEJHHX APYLITABa, CEKTOPY
[PEeIy3eTHHKA, CEKTOpY OIITEe APKABE, CEKTOPY CTAHOBHHINTBA, CEKTOPY
CTpaHMX JHMIA, NPHBATHEM JOMahMHCTBHMa ca 3alOCICHHM JHIOUMa WU
PETrHCTPOBAHNM IOJBONPHBPEIHUM IIPOM3BOhAdMMa, KA0 M CEKTOPY APYTHX
HPABHUX JIMIA.

% CranoBHHIITBO 00yxBara poMaha Qu3uuka Juia, cTpaHa (U3MYKa JHIE —
pesujieHTe, NpUBaTHA JoMahMHCTBA Ca 3allOCICHMM JIMIMMA, PErHCTPOBaHE
MOJKONIPHUBPE/IHE pou3Bolade, pey3eTHUKE U IPEeIy3eTHHKE y CTeuajy.

7 TlpuBpena oOyxBaTa jaBHH HE()MHAHCHjCKH CEKTOp, CEKTOP IPHBPEIHHX
JPyIITaBa U IPUBPELY y CTEUajy.

MpoOJIeMaTHYHUX KpeauTa y YKYIIHUM KpeauTHMa
6ankapckor cexropa CpOuje HACTaBUJIO je Ja omaja,
JocTmKyhn HOBe HajHMXKE BpeAHOCTH. To CMameme
yKa3yje Ha O4yBaH KBAJIHTET aKTHBE OaHaKa YIPKOC
OPETXOOHO  MPHCYTHHM  MOBHIICHHM
cTomamMa M TPECTaHKy BaXKemha I0jeJHHUX Mepa,’®
KOjHMa Cy Y MPOTEKJIOM MEPUOY MOPKABAaHH CEKTOPH

KaMaTHUM

OpuBpeaAC U CTAHOBHHUIITBA. banke Cy TOACTAaKHYTE
na rpahanmma y (uHAHCHjCKUM Temrkohama IMpoayxke
POK 3a OTIIATY TOTOBHHCKHX, IIOTPOIIAYKHX U APYTUX
cimyHnx Kpenuta. Ilopen tora, y cemremOpy 2025.
ronuHe ycBojeHa je Ojiyka O oJlakIuiama y OTIUIaTH
KpeauTa,” kojoM cy baHke oOaBe3aHe a MPUMEHE Mepe
KOje KOPUCHHKY OJIaKIIIaBa]y OTILIATY KPEANTA aK0 Y TOKY
Tpajara YTOBOPHOT OJHOCA HACTYIIE OKOJTHOCTH KOje ra
JIOBOZIC y TEIIKO MMOBUHCKO CTame WIN Ipyre OWTHE
OKOJIHOCTH Ha KOje KOPUCHUK He MOXe jaa yTuue. HakoHn
IpecTaHka NPUMEHE NPUBpPEMEHE Mepe OrpaHHYeHa
KaMaTHHUX CTOIa Ha cTaMOeHe KpeauTe, ’ yBeieHa je HoBa
Mepa’' KojoM cy, Topell KaMaTHUX CTONa Ha cTaMOeHe
Kpenure, Owie OrpaHHYeHe W KaMaTHE CTolle Ha
TOTOBHHCKE M MOTPOIIAYKe KPEIUTe, Ka0 U Ha KPESIHUTHE
KapTHLE M IpeKopayema N0 TekyhHM padyHHMa.
[MomenyToM MepoM 006e30eheH je mocTeneHn npena3ak
Ha TPXXMIUIHY KaMmaTHy cromy. Mepa je cajpxaHa y
HOBOM 3aKOHY O 3aIUTHUTH KOPUCHHKa (DMHAHCH]CKUX
ycayra,”? ycBojenum 'y Mapty 2025. romuue. Tum
3aKOHOM CHCTEMCKH H TPajHO ypeljyje ce orpaHUYcHe
KaMaTHHX CTOMa KOJA CBHX KpPEAUTHUX MPOU3BOJIA
pamy 3amTUTe WHTEpeca KOPUCHUKA (DUHAHCH]CKUX
yciyra,  y3 jadame
¢unaHcHjckor cucrema. HaBenene mepe JOHETE Cy
pamy 3amiTUTEe W OJIAKIIaBama II0JIOKaja KOPHUCHHUKA
(UHAHCHjCKUX YyCIyra, Kao H IONPIIKE JHIAMA
Koju ce Hal)y y TEIIKMM OKOJHOCTHMA. 3ajefHO ¢
MIPETXOHUM JTIoHeTHM Mepama Haponne 6anke CpbOuje
OHE Cy JOIpHUHENe CIIpeyaBalby HACTaHKa HOBHUX

OuyBame W CTAOMITHOCTH

MpoOJIeMaTHYHUX KpenuTa U O4yyBamy (QHUHAHCH]CKEe
CTaOMITHOCTH YHPKOC BHIIEANMEH3NOHAIHUM KpU3ama
U3 IPETXOIHOT IIePHOA.

Ha xpajy 2025. yuyemhe mnpoOnemMaTHYHHMX KpenuTa
y YKYINHUM Kpenutuma OaHkapckor cekropa CpOuje
2,1%,
3a0eNieKeHy BpemHOCT oBor mokasaresba (I'paduxon

U3HOCHIIO  je LITO TPEeNCcTaB/ba HAJHUKY

® Haponna Gamka CpOuje je y NIpOTCKIOM IEpHOAY MpHMEHUBaIa OpojHE
Mepe, yKibydyjyhu 3acToje y OTIUIATH KpEeIuTa, ONAKIINLE Y OTILIaTH 00aBe3a
3a IyXHHKE KOjH Cy yCle[ MaHAeMHuje BHpyca KOpPOHA HMaid Temkohe y
n3MupuBamy 00aBe3a, penporpam 00aBe3a IOJBONPHBPEIHHKA U Ap. Buire o
TOMe Ha: https://nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/pres/covidl9/index.html u
https.//nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/propisi/propisi-kpb/

0 Ciyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 78/2025.

7 OmtyKa 0 IPUBPEMEHIM MepaMa 3a OaHKe Koje Ce OIHOCE Ha CTaMOCHE KpeauTe
(uzmuxnm munnma (,,Cnyx6enn racauk PC”, 6p. 78/2023).

" Omiyka 0 MPUBPEMEHOM O paHHYCHY KAMATHHUX CTOIA KOJ yTOBOPA O KPEIHUTY
3aKJbY4CHHX Ca KOPHUCHUKOM — (pusnukuM suuem (,Ciyxoenn racuuk PC”, 6p.
102/2024).

72 Ciyx6enu rmacauk PC”, 6p. 19/2025.
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[padukoH 11.1.5. Mpo6nemaTnyHu KpeanUTU

(v %)
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mmmmm HeTo npo6rem. kpeauTun / GunaHcHK kanuTtan
Mpo6nem. kpea. npuB. / ykynHu 6pyTo Kpea. npuepeae

e [1D0GIEM. KPEAUTU CTAHOB. / YKYMHU BPYTO KPEAWUTMU CTAHOB.
Mpobnem. kpeanTn / yKynHu 6pyTo KpeauTtu

W3Bop: HBEC.

11.1.5). Ha Mr. HuBOY, OBO yuemihe je cMameHno 3a 0,4 ..,
Kao pe3yNTar pacta yKynHuX OpyTo kpeaura 3a 15,7%,
wm 5827 mupn AuHapa, y3 HCTOBPEMEHO CMAambCHE
Opyto mpobmemarnuHMX Kpeaura 3a 3,5%, OXHOCHO
3,3 Mapa quHapa.

Jlyroroauiitu TpeH

MpoOJIEeMaTUYHUX KPEIuTa,
M0jayaHUX TCOMOJIUTUIKAX TCH3H]a,
TPOIIKOBA OTILIATE KPEAUTA U YCIOpPaBakha r100alHOT
MPUBPETHOT pe3ynTar  je  CHCTEMCKOT
OpUCTyNa peliaBakby MNpOOJEeMAaTHYHUX KPEIUTa,
3anoueror y 2015. roqunu gonomemem Crpareruje
3a pemiaBame MPOOIEMATHYHHX KpeauTa. Takas
MPUCTYN KOHTHHYUPAaHO [aje OJAJIMYHE pe3yiTare.

CMamemha yuentha
Yak W Yy YCJIOBHMa
IOBHIICHUX

pacra,

pacbukoH 11.1.6. Yyewhe npobnemaTtuyHnx Kpeaura,
3emrbe permoHa
(2025, nocneptsn goctynHu nogaum, y %)
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W3sop: MM® n HBEC.
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Y onnocy Ha aBryct 2015. ronuHe, Kaja je JoHeTa
Crpareruja 3a peniaBame IpoOIeMaTHIHUX KPEIUTa,
yuemrhe mpobieMaTHYHUX KpeauTa Ha Kpajy 2025.
cMmameHo je 3a 20,1 m.n. OCHOBHH KaHaIM CMamema
Mpo0JIeMaTHYHNUX KpeauTa Oniy Cy Haruiara, OTIHC U
ycTyname (nponaja) tpehum mumuma.

Y rtoky 2025. 16,4 wmupn
nuHapa, a yerymwbeeHo 0,7 wmupn aumHapa OpyTo
MpoOJIEMATHYHUX KPEIHTA.

TONMHE OTIHCAaHO je

VYuemhe mnpobmeMaTHUHUX KpeowTa y YKYIHHM
KpequTUMa TpHBpene (CEKTOp NMPUBPEIHHUX APYIITaBa
Y jaBHM HE(PUHAHCHCKH CEKTOp) Ha Kpajy aeremOpa
2025. uznocwmio je 1,4%, mro je 3a 0,4 I.I. HIDKE HETO
y HUCTOM TMepuopy nperxonne roxuue. I[locmarpano
MojeqrHadHo, ydemrhe mpoOiIeMaTHYHUX KpemuTa Y
YKYITHUM KpeIUTUMA IPUBPEIHUX APYIITABA CMAEbEHO je
3a 0,4 .11, Ha 1,6%, OK je Koj jaBHOT HE(UHAHCH]CKOT
cektopa Omaro mosehano — ca 0,2% Ha kpajy 2024.
Ha 0,3% Ha xpajy 2025. romune. CMmameme yuenrha
npoOJieMaTHYHUX KpeIuTa Yy VYKYIHHHM KpEIUTHUMa
mpuBpene Ha kpajy 2025. 3abenexeHo je y ycloBUMa
najga M3Hoca NpOOIEeMaTHYHHX KPEAUTa OBOT CEKTOpa
3a 12,0% (3,7 mapxa nmuHapa), y3 pacT yKyIHHX KpeauTa
npuspene 3a 11,3% (192,4 mupn nuHapa).

VYuemhe npoOiaeMaTndHUX KpeauTa y YKYHHHM OpyTO
KpeauTUMa CTaHOBHMINTBA® Ha Kpajy 2025. U3HOCHIO
je 2,7%, mro je 3a 0,7 m.m. HuKe Hero Ha Kpajy 2024.
CMamemy ydemha Ha MI. HHBOY IONPHHENH Cy Maj
OpyTo mpoOneMaTHYHUX KpeauTa CTaHOBHHIITBY 32
5,0% y 2025. roqunu (2,7 MilpJ AMHApa) U pacT YKYITHUX

padmkoH 11.1.7. NMpomeHa y4yewha 6pyTo
npo6nemaTUYHUX KpeauTa y YKyNnHUM GpyTo
KpeAnTUMa, 3eMIbe permoHa

(2025. y ogHocy Ha 2008, y n.n.)

Mpocek

-10

Cp6uja
CeBepHa
MakepoHuja
XpBaTcka
Typcka
Morbcka
Mahapcka
BocHa n
XepuerosuHa
Byrapcka

W3Bop: MM® 1 HBC.

> CTaHOBHHILUTBO, IOPE] CEKTOpa CTAaHOBHHINTBA, OOyXBara W CEKTOp

HpeJy3eTHHKA, Ka0 M CeKTOp NPHBATHHX JoMahMHCTaBa ca 3aIl0CICHUM JIMIIMa
1 PErUCTPOBAHE MOJBONPHUBPE/IHE pou3Bohade.



pacomkoH 11.1.8. Mokpuhe npobnemMaTMyHNX
KpeguTa
(v %)
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e |/\CNIpaBKa BPeAHOCTY NpobnemaTnyHmx kpeguta / 6pyTo
npoGnemaTuyHu KpeauTu

VcnpaBka BpeAHOCTM YKyNHUX kpeauTa / 6pyTo
npobnemaTuyHu KpeauTn

W3sop: HBC.

OpyTo Kpeauta cTaHOBHHUINTBY 32 19,5% (316,9 muapx
nuHapa). Ydenihie mpoOiieMaTHYHUX KPEIUTa OMajo je
KOJI TOTOBO CBUX KAaTeropuja KpeAuTa CTaHOBHHILTBY.
Kon Haj3HauajHUjUX KaTeroprja KpeanuTa CTAaHOBHUIITRY,
MoKasaresb MPOOJIEeMATHYHHX TOTOBUHCKHUX KpEIuTa
cMameH je 3a 1,1 mn. Mr. u Ha kpajy 2025. uzHocHO je
3,8%, a moka3zareJsb MPOOIEMAaTHYHUX KPeIuTa CTaMOCHE
narpanmwe 3a 0,4 n.m. mr., Ha 1,0%.

Ha xpajy 2025. ykymHH OpyTO mpOOIEeMaTHIHH
KpemuTH OHIM Ccy y TpoceKy IOKPUBEHH ca

61,5% mupumamajyhoMm  ucmpaBkoM  BpPEIHOCTH,
omHocHo ca  112,4%  wucmpaBke  BpeIHOCTH
ykynuux kpeauta (I'paduxon 11.1.8). Pexopano

HHU3aK HHUBO TMpOOIEeMaTHYHHX KpeauTa u Jo0pa
MOKPUBEHOCT HCIPABKOM BpPEIHOCTH YyOIaxaBajy
KaHaJ MpOOJIIEMAaTHYHHUX KpeouTa Kao Moryhu y3pok
HecTabmIHOCTH UHAHCHjCKOT cucTeMa. To moTBphyjy
U pe3yiaTaTH MaKpoOINpYACHIHjaIHUX CTPEC-TECTOBa
Koje Oanka
Cpbuje, a KojuMa ce MPOjEeKTYjy HIpPOMEHE CTOIe
npoOieMaTHYHUX KpeAWTa y IEepUOAYy OIl TONUHY
JaHa pajgy OLIeHE OTIOPHOCTH OaHKApCKOT CEKTOopa.
BaHkapcku cekTop ocTaje H00p0 KamUTalu30BaH H
y Cly4ajy Hajroper mpeTnocTaB/beHOT cleHapuja.’

COJIBEHTHOCTH cnposogu Haponna

I1.1.3. KpenuTHa aKTUBHOCT

Jlomaha kpeuTHa aKTHBHOCT HaCTaBHJIA je 1a yOp3aHo
pacte. llopenm edexata mpeTxomHOT YyOIaxkaBama
MoHeTapHe monutuke Hapomne O6anke CpOuje u
HACTaBKa yOnaxxaBama MoHeTapHe monutuke EllB-a,

™ 3a Bunie HH(OpMAaIKMja 0 pe3yaTaTiMa MaKpOIPYACHIUjATHUX CTPEC-TECTOBA
norienary [ornassbe I1.2. MakponpyaeHIUjalHil CTPEC-TECTOBH.

yOp3amy KpeIWTHE AaKTHBHOCTH JIONPUHENH CYy H
yOnaxkaBame KpeIMTHUX cTaHaapna, nopehana Tpaxma
MIPUBpEJIC U CTAHOBHUINTBA 32 KPEAUTUMA, Ka0 U Mepe
Haponne 6anke CpbOuje u Bname Pemy6Ommke CpoOuje
KOj€ OJIaKIIaBajy KPEAMTHPAbE MIIATUX KOjH KYILyjy
MpBy cTaMOEHy HENOKPETHOCT W rpaljaHa ¢ HIKHM
IpUMambiMa 1 Mepe KojuMa ce OrpaHuyaBajy KamaTHe
crorne GU3MYKUX JINIA, y CKIaxy ca 3aKOHOM O 3aIlTHTH
KOpHCHHKa (prHAHCHjCKMX yciyra.”” YkynHu pomahu
KPEIUTH HEMOHETapHOM CEKTOpYy, IO HCKJbYYCHY
edekaTa IeBU3HOr Kypca,’® Ha kpajy 2025. mopacnu
cy 3a 15,4% wmr. (I'paduxon 11.1.9). Hajsehu nonpunoc
OBOM DAacCTy IPYXWIH Cy KPEIUTH ONOOPEHU CEKTOpY
CTaHOBHHMINTBA, a 3aTUM KPETUTH OJOOPEHH NMPHUBPEIH,
KOjH cy Takohe 3a0enexunu qBonu(ppeH Mr. pacT.

pacoukoH 11.1.9. KpeTawe kKpeauTHe akTUBHOCTU®
(mr. cTone pacTa, y %)
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e KOMMO3WTHA MePa KpPEAUTHE aKTUBHOCTN
YKynHu gomahv kpeanTn

* UckrbyyeH edpekaT npomMeHe AeBU3HOT Kypca.
WaBop: HBC.

pacpukoH 11.1.10. KpeantHa akTMBHOCT NpuBpeae n
CTaHOBHULWWITBA*
(mr. ctone pacta, y %)
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= = = = = [|puBpeaa — Aomahu kpeanTn
Mpuepeaa — fomahu 1 NpeKorpaHnyH

CTaHOBHULITBO — AoMahu KpeanuTun

* UckrbyyeH edekaT npoMeHe AeBU3HOT Kypca.
W3Bop: HBC.

75 ,,Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 19/2025.

76 ObpadyHaTo 0 Kypcy AMHApa IpeMa eBpy, LIBajuapckoM (GpaHKy W onapy
Ha aaH 30. cenremOpa 2024. (IporpaMcKu Kypc KOju ce KOPUCTH 3a motpebe
npahema apamkmaHa ¢ MM®-oM), npu dYemy je y3era y 0O3Mp BallyTHa
CTPYKTYpa HOTPaXKMBamba 110 OCHOBY KPEIHTA.
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Jomahu kpenuTtu npUBpenH, MO0 UCKIbY4YewY edekara
JIEBU3HOT Kypca, mopaciu ¢y y 2025.3a 11,3% y ogHocy
Ha nperxonny roguny (I'paduxon 11.1.10). Ha mogerky
TOIMHE PACT KPEAWTHE AKTHBHOCTH OHO je yMepeH
W TIPEBACXOJHO IOJCTAKHYT CMamemheM KaMaTHUX
cToma ¥ TO0OJbIIAeM YCJIOBa (UHAHCHpama, Y3
yTHLaj Jocrieha kpenuTa M3 rapaHTHUX LieMa. Y TOM
nepuoay HajBehu JONMPHHOC pacTy KpeauTa MPUBPEAN
HOTHIA0 je OX pacTa JUHAPCKUX KpeauTa. HakoH Tora,
JoNasu 10 yOp3ama KpeOuTHpama, 4eMy IOIPHHOCE
nosehaHa Tpakia MPUBpPEJIE 32 KPEAUTHUMA, TIpe CBEra
3a MHBECTHIMje W 3a JIMKBUIHOCT U OOpTHa CpEJCTBa,
Kao W yOiakaBame KPEJUTHUX cTaHinapia OaHaka. Y
JIPYroj TIOJOBUHM TOJMHE PACT KpeIuTa HACTaBJba CE
y YCIOBHMMa IOBOJFHHMjUX TPOLIKOBA 3a1y’KHBamba, y3
HCTOBPEMEHH JIONPHHOC (paKTOpa U Ha CTPAHH TPaXKibe
Y Ha CTPaHH MOHYIC KPEAHTa.

Pact momahux KpemuTa CTaHOBHHIITBY HACTaBUO
je ma ce yopsasa TokoMm 2025. roauHe, MpU 4eMy CY
KJbYYHH (aKTOpU OMIIM pEeaTHBHO IMOBOJbHE KaMaTHE
crome, yOlakeHH KpEeOUTHU CTaHOapAW OaHaka, Kao
W pacT 3apaja CTAaHOBHUINTBA. 3Ha4dajaH IOIPHUHOC
pacTy KpeauTa CTaHOBHUIITBY Jalld CYy TOTOBUHCKH
u ctamOeHu kpenuTu. Ha moBehame TOTOBHHCKHX
Kpeauray oapeheHoj Mepu yTuiiana cy cynepBu3opcka
ouekuBamwa Haponune 6anke CpOuje, koja 00yxBarajy
NPUBPEMEHY TIOHYAY KpeIuTa IO MOBOJbHUJUM
ycinoBuMa 3a rpahaHe ¢ HIDKUM MpUMambHMa, 0K
je pact craMOeHHX KpeauTa JOJaTHO MOACTAKHYT
0J100paBameM KpeInuTa y OKBUPY ApXKaBHOT Iporpama
cTaMOCHHX KpeIuTa 3a Miiaje.

PesynraTu aHkeTa O KpeJUTHO] aKTHBHOCTH OaHaka
MoKa3yjy Ja Cy CTaHAapAu 3a omoOpaBame KpeauTa
npuBpeau nodetkoMm 2025. roguHe OMIIH MOOMITPEHH
ycnen nmosehaHe mepreniyje pu3uKa y TOM IIEpUOLY,
Koja ce ofpa3uia M Ha CMameHy CIPEeMHOCT 3a
npey3uMame puszuka. On T2 OGanke cy yOnaxasaie
KpeAUTHE CTaHJap/ie Mo/ YTUIajeM HUKHUX TPOILIKOBa
n3BOpa
mojeqMHAX OaHaka Koje ce omHoce Ha ckpahene
nporenype onodpaBama Kpeaura MajluM Ipeay3ehnma.
baHke cy cmamuiie KaMaTHe Map)ke U MPOBH3HjE, Kao U
HakHaJe 3a mpeny3eha cBUX BeIM4MHA, JOK Cy 3aXTEBH
y TIOoIeny KojaTepana U MaKCHMAaJHOT M3HOCa KpeauTa
JIOIaTHO MOOILITPEHH.

3a Kpe€auTe u MOCEOHMX KaMIlamka KOJ

KpenutHu cranmapaum 3a CTaHOBHUIITBO YONakeHH
cy TokoM 2025. roauHe, MPEBacXOAHO 3a JIEBU3HO
WHJCKCUpPAaHE CcTaMOCHE W TMOTPOIIAYKe KpEIuTe,
Kao M 3a JAMHApCKe TOTOBMHCKE KPEIUTE M KPEIUTe
3a pedpuHaHCHpame. Ha yOmaxaBame Cy yTHIAIH
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HUXXHM TPOLIKOBHM M3BOpa (hMHAHCHpama U JIEJI0BaAbE
KOHKYpeHIIUje, a IpeMa MojelMHUM 0aHKama, TOME je
JOTIPUHEO W NMPOTPaM CYOBEHIIMOHUCAHUX CTaMOCHHX
KkpenuTta 3a muajge. CMameHe cy KaMaTHe Mapike | 3a
JMHApPCKe U 3a IeBU3HO MHIeKcupaHe kpeaute. [Toce
JIyKEr BpeMeHa YOJaKeHH Cy 3aXTeBH y MOIJICTy
KoJlaTepaiia 1 06aBe3HOT ydeniha, JOK YCIOBH KOjH ce
OJJHOCE Ha BPEJHOCT XUIIOTEKE HUCY MEHhaHH.

IIpema oumeHn OaHaka, Tpaxma CEKTOpa INPUBpEAE
3a KpeauTuMa pacia je y Toky 2025. ronune, n3y3es
y T1, xana je 3abenexxeH naja Tpaxmbe yCiIe] CMambeHe
norpebe 3a (UHAHCUPAKHEM WHBECTHIHMja U OOPTHUX
cpeacraBa. CTaHOBHHUINTBO je, C JApyre CTpaHe,
nosehaBasio Tpaxmy 3a KpeOuTHMa TOKOM Iiene
roguHe. Pact Tpaxme 6o je onpenesben norpedama 3a
peduHaHCHpameM mocTojehmx oOaBe3a, KyIHOBHHOM
HEIOKPETHOCTH, PacTOM 3apaja M HaOaBKOM TpajHUX
MOTPOIIHUX jJo0apa, JOK cy IMojeauHe OaHKe
yKazalle ¥ Ha yTHIa] OTpaHUYeHha KaMaTHUX CTOMa Y
CKIaxy ca
(hMHAHCHjCKUX yCIyTa.

3akOHOM O 3alITUTH KOPUCHHKA

I1.1.4. Ilpoputaduanoct

Bankapcku cexrop CpOuje ocTBapuo je MO3UTHBAH
¢unaHcujcku pesynrar y 2025. ronunu. OctBapeHa
npopuUTaOUIHOCT OaHKAPCKOT CEKTopa Ha Kpajy
rofMHE pe3yiATHpana je IMPUHOCOM Ha AaKTHBY O
2,8% u mpuHOocoMm Ha karnurtan ox 20,6% (I'padukon
II.1.11). IIpodurabumaocT je Tokom 2025. rommue
Ouja Ha CKOPO KCTOM HHBOY Kao M IPETXOAHE TOJAHHE,
JIOK Cy TMoKas3aTe/bd MPHUHOCA Ha aKTHBY M KamuTal
nomahier 0aHkapcKOr CekTopa OWIM W3HAA MpoceKa
3emaspa peruona (I'paduxon 11.1.12).

"pacpukoH 11.1.11. NokasaTersu npocdutabunHocTn
(v %)
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W3sop: HBC.



"pacpukoH 11.1.12. NMpuHOC Ha KanuTan U NPMHOC Ha aKTUBY,
3emsbe permoHa
(2025, nocneatyn AOCTYNHU NoAaLM)
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s [pUHOC Ha KanuTan (n.c.)
MpuHoc Ha akTBy (A.C.)

————— TpoceyHa BPeAHOCT, MPMHOC Ha KanuTar
I'IpuceHHa BPEAHOCT, NPUHOC Ha aKTuey

M3Bop: MM® 1 HBC.

HajBumy npoduTaOUIIHOCT, MEPEHO MPUHOCOM
Ha akTuBy, y 2025. ocTBapmie cy crpane OaHke U3
3eMaba Koje Hucy wianuie EVY, 3aTum cTpaHe OaHke
u3 3emasba EVY, a motom nomahe npuBarHe OaHke n
nomahe npxaBue 0anke (I'paduxon 11.1.13).

Hero moGurtak mpe
bankapckor cekropa y 2025. usHocuo je 189,0 mupn
IWHapa, mTo je 3a 12,7 MiIpa OWHapa BHIIE HETO
nperxonne roauae (I'paduxon 11.1.14). Jobutak, y
YKyIHOM H3HOcy of 189,2 mipn nuHapa, ocTBapuio je
17 6anaka (99,1% HeTo OuaHCHE aKTUBE OAHKapCKOT
CEeKTOpa), OK Cy NIBe 0aHKe MOCJIOBajie ¢ TYOUTKOM
on 0,2 mapa nuHapa. Oxo 91% moOuTkKa OMHOCH ce Ha
CHCTEMCKH 3HauajHe OaHKe.

omope3nBamba Ha  HHUBOY

Hajsehu mompuHOC MT. pacTy HeTto moOMTKa OaHaka
y 2025. nano je cMameme HEeTO pacxoja 110 OCHOBY

padpukoH 11.1.13. NokasaTersu npocduTabunHocTn npema
3eMrby nopekna BeANHCKor akuMoHapa U BrnacHUYKOj
CTpyKTYpu y 2025.

(v %)
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W3sop: HBC.

padpukoH 11.1.14. [lo6uTak/ryéutak 6aHkapckor
ceKTopa npe onope3nBatba

(y mnpa RSD)
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WaBop: HBC.

obe3Bpeljerba (DMHAHCH]CKUX CpEACTaBa Koja ce He
BpeIHYjy MO ¢ep BpeOHOCTH Kpo3 OWilaHC ycmexa,
y us”ocy ox 11,4 mupn nunapa. Y HCTOM cMepy
nenoBanio je moehame HeTo noOMTKAa O HakHazIa
U TpoBHU3HUja 3a 7,2 MIpJ AWHApa. 3a pasluKy OJ
NpeTXo/He roanne, y 2025. rofuHu 0CTBapeH je HETO
MIPUXOJ O]l KYpCHUX pasjiuka y U3HOCY on 5,4 mipa
QWHAapa, IMITO je AOIPHHENO MT. PAcTy HETO MOOMTKa
3a 8,0 mapa auHapa. [lo3uTHBaH JONPUHOC MT. pacty
HETO JI00MTKA MMaJH Cy U e(eKTH CTaTyCHE IPOMEHE
npunajama. Ha Mr. npomeny GpuHaHCHjCKOT pe3yJiTara
HCTAaTUBHO CY YTULAJIW HUXU HETO MNPUXOAU O[]
kamara, koju cy y 2025. rogunu 6unu 3a 8,0 mipa
auHapa Mamu Hero y 2024. TpomxkoBu 3apana,
HaKHa/Ja 3apaja ¥ OCTaly JWYHU pacxonn nosehanm
cy 3a 4,0 mupa auHapa, IOK je pasiuka usMely
MPOLUIOTOANIIBET HETO T0OUTKA U HETO I'yOuTKa U3
OBE TOIMHE 110 OCHOBY 3alITHTE OJf pU3HKa U3HOCHIIA
3,8 mapa auHapa.

11.1.5. JIukBUAHOCT

JIukBugHOCT GaHKapckor cexropa Penybmmke CpOuje
6mma je u Tokom 2025. romrHE Ha BHCOKOM HHUBOY.
Ha xpajy roamHe mnpocedyHHM MeCeYyHH I10Ka3arelb
JIMKBUTHOCTH M3HOCHO je 2,2, ITO je HEeITO HIXKE Y
OJIHOCY Ha Kpaj MPETXO/HE F'OAMHE, aJld 3HATHO BUIIIE
on nponucanor munumymMa (1,0). IIpoceunn Mmecedynu
yXKHM TI0Ka3aTesb JUKBUIHOCTH, C BpenHomhy on
1,6, Takohe ce Hama3Wo 3HATHO M3HAJ PEryIaTOPHOT
muHumyma ogn 0,7. Kperawme o0BuUX nNOKazaresba
npukazaHo je Ha Ipaduxony II.1.15, nox cy
pacnofene no O0aHkaMa NpuKa3aHe Ha rpadUKOHMMa
II.1.16. n I1.1.17.
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'pacukoH 11.1.15. NMpocevyHn mecevHn nokasarerbu
NINKBUAHOCTH

3,0
25
2,0
1,5
10 oo eaacacacacacacacacacacoacocoaomomomomas.

0,5

6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12
2025.

2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024.

e [|OKa3aTesb JIMKBUOHOCTY

@ e» @ o PerynaTopHu MuHummum (MNJ1)
Yu nokasaTterb TMKBUOHOCTU
PerynatopHu Munumym (YI111)

W3eop: HBC.

'pachmkoH 11.1.16. Pacnogena nokasarterba
NIMKBUOHOCTHU
(6poj 6aHaka)

CaNWAUIDN®POOANWAUIIDN0O©

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2025.

®ho 1,0 m0Oa1,0m01,5 On158020 ®mOa20p025
0p 2,5 no 3,0 On3,0m803,5 mIlpeko 3,5
W3sop: HBC.

pachukoH 11.1.17. Pacnogena yxer nokasatera
JIMKBUAHOCTU
(6poj 6aHaka)

CaANWRUIONPOOANWRINDN®O©

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2025.

®m[o0,7 ®m0p0,71801,0 On1,0m01,3 ®Og1,3p01,6
0On 1,6 o 2,0 0Op2,0p002,3 ®peko 2,3
W3eop: HBC.

pachukoH 11.1.18. NlukBnpgHa akTuBa
(y %)

60

50
® A’WVMQ
30
20

10

0
6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12
2018.  2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
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InkeuaHa akTvBa / kpaTkopouHe obaBese
TvksnaHa akTMBa y yxem cmucny / ykynHa aktuea
e []/KBWOHA aKTWBA Y YXXEM CMUCIY / KpaTkopoyHe obaBese

W3asop: HBC.

[Mokazaresr mokpuha JHUKBHIHOM
MoKa3aresb HETO CTaOWIHMX H3BOpa (hHMHAHCHpamka
u3Hocunu cy 164,2% u 166,5%, pecnekTuBHO, LITO
je 3HaTHO M3HAax perynaropHor MunuMmyma (100%) u

noTBplyje BUCOKY JHUKBHIHOCT OaHKapCKOT CEKTOpaA.

AKTHUBOM u

VY Peny6mumu CpOuju je mpucyTaH TpagulHOHATHHA
OGaHKapCcKH MOJEN, y KOjeM Cy JETO3UTH OCHOBHHU
IIpema
pesyaTaTHMa MaKpOIpyAeHLHUjalHUX CTPEec-TecTOoBa,
0aHKapCKH CEKTOp OCTaje BHCOKO JIMKBUJAAH YakK U Y
YCIOBUMA €KCTPEMHOT OJIMBA JEII03KTa, T€ He IIOCTOjH

H3BOp Q)HHchnpaH,a aKTUBHOCTH OaHaka.

PHU3HK 1O (UHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT Y OBOM CETMEHTY.

Ha xpajy 2025. nukBuzaHa aktuBa ynHwia je 36,1%
yKyIlHEe aKkTHBe M HokpuBana 45,8% KpaTKOpOUHHX
obaBe3a. Kaja je pe4 o JIMKBUAHO] aKTUBH y YXKEM
CMHUCIy, HeHa yuemha y YKYINHOj akTHBU H Y
nokpuhy KpaTkopouyHux obaBe3a m3HOCHIA ¢y 29,9%
n 37,9%, pecnexktuBao (I'paduxon I1.1.18). Toxom
TOAMHE OBU I0Ka3aTeJbH OCJICKUIH Cy OJIard CHIIA3HH
TpeHa. bankapckum cexrtop Cpbuje pacnonaxe
BHCOKMM pe3epBamMa JHMKBHJHUX CpPEJICTaBa, IITO
JONPUHOCH cTabuiIHOCTH cekropa. Mmak, BHCOKO
yuemhe JHMKBUOHUX CpPEACTaBa, TMOPE] HHCKOT
pHU3HKa, KapaKTEpHUIy W HUXKHM MPUHOCH HA OBaj BUJ
aKTHBE HEro y ciydajy Kajga Ou Ta cpeacTBa Owmia
IJ1acupaHa y KpeIuTHY aKTHBHOCT.

I1.1.6. U3Bopu cpeacrasa

banke koje mocmyjy y Cpbuju y Hajehoj mepm
ce ocmamajy Ha jgomahe, crabuimHe  um3BOpe
¢uHaHcHpawa. OpHOC Kpenura W Jeno3uTa Ha
kpajy 2025. usnocuo je 83,2% (I'paduxon II.1.19).



QDunancujcku cekmop

padomkoH 11.1.19. KpeTawse ogHoca kpeauTa u
AenosuTa

(y %)
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e O[JHOC KpEOUTa U Jenosunta

W3Bop: HBC.

pacbukoH 11.1.21. BanyTHa cTpyKTypa Aeno3uTta
(y %)
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W3Bop: HBC.

WzHoc nemosuta y Toky 2025. O6MO je BHIIE HETo
JIOBOJbAH Jia y MOTIYHOCTH MOKPHje HU3HOC KPEAUTA.
Jayame nomahe nemnosutHe 6a3ze omoryhaBa OaHkama
Jla CMam-€ 3aBUCHOCT OJ1 APYT'HX U3BOpa pHHAHCHpamba,
momyT (QuUHAHCHpama O  CTpaHe
O6anaka. Tume ce cmamyje H3JIOKEHOCT noMahux
OaHaka pu3HLKMMa U3 Mel)yHapomHOr OKpyKema,
noceOHO PU3MK O] HArJOr IOBJIaYeha CPEICTaBa Ol
CTpaHe Maruie, ITO je ¥ OMO jelaH oJ H3a30Ba C
KOjHMa Cy ce cyouaBalie 3eMJbe y pernoHy HakoH 2008.
roaune.”’ Pe3yntaTé MakpoONpyACHIHMjaHUX CTpec-
-TeCTOBA JINKBUIHOCTH OTBPhYjy Na, 4aK U y ciiy4ajy
O/UIMBa JEMO3UTa Yycien pasayxuBama aomahux

MAaTHYHHUX

OaHaka mpemMa Marulama, JIMKBHIHOCT OaHKapCKOT
cekTopa He Ou Guita yrpokeHa.”

Y yKkynmHOj macWBU OaHKAapCKOT CEKTOpa, Ha Kpajy
2025. ykynHHU eN0o3UTH ¢y yuyecTBoBanu ca 77,3%, a
kamutai ca 13,7% (I'paduxon 11.1.20).

VYyemhe  IuMHApCKHX — JeMO3MTa Yy  YKYHHHM
Iermo3uTHMa 0OaHakKa OCTal0 je HEIPOMEHEHO V
onHocy Ha kpaj 2024. u uzHOocuno je 46,7% Ha kpajy
2025. (I'pajukon 11.1.21). Ako ce mocmarpa podHa
CTPYKTYpa, JOMHHHPAjy KpPaTKOPOYHH JEIO3UTH
(97,3%) (I'padukon 11.1.22).

IpadpmkoH 11.1.20. CTpykTypa nssopa
¢mHaHcupatba 6aHkapcKkor cekTopa Ha AaH
31. peuemb6pa 2025.

(y %)
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W3Bop: HBC.

pacpukoH 11.1.22. PoyHa cTpykTypa genosura*
(y %)
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= KpaTkopouHun
* [yropouHn peno3uTu obyxaTajy [denosute C NpeocTanom
pouHowhy npeko jeAHe TOAMHE, [OK KPaTKOPOYHU AEeno3unTu
obyxBaTajy [eno3uTe Koju AOcneBajy y HapeAHoj roavHW AaHa,
focnene AenosuTe u enosnTe no sufjery.

W3asop: HBC.

77 Topuuby u3BewnTaj o crabmwiHocTH duHaHcHjckor cuctema y 2012, neo 1.1.
MelynaponHo okpyxerme

78 3a Bue uHGOPMALHja O PE3yITATHMA MAKPOIPYICHIIMjAJTHAX CTPEC-TECTOBA
norienaryu [ornassbe 11.2. Makponpy/ieHIujainHu CTpec-TeCTOBH.
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I1.1.7. OceT/bUBOCT HA TPKUIIHE PU3UKE

bankapcku cextop PenyGnuke CpOuje MHHHUMAIHO
je HM3IOXKEH TpXKUIIHUM pusunuma.” H3iaoxeHoCT
TPXKHUIIHUM pHU3UIMMa TOTOBO j€ HENpOMemeHa Y
OJIHOCY Ha MpPeTXOoAHY roauHy M uuHH cBera 0,5%
YKyITHE pU3HYHE aKTHUBE.

[Tokazaresr JEBH3HOT PHU3MKA, H3PAXEH KA0 HETO
OTBOpEHA ICBU3HA MIO3HIIM]ja Y OMHOCY Ha PETYIaTOPHU
kanurtan (I'paduxon 11.1.23), na kpajy 2025. ronune
nznocuo je 1,1%,% mro je 3a 0,4 m.m. HUKE HEro
OpeTXOoMHE TOMWHE M 3HATHO HCIIOA peryiaTopHe
rpanutie ox 20,0%.

Banke cy Ha kpajy 2025. roquHe Mane ypaBHOTEKEHY
JIEBU3HY MO3UIIH]Y, T HUCY OWIIe TUPEKTHO H3TI0KCHE
JNeBU3HOM PHU3HMKY. MelhyTuM, OHE Cy HMHIMPEKTHO
U3JI0XKEHE IEBU3HOM PU3HKY — 0JJ00paBameM KpeauTa
C BaJYTHOM KJIay3yJIOM KIHjeHTHMa ¢ HeycKialeHuM
BAJYyTHUM [O3MIHMjaMa, IITO MOXE HPOU3BECTH

JIEBU3HO WHAYKOBaHH KpeauTHU pu3uk. C o03mpom

Tab6ena 11.1.1. CTpykTypa mHaHcujckor cektopa Penyonuke Cp6uje

2017. 2018. 2019. 2020.
AxTnsa AxTvea AxTnBa AxTnsa
Bp. Mnpa Bp. Mnpa Bp. Mnpa Bp. Mnpa
9 9 9 9
RSD % RSD % RSD % RSD %
burarosjcu 73 3714 100 72 4179 100 70 4532 100 69 5078 100
cekTop
(v % B/r-a) 75,0% 79,0% 79,9% 88,1%
Bankapcku cektop 29 3.369 90,7 27 3774 90,3 26 4.084 901 26 4.601 90,6
[pxasHe baHke 6 544 146 5 660 158 4 686 15,1 3 325 6,4
Mpusarye 2 236 64 2 266 64 3 305 67 3 319 63
Aomahe GaHke
CtpaHe GaHke 21 2590 69,7 20 2848 681 19 3.093 683 20 3958 77,9
UrtanvjaHcke 2 928 250 2 1.008 241 2 1094 241 2 1204 237
AycTpujcke 2 427 115 2 495 118 2 550 12,1 2 665 13,1
Mahapcke 2 196 53 2 22 53 2 551 121 2 615 121
CnoseHauke 1 44 12 1 57 14 1 72 1,6 2 540 10,6
Ocrane 14 995 268 13 1.065 255 12 826 182 12 934 184
Ocrane
huHaHcHicke 44 344 93 45 406 97 44 448 99 43 477 94
MHCTUTYLMje
Cexrop 21 233 63 21 279 67 20 300 66 20 314 62
ocurypatea
Cextop
NEeH3MJCKNX 7 36 1,0 7 40 1,0 7 45 1,0 7 47 0,9
oHaosa

CekTop nuauvra 16 75 20 17 87 21 17 103 23 16 115 2,3

W3Bop: HBC.

» Tp)Kl/lLHHC PHU3HUKE YUHE [ICHOBHH, ICBU3HU U p06HH PHU3HK.
80 O6padyHaTo M0 HETO MPHHIIUILY.
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pachukoH 11.1.23. NokasaTers AeBU3HOT pu3uKa
(y %)
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H[lokasaTter AEBU3HOI pu3nka

W3sop: HBC.

Ha CTPYKTypy mnoprdoiuja OaHaka, MUHHMAJlaH je
pU3MK O HeraTuBHUX edexara mo QuHAHCHjCKH
pe3ynTar u KanuTtal OaHaka ycliell JUPEKTHUX
yTHUIaja JeBU3HOT Kypca.

2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
AxTvea AxTnBa AxTnBa AxTnBa AxTnsa

Bp. Mnpa Bp. Mnpa Bp. Mnpa Bp. Mnpa Bp. Mnpa
RSD % RSD % RSD % RSD % RSD %
66 5555 100 63 5985 100 62 6.534 100 62 7.317 100 59 7.747 100

84,5% 80,2% 74,1% 75,9% 74,5%
23 5048 909 21 5455 91,1 20 5941 909 20 6.635 90,7 19 7.006 904
2 368 6,6 2 427 71 2 509 78 2 594 8,1 666 8,6
2 290 52 2 468 78 3 80 132 3 900 123 2 932 12,0
19 4390 790 17 4561 762 15 4572 70,0 15 5141 703 15 5408 6938
2 1284 231 2 1408 235 2 1564 239 2 1772 242 2 1833 237
2 752 135 3 1051 176 3 1153 176 3 1264 173 3 1321 171
1 666 120 1 744 124 1 829 127 1 943 129 1 996 12,9
2 574 103 1 548 9,2 1 589 9,0 1 649 8,9 1 712 9,2
12 1116 201 10 810 135 8 436 6,7 8 513 7,0 8 546 71
43 507 9.1 42 530 89 42 593 91 42 682 93 40 741 9,6
20 334 60 20 337 56 20 376 57 20 417 57 20 447 58

145 24 15 164 25 15 203 28 13 227 29



Tab6ena |1.1.2. Moka3aTeru 6aHkapckor cektopa Peny6nuke Cpbuje

(y %, ykonuko Huje apyrauvje HaBeaeHo)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015, 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
AAQKBaTNOCT Kanutana
PerynaTopHy KanwTan y 0fHOCY Ha pU3iHy akTvsy 219 214 199 191 199 209 200 209 218 226 223 234 224 208 202 214 213 202
OCHOBHY KaNUTAN y OAHOCY Ha PU3MIHY aKTUBY 179 165 159 181 190 193 176 188 200 216 211 224 216 197 188 197 196 186
HeTo npo6remaTuyHu KpeauTu y OAHOCY Ha perynaTopHn
canvTan 155 269 355 521 523 559 560 440 271 177 97 63 67 76 65 60 46 42
OCHOBHY KanWUTan y 0AHOCY Ha YKyMHY akTuBy 168 131 128 115 116 112 101 107 116 137 135 144 131 118 11,0 109 107 108
BeNvike HATOXGHOCTH y ORHOCY HA pOryNaTOpHM KarMTan = - - 1101 1045 904 1305 1157 860 693 774 665 738 860 867 858 957 840
PerynaTopHyt KanwTan y 0AHOCY Ha yKynHy akTusy 205 171 161 122 122 122 114 119 127 144 142 151 136 124 117 119 116 117
Ksanuter aktuse
FIpOBrIeMaTYNHI KDEAUTH Y OZHOCY Ha YKyTHE kpeauTe 113 157 169 190 186 214 215 216 170 98 57 41 37 36 30 32 25 21
CexTopcka pacnoaena ykynHux kpeaura — Gare 11 06 01 01 03 03 08 01 05 03 04 04 03 00 07 02 03 03
Cekropcka pacrioaena ykynHux kpeauta — HEC 66 109 28 6,5 2.1 58 04 1,6 17 2,1 0,7 2,8 1.1 15 33 11,0 9,6 6,4
CeXTopcka pacriogena ykynHx kpenuTa — jasim cexrop 0.9 17 35 34 30 23 23 17 15 13 141 15 16 17 22 27 41 55
CekTopcka pacnogena ykynHux kpeauTta — fpyre
MHBHCHCK® OpraHU3ALMS 07 05 12 16 16 16 05 07 09 09 08 08 08 06 11 10 15 13
CexTopcka pacnosiena ykynHux kpeauTa — npuspena 524 533 570 549 582 541 563 559 526 505 500 492 496 493 47,6 434 416 418
CeK‘ropcKa pacnogena yKynHux kpeauta —
nomonpyspeaa 33 31 30 28 30 27 35 37 36 35 35 35 33 30 28 24 21 21
CekTopcka pacrionena iy kpeauTa — wayctpija 184 179 193 172 179 184 192 184 165 162 165 150 150 155 184 164 157 157
CekTopcka pacnofena yKynHux KpeauTta —
rpaeBIHapcTB0 57 53 69 62 58 46 42 38 41 40 42 48 51 49 41 40 41 45
CeKTOpCKa PACTIOTeNa YKYMHIX KpeRHTa — TProBMHA 169 17,3 166 147 150 135 139 139 143 146 140 137 133 125 107 94 90 90
CekTopcka pacriogena ykynHux KpeauTa — octarne rpaqe
npnEpene 81 98 113 139 165 149 156 162 141 122 118 123 130 134 117 112 106 105
CekTopcka pacrogena ykynHuX KpeanTta — CTaHOBHULLTBO
w HUIYC 353 322 333 319 330 348 383 391 415 429 443 438 450 450 432 394 399 429
Cexopcia pacnoaena ykymux peaua - 139 137 154 150 161 168 180 181 179 169 168 158 164 174 174 155 153 164
cTaHoBHUWTBO M HUMYC, oa Yera: cTambeHu kpeantn
CexTopcka pacrioaena ykynHitx KpeauTa - cexTop 28 08 20 16 19 11 14 09 14 20 26 15 16 19 20 23 31 18
pocTpaHcTea : : ! | : . ; X ; S S : | , S : : :
Wcnpaska Bpe[HOCTU Npo6iemMaTuyHuX kKpeauTa y OfHoOCY
Ha 6pyTo NpoBEMaTIHE KpenuTe 569 509 47,2 510 500 509 549 623 67,8 581 602 615 590 563 581 605 623 615
Wcnpaska BpeHOCTY yKyMHUX KPEaMTa y OHOCY Ha yKyrnHe
BoyTo kpenuTe 2 96 91 108 102 119 127 144 124 66 45 34 35 32 31 32 29 24
MpodurabunHoct
MpuHoC Ha aKTuBy 21 10 11 00 04 -01 01 03 07 21 22 18 11 12 19 25 28 28
MpuHoc Ha KanuTan 90 46 53 02 20 -04 06 15 33 105 113 98 65 78 139 181 203 206
Kamara Mapxa y opocy Ha 6pyTo aobuTak 605 626 642 673 644 675 666 657 646 584 600 588 606 582 509 637 629 596
HexamatHy pacxoay y oarocy Ha 6pyTo obuTak 623 656 657 675 659 683 669 649 67,7 632 621 634 663 710 587 537 520 528
TOUWKOBH 3aMOGTIEIX y ORHOGY Ha HekawaTve pacxone 368 373 374 359 357 351 336 330 334 329 340 325 338 302 285 202 303 312
TNukenpHocT
JIMKBUAHA BKTUBA Y Y)KEM CMUCTTY Y OAHOCY Ha YKYMHY
arisy 478 482 418 403 352 361 357 325 305 27,5 280 257 267 279 287 332 337 299
TUKBMaHa aKTUBA Y Y)KEM CMUCITY Y OAHOCY Ha
KpaTKOpOUHe oBaBese 757 738 671 673 589 583 563 493 443 399 396 361 364 368 372 438 435 379
TNMKBUAHa aKTUBa Y OAHOCY Ha YKYMHY aKTMBY 478 490 437 423 389 410 422 405 389 351 357 360 37,3 377 375 410 408 361
TMKBUAHE aKTUBA Y OAHOCY Ha KPATKOPOUHE ObaBese 757 751 701 706 650 664 667 613 566 509 505 505 509 496 487 540 526 458
[lenosnTu y onHocy Ha kpemuTe (HemoreTapHu cexropy 827 833 801 831 849 923 957 997 1081 1069 1106 1002 1164 1195 1205 1321 1363 1224
FleBu3Hi KpeAUTH y OBHOCY Ha YKYMHE KpeauTe 739 758 768 698 741 716 701 723 694 67,5 685 67,1 647 632 655 597 572 56,1
Tpoce|aH MeceuHy NokasaTe b MUKBUAHOCTH 18 19 20 22 21 24 22 21 21 20 20 22 22 21 22 25 25 22
TPOCeUaH MeCEuHY YU MOKa3aTem: NMKBUAHOCTH 12 12 13 15 16 18 17 17 147 17 47 18 19 17 17 18 18 16
OceTrLUBOCT Ha TPXWLIHEe pU3nKe
HeTo oTBOpeHa AeBnaHa nosvumja y ogHocy Ha
peryRaTopHM KanuTan 42 11 16 42 46 33 26 28 23 24 43 06 02 04 15 08 15 11
ObaBe3e y cTpaHoj BanyTH y 0fjHOCY Ha yKynHe obasese 743 77,7 818 79,0 80,1 76,7 747 72,7 711 69,7 69,3 66,6 62,3 61,4 62,1 57,9 55,9 55,4
Knaci ©oBaHe BaHGWUMaHcHe cral OflHOCY Ha
nacucpukosane BaKOUNaHCHE Craske y OfHoCY 562 433 339 820 261 287 276 306 924 364 368 397 363 391 396 452 486 473

KNacucukoBaHy akTMBY

W3Bop: HBC.
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Ocepm 2: Iloseharmwe cmone KOHMPAUUKIUYHOZ 3AUMMUMHOZ C10ja KANUMAA PAOU jauarea
OMROPHOCMU DAHKAPCKOZ CEKMOopa

Konrpanukmmann 3amtutau ciioj karmrana (Countercyclical Capital Buffer— CCyB) jenaH je o MakpOoIpyIeHIM]jaTHAX
HWHCTpyMEHaTa — 3alITUTHHUX CJI0jeBa KallMTaja, KOjH NPEeICTaB/bajy MOJATHH OCHOBHH aKIHMjCKH KalHUTall KOjH je
OaHKa y 00aBe3H Jja OpyKaBa M3Ha]| IPOIMCAHUX PEryIaTOPHUX MUHUMYyMa. YBOh)eHeM 3alITUTHHUX CJI0jeBa KarmuTana
nosehaBa ce OTHOPHOCT OaHaka Ha IyOMTKE, CMakbyjy c€ IPEKOMEPHE MM NOTLEHEHE U3JI0XKEHOCTH U OTpaHnyaBa ce
pacnomena kanuTana. L{i/b OBHX HHCTpyMEHATa je Ja Ce OrpaHHYe CHCTEMCKH PH3HIHU y GHHAHCHjCKOM CHCTEMY,'!
KOjH MOTY OWTH LUKJIMYHE (3AIUTHUTHU CJIOj 32 OYyBambe KalMTajla ¥ KOHTPAIMKINYHU 3alUTHTHH CJIOj KalHUTana)
WU CTPYKTYpHE NpUpOAe (3AIITUTHH CJIOj KAaIWTajla 32 CHCTEMCKH 3HadajHe OaHKe M 3aITHTHH CJI0j KaruTaja 3a

CTPYKTYPHH CHCTEMCKH PHU3HK).

CCyB nipencraiba MaKpONPY/ICHIMjATHH HHCTPYMEHT KOjH C€ YBOJIM pajii yoIaxaBama IUKIHYHOCTHS (DHHAHCH]CKOT
cucrema. To je HHCTPYMEHT Koju oMoryhaBa 1a peryiaropu Aenyjy MpOaKTHBHO, TAaKO LITO y MEPHOJUMA MOjadaHoT
KPEOUTHOT pacTa yTHYYy Ha CTBapame JOAATHOT CJI0ja OCHOBHOT aKIIMjCKOT KaluTaja, KOju MoKe OUTH ocioboher y
Cllydajy MaTepHjaii3alije CHCTEMCKIX pH3HKa. TUMe ce IMOACTHYE KOHTHHYUTET KPeUTHE aKTHBHOCTH U OJP>KHBO
KpEeAUTHpame eKOHOMHje, YaK M y CIydajy IIOKOBA, YMME C€ CMamyje MOTyhHOCT HacTaHKa ()MHAHCHjCKE KpH3e.
Crona CCyB-a 3a onpeljeHy IpxaBy MOKe ce KpeTaru y pacniony mmely 0% u 2,5%, NoK y H3y3eTHHM OKOJIHOCTHMA
Moxe Outh u Buma. Hauun yTBphrBama oBe crore 3a Penyonuky CpOujy y MOTIYHOCTH je yCaralieH ¢ IPernopykoM
EBporickor onbopa 3a cucreMcku pusuk (European Systemic Risk Board — ESRB 2014/1), npema K0joj ce KpSIUTHU
pacT MoXe OLIEHUTH Kao yOp3aH ako je yuemhe ykynmHux kpeauta y B/II-y HajMame 2 I1.II. M3HaJ CBOT JlyTOPOYHOT
tperna.?* Haponna 6anka Cpouje Ha TpoMecedHoM HHUBOY yTBphyje cromy CCyB-a 3a Peryomuky Cp6wujy, y3umajyhu
y 003Hup BpeIHOCT OACTyNama ydemha yKyIHHX peaqHux kpenuta y peanxHoM B/III-y ox cBor myropodHor TpeHza,
y3 Kopuiheme M OpYTuX IIOKa3aTesba PEleBaHTHUX 3a Npahiere NUKINYHE AUMEH3Wje cHUcTeMckor pusuka. Ha
ceqHUIU onp:kaHoj 11. nenemopa 2025. ronune, U3Bpunu ondoop Hapoane 6anke Cpouje 10Heo je oIIyKy 1a
cromy CCyB-a 3a Penyosiuky CpOujy yreBpan Ha HuBoy of 0,5%, nmajyhu y Buay na ce yuemhe kpeaura y
BII-y Haa3ui10 M3HA/ CBOT JYrOPOYHOT TPEH/a 3a BHIE 0] 2 ILIL., IITO NPEACTaB/ba pedepeHTHY BPeIHOCT
3a yrephuBame ctone CCyB-a uznajn 0%. Taxohe, Ha ceqaunu oxpxanoj 12. mapra 2026. ronune, crona CCyB-a 3a
Perry6mmky CpOwmjy 3ampxkana je Ha HEHBOY ox 0,5%.

pacmkoH O.2.1. Yyewhe ykynHux kpeguta y BAM-y un oueHa gyropo4Hor TpeHAa

(y %) (y n.n.)
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2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
Jas (a.c.) Y yewhe ykynHux kpeauta y BAM-y (n.c.) [yropoynu Tpena (n.c.)
Wasop: HBC.

81 CrcTeMCKH PU3HK je pU3HK off opemehaja y QHHAHCHjCKOM CHCTEMY KOjH 61 MOrao HMaTH 0301JbHEe HEraTHBHE TTOCIIEUIE Ha (HHAHCH]CKU CHCTEM
1 peasHy eKOHOMH]Y.

8 [uknM4HOCT (DPMHAHCHjCKOT CHCTEMA MOIPa3yMeBa Ja y y3ia3Hoj (asu mukiyca KoJ (pUHAHCH]CKMX MHCTHTYLHja J0JIa3d JI0 PAcTa TOJIEPaHIMje
peMa pH3HKY, moBehaHOT 3a1yKHBaba 1 KPEIHUTHPAKba, PACTa BPEJHOCTH OAPESHIX KaTeropyja MMOBHHE U CII., IOK y CHIIa3HO] (ha3u 1oiasu 10 pacta
HEU3BECHOCTH Ha TPXKUIITY, ITaJa E€Ha ¢)HHaHCHjCKC HUMOBUHE, pa3y’KUBamba, OrPAaHUYCHE KPEAUTHE aKTUBHOCTHA W HATJIOT CMakbECHha JIMKBUTHOCTH,
IITO MOXKE UMATH 3a MOCIICAUIY HACTaHAK Cl)I/IHElHCl/leKC Kpuse.

8 OuerbeH Ha 0CHOBY jenHoctpanor HP duirepa (mam6aa = 400.000).



Haxkon nepuoaa excnau3uBHe kpeautHe aktuBHocTH 0 2000. 1o 2008. rogune, kpajem 2009. roguHe OLEHEHO
oxcrymame ydemrha ykymHux kpexura®* y BJIII-y ox cBOT IyropodYHOT TpeHIa yUUIO je y 30HYy HEraTHBHHX
BpPEIHOCTH, ODHOCHO OICH-EHU KPEeIUTHH ja3 je 6o HeratuBaH. O 2014. roquHe MOHOBO je IPUCYTaH KPEIUTHH
pacT, KOju je yTHIao Ha TO jAa ce ydemhe ykynHux kpexuta y BJIII-y mpuOiku cBOM XyropodHOM TpPEHAY.
Opx 2024. rogune Oexnexu ce yop3ame KpeAnTHE aKTHBHOCTH, BOl)€HO IOBOJPHHJUM YCIOBHMA KpEIUTHpamba,
3axBaJbyjyhul MpeTXoqHOM yOnakaBamwy MoHeTapHe monuTuke Hapomue 6anke CpoOuje m Ellb-a. omahu
KPEIUTH OI0OPEHHW HEMOHETapHOM CeKTopy y aeuembOpy 2025. roauHe, mo HCKJbyuemy e(eKkTa HpOMEHe
JEBU3HOT Kypca, JOCTUIIN ¢y pacT o 15,4%. Taj pact je 610 BoheH KpequTupameM CTAaHOBHHMIITBA, KOje je y
2025. mosehano 3a 19,5% wMr., Kao u KpegUTHpamEM IIPUBPeEaE, Koje je Takohe 3abenexuno ABOIU(PEH pacT,
ox 11,3% wmr. Pact kpeauTHe akTUBHOCTH, y3 HEITO cnabujy nuHaMuky pacta B/III-a y ycnoBuma rmodamHux
HEU3BECHOCTH, NONPHHEO je na ce ydemhe ykymuux kpenuta y b/III-y mahe uznan cBor qyropodsHor TpeHza,
Tj. Ja KpeOuTHH ja3 Oyne nmosuruBaH. Ilpema mogammma 3a nemem6ap 2025. rogune, yuyemhe ykynmHmx
kpeauta y B/III-y uznocuo je 78,9%, 10k je ouemeHa BpeAHOCT oAcTyNnama yuyemha peannux kpeaura y
peasnom B/III-y o cBOr Ayropo4YHor TpeHaa u3Hocuia 4,7 ILIL., IUTO je 3a 5,1 I.II. BUIIIe Hero y AeneMopy
2024. ronuHe.

Ha kpajy 2025. roguHe KpeIWTHa aKTHBHOCT IpPEMa CEKTOPY CTAHOBHHUIITBA HaJla3WiIa ce OJIaro MCIoja CBOT
IyTOPOYHOT TPeHJa, y3 3abenexeHy BpexHocT jaza ox —0,3 m.o., mro je 3a 2,1 m.I. BUIIEe y OXHOCY HAa UCTH

nepuong nNpeTxoaHe roaguHe.

pachmkoH O.2.2. Yyewhe kpeauta ctaHoBHUWTBY y BAMN-y 'padmkon O.2.3. Yuewhe kpeauta npuspean y BAM-y n

U oLleHa Ayropo4Hor TpeHaa oLueHa Ayropo4Hor TpeHAa
(y %) (y n.n.) (y %) (y n.n.)
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2003. 2005. 2007. 2009. 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025 2003.  2005. 2007. 2009. 2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.
Jas (a.c.) Jas (a.c.)
e YJelwhe kpeauTa cTaHoBHUWTBY Y BAMM-y (n.c.) Yuewhe kpeauta npuspeau y BAM-y (n.c.)
[lyropoyHu TpeHp (n.c.) [Llyropoynu TpeHa (n.c.)
W3sop: HBC. W3Bop: HBC.

Kon cexTopa npuBpee yriiaBHOM ce Oesie’ku MOo3UTHBaH ja3 ydentha kpenurta y B/II1-y, koju je Ha kpajy 2025.
n3Hocuo 4,8 m.i. Bpennoct jasza yuemha kpenurta npuspene y B/AI1-y, mr. nocmarpano, moeehana je 3a 3,1 m.im.

IIpu onpehuBamy crome CCyB-a 3a Pemybmuky CpOujy, mopen oxcrymama ydemha yKymHHX KpeawTa y
BAIl-y on myropodHor TpeHAa, y3eTH cy y OO3HMp W JOJaTHH ONIMOHHU ITOKa3aTeJbHd KOjU Ce OJHOCE Ha
TPIKHIITE HETOKPETHOCTH, CIIOJbHY HEPaBHOTEXY U KpeTama y OaHKapckoM cektopy. [lopex Tora, aHamusupa
ce KOMIIO3UTHM II0Ka3aTeJb CUCTEMCKOT CTpeca, KOjU je KOHCTpyHCaH pagu yTBphuBama KPU3HHX HEpHOAA
(hUHAHCH]CKOT IHKITyca, aHAIN3E aKyMyJIallije PU3HKa y Pa3InIUTHM CeTMeHTHMA (QHHAHCH)CKOT CUCTEMa, Kao

U OlLleHEe YKYIHOT HMBOA CHCTEMCKOT cTpeca.®

8 VkynHM KpequTH IpelcTaBibajy yKyIHE peajHe KpeIuTe HEeIp)KaBHOI CEKTOpa, Koju obyxBarajy kpeaute noMahux GaHaka Jare HEAP)KABHOM
cexTopy (6e3 Kpeaura AaTUX JOKaJIHHUM HUBOMMA BIACTU U CYOBEHIIMOHMCAHUX KPEAUTA) U IpeKorpaHuydHe (cross-border) xpenure Koju cy romahem
MIPUBATHOM CEKTOPY OZO0OPEHH M3 HHOCTPAHCTBA.

% 3a pumre nHpOpMaIHja O KpeTarby MOMEHYTHX OILHOHMX II0Ka3aTesba 1 O MOKa3aresby CHCTEMCKOr crpeca Buetn OGpasioxkeme 3a yTBphHuBambe
crone CCyB-a 3a Pentyonuxy Cp6ujy (https://www.nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-stabilnost/zastitni_slojevi_kapitala/kontraciklicni/).
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Ha TpXHIITY HEMOKPETHOCTH HACTABJbEH jeé YMEPEH MI. PacT LieHa cTaHOBa, y3 moBehaH mpoMeT u yueumlie
KyIIOBHHE U3 KPEIUTHUX U3Bopa. LTV panuo, MEpeH OJHOCOM BPEIHOCTH XMIIOTEKAPHUX CTAMOCHUX KpPEIUTa
3a yhje je o0e30eheme XUIIOTEKOBAaH CTaH M MPOICHhEHE BPEIHOCTH THUX CTaHOBa, Kpehe ce 3HATHO HCIOL
nponucanor orpannyema o1 80% (90% unu 99% y u3y3eTHUM cilydajeBHMa), IITO MOTBphyje Aa cy ctaMOeHn

KpeANTH aieKBaTHO 00e30eljeHu, unMe ce TOMPUHOCH OTIIOPHOCTH (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa.

Onp>XUBOCT eKCTepHE MO3WIHKje moapxkaHa je nedunurom tekyher pauyna, umje je ydemhe y BJIII-y oxo
IPOCEeYHE PABHOTEXKHE BPeAHOCTH, 3aTuM C/IM, Koje cy reorpad)CKH 1 MPOjeKTHO PaCIIPOCTPABECHE, U ICBU3HHM

pe3epBama, KOje Cy Ha HUBOY BUIIEM O/ aACKBATHOT.

IToxa3aresb CHCTEMCKOT cTpeca kpehe ce Ha HHCKOM HHBOY,*® IITO yKa3yje Ha 0JICyCTBO 3HAYajHUX CHCTEMCKHX
pH3HKa, I1a ce y TakBUM ycioBuMa ctona CCyB-a Moxe (iIeKCHOMIHO KOPUCTHTH Paji IPEBEHTUBHOT jauyama

KanuTalHe 0a3e OaHaka.

Bankapcku cektop Pemyoinke Cpouje 100po je KanmuTaJM30BaH, BUCOKO JUKBHAAH U mpoduTaduiaH, a
KBAJINTET AKTHBE je 04yBaH YIPKOC [V1002THOM 320IITPaBaby (PUHAHCHjCKHUX YCJI10BA U BULIEAUMEH3MOHATHO]
KPH3H K0ja je y MpoTeKJIUM roanHaMa odesiexkuiia meljynapoano okpyxeme. Ha xpajy 2025. ronuHe mokas3aTesb
aJIeKBaTHOCTH KamuTajga 0aHKapcKoT cekTopa n3Hocuo je 20,2%, mTo je 3HaTHO M3HAaJ[ PeryIaToOpHOT MHHIMYyMa
on 8%. Yuemhe npoOneMaTHUYHUX KpeouTa y YKYyIIHHM KpeAuTHMa OaHKapcKOr cekropa y aenemoOpy 2025.
roanHe u3Hocwuio je 2,1% u Hanasuwio ce Ha PeKOPAHO HHCKOM HHUBOY. Pe3ynTarv MakponpydeHIHjaTHUX

CTpPEC-TeCTOBA COJIBEHTHOCTH M JIMKBHIHOCTH Takohe MOTBphyjy craGuiHOCT 6aHKapckor cucrema.®’

[IpuMeHOM 3aIITHTHHX CJI0jeBa KallMTajla JOJATHO ce 0jauaBa kKanuTaiaHa 6a3a qomahux 6anaka. [lopex CCyB-a,
GaHke cy y 00aBe3u Ja 0[pKaBajy U 3aIITHTHH CJI0j 3a O4yBamke KalmuTala y H3HOCY of 2,5% pu3u4YHE aKTHBE,
3aIITHTHY CJI0j KalTUTala 3a CACTEMCKH 3Ha4ajHe OaHKe Y 3aBHCHOCTH Of FbHXOBE CHCTEMCKE 3Ha9ajHOCTH, Kao 1
3aIITUTHH CJIOj KallUTaja 3a CTPYKTYPHH CUCTEMCKH PU3UK, KOjU Ce IPUMEYje paal OTPaHUYCHa CUCTEMCKOT
pusuka eBp0H3aunje U oflp)KaBa ce y BUCUHU o 3% IEBU3HHMX M ACBU3HO MHJEKCHPAHUX IUIaCMaHa Oanke
0100peHUX MPHUBPEAN U CTAaHOBHUINTBY y PenyOnuiu Cp6uju. Ha kpajy 2025. ronuHe GaHke cy, 3a moTpede
oIpkaBama MOMEHYTHX 3alITHTHHUX CJIOjeBa KamuTaja, YKynHo u3nBojune 230,5 miapa aAmHAapa OCHOBHOT

aKHPIjCKOr KanurTajaa, OZTHOCHO 5,7% BUXOBC PU3UYHE aKTUBEC.

Yrephena croma CCyB-a on 0,5% mnpumemusahe ce OX  padukon 0.2.4. YTBpheHe ctone CCyB-a'y Apyrum

15. menembpa oBe romuHe, a Oanke he OuTH y 00aBe3u na 39:/""53""3
O
OIp>KaBajy [OJaTHH OCHOBHH aKIUjCKM KalUTajl H3Ha]

[POMUCAHUX DPErYJaTOPHHX MHHHMyMa y H3HOCY KOjH je
jemHaK MPOM3BOLY FPUXOBE PU3MYHE aKTHBE W CrenudUIHE
crone CCyB-a.%® Ha taj HaumH o00e30elyje ce pesepsa
I

KaIluTalla Koja ce MOXe OCIOOOIUTH Yy ClTydajy pealin3aiuje

CUCTEMCKHX pH3HMKa, YHUME CE€ OcurypaBa HECMETAHO

KpeIUTUpame pealHor cekTopa. Kopmmhemem oBor n

. . & ¥ k k Q g g m Q K gg ’5 g

uncrpymenta Hapoana 6anka Cpouje qonarno yuspuhyje q?;,‘r’é" §§§ §§§§§§ﬁ § §§§ S §§§§§§
. . Q Soq 50 9 ARSsSToalbaegSED
OTHOPHOCT (MHAHCHjCKOI CHCTEMa HA MNOTeHUHjajIHe g &13‘)53@&7‘5 CUs TEESET 055'§°
ISEERS

IOKOBE, 3ap:kaBajyhu ¢uexcudéuanocr ga cromy CCyB-a e

npuaarogu 6ynyhum ¢gasama KpeguTHOr HHKJIyCA. flocreni=aliaiaarzegalciona
W3Bop: ESRB - nopauy axypupanu 3akrby4yHo ca 21. majem 2026.

% 3a Buure nHdOpPMAaIHja O IIOKa3aTe/by CHCTEMCKOT CTpeca morneaaTu nortasibe IV.2. [Tokasaressu GDUHAHCHCKOT 31paBba.

87 3a Buue HHpOPMAIHja O pe3yNTaTHMa MaKPOIPYACHIHjaIHAX CTPEeC-TeCTOBA IorieAaTH rnorasske I1.2. Makponpy/AeHIHjalHH CTPEC-TECTOBH.

8 Creuncuuna crona CCyB-a u3padyHaBa ce Kao nonzaepucanu npocek crorna CCyB-a 3a PenyGmuky CpOujy u apyre Apxkase y Kojuma GaHKa ©ma
peneBaHTHE KPEAUTHE M3JI0KEHOCTH, Y CKiaxy ¢ TaukoM 443. Omnyke o ajekBaTHOCTH Kanurtana Oanke (,,CiyxOenu racauk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023, 110/2023, 102/2024, 41/2025, 70/2025, 101/2025 u 104/2025
— HMCIIPaBKa).



IMpema mogaruma ESRB-a,% ox 30 mocMaTpaHuX eBpOICKHX 3eMalba, o mouerka 2026. roguue 25 3emaba
npuMmemyje ctony CCyB-a Behy on Hyne. HaBeneHo ykasyje Ha TO Ja je IpHUMEHA OBOT MaKPONPYACHIIH]aTHOT
WHCTPYMEHTA y YCIOBHMA MMOjauaHUX IMUKINYHUX PHU3UKA IMMUPOKO 3aCTYIJbEHA Yy €BPOICKO] mpakcu. OBako
KpeTame IMO3UTHBHUX CTOMA IIPOMCTHYE U3 CINYHE (ha3e KPEAUTHOT LHUKIIyca y Kojoj ce BehnHa eBPOICKHUX 3eMaba

HaJ1as3u.

OuyBaHa OBOJPHA MaKpOEKOHOMCKa KpeTama y CpOmju, ka0 M KOHTHHYHpPAHO yHanpeheme peryaaTopHor OKBHpa,
yTumamm cy Ha To na GaHkapcku cexrop Peny6muke CpOuje ocrane cradbmias, a Haponna 6anka Cpouje he, kao u
JI0 cajia, HaCTaBUTH Jia JeJTyje OIPE3HO M Jia OIaroBpeMEHO JOHOCH OIUIyKe Pajiil OuyBama U jadyarma CTaOMIHOCTH

(hMHAHCHjCKOT cHUCTEMA.

8 https://www.esrb.europa.eu/national_policy/ccb/html/index.en.html — monauu axxypupatu 3akiby4Ho ca 21. majem 2026.
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I1.2.MakponpyaeHIHjaJIHU CTPec-TeCTOBH

Pezynmamu MaKponpyoeHyujannux cmpec-mecmoea,
cnpoeedenux na kpajy 2025. zooune y ycnosuma nosehanux
2n00anHux

eonoiumudyKux HeuszeecHocmu, IH)lll(f[)b_};’]‘y

cmadunaHocm U OMROPHOCHM — OAHKAPCKOZ — CEKmopa
Penyonuxe Cpouje. Cexmop y uenunu o6u ocmao omnopamn
YaK U HA HAajCHAdCHUje npemnocmaeweHe UioKose U
pacnonazao ou 0080.6HUM Kanauyumemuma 3a yonar;casaroe
nocneouya Quuancujckux pusuka Kojuma ou Mmoz2ao
oumu usznoscen. Mpesicna cmpykmypa yKaszyje Ha HUCKY
U Cmadunny KOMHOHEHMY CUCHIEMCKOZ2 PU3UKA, OOHOCHO
HA GUCOKY OMROPHOCH (UHAHCUJCKOZ cucmema y cayuajy

nojaee uioxoea.

MakponpyneHiujalHid  CTPEC-TECTOBH  NPE/CTaBIbajy
jemaH of KJbyYHHMX ajara 3a MpOLEHY pH3HKa H
PamHUBOCTH KOjUMa MOXKE OMTH H3JI0KECH (PHHAHCH]CKH
CHCTEM, Kao ¥ TojeAnHauHe (PMHAHCH]CKE HHCTUTYIIH]C.
[Topen Tora, Ha OCHOBY MPEXHOT MOJICJIUpaha cariie/[aBa
ce MehycoOHa moBe3aHocT OaHaka W aHANU3UPAJY
MOTEHIMjaJJHU KaHAIIM IPEHOIlIeha pU3HKa H3Mel)y \bux,
YUMeE C€ OIIeHYje CUCTEMCKH PU3UK OaHKapCKOT CeKTopa
Pemry6mmuke Cpouje. CuieHapuju 3a motpede cripoBohema
OBHX TecTOBa (POPMHpPAHU Cy y CKJIAAy C KpeTamuma y
MaKpPOCKOHOMCKOM OKPY)KeEY Ha Kpajy 2025. ronuHe.

Cranmapaun Basen I u mpommcu Hapomue 6Gamke
CpOuje 3axTeBajy o OaHaka 1a NPHUMEHY]y CTpec-
-TECTOBE paJH COIICTBEHE IIPOLEHEe aJleKBaTHOCTH
kanmrana. CTpec-TeCTOBH ce 3aCHHBajy Ha Moryhuw,
aJld MaJo BEPOBATHUM CLICHAPHjUMa KOjU MOTY MMaTH
HeraTuBHe rocieaune Ha GUHAHCHjCKH cucTeM. Jlomuju
pe3yaTaTH CTpec-TeCTOBa He 3Ha4ye HEM30CTaBHO Jia Ce
CEKTOp, M0jeIMHaYHA OaHKa WK rpyTa OaHaKa CyouaBajy
ca 3HauajHUjUM pU3UIMa, Beh ymyhyjy Ha KamamuTer
0aHaka Ja HECMETaHO HacTaBe INOCIIOBaKmE Y CIIy4ajy
TaKBHX IMOTCHITHjaTHUX TTopeMehaja.

MakponpyaeHIrjalHd CTPEC-TECTOBH KOje CIPOBOAU
Hapomuna 6anka Cpouje omoryhasajy:

— Mepeme OTIOPHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa Ha pacT
KPEIUTHOI PU3UKA KA0 MOCJEIMIE MPETIOCTABILEHUX
HEMOBOJbHUX MaKPOECKOHOMCKUX KpeTamba;

— MCPCHEC pu3rkKa JIJMKBHJHOCTH y yciaoBuMa
HOTeHHI/IjaJ'IHOF Fy6I/ITKa NnoBepewma JACIOHCHAaTa U
IOBJIAYCHa ACIIO3UTa,

9 Perynaropuu oksup cranaapza bazex I11 modeo je na ce npumessyje 30. jyna 2017.
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— IPUMEHY MpPEXHOI MofeiIHpama Y
CHCTEMCKOI' PU3HKa OaHKapCKOI CEKTOPa U CHCTEMCKOT

3HaYaja 1ojeINHAYHAX (PUHAHCH]CKUX HHCTUTYIIN]A;

MIPOLIEHU

— ynoTrpeOy MpeXHHX MOJIEJIa 3a IPOLEHY ITPEHOIICHa
pHU3MKa M3 peaNHor y (MHAHCHjCKH CEKTOp, Kao M 3a
OLIEHY CHCTEMCKOT 3Havaja rpymna noBe3aHux npeayseha.

AHanu3a yTHLAja TIPETIOCTaB/bEHMX IIOKOBa Ha
CTaOMIHOCT OAaHKAPCKOT CEKTOPa 00yXBaTa TPH CErMEHTA.
Ilpséu Oeo ce OOHOCH Ha OLEHY KpPEIUTHOT PH3HKA
Yy 3aBHCHOCTH 0O Je()UHHUCAHOT MaKPOSKOHOMCKOT
pyeu aHaNu3Mpa  CHOCOOHOCT
OaHKapCKOT CEKTOpa Jia OIPXH PEIOBHO MOCIOBAKBE Y
yCIIOBMMA 3HAYajHUjeT MOBJIaucha Aerno3uTa u nopehane

OKpYXKEHa. deo

notpede OaHaka 3a JIMKBUIHHM cpeactBuma. Ipefiu deo
Ce OJHOCH Ha OLEHY CHUCTEMCKOI pU3HMKa OaHKapCKOT
cektopa Permybmmke Cpbuje, OTHOCHO Ha IHUTamkE 1A JIH
nocrojeha cTpykrypa MelybaHkapckux Be3a IOroayje
HIMpEey MOKOBa KPO3 LEJIOKYIaH OaHKapCKU CHCTEM H
y KOjOj MEPH j€ CUCTEM OTIIOpPaH Ha HhHX.

CTpec-TecT COJIBEHTHOCTH

Koedpunujentu (koju  ouemwyjy
jauMHy YyTHIAja CBake MpOMEHJbHMBE’' Ha yuemihe
npoOJIeMaTHYHUX KPEIUTa y YKYIIHUM KPEeAUTHMA), Kao
U TIOjeJMHAYaH JOMPUHOC CBaKe MPOMECHJBHBE MPOMEHH
oBor ydvemtha, npukazanu cy y Tabemnu I1.2.1. Ha ocHoBY
crenuUKaImje MoJelia MOXKe Ce 3aKJbYUUTH J1a O Ha

CJIaCTUYHOCTHU

npoMeHy yuemrha OpyTo MpoONeMaTHYHHX KpeAuTa y
YKyIIHUM KpemuThMa HajBehm yTuiaj mmana mpoMeHa
JeBU3HOT Kypca (KoepuuujeHT exactuaHoctd ox 1,13),
a 3aTUM IIpOMEHa JIc3. peayHux Herto 3apaxa (—0,17) n
npoMena pedepentHe kamarae crorne (0,03).

Tabena 11.2.1. KoedmumnjeHTn enactuuHocTn
yyewha npobnemaTMyHuX KpeauTa y YKynHmm
KpeouMTMMa U AONPUHOCK AeTepMUHaHaTa oa T4
2024. po T4 2025.

KoeduumjeHTn Ronpurocy
neTepMuHaHaTa
enacTUYHOCTU
(y n.n.)
HomMuHanHu fesnsHn kypc 1,13 0,02
PedepeHTHa kamaTHa cTona 0,03 -0,28
[c3. peanHe HeTo 3apajae -0,17 -0,18

M3sop HBEC.

°! Oz BenuKor Gpoja MPOMEHIBUBHX KOje HCITYIbaBajy yciioBe ja Oymy yK/bydeHe
Y €KOHOMETPHjCKy aHAIM3y M Koje OM MOINe YTHIIATH Ha MECEUHY JMHAMHKY
nMpoONeMaTHIHUX KPEeIuTa, TPU Cy MOKasajde MOy3aHy NPeINKaTUBHY CHAry:
HOMUHAJIHU JIEBU3HM KypC, IC3. PeallHe HeTo IIaTe y AMHApuMa M pedepeHTHa
KamaTHa CToTa.



Tabena 11.2.2. NMpernea aedpuHucaHnx
cueHapuja

LlentpanHa Ymepenu Hajropun
npojekuuja cLeHapuo cLieHapuo

Mr. pacT nokasaterba npoSnemaTMQme

kpepura -0,08 2,25 414

(yn.n.)

Mr. genpeumjaumja RSD y ogHocy Ha EUR

%) 0,07 16,48 34,01
Mr. npomeHa pecepeHTHe kamaTHe cTone 025 11,00 22.25
(yn.n.)

Mr. pacT peanHux HeTo 3apaja 459 6.56 13,08

(v %)

WaBop: HBC.

pacbukoH 11.2.1. Yyewhe 6pyTo npobneMaTuyHmx
KpeAuTa 3a LieHTpanHy npojekuujy, yMepeHu u
Hajropu cueHapuo*

(y %)

25

20

0
AV L A V| | | AV VA | R AV AV VA | R AV | VAR | R VA | B\

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025. 2026.

e | |eHTpaNHa npojekumja
YMepeHu cLeHapuo
Hajropu cuexapvo

* Mpouexa HBC.
W3sop: HBC.

I'pacmkoH 11.2.2. Mpojekumja yyewha 6pyTo
npo6nemaTMYHNX KpeauTa y YKyNnHUM Kpeautuma®

(v %)

25

20

e
[t

6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12 6 12
2014. 2015. 2016. 2017. 2018 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024 2025. 2026.

* MpoueHa HBC.
W3sop: HBC.

3a morpebe cmnpoBohema  MaKpONPYICHIM]jaTHUX
CTpPEC-TECTOBA COJBEHTHOCTHU IPETIOCTABIbEHA Cy TPHU
CLIEHapHja MaKpOSKOHOMCKHX KpeTama y BPEMEHCKOM
XOpu3oHTYy on ronmHy naHa (Tabema I11.2.2). Csa
TpH CIeHapHja oOyXBarajy YCJIOBJbEHa KpeTarba
pedepeHTHe KaMaTHe CTOIEe y OHOCY Ha oxrosapajyha
MIPETIIOCTAaB/beHA KpEeTama JAEBU3HOT Kypca U HEeroBOT
yrunaja Ha wuH(uanujy. HomuHanmne HeTo 3apaze
IIPOjEeKTOBaHE Cy HE3aBUCHO, Ha OCHOBY Mojena
ARIMA. TIpojexmja HETO peaHUX 3apajaa JAoOujeHa je
HCKJbYYMBAkEM yTHIlaja ITPOjeKToBaHe WHIIanuje Ha
pacr 3apaja, npema oarosapajyhum crueHapujuma.

Ha TIpaduxony I1.2.1. mnpukasana je mnpojeKToBaHa
npoMeHa yyeniha nmpoOneMaTHYHUX KPEJUTa Y YKYITHHUM
KpeIuTHMa 3a TPH NPETIOCTaB/beHa CIEHAapHja, Koja
nz"ocu —0,08 n.1m., 2,25 n.m. u 4,14 n.1., peCIeKTUBHO.

[IpojexkToBaHO KpeTame ca MHTEPBAINMA ITOBEPEHa Off
90% 3a ueHTpajHy TNpojeKnHjy (Kao HajBepOBaTHHjU
CIICHApHO) MpeCTaBIbeHO je Ha [padukony 11.2.2.

Ounena oTnmopHocTH OaHKapckor cucTeMa H
NnojelMHAYHUX 0aHaKa y YCJIOBHMA NPOjeKTOBAHOT
npoguTHOr aMopTH3epa

3a moTpebe OBe aHAJIN3€E, OTHOPHOCT OAHKAPCKOT CEKTOPa
nepunnme ce kao npomena [IAK-a mox yrumajem
MIPETIIOCTaBJbEHUX KpeTama (akropa KOjU JUPEKTHO
WIN MHAMPEKTHO YTHYYy Ha BHCHUHY TOT IOKa3aresba.
VYronuko I[TAK ocraje n3Hax nponucaHux peryiaropHUX
MHHHMYMa TOKOM IIEJIOT TIeproa pojeKIije, baHkapCKu
CEKTOp CMarpa ce OTIOPHHM.

Ha Bucuny ITAK-a nupekTHO yTH4Yy NPOMEHE Y BUCHHHU
pU3MYHE aKTHUBEe, Kao W IpOMEHEe Ha IO3ulHjama
KamuTasaa yciel YKJbyunBama (PUHAHCH]CKOT pe3yTara,
E€MHCHje HOBHX akKIfja wWwid mnoBehama OIOMTHUX
CTaBKM Of KamuTayna. MelyTuMm, mocToje W 3Ha4YajHH
WHAUPEKTHH YyTUlaju, Mely KojumMa ce u3IBajajy
JIEBU3HU KypC, TIPOjEeKTOBaHH IIPOQHUT, peTyIaTopHe
npoMeHe u npyru Qaxropu. [Ipunmkom crpoBohema
MaKpOIpPYyACHIMjATHUX CTPEC-TECTOBA COJIBEHTHOCTH,
y  3aBHCHOCTH OJ KpeTama MaKpOEKOHOMCKHX
MIPOMEHJbUBHUX, TIPOjeKTyje ce W (PMHAHCH]CKH Pe3ylITar
TIpe OTIope3nBama. Y OKBUPY MPOjeKIHje MpoduTa y3uma
ce y o03up W OTIHC IUIaCMaHa, 10 TPETHOCTaBKOM
roropiiama KBajuTeTa akTupe. I[lpu ToMe, yTHIA]
JICBU3HOT Kypca Ha npomeHy ydemha npoOiemMaTHIHnuX
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Lema I1.2.1. KaHanu yTuuiaja MakpoeKkoHOMCKOT
oKpyxemra Ha MAK

Moo
YR

Fpasnsin gossmos Tipimmirna pisispin e

Kpen EAMATHE STEO

‘ TN WaTE ANATS

Tlpokidsia yeiiha
Bpyro npofnemaTem

HaTo ornopesia
ABANIAN ROMUMI e

Tpojenmin npedmTa

Mpouesn cTpywrype
EnCAIRDRI IRTAG

Tipoasti putinming

[
- ‘ ‘ .

[
anemaTHacT

KpenuTa HHUje jeIUHHN KaHall MPEKo Kora Kypc Aeiyje Ha
kanuTtainHy aaekBatHocT ([llema I1.2.1).

JleBH3HU Kypc IUPEKTHO yTHYE M Ha KAIIUTaJIHE 3aXTeBe
3a mokpuhe aeBu3HOr pusuka. C 003UpOM Ha BHCOK
CTEeTeH eBpou3alirje ONIaHCHE aKTHBE, Fber0BO KPEeTarmhe
3Ha4yajHO onpelyje u peBanopusanujy pusnyHe aKTUBE.
KonauHo, eekTH mpoMeHe ICBU3HOT Kypca 0/IpaxkaBajy
ce Ha NpoduUT GaHKAPCKOT CEKTOpa, KOjH MPEACTaBIba
MpUMapHU aMOpTU3ep 3a Mokpuhe ryouTaka, Kao M Ha
HUBO KalnTaja Koju cy OaHke y o0aBe3u na M3/1Bajajy
panu nokpuha 3alITUTHUX CJI0jeBa KarmuTama.

Y cknagy ca OIykoM O aJeKBaTHOCTH KamuTaja
Oanke,”” OaHKa je Ty)»KHA J1a y CBAKOM TPEHYTKY O/ip)KaBa
ITAK Ha HUBOMMA KOjH HUCY HHKH OJI:

— 4,5% 3a mokasaresb aJeKBaTHOCTH OCHOBHOT
aKIMjCKOT KalluTaa,

- 6% 3a moKa3aresb a/JeKBaTHOCTH OCHOBHOT
KaluTaa;

— 8% 3a mokasaresb aJleKBaTHOCTH PETryJIaTOpHOT
Karurania.

Ilopen wucnymema HaBeACHHX YCloBa, OaHKa je
IOy)XHa Ja y CBakOM TPEHYTKY OIp)KaBa KamuTanl Ha
HUBOY HOTpeOHOM 3a mokpuhe CBHX pU3HKa KOjUMa
je Uu3JOKEHAa y CBOM IIOCIOBaWmY, Tj. HajMame Yy
BUCHHH MOTPeOHOj 32 HCIy e YBehaHux mokaszaresba
aZeKkBaTHOCTH, ykonmko je Hapomna Oamkxa CpOwuje,
CXOIHO IOMEHYTO] OJITY1IH, OaHIIN OAPEIHIIa TOKa3aTeIhe
aJICKBATHOCTH KaIlMTalla BUILE O] TIPONUCAHUX.

2 OpuyKa 0 afekBarHocTH Karuraia 6anke (CiryxOeru racauk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022,
48/2023, 110/2023, 102/2024,41/2025, 70/2025, 101/2025 u 104/2025 — uicripaska).
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3alITUTHU CJIOjEBH KalMTalla INPEJCTaBbajy OCHOBHH
AKIUjCKU KamuTajl Koju je OaHka y o0aBe3u Ja ofpikaBa
W3HAL MPOIMCAHOr peryJaTopHOr MHHHMyMa. L{mb
BUXOBOT yBohema je yOmakaBame Kako IUKIAIHE
(KOHTPaLMKIMYHY 3aIITUTHH CJI0j KANMTAa U 3alITHTHA
ClI0] 3a O4YyBamke KalmuTaja) Tako W CTPYKTYpHE
CI10j
KaluTasia 3a CTPYKTYPHH CUCTEMCKU PU3HK U 3aIUTHTHH
CII0j KaIuTasa 3a CHCTEeMCKH 3HadajHe OaHke).

JUMEH3HMj€ CHUCTEMCKOI pHU3UKa (3alUTUTHU

3amTuTHN cinojeBn Kamurtana y Penyommmm CpOuju
o0yxBarajy:*

—  BaIITUTHH CJI0j 32 OYyBambe Kanurtana (y BACHHH Of1
2,5% pu3n4He aKTHUBE);

—  KOHTPAIMKJIMYHHU 3alITHTHYU CJI0j Kamuraia (CTomna
usnocu 0,5%, ¢ mpumenom oz 15. merembpa 2026);%

CI0j KamWTaja 3a CTPYKTypHH

CHUCTEMCKH PU3UK (y BHCHUHH O[] 3% JACBU3HHUX U ICBU3HO

- 3alITUTHU

WHJIEKCHPAHUX N3JI0KEHOCTHU TPUBPEAN U CTAHOBHHIITBY
y Penyonuum Cp6ujn);

—  BalITUTHHU CJI0] KaluTaja 32 CUCTEMCKH 3HavajHe
Ganke (y BucuHH on 1% wmm 2% pu3U4YHE aKTHBE, Y
3aBHCHOCTH O] CHCTEMCKOT 3Havaja 6aHke).”

WzBpuan on6op Haponue 6anxe CpOuje, Ha ceaHuim
onpxanoj 11. nenem6pa 2025. romune, ycBojuo je OryKy
O CTOIKM KOHTPALUUKIMYHOT 3allITUTHOT CJ'lea KamnuTalsia
3a Perryonuky Cp0Owujy, kojom je yrephena croma oz 0,5%,

padpukoH 11.2.3. Kpetamse MNAK-a no ctpec-
-cueHapujuma*

(y %)
30
25
20 NM M
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e | |eHTpasIHa npojekuyja
YMepeHu cLeHapuo C npojekLujom
e Hajropu cLueHapuo ¢ NpojekLmjom

* MpoueHa HBC.
W3Bop: HBC.

Shttps://nbs.rs/st_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-stabilnost/zastitni_slojevi_
kapitala/
“hitps://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/finansijska-stabilnost/ostalo/
CCB_obrazlozenje_20251215.pdf
Shttps://www.nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-stabilnost/zastitni_slojevi
kapitala/sistemski-znacajne-banke/
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https://www.nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/finansijska-stabilnost/zastitni_slojevi_kapitala/sistemski-znacajne-banke/

a koja he ce mpumemuBaru oxn 15. menem6pa 2026.
TOOUHE. Ojlp)KaBaH)eM KOHTPAaUUKIUYHOT 3alITUTHOT
CJI0ja KaluTaja cTBapa Ce JOJaTHH CII0j KaluTala KOju
ce MOXe OCIOOOIUTH y CIIydajy MaTepHjasin3aiuje
ofpel)eHnX pHU3KKa U HA Ta] HAYMH OYYBaTH OTIIOPHOCT
bankapckor cexkropa Pemyomuke CpoOuje.

Ha man 31. meumembOap 2025. romuHe, moKa3aTeb
aJICKBAaTHOCTH OCHOBHOT aKITHjCKOT' KaIlluTajga U3HOCHO
je 18,60%, a moka3zaresb aJeKBaTHOCTU PETYIATOPHOT
KanmuTanxa OaHKapckor cektopa Pemybmmke CpoOuje
20,18%.

ITpema [EHTPAITHO] MPOjeKITHjH, MOKa3aTeJb
aJIeKBaTHOCTH AKI[M]CKOT
n3Hocuo 6u 19,06%, mok Ou mokaszaTesb aACcKBaTHOCTH
peryIaTopHOT KanuTajga 6aHKapCKOT CEKTOPa JOCTUTA0
BpenHocT of 20,64%.

OCHOBHOT Kanuraia

IIpema yMepeHOM  CIICHApPHjy, BPEAHOCTH  THX
Mmokasarejba H3Hocuiae Om 17,66% wu 19,13%,
PECIEeKTUBHO.

Konayno, mpema  HajropeM  CICHapujy, KOjH
mojpa3yMeBa CHa)kaH H Majo BepoBaTaH IIOK,
MOKa3aTeJb  QJCKBATHOCTH  OCHOBHOI  AKIIHjCKOT

KamuTrajia u3Hocuo Om 16,36%, 1Ok OM IoKasarelb
aJIeKBaTHOCTH PETyJIaTOPHOI KaluTala OaHKapCKOT
cexTopa umMao BpeaHoct ox 17,73%.

IMoTpede 32 TOKANMMTATU3ANUjOM H/UJIH CMahEHeM
pM3HYHe aKTHBE N0 CHeHApHjuMa

[Ipema u3BemTajHUM noganuMa Ha gaH 31. nenem6pa
2025. ronmuHe,
IeHTpaJiHe TNpojeKlHje U yMepeHOr clleHapuja,
HU KO&I jemHe OaHKe He OWM mocrojana moTpeba 3a
JMOKamuTaIW3alujoM OaHaka aa OW ce WCIHyHIUIH
3aXTEBH 332 OCHOBHUM aKI[UjCKUM KaIlUTaJIOM O]
4,5% pusuuHe aKTHUBE, OCHOBHUM KamuTajioM of 6%
pU3MYHE aKTHBE U PErylaTOpHUM KamutanoMm ox 8%

Kao Hu T1npcMa nOpeTrnocTaBKkaMa

pU3HYHE aKTHBE, OJHOCHO YyBehaHUX IOKa3aresba
aJIeKBaTHOCTH KamuTaina y ckiaay ca OmiykoM o
aJeKBaTHOCTH KamwuTama. Takohe, cBe OaHke Ou
JMIOBOJPHAUM OCHOBHUM  aKIHjCKHM
KalMTaJIOM 3a MOTIYHO MOKpuhe CBUX MPOMUCAHUX
3aIITUTHUX CJI0jeBa KaluTaia.

pacmoojiarajie

pachukoH 11.2.4. KpeTawe HUBOa kanuTana no
cueHapujuma ¢ NpPojeKToOBaHMM NPOUTHUM
amopTtusepom*

(y mrips RSD)

900 0,00 0,00 2,41

800
700
LleHTpanHa npojekuuja

600
500
400
300
200
100

YmepeHnun
cLeHapuo

Hajropn
cLeHapuo

H [/I3HOC perynaTopHor kanutana m[lotpebaH fogaTHy kanuTan

* Mpouexa HBC.
W3sop: HBC.

padmkoH 11.2.5. KpeTawe BpegHOCTU pU3nMyHe
aKTUBe Mo CLeHapujMMa C NpPojeKToBaHUM
npocUTHUM amopTu3epom*

(y mnpa RSD)

5.000
4.500
4.000
3.500

3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500
0,00 0,00
0
LieHTpanHa YMepeHu Hajropun
npojekuuja cueHapuo cLieHapvo
H/I3HoC pu3n4He akTnee I'I0Tpe6Ho CMak-eH-€ pU3nyHe aktnee
* Mpouexa HBC.
W3sop: HBC.

IIpema mpermocTaBKkamMa Hajroper cueHapuja, Ha
HHUBOY OaHKapCKOT cekTopa yTBpheHa je morpeba 3a
JIOIaTHUM KaluTaJIoM y u3Hocy ox 2,41 mupa nuHapa,
mTo npeactaBma 0,3% ykymHOr peryaaTOpHOT
KanuTaina. AJTepHaTHBa moBehamy KanuTana Ouino ou
CMamemhe pU3NYHE akTuBe o 16,2 Mupa AuHAapa, MITO
u3nocu 0,3% pusmuHe akTHBEe OGaHKapCKOT cekropa.’®

Ha ocHOBY mpojekToBaHOT MPOQUTHOT amMopTH3epa,’’
Ha [padukony I1.2.4. mpmkazaHo je KpeTame HHBOA

peryjaatopHor KamnuTajaa II0 cueHaij numa, JOK

% BaHKe Koje HE MCIyHaBajy 3axXTeB 3a KOMOMHOBAHHM 3allITHTHHM CIIOjeM
KalyiTajga TO/MIEKy OrpaHHYEE-HMA y Pacrofend JOoOMTH M y obaBesd cy Ja
nocraBe Haponwoj Ganum CpOuje TuiaH 3a odyBame Kamurana, npeMa Omuryrm o
aJiekBaTHOCTH KaruTana 6anke (,Ciry:x6enn rnacauk PC”, 6p 103/2016, 103/2018,
88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022, 48/2023,
110/2023, 102/2024, 41/2025, 70/2025, 101/2025 u 104/2025 — ucnpaka).

7'V 3aBUCHOCTH OJf MAKPOEKOHOMCKHX IPOMEHJbHBHX, U3Mely ocrasior, mpojekryje
ce (uHaHCHjCKN pe3ynTar npe Onope3nBama, OAHOCHO NMPOGUTHH aMOPTH3EP, Kao
npBa JMHUjA ofOpaHe Of HPEeTIOCTaB/bEHUX I'yOuTaka. Y Ciydajy HEIOBOJHHOT
u3HOCa MPOGUTHOT aMopTH3epa, TyOuIM OM Ce HEraTHMBHO OJPA3MIN Ha KaluTal
Oamke.
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I'papuxon 11.2.5.
pH3UUHE aKTHBE 110 CLIEHApHjUMa.

WIYCTPYje KpeTame BPEIHOCTU

YrTBphuBame BpeIHOCTH NMPOOIeMATHYHUX KpeaUTa
KOjH 10BOJIe MOKA3aTe/b a1eKBATHOCTH PeryiaTopHOr
KanuTajla HAa TPAHUYHHA HHBO

OBa  daza  MakponpyJIeHIMjaTHOI  CTpec-TecTa
COJIBEHTHOCTH OJIHOCH ce Ha yTBphuBame yuemrha
NpoOJIeMaTHYHUX KPEAUTa Y YKYIIHUM KpeIUTUMa Koje
ou ITAK Gankapckor cekropa Peny0irke CpOuje 1oBeino
Ha TPaHWYHU HUBO, IIPH YeMy OM OWIM MCIYHCHU CBU
MPOITMCAaHN PETYIaTOPHI MUHUMYMH yBehaHn 3a yTBpheHe
3aITHTHE CIIOjeBE KaluTama, y ckiaxy ca OmIykoM o
aJICKBaTHOCTH KamuTajia OaHke. Pesynraru mokasyjy na
0, y yclioBUMa 3HATHOT MOTOpILama MaKPOSKOHOMCKOT
OKpYXeHa, Koje OM pe3ynTHpajo mnopactoM yderrha
OpyTO MpoOIeMaTHYHIX KPEIUTa Y YKYITHIM KpeIuTHMa
on 5,30 m.m., mokaszaresb aJE€KBaTHOCTH PEryIaTOpHOT
KanuTasia 0aHKapcKOT CEKTOpa MOTa0 MacTH ¢ MOYETHUX
20,18% Ha rpaHu4Hu HHUBO on 16,90% y BpeMeHCKOM
XOPH30HTY Of TOJIMHY JaHa.

I[Ipu TOMe, Tpeba HamoMeHYTH Ja je BepoBaTHoha
peanmzarnyje
MpoOIeMaTHIHNX KPEANTa y YKyIIHUM KpPEOUTHUMA, MU
yemy 6u [TAK OaHKapcKor cekTopa J0CTUTa0 OMEHYTY
TPaHUYHY BPEIHOCT, U3Y3€THO HHUCKA.

OBaKBOI eKCTPEMHOr pacra ydemha

YrBphuBame BpeaHOCTH TMOKa3aTe/ba CTeleHA
3a/1y’KeHOCTH (JieBepHua) mpeMa clleHaApujuMa

VYV ckmany ca OmiykoM O H3BemTaBamy OaHaka,’®
OaHke cy Iy)XHe Na mpare u TpomecedHo HaponmHoj
O6anmu CpOuje mocraBipajy M3BENITAj O IOKA3aTeJby
CTeneHa 3aayXeHOCTH (JieBepuiia), KOju MpeICTaBba
OJTHOC OCHOBHOT' KalluTaja W yKyIHE H3JO0XKEHOCTHU
Oanke. YBoljerbeM OBOr MOKaszaTejba OCTBapyjy ce
JIBa KJby4Ha 1IMJba — OTPaHNYaBamkbe U3HOCA KaluTana
Koju ©OaHKEe MOry KOPHUCTUTH U o00e30ehuBame
KOMIUIEMEHTapHe Mepe 3a NMPOLEHY HUBOA KaluTaia,
HE3aBUCHO O]l TpOIleHa pHU3HKa KOjeé CIpOBOJE
Oanke. Ilpema cranpapauma bazen 11, Munumanuu

nmokasarejb ~ CTeMeHa 3aJyXeHocTu (JieBepura)
nzHocu 3%.
Ha «xpajy 2025. rommnHe, TmOKa3aTesb CTEIEHA

3ayKCHOCTH Ha HUBOY 6aHKapc1<0r CCKTOpa

%8 ,,Ciyx6enn rmacauk PC”, 6p. 125/2014, 4/2015, 111/2015, 61/2016, 69/2016
103/2016, 101/2017, 46/2018, 8/2019, 27/2020, 67/2020, 137/2020, 59/2021,
60/2021, 67/2022, 48/2023, 100/2023, 41/2025 u 51/2025.
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10,05%.
0Baj

Peny6nuke CpbOuje wu3HOCHO je
LEHTPAJIHO] MPOjeKIIHjH,
nzocuo 6m 10,10%, mox O6m mpema yMepeHOM H
HajropeM cIleHapujy umao BpegHocTH ox 9,18%
u 8,36%, pecruekThBHO, W OWO OW 3HATHO W3HAJX
MHUHUMYMa oA 3%.

IIpema
N0Ka3aTesb

Crpec-TecT JUKBUIHOCTH

Pusuk JMKBHIHOCTH Yy OaHKapCKOM  CEKTOPY
Penyonuke CpOuje HUje Y TOTUKO] MEPH M3PAKEH KAO
KpPEeIUTHH pHU3UK. MehyTum, HMCTOPHjCKH TpPHUMEpH,
MOMyT HAMIOT TOBIaderma aemo3uta kpajem 2008.

TOAWHE Yclea CBeTCKe (MHAHCHjCKE KpH3e, Kao

Tabena I1.2.3. MpeTnocTaBke NoBnavewa Aenosura no
ceKTopuma

,Beh BuheHo”
2008.

MpenuBare
pu3mnka

Hajropu

MOBNAYEHE OEMO3NTA
cLeHapuo

0% 60%
10% 10%
12% 20%
23% 23%

60%
20%
24%
35%

BaHke no suherwy
Mpeayseha no suhewy
CTaHOBHULLTBO MO BURjetby

[pxasa no suhery

Octanu fenosuty no suhewy 11% 15% 22%

OpoyeHn fenosntn 11% 13% 20%

YTPXWUBOCT IMKBUAHOCTU
Apyror pefa

Akumje n obBe3HuLe KoTupaHe
Ha 6ep3aun

100% 100% 80%

100% 100% 40%

YKyn HO NMOBYy4YeHO AenosuTta

(y wpR RSD) 570 779

121

Yyeuwnhe y yKynHum

penosutuma (y %) 1%

14% 21%

Wasop: HBC.

pacpukoH 11.2.6. KpeTawse nokasarterba NMMKBUAHOCTU
6aHKapcKkor cekTopa no cTpec-cueHapujuma*

2,5
2,25
2,0 1,79
1,67
1,5 1,34
PerynatopHu
MWUHUMYM

1,0

0,5

0,0

MoueTHo cTawe  ,Beh BuhjeHo” MpenuBarbe Hajropu

pusnka cueHapuo
* MNpoueHa HBEC.

W3Bop: HBC.



MW TOCJIEIUIEe IPUBPEMEHOr T'yOHMTKa IOBEpeHa Y
MaTH4YHE Tpyle MOjeMHUX EBPOINCKHX OaHaka Koje
cy mocnoBase y CpOuju, jacHO yKasyjy Ha 3Ha4aj
KOHTHHYHpaHOT mpahema OBOT pu3nka.”

[mmp oBor gena aHadu3e jecTe na ce moMohy crpec-
-TE€CTOBA JIMKBUIHOCTH YTBPIH Ja JIK OU, y CIydajy
HACTyIama CIMYHOT WM CHAKHUjET I0Ka, 0aHKapCKu
cektop Penybnuke CpOuje Morao ga HacTaBH
penoBHO mocnoBame. [lopen mMoBiauewma AETO3UTa,
HA CMameHe JMKBUJHOCTH HA CTPAHU MACHBE MOTY
YTULATH U IPYyTH PaKTOPH, Kao MTO Cy HeMOoryhHocT
peduHaHCHpama, OJHOCHO CMamewme MoryhHocTH
npubaBibarba HOBUX U3BOpa (puHaHcupama. CIUYHO
TOME, Ha CTPaHH aKTHBE MOT'Y CE JaBUTU HEOUCKHBaHA
MoBJauema OHOOpeHWX KPEeOWTHHUX JHUHHUja, Taja
TPXKUIIHE JUKBUAHOCTH WU YMAambEHE BPEIHOCTH
(huHAHCHUjCKE MMOBUHE UTIH., IITO OM JTOAATHO MOTJIO
Jla ocna0u TMKBUIHOCHE MO3UIIHje OaHaKa.

AHanu3a TOBlaueHa JICTO3MTa Yy MEPHOAY Of
centemOpa 2008. mo jamyapa 2009. rogwHe, TOKOM
KOjer je Tpajao IIOK IMOBJIavYerha JeMo3uTa u3 JoMahux
0OaHaka, TOCIYXHJAa je Kao OCHOB 3a KpeHupame
cnenchux cuenapwja:

—  ,Beh BuheHO” — mpermocraBiba IOBIAYCHE
Jerno3uta y u3Hocy onx oko 570 miapa aunapa (11%
YKYIIHHX JEM03MTa), CTPYKTYpH
MOBJaueHka JICT03UTa y mepuony on cenremopa 2008.
Io jaryapa 20009;

IITO  OAroBapa

,[IPEIINBAabe pHU3HKA~ — OCJIHKaBa IPEIINBAKE
KpU3€ JHMKBHIHOCTH MaTHYHHMX OaHKapCKHX Tpyra
Ha noMahu ¢uHaHcUjcku cextop. [lopen nosiauema
nemo3uta 3abenexxeHor y oktoopy 2008. roamne,
MPETIOCTaB/ba CE€ M OACYCTBO IOAPIIKE MAaTUIHHX
Oanaka 300r MehyHapogHe GaHKapcKe Kpu3e, YuMe ce
YKyITHO TOBJIaueme jaerno3uTa nosehaBa Ha oko 779
witpa auHapa (14% yKynmHUX Ierno3uTa);

,»HaJTOPH CI[eHApHO” — MPETIOCTaBJba ABOCTPYKO
Behu 110K 07 OHOT KOju ce aecuo y oktoopy 2008.
roanHe, OMHOCHO IOBJIAYEke Aemo3uTa of oko 1.121
iIpA auHapa (21% yKynmHHX JET0o3HuTa).

3a HOTpe6e OBC aHaJM3€ ACMO3UTU CYy IMOJACJbCHHU Y
JABC OCHOBHC I'pyIni€ — ACIMO3UTH 110 BI/II’)CH)y " OpOoYCHHU

% 3a fmeTa/bHUjH OINC IOBNAdYeHma jernosura kpajem 2008. romuee BuaeTH
Topumimsy n3BenITaj 0 CTabMIHOCTH (HUHAHCH]CKOT crucTema y 2012,

Jeno3uTd. [IpeTnocTaBke 0 MOBIaYCHy ICMO3HUTa 3a
CBa TpH cueHapuja nare cy y Tabenu 11.2.3.

[lpema wWHMLMjaIHUM  OOJAIMMa, I0Ka3aTeJbH
JMKBUIHOCTH ounu  cy wW3HAX
OPONMCAHUX MHHHMAIHUX BPEIHOCTH. Y CIy4ajy
peanuzanuje KOT Ol TPETHOCTaBJbEHUX
cuenapuja (,,eeh Bubheno”, ,nmpenuBame pusuka’ u
,Hajroper crenapuja”),
HU KoJ jeaHe OaHke He OM ce Haao HCIOJA
PONHCAHOT MUHUMYMA.

cBMX OaHaka

om0

nmokKasareJb JIMKBUJIHOCTHU

Y  [OpeTnocTaBibeHUM — CLEHapUjuMa
JUKBUAHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa KpeTao Ou ce y
uHTEpBany of 2,25, KOJIMKO je u3nocuo 31. nenem6pa
2025. ropune, 10 1,34 npema ,,HajropeM cueHapujy”
(I'paduxon 11.2.6).

IIoKa3areJb

Y cxmagy ca OmIykoM O YIOpaBibaky pPU3HKOM
JTUKBUAHOCTH OaHke,'” koja je moduema ma ce
npumewmyje 30. jyma 2017. yBeIeH je
MmokaszaTesb MokKpuha JTUKBUIHOM akTuBoM (Liquidity
Coverage Ratio — LCR). Iloka3atesb je yBeleH

roauHe,

panu obe3zbehuBama OoTmOpPHOCTH OaHKEe Ha IIOKOBE
JTUKBUIHOCTH y poKy on 30 mana. [Ipema n3Bemrajuma
Oanaka, Ha maH 31. mememOpa 2025. romuue, cBe
0aHKe Cy MCKa3alie OBaj MMOKa3arelb, 30HPHO IO CBUM
JIOK
j€ Ha HHUBOY IECJIOKYIMHOT OaHKapCKOT CEKTOpa OH
n3nocuo 1,64.

BajlyTaMa, HW3HAaJA pPEryjJaTopHor MHUHHMYMa,

IMpema Omrynu o ynpaBibamby PU3HKOM JTHKBUAHOCTH
6anke,'”! Haponna 6anka CpOuje yBena je mokasaresb
HeTo cTabmimHuX u3BOopa ¢uHaHcupama (Net Stable
Funding Ratio— NSFR).'"”? BpeaHocTt 0BOT oKa3aTejba
Ha Kpajy aeunemoOpa 2025. roguHe u3Hocuia je 1,66.
[Ipema mpernocraBkama ciieHapuja ,.Beh BuleHo”,
OBaj mokazaress O0m wm3Hocwo 1,48, mok Om mpema
NpeTrnocTaBKkamMa CIEHapHja ,,JIpeliuBambe pH3HKa”
U ,,HajTOpU CIEHApHO”~ BPEIHOCTH OBOT ITOKa3aTeJba
owre 1,42 u 1,31, pecCrieKTHUBHO.

ITorpede 3a MukBHAHOMAY 1O cLieHaApHUjuUMa
Ha ocHoBy n3BelITajHUX MOJjaTaKa ca crambeM Ha j1aH 31.

nerem6pa 2025, y nomahiem O0aHKapcKOM CEKTOPY HHje
6mio moTpede 3a JONATHOM JIMKBHIHOMINY MIPBOT pefa.

100 Cryx6enn racauk PC”, 6p. 103/2016.

101 Cryx6enn rmacuuk PC”, 6p. 100/2023 u 29/2026 (y npumen oz 30. jyna 2024).
12 Tlokasare/b MpEJCTaB/ba OJHOC eNeMeHata Koju 00e30ehyjy crabuiHo
(uHaHCHpame M elleMeHaTa Koju 3axTeBajy crabmiHO (uHaHcHpame. banka je
Jly’KHa JIa TOKa3aTelb HETO CTaOMIHMX HM3BOpa (DMHAHCHpAa, 30MPHO y CBHM
BaJlyTaMa, Op)kaBa Ha HUBOY KOju Huje HinkH ox 100%.
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Yak u y ciydajy peanusainuje cieHapuja ,,Beh
BUl)eHO”,,,lIpENTBabE PU3HMKA”, KA0 M NpeMa ,,HajTopeM
crieHapujy”’, He 6u mocrojana morpeda 3a TMKBUIHOMINY
MIPBOT pea HU KOJI jemHe OaHKe.

YrBphuBame BpeaHOCTH MOBJIaYemha JEMO3UTA KOjU
JA0BOJIe MOKA3aTeJb JIMKBUAHOCTH HA TPAHUYHE HUBOE

AHanuza pu3MKa JIMKBHJIHOCTH y OBOM JIely
oOyxBara yTBphuBame H3HOCA IOBIAaYeHa JEHNO3UTA
0aHKapCKOT CEeKTOpa W MojeInHaYHuX OaHaka Koju Ou
NOKa3aTeJb TUKBUIHOCTH C IIOYETHOT HUBOA CIIYCTUIIH

Ha HUBOE o 1,5 u 1,0, pecnekTuBHO.

Ha ocnoBy Tabene I1.2.3. u3BemeHa je cTpykrypa
yuemha moBjayema JENO3MTa [0 KaTeropujama
JIENO3UTa y YKYINHUM IOBYYCHHM JI€MO3UTHUMA 32
cuenapuo ,,seh Buheno” (Tabena 11.2.4).

Ha #auBOy OaHKapcKOT ceKTopa, MOJ MPETIOCTABKOM
CTPYKTyp€ TIOBJauema JEMO3UTa INpeMa CLEHApHjy
,,Beh Buljero” ox oko 986,8 mapn nuHapa, unu 18,3%
yKynHEX nemnosuta (697,3 mupa nuHapa mo Bubjemy
n oko 289,5 mMapa auHapa OPOYECHHUX [EMO3UTA),
mokaszaTess JTUKBHAHOCTH O0m m3Hocwmo 1,5. C mpyre
cTpa”e, mnoBiaduewe 1.802,5 mupn nunHapa,
33,4% ykynHux peno3uta, on uera oko 1.273.7
MIIpA AuHapa ro Bubhewy u oko 528,8 Mipn quHapa
OpOYCHUX JIEMO3UTa, CIIyCTUIIO OU OBaj MOKa3aTesb Ha

niIn

peryiaTopHd MUHUMYM of 1.

Tabena 1l.2.4. U3BeaeHa cTpyKTypa y4ewha
noBrnavexa geno3uTa No Kareropmjama AenoHeHara
Y YKyNHUM NOBY4Ye€HUM Aeno3nTuma

CueHapvio ,Beh BuheHo”

MoBnavekse aenosnta no Buhety 71%

MoBnavere opoyeHnx fenosuta 29%

CTpyKTypa noBnayera yKynHux Aenosuta no suhetry

BaHke 0%
OcTanv 4enoHeHTH 86%
LLiteawa ctaHOBHMLWITBA 14%
W3asop: HBC.

Ilepnoa omcraHka (GaHKAPCKOr CEKTOpa y cJy4ajy
H3HEHAHOT MOBJIaYelha 1eMo3nuTa

BpeMeHCKH OKBUp y KOME C€ aHaJH3Hpa JejCTBO

jaxor moka JeWHUIIE IEepUo] OIICTaHKa OaHKe, KOju
ce Moxe rogenuT y nse ¢ase. IlpBa ¢aza je kparka

68

Tabena 11.2.5. MpeTnocTaBke AHEBHOr NOBMaYeka
AenosuTta

MOBNAYEHSE JEMO3MTA Cyu“gi’:;:'f) c'::ir:;’:o
[eno3uTun no Buhewy no aavy 10% 15%
OpoyeHn AenosnTH Nno AaHy 2% 5%
[locTynHOCT NUKBMAHE aKTUBE Mo AaHy 95% 95%
[locTynHOCT HENUKBUAHE aKTVBe NO AaHy 1% 1%
W3aBop: HBC.

(aza WHTEH3WBHOT CTpeca, Koja Tpaje HEeKOJIMKO JaHa.
Y OKBHpY € aHAIM3Upa Ce CIIOCOOHOCT OaHke ja
MOKpHje Harlie OMJIHMBE JMKBHIHOCTH, Yy YCJIOBHMA
y kojuma cy MoryhHOoCcTH 3a NpHOaBJbakEe HOBUX
JIMKBUJIHUX CPENICTaBa M MPOMEHY IOCIOBHOI Mojesa
Kpajibe orpanudene. Jlpyra ¢asza oOyxBara ayxu
mepuoxa, upaheH cnabujuMm, anu MEP3UCTCHTHHjHM
HIOKOBUMA KOjH TPajy IIy’Ke O] Mecell JaHa.

ms  oBor pmema TecroBa JIMKBUAHOCTH — jecTe
yTBphuBame MaKCHUMaJIHOI Iepuoja JUKBUIAHOCTH
OaHKapCKOI CEeKTOpa Yy CJIy4ajy BEJIMKOI JHEBHOT
[IOBJIaueHha JICI03UTa, ONHOCHO Y (a3K KpaTKOTpPajHOT
1 jaKoT JUKBUIHOCHOT MoKa. OCHOBHE MPETIOCTABKE O
MOBJIAYCHhY JCHO3UTA 38 YMEPEHHU U HAjTOPH CLCHAPUO
nare cy y Tabemn 11.2.5.

Ha rpadukonuma I1.2.7. u I1.2.8. npencraBibenu cy
pacIioJio)KBa JIMKBUAHA AKTUBAa W H3HOC IMOBYYCHUX
JICTIO3UTa Ha HHUBOY OaHKapCKOT CEKTopa y MpBUX
meT JaHa (M3HOC JIMKBHIHE aKTHBE KOja OCTaje HAKOH
mokpuha morpede 3a TMKBUAHOMINY) 3a 00a cieHapuja,

pachukoH 11.2.7. JIukBMAHM amopTU3ep y criyyajy
AHeBHOr NoBnayvekba Aeno3nTa no AaHWMa 3a
ymMepeHu cLieHapuo*

(y mnpa RSD)
. I l
1.281
1.034

2.000
1.500
393 -356 -323 -294 -267

1.000

500

-500
1 2 3 4 5

.ﬂVIKBI/I,ClHVI amopTunsep W3Hoc NOBY4EeHUX Aeno3uta

* MNpoueHa HBEC.
W3Bop: HBC.



pacbukoH 11.2.8. JiukBnaHu amopTtusep y cnyuajy
AHEeBHOr NoBnayetba Aeno3nTa no AaHnMma 3a
Hajropw cueHapuo*

(y mnpa RSD)

2.000

1.500
1.000

500

-500

-1.000
1 2 3 4 5

[ ] ﬂVIKBI/I[J,HVI amMopTusep WaHoc noBy4eHux genosuta

* MpoueHa HBC.
M3Bop: HBC.

"pacpukoH 11.2.9. CTpykTypa Aenosuta no Buhewy U
OpOoYeHUX Aeno3nTa — AHEBHO 32 yMepeHU cLieHapuo*

(y mnipa RSD)

3.500

3.000

3.202

2,500 2.882 T
2. 2.334

000 1801 1.765 1.730 1.695 PRIAN 1 661
1.500
1.000

500

0
1 2 3 4 5

H[leno3ntu no Buhery OpoueHn aenosuntu

* Mpouexa HBC.
W3Bop: HBC.

pacpukoH 11.2.10. CTpykTypa Aeno3uTta no Buhewy u
OpoYeHUX Aeno3nTa — AHEBHO 3a Hajropu cLeHapno*

(y mnpa RSD)

2571
2.185
1857
1746
2 1576 I1497 157900
2 3 4 5

u [lenoanTu no uhery

3.500

3.000

3.024

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0
1

OpoyeHn enosutu

* MNpoueHa HBC.
W3asop: HBC.

10K je Ha rpadukonuma 11.2.9. n 11.2.10. nara cTpykrypa
JIeTI03UTa 110 JaHUMa.

Ilpema pesysiTatiMa CTPEC-TECTOBA JIUKBHIHOCTH, Ca
crameM Ha maH 31. nememOpa 2025. rogune, 6aHKapCKH
CEKTOp y IeNUHU MOTao Ou 1a usnpxu 11 pagaux nana'®
KOHTHHYHUPAHOT JTHEBHOT MOBJIAYeHa JIEMO3KuTa MpeMa
YMEPEHOM CIIEHApH]jy, OMHOCHO INECT PAJHUX JaHa
[pemMa HajropeM CIICHapH]y.

Cumysianmje moka JUKBUTHOCTH

OBa BpcTa aHamm3e ycMepeHa je Ha yTBphuBame
BepoBaTtHohe KpeTama IIOKa3aTejba JIMKBHIHOCTH
0GaHKapCKOT CEKTOpa ITPH MTPETIIOCTABIEEHUM HETaTUBHUM
yTUIajuMa, OJHOCHO PAa3IMYUTUM CIy4ajHO oabpaHuM
BPEAHOCTHMA IIOBJAYeHa JEMO3UTA.

Ha ocHoBy neceTmHa Xuibaja pasjiMuUTHX CLEHapHja,
KOjH  TIOIpa3yMeBajy Y30pKOBar-e
MPETIIOCTaBKU [OBJIaueihba JEMO3uTa MO CEKTOpUMA
JI0 BpemHOCTH W3 Hajroper cueHapuja (Tadena 11.2.4),
no0ujajy ce BPEIHOCTH IOKa3aTesba JIMKBHIHOCTH.
C 003upoM Ha TO Ja Ce MOCMAaTpajy caMo BPEIHOCTH

CTaTUCTHUYKO

MPETIOCTaBKM KOje WMajy HeraTMBaH YTHIA],
n3padyHaBajy ce YCJIOBHE BPEIHOCTH INPOMEHIbHBE
OpH TPETIOCTaBLEHHM HETaTUBHUM yTHIajUMa.
Ha Taj HaunH ce M3BOAM BENHMKH OpOj CHUMYJanuja
MaJji0 BEpOBAaTHHUX IIOKOBA JIMKBHIHOCTH OaHKapCKOT
cektopa CpOuje.

Ha ocHoOBY THX cuMynaiyja 100ujeHa je TUCTPUOyIrja
IoKa3arejba JIMKBUJIHOCTH OaHKapCKOI  CEKTopa
P  Pa3IMYUTHM KOMOWHAIMjaMa MPETIOCTAaBKH
(I'padukon 11.2.11).

Haume, npu patoM uHTepBany noBepema onx 10%,
BPEIHOCT MOKa3aTesba JHUKBUIHOCTH je 1,57, mok
Cy 3a MHTepBaje moBepema ox 5% u 1% mobujene
BpEIHOCTH MOKa3aTejba JUKBUAHOCTH 1,53 u 1,46,
PECIIEKTUBHO.

HOpyrum peunma, ca 90% curypHoctu MoOxe ce
TBPAUTH Ja BPEAHOCT IOKa3aTesba JHUKBUAHOCTH
py pPa3IMuYUTUM KOMOWHalMjaMa MPEeTHOCTaBKH
nmosjauewma fAeno3ura Hehe mactu ucnox 1,57. [open
Tora, BepoBaTHOha Ja BPEAHOCT OBOT IIOKA3aTesba
Hehe nmactu ucnog 1,46 uznocu 99%.

1% TIpenopyka MM®-a 0 nepuomy orncranka 0aHke 300r IOBJAYCHA ICMO3UTA
oOyxBara IIepuoz O TIeT pagHux nana. Cmarpa ce 1a he 6aHka mocie oBor nepuoaa
MMaTH IOBOJHHO BPEMEHa 3a KOHCOIUIALIH]Y TIOCIOBAbA.
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pacpukoH 11.2.11. UHTepBanu noBepera KpeTamwa
nokasarterba NIMKBUAHOCTM GaHKapcKor cekTopa*

0,01 0,05 0,1

/

* Mpouexa HBC.
W3Bop: HBC.

—

IIpuMeHa MpeKHOT MOJETUPambha y ONEHH
CHCTEMCKOT pu3HKa 6aHkapckor cektopa Cpouje

IocmarpaHo ca acrekTa CHCTEMCKOT PU3HKa, KIbYYHO je
YTBPAUTH CHCTEMCKH 3HaUajHE PUHAHCH]CKE MHCTUTYIIV] €
Y TIPOLICHUTH KOJIMKO je CHCTEM Kao LeJMHA OTIOpaH Ha
NOTEHIMjajHe 1I0KoBe. Takohe, BaXKHO je aHaNIW3uparu
nma au mocrojeha cTpykrypa melycoOHEe MOBE3aHOCTH
MIOTOAyje MIMPEhY THX IIOKOBA KPO3 CUCTEM. Y CKIIaxy
¢ TUM, (PUHAHCH]CKH CHCTEM HE OH Tpedalio mocMaTpaTH
caMO W3 YyDIa TOojeAnHadyHe WHCTHTynWje Beh je
HEONXOJHO YKJBYYHTH M HHGOpMaIHje O JAUHAMHIH
BUXOBUX MeljycoOHuX omHoca. MpexHa CTpyKTypa
ornucyje aomahu OaHKApCKH CEKTOP Y KOHTEKCTY
MelycoOHe OnnaHcHe M BaHOWIIAHCHE H3JIOKEHOCTH
Oanaka. Mpexa Oankapckor cekropa Cpouje,yckiany ¢
neuannmjom,'™ npukasana je Ha ['papuxony 11.2.12.

ImobanHa edukacHOCT ykasyje Ha KamaluTeT Mpexe
OaHKapCKOT CEeKTOopa y IOIVIefy IPEHOLIeHma IIOKa
n mHocu 0,10. Bynmyhm nma moGamna edukacHOCT
y3uMa BpegHoctd uzmelhy 0 u 1, mpu 4yeMmy BpeIXHOCTH
Omucke 1 ykasyjy Ha BUCOKY IIPOBOAJBUBOCT LIOKA KPO3
MPEXKY, MOXE C€ 3aKJBYUUTH JIa PEaNn30BaHa BPEAHOCT
robanHe epukacHoctH o 0,19 He yka3yje Ha 3HaYajaH
MIOTEHIMjaJl MpeXe 3a MPEHOLICHE I0Ka.

104 Texkuma rpaHe o OaHke i IpeMa OaHIH j IpeCcTaB/ba MOryhiu opacT ucrpaBke
BPEIHOCTH IUTACMaHA y OJHOCY Ha PEryJIaTopHH KamuTan OaHke [ y ciydajy
HECOJIBEHTHOCTH OaHke j. VHTeH3uTeT 0oje rpaHe ykasyje Ha HCHY TEXKHHY —
LITO je TexkuHa rpaHe Beha, mweHa 6oja je uHTeH3uBHHUja. CMep rpane je oapehen
Ha craegehy HauuMH: IpaHa O 4BOpA [ Ka YBOPY j OJHOCH ce Ha MOryhu mopact
HCIIPaBKe BPEJHOCTH y OJHOCY Ha PErylaTopHHM Kamurtaia OaHke [ y ciydajy
naja COJIBEHTHOCTH OaHke j. BenuunmHa kpyra kojum je OaHKa HpeicTaB/beHA
yKasyje Ha M3HOC HCHOT PErylnaropHor kamutana — Behu kpyr o3HauaBa Behu
M3HOC PerylaTopHOr Kamurama. boja Kpyra, y CHEKTpy OX LpBEHE 10 3elIeHe,
yKasyje Ha BHCHHY IOKa3aTesba PEryJaTOpHOI KamuTana, MpU 4eMy LpBeHa (oja
OZIroBapa MHHUMAIIHOM [I0OCMATPAaHOM MOKa3aresby 01 0%, a 3e/eHa II0CMaTpaHOM
nokasaresby of 36%. Bpennoctu Behe ox 36% cmarpajy ce u3y3eTHO BUCOKHM, Te
ce 3aTo He y3uMajy y 003up npu popmupamy ckaie npukasa [TAK-a.
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YTunaj MpexHe CTPYKType Ha INpPOCTHUPamE IIOoKa
CHUMyNHpa ce Ha ciefehu HauuH: MoJ MPETIOCTaBKOM
onpehene  OaHKe, 3a CBaKy
npeoctaily 0aHKy y CHCTEMY H3padyHa c€ OYeKHBAH
IopacT MCIpaBKe BpeIHOCTH MitacMana. OBaj mopact
JUPEKTHO yTHU4Ye Ha cMmameme BpenHoctu IIAK-a
Beh y mpBOj MTepalnuju NpocTUpama MokKa. Y CBaKoj

HCCOJIBCHTHOCTHU

cienehoj urepanuju, Ha ocHOBY BpeaHocTu [TAK-a u3
MPETXOAHOT KOpaka, ofpelyjy ce HoBe BepoBaTHOhe
Hem3MHupema o0aBe3a 3a cBaKy OaHKYy Yy CHCTEMY
(koje o Taza HHCY TocTale MoTKanuTaitn3oBaHe). Ha
OCHOBY THX BepoBaTHoha IMOHOBO ce padyyHa O4eKHUBaH
nopacr pesyaTtupa
NaJbuM CMamemeM Kamutaia u BpeaHoctu [IAK-a.
IlTox ce cmarpa HEyTpaIUCAaHUM KaJa y HAapeAHUM
uTepanyjamMa BHUIIE HEMa IIPOMEHA y PEerylaToOpHOM
KaluTaly ¥ pU3NYHOj aKTUBU Omio xoje Oanke. Kana
ce MPEeTHOCTaBU HECONIBEHTHOCT MOjeJuHadyHe OaHKe,
yKynaH edekar Ha CUCTEM MOTHYE U3 JIBa pa3jinyuuTa

HCIIpaBKe BPEIHOCTH, IITO

u3zBopa. IIpBM ce OAHOCH Ha MOYETHY HTEpAlH]y
HaKOH HECOJIBEHTHOCTH yHampen ogpehene 6anke — Ha
BEHO YKIabamke U3 CHCTEMa U HeloCPeaH yTUulaj Ha
GaHke Koje cy joj Owmie msnoxeHne. Jpyru ce onHocu
Ha NMPOCTHpamke II0Ka Yy HapeAHUM HTepalnujama, Tj.
JOMUHO-e(eKaT, KOju 3alpaBO MepU YTHUIAj MpEXHE
CTPYKType OaHKapCKOI CEeKTOpa Ha IIPEHOLICHE
HECOJBEHTHOCTH KPO3 CHCTEM.

Ha I'pacduxony 11.2.13. npuxa3zan je [IAK 6anxapckor
CEeKTOpa HENOCPEJHO HAaKOH IPEeTHOCTABJbEHE
HECOJIBEHTHOCTH CBaKe IOjeJMHaYyHe OaHKe, Kao H
HaKOH YKYIHOT JI€jCTBa MpPEXHE CTPYKType. YTHIIa]
MpEXHE CTPYKType Ha IPCHOLICHE II0KAa, KOjH Ce
onmpaxana y cMmameny [TAK-a mojeqnnaunmx O6aHaka,
OJTHOCHO CEKTOpa y LIEJINHH, y CBUM HTEpalijama Koje
cie/ie HaKOH NpBe, Npuka3aH je Ha ['paduxony 11.2.14.

Pesynratu npukazanu Ha rpaduxonuma 11.2.13. u
I1.2.14. mokasyjy na, y ciaydajy HECOJIBEHTHOCTH
6mno xoje 6anke, [IAK Gankapckor cexTopa ocTaje y
0e30eqHOj 30HU, Tj. U3HAI PEryIaTOPHOT MUHHMYMA.
Takole, yTuIaj MpexxHe CTPYKType Ha IPOCTHUpambe
[IOKa PEJaTUBHO je ciiab, MmTO MOTBphyje BHCOKY
OTIHHOPHOCT CHUCTEMA M IMOBOJHbHO YTUYE Ha OYYBaAKC
yKymnHe (puHaHCHjCKEe CTaOUITHOCTH.



u cekxmop

"pachukoH 11.2.12. Mpexa 6aHkapckor cektopa Peny6nuke Cpbuje

MAK 8%
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Haponna 6anka Cpouje

Toouwru uzeewmaj o cmadbunnocmu punancujcrkoe cucmema y 20235.
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pacbukoH 11.2.14. YTuuaj mpexHe cTpykType Ha o6apatbe NMAK-a 6aHkapckor cektopa Peny6nuvke Cpouje HakoH
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WaBop: HBC.
3ak/pyyak

Bankapcku cexrop Penyonuke Cpouje y nenmiau 61 octao
OTHOpaH, 100p0 KaluTajJH30BaH M BHCOKO JIMKBHJIAH,
YaKk M Yy CJIy4ajy HajCHAXHUJUX TMPETIOCTABIbEHUX
mokoBa. Panu pamer jadama ¢QyHKIMje (QHUHAHCH]CKE
CTaOMIIHOCTH, 3aLITHTE IeTIOHEHATA M TIOBEPEeHha jaBHOCTH
y OaHKAapCKH CHCTEM, HEONMXOOHO j€ KOHTHHYHPaHO
npaheme CHCTEMCKHX PHU3HKa Y OaHKapCKOM CEKTOpY.

VY cxmagy c¢ tum, W3Bpmau ombop Hapomue Oanke
CpOuje, Ha cemnui oapxanoj 11. mememOpa 2025.
rouHe, ycBojuo je OMIyKy O CTONH KOHTPAILMKIMYHOT
3alITUTHOT cJl0ja KanuTana 3a Penyonuky Cpoujy, kojom
jeyrBphena croma ox 0,5%, c mpuMeHoM o7 15. nenembpa
2026. romuue. OpnpkaBameM  KOHTPALMKIMYHOT
3aIITUTHOT CJI0ja KarmuTala obe30elyje ce mpaBoBpeMeHa
ayoKalyja JOJaTHOT OCHOBHOT aKIMjCKOT KaruTana.
Tume ce NPOAKTUBHO jadya OTHOpHOCT jomaher

0aHKapCKOT CEKTOpa, MOCEOHO y yCIOBHMa H3paKeHE
r100a1He HEU3BECHOCTH.

Ha ocHOBy pesynTaTa MakpOIpYACHIMjaJHHX CTpec-
-TE€CTOBa COJIBEHTHOCTH MOXE C€ 3aKJby4uTH JAa Ou
nokasareJb

AJICKBaTHOCTH PETyJIaTOPHOT  KalHTala
0aHKapCKOT CEKTOpa OCTa0 W3HaJ pPerylaTopHOT
MHHAMYMa, 4YaKk W Yy ClIy4ajy HajHEIOBOJbHH]ET

MPETIOCTABILEHOT CLICHAPH]a.

Takolje, OaHKapCcKHU CEKTOp OM OCTA0 JUKBHIAH Yak
U y ycnoBuMma HajBeher NpeTHOCTaB/BEHOT OJIHBa
nerio3uta. Ilopex Tora, y ciy4ajy €BEHTyalHe
peanu3aiije MpeTnocTaBbeHUX clieHapuja, HapomaHa
6anka CpOuje pacrona)ke CBUM HHCTPYMEHTHMa 3a
o0Oe30ehuBame JoxaTHe JIMKBUAHOCTH. [Ipumena
cranpapaa basen III nompasymeBa M CTpPUKTHE
peryJaTtopHe 3axTeBe Yy IMOTIeny yIpaBbamkbha PU3UKOM
JIUKBUIHOCTH M MUHUMATHHUX [T0KA3aTeJha TINKBUAHOCTH
O6anke. OBHM pErylaTOPHU 3aXTEBU TMPEACTABIHA]Y
HUCTOBPEMEHO HHCTPYMEHTE W MHKPOTPYACHIIH]jaTHE
W MakpompyAeHIHjalHE MOJUTHKE,
crpedaBame  HAcTaHKa

YMjU je Wb

unn  nosehama  pouHe
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HeyckialhieHocTH u3Meljy u3Bopa cpejcTaBa u IjiacMaHa
¢unancujckux uHcTuTynuja. C tum y Be3u, Hapoana
b6anka CpOmje cmpoBena je W MaKpOIPYICHIIH)aTHH
CTpEC-TEeCT JIMKBUAHOCTH IT0Ka3aTeJba HETO CTA0MIHUX
u3Bopa (uHaHCHpama,'” YHju pe3ynTaTd ykasyjy Ha
TO a OM M y HajHENOBOJbHHjEM CIIEHAPH]y HAa HUBOY
OaHKapCKOI CeKTopa OBaj IIOKa3aTeJb OCTAa0 M3HAX
peryiaTopHor MUHUMYMa.

On moceOHOT 3HAYaja jecTe OLEHmUBAKE Be3a u3Mehy
OaHaka W Moryher CHCTEMCKOT pHU3MKa KOjU W3 HBHX
O6ynyhu na wmelycoOHa moBe3aHocT
(hMHAHCHjCKMX WHCTUTYLIMja MOXKE U3a3BaTH ,,3apasy’”

npousJiasu,

U yTUIATH Ha MpEeHOolIeke IIoKka yHyTap cuctema. Ha
OCHOBY aHajn3e 0aHKapCKOT CUCTEMAa ITyTEM MPEXKHOT
MOJeNNpama MOXE C€ 3aKJbYUUTH Ja HE IOCTOjH

15 3a pume wunpopmauuja Bumerd [OauMIIBH U3BEIITA] O CTAOHIHOCTH
¢unancujckor cuctema y 2024, Ocspr 2: Crpec-TecT nokasaresba HeTo CTaOUIHHX
n3BOpa (PMHAHCHpAIbA.

3HaYajHa CHUCTEMCKa KOMIIOHEHTa OBOT pPH3HUKa Y
06aHkapckoMm cektopy Penyomuke CpoOuje.

Panu ouyBama ¢unancujcke ctabunHoctn, Haponna

6anka CpOuje ocTBapyje IyHY KOOPAWHALH]Y
n3mehy MOHETapHe, MUKPONpPYACHIU]jaTHE
W MakpomnpyiaeHIMjadHe  moiuTHKe.  Taxobhe,

Haponna ©Oanka CpOuje KOPHCTH pAaCIOJIOKHUBE

MakpompyJeHIMjalHe  WHCTPYMEHTe  Kako  Ou
(UHAHCHjCKM  CUCTEM  yYHHWIA  OTIOPHHUjUM,
OrpaHWYMIA HETOBE pamUBOCTH M  yOJaxuia

CHUCTEeMCKH pH3UK. TakaB KOOPAWHUPAHHU MPHUCTYI
JOJJaTHO  JOTIPUHOCH  CTa0WJIHOCTH W Mamboj
MPOLUKINYHOCTH  (DUHAHCH]CKOT JIOK
ucroBpeMeHo nosehaBa epuUKacCHOCT TPAHCMHUCHOHOT
MeXaHH3Ma MOHETapHe MTOJUTHKE.

TPIKHUIITA,
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Ocepm 3: Ananuza omnoprnocmu dankapckoz cekmopa Eeponcke ynuje — pesynmamu
cmpec-mecmosa cnpogedenux y Eeponckoj ynuju moxom 2025. zooune

EBA je Toxom 2025. ronune koopAauHHpaia cupoBolheme u o0jaBuia pesyiTare cTpec-TectoBa OaHaka Ha HHBOYy EY
(EBA ctpec-tect). CTpec-TecToBH Cy cripoBeneHH y capaamu ca EI[b-om, EBponickum on6opom 3a cucteMcke pu3HKe
(European Systemic Risk Board — ESRB), EBpONICKOM KOMHCHjOM H HaJUIe)KHUM HalMOHAIHUM TeimuMma (National
Competent Authorities — NCAs). OBum EBA ctpec-tecTom oOyxBahieHe cy 64 6aHkapcke rpyre u3 qpxapa wianuna EY,
Kao M I0jelMHEe HHCTHTYIH]E U3 qp>kaBa EBporckor ekoHOMCKOT IIpocTopa Koje yuecTByjy y EBA mHCTHTYIIMOHATHOM

OKBHPY, a Koje y 30upy 4rHe npubImKkHO 75% yKynHe GaHkapcke aktuse EV.!10

OCHOBHH LIWJb CTPEC-TECTOBA jeCTe MPOLEHAa OTIOPHOCTU OaHKapckor cucteMa EY Ha cKynml MakpOEKOHOMCKHX H
(hUHAHCHjCKUX IIOKOBA, KAKO OM ce MICHTH(UKOBAIN ITOTSHIMjAIHH PU3HULIN, IOAPXKAJIO JOHOIICHE CYIIePBU30PCKHX
ollyka W moBehama TpXKWIIHA AWCHMILIMHA, OXHOCHO MPOLEHMIIA CIOCOOHOCT OaHaka na armcopOyjy ryOuTke, y3
ouyBame [TAK-a n3Haz perynaropanx MEHEMyMa. Ha OCHOBY pesynTara ce MOXe aHaJIM3HPATH OCETIBUBOCT KalthTaa
Ha JeUHUCAaHe CIeHapHje, y3 Kopumheme jeAHHCTBEHE METOONIOTHje M HAallOMEHY J1a PEe3YATaTH He TPEICTaBIbajy
nporao3y oymyhux kperama, HUTH 1a ce JOOMjeHIM pe3yaTaTuMa CTpec-TeCToBa IOAPAa3yMeBa ayTOMaTCKO yTBphUBambe

HaJI30pHUX MEpa.

CTpec-TecTOBY Cy CIIPOBEICHH IPeMa OTPpaHIMYCHOM MIPUCTYILY ,,0/1 THA Ka BpXy” (constrained bottom-up), y3 onpelhene
top-down enemeHTe, IITO 3HAYM Ja Cy OaHKE KOPHUCTHIEC MHTEPHE MOJEINC, ajli Y OKBHDPY CTPOro AC(UHHUCAHHX
OrpaHnYea U MOJ HA/J30pOM HA/JICKHHUX Teia. baHke Cy camocTalHO mpojekToBaie e(ekTe CleHapuja Ha CBOje
OuiaHce, y3 jeANHCTBEHY METOOJIOTH]jy KOjy je mpomnmcana EBA ¥ moToM jAeTajbHy aHaiu3y pesyinTara JoOHjeHHX
Ol HAJNEeKHUX HAA30pPHUX HHCTUTyHHja. OBHM METOHOJIONIKMM OKBHpPOM oOyxBaheHH cy OCHOBHH (baseline
scenario) ¥ HETIOBOJbHU MaKPOEKOHOMCKH cLieHapHo (adverse scenario). OCHOBHH CLIECHApHO MPEICTaBIba LICHTPAIHE
[POjeKIHje MAKPOCKOHOMCKUX KpeTama U CIY)KH Kao OKBHp 3a MpojeKkuuje GpUHaHCH]CKHX MOKa3aresba. Hacynpot
TOME, HEMOBOJBHH CIIEHAPHO CHUMYJHpa MOTOPIIAHO MAaKPOEKOHOMCKO M (DHMHAHCHjCKO OKPYKCHE U IPEACTaBiba
OCHOBY 3a IPOLICHY aeKBATHOCTH KallMTala W 3alITHTHHUX CJIOjeBa KalHTajla y YCIOBUMA M3PaKEHOT MaTepUjaIHOT
moka. CTpec-TeCTOBH NPBEHCTBEHO Y3UMajy y 003Up yTHIQ] pH3HKa Ha COJIBEHTHOCT OaHaka, Ol KOjHX je 3aXTeBaHO
Jla aHATM3HUPajy KpeIUTHU pH3HK (YKIbY4dyjyhul cexjypuTu3anujy), TpKHUIIHA PU3UK, PU3KK JIpyre yTOBOPHE CTpAaHE,

pH3HK npuiarohaBama KPEIUTHE H3T0KEHOCTH, OTIEPaTHBHU PHU3UK, KA0 M PU3HK HECABECHOT MOCIOBAMbA.

[pojexunje y okBupy EBA ctpec-tecta 2025. mpuMemeHe cy Ha oaTke ¢ kpaja 2024. ronuHe 1 00yxBarajy BpeMEHCKH
XOPH30HT ox TpH roxune (ox kpaja 2024. no kpaja 2027). KpexutHu TyOHIH ce IPOjeKTyjy MPUMEHOM IIapameTrapa
BepoBaTHONhe HeM3MHUpema 00aBe3a, TyOWTKA y Cllydajy HEM3MHPEHha U H3JIO0KCHOCTH y TPEHYTKYy HEH3MHpPEHa),
y ckinany ¢ MelhyHapogHuM craHzapioM (UHAHCHJCKOT H3BeLITaBamka 9 M MPUCTYNOM OYCKHBAHHUX KPEIUTHHX
ryourtaka. Ha oBaj HauMH ce NMPEL3HO NpOLe’Yje TUHAMHUKA UCIPABKU BPEIHOCTH M HHXOB JMPEKTaH yTHIA] Ha
KanuTan 0aHaka TOKOM mepuona mpojekuuje. [Ipojeximje cy 3acHoBaHe Ha Kperamy peanHor b/II1-a, undmamuje,
CTOIIA HE3aIOCICHOCTH, IeHa HEKPETHNHA, [IEHA aKIHja, IeBU3HIX KypceBa, KAMAaTHUX CTOIIA M peaiHe OpyTo Joxare

BPEIHOCTH 3a 0fabpaHe NPUBPEIHE CEKTOPE.

AHanu3a ce 3aCHMBA Ha NPETIIOCTABIN CTaTHYKOT OmiaHca cTama OaHaka Ha jgaH 31. nenemOpa 2024. rogune, mTO
nozipazymMeBa Jia GaHKe TOKOM Iepro/ia IPojeKIje He Merbajy CTPYKTYpY aKTHBE U nacuBe. To 3HauM Jia ce 3a morpede
CTpec-TecTa 3aHeMapyje aKTUBHO CMambUBambe PH3UKA, PECTPYKTYpUpame HopTdesba Wik OWilo KakBa ONTUMHU3AINM]a
MO3HLIMja paau yonakaBama edekara ciieHapyja. Y CKiIaay ¢ THM, KO IIPOjeKIrje HETO MPUX0/a O KaMaTra IpuMemyje
ce KOH3epBaTHBAH MPHUCTYI KOjH OrpaHHYaBa MOTYRHOCT NpeHOIIeHha MPOMEHa KaMaTHUX CTOIA Ha KJIMjeHTe, YuMe
ce JIOIaTHO TECTHPa OTIOPHOCT MPOGHUTAOMITHOCTH. YIIPKOC CTAaTHYKOM OWMIIAHCY CTama OaHaka, pU3HYHa aKTHBA CE
TOKOM ITepHoJia cTpeca moehasa yciex cinabujer KBaJuTeTa akTHBE, pacTa IIOHAEpa PU3UKa X MUTPAIH]je N3JI0KEHOCTH

Y pPU3HUYHHjE KaTeropHuje.

1 hitps://www.eba.europa.eu/risk-and-data-analysis/risk-analysis/eu-wide-stress-testing
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IMocebny cnemmdpmunoct EBA crpec-tecta w3 2025. romgwHe mpencraB/ba MOCTENEHA IPUMEHA HOBOT
perynatopHor okBupa CRR III (Capital Requirements Regulation III), xoju ce npumemyje ox 1. janyapa 2025.
rofIMHE U KOjUM ce yBoje 3aBpiuHe pedopme cranaapaa basen III. OBe n3MeHe 3Ha4ajHO yTHYY HA METOHOJOTH)Y
Mepema pH3MKa M caMy CTPYKTypy I[OKa3are/ba aJIeKBaTHOCTH KamuTana. Haj3HadajHHje peryiaTopHe

HOBHHE YKJBYTY]y:

— VYBohewe npomnucanor mpara (output floor) mpenctaBiba KJby4HYy Mepy KOjOM C€ OTpaHMYaBa [a PH3HYHA
aKTHBa, H3padyyHaTa INPUMEHOM HHTEPHUX Mojena, Oyae Hmxka onx 72,5% BpEeTHOCTH H3padyHaTe IO
CTaHAapAN30BaHOM npucTyiy. OBOM MepoM ce OrpaHH4aBa IPEKOMEPHO CHIDKABAEkE PHU3UYHE aKTHBE KPO3
UHTepHEe Mojene OaHaka, YnMe ce OCHrypaBa Belia KOH3€PBaTMBHOCT H YIOPEOMBOCT IO3HIMja KamuTajia
mehy Oamkama. IIpema CRR III mpuMmeHa OBOT Ipara je IOCTeNeHa (phase-in): TpelasHU PEXHUM IOYUEE
¢ mparoM ox 50% (y 2025. rommnm), mok he myna mpumeHa on 72,5% Outm mocturHyta mo 1. jaHyapa
2030. rogune;

— PeBugupaHu CTaHIApAM30BaHU MPHUCTYI 33 KPEJUTHH PU3HK — HOBA MpaBWiIa Cy OCETJbUBHjAa HA PH3UK H
MIpeU3HMje TPETHPajy creruduYHe H3JI0KEHOCTH, y3 3HA4ajHHjy YIOTy OXHOCAa KpeIHWTa M XHUIIOTEKOBaHE
BpeqHocTH HenokpetHoctu LTV pauwmja (Loan-to-Value ratio) mpuivkoM oOpadyHa pHU3HYHE AKTHBE KOJ

cTaMOEHUX HETIOKPETHOCTH;

— OrpaHnuema mapamerapa MHTepHHX Mopaena (/nternal Ratings-Based — IRB) — HOBU peryiaaTopHU OKBHD
OrpaHHYaBa BapHjaOMIIHOCT pe3ylTaTa HHTEPHUX MOZENA U YBOAU JOAATHA OrpaHHYEHA Yy MPOIEHH IapaMeTapa

pu3uKa;

— Hosu npuctyn oneparuBHoM pusuky (Standardised Measurement Approach — SMA) — yBonu ce jeAMHCTBEHH
CTaHJApAN30BaHU IPUCTYNI 3aCHOBAaH Ha IOCIOBHOM OOMMY M HCTOPHM]CKMM TyOunmma, unMme ce mosehasa

YIOPEIUBOCT U CMarbyje 3aBHCHOCT Ol HHTEPHUX MOJiea OaHaka.

OBe u3MeHe KOA Jela HHCTUTYILM]ja J0BOAE 10 CTPYKTYPHO BUILIET HUBOA PU3MYHE aKTHBE, IITO JUPEKTHO yTHYE
Ha BucuHy [IAK-a u 06e36elyje yjenHaueHHju yTHLa] CIICHApHja Ha MMOKa3aTesb OCHOBHOI aKIMjCKOT KalluTana,

cMamyjyhu BOTaTHIIHOCT KOjy Cy M3a3UBAIM HHTEPHH MOJICIIH.

Banke koje cy oOyxBaliene oBUM cTpec-TectoM y 2025. ToquHy yIIuie Cy ¢ BACOKHM IT0Ka3aTeJbeM OCHOBHOT aKIHjCKOT
KalnTaja KOjH je pe3ynTaT BUCOKHX IpoduTa ocTBapeHHX TokoM 2023. 1 2024. roauHe, mTO je 00e30eam1o 3Ha4ajaH
IIPOCTOP 32 arCOPINHjy IMOTEHIMjaTHUX T'youTaka. [loka3zaresb OCHOBHOT aKIMjCKOT KamuTaja u3Hocuo je 15,8%
Ha TOYETKy Ieproia MPOojeKIHje U HCKa3aH je y3 IyHy HpuMeHy perynaropHor okBupa CRR [l n 6e3 npenasHor
nepuoza npuiarohasara. OBakaB HUBO yKa3yje Ha CTaOWIIHE 3aLITHTHE CIIOjEBE KalMTajla ¥ PACIONIOKHUBY PE3epBY
KanuTaljia M3HaJ MPOMHCaHUX PEryJaTOPHUX MUHUMYyMa. Brcoka mpoduTabHiIHOCT GaHKapCKOT CEKTOpa y YCIOBUMA
MPETXOJHOT pacTa KaMaTHHX CTOIa M HETO KaMaTHHMX IPHXOIa JI0BeNa je 10 jauyama KalUTAIHUX I03UIHja, LITO
IIPe/ICTaBJba 3HaYajaH aMOPTU3EP y IOYETHO] HO3UNHju OaHaka. FIcTOBpeMeHO, KBAIUTET aKTHBE OCTA0 j& PeIaTHBHO
cTabmiaH, y3 UCTOPHjCKH HHU3aK y[e0 IPOOIEeMaTHYHUX KPEeANUTa Y YKYIHUM KpeIUTHUMa, IITO je JOJAaTHO Ojadalio

HOYETHY OTHOPHOCT GAHKApCKOT CUCTEMA.

VY nopehemy ¢ nperxogaum EBA ctpec-tectom u3 2023. roauHe, KOjU je MPUMapHO OJpakaBao SHEPreTCKHU MIOK,
OJHOCHO HAIVIM PacT LieHa eHeprenara u nopemehaje y cuadbnesamy, EBA ctpec-tect u3 2025. ronuHe KapakTepuiie
LIApH crieKTap cucteMckux mopemehaja. Y aHoem0Opy 2024. ronuse EBA je y okBupy M3Beruraja o nporenu pusuka'®’

I/I3I[BOjI/IJ'[a TJIaBHE PU3BUKE 3a CBPOIICKU 6aHKapCKI/I CEKTOD, HITOje yTHUAJI0 U Ha KPpEUpaAmLEe cueHaija.

OcHoBHE MakpoekoHoMcKkHu cueHapro ELIb je nedunucana y capagmu ca NCAs U 3aCHOBaH je Ha 3BAHUYHUM

TPOMECEYHHM MaKPOEKOHOMCKMM mpojekuujama. CreHapuo mnpensubha cTaOuwiaH MakpOSKOHOMCKH pacT y

7https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-11/f03ee0c1-7258-4391-8bf1-578924956049/EBA%20Risk%20Assessment%20Report%20-%20
Autumn%202024.pdf
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TPOTOIUIIEEEM XOpH30HTY (2025-2027), a meroBe KJbydHe AETEPMHHAHTE YKJbydyjy crome peanHor b/III-a,
JIMHAMUKY HH}anuje Mepene xapmonn3osanuM UIILI-om, kpeTame Ha TPXKHUIITY pafa Kpo3 CTOILy HE3aloCICHOCTH,
Ka0 U O4YCKHBamka y BE3M C NPHUHOCHMA Ha JAp)KaBHE OOBE3HHIIE M TPEHAOBE Ha TpXKUIUTHMa KanuTana. Ilopen
MaKpOEKOHOMCKHX arperara, CHEHapuo yKJbyuyje Tekyhe CMEpHMIE MOHETapHE HOJMTHKE M IpOjeKije IeHa
HEKpPETHHHA, YUME CE YCIIOCTaBJha CBEOOyXBaTaH OKBHP 3a NPOIEHY KamarureTa 0aHaka 3a jauame KalmuTaaa MyTeM

3aqpiKaHe JOOHTH.

HeroBoJbHM MaKpOEKOHOMCKH CIIEHapHO, Kao0 ¥ IIOKOBM CHENU(UYHM 3a MOjeJHHE BPCTE€ PH3HKA KOJjU CY
MOBE3aHU C THM CIieHapHoM, nedunucanu cy on crpane ESRB u ELIB, y capanmu ¢ Hauie)kHuM oprannma, EBA
¥ HAIMOHATHUM IICHTpaJHUM OaHkama. MeTomonornja KamuOpaidje HeraTuBHOT crieHapuja 3a EBA ctpec-tecT
2025. 3acHMBA c€ Ha MCTOM NPHMHIMIY Ko M MPETXOAHHMX TOAMHA, LITO MOJApa3syMeBa Jia C€ y OKBUPY HETaTHBHOT
CIICHapHja HE IPETNOCTaBJba IPEAy3UMare JOJaTHUX Mepa MOHETapHe WM (QUCKAIHE IOJIMTHKE, OCHMM OHHX
Koje cy Beh ykibydeHe y OCHOBHHM cueHapro. TuMe ce ocurypaBa Aa ce OTIOPHOCT OaHaka TECTHpAa HCKIbYYHBO
Ha MaKpOEKOHOMCKE IIIOKOBE, 0e3 y3uMama y 003Mp NOTEHIHjaHUX AP>KaBHUX HHTEPBEHIM]a WM BAaHPEIHUX
Mepa LEeHTpaIHHX OaHaka Koje OM Momie yOmakuté HeratuBHe edekre. HemoBosbHH crieHapwo 3acHHMBa ce Ha
onabpaHoM CKYIy KJbYYHHUX PH3HKa MO (PMHAHCHjCKY CTAOMIIHOCT KOjuUMa je OAaHKapCKH CEKTOP H3JIOKEH, a Koje
je unentuduxosao I'enepannu onbop ESRB-a. OBaj ckyn pu3uka He oOyxBara Apyre HWACHTU(QUKOBAHE PHU3UKE
KOjU MOTy mpouctehn U3 KIMMaTCKUX MpOMEHa, Kao HU pH3MKe KOju mpousnase u3 nopemehaja y GpyHKIHOHUCABY
KJbYYHHX (PMHAHCHjCKUX HHPPACTPYKTYpa, yKIbydyjyhu nenrpanne kaupuaiike kyhe. HemoBossau cuienapuo EBA
cTpec-tecta U3 2025. romuHe mMoapasyMeBa CHMYJITAHH HETaTUBHH IIOK y PEaHO] €KOHOMHjU W (DHHAHCH]jCKUM
ycnoBuMa. [IpojexToBaH je omrap KymynatuBHE 1ax peanxsHor b/I1-a EY ox oxo 6,3% TOKOM TpOTOmUIIBET epHoaa
IIPOjeKIIHje, Y3 HCTOBPEMEHH PAcT CTOIE HE3alloCICHOCTH Of] NPHOIIKHO 5,8 IL.II. VY3 maj] eKOHOMCKE aKTHBHOCTH
U PacT He3aroCIeHOCTH, CLIEHAapHo IpeaBruha U 3apKaBame HH(IANM]e Ha BUCOKOM HUBOY, KOja yCIel] eKCTEPHUX
IIOKOBA Ha CTPaHU IIOHY/Ie 0CTaje 3HaTHO M3HAa[| IMJbaHOT HUBOA, NOCTIKYhH HajBUIIN HUBO 07t 5,0% Y IPBOj TOAUHU
npojekiuje. OBakaB HH(IATOPHU MPUTHCAK, IPalieH BUCOKUM KaMaTHUM CTOIIaMa, I0aTHO ontepehyje pacioaoKiuBu
JI0XO/IaK CTAHOBHUIITBA M TPO(PUTAOMITHOCT IPUBpEIEe, YNME ce AUPeKTHO moBehasa kpeauTHH pu3uK. McToBpemeHo,
MIPOjEKTOBaH j€ OWITap Iaj [[eHa NMOBHHE, IIPH YeMy ILIeHe CTaMOEHHX HEHMOKPETHOCTH omanajy 3a 15,7%, mox je
KOZl KOMEpIHjaTHUX HEMOKPETHOCTH NpenBul)eHa 3HaTHO Beha kopeknuja ox 29,5%, mTo 10AaTHO ciiabu BpegHOCT
KoJIaTepalla M OTeXaBa Mo3uIHjy O6aHaka. [IpojekToBaHO MaKpOEKOHOMCKO ITOTOpIIAE IIOCMAarpa ce y KOHTEKCTY
MIPOAY)KEHHUX TEONOIUTHIKHX TeH3Wja M MOBHIIEHE [I00aTHe HEN3BECHOCTH. PECTPUKTUBHHU]H YCIOBH Ha TPXKHIUTY

KaluTajaa i pacT TPOIIKOBA perHAHCHPAa JOJATHO HHTCH3UBHPAjy IPSHOC IIOKa MPEeKo (PMHAHCH]CKOT KaHaua.
EBA je pesynrare crpec-tectoBa!® ofjaBmima y aerycry 2025. rogumHe, mpema kojuma Ganke y EVY, ympkoc
MPOjeKTOBaHUM TyOHIIMMA IpeMa HEITOBOJLHOM CLICHAPH]Y, 3a/Ip’KaBajy CHaKHE IMO3HUIIMje KalUTajla U CIOCOOHOCT

J1a HACTaBe J1a OJIPKaBajy MPUBPEIHU PACT.

Tabena 0.3.1. Npernen pesyntata EBA ctpec-tecta

o) H
Mokazaten n 2027 pyo 2027
(2024-2027) (2024-2027)
Mokasaters a THOCTU 1] Kanurtana 15,8% 16,9% 12,1% +118 6.n. -370 6.n.
MokasaTers cTeneHa 3agyXXeHOCTU 5,8% 6,3% 4,9% +55 6.n. -85 6.n.

Pesynraru mpema OCHOBHOM cueHapujy MoTBphyjy crabminHocT GaHaka Ha HuBOy EVY, mpm demy ce mokasarelb
OCHOBHOT aKI[MjCKOT KamnuTaja rmoBehasa Ha npuOmmkHo 16,9% 1o kpaja 2027. ropuHe, HOApKaH KOHTHHYHPAHOM
npoduradbunHomhy u jadameM Kamurana. Takohe, Hoka3aTess CTeneHa 3ayKeHOCTH (leverage ratio) moBehasa ce 10
2027. roquHe Ha HUBO 01 6,3%.

18 hitps://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-results-its-2025-eu-wide-stress-test
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V HEemoBOJFHOM CI[EHAPH]Y, O TPOjEKTOBAHMX KyMYJIaTHBHHUX I'yOHTaKa y H3HOCY O IPUOIIDKHO 547 MIIpA eBpa, OKO
394 mupJ eBpa OIHOCH ce Ha KPSAUTHE TYOUTKe, a OKo 98 MIIp[ eBpa Ha TpikuIIHe ryoutke. Kao pesynrtar HaBeaeHUX
ryOuTaKa, moKa3aresb OCHOBHOT aKIIM]jCKOT KalTuTajia CMarmbeH je 3a oko 370 6.1m. u u3Hocuo je 12,1% Ha kpajy nepuona
npojexiuje. [Tapanenno ¢ magom ITAK-a, ciiabu n mokasaresb cTeneHa 3a1y)keHOCTH, KOjH Y HETIOBOJBHOM CLIGHAPH]y
naja Ha 4,9%, aju U ajbe 0CTaje M3HAJl PerylaTopHOr MHHUMYMa o7 3%. YIIpkoc majy, moka3aresbu aIeKBaTHOCTH

KaluTaaa 0CTajy H3HaJ PEeryJIaTOpHUX MUHUMYMA.

Iax I[TAK-a Mamu je y omHOCY Ha pe3yarare cTpec-Tecta OaHaka m3 2023. roguHe, ITO yKasyje Ha jadamke HUBOA
karurtana 6anaka y EY, ueMy je 3HaTHO JONMPHHEO PACT HETO KAMATHHX IPHXOJA Y OKPYKEHY MOBHIICHUX KaMaTHHUX
croma. [Tas mokazaresba OCHOBHOT aKIIMjCKOT KaluTajla pe3y/Tar je KOMOMHOBAHOT JIeioBama /Ba KaHaia. [IpBu KaHa
o0yxBaTa TUPEKTHO CMambCHE KallUTaNa yCllel KPSAUTHAX U TPXKUIIHUX T'yOuTaKa, KOjH Ce OpakaBajy CMambEeHeM
3apxkane 1oOuTH. Jlpyru KaHal OZHOCH C€ Ha pacT PU3UYHE aKTUBE, KOjU NPOM3MIIA3U U3 pacTa MOHAEpa PU3MKa,
npeliacka U3I0KEHOCTH Y PU3NYHHM]E KaTeropuje U eekara peryJaaTopHux u3MeHa. J[oK je y mpeTXomqHUM [UKIycHuMa
CTpec-TeCTOBa JIOMHHAHTAaH KaHAl OMO CMamkeme KamuTana, y crpec-TecTy u3 2025. rommHe penaTuBHH 3HAYQ)
pacra pu3nMYHE aKTHBE MOCTaje M3paKeHH)jH, NeNIoM ycien npuMmene perynatiuBe CRR [11. KpenutHu pu3uK ocTaje
Haj3HA4YajHHUjH U3BOP T'yOHTaKa, IOCEOHO Y M3IOKEHOCTHMA Ka MAJIUM M CPEABHM Ipexy3ehnma n KoMepIiujaTHuM

HCHOKPETHOCTUMA, KOjPI Ccy OCCTJ'I)I/IBI/IjI/I Ha €KOHOMCKE LIUKIIyCEC.

Haxo ce mokasaio Jja cy 6aHKe OCETJbHBHjE Ha PU3HKE, IITO CE OIIeAa y BehuM HOMHMHAIHUM IryOUIMa, OHE UMajy
00Jby CIIOCOOHOCT amcoprnuuje 3axBajbyjyhn octBapenuM mpuxonuma. Toxom 2024. ronune, 6anke y EY 3aapikane
Cy HMBO POGHUTAOMIHOCTH OJIM3Y HCTOPH]CKH HAjBUILIMX BPEAHOCTH, C IPHHOCOM Ha KaruTan of 10,5%. Bucok Heto
MIPUXOJ IPEICTaBJba 3HAUYajaH aMOPTH3EP 3a allCOPIIIHjy ryOuTaKa y HEIOBOJBHOM clieHapHjy. Hajeehe pamuBocTu

Kozt OaHaka yodaBajy c€ y KPEAUTHOM U TPXKHUIITHOM PHU3HUKY.

IMopex Tora mTo ce yTHIaj HENOBOJHHOT CIIEHAapHja 3Ha9ajHO PA3JIHKYyje 0 eKOHOMCKUM TpaHaMa, OaHKe Cy MoKa3aje
Hampesiak y Kopumhemy rpaHylapHHX Mojena, Koju omoryhaajy Mpenu3HHjy CEKTOPCKY aHanu3y pusuka. Mmak,
CYIepBHU30pH HaIallaBajy Ja HOCTOjH IPOCTOP 3a JaJbe yHAIpel)ermhe METONOIONMIKUX IIPUCTYTIA, HAPOYUTO Y MOITIETY

MPOTHO3HUpPAakba MPEIMBaba PU3HKA U3MeDy pa3IM4UTHX CEKTOpa.

Bankapcke rpyne ca 3Ha4ajHHIM MPHCYCTBOM y OaHKapckoM cektopy Pemybmuke CpOuje xoje cy oOyxBaheHe crpec-
-tecroBuma EBA, yxipyayjyhu UniCredit, Intesa Sanpaolo, OTP Group, Raiffeisen Bank International u Erste Group,
IoKa3ajie Cy CHa)KHE IO3MIMje KaluTaja M 3afprkajie HUBOE KallnTaja M3HAJ PerylaTOpHUX MHHHUMYyMa 4YakK U y
HETI0BOJEHOM crieHapHjy. OBH pesynrar HoTBplhyjy a MaTnyHe OaHKapCKe IPpyIie pacioyiaxXy JOBOJEHHM pe3epBamMa
KaluTaja, IITO IPeICcTaBiba BakKaH (haKTOp CTAOWIIHOCTH M 32 HBHXOBE CYINICHAMjape KOjH IHOCIYjy Ha TPXKUIITY

Penyonuke Cpbuje.

Jo6pu pesynratu 6anaka y EBA crpec-tecty 3a 2025. roguHy ynuBajy HoBepeme y OaHkapcku cucteM EY, amm
j€ oaprkaBame aJIleKBaTHOT HMUBOA KAlUTaja U Jajbe Of CYIITHHCKOT 3Hauaja 3a O4yBame CTaOMIHOCTH OaHKapCKOT

cucrema EY y Gynyhuoctn.

Yak 1 nox npeTnocTaBkamMa HeIOBOJEHOT XHIIOTETHYKOT CLeHapuja, 6ankapcku cucteM EVY 3anpikao Ou nokasaresb
aJIeKBAaTHOCTU OCHOBHOT aKIIMjCKOT KamuTasla Ha HUBOY 12,1%, IUTO je W3HAJ perylaTopHHX MHHUMYMA, y3 Mamby
BOJIATMJIHOCT KaIlMTaa y nopehemy ¢ IPeTXOAHHM ILMKIyCOM CTpec TecToBa. MIcToBpeMeHo, pe3ynTaTu ykasyjy Ha
MPOMEHY CTPYKTYpe pu3HKa. JJOK KpeAUTHH TyOUIM OCTajy JOMHHAHTAH (akTop NPUTHCKA Ha KallUTal, perylaTopHe
usMene y okBupy CRR ] nosehaBajy 3Hauaj pacta pu3HYHE aKTUBE Kao JOJATHOT KaHaja yTHUIIaja Ha MOKa3aTesbe
aJleKBaTHOCTH KanuTaya. V3 HaBeneHOT nponsnasu aa he ce y HapeqHOM neproxy cTabHIHOCT OaHKApPCKOT CHCTEMa
EVY cBe Bumie ocramary He caMo Ha alCOJyTHH HHUBO KamuTana Beh M Ha HauMH OIeHE PU3HKa M KOH3EPBaTUBHUJH
perynatopHu okBup. Y ToM KoHTeKcTy, EBA cTpec-tect u3 2025. ronuHe npencTaBiba BaxkaH HHCTPYMEHT 3a IIPOLICHY
crnocobHocTn Oanaka EY na ce mpuimaroge CTpOXKHUM pPErylaTOpHUM CTaHIApAMMa a Ja MCTOBPEMEHO OuyBajy

aZICKBAaTHOCT KaluTalia y YCJIOBUMa HOTeHI_[I/IjaJ'IHI/IX MaKpOCKOHOMCKHX IIOKOBA.
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I1.3. He6ankapcku pUHAHCHjCKH CEKTOP

I1.3.1. IpymiTBa 3a (pe)ocurypame

Kawyunu nokxazamemu nocnosarsa cekmopa ocuzypamd y
Cpouju ouyeanu cy moxom 2025. 200une, wimo nomepljyje
CnOCOOHOCHM 0602 ceKkmopa 0a 01a208peMeHo UCHYHaAsa
obasese  npema  KOPUCHUWUMA  YCy2a  OCUYparbd.
Cekmop ocuzypara je 000po Kanumanu3oeaw, NUKGUOAH
u npogumabunan u Oenexcu KOHMUHYUPAHU paACH
yKynue npemuje, y Kojoj npeoenaoasa yueuihe npemuje

He ICUBOMHUX ocuzypared.

VYuyemhe OunaHcHe cyme CceKTOpa OCUTypama y
YKyIIHOj OWIIaHCHO] CyMH (UHAHCHjCKOT CEKTOpa
mox Hamgzopom Hapomne ©Oamke CpOuje (OaHke,
JaBaoly (UHAHCHjCKOT JIM3WHTa, ApymTBa 3a (pe)
ocurypame W JI00pOBOJFHH MEH3HjcKH (oHmoBH)'"”
Ha Kkpajy 2025. um3Hocmio je 5,8% wu mnoBehaHo
je y omHocy Ha kpaj 2024, kxaga je H3HOCHIIO
5,7%. CexTop oOcurypama IpeacTaBba JApPYTH
M0 BEIMYMHH CEKTOp y (UHAHCH]CKOM CHCTEMY
Penyonmuke CpOuje, mocme OaHKaApCKOT CEKTOpa,
KOjH je JOMUHaHTaH.

Ha kpajy 2025. y Cp6uju je mocioBaio 16 apymrasa
3a OCUTypam€e ¥ YeTHPH APYIITBA 3a peocurypame. '’
Y oxBHpy JOpyliTaBa Koja 00aBibajy IOCJOBE
OCHTypama, )KUBOTHAM OCHUTYpameM 6aBe ce 4eTHPH
JPYUITBA, JOK IO IIECT JPYyIITaBa 00aBjba MOCIOBE

pachukoH 11.3.1. CTpykTypa BnacHuLLITBa
ocurypaBajyhux gpylwrtaBa npema 3emMibu
nopekna Ha AaH 31. geuembpa 2025.*

Wranvja
12,5%

A j .
%/ng;:a XonaHauja

22,1%

Ocrano

CrnoBeHuja
7,0%

Cpbuja
33,1%

* He ykrbydyje ApywTea 3a peocurypatrse.
WaBop: HBC.

1 OcuM IUTATHUX MHCTHTYIHja, HHCTHTYIHja CICKTPOHCKOT HOBIA U Npy)XKaiala

yCIIyra IOBE3aHHX ¢ BUPTYCIIHHM BajlyTaMa.
0 https://nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/osiguranje/registar/
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padoukoH 11.3.2. YKynHa npemuja ocurypama Ha AaH
31. peuembpa 2024.*
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* Mocnearsn AOCTYNHN Nofauy.
W3asop: OECD n HBC.

HUCKJbYYUBO HEKHMBOTHOT WIH IOCIOBE >KHBOTHOT
U HEXKHBOTHOT ocurypama. Ox ykymHor Opoja, 15
JIpyliTaBa je y BENMHCKOM CTpaHOM BJIACHHIITBY.
Haj3nagajHuju HTHOCTpaHU BIACHUIN ITOPEKIIOM CY U3
Xomnaunuje (22,1%) n Aycrpuje (19,8%). [dpymrsa
3a ocurypame y BehumHCKOM gomaheM BIaCHHUIITBY
gyune 33,1% cBux JgpymraBa 3a ocurypame!'!!
(I'pacduxon 11.3.1).

IMopen npymraBa 3a OcCUTypame, MPOAAJHY MPEXY Y
2025. roguan yuHWIO je u 15 Oanaka, 12 maBamama
(uHAHCHjCKOT jaBHHI
omepaTop, KOjH UMajy CanTacHOCT 3a 00aBibame

JIU3WHIa u IOIITaHCKH

pachukoH 11.3.3. CTpykTypa npemMuje ocurypata
(y %)

0 ||

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
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XKnBOTHO ocurypare
H HeXunBOTHO ocurypare

W3sop: HBC.

" He yksbydyje ApYLUTBA 32 PEOCUTYPAIbe.


https://nbs.rs/sr_RS/finansijske-institucije/osiguranje/registar/

MOCJIOBa 3acTylama y ocurypamy, 119 mpaBHux nuia
(mpyiiTBa 3a MOCpENOBakbEe U IPYIITBA 38 3aCTYNAmbe Y
ocurypamy) u 83 3acTymHHKa y OcUrypamy ((hu3mdka
JUIA — IPeIy3eTHHLN ).

TpKUIITe OCUTypama Ce KOHTHHYHPAHO pa3BHja.
IIpema moganuma Swiss Re Institute, yuemhe ykymnHe
npemuje y BJIl-y Ha rmobamHom HuBOy y 2024.''?
nznocuio je 7,3%,'"* nok je y CpOuju to yuenrhe
6uno 1,8%.'""* Belinna 3emMasba y OKpyXemy Oenexu
HemTo Behe ydemhe ykymHe mpemMHuje OCHTypama
y BAIl-y y onnocy na Cpbujy (I'paduxon I1.3.2).
Takohe, ykymHa mOpeMHja 0[O TJIaBH CTAHOBHHKA,
Koja je y 2024.!5 y crery y mpoceky uzHOcuia 943
nqonapa,''® Beha je ox mpemuje Mo rjaaBu CTAaHOBHUKA
y Cpbuju, xoja je m3nocuna 249 noxapa (281 momap
y 2025).1"7

Wnak, yxynuma mnpemmja y CpOuju Tokom 2025.
3abenexmia je ML pact ox  8,0%,
191,5 mapn auHapa.

noctkyhu

VYenen Beher HOMHHATHOT pacTa IpeMHUje HEKUBOTHHX
ocurypama Ol pacra IpeMHje >XKUBOTHHUX OCHTYpama,
yuemhe npeMuje )KUBOTHOT OCUTYpama CMambeHO je ca
18,5% na xpajy 2024. ronune Ha 17,8% Ha kpajy 2025.
(I'padukon 11.3.3).

Y crpykTypu yKymHe mnpemuje, Ha Kkpajy 2025.

npeonnalyjyhe yduemhe m masbe MMa OCHTypame Of

OITOBOPHOCTH 300T ymoTpebe MOTOPHHX BO3HWIIA

pacpukoH 11.3.4. YKynHa npemMuja npema Bpctama
ocurypama Ha aaH 31. geuembpa 2025.

12,6%

10,7%

18,4%

¥ /IMOBMHCKa Ocurypama

Ocurypakse of 0AroBopHoOCTY 360r ynotpebe MOTOpHUX BO3nna
® Kacko ocurypake

OcTtana HeXuBOTHa ocurypawba

XKvBoTHa ocurypama
B [106pOBOSbHO 3APaBCTBEHO OCUTypaHe

M3Bop: HBC.

"2 TTocrneau JOCTYITHM MOALH.
113 i3Bop: Swiss Re Sigma 2/2025.
14 Yzop: Haponua Ganka Cpouje.
115 TTocre s  JOCTYITHH MOJALIH.
11 Visgop: Swiss Re Sigma 2/2025.
17 MizBop: Hapoxna 6anka CpGuje.

(28,6%), cnene
XKHUBOTHa ocurypama (17,8%) u Kacko ocurypame

HMOBHMHCKa ocurypama (18,4%),

moropuux Bosmma  (12,0%) (I'padpuxon 11.3.4).
HacraBspeH je u pact ydemrha mpemuje 10OpOBOJHHOT
3IPaBCTBEHOI  OCHTYpama. VYyemhe — mpemuje

J0OPOBOJBHOT 3[IPAaBCTBEHOT OCUTYpama y YKYIHO]
npemuju nosehano je ca 9,9%, KonMKO je M3HOCHIO
Ha kpajy 2024, na 10,7% Ha kpajy 2025. rogune, mro
MOTBphyje BaXHy TNPOMEHY CBECTH OCHTypaHHKa O
3Ha4ajy 3ApaBiba.

Cektop ocurypama y Pemyomumum CpOuju je
n00po  KamWTalM30BaH Yy OJHOCY Ha pHU3HKE
KOjuMa je HW3JIOKeH. PacmoiokwBa  MapruHa
COJIBEHTHOCTH (rapaHTHa pe3epBa) INpelICcTaBlba

W3HOC CpeacTraBa Koje JAPYIITBO 3a OCHUTYypame
Mopa na 06e30eau na 6M MOTIIO TPajHO Ja M3BpIIaBa
cBOje 00aBe3e U 3aKOHOM O OCHTYpamy IMPOMUCAHO je
Ja Mopa OWTH HajMame jeHaKa 3aXTeBaHO] MapTHHH
conBeHTHOCTH. OJHOC pACIOJIOKHMBE W 3axTeBaHE
maprune conseHtHoctn — [TAK Ha kpajy 2025. xon
HEXHUBOTHHUX OCHTypama H3HOCHO je 222,7%, a xox
KUBOTHHUX 242,7% u y oba cmydaja mosehaH je y
onHocy Ha 2024. (xkama je uznocuo 204,8%, ogHOCHO
237,5%, pecleKTUBHO).

JoOpy KanuTaliu30BaHOCT CEKTOpa OCHUTypama Y
Cp6uju moTBpljyje M ONHOC YKYIMHOr KamuTajia U
YKyIHEe aKTHBE, KOJU OJpa)kaBa HHUBO H3JIOKEHOCTH
IpyIITaBa 3a ocurypame pusunuma. Ha kpajy 2025.
BpPEAHOCT OBOT IIOKa3aTesba KO/ ApYyIITaBa Koja ce 0aBe

"pacpukoH 11.3.5. CTpykTypa MHBecTMpama
TeXHUYKUX pe3epBU HEXXMBOTHUX OCUTypakba
Ha paH 31. neuem6pa 2025.

15%

69%

H [IpxaBHe XoB
[1eno3nTu n rotoBrHa
= HekpeTHuHe
Ocrarno

Masop: HBC.
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pacpukoH 11.3.6. CTpykTypa MHBecTUpara
TEXHUYKUX pe3epBU XXUBOTHUX OCUTypatba
Ha AaH 31. neuem6pa 2025.

3%

3%

91%

u [IpxasHe XoB
[enos3ntu n rotoBuHa
HekpeTHuHe
Ocrarno

W3Bop: HBC.

HEKHBOTHUM OCHTypamuMa mosehaHa je y OMHOCY Ha
MPEeTXOAHY TOAMHY M u3Hocuna je 23,1% (22,3% y
2024), ok je Ko OpymITaBa Koja ce MPEeTeKHO OaBe
JKUBOTHHM OCHUTypameM un3Hocuna 18,5%, mro je
TOTOBO HEMPOMEWHEHO Y oaHoCcy Ha 2024. roquny.

Pagu 3amTHTe UWHTEpeca ocurypaHuka W Tpehnx
omreheHnuX JHuIa, OAHOCHO OJIarOBpeMeHe HCIuIaTe
ITeTa, APYIITBO 32 OCUI'Ypatbe y 00aBe3H je aa hopmupa
aJIeKBaTaH HUBO TEXHUYKHX PE3EPBH, Kao U 1a CPEACTBA
TEXHUYKUX PE3epBU yiake Ha HAYWH KOju 00e30ehyje
o4yBame 1 yBehame lbHX0BE peaHe BPEJHOCTH Kako Ou
ce CTBOPHJIM YCIIOBH 33 U3MHpPEHE Npey3eTHX 00aBe3a

"pacpukoH 11.3.7. MokasaTersu npodutabunHocTn
HEXMBOTHUX OCUrypakba
(y %)
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2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

e [IDUHOC Ha KaNUTan
MpuHoc Ha akTuBy

W3aBop: HBC.
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U3 OCHTypama y LeNWHU U y npensuljeHom poky. Ja
O0u OHIIO CITOCOOHO Ja OArOBOPH CBOjUM O0OaBe3ama,
JPYIITBO j€ JTyXKHO Aa CPelCcTBa HHBECTHPA Y CKIaIy ca
CBOjOM MHBECTHLIMOHOM IOJUTHKOM, BOziehHu padyHa u
0 pHU3HLIMa TaKBE WHBECTHLHOHE MonuTHkKe. CpencTaa
TEXHHYKHX Ppe3epBH MOpajy OWUTH WHBECTHpaHA Y
nponucaHe o0jauKe nMoBHHE. TeXHHYKE pe3epBe CBUX
JpyuitaBa 3a (pe)ocurypame Ha kpajy 2025. nznocuie
cy 297,8 mupa auHapa, mTO je HOMUHAIHH pacT o1 4,2%
y omHocy Ha 2024. Maremarnuka pesepsa''® sanp:kasa
Haj3Ha4yajHuje ydyemhe y TEXHHYKHM pe3epBama, H
nopes ckpoMHe cromne pacta of 0,4% y 2025. ronuHu.

Hajsehu neo cpencraBa TeXHUYKUX pe3epBU HE)KUBOTHUX
OCHrypara MHBECTHpaH je y apkaBHe XoB PemyOmuke
Cpbuje — 69% na kpajy 2025. ronune (I'paduxon 11.3.5).
CpencrtBa TEeXHHYKUX DPE3EPBH KMBOTHUX OCHTYpamba
Takolje cy MpeTexHO ynoxeHa y npxasHe XoB PerryOnuke
Cpbuje — 91% na kpajy 2025. ronune (I'paduxon 11.3.6).
Bucoko yuenthe npxapaux XoB PemyOnuke Cpouje y
mopToNrjuMa HEKHUBOTHUX M JKMBOTHHUX OCHTyparba
yKa3yje Ha HH3aK HHUBO KPEAWUTHOT PU3HMKA II0 OCHOBY
AaKTHBHOCTH WHBECTHpama 3axBajbyjyhum odyBamy
MaKpOeKOHOMCKe U (puHaHcHjcke cTadmmHocTn Cpouje.

Baxan ¢akTop mnpHM OIEHM KBalIUTETa WMOBHHE
IpefcTaBba ¥ JHMKBUAHOCT JPYIITAaBa 3a OCHUTYpambe.
OnpehuBambe aneKBaTHOT HUBOA JHUKBHAHOCTH Of
M3y3eTHE je BAXHOCTU 3a OJaroBpeMEHO W aXXypHO
u3BplIaBake obaBe3a JpymiraBa. llopex JIMKBUIHHX
oOMKa WMOBHWHE, CpEICTBa JpYIITaBa 3a OCHTYparbe

pacbukoH 11.3.8. MokazaTersu npodmTabunHocTu
XUBOTHUX OCUTypaHa
(y %)

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

@ [IDUHOC Ha KanUTan
MpuHoc Ha akTuBy

W3Bop: HBC.

118 MaremaTiika pe3epBa je TEXHHYKA pe3epBa JPYIITBA 32 OCHIYPahe HAMCHEHa
M3MHpEIY cajjalliibe BpeaHocTr Oyayhnx o6aBe3a o OCHOBY yroBOpa O >KMBOTHOM
OCHUrypamy (Kao M [0 OCHOBY BHILETOIUIILUX YTOBOPA O HEKUBOTHOM OCUTYPaIby
KOJI KOjUX C€ KyMYJIHpajy Cpe[CTBa ILUTE/Ie MM CPEACTBa 3a Mokpuhe pusuka y
KaCHMjUM roiHaMa 1 Ha Koje ce pHMetbyjy Tabmuie BepoBaTHohe 1 00pauyHu Kao
KOJI YKUBOTHHX OCUTYparba).



'pacomkoH 11.3.9. Kom6GruHOBaHM paumo y ocurypamy
(y %)
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Pauuo Tpolukosa
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o e» e» © PechepeHTHa BpeAHOCT

W3asop: HBC.

yJAOKEHa Cy W y HMHCTPYMEHTE KOje KapakTepHIle
OrpaHHYeHAa JIMKBUAHOCT. TH HMHCTPYMEHTH, wu3Mely
oOyxBarajy = HeMaTepWjalHa  yllarama,
HETIOKpeTHOCTH, XOB kojuma ce He Tpryje
norpaxuBama. Y 2025. mokazaresb TeXe YTpPKHUBE
akTuBe (yuemhe Mame JMKBHIHHMX OOJMKa HWMOBHHE
y YKyIIHO] aKTHUBH) KOJ IpyIITaBa Koja C€ IPETEKHO

OCTAJIOT,

0aBe HEXXMBOTHUM OCHTypamuMa U3HOCcHO je 19,7%,
IITO je HEe3HaTHO HIXke y oxHocy Ha 2024. (19,8%).
Kon npymTaBa koja ce mpeTexHO OaBe >KUBOTHUM
ocHuTypamrMa HaBeJIeHH Toka3aress je y 2025. roquan
0MO TOTOBO HENPOMEHEH Y OIHOCY Ha IPETXOIHY
TOJIMHY ¥ U3HOCHO je 7,2%.

CekTop ocurypama je mocinyje
npoputabuaHo m 2025. 3aBpmmO je ¢ MO3UTHBHUM
HETO PEe3ylITaroM MOCIe orope3uBama''’ y m3HOCy 0n
15,9 mupn nunHapa. [lokaszaressn mpoduTaOMIHOCTH
HE)XMBOTHMX OCHUTypamba BHIIM cy Hero y 2024.
roquad. Croma TNpHHOCAa HA KaluTal HEXHBOTHUX
ocurypama y 2025. wusnocuna je 18,4% (15,0%
2024), a crona npuHoca Ha aktuBy 4,0% (3,2% y 2024)
(I'padukon 11.3.7). Kon npymraBa 3a ocurypame Koja ce
MIPETEeKHO 0aBe KUBOTHUM OCHTYpamHMa IOKa3aTesbh
npoduradbmiHocTu cy y 2025. ronuHu OMIM Ha HHXKEM
HUBOY HEro MpPETXOJHE TOAWHE, Tako Ja je CToIa
nmpuHOca Ha Kanmutan uzHocuna 7,5% (11,3% y 2024),
a croma mpuHoca Ha aktuBy 1,4% (2,0% y 2024)
(I'padukon 11.3.8).

HACcTaBHO Ja

Ha HEBO mpodUTAaOMIHOCTH APYIITaBA 32 OCUTYPAbE
yKasyje  BpEAHOCT  KOMOMHOBAaHOI  paundja Yy

119 OByxBara caMo MOPECKe pacxoje Koje Cy JAPYIITBA 3a (PE)OCHIYpambe HCKazala
10 MOMEHTa JI0CTaBJbama rozaraka HaponHoj 6antm Cpouje.

camonpuapkajy.'?° Bpennoct osor paruja ucrog 100%
yKaszyje Ha CIHOCOOHOCT JpYIUTaBa 3a OCUTypame Aaa
13 TMPHUKYIJbEHE TMPEeMHje HCIUIaTe IITeTe U TOKPHjY
HacTaje TPOUIKOBE, [OK BPEAHOCT palHja H3HAA
100% mpernocraBiba Aa IpymTBa NpH oapehuBamy
BHCHHE TIpeMHuje y3uUMajy y OO3Up M TOTEHIMjajHe
[IPUXOJIE OJ MHBECTUPAaa Ha (DUHAHCHJCKOM TPIKUIITY
U TPXKHIITY HEMOKPETHOCTH, IITO MOXE Ja UX U3JIaxe
JOaTHUM TPXHUIIHUM pusunuma. Kon npymrasa koja
ce MPETEeKHO OaBe IMOCIOBUMA HEXKMBOTHUX OCUTYpamba,
BpPEJHOCT KOMOWHOBaHOI pamuja Ha Kkpajy 2025.
cMarmeHa je y OJJHOCY Ha ITPETXOAHY TOJMHY U H3HOCHIIA
je 90,5% (92,3% wna kpajy 2024) (I'paduxon I1.3.9).
BpenHoct panuja npeacraBiba IPUMEPEH HUBO IPEMHje
3a HCIymeme 00aBe3a M3 yroBopa O OCHUTYpamy H
CIIPEMHOCT 3a MpEey3MMame PHU3HKa y MEpH Koja He
yIrpokaBa HCIyHaBarbe Npey3eTux u oOyayhnx obasesa.

Pammo TpomxoBa (0JHOC MEpPOJAaBHUX TPOILIKOBA
CIpoBOhema ocurypama M MEpOHaBHE IpeMuje y
camonpunapxkajy) nosehan je ca 34,8%, kommko je
n3Hocno Ha Kpajy 2024, ma 35,5% mna kpajy 2025,
aJIn KEeroBa BPEJHOCT M Jajbe yKazyje Ha edukacHO
yhnpaBibame TpouIKoBUMAa. Panumo mrera (oxHOC
MEpOJaBHMX INT€Ta ¥ MEPOJaBHHX TNpeMuja, Y
caMoIpHJIpKajy) mokas3aresb je oaropapajyhe monuruke
LIEHa JpYIITaBa 33 OCHTYpame, Ka0 M CIIOCOOHOCTH
JpYLITaBa 3a OCHUTypame Aa TPUXOIUMa OF TpeMHja
n3MHpyjy 1mTere. BpeaHoct oBor mokaszaresba y 2025.
cMameHa je Ha 55,05%, ca 57,5%, KoiuKo je u3HOCHIIA
Ha Kpajy 2024. roaune.

Y norneny peryinaTopHux akTuBHOcTH Haponne
b6anke CpOmje y Be3W ca CEKTOPOM OCHUTypama,
y ampuiy 2025. momera je Omiryka o HW3MEHH U
gonynama Opnyke O HMHBECTHpamy CpelcTaBa
ocurypama,'?! kojom je omoryheno ma ce ompehenu
JICO CPE/ICTBA TEXHUIKUX PE3EPBU MOKE HHBECTHPATH
y nyxHuuke XoB kojuma ce Tpryje Ha Tpxkuuty XoB
U YKOJIKO HE UCIYHaBajy yCJIOB y BE3U C KPSAUTHUM
PEjTHHIOM H3/aBaolla OJHOCHO YCJIOB y BE3U C
MUHHMAaJHUM IEpUOAOM TOKOM Kor XoB Tpeba na
Oyny yBpIITCHE Ha CIYX)OCHY Oep3aHCKY KOTaIlHjy,
y3 3aapxaBame mocrojeher HHBOA OrpaHHYCHA.
IMopen Tora, y jyny 2025. ycBojeHa je u Opiyka
0 HW3MeHaMa OJJIyKe O H3BElITaBaky APYLITBAa 32
OCHTYpame/peocurypame,'”? KojoM ce 3aMemyjy
oOpacuu H3BeWITaja O CTPYKTYpH HHBECTHLIHOHOT
nopTdonrja MO CpPEACTBUMA IKHUBOTHOT, OIHOCHO
HEXUBOTHOT OCHUTyparba.

120 Camornpupiaj je Je0 U3HOCa yrOBOPOM IPEY3ETHX PU3UKA KOjH JPYIITBO 3a
OCHUIyparhe YBEK 3aipXkaBa y COIICTBEHOM MOKpully M KOjH MOKE /1a IIOKPHje CBOjUM
CPEACTBHMA.

121 Ciyx6enu macauk PC”, 6p. 31/2025.

122 | Cnyx6enu rmacuuk PC”, 6p. 51/2025.
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[TocTojehum mpomucuma xojuma ce ypebyje menaTHoct
ocurypawa y Penybmuum Cpbuju
IpeRyclnoBM 32  Jaby
ocurypasa y Peryb6rmipun Cp6uju Ha HUBO pa3BMjeHOCTH
Tor cekTopa y EV.

CTBOpEHU Cy

KOHBEPreHIujy  CeKTopa

3HavajHe MPOMEHE PEryJaTOPHOT OKBUpA y obiacTu
Haa30pa JCMAaTHOCTH OCHTypama TeK Ce OYCKYjy ¢
NyHUM YycKiahuBameM mponuca ¢ JUPEKTHBOM O
nuctpubynuju ocurypawwa (Directive (EU) 2016/97
— the Insurance Distribution Directive — IDD) u ¢
npumenoM ConsentHoctu 1l (Directive 2009/138/EC
of the European Parliament and of the Council on
taking-up and pursuit of the business of Insurance and
Reinsurance). Toxom 2025. Haponuna 6anka CpoOuje
pamuia je Ha MPUIPEMH HOBOT 3aKOHA O OCHUTYpamby
u mparehinx moa3akOHCKUX aKara, a MpeABUCHH POK
3a ycBajamke HOBOT 3aKOHA je 10 kpaja 2026. roauHe.
Ha oBaj HauuH he ce Ha cBeoOyxBaTaH Hau4MH YPEAUTH
TPXKUIITE Ocurypama y Penyonuuu Cpouju.

3axBajpyjyhu TPETXOAHO CTBOPEHUM CTaOMIIHUM
YCIIOBHMa IIOCJIOBakba M H3rpaljeHuM aJeKBaTHUM
OTIOPHOCT ~ CEKTOpa  OCHIypama
je oudyBaHa u omoryheHo je pma napymTBa 3a
OCUTYpame HECMETAaHO H3BpINaBajy obaBe3e mpema
OCHUTypaHHIIMMA, ocurypama H
Tpehum omrehennm nmunuma. Ymuproc TII00aHO]
C€KOHOMCKO] HEHM3BECHOCTH, IIPUOPHUTET CEKTOpa
(pe)ocurypama ocCTaje  alIeKBaTHO  yIpaBJbambe
KalHuTaJIOM U PU3UIIMA KOjUMa OU 0Baj CEKTOP MOTao
6utu usnoxkeH. Ha mocnoBame cexTopa OCHTypama
yTHYy W HU3a30BU Y BE3H ¢ KIMMAaTCKUM IIpOMEHama,
cajoep Oe3benHoCTH,
MHTEIUTeHINje, Ka0 M JIeMOrpad)CKUM INpOMeHaMa.
C nmpyre cTpaHe, H3pakeHE HEU3BECHOCTH HOAMKY
CBECT KOPHUCHHKA O 3HA4Yajy OCHTypamba H MOTY
JOBECTH [0 pacTa TPaxie 3a MPOHU3BOIUMA OBOT
cektopa. pymrBa 3a (pe)ocurypame Tpedano 6u na
HacTaBe C MOJCPHHU3ALjOM CBOI IOCJIOBama KakKo
0u ce mpwiaroaniIa HOBHM OKOJHOCTHMA, Kao M Ja
octaHy mnocBeheHn o06e30ehemy HOBHX mpou3BOAA
y ckiaay ¢ norpebama kopucHuka. Hapogna Oanka
CpOuje HacTaBJba J1a MPaTH KPETamba y OBOM CETMEHTY
¢uHaHCHjCKOT cHCTeMa M JAa IITUTH HHTepece
KOPHCHHKA YCJIyra OCHTypama, M THME HOApKaBa

pe3epBaMa,

KOpuCHHUIIUMA

Op3uM pa3BojeM BEIITadKe

CTAaOMIIHOCT NMOCIOBaKka APYIITABa 32 (PE)OCHTyparbe.
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11.3.2. /Io0poBo/bHHU NeH3UjCKH (DOHIOBH

Hemo umosuna 000pososnux nemsujckux gonoosa
Hacmaeuna je oa pacme, uemy cy Hajeuuie OonpuHenu
npunocu 00 ynazawa. Ynaame u 0Opoj KOPUCHUKA
000p060.bHUX NEH3UjCKUX (hoHO06a Hacmasuiu cy oa pacmy,
00K ce cpedcmea u oawe najueuthe ucnnahyjy jeonokpammuo.
Cexkmop 000p060.bHUX NEH3UJCKUX (POHO08A KOHMUHYUPAHO
ce pazeuja yz NOMeHyujan 0a uma 6ax)cuy ynozy y o6yoyhnocmu

nensujckoz cucmema Cpouje.

pacbmkoH 11.3.10. FoanWwHKN pacT HETO UMOBUHE
1 HeTo ynnate y AN®
(y mnpa RSD)

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
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= [p1HOC 04 MHBECTMPAtbA
HeTo ynnate ymarseHe 3a ykynHe ucnnare

W3sop: HBC.

"padmkoH 11.3.11. HuBO roguwbuX ynnarta m
ucnnarta us ANe
(y mnpa RSD)

6

0
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.

JeaHokpaTtHe ucnnarte
Mporpamupate ucnnare

mmmm— KyroBWHE aHyuTeTa
e /KyNHe ynnate y ANe

W3asop: HBC.



pacpukoH 11.3.12. CTpykTypa yKynHe nmosuHe ANd
Ha AaaH 31. geuembpa 2025.

68,5%

5,9%

7,9%

11,2%

B Akuvje

H [IpxxaBHe 06Be3HULIE
Oenoantn
CpepcTBa Ha kacToau padyHuMa
OcTtano*

* Ynaratbe y MHOCTPaHCTBY, KOPMopaTUBHE 06BE3HULIE, IHBECTULIMOHE
jeAnHULIE MHBECTULIMOHMX HOHA0BA U NOTPaXMBatba.

M3Bop: HEC.

Jo6poBosbHY MeH3UjCKU GOHTOBU!? Cy HHCTHUTYIIH]C
KOJICKTUBHOI HMHBECTHpPama y OKBHPY KOjUX c€
NEH3UjCKU JONIPHHOC MPUKYIJbA U YIIaXKe Y Pa3IuynTe
BpPCTE€ MMOBHHE pajJl OCTBapema NPUBATHE NEH3HjeE.
OBu (HOHIOBH INPEACTaBIbajy AYrOPOYHY IITECIY
3a CTapoCT Kao [O0JaTak AP)KABHOM IICH3HjCKOM
CHCTEMY, KOjU je OCTao IJIaBHH HM3BOP ICH3HjCKHUX
npuxoja. 3aCHOBAHM Cy HA MPHUHIMITY AePUHHCAHMX
yIiata, Iie BUCHHA HCIUIAaTe HHje yHalpeX [o3Hara
U 3aBUCH O] BHCHHE yIUTaheHHX IONpPUHOCA, BUCHHE
HaKHaJa, IPUHOCA OJ1 HHBECTUPaka UIMOBUHE QOHAA,
Kao W O] JAyXXKHHE MepHoaa akyMmylaluje CpeacTaBa.
J1oOpoBOJbHUM TIEH3UjCKUM (POHIOBHMA yNpPaBibajy
JIPYILITBAa 3a yIpaB/bamke, KOjUMa je OpPraHH30Bame
W yopaBjbamkbe OBUM (DOHIOBMMA jeIWHA JENAaTHOCT.
OcHHBa4H APYLITaBa 3a YIpaBJbamke cy Ocurypapajyha
JOpyLITBa U MOCIOBHe OaHke. IMOBHHA TOOPOBOJBHOT
NeH3MjcKor (POHa 0JIBOjEHa je 01 UMOBHHE JIPYIITBA 32

yIpaBJbakhe U BOJIHU CE HAa pauyHy Koj Kactoau Oanke.'?*

Toxom 2025. ronuHe HHje MPOMEEHEH OpOj ApyIITaBa
3a ynpaBJbame U JOOPOBOJFHUX MEH3HjCKUX (HOHIOBA
y CpOuju, Tako Oa cy Ha Kpajy TOAMHE MOCIOBaia
YeTHPH APYIITBA 32 yNpaBibame, KOja Cy yIpaBibasa
UMOBHHOM  cenaM  JOoOpOBOJBHUX  IEH3UjCKHX
¢onnoBa. IMoBuHA cBUX JOOPOBOJEHUX TEH3U]jCKHX
thongoBa Tokom 2025. ronqrHe BoAMIIA CE HA pauyHHUMa
KOJI IBE KacTOAu OaHKE.

123 Perynncanu 3akoHOM 0 100POBOJBHHUM MEH3HjCKUM (OHIOBUMA U [IEH3U]CKHM
rianoBuMa (,,Ciyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 85/2005 n 31/2011).

124 Banka koja Bomu pauyH (onga 06aB/ba JApyre KacTOIM YCIyre 3a padyH
JI06POBOJBHOT TIEH3MJCKOT (hOHIA H TIOCTYIIA 110 HAJIO3MMA JIPYIITBA 33 YIPABIbAHE
KOjH Cy y CKiaay ca 3akoHOM O J0OpOBOJBHMM IICH3HjCKHM (DOHIOBHMA H
TEH3UjCKUM IUIAHOBUMA.

On noueTka MOC/OBama J1O0OPOBOJHHHUX IIEH3UjCKHX
¢onmosa (2006. roauHEe) YKymHA HETO HMOBHHA THX
GoHIOBa TOTOBO je KOHTHHYyHpaHO pacia.'’”® Hero
MMOBHHA NOOPOBOJPHUX IIEH3UjCKUX (POHIOBA TOpacia
je Toxkom 2025, Tako na je Ha Kpajy TOAWHE W3HOCHIA
66,7 mupa muHapa, mTo je 3a 8,1% (v 3a oko 5,0 Mipa
JIMHapa) BULIE HEro Ha Kpajy nperxonHe roauue. [Ipomena
HETO HMMOBHHE (HOHIOBA 3aBHCH O]l YIUIaTa 4JIaHOBA,
HarulaheHWX  HaKHAa, aKyMYJTPaHHUX
cpencraBa W mpuHOca o ynarama (I'paduxon 11.3.10).
[Tpunoc onnHBecTHpama 61O je IIaBHH (paKkTop pacTaHETO
MMOBHHE JOOPOBOJBHUX TEH3UjCKUX (oHoBa y 2025. n
H3HOCHO je 2,9 MIIpj AuHapa, IITO je HIDKE Y OIHOCY Ha
pe3yAaTar oCTBapeH NMPeTXoaHe roauHe (5,4 MiIpa TuHapa),
KaJla je yciex 3alodeTor LUKIyca CMamemha KaMaTHHX
cTomal? 3abenexeH peKopaaH MPUHOC O HHBECTHPAmba.
Axo ce WMa y BHIYy CTPYKTypa yjaramka HMOBHHE
(oH/0Ba, 3aKJbyUyje ce Jla Ha MPUHOC YTHUY: ITPOMEHa
KpHBE NpPUHOCA HA Jy)KHHUYKE HHCTPYMEHTE, ITPOMEHa

ncrutahennx

BPEIHOCTH aKIiyja, IPOMEHa BPEAHOCTH WHBECTHIIOHUX
JEIVHMIIA OTBOPEHNX MHBECTHUIMOHHUX (DOHIOBA, BUCHHE
pedepeHTHIX KaMaTHUX CTOIIa, BUCHHE KaMaTHHUX CTOIa
0aHaka M IpOMEHE Kypca TMHapa Ipema eBpy.

Toxom 2025. romuHe ykymHe yiuiare usHocuie cy 5,4
mipa auHapa (5,3 muipa avHapa Mo OAOMTKY HaKHAZEe
MIPUIIMKOM yIuiare), o je 3a 0,3 Mipa AnHapa BUIlle HEero
y 2024. Ynanosu cy noBykiu 3,1 Mipa AnHApa, IITO je 3a
0,8 mipn nuHapa umie Hero y 2024. (Ipaduxon 11.3.11).
CpenctBa ce Hajpehnm amenom ncriahyjy jeXHOKpaTHO,
W TO HakOH IUTO WiaH (OHIA HCIYHH NPOIHCaHH
CTapOCHH  yCJIOB  3a
cpencrasa. Yuemhe jeHOKpaTHUX HCIUIATA Y YKYITHHM
ncmiarama y 2025. uznocmio je 80,1%, mTo je 3a 0,6
ILII. BHIIE HETO y MpeTxoaHoj roauau. C 003upoM Ha TO
Jla CPE/ICTBa TOBJIade WIAHOBU KOjH HCITyHaBajy YCIIOBE,
a ped je Hajuemihie 0 YWIAHCTBMMA KOja HHUCY IyrOpouHa,
aKyMyJIMpaHa CyMa Ha FbUXOBHM padyHHMa PENaTUBHO je

MOBIAYEHE  aKyMYyJIHpPaHHUX

MaJia, Teje TaKaB HAYHUH HUCIIJIATC U OYCKHUBAH, NAKO OH HEC
oZIroBapa MPHUPOAN JOOPOBOJFHHUX MEH3MjCKUX (POHIOBA,
KOja  TIPETIIOCTaBJba  KOpHIINEHE  aKyMyITHPaHUX
cpencrasa y ayxem nepuony. C mosehamem mepnozaa
aKyMyJIalyje cpeJicTaBa U CyMe Cpe/ICTaBa Ha padyHHUMa,
pacTy ¥ mporpaMupaHe uciuiare, koje ¢y y 2025. ronuuu
m3nocwiae 0,6 wipa auHapa, mTo je uuHWiIo 19,9%
YKYyITHUX HCIDIATA.

12> Mzyserax je 2022. roauHa, KajJa je IpBH IIyT KpajeM ToArHe 3a0eNeKeH Majl HeTo
HMMOBHUHE Y OJJHOCY Ha Kpaj NMPETXOAHE TOJMHE, ITO je OMO jenHOKpaTHH edekar
OIMIITEr pacTa KaMaTHUX CTONA KOjH je M3a3Ba0 MajJ BPETHOCTH (DMHAHCHjCKHX
HMHCTPyMEHATa y Koje je MpeTX0aHO OMIIa yloxkeHa HIMOBHHA (hOHI0BA.

126 Cmarberbe KaMaTHUX CTOMa Ha HOBOEMUTOBaHE (DUHAHCHjCKE HMHCTPYMEHTE
JIOBOJIH JIO PacTa BPEJHOCTH MHCTPYMEHATa y Koje je IIPEeTXOMHO Omia ynoxeHa
nMoBHHA QOHJIOBA, @ KOjH Cy eMUTOBAHH I10 BULIMM KaMaTHUM cTonama. BpegHoctu
MHCTpyMEHaTa JXyXKHX POYHOCTU OCET/bUBHjE Cy Ha POMEHE KAMATHUX CTOIA.
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6poj ycinyra  J100pOBOJEHHX
neH3ujckux (ormosa Behu je 3a 3.659 y oxmHocy Ha
MIPETXOHY TOAMHY U Ha Kpajy 2025. m3Hocwuo je 229.324,
IIpU YEMY CY T KOPUCHHULM 3aKJbY4YHIN YKynHO 318.944
yrosopa o wiancTBy. Y 2025. 6poj akTHBHHX KOPHCHHKA
(kopucHHIM Koju penoBHO yruiahyjy nompuHOCE Y
JOOPOBOJPHM TEH3UjCKU (DOHI) HEINTO je HUXKU HEro

VYkynan KOPHCHHKA

MPETXOAHE TOJAWHE, JOK je mHUXOoBO yuemhe ¥y
YKYITHOM Opojy KOpHCHHKa y ¢a3u akymyJamnuje
pelIaTHBHO HHUCKO M y neuemOpy 2025. m3HocHIIO je
36,0%. IIpoceuna cTapocT KOPHCHUKA HJOOPOBOJLHUX
neH3ujckux Gongosa y Cpouju n3nocu oxo 48 ronuHa.
HajBume je kopuchuka crapoctu ox 40 no 49 roguna
(33,1%). Yuenrhe kopuCHUKA CTAPUjUX OO 53 TOIHUHE
uzHocu 33,5%, nok je ydemrhe KOpHCHHKA CTapHjuX
on 58 rogmHa 19,8%. Vuemhe kopucHHMKa ycimyra
MEH3MjCKUX (POHAO0BA Y YKYITHOM OpoOjy 3amocieHux
nzHocu 10,0%, mITO TOBOPH O jOII YBEK HEBEIMKOM
Opojy ydecHHKa, aqud OCTaBJba MpPOCTOp 3a Oyayhy
eAyKalijy O IbUXOBOM yuemhy y 100pOBOJbHHUM
MEeH3UjCKUM (DOHIOBHMMA, a THME U 3a JaJbH Pa3Boj
OBOT cerMeHTa (PMHAHCH)CKOT TPKHUIITA.

Hajehu neo umoBMHE IOOPOBOJBHHMX TNEH3HjCKUX
¢onnoBa u Ha Kpajy 2025. OMO je YJIOXKEH y Ip)KaBHE
ooBesnuiie Penyonuke Cpbuje — 68,5%, mro je 3a 6,5
ILI. Mame y omHocy Ha kpaj 2024. romune (I'paduxon
I1.3.12). C o63upom Ha TO na je Ap)KaBHE OOBE3HUIIE
n3nana PenyOmuka CpOuja, BUXOB KPEIUTHH PUBHK j€
Hu3ak. Mnak, ped je o MHCTpyMEHTHMa 4Hja TPXKHIIHA

"pachukoH 11.3.13. YKynHa HeTo umoBuHa AMN® u nHaekc
FONDex
(y mnpg RSD) (MHpeke, 15. 11. 2006 = 1.000)
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BPEOHOCT y BEJIMKO] MEpU 3aBHCH O] IIPOMEHE
KaMaTHUX cToma 300r Benukor ydemha IyropodyHHX
IOy>KHHYKHX HHCTPYMEHATa, aJli M JIeTI03UTa Ko OaHaka
y moprdonujuma (oHmoBa. OpOUYEeHH IEMO3UTH KOI
0aHaka M CPEACTBA HA pauyHy KacTOqu OaHKe YHHWIN
cy Ha kpajy 2025. rogune 12,4% wumoBune (oHmOBa
(23,7% wna kpajy 2024). Vuemhe akumja momahux
MPaBHUX JIMIA Y YKYTTHO] uMOoBUHH (onosa (11,2% Ha
Kpajy 2025) He3HATHO je BHIE y OAHOCY Ha Kpaj 2024.
(11,1%). ¥ 2025. umoBHHA 10OPOBOJHHUX MEH3M]CKUX
¢doHI0OBa ynaraHa je u y uHOCTpaHCTBY (5,3% yKymHe
UMOBHHE JIOOpDOBOJFHUX TI€H3MjCKHX (OHJIOBAa Ha
kpajy 2025, mto je nosehame y omHocy Ha kpaj 2024,
Kaza je moMeHyTo yuemhe usHocuiao 1,6%), kao U y
KOpITOpaTHBHE OOBE3HMWIIE M MHBECTHIIMOHE jETUHUIIC
nomahnx wHBectunuonux ¢oumosa (1,4% u 0,8%,
pecnexktnBHO). Haponna 6anka CpOuje moa3akoHCKHM
aKTHMa PEeryJjivile CUTYPHO M CTa0MIIHO MHBECTHPAE
HMOBHUHE JOOPOBOJBHHMX IICH3MJCKUX (OHIOBA C
IMJbEM 3aIlITUTC HHTEpeca uiaHoBa U o00e30ehema
BUXOBUX CpEACTaBa, HCTOBpeMeHO oMoryhaajyhn
muBepcuukanmjy ymarama oBHX (QoHIoBa. Jlabm
pa3Boj nomaher TpKHIITA KaKuTala ¥ Kpeupame HOBUX
JQYTOpOYHHX (MHAHCHJCKUX HMHCTpPYMEHaTa KJby4aH
je xako Ou ce moBehana auBepcudukanuja ynarama
UMOBHHE (OH/IOBA Y HAPETHOM MEPHUOLIY.

Ha xpajy 2025. romune, 67,0% ykynmHe HMOBHUHE
¢onmoBa Omno je y nomahoj Bamytu (44,8 muipn
nuHapa), 27,0% y espuma (18,0 mupn nunapa) u 5,9%
y aMmepudKkuM gonapuma (4,0 Miipz aiuHapa).

Nunekc FONDex'?’ je ma xpajy 2025. mocturao
Bpennoct onm 3.801,82 moena (I'padukxon 11.3.13),
mTo je 3a 165,20 moeHa mM3HAJ BPEIHOCTH Ha Kpajy
nperxogHe romuHe. lomummu npuHoc FONDex-a,
KOjH TIpEJICTaBJba TOHAEPUCAHU MTPOCEK NMPHHOCA CBUX
¢donnosa, y 2025. usHocuo je 4,5% (9,8% Ha kpajy
2024). Ilpunoc FONDex-a, nocMarpaHo oj Mo4eTkKa
MOCJIOBaa J00pOBOJBHUX MNEH3UjCKUX (oHmoBa, Ha
kpajy 2025. ronune nznocwuo je 7,2%.

Hakname 3a yciayre [pyliTBa 3a yIPaBibame
JOOpOBOJPHUM TICH3U]CKUM (OHAOM CacToje Ce OJ
HaKHaJe MPUJINKOM YILJIare JOMPUHOCA W HaKHaje
3a ynpasjbame GoHaoM. Mako je HaKHAAA MPUITUKOM
yIjaTe BUAJbHMBA TPU yIUIaTH cpeicTaBa y ¢OHI,
oHa HHUje HajBehm Tpomrak 3a umaHoBe. Haknama 3a

127 FONDex oppaxaBa KpeTame BPEIAHOCTH WHBECTHIMOHHMX jEAMHHIA CBUX
JIOOPOBOJBHMX TIEH3M]CKHX (pOHI0Ba Ha TpxkuTy. IToueTHy Bpennoct ox 1.000
I0eHa OBaj MHJIEKC MMao je 15. HoBemOpa 2006, Ha 1aH Kajia je IIPBU JIOOPOBOJFHH
TIeH3MjCKH (POH]T TI0YEO C PajioM.



yIpaBjbambe O0pauyHaBa CE CBAKOJHEBHO M TOKOM
2025. yununa je 87% ykynHo HaruiaheHUX HaKHana.
YKkymaH HW3HOC HaKHajga 3a ympaBmame y 2025.
TOOWHU U3HOCHO je 788,3 MJIH IWHApa, WTO je yCiexa
pacTa BpPEeIHOCTH HMMOBHHE ()OH/IOBA BHIIE HETO Y
2024. ropunu (715,7 MiaH auHApa).

MPUMETHO  je
KOHTHHyuUpaHo nosehaBame yIulaTa Cpencrasa
y nobpoBosbHEe meH3HWjcke ¢oHmoe. Mako ce
JOONPUHOCH MOry yIulahmBaTH  MHIWBUAYAIHO,
Hajsehm Opoj ymnara peanu3syjy MOCIOAaBIM, KOjH
cBOojuM 3amnociiennma yrutahyjy cpencrsa y ¢oun,
YIMe MOKa3yjy BUCOK CTEIEH OJATOBOPHOCTH U Opure

Ilocnenmpux  HEKOJMKO  TIOJMHA

npeMa 3amociieHuMa. Bennkn moteHnujan 3a nasbu
pact Opoja wWiaHOBa IEH3UjCKUX (OHIOBA YIPaBO
je y mpenyszehnma ¢ BenmkuM OpojeM 3amoOCICHUX.
IMopecke onakmvne NPHIKKOM yIaTa IEH3HjCKOT
JIOTIpUHOCA y 100pOBOJbHE eH3UjcKe poH0BE Takohe
MO3UTUBHO YTUYY HA CTalke Y CEKTOPY AO0OPOBOJBHHUX
neH3ujckux ¢oumonra. Y 2025. ymnare mociionaBua
10 8.449'% numapa Gune cy ocnoGohene mopesa Ha
JIoxonak rpahana u mompuHOCa 32 00aBe3HO COIHjaTHO
ocurypame, Kao M yIUIaTeé y HCTOM H3HOCY Koje
M0CJIO/IaBall BPIIM MyTeM aMHHHUCTpaTUBHE 3a0paHe,
oOycrtaBoM u IulahameM M3 3apaje 3aloCICHOL
HaBenene onakmmie nOpencTaBibajy AONATHH BUJI
CTUMYyJallMje M 3a 3aloCiieHe W 3a IOCJIOoAaBlle Aaa
jemaH 1eo W3/Bajama 3a 3apajzie ycMepe Ka IyropovyHoj
MITEJHH Y TOOPOBOJEHUM IIEH3UjCKUM (DOHAOBHMA.

[IpB  KOpaK 3aWHTEPECOBAHUX  YYECHHKA Y
JIOOPOBOJLHUM TEH3UjCKUM (OHIOBHMA jecTe Ja
yTBpZe KOJHMKO MOTY [a H3/Bajajy 3a OBaj BH]
JonaTHe mTenme 3a crapoct. Kako 6u mHpopMucara
Oynyhe wu canmamme ydecHuke, Hapomna OaHka
Cpbuje  KOHTHHYHpPAHO TIPEACTaB/ba  jJaBHOCTH
IPEIHOCTH OBAKBOT BH/A IITEAKE Ha CBOjOj HHTEPHET
Mpe3eHTAlUjH y Jedy ,,JlouekajTe CIpeMHH OMJia3ak
y meHsujy”,'?
Tpeba MMaTH y BHAY NMPUIMKOM TOHOMLICHA OJIYKE O
MIPUBATHO]j MTEH3HUjH.

IJie je yKa3aHo Ha OUTHE aclekTe Koje

I1.3.3. CexTop puHAHCHjCKOT JU3HHTA

Y cexmopy ¢punancujcxoz nuzunca u moxkom 2025. zo0une

3abenexceHu Cy nosumueéHu pesyimamu. bunancna

aKkmuea 0602 cekmopa Hacmaeujia ‘]'L’ oa pacme, a ouyean

jL’ U Ib€H Keaiumem.

128 Ha ocnoBy omutyke Biane Penry6iike CpOuje, jefiHOM TOIMIIELE Ce 0Baj H3HOC
ycknahyje ¢ BuCHHOM MH(IIALHM]E y PETXOAHO] TOUHH.
129 htwps.//tvojnovac.nbs.rs/finansijski_proizvodi/privatna_penzija

ITocao
(buHaHCH]CKO JaBanan
3aapkaBajyhm mpaBo CBOjHHE HaJx MPEAMETOM
JW3WHTA, IIPEHOCH Ha  IpUMaola  JIM3UHTA
opnamheme pApXkama | Kopumihema mpenMera
JIM3MHTA, Ca CBUM PU3HIIMMa M KOPUCTUMA, a Y 3aMEeHY

(¢uHaHCHjCKOT  JIM3WHTa  NpPECTaBJba

MOoCpCA0BAKLC. JIM3HUHTA,

3a JIUBUHI HAKHAYy.

Ha kpajy 2025. rogune, y cekTopy (HHaHCH]jCKOT
Cpb6uje mocmoBamo je 13
naBanana (pUHAHCHjCKOT JIM3UHTA, O] KOjUX je jefaH y
MMOCTYNKY JOOPOBOJbHE TUKBUIAIH]E.

nu3uHra PemyOiuke

Hajsehn 6poj naBanana ¢puHaHCHjCKOT JU3HHTA (BBUX
12) y BiracHUIITBY je OaHaka, WiaHHWIAa OaHKapPCKUX
rpyna wWid JApyrux (UHAHCHjCKMX HWHCTUTYLH]A.
Iler maBanama (QUHAHCHjCKOT JM3MHIA Hajasd ce y
NOTIYHOM WM BehHMHCKOM BIIAaCHHUIUTBY CTpPaHUX
MpaBHUX JIHIA, JOK je ocaM JaBajana (UHAHCH)CKOT
JIM3WHTA Yy TOTIYHOM MM BehHMHCKOM BIacHHUIITBY
nomahux Juma, oj dYera celaM Yy BIACHHUILITBY
nomahux 6aHaka, O KOjUX Cy HeKe OaHKe ca CTPaHUM
kanuTtaisoM. Ha xpajy 2025. rogmHe, y CEKTOpY
¢uHaHCHjCcKOT nHM3WHTAa OWino je 438 3amociieHux.

HacraBjben je pact OwiaHCcHEe akTHBE JaBajana
(MHAHCH]CKOT JIN3MHTa. BUTaHCHA aKTHBA je Ha Kpajy
2025. m3HOocmiua 227,4 mupn OuHapa, IITO je 32 OKO
12% Bume Hero Ha kpajy 2024, kana je uzHocuia 203
MIIPJ TUHAPA.

VYyemhe mnpoOieMaTHYHUX IIJJacMaHa y YKYIHHM
ImIacMaHuMa J0JaTHO je cMmameHo. Ha kpajy 2025.
roguHe nocrnena HeHamiaaheHa OpyTo MOTpakuBamba
(3,6 wmapn nguHapa) dmHmina cy 1,76% Opyrto
MOTpaKUBamka M0 OCHOBY (PUHAHCHjCKOT JIM3UHTA
(1,89% Hakpajy 2024). Yuenrhe HETO KE(bUTOBOJICTBEHE
BPEAHOCTH THUX IMOTPaXUBamka Y YKYNHUM HETO
MoTpakMBamkUMa y OXHOCY Ha kpaj 2024. romune
HE3HATHO je CMamkeHO (0Ba MOTPaXXKHUBAKA Cy Ha KPajy
2025. rogune ydectBoBana ca 0,71%). ¥V ykymauM
JocIenuM HeHammaheHWM moTpaxuBamuMa, HajBehn
JIe0 OIHOCHO C€ Ha NOTpaKuBama OJ YHjer je
nocneha nporexiio Bume ox 90 nana. Ha kpajy 2025.
Ta MOTpakuBama Cy M3HOCHMIA 2,25 Mupa AuHApa.
Yyemrhe THX mNOTpaxkuBama y YKYODHHM OpyTo
MOTpaXUBAakbUMa M0 OCHOBY (PMHAHCHjCKOT JU3WHTA
n3Hocuio je 1,09% (1,17% mna xkpajy 2024). Hero
KIbUTOBOACTBEHA BPEIHOCT IIOTPaKMBamba O]l YHjeT je
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nocneha nporekiio Bumie oa 90 naHa y yKynmHOM HETO
n3HoCcy mopTdonnja yuecTroBaia je ca 0,11%.

VYKymmaH KamuTaJl CBHX JaBajala JM3WHTa Ha Kpajy
2025. nznocuo je 17,3 mnpa nuHapa, mro je 3a 11,8%
BHIIIE HETO HA KPajy MPETXOJHE TOJUHE.

Pesynrar npe onopesuBama cekropa (UHAHCH]jCKOT
ausuHray 2025. usHocwuo je 2,45 miupa auHapa, IrTo je
TOTOBO HENIPOMEHHEHO y OJJHOCY Ha IPETXOAHY FONUHY
(xana je mznocuo 2,48 mupya nuaapa). Heto qodurak
je n3nocuo 1,89 mapn nuHapa, npu yemy je HajBehu
Opoj maBanana (UHAHCHjCKOT JH3WHTA (HBUX JIECET)
MMaJIO MO3UTUBAH HETO pe3yliTaT. YKyIHH IPUXOAHU U
nobunm y 2025. uznocunu cy 14,7 mupa nuHapa, mrTo
je 3a 7,5% BuiIe HETO MPETXOAHE TOAMHE, a YKYITHH
pacxoau u ryounu 12,3 mapn auHapa, mto je 3a 9,4%
BHIIIE HETO MPETXOHE TONNHE.

Ha xpajy 2025. cromna nprHOCa Ha MPOCEYHY aKTUBY
(ROA) u cromna nmpuHoOca Ha mpocedaH kanutai (ROE)
CMamCHH Cy Y OIHOCY Ha Kpaj 2024. ronune. [Ipunoc
Ha aKTUBY je cMameH ca 1,35% na 1,14%, a npunoc
Ha kanural ca 17,46% na 15,25%.

CTpyKkTypa npuMaJjana Ju3HHIa

Y cTpykTypu mnpuManana (GpUHAHCHjCKOT JIM3WHTa,
Kao M MPEeTXOAHHUX TOJWHA, Haj3HA4YajHUjH NPUMaoLN
au3uHra OwWia Ccy MpuUBpeHA APYIITBA Koja HE
npunanajy (GUHAHCHJCKOM CEKTOpY, ca ydeuiheMm on
83,6% y yKyNHHM IJIACMaHUMa, LITO j€ Mambe HEro y
2024. ronunm (85,8%).

[Ipeny3eTHun y yKyOHHM IUTaCMaHUMa YYECTBY]Y
ca 7,1% (6,5% y 2024), ¢usnuka smna ca 2,3%
(2,3% y 2024), jaBua mpexayseha ca 1,6% (2,6% y
2024) u noseonpuBpenuuiu ca 2,0% (2,3% y 2024)
(I'padukon 11.3.14).

CTpykTypa njacMaHa npeMa npeaMeTy JH3HHIa
OuHaHCHpamke TNYTHAYKUX BO3WIa #Ma HajBehe

ydyemrhe y CTpyKTypH IUTacMaHa IpeMa MpeaMeTy
Tu3uHTa, a TOkoM 2025, momenyTo yduenihe je 10JaTHO
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pacbukoH 11.3.14. CTpykTypa nnacmaHa npema
npuMaoly nu3uHra Ha gaH 31. geuem6pa 2025.

_2.3%
71%
1,6%
2,0%
34%

dusnyka nuua

® [puBpeaHa ApywTBa
B JaBHa npepyseha

Mpepny3eTHUM

MorbonpuspeaHULM H QOcrano

W3aBop: HBC.

moBehano — ca 43,5% y 2024. uwa 44,9% y 2025.
(I'padukon 11.3.15). Yuemrhe ¢puHaHCUpama TEPETHUX
BO3WJIa, MUHHOYCa M ayToOyca HE3HAaTHO jeé CMamEeHO
— ca 36,5% Ha xpajy 2024. Ha 36,0% Ha kpajy 2025.
CMmameHoO je n ydemhe ¢uHaHCHpama rpal)eBHHCKHX
mamuHa — ca 7,7% y 2024. na 7,3% y 2025, xao u
yuemrhe GpuUHAHCHpamka MOJHONPUBPEIHUX MAIIUHA H
ompeme — ca 4,0% y 2024. na 3,5% y 2025.

Yuemrhe OwmrancHe cyme cexTopa (HHAHCH)CKOT

pacbukoH 11.3.15. CTpykTypa nnacmaHa npema
npeAMeTy nu3uHra Ha gaH 31. peuem6pa 2025.

44,9%

2,3%
. 1,5%

’_’/ 7,3%

3,5%

2,6%

1,1%
0,8%

36,0%

H TepeT. BO3una, ayTo6.
I‘Ipowsao,q. MalunHe
I'paf). mawwuHe
Onp. 3a npyxate ycnyra

¥ LLInHcka Bo3una, NnoBHM 06jekTu

MyTHW4Ka Bo3una
® Qcrano
= NorbonpuspeaHa onpema
= KomepuujanHe HenoKpeTHOCTH

W3Bop: HBC.



JU3MHIa y YKyNHO] OMIIaHCHO] CyMHU (DMHAHCH]jCKOT
cekTopa mox Ham3opoMm Hapogne Oanke Cpbuje
(6anke, maBaonu GUHAHCH]CKOT JTU3WHTA, IPYIITBA 32
(pe)ocurypame u 10OPOBOJEHH TMEH3H]CKH (OHIOBH)
Ha Kpajy 2025. Omiio je Ha HEIWITO BUIIEM HHUBOY HETO
Ha Kpajy 2024. (2,8%) u uzHocwmio je 2,9%.

Onx JjaBaola JIM3MHTAa O4YeKyje Ce€ KOHTHHYHPAHO
yHampeheme u npuiarolaBame BUXOBUX YCIyTa Kako
O6um OmIo y CKiamy ¢ IpOMEHaMa y OKpPYXKemYy, Kao H
IpoMeHaMma oTpeda ’BUXOBUX KOPHUCHUKA.

I1.3.4. CexTop MJIATHUX HHCTHTYLHja,
HHCTHTYIHja eJJeKTPOHCKOT HOBLA U
NpyKajgana ycjayra nope3aHux ¢
BHUPTYEJIHUM BaJIyTamMa

Ha kpajy 2025. 200une nocnosano je wecm niamuux

UHCmM lllll_)»'ll,lljtl u wecm llll('ll]lllll_}’l(l(i(l C/IEKMPOHCKOZ2

HOBUA, KAO U mMpU RpYICAOUd YCAy2d HNOBE3AHUX C
eupmyennum eanymama. 00 maja 2025. npumemwyjy ce
uzmene 3aKOHA 0 NJAAMHUM YCIY2ama, KOjuma ce 000amuo
noocmuuy unoeauuje u ooezoelyje eeha Koukypenuuja
U MPAHCRAPEHMHOCHM Yy O001ACHMU RPYHCAtbd NIAMHUX
yenyea, kao u eéeha 3qumuma KOPUCHUKA U CUSYPHOCH

npu naahary.

Ha ocHoBy 3akoHa o IiaTHUM yciyrama,'’® koju ce
npuMemyje on moderka okTobpa 2015. roamme, y
PerryOmmmn  CpOuju mociyjy moce0He WHCTHTYIIH]E
PErMCTpOBaHe 3a MpyXame IUIaTHUX yciayra'!
W3/1aBakbe €JIEKTPOHCKOT HOBIIA — IUIATHE HHCTUTYILIH]jE U
WHCTUTYIIM]jE eIEKTPOHCKOT HOBIA. [ImaTHe MHCTUTY M) e
MOTy OMTH MCKJbYYHBO IPUBpEIHA JIPYIITBA, Y CKIATY
ca 3aKOHOM KojuM ce ypelyjy mpuBpenHa qpymTBa, ca
cequmreM y PemyOmmmum CpOuju, koja mMajy T03BOIY
Haponne 6anke Cpbuje 3a npyxame INIaTHUX yCiIyTa.

u

Opx maja 2025. mpumemnyje ce Hajsehu neo oxpenada
3akoHa 0 U3MeHaMa W JOMyHaMa 3aKOHA O IIaTHUM
yciyrama,'’? koju je goner y jymy 2024. kako Owu
ce IOMaTHO IOACTAaKJIe HWHOBalHje HA TPXKHUIITY H
06e30emmuie Beha KOHKYpeHIHja M TPaHCIAPEHTHOCT
y o0jacTu mpyxama IUIaTHUX yciyra, kao u Beha

130 Ciyx6enu racuuk PC”, 6p. 139/2014, 44/2018 u 64/2024.

B! TInarHe yemyre obyxsarajy yciyre koje omoryhaBajy yruiary Wid HCIUIaTy
TOTOBOT HOBI[A C [IATHOT PadyHa, Kao U CBE YCIIyre Koje Cy MoTpedHe 3a 0TBaparbe,
BOhCHE M rallielhe THX padyHa, 3aTHM YCIyre IPEHOCa HOBLA C IUIATHOT padyHa
OTHOCHO Ha IUIaTHH pavyH, YCIyre H3BplLIaBarba IUIaTHUX TpaHCaKLll/lja Ko
KOojuX je HoBall 00e30eheH KpeamToM, yciyre H3JaBama W/WIM IPUXBATarba
TJIATHUX HWHCTPYMCHAaTa, YCIyre H3BpIIaBalkba HOBYAHHX JO3HaKa H YyCIIyre
W3BpIIaBamba [UIATHE TPAHCAKIMjE 3a KOjy IUIATHIIAL Jiaje CarlaCHOCT yIoTpedoM
TEJICKOMYHHKALTHOHOT, TUTHTAJTHOT WJITH l/lHCl)OpMaHHOHO-TEXHOHOUJKOF ypebaja‘

132 Ciyx6enu rimacuuk PC”, 6p. 64/2024.

3allTUTA KOPUCHUKA U CUTYPHOCT npu miahawy. OBUM
n3MeHaMa 3aKoHa YBEICHO je OTBOPCHO OaHKapCTRBO,
OZHOCHO TIpaBHM M TEXHOJOIIKH OKBHP 3a Pa3Boj
U IpyXame HOBHX BpCTa IUIATHUX YCIyra, a Koje
ce, u3mehy ocrainor, 3acHHBa Ha JeJbely MoJaTaka
n3mehy OaHkapckmx M HeOaHKapcKUX Ipykajana
matHux yciyra. Takohe cy yBejeHe ABe HOBE BpCTe
miatHux yciayra (yciayre uHuLupama Iutahamwa u
ycayTre mpykama HHpopMalrja 0 padyHy), Kao U JBa
HOBa THIIA HpyXKajala IUIaTHUX yciyra (IpyKaolu
uHbOpMaLKja O padyyHy M TNPYKAOUH YCIyre
WHUIUpama miahama).

Wmajyhm y Buay [a IulaTHe UWHCTUTYLHjE H
WHCTUTYIMjE EJIIEKTPOHCKOT HOBIA HMMajy BaXKHY
ylnory u y cucrtemy Oopbe mpoTHB mIpama HOBIA U
¢uHaHCHpama Tepopus3Ma, IpH OLEHH 3axTeBa Ha
OCHOBY KOjHX Jaje I03BOJE 3a MpyXame IUIaTHHX
yCllyra M 3a U3aBambe eICKTPOHCKOT HOBIa, Hapoana
0anka CpOuje HapOYUTO carjieJaBa HaBEJCHHU
3aXTeB Ca acleKTa CIpedyaBama Npamba HOBLA HIH
¢bunancupama tepopusma.'* Ha xpajy 2025. rogune
VKYIIHO MIECT IUTATHUX WHCTUTYIHja'* wmmano je
no3Bony Hapogue 6anke CpOnje 3a npyxame MmiIaTHUX
ycnyra. CBHX WIECT IMJIATHUX MHCTUTYLHja MPYXKalo
j€ IIaTHe yCJIyre U MPeKo MPEeXKe CBOJUX 3aCTyHHUKA.
Jomahe mnnaTHe WHCTHUTYIHUje 3acTylIHUIU Cy H
CBETCKH IO3HATHX KOMITaHH]ja, ITyTeM KOjuX je Moryhe
BPIIUTH TpaHC(hEp HOBLA Yy KPATKOM POKY Y BEIHKOM
0pojy 3eMasba MIMPOM CBETA.

WHCcTUTyMja eNeKTPOHCKOT HOBIA MOXeE OHUTH
HCKJbYYHMBO MPHUBPEIHO APYLITBO Ca CEAHMIITEM Y
Penyonuiu CpbOuju, y ckjiagy ca 3aKOHOM KOjHM
ce ypelyjy mnpuBpemHa apyIiTBa.
eJEKTPOHCKOT HOBHIa oBnamheHa je na wu3gaje
SJIEKTPOHCKH HOBall 1o nobujamy no3soie Hapoxne
6anke CpOuje 3a W3IaBame CJIEKTPOHCKOT HOBIA.
IIpBa no03BONA 3a HM3AaBamE CIEKTPOHCKOT HOBIA
nata je 2016. ronune, 10K je Ha kpajy 2025. roguue

Wucturyunja

Ha Tpxuinty Peny6nuke CpOwuje mocioBaio Iect
HHCTHUTYIHja eIeKTPOHCKOT HOoBIaA.'*’ MHCcTHTYyHNH]jE
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA, IIOPE U3AaBatha eIeKTPOHCKOT
HOBIIA, MOTY NpYXKAaTH IJIaTHE yCIyre W HA CBOjUM

13 TIpn OBOM IIOCTYIIKYy JACTa/bHO CE€ cariefaBa jAa JIH CE MOXC YTBPIHUTH
M3BOp KalMTaja MOJHOCHOLA 3aXTeBa, OJHOCHO M3BOP CPEJICTaBa 3a CTUIAME
kBanuguroBaHor ydemha, Kao M Jja JM Cy ce, npeMa MHQopManmjama Koje joj
je JOCTaBHO OpraH Ha/UIeXaH 3a CIpeYaBambe Ipama HOBIA M (MHAHCHpAHbA
Tepopu3Ma U JpyruM MHQOpMAIMjaMa KOjuMa pacriofiake — OBa JIMIA HIIM JIMIA
Koja Cy C BHMa I10Be3aHa JOBOIMIIA y BE3y C IIPAbeM HOBLA HIIH (PHHAHCHPABEM
Tepopusma. C tum y Be3u, Haponna 6anka Cpouje Taxole moceOHO 1IeHH OKOITHOCT
Jia M je nuue koje he mmarn kaaudukoBaHO yuemhe (yHKIHOHep, WiaH yxe
nopozuiie GyHKIHOHEpa U GIIVKH CapajHUK (YHKIMOHEPa Y CMHCITY 3aKOHA KOjUM
ce ypehyje cripeuaBame Npara HOBIA ¥ (PHHAHCHPAKE TEPOPH3MA.

134 https://webappcenter.nbs.rs/WebApp/FinlnstPayment/
LegalEntityFinlnstitution/Index?

135 https://webappcenter.nbs.rs/WebApp/FinlnstElectronicMoney/
LegalEntityFinInstitution/Index?
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JoKanujaMa, U IPeKo MpPEeXe CBOjUX 3aCTyIHHKA. 3a
pa3IuKy O JHUICHIUpaHUX AomMalinx HHCTUTYyIH]ja
€IeKTPOHCKOT ~ HOBIIA, CEPBHCH  HMHCTUTYIH]ja
eNeKTpOHCKOT  HoBma w3 Tpehux  apxkasa,'’
KOje TOCIyjy y CKjiaay ca 3aKOHOM O IEBH3HOM
MoCnoBamy,'’’ MOry ce KOPUCTHTH CaMO y IIATHOM
OpoMeTy ca HWHOCTpaHCTBOM (3a miahame w
HaIlJIaTy 0 OCHOBY CJICKTPOHCKE Kymompomaje pode

U yCIIyra).

IMopen m3maBama mo3Boma, Hapomna Oamka CpOuje
W HaJI3Upe IIOCIOBAaWkC IUIATHUX HWHCTUTYIHja H
WHCTHUTYIMja EJIECKTPOHCKOT HOBIIA, KA0 H jaBHOT
MOIITAHCKOT OTeparopa, y MAeay MOCIOBama KOjH Ce
OOIHOCH Ha pr)KaH)e IIJIATHUX ycnyra I/I/I/IJ'II/I HU31aBaKkC
€JIEKTPOHCKOT HOBIIA.

VY Be3n ¢ momaTHUM yHampehemeM perynaropHoT
OKBHpa y OBOM CETMEHTY (MHAHCHjCKOT TPXKHIITA,
a HakoH IWTO cy Yy ndeuemopy 2024. noHnera

pelieBaHTHA MMOA3aKOHCKa akra's®

y B€3H C MPETXOAHO
YCBOjeHUM 3aKOHOM O M3MEHaMa M JIoIlyHaMa 3aKoHa
o mratTHEUM ycimyrama, Hapomna Ganka CpOuje je
y okTo0py 2025. ronuae moHema OOIyKy O M3MEHH
Onnyke o cnpoBolemy oapenada 3akoHA O IJIIATHUM
yciyrama Koje Ce OJHOCE Ha JaBame J03Boja |
6anke CpoOwuje.'* Osom
OJUTyKOM [JOJaTHO ce yHampehyje mpouec mHpoleHe
MOOOHOCTH JHUIA MPUINKOM CTHIamka niu yBehama
KBaJTU(UKOBAaHOT ydemrha y IUTaTHO] WHCTHUTYIU]H,
OJTHOCHO MHCTUTYLHjH €IEKTPOHCKOT HOBIIA.

carnacHoctu Hapopnne

Haponna 6anka Cpouje je 2022. n3nana npse 103B0JIE
3a IpyXame YyciIyra IIOBE3aHHX C BHPTYEIHHM
BaJlyTaMma Ha OCHOBY 3aKOHa O IMTMTAIHO] KMOBHHH, '*

KOjU ce mpuMemYyje o1 Kpaja jyHa 2021.

Hdo xpaja 2025. rommee y PenyOmuum CpOuju
perucTpoBaHa Cy TpH npyxaoiia oBux ycnyra.'*! Tume
jeyPeny6muiu Cp6uju omoryheno kopunrheme ycmyra

138 https://webappcenter.nbs.rs/WebApp/FinInstElectronicMoneyForeing/
LegalEntityFinInstitution/Index?

137 Cayx6enn macuuk PC”, 6p. 62/2006, 31/2011, 119/2012, 139/2014, 30/2018
u 19/2025.

138V 2024. romquae Haponna Ganka Cpbuje noHena je: OmIyKy o crpoBohery
onpeaba 3aKkoHa O TUIATHUM yCIyrama Koje ce OJHOCE Ha JaBame J03BONa M
carnmacHocti Haponue 6anke Cpouje (,,Ciyx6enn racuuk PC”, 6p. 102/2024),
Onnyky o u3MeHaMa 1 gomyHama OJTyKe O KanuTamly W aeKBaTHOCTH KalnuTasa
TIATHUX HMHCTHTYIMja M HMHCTHTYIHMja eJTeKTpoHcKor Homa (,,CimyxOenu
rmacauk PC”, 6p. 102/2024), Onnyky o msmeHama u gomyHama Omtyke o
OMIDKMM YCIIOBHMA M HAauMHY BpILIEHa HAJ30pa HaJl IUIATHUM MHCTHTYLMjaMa,
WHCTHTYIMjaMa eNIeKTPOHCKOI HOBIA M jAaBHHM IOIITAHCKHM OII€PaTOpOM
(,,Cimyxx6enn rmacauk PC”, 6p. 102/2024) u Omiyky O caapKMHH perucrapa
TIATHUX MHCTUTYIMja ¥ MHCTHUTYIHja €lEKTPOHCKOT HOBIIA, KA0 M O ONIKHM
yCIoBHMa M HaunmHy Bobema Tux permcrapa (,,Cmyx6enn rmacauk PC”, 6p.
102/2024).

139 Ciyx6enu macuuk PC”, 6p. 95/2025.

1490 Ciyx6enn macauk PC”, 6p. 153/2020.

YU https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/nadzor-nad-finansijskim-institucijama/
digital-imo/reg_di/
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MOBE3aHMX C BHUPTYEJIHHM BalyTamMa Koje Cy
oOyxBaheHe OBHMM Jo03BoJiaMa mpeko jaomahux
JUUEHIMPAHUX  NPUBPEAHHX  JAPYIITaBa,  Koje

Haponna 6anka CpOuje cBeoOyXBaTHO HAI3HWpE H
KOje Cy y MOTIYHOCTH y CKiaay ¢ MeljyHapomHum
[pyxanam ycioyra TOBE3aHHX C
JAUT'HTAaJIJHOM HMOBHHOM MOXE 6I/ITI/I HNCKJbYUYUBO
MPaBHO JIUIIE, Y CKJIaIy Ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyjy
mpuBpenHa ApyIITBa,'*? ca cemumreM y PemyGmuru
Cpb6uju, xoje mma go3soxry Haponne 6anke CpOuje u/
win Komucuje 3a xapTuje o BpeIHOCTH 3a IpyKambe
jeIHe WM BUILIE YCIyra TMOBe3aHUX C JUTHTATHOM
uMoBuHOM. Haponua Oanka CpOuje HaaJIe:)KHA je 3a

CTaHJapanmMa.

NMUTaka M3 3aKOHAa O JUTMTAIHO] UMOBHHH KOja ce
OHOCE Ha OMIYYMBAaWkE Yy yNPaBHUM IOCTYIIINMA,
JOHOWIEHKE IIOA3aKOHCKUX akara, HaA30p Hax
00aBJpalkEM IOCIOBA M OCTBAapUBAKkE APYTHUX IMpaBa
n o0aBe3a HaJ30pPHOT OpraHa y /ey KOju C€ OTHOCH
Ha BUPTYEJIHE BaJlyTe Kao BPCTY JTUTHUTAJIHE HMOBHHE.

Haponna 6anka CpOwuje, mopeq u3naBama J03BOJA, H
HAJI3WpEe MOCIOBaE MpyKalama yclyra MOBe3aHnX ¢
BUPTYEITHUM BajlyTaMa W H3/JaBaolliMa W HMaolnMa
BUPTYEJIHUX BaIyTa KA0 BPCTOM JUTHTATIHE HUMOBUHE U
BpIIIU CTAJIHY IPOBEPY HEOBNAITNEHOT MPYyKamba ycayra
MOBE3aHUX C BUPTYCJIHUM BallyTamMa.

142 3akoH o nmpuBpenHum apyursuma (,Ciryxbenn riacauk PC”, 6p. 36/2011,

99/2011, 83/2014 - nmp. 3axown, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019, 109/2021 n
19/2025).
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II1. ®uHaHCcHjcKa TPKULITA

Ynpkoc nojayaHoj 2s106a5iHOj MpPXUWHOj eoslamunHocmu, npomMeHama y mehyHapoOHOM MOHemapHOM
OKPYXKeHY, Kao U 2eornosiumu4kuM npumucyuma, 2riobasiHa puHaHcujcka mpxxuwma cy mokom 2025. 200uHe
cmabunHo ¢pyHkyuoHucana. 08 cenmem6bpa 2025. 200uHe m2. uHghnayuja y Cpbuju cmam-eHa je Ha HUBO ucrnood
ueHmpasHe epeGHOCMU Yusba, WMo je y eeJIUKOoj Mepu pe3ysimam o2paHu4aeaH-a mp208UHCKUX Map)xu, 0ok he
yceajaH-e cucmeMcKux 3aKkoHa Kojuma he ce cnpe4umu HerowmeHe mpza2oeayke rpakce AonpuHemMu Kpemamy
uHhnayuje y okeupy 2paHuuya uyusba y cpedH-em poky. HapodHa 6aHka Cpb6uje 3adpxana je mokom 2025.
peghepeHmMHy kamamHy cmony Ha HerpPoMeH-eHoOM HU8oy 00 5,75%, kao u cmone Ha KpedumHe u deno3umHe
onakwuue (7,00% u 4,50%, pecnekmusHo). O4yyeaHa je pesamueHa cmabusiHocm Kypca OuHapa npema
eepy 3axeasbyjyhu unmepeeHuyujama HapodHe 6aHke Cpbuje Hemo npodajom deeusa Ha MAT-y. Y jaHyapy
2025. Penyb6nuka Cpb6uja je npeu nym emumosasia decemurno2o00uwt-e QuHapcke Op)xagHe obee3Huue, Koje
docneeajy 27. jyna 2035. 2co0uHe. PejmuHe azeHyuja Fitch Ratings y jaHyapy u jyny 2025. 200uHe, a nomom u
y jaHyapy 2026. 2o0uHe, nomepouna je kpedumHu pejmuHe Cpbuje Ha BB+, ¢ no3umusHuM u3aneduma, OOk
je pejmune azeHyuja Moody’s Ratings nomepduna kpedumHu pejmuHe Peny6nuke Cpbuje Ha Hueoy Ba2, npu
4emy cy u3sanedu npomeH-eHU ¢ Nno3umueHux Ha cmabusnHe. Penybnuka Cpb6uja je u mokom 2025. 2o0uHe

ycnesia 0a o4yea u ojaya MakKpOeKOHOMCKY U ¢huHaHcujcky cmabunHocm.

II1.1. TpxumTe HOBIA

Haxko cy 2025. roguny oOesexuiy nojayaHa riodaaHa
TP KHIITHA NpOMEHE Yy TIOOaJHOM
MOHETapHOM OKPYXEHY H MepUoAWYHH mopemehaju
y wmehynaponHum Kanurana, JaomMahe
(hMHAHCH)CKO TPKUIMITE (PyHKITMOHUCATIO je CTAOMITHO.

BOJIaTHJIHOCT,

TOKOBHMaA

Haponna 6anka CpOuje 3aaprkana je pexkuM pyKoBol)eHo
mBajyher geBU3HOT Kypca, y3 CpoBOlemne 1eBU3HUX
WHTCPBCHIMja paiu yOlaxkaBama OCHHIAIMja Kypca
JMHapa TpeMa eBpy, Kao W OdyBamba CTAOMIHOCTH
neHa ¥ (UHAHCHUJCKOT CHCTEMa, Te€ OJp)KaBamba
aJIcKBaTHOT HHMBOA JAEBU3HHMX pe3epBH. [uHap je y
2025. roguHM HOMHHAJTHO OCIabWo Tpema eBpy 3a
0,2%, a Hapomna Oanka CpOuje je HETO IpojajoM
nesuza Ha MJIT-y ouyBanma penaTUBHY CTaOMIHOCT
Kypca, VyIOpPKOC  TIOjayaHUM  JICNPeLHjalijCKUM
npuTHCIMMa KpajeM roauHe. [lojadaHy Tpaxmy 3a
neBuzama TokoM 2025. rommHe, mopen Hepe3WAeHaTa,
CTBapaJy Cy M PE3UACHTH — YBO3HUIIM CHEpreHara, JOK
j€ Kox ocTanux pesujeHara 3a0esexeHa Mama MOHyAa
JICBU3a, JSIHUM JeJIOM u yciien Huxker npuausa CIU.
EdextuBHM cTpaHu HOBan (cTpaHa TOTOBWHA), KOjU
OaHKe TPaAUIMOHATIHO HETO OTKYIUBYjY Y OHOCHMA ca
oBiTamheHnM MemhaduMa U QU3NIKUM JTunnMa, y 2025.
Takole je yTHIIa0 Ha CTPaHU Tpaxme 3a aeBu3ama. C
Jpyre cTpaHe, Ha CTpaHM MOHYJAE JEBH3a JEJIOBAJIO
je pexopaHO moBehame BaJyTHO HHICKCUPAHE HETO
MMOBHHE 0aHaka, Kao M IPOAYXKEHE HETO IMO3MIIHje
0aHaka 10 OCHOBY IIOCJIOBA C IUIATHUM KapTHLAMa.

VY onnocy Ha kpaj 2024. rogune, auHap je TokoMm 2025.
HOMHMHAQJIHO 0Ojayao IIpeMa aMepHyKoM Jojapy 3a
12,5%, mon yTumajeM jadama €Bpa IpeMa Jojlapy Ha
Mehynapogaom tpkuiiry. Y 2025. romuau Hapomna
6anka CpOuje UHTEpBEeHKCANA je HETO MPOoJajoM JeBH3a
y m3HOCY ox 580 MiH eBpa (mponaja je m3nocuna 2.505
MJIH €Bpa, a KynoBuHa 1.925 mutH eBpa), IpBH IyT HAKOH
2020. romune. Tume je, ka0 W NPETXOIHHX TOAWHA,
oJp)KaHa pelaThBHa CTaOWIIHOCT Kypca AWHapa npema
eBpy. BpyTo neBusHe pesepse Ha Kpajy 2025. mocTurie cy
HuBO of 29,0 mupn eBpa (Heto 24,6 Mipa eBpa), WTo je
6mro 6maro HIke Hero kpajem 2024. ropune (29,3 Mupa
eBpa). Hamayx OpyTo neBusuux pezepsny 2025. y HajBehoj
MEpH yTUIAIH Cy OAJIMBH 110 OCHOBY HETO pa3Iy KHBamba
JpKaBe Ha UME JAEBU3HHUX KPEOUTa M JIPyTUX JICBH3HUX
00aBe3a, Kao 1 10 OCHOBY nHTepBeHnHja Haponte 6anke
Cp6uje na MIT-y. [leBu3He pe3epBe Cy U Aajbe 3HATHO
W3HAI KpUTepHjymMa KojuMa ce YTBphyje mHUXoBa
aJIeKBaTHOCT M NPEICTaBJbajy BaxkaH cTyO onOpane
0]l eKCTEPHHUX PU3UKA U LIOKOBA.

I'moGanna npemwuja pusuka Tokom T1 OGenexuna je
y3la3HH TpeHJ Yyclen 3a0pUHYTOCTH TPXKUIIHUX
y4ecHHKa Ja Ou pacT LapuHa W TPrOBUHCKUX
Oapwujepa Ha NIO0ATHOM HHBOY MOTA0 Ja CTBOPH HOBE
nH¢pnaropue npurtucke. On T2 rmobamHa mpemuja
pHU3HKa JOMHUHAHTHO C€ KpeTasla CHIIa3HOM IyTamoM,
LITO je oCIIenIla HacTaBKa yoJiakaBara MOHETapHUX
nonmutrka Ellb-a u ®EJl-a, xao u ybOnaxaBama
TProBUHCKHUX TeH3Wja HakoH mTo cy CAJ] mocTurie
cropa3yMe C KJbYYHHM TPrOBHHCKHM HapTHEpUMA.
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IpacukoH Ill.1.1. U3abpaHu MHCTPYMEHTH
MoHeTapHe nonutuke HapoaHe 6aHke Cpb6uje
(y mnpa RSD)
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ﬂEI'IOSVITHVI BULLKOBW NMNKBUAHWUX CpeacTaBa
O6pauyHaTa AMHapcka obaBe3Ha pesepsa
u Cratbe onepaumja Ha OTBOPEHOM TPXULLTY

M3Bop: HEC.

IIpemuja pusuka u3BeneHa Ha 6asu unaekca EMBI,'
3aCHOBaHOM Ha Jyry y nonapuma, 3a CpOujy je Ha
Kpajy neuemOpa 2025. uznocuna 131 6.m. (147 ©.m.
Ha Kpajy 2024). [Ipemuja puszuka CpOuje TOKOM Iene
TOIMHE KpeTajla Ce MCIIO] KOMIIO3UTHE Mepe pU3HKa
3eMajha y YCIOHY 3a IyT Y J0oJapumMa, Koja je Ha Kpajy
nenem6pa 2025. nznocuna 231 6.1m. (295 6.1. Ha Kpajy
neuemOpa 2024). Ha xpajy 2025. roguHe mpemuja
pu3uKa u3BeneHa Ha 6a3u uHaexca EURO EMBIG 3a
Cp6ujy, Koju je 3aCHOBAH Ha YTy y €BpHUMa, H3HOCHIIA
je 159 6.m. (205 6.m. Ha Kpajy 2024). KommosutHa
Mepa pH3MKa 3eMalba y YCIOHY 3a Iyr y eBpHMa
Ha Kkpajy 2025. mznocuna je 149 6.m. (195 6.m. Ha
Kpajy 2024).

Cpbujajey 2024. ronuHu, MIPBU IIYT y CBOjOj HCTOPH]H,
cBpcraHa Mely 3emibe C KpPEIUTHHM pEjTHHIOM
WHBECTHLMOHOT paHra. PejTunHr arenumja Standard
& Poor’s nosehana je y oktoOpy 2024. xpenuTHu
pejtuar CpOuje Ha HHBO HHBECTHUIMOHOT paHra
BBB-. Pejrunr arennwuja Fitch Ratings je y janyapy
u jymy 2025, a motom u y jamyapy 2026. romuse,
3aaprkana KpeautHu pejTuar CpOuje Ha HUBOY BB+,
y3 TMO3WTHBHE H3IJese 3a Jo0njarke WHBECTHIIMOHOT
pejrunra. I[lpema oleHH OBe arcHIUje, KJbYyYHH
(dhakTopu 3a OBAKBY OMIJIYKY jecy aackBaTHO BolcHa
€KOHOMCKa TMOJIUTUKAa W BHIIM HHBO EKOHOMCKE
Pa3sBUjEHOCTH y ONHOCY Ha IPOCEK 3eMajba HCTOT
HUBOA KPEIUTHOT pejTHHra. Ha mo3uTHBHE M3riene
3a MPOMEHY pejTHHTa Ofipa)kaBa ce M YHmbeHnna na he
MPHUBPEIHU pacT OMTH Boh)eH MHBECTHIIMjaMa Y OKBUPY

43 Opn ampuma 2025. J.P. Morgan yBeo je HOBY METOHOJIOTH]y 3a 06GpadyH
TNoKa3aTeJba PH3MKA, 3aCHOBAaHYy Ha TOHJepucamy ayparmjoM (Duration-
Weighted), xoja fie IOCTEIICHO 3aMCHHUTH TIOKa3aTesbe NMPEeMHje PU3HKA Koje Cy
npahiene y nperxoxsom nepuony (USD EMBI n EURO EMBIG), a y oxBupy
Koje je 6uo oOpauyHaBaH /10 caja kopuiheny nokasaresb Stripped Spread. USD
EMBI yxunyt je 18. anpuna 2025, nok ce 3a EURO EMBIG nnanupa yKuname
y T1 2026. ronusue.
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pacbukoH 111.1.2. PechepeHTHa kamaTHa cTona,
BEONIA v kamaTHe cTomne Ha Aeno3uTHe U
KpeauTHe onakwmue

(MeceyvHM Npoceumn AHEBHKX nodaTtaka)

(y %) (y Mnpa RSD)
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mmmmm BEONIA — o6um Tprosara (a4.c.)
KamatHa cTona Ha aenosunTHe onakwuue (1.c.)
KamatHa cTona Ha kpeauTHe onakimue (1n.c.)
e PehepeHTHa kamaTHa cTona (1.c.)
BEONIA (n.c.)
e [TpOCEYHA NOHA. PENO CTONA (N.C.)

W3aBop: HBC.

nporpama ,,Ckok y Oynyhuoct — Cpouja Excrio 20277,
y3 HacTaBak omanajyhe myTame jaBHOT 1Iyra, Kao H
jauame ekctepHe mosunuje. Kpajem ¢edbpyapa 2026.
rouHe pejTUHT areHnuja Moody s Ratings 3aapkana
je KpeOWTHH DPEjTUHT Ha HUBOY Bal, mpu demy cy
U3IJIeIU IPOMEHEHH C TO3UTHBHUX Ha CTaOWIIHE.

VY centem6py 2025. ronguHe MI. HHGIaNKja je 3Ha4ajHO
YCIIOpHIIA U CITYCTHJIA CE MCIIOJ LIEHTPaIHE BPEHOCTH
nuba, Koja usHocu 3%. Tome je mompuHenaa mpuMeHa
Ypenbe o moceOGHUM yCI0BHMA 32 00aBJbamkh€ TPTOBHHE
3a oxmpeheny Bpcty pobe,'** Kojom cy orpaHuucHe
TPrOBUHCKE Map)ke y BEJIETPrOBUHU M MAaJoONpojaaju,
Kao M ycnopasame 0a3He uHGuanuje Ha oko 4% M.,
Ha KOjy Mepe MOHETapHe NOJUTHKE MMajy HajBehwn
ytunaj. Tokom 2025. roguHe pedepeHTHA KamaTHa
CTONa M KaMaTHE CTOMe Ha KPEeJAMTHE M JIEeMO3UTHE
OJIaKIINIIE 3aApKaHe Cy Ha HUBoUMa ox 5,75%, 7,00%
u 4,50%, pecrneKTUBHO.

Haponna 6anka Cp6uje je y 2025. roquHu HacTaBmiIa
Ja CIIPOBOAM PEBEP3HE pero TpaHcaknwje (pemo
mpormaja XoB ¢ pokom pocmeha TpaHCcakmuje on
jeIHe Helesbe), Kao IIaBHE ollepalyje Ha OTBOPEHOM
paay TOBiIauelka BHIIKOBA JIMHApCKE
JIMKBUHOCTHU [Ipoceuna
MOHJEpHCaHa PEero CTOMla Ha MOCIeHmO0j ayKIUjH
y 2025. rommHmM wusHocuna je 4,50%, mTo je
HEIIPOMEHEHO Yy OHOCY Ha IOCIeA’Y ayKUuujy y
2024. ITocmarpaHo y onHocy Ha kpaj 2024. roguse,
OaHke cy Ha kpajy 2025. ronuHe cMambUie IIacMaHe

TPXKHIITY,

6aHKapCKOF CEKTOpa.

14 Ypenoom (,,CiyxOenn racauk PC”, 6p. 106/2025) Ha nieprojt of1 ILeCT Mecelu,
noueB of 1. centembpa 2025. roauHe, OrpaHHYeHe Cy TPrOBHHCKE Mapike Ha 20%
3a 23 Kareropuje y okBHUpYy XpaHe U KyhHe xemuje, koje y 30upy umHe oko 35%
HHJIEKCA TIOTPOYAIIKHX LEHA.



"padumkoH 111.1.3. KamaTHe ctone BELIBOR
(MeceuHn npoceuy, y %)

612612612612612612612612612612612612612612612612

2011.  2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.
e BE[ IBOR SN BELIBOR 1W

BELIBOR 2W BELIBOR 1M

BELIBOR TN PKC
W3Bop: HBC.

y XoB Hapoane 6anke CpbOuje, kojuMa ce 00aBibajy
peBep3He peno TpaHcaknuje (ca 390 mapa nuHapa Ha
290 mnpn nunapa) (I'padpuxon I11.1.1).

[Mpoceynn nHeBHHM mnpomeT Ha Melybankapckom
npekoHohHOM TpxuIITy HOBHa y 2025.
n3Hocmo je 1,6 ™Mipx pAwHaApa, IITO j€ WCIOX
MpoCeYHOr JHeBHOr mnpomera u3 2024. ronusHe
(3,5 mapn nuuapa) (I'paduxon III.1.2). ITpu Tome,
HaQjBHIIM IIPOCEYaH IPOMET Ha OBOM TPKHUIUTY

TOJIUHU

3a0enexeH je Tokom T1 (2,1 mupn nunHapa), na 6u ce
TOKOM HapejHa TPU TPOMECedYja CMambHO M H3HOCHO
mo 1,4 mipxa nuHapa.

3anpxaBame pedepeHTHE KaMaTHE CTOIe, CTOma
Ha KpeAWTHE W JENO3WTHE OJAKIIWIE, alu u
KpeTame INpOoCceYyHe IMOHIEepHCcaHe perno CcTomne Yy
BEOMa YCKOM pacllOHy TOKOM TOJHMHE YTHUAIU CY
Ha CTa0WIIHO KpeTame KaMaTHHX cToma Ha nomahem
Mehybankapckom HoBUaHOM TpxumTy. [Ipoceuna
croma BEONIAY 'y nmeuembpy 2025.
nzHocuna je 4,51%, mTo mpencrtaBiba mosehame
on 6 0.n1. y OJHOCY Ha HpPOCEYHY BPEAHOCT U3
nenemoOpa 2024. rogune. Y mMpoCeKy, KaMaTHE CTOIE
BELIBOR y nenembpy 2025. ronuHe KpeTajie Cy ce
y pacnony ox 4,51% 3a Hajkpahy pounoct mo 4,73%
3a Hajayxky podHocT (y memem6Opy 2024. mpocedne
BpeaHOCTH KamaTHe crtone BELIBOR kperane cy
ce y pacnony ox 4,51% 3a nHajkpahy poyHocT 10
4,74% 3a Hajayxky pounoct) (I'paduxon II11.1.3).

TrOaNHE

145 TIpocedHa MOHEpHCaHa KaMaTHa CTOMA 10 OCHOBY IPEKOHONHMX Mo3ajMuLa Ha
MelybGaHKapcKkoM HOBYaHOM TpykHITy y Pemy6ommmu Cpouju.

padoukoH I11.1.4. KamaTHe cTone Ha TPXULITY
HOBLA M ayKuMjama AUHAPCKMX ApXaBHUX 3anuca
(Meceunn npoceuy, y %)

612612612612612612612612612612612612612612612612

2011. 2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.
e Tpe3. 3an1c 6M BELIBOR 3M
BELIBOR 6M e Pecbep. kKamaT. cTona

Tpes. 3anuc 3M Tpes. 3anuc 53H

W3Bop: MuHuctapcTtBo duHaHcuja n HBC.

Haponna 6anka CpOuje HactaBwia je u Tokom 2025.
rogvHe Jia
CBOI KyNIOBMHE M CBON NpOAaje JEBH3a 3a IUHApE,
yBeneHe mouetkoM 2022. roguae. OBe TpaHCaKIHje Cy
erKacaH WHCTPYMEHT 3a IpyXKame IOJpIIKe OaHKaMma
y yIpaBibamby JWHAPCKOM M JEBU3HOM JIMKBHIHOIINY,
c 003upoM Ha (IIEKCHOWIHOCT y TONIEAy TPEHyTKa

CIpOBOMM OwWiarepaiiHe TPaHCAKIIHjE

3aKJby4YHUBamka TpchaK[H/Ija 1 BbUXOBC POYHOCTH.

Y 2025. rommam Hapomma Oamka CpOuje je y
OmmarepalHUM CBON TpaHCakIKjamMa c¢ OaHKama
CBOIl Kynuna U cBoml mpogana no 1.907,0 mnn eBpa
(mo 1.257,0 muu eBpa y 2024). YV 2025. roguau HUje
OuJI0 3aKJbyUYEHHX CBOIl TpaHCcakija udMel)y GaHaka
(y 2024. roguau cBom TpaHcakuuje m3mely OaHaka
n3Hocwmie cy 20 MiIH eBpa).

II1.2. Tp:xuimTe 00Be3HMIIA M AKIKja

TpxuIuTe IpKaBHUX OOBE3HMIA IpEICTaBJba jelaH
071 Haj3HauYajHUjUX cerMeHara jaomaher (UHAHCHjCKOT
TpxumTa. [IpumapHy npojajy Ap)kaBHHX OOBE3HHIIA
opranusyje MuHucTapcTBo (uHaHcHja — Yrpasa 3a
jaBHH OyT, KopucTehu MeTon aykuuje Mo jeIHHCTBEHO]
kaMatHO] cromu. Ilpomajom AWHAPCKUX OOBE3HHUIIA
Ha 1oMahieM TpXHUINTY CMamyje
BAIYTHOM DPHM3HMKY M JONPHHOCH pacTy JIMHApH3aIlM]je
(prHAHCH]jCKOT cucTeMa. Y TOCIIeBUX TPUHAECT FOIMHa
CTpaTelIK! je pa3BHjaHa JWHAPCKAa KpUBA MPHHOCA Y
JUHApPHMa, Ha HA4WH Ja jeé Y 3HaTHO] MEpH IPOIy’KEHa,

C€ H3JI0XCHOCT
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padoukoH 111.2.1. Ctawe AnHapckux apxasHux XoB
(HoMuHanHa BpegHocT, y mnpa RSD)
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* Ykrbydyje pouHocTvt 5 m 5,51
M3Bop: MuHncTapcTBo huHaHcuja.

300r yera je moBehaHa MPOCEYHa POYHOCT JUHAPCKUX
JpKaBHUX XOB ¥ Ha Taj HAYMH CMambeHa M3JI0KEHOCT
pu3uKy pedprHancupama. Y 2025. ronunu, kao u'y 2024,
HHje OMIIO PEBPEMEHOT OTKYyIa JHHAPCKUX OOBE3HHMIIA
Penryomuke CpOuje. Crame mNpoAaTHX JWHAPCKUX
JIp’KaBHUX OOBE3HHIIA POYHOCTH IPEKO TOJMHY JaHa Ha
kpajy 2025. usHocwio je 853,6 mupa auHapa, mTO je
3a 0,4% wmame Hero Ha kpajy 2024. rogune (I'padukon
II1.2.1). V cTpyKTypHu AMHAPCKHUX AP>KaBHUX OOBE3HHIIA
POYHOCTH TIpEKO TOAWHY JdaHa, Ha Kpajy 2025. romune
Hajpehe ydemhe wuMmane Cy JIBaHAeCTOMIIOTOJHIIEE
o0Be3HuIe — 22,9%, mro je Onaro w3Hajn yuemha Koje
je 3abenexeno Ha kpajy 2024. romune (22,8%), HaKoH
yera cJie/ie JIECETUIIOTO/IMIILE JIpyKaBHE OOBE3HHUIIE ca
yuaenthem ox 19,7%.

Y 2025. ronyHM HacTaBJbEHA je peajH3allfja eMHCH]ja
penepaux (OcHUMapK) OOBE3HHIIA, IITO j& HACTaBaK
MpUCTYTNaKoju ce npuMetbyje o 2016. ronune. puniukom
eMHUTOBamka penepHUX OOBE3HHMIA, IUIAHHPAHH OOMM
Mpolaje YMHH caMo Je0 YKYITHE eMHUCHje, IpPU deMy
je mpenBuljeHO peoTBapame EMHCHja THX OOBE3HHUIIA
BUIIIE ITyTa TOKOM rofuHe. OBakaB IPHCTYH AOIPHHOCH
noeehamy 00MMa CEeKyHIapHOT Tproeama. [lopen Tora,
EMHUTOBAKkE pErlepHUX OOBE3HHUIA jelaH je Ol yCJoBa
3a yKJbyUHBame JpKaBHUX X0B y mobanHe WHIEKCE
npxkaBHuX o6sesnnna (Local Currency Government
Bond Emerging Market Indices). HakoH ykibydema
TpH IMHApCKe periepHe oOBe3HuIe Pemybmuke Cpouje,
WHHIMjaJIHE POYHOCTH CellaM, JIECeT M JIBaHAeCT U MO
roauHa, y jyny 2021. roguHe y peHOMHUpaHE WHJEKCe
obesuuua J.P. Morgan GBI-EM Index, xpajem
(hebpyapa 2024. ronuHe y MOMEHYTE HHICKCE YKIJbYUCHA
j€ ¥ HOBa OCMOTOJMIIIHA ANHAPCKA PEeNepHa OOBE3HMIIA.

92

padumkoH 111.2.2. Tpaxra 3a AMHAPCKUM ApPXKaBHUM
ob6Be3HuLamMa*
(npumapHe aykumje, y mnpa RSD)
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= TpXULIHA BPEAHOCT NpoaaTtvx obsesHuua (a.c.)
Bid-to-Cover pauwo (n.c.)

*¥Y nepuopy anpun—aeuembap 2024. roguHe Huje 6Uno aykumuja AMHapCKUX
ApxaBHWX XoB.

M3Bop: MuHucTapcTBo hrHaHcuja.

Takohe, y mapry 2025. ronune y unaekce J.P. Morgan
GBI-EM Index ykibydeHa je U HOBA JIECETUIIOTOAMIIIHA
peniepHa OOBE3HHIIA, MPBU IIyT €MHTOBaHA y jaHyapy
2025. romuHe. VYmazak mMeT JAMUHAPCKUX JpiKaBHHUX
oOBe3HMIIAa y MHJEKCEe MMIUIMIMpa Beha rmoTeHuujamHa
ylarama CTpaHHX MOPT(HOINO WHBECTUTOpPA W OjadaHy
JIMKBUJIHOCT CEKYHAAPHOI TP KMILUTA Ip:KaBHUX XoB,
oynyhu na cy GBI-EM wunpnexkcu J.P. Morgan-a jennu
on Hajuemhe mpaheHnx, penepHuX (OeHIMapK) HHICKCA
00BE3HMIIA EMUTOBAHNX y JOKAJIHUM BalyTaMa 3eMasba
y pa3Bojy. U3 momenytux nHzaekca y jyny 2025. ronune
UCKJbYYeHa je 0OBE3HMIA UHUIMjaJJHE POYHOCTH CeaM
rogHa (C 003MpOM Ha KpaTak MpeoCTad IepUOJ
1o pocreha), Tako na cy kpajem 2025. romune y J.P
Morgan GBI-EM wHIEKCHMa OCTajle YeTHPH JUHAPCKE
o6Be3nutie Pemryomke Cpouje.

"pacpukoH 111.2.3. NMpoueHaT peanusaunje Ha
ayKuujaMma AMHapPCKUX ApXXaBHUX o6Be3HMLa**

(v %) (v mnipa RSD)
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= HomuHanHa BpeHoCT emMucuje 3a npoaajy (a.c.)
MpoueHat peanusauuje (n.c.)
* 3a penepHe (6eHumapk) ob6Be3HULe MpukasaHa je YkynHa BpeAHOCT emucuje u
peanusauvja kao npoueHaT Tor usHoca. naHupanu obum npogaje Ha OBUM
aykumjama 610 je HUXMN of] YKyMHO eMUTOBAHOT.
** Y nepvogy anpun-geuembap 2024. roavHe Huje Guno aykuuja AUHapCKUX
ApxaBHUX X0B.

W3Bop: MuHncTapcTBo huHaHcuja.



'pacbukoH 111.2.4. CTpykTypa nopTdonuja AMHapCKuUx
ApxaBHux XoB
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s CTpaHu NHBECTUT. (11.C.)
[Lomahe GaHke (n.c.)
@ CTPaHW UHBECTWUT. (A.C.)

Ocranu* (n.c.)
[Oomahe 6aHke (a.c.)

* Kactoau 6aHke, ocurypasajyha ApywTea, neHsujckn hoHAoBM,
ur3nyka NMLa 1 ocTana npasHa nuua.
W3Bop: LieHTpanHu pernctap 3a Aeno u KnupuHr XoB.

Ioka3atesr OfHOCA TPaXKEbe WHBECTUTOpPA M MPOIATOT
W3HOCA JUHAPCKUX JpKaBHUX O0Be3Huna (Bid-to-
cover panuo) Ha ayKlHjama IpUMapHe IMpojaje TOKOM
2025. rogudHe TOCTHIA0 je HAJBUIIY BPEAHOCT Y jyiIy H
centem6py (1,9) (I'paduxon 111.2.2).

Toxom 2025. ronrHe OAPKAHO je IMeT ayKIHja THHAPCKUX
JIpXXaBHUX OOBE3HMIIA OPUTHHAIHE POYHOCTH IECET
W 10 TOOWHA W jelHa ayKIHja JMHAPCKUX AP>KaBHUX
0oOBE3HWI]a OpUTHHAJIHE pPOYHOCTHM TI€T TOJHHA.
VY janyapy 2025. Penybmuka CpOuja je npBH IyT
eMuToBaja oOBE3HMIy C pOKoM jocmeha ox nmecer
W T0 TonWHA, Koja mocmeBa 27. jyma 2035. rommue.
WNannujaman obum emmcuje uzHocuo je 120,0 mupa
JIuHapa, 1a ou xkpajem debpyapa 2025. ronune Yrpasa
3a jaBHH JyT JI0HeJNa O[uTyKy Jia moBeha o0umM moctojehe
eMHCHje JIECEeTHIOTOAMIIBUX APKaBHUX OOBE3HHIA
3a momatHux 60 muipa nuHapa, Ha 180 mupn nunapa,
3axBaJbyjyhu pekopAHOj TpaKEbH HHBECTUTOPA 32 OBUM
obOBe3numama. Ha met aykuuja y 2025. ronuHu nponar
je HOMUHaITHU u3HOC ox 168,4 mupa nuHapa. M3BpuiHa
CTOIa Ha MMPBOj ayKIHjH Y jaHyapy Ouia je u3jenHadeHa
C KyIOHCKOM CTOIIOM Ha HUBOY o 5,25%, na O0u Ha
peoTBapambuMa OeJeKuiia MOCTEHNEHO CMambemhe U Ha
MOCIEH0] ayKIuju n3nocuna 5,10%.

Ha aykmuju 3a mpoajy MeToroAMIIBbuX ApKaBHUX X0B,
Koja je ompxkaHa y jymny 2025, mponar je IulaHHUpaHd
00MM y HOMHHAJTHOM H3HOCY 01 35 muipn nuHapa. Oe
o6Be3nuiie gocresajy 30. jyiaa 2030. ronune, a mpoxare
cy mo u3BpmHOj ctomu of 4,49% (KymoHCka cToIa
4,50%). Ha kpajy 2025. Ympasa 3a jaBHU Oyr JOHENa
je omtyky o nosehamy 00MMa eMHCH]€ TTeTOTOANIIHEUX
npxxaBHUX XoB 3a nomaraux 100 mapa auHapa.

padpukoH 111.2.5. Crare apxaBHMX XoB
AeHOMUHOBaHMUX Yy eBpuUMa
(HommHanHa BpegHocT, y MiH EUR)
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W3Bop: MunncTapcTeo duHaHcwja.

Toxom 2025. rommHe cMmameHO je ydemhe cTpaHuX
WHBECTHTOpA y TMOPTHONHjY ITUHAPCKUX JAPKaBHUX
o0Be3HuIa, ca 15,8%, KOIuKo je N3HOCHIIO y AeneMOpy
2024, na 12,2% y neuem0bpy 2025. ronune (I'paduxon
II1.2.4). Jomahe Oanke cy om kpaja 2015. roamne
MIPETEKHU BIIACHUIIM TUHAPCKUX JPXKABHUX OOBE3HUIIA.
BuxoBo ywemhe y moprdonujy aunapckux XoB Ha
kpajy 2025. ouso je mame 3a 0,8 1.1, Hero y aeremMopy
2024. romuHe u wum3HOocmio je 60,5%. I[locnemmux
TOJMHA pacTe 1 yyelnhie ocTanux JoMahinx HHBECTHTOPA
(ocurypaBajyha apymnirsa, MeH3ujCKH U HHBECTHIMOHU
¢donnoBu u np.). Mnak, ocranu nomahu MHBECTUTOPU
U Jajbe Cy 3aCTYIUbCHU y MambOj MEPU y BIACHHUIITBY
JMHAPCKHUX OpKaBHUX o0Be3HuUIa. HacTaBak mmpema u
jadama 6a3e qoMahnx MHCTUTYIIMOHATHUX HHBECTHUTOPA
O6uhe m y HapegHOM NEpHUOMy O BEIHKOT 3Haudaja 3a
yHarpelheme TpXuIITa qpXKaBHAX 00BE3HHUIIA.

Y 2025. roauHM oapXaHE Cy JBE ayKIHje
JIBaHAECTOTOAMIIBLUX  APXKABHUX  OOBE3HHMIA Y
eBpuMa, Koje nocmeBajy 29. jyma 2037. romumHe.

HakoH ycnemHe mnpopaje Ap)KaBHHX OOBE3HHLA Y
n3Hocy ox 250 MuIH eBpa Ha ayKUHUjH OAp)KaHO] 25.
jyna 2025. roawHe, y OKBHpPY KOje je pealu3oBaH
NyH O0MM IUIaHUPAaHE EMHCHje, WHBECTUTOPU CY
HCKa3alu J0JaTHY Tpaxmy 3a oBUM XoB. V cknany
ca HMHTEPECOBAaKEM HMHCTUTYLHOHAIHUX YYEeCHHKa
Ha TpPXHINTY, Ka0 W panu obOe3dehuBama momatHe
JIMKBUIHOCTH M TOAPLIKE Pa3Bojy JoMaher Tp>KUIITa
nyra, emucHja je yBehana 3a 200 miH eBpa. Ha npyroj
ayKIUjd, Koja je oaprkaHa y aeremopy 2025, npoxar
je HomuHaTHU n3HOC o 200 MuTH eBpa, 0 W3BPIIHO]
crornu ox 4,97% (4,99% Ha npBoj aykuuju), 0K je
KyIoHcKa ctona uzHocuina 5,00%.
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Cpenunom janyapa 2025. rogune Peny6nuka Cpbuja
je Mo 4YeTBPTH MyT EMHTOBala Ip)KaBHE OOBE3HUIIC
panu w3MHpema 00aBe3a Mo OCHOBY obOemTehema 3a
OIly3eTy HMOBHUHY,'"® KojuMa Cy perynmcaHe obaBese
Perryonmuke Cpbwuje y ckmany ca 3akoHoM o Bpahamy
omy3ere mMoBHHE U obemrehemy.'*” EmurtoBane cy
OOBE3HHIIE POYHOCTH IET, ACCET U JBAHACCT TOAWHA,
y yKymHOM m3HOCcy on 46,4 muH eBpa. Kpajem janyapa
2025. romune beorpaacka Oep3a je moHena Ommyky
0 YKJbydeHy AYyTOPOYHHX MAYKHHYKHX XapTHja O
BpeAHOCTH'® eMHUTOBaHMX paanm W3MHpema obaBesa
Perryonmuke Cp6Ouje mo ocHOBY oOemrehierma 3a oxy3ery
UMOBHHY Ha Prime Listing perymucaHor TP>KUIITA.

Tokom 2025. roguHe HHje OMIIO PEBPEMEHOT OTKYIIa
oOBesHnna y epuma. Crame OOBE3HHWIIA Y €BpHMa
¢ pouHomlfly mpeko TOOuWHY AaHa Ha Kpajy 2025.
roguae nosehaHo je 3a 242,8 MIH eBpa y OXHOCY Ha
2024. u y nmemem6Opy 2025. mzHocmino je 1,8 mupa
espa (I'paduxon II1.2.5). Hajsehe yuemthe y ykymaom
noprdonujy npkaBHHUX OOBE3HMIA Y €BpHMa HMajy
nBaHaectoroguiime (33,4%), neceroroauimne (22,7%),
netHaecToroaninme (18,0%) W aBameceTOroquIImHe
(13,2%) XoB.

Toxom 2025. rogmHe 00MM TIpoMeTa Ha CEKyHIAPHOM
TPKUIITY AWHAPCKUX Ap>kaBHUX X0B m3nocwmo je 260, 1

padomkoH 111.2.6. TpxuwHa kanuTanusaumja
Beorpagcke 6ep3e

(y mnps RSD) (y % BAM-a)
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W3Bop: Beorpaacka 6epsa n HBC.

146 TIpBu myT ApskaBHE 0OBE3HUIIE Pa/i M3MHPEHba 00aBe3a 110 0CHOBY oberitehera
3a Ofly3eTy MMOBHHY €MHUTOBaHe Cy y janyapy 2022. romuHe, HaKoH 4era cy
ycnenune emucuje y janyapy 2023. roguse u 'y janyapy 2024. ronuse.

7, Cyx6Genn rmacuuk PC”, 6p. 72/11, 108/13, 142/14, 88/15 — omnyka YC, 95/18
u 153/20.

148 JoctymHo Ha cajry beorpancke Oepse: (https://bgdx.rs/trgovanje/vesti/
trgovanje/2025/01).
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MJIpZL JMHApa, INTO je HHXKE O]l OCTBAPEHOI IpOMeTa
y 2024. romguuu (309,2 mupn nuHapa). CekyHIapHO
TproBame XoB y eBpuma usHocwmio je 360,4 MiH eBpa
(186,9 mutH eBpa y 2024). VKymaH nMpoMeT AyTOpOIHUX
JpKaBHUX 00BE3HUIIA, KOje Cy YKIbyueHe Ha Prime Listing
Beorpazncke 6epse (y IuHapuMa U eBpuMa), H3HOCHO je
23,1 mapa aunapa y 2025. ronunau. Pa3Boj cexyHaapHor
TproBama Ap)KaBHUM OOBE3HHUIIAMa Ha OPraHM30BAHOM
TPXKUINTY JompuUHOCH Behoj TpaHCIApeHTHOCTH U
JUKBUIHOCTH  CEKyHJApHOT TPXKHUINTa  JPXKaBHUX
obOBesHnna W omoryhaBa edukacHHje BpeIHOBamE
OBHX XapTuja.

TpxwumrHa kanuTanusandja beorpancke 6epse nosehana
je y 2025. 3a 27,5 mupn auHapa W Ha Kpajy TOTUHE
n3Hocwina je 508,2 wipn amHapa (4,9% BIl-a)
(I'padukon 1I1.2.6). TpxkumHa Kanuranuzanuja je
y 2025. romunm, y mnopehemy ca 2024. romunHOM,
HajBehum nemom moBehaHa Ha cerMeHTy open market 3a
20,4 mupa nuHapa.

Ha «xpajy nememOpa 2025. TrToamHe  MHIEKC
HajIIMKBUAHUjUX akuuja BELEX]S5 n3nocno je 1.275,21,
mTo je 3a 11,2% Buille HEro Ha Kpajy MPETXOIHE TOIMHE
(1.146,76). YV wucrom mnepuony wunaekc BELEXline
moBehan je 3a 16,1% u m3HOCHO je 2.849,71 (2.453,68
Ha Kpajy aeuem6Opa 2024) (I'padpuxon 111.2.7).

pacmkoH 111.2.7. KpeTawe 6ep3aHCKUX MHAEKCA
(uHpekc, 15. 11. 2007 = 100)
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pacpukoH 111.2.8. MpomeT akuunjama Ha Beorpaackoj
6ep3u

(y mrpa RSD) (y %)
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M3Bop: HBC, Ha ocHoBy nopataka beorpaacke Gepse.

VYkynan npomer aknujama Ha beorpazackoj Oep3m y
2025. roguHM W3HOCHO je 1,6 Mapa auHapa, IITO je 3a
1,7 Mapa muHApa WCIION MpoMeTa peann3oBaHor y 2024.
roguau. HajBehu mpomet 3abenexuie ¢y akiuje Kojuma
ce Tpryje y open market Ieay OTBOPEHOT TPXKHUILTA
Beorpancke 6ep3e (1,2 muipa qunapa).

IIpoceuHa BpeAHOCT panuja MecedHor oopra akuuja'®

y neueM6Opy 2025. uznocuina je 0,03%, mTo je HuxKe o
MPOCEUHE BPEIHOCTH palMja MECCYHOr o0pTa aKiimja
y neuembpy 2024. ronune (0,06%) u ykaszyje Ha HUCKY
mkBuaHOCT beorpancke 6epse (I'paduxon I11.2.8).

Toxom 2025. romune O6poj TpaHcakiija Ha beorpanckoj
6ep3u m3HOCHO je 11.896 n cmameH je y oqHocy Ha 2024.
ronuny (19.095 Tpancaknuja). CTpaHu HHBECTHTOPHU CY
y TproBawkby TokoM 2025. Ounu aKTHBHHMjU Ha CTPaHH
kymnoBuHe (21,8%) Hero Ha CTpaHH Mpojaje XapTHja
(6,9%). Toxom 2025. ronuHe BUXOBO ydenhe y yKyITHOM
npomery Ha beorpanckoj 6ep3u m3nocuio je 14,4% n
6mo je 3a 6,2 1.1 Buie Hero y 2024. roquHu.

UniCredit 6anka je kpajeM neriem6pa 2025. peanm3oBaia
eMHCH]y JOYrOpOYHHX JHHAapCKUX OOBE3HHIA C
MUbEM jauara KamuTailHe O0a3e IUBEPCUBHUKAIIN]OM
¢unancupawa u  nosehamem

H3BOpa HU3HOCa

KanuTajga ¥ mofoOHHMX obaBe3a (MREL) HaMeHmEHUX

149 MzpauyHaBa ce Kao OHOC YKYITHOT IPOMETA aKIlija y TOKY Mecelid U IPOCeYHOr
CTama TPKUILHE KAUTAIM3alKje aKuja y IBe BpeMeHCKe Tauke (Kpajem Tekyher
U HPETXOIHOT MeceLia).

npodecCHoHATHUM WHBECTUTOPHMA. YKyITHA HOMUHAJIHA
BPEIHOCT CEMHCHje HM3HOCH 6 MJpA OUHApa, IOK je
poxk nocrieha 12. neniem6ap 2029. ronune. O6Be3HUIIE CY
E€MHUTOBaHE ca call onmmjoM, Koja J1aje TIpaBo M3IaBAOILY
Jla W3BPIIM NPEBPEMEHH OTKYIl OOBE3HHMIIA IO HHXOBO]
HOMHHAIHO] BpenHocTn. OOBe3HMIIE Cy YKJbydEeHE Ha
HOBU TPXKUILHHU CETMEHT open market — KBATU(PUKOBAHU
WHBECTUTOPH, Ha KOME MOTYy Ja TPryjy HCKJbYYHBO
MpoQeCHOHAIHN WHBECTHUTOPH. YCIIOCTABIBAEKEM OBOT
TP)KUIIHOT CerMeHra, beorpaicka Oep3a 0maTHO
yHanpehyje TpKUIIHY WHPPACTPYKTypy H CTBapa
ycioBe 3a edukacHHje U (IeKcHOWIHHUje yBOheme
Iy’)KHUUKUX XO0B HaMeweHMX HMHCTUTYLHOHAJHUM H
npodeCHOHAIHIM HHBECTHTOPHMA, Y3 MYHY 3aIUTHTY
PETYJIaTOPHOT OKBHPAa M OUyBame€ TPAaHCIAPCHTHOCTH
TpkwimTa. >

Beorpancka n AtuHcKka Gep3a cy kpajem aeriemopa 2025.
obenexuiie MoYeTak TProBama Ha TPYKOj IUIATHOPMH
OASIS uepemonujoM Ring the Bell.™' Ilymramem
OASIS-a y nyny npumeny, beorpancka Gep3a mobuna
j€ CTaOWJIHU]y U NOy3AaHH]y IIarhopMy, y MOTIYHOCTH
ycknaheny ¢ Mel)yHapomHIM TProBaykuM CTaHAApANMA.
yHampel)yjy edukacHocT TproBama U
TPAHCIIAPEHTHOCT TPIKHUILTA, 4 YjeTHO CE CTBAPA]y YCIOBH
3a yBoheme HOBHX mpou3Boaa, Behe MelyHapomHO
yuenrhe ¥ CHa)XHHje PETHOHAHO MOBE3UBambe. '

Tume ce

Toxom 2025. rommnHe Kommucuja 3a xapruje on
BpEIHOCTH o0700puna je mer Oenux mamupa's u
jeoHy [03BOJIy NpYyKaolMMa yciyra IOBE3aHUX C
JurutanaHaM  Tokenuma.'’* Tlopen Ttora, Kommucuja
3a XapTHje ox BpemHOCTH omolpmia je y debpyapy
2025. wmsmaBaony ELIXIR GROUP DOO SABAC
o0jaBJpbUBambe JEIUHCTBEHOT MPOCIEKTAa pajau jaBHE
MOHYZlEe TYTOPOYHUX JUHAPCKHUX 3€JICHUX O00BE3HMIA.
OBe 00Be3HHLE, YKyITHE HOMUHAJIHE BPEIHOCTH O]
4,1 Mupa IMHApPa U POYHOCTHU TNET FOJWHA, EMUTOBAHE
cy y ampmiy 2025. m ykJpbydeHE Cy y TproBame
Ha CEerMEHT peTyJucaHor Tpumra beorpancke
Oep3se a.n. beorpan.

Y 2025. roguaun nBe OaHke y PemyOmumu CpOuju
€MHUTOBAJIC Cy MUHHU OOBE3HUIIE 3a CeAaM KOMIaHHja,
YUMe je Jl0laTHO OCHa)KeHa yjora OaHaka Kao

150 hitps://bgdx.rs/o_berzi/vesti/103117

151 TTouerkom aBrycra 2021. Arumucka Gepsa je crexna 10,24% ykymHor 6poja
akuuja beorpancke 6epse. Tume je Beorpazacka 6ep3a nocrana aeo Hajsehe Gep3e
y MCTOYHO]j U jyroucrounoj Esporm.

152 hitps://bgdx.rs/o_berzi/vesti/103093

153 Benu manup je A0KyMEHT KOju ce 00jaBibyje MPHIIHKOM H3/1aBamba AUTHTAIHEe
HNMOBHHE M CajpXH IOJATKE O M3JaBAOLly MMIMTAIHE MMOBHHE, JUTHTAIHO]
MMOBHHH U PH3HIIMMA OBE3aHNM C JIUTHTATHOM HMOBHHOM H IPUTOM oMoryhasa
MHBECTHTOPHMA JIa I0HECY HH(OPMHCAHY HHBECTHIHOHY OJUTYKY.

154 JlururajgHu TOKEH je BPCTA [UTHTAJHE MMOBHHE M O3HauaBa OHIIO KOje
HEMaTepHjaHO MMOBHHCKO IIPAaBO KOj€ y AWTHTANHO] (OpMH IpencTaBiba
jeOHO WIIM BHILE IPYrHX MMOBHHCKHX IIPaBa, INTO MOXCE YKJbYYHBATH U HPABO
KOPUCHHKA JUTHTAIHOT TOKEHA Jia My Oyy Ipys:KkeHe onpelheHe yciyre.
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auaepa y TpyKamky HHOBAaTUBHUX (MHAHCH)CKUX
peuiera Ha aomaheM TpxuiTy. MHUHHM OOBE3HHIIE
Cy MHCTPYMEHT ayra koju omoryhaBa mpeny3ehmnma
NPUKYIUbAalkE KalHuTala EMHTOBAamkEM OOBE3HHMIA,
yMecTo Kopuinhema KIaCHYHUX 0aHKapCKUX KpeaAnTa.
Peu je o jenHocTaBHHjeM, OpkeM U (QIIEKCHOMITHHjeM
00JHKY 3a/1y’)KMBamba, I0CeOHO MpHiIarohjeHoM MaJluM
U cpenmuM mnpeny3ehumMa ca CTaOMITHUM MOCIOBHHUM
MOJIEJIOM H TIAaHOM pacTta.'>

Cager EBpore je y pebpyapy 2026. 06jaBro n3BenITaj
Komutera ekcriepara 3a mpoLeHy Mepa 3a cripeyaBame
npama HOBIA U (UHAHCHpamka Tepopusma (Moneyval)
0 y3ajamHoj eBanyauuju CpOuje, koju je YCBOjeH
Ha IUICHApPHOM 3acelamy TOI Tela y JaeneMopy
2025. roguue.'’® V oBOM wH3BelITajy THpoIcHkheHa je
yckinaeHOCT 3aKOHOJABHOI M HHCTHUTYLHOHATHOT
okeupa CpbOuje ¢ w™ehyHapogHum craHmapauMa
OAT®D-a (TexHuuka yckialheHocr), kao u epukacHoCT
CHCTeMa 3a CIpedaBame Npama HOBIA, GUHAHCHPamba
TEpOpH3Ma U MIHPEHa Opy’Kja 32 MACOBHO YHHUILITCHE
y npakcu (edukacHoct cucrema).'’’

Pa3Boj anrepHaTHBHUX HHBECTHIMOHUX (oHmoBa'*®

HacTaBJbeH je u y 2025. rogunu, Kaga cy OCHOBaHa
jomr wetupu porna. IlperxonHo je y mepuony ox 2022.
mo 2024. ropmHE OCHOBAaHO OCaM AaNTEPHATHBHUX
nHBecTHIMOHNX (oumoBa. C oO63upoM Ha TO na
WHBECTHLIMOHA TOJMTHKAa OBHUX (QoHJoBa omoryhasa
Behy crmobony ynarama y OIHOCY Ha KIIACHYHE
dbonmoBEe C
NOHYJOM, AJTCPHaTHBHM HMHBECTHLHOHH (OHITOBH
Cy Tmpe cBera mnpodecHOHATHHM H
noaynpodecHOHaIHUM HHBECTHTOPHUMA.

OTBOPCHE HWHBCCTHUIIMOHC jaBHOM

HaMCHCHHU

Pa3Bujena QuHaHCcHjcKa TpXKHIITA MOTY HMarTu
3Ha4ajHy yJIory y GUHAHCUpamy NPUBPEAHOT
pacra. [loMeHyTH HOBH (WHAHCH]CKH HHCTPYMEHTH
IOTpUHOCE JajbeM pa3Bojy nomahlier ¢uHAHCHjCKOT
TpxumiTa. [lopen Tora, aHupaHo yBoheme GyHKIH]e
npUMapHUX Jauiepa Tpebairo Oum nga JompuHece
yHanpelhewy NpUMapHOT M CEKYHAApHOT TPIXKHUIITA
apxaBuux XoB.'’° Takohe, HacraBak (DHHAHCHjCKE
eIyKaldje CTaHOBHHUINTBA H Jajbe yHampeheme
(uHAHCHjCKe WHKIY3HWje OCTajy 3HadajHH AacHeKTH
3a nosehamwe yuemha momahux ¢usmukux nuna Ha
nomaheM (UHAHCHCKOM TPXKULITY.

155 https://www.unicreditbank.rs/rs/sme/mini_bond.html
S8https://www.coe.int/en/web/moneyval/-/serbia-strides-made-in-risk-
assessment-and-prosecution-further-steps-needed-in-supervision-and-effective-
use-of-financial-intelligence-says-council-of-europe-anti-money-laundering-
body-1

57 https://www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=21209

158 Ha ocHOBY 3aKoHa O alITepHATUBHAM MHBECTHLHOHUM (honoBuMA (,,CityKOeHu
macuuk PC”, 6p. 73/2019, 94/2024 u 109/2025).

159 MyHKuMja TpUMapHUX aWiIepa je y jaoMahu peryiatopHd OKBUP yBeICHA
no4yeTkoM zerembpa 2018. roquHe 3akoHOM O M3MEHaMa U JIolyHama 3aKkoHa O
jaBaoM nyry (,,Ciyxx6enu racuuk PC”, 6p. 95/2018).
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II1.3. ®unancujcka uHPpacTpyKkTypa

Kwyuny ynocy y ypehewy, ¢yukuyuonucamwy u paszeojy

HAUUOHAIHUX RNJAAmMHUX cucmema ll.)lll['y uenmpaine

oaunke, Koje obe3zbeljyjy mwuxogy cmadouinocm, cuzypHocm

u L’d)lll\‘(lt'll(lflll, UCMOBPEMEHO AKHIUBHO ()()Il])llll()('(’hll

ynanpeljersy pezynamopnoz oKeupa u paszeojy niammue

ungppacmpyxmype. Paou noeehamwa noyzdanocmu, op3une
U MPOUIKOBHE eYUKACHOCHU RIAAMHUX YCIyed, HOOCIMUYY U
HpUMEHY CagpemMeHUx MmexHoIOWKUX peulervd U UHO8aylja,
yume 000amuo jauajy cmaduiHocm uHaHcujckoz cucmema

u npyscajy noOpuIKy 00piHcueoM eKOHOMCKOM PAcHy.

VY cknanmy ca 3akoHom o Hapoanoj Oanmu CpoOuje
(,Cnyx0enn riacauk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004,
85/2005 — nmp. 3akon, 44/2010, 76/2012, 106/2012,
14/2015, 40/2015 — Omnyka YC, 44/2018 u 19/2025),
Haponna Ganka Cpbuje je omnamhena na ypebyje,
KOHTponuiie u yHanpelhyje DyHKIHOHHCamhe IUIATHOT
npomeTta y Penyonunu Cpouju.

Wudpactpykrypy muarHor mnpomera y PemyOmuim
Cpbuju umne: (1) RTGS nmatam cucrem Hapoxne
6anke Cpouje, (2) Kimmpunr mnatan cucrem Hapoxne
6anke Cpbuje, (3) MehybaHKkapcku KIMPHHT CHUCTEM Y
nesuszama Hapomue Oanke CpoOwuje, (4) Mehynapogau
KIMPUHT cucTeM y zaeBusama, (5) DinaCard nnatHu
cucreM, (6) Kmupuar uexoBa YBC, (7) Kaupunr
mupektHUX 3agyxema YBC u (8) IPS mmatHu cuctem
Haponne 6anxe Cpouje.!®

Haponna 6anka Cpbuje oreparop je cinenehnx ruiaTHux
cucrema: (1) RTGS mnataor cuctema Hapogne Ganke
Cpbuje, (2) IPS mmarHor cucteMa Hapomue Oanke
Cpouje, (3) Knupunr miaraor cucrema Haponte 6anke
Cpbuje, (4) Mehybankapckor KIUPUHT CHCTEMa Y
nesu3ama Haponue 6amkxe CpOwuje, (5) Mehynapoxror
KIMpUHT cuctemMa y nxesusama u (6) DinaCard

KJIMPHHT cucTema. '®!

OcHOBHE (QyHKIMjEe IUIATHOT CHUCTEMAa YKJbYUY]y:
(1) mpeHoc HOBUaHHX CpeACTaBa — IUIATHH CHUCTEMHU
omoryhyjy mpeHoc cpencraBa m3Mmely
Y4YeCHHKA, (WHAHCH]CKUX WHCTHTYIHja W JOPYyTUX
YUYECHHUKA, LIITO j€ O] CYIUTHHCKOT 3Hauaja 3a CBAKOJHEBHE
HOBYaHe TpaHcakiyje; (2) oOpary u mopaBHame Hajora
3a MPEHOC — IUIaTHU CHCTEeMH 00paljyjy u mopaBHaBajy

HOBYAHHUX

10 https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/evidencija
W https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/
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HaJIore 3a MPEHOC HOBUYAHHUX CPE/ICTaBa, LITO YKIby4yje
MPEeHOC CpeJcTaBa
1 00aBemTaBambe YUECHUKA O YCIEIIHO] TPAaHCAKIIH]H;
(3) TpaHCMHCHjy Mepa MOHETAapHE IIOJUTHKE —
IUIATHH CHUCTEM IpEICTaB/ba KaHall 3a TPAHCMHCH)Y
Mepa MOHETapHe MNOJHUTHKe, (4) ToBepeme jaBHOCTH
— crabwiaH © T1Oy3AaH paj IUIATHHX CHCTeMa
00e30ehyje
cucteMm; (5) onxpkaBamke IWUKBHIHOCTH — IUIATHH
cucTeMd OMOryhyjy ydYecHHIMMa Ja NPaBOBPEMEHO
pacriosiaxxy cpeIcTBIMa.

MpoBEpY BaJMJHOCTH HaJoOra,

MOBEpPEHE JaBHOCTH y (HHAHCH]CKH

VY cknany ca onpenbama 3akoHa O IJIaTHHM ycliyrama
(,,Cayx0Oenu rtmacauk PC”, 6p. 139/2014, 44/2018 u
64/2024) u nponucuMa U3 00JIACTH IIJIATHOT CHCTEMa
W IUIaTHUX Yycioyra KojuMa ce ypehyje koHagHOCT
NOpaBHaKka Y OUTHUAM IUTATHAM CUCTEMHMa, Ka0 OMTHH
TUIATHU CUCTEMH, 3HAaYajHH 38 CTAOMIHOCT LETOKYTHOT
¢uHaHCHjcKOT cucteMa, yrBphenu cy RTGS muaTHn
cucreM Haponne Oanke CpOuje u KiupuHr rmiatau
cucreM Hapoane 6anke Cp6Guje.'®

CrabunHo, 6e30eqHO W epUKACHO (QYHKIHOHHCAHE
RTGS nnarHor cucrema Hapomne Oamke CpOuje of
KJbYYHOT je 3Hauaja 3a obOeszbehuBame crabwiHOCTH
¢unancujckor cucrema Pemyomuke CpOuje. Hberos
CHUCTEMCKH 3Hayaj omieJa ceé M y TOME IITO je TO
CHCTEM 3a MPEHOC HOBIAa Y PEalHOM BpEMeEHY, Tie ce
M3BpIIaBajy cBe MeljybaHKapcke TpaHcakmuje miahama
y BpemHoctu Behoj oxm 300.000 nmuHapa (,,Benmka
rahama”). Ilopen Tora, y oBoMm cucremy o00aBiba
ce W MopaBHambe HOBYAHMX 00aBe3a M IOTpPaKUBamba
HacTaJux Yy JApyrum IUIaTHUM CUCTEMHUMA, Kao H
MOpaBHaWke¢ HOBYAHOT Jejia TPaHCAKIMja MO OCHOBY
TproBama (HHAHCH]CKIM HHCTPYMEHTHMA.

VYuecannu osor cucrema cy: (1) Hapomna Oanka
Cpbuje, (2) 6anke ca cegumreM y Pemyonuu CpOujn
Koje mMajy no3Boiy 3a pax Hapomue 6anke CpOwuje,

Tabena I11.3.1. BpeaHocT 1 6poj nnahawa y
RTGS cucremy HapogHe 6aHke Cpouje

Mpocek nepuopa

2010-2024. 2025.
RTGS cuctem HBC
Bpenwocr, y mnpa RSD 80.130,08 212.241,78
Bpoj nnahatrba, y M 165,22 213,06

W3Bop: HEC.

16:

2https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-ps/bitni
platni_sistemi.pdf

y CKJIally ca 3akoHOM kojuM ce ypelhyjy Oanke, (3)
MHHHCTApCTBO HAJIC)KHO 3a IMOCIoBe (uHaHCHja
Penry6niuke Cp6uje — Yrpaa 3a Tpe3op, (4) Yapyxeme
O6anaka CpOwmje, Kao omeparop cucTeMa 3a KIUPHHT
JUPEKTHUX 3aAyXEHha U CHCTEMa 3a KIHUPUHT YeKOBa
u (5) LlenTpanuu perucrap, Aeno ¥ KINPHHT XapTHja
0Jl BPEJHOCTH — OIlEpaTrop CHUCTeMa 3a IOpaBHAE
(bUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa. %

Yyecanuuma RTGS mnatHor cuctema Hapomne Ganke
Cpbuje omoryheHo je ympaBibame pHU3UIUMa KOjHMa
Cy HM3JIOKEHH, jep ce MopaBHame 00aBba y peasHOM
BpeMeHy U 1o OpyTo npuHummy. [lomro ce mopaBHame
BpILM y fomahioj BallyTH, 3Ha4ajHO Ce CMatbyje KPEeAUTHH
PH3HK.
HEOIIXO/IHO je /Ja y4ecHHIH o0e30ene ageKBaTaH HUBO
JTUKBUTHOCTH Ha CBOjuUM pauyHmMa. RTGS cucteM UM
omoryhaBa 0OoJpe ymNpaBjbambe OBHUM PH3HUKOM, TaKO
ITO TIpy’Xa YBUJA y CTamkbe Ha padyyHy y peaJHOM
BpeMEHY, Mperie] CBHX TpaHCcakuuja W MoryhHoct

3a HecMmeTaHO (PYHKIMOHUCAKE CHUCTEMA,

uU3MeHe penociea W3BplLIaBama Halora Ha OCHOBY
MIPHOPUTETA, IITO JOIMPHUHOCH €(PUKACHH]EM yIIPABIbAEY
TOKOBUMA JIMKBHIHOCTH.

Jeman ox OMTHHMX TOKa3aTesba 3Hadaja OBOT CHCTEMa
3a HaIMOHANHY NPHUBPEAY jeCTe BPETHOCT IUIATHUX
TpaHCakIlfja Koje Ce W3BpIIE IIyTeM OBOI' CHUCTEMa Y
onpeljeHOM MepUoLTy.

Bpennoct mpomera y RTGS mimaTHOM CHCTEMY Y
2025. roguan m3HOcHia je 212.241,8 mipn nuHapa u
peanmzoBaH je ykynHo 213,1 mun minahama (94,9%
yKynHor Opoja rmahama u 99,9% ykynmHe BpeqHOCTH
tpancakiuja y RTGS n Kimupunr cucremy Haponue
6anke CpoOuje). Bpennocr npomera y Kiupusr cucremy
n3Hocuna je 289,1 mupm aunapa, wim 0,1% yxymnHe
BpenHOCTH 00a cucteMa. O ykymHOT Opoja miahama,
11,4 mutH, wimu 5,1%, 9rHe HaMo3u 3a utahame H3BPIICHA
y Knupunr cucremy. '

IIpoceuna nHeBHa BpenHocT mpomera y RTGS cucremy
n3Hocwia je 842,2 mMupa muHapa, a MpoceyHa THEBHA
BpenHocT mpomera y Kmmpuar cucremy 1,1 mumpa
nuHapa.'® Hajeeha meceuna Bpeanoct npomera y RTGS
IUTaTHOM cHucTeMy TokoM 2025. rognHe ocTBapeHa je y
jaryapy (20.701,9 mupn nqunapa'ss).

Pacnonoxusoct RTGS nnatHor cucrema U Kiupusr
cucrema Haponne Ganke CpOuje jenan je o KIby4HHX

195 https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/

164 hitps://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/statistika/
rtgs/stat_25.pdf

195 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/statistika/
rtgs/stat_25.pdf

16 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/statistika/
rtgs/pp_01_25.pdf
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(dakTopa KOju yTHYE HA CTAOMIHOCT (DUHAHCH]CKOT
cuctema. O ykymHo 252 paaHa naHa, onHocHo 140.335
MHUHYTa IPOIyKIHje, pacronoxuBocT RTGS cucrema u
Kympunr cuctema y 2025. ronuau u3nocuna je 100%.'97

Haponna6anka CpOuje vMaKJby4HY YIOTY Y HOACTHIABY

W TOAPWIIM JTUTHTAIU3alMjd U MOJAEPHHU3ALMjU

IJIATHUX CUCTEMaA.

C tuMm y Be3u, Beh BHUIIE OF cexaM TOAWHA Y
Penyomumu CpOuju ycmemHo ¢yHkuuonume [PS
rtatHu cucteM Haponne 6anke Cp6uje. OBaj cucrem
rpahanuma u upuBpenu omoryhaBa ma oOaBipajy
wiahawa y peaigHom BpemeHy, 24 cara JHEBHO,
cermam JnaHa y Henespbu, 365 maHa y TOOUHH, Y3
MaKCHMAaJHYy jeZTHOCTaBHOCT M cUrypHOCT. Ha ocHOBY
OYTOTOIUIIBET MCKYCTBAa M NMOCTUTHYTHX ycIexa y
NPUMECHHM OBE CaBpeMeHe IUIaTHe HH(pacTpyKType,
Penybnuka Cpbuja ce mo3unuoHupaia Kao JUaep y
peruoHy y o0JiacTu JTUTHTalIM3allkje UIaTHUX yclyTa
1 MOJEpPHH3AIM]€ TUIATHOT CUCTEMA, MPEeACTaBbajyhu
IpHUMep KaKo MOJepHA TEXHOIOTHja MOXKe YHAIIPEIUTH
(DUHAHCUjCKH CHCTEM W JONPUHETH EKOHOMCKOM
Pa3Bojy 3eMJbe.

JIupekTHH yYeCHUIU Y OBOM cucteMy cy: (1) Oanke ca
cequmTeM y Penyonuiu CpOuju koje uMajy 103BOIY
3a pag Haponne 6anke CpOwuje, y cKIagy ca 3aKOHOM
KojuM ce ypel)yjy 6anke, (2) Hapogna 6anka Cpbuje u
(3) MEHECTApPCTBO HAIJICKHO 3a MOCIOBE (DHMHAHCHja
Peny6onuke Cpouje — Ypasa 3a Tpe3op, OMHOCHO OHH
YYECHHUIH KOjH, Y CKIaay C MPOMUCUMA U MPABHINMA
pana RTGS cucrema Haponne G6anke CpOuje, mory
HMAaTH padyyHe y OBOM CHCTEMY.'®

Ocranu mpyXaouu IUTATHUX YCIyTa, ako IpyXajy
TUIaTHE yCiyTe Koje YKIBYUyjy Tpancdep omobpema,'s’
MOry OWTH WHAWPEKTHH ydecHunu. HapomnHa OaHka
Cpbuje je MHIUPEKTHUM y4YecHHIIMMa oMmoryhuiia nsa
HauMHa Yy4YeCcTBOBama — Kao JHUIAa KOja JUPEKTHO
JMOCTaBJbajy W/HIM IpPHMajy Halore 3a IPEeHOC Y
IPS mnaTHOM CHCTEM, W/WIIM Kao JIMIA C MOCPETHUM
MPHUCTYIOM 32 KOja IMPEKTHU YUECHUIU JOCTaBIbA]y
W/WIM TIpUMajy Hallore 3a npeHoc y [PS turaTHOM
CUCTEMY 32 HbUX.

17 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/platni-sistem/statistika/
rigs/stat_25.pdf

18 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/platni-sistem/IPS
ucesnici.pdf

19 Tparcdep ozobpera je IIaTHa yciIyra KO Koje IUIATHIIAL] KO CBOT IIPyXKaoua
[UTATHUX YCIIyra WHHLMPA H3BPILICIE jCAHC WIM BHIIC IUIATHUX TPAHCAKIHM]A,
yKibydyjyhu u msnaBame TpajHOr Hanora (wiaH 4. craB 2. 3aKkOHa O IUIATHUM
yciyrama).

98

Ta6ena I11.3.2. BpeaHocT n 6poj nnahawa y
IPS cuctemy HapopHe 6aHke Cpbuje

Mpocek nepuoaa

2019-2024. 2025.
IPS cnctem HBEC
BpeaHocT, y mnpg RSD 492,66 1.393,79
Bpoj nnahatsa, y MnH 46,99 109,33

M3Bop: HBC.

Ho kpaja 2025. ronrHE pETHCTPOBAHO je YKYITHO 0CaM
MHJUPEKTHUX y4eCHUKA y /PS MIaTHOM CUCTEMY, H TO
jelaH MHAMPEKTHH YYECHUK C IUPEKTHUM IIPUCTYIIOM,
Kao M ceJaM HMHAMPEKTHUX yYECHHKa Kao JIUIa C
MOCPEIHUM IpHCTYIOM. "

HacraBak ycnewmnor paga [/PS muarHor cucrema
Haponne 6anke CpOuje orena ce y KOHTHHYHPaHOM
noBehamy Opoja W  BpPEAHOCTH  H3BPIICHHUX
TpaHCakIilMja jolll O KeroBor yBohemwa okTobpa 2018.
roavHe. YKyIlHa BPEJHOCT IIPOMETa Y OBOM CHUCTEMY
y 2025. roguau u3Hocwmia je 1.393,8 mupa nuHapa u
peann3oBaHa cy ykynHo 109,3 mun nnahama, mTo je
oxo 25% Bumre Hero 2024. ronuHe. Hajseha meceuna
BpeaHocT npomera y 2025. roguHM ocTBapeHa je y
neuem6bpy (152,8 mapa nunapa),'”! mok je HajBHIIH
OHEBHH OpOj H3BPIICHWX TpaHCAKIH]ja
2025. ronmHe HaAMalIeH 4dak ocaMm nyta. Hajeehnm
O0poj mmahama 3abenexeH je 14. HOBeMOpa, Kana
je peanmsoBaHo 565.213 mmahama, y wu3HOCY oOf
7,1 mnpa nunapa.'’

TOKOM

VYeayre koje cy omoryhene y IPS miaTHoM cucremy,'’

TOpeA Cllakba HHCTAHT TpaHchepa oqodpema OMiro KoM
MpUMaoIy ¢ TekyhuM pauyHoM y OaHIM, oOyXBaTajy
iaharma Ha QU3NYKUM U HHTEPHET MPOJIAjHIM MECTHMa
nytem metona IPS Skeniraj w IPS Pokazi. JloctynHa je
u ycayra Prenesi, xoja omoryhaBa yIuiaTy Ha OCHOBY
onpeljeHe 03HaKe IPUMaoIia CpeACTaBa, Kao ITo je Opoj
MobmiHOT Tenedona. ['pahannma je takohe moctymHa
yHanpeljena merona rrahamwa IPS Skeniraj Ha nHTEpHET
IIpoJiajHOM MecTy iomMohy deep link TexHONIOTH]E, KOjOM
ce u3BpILapa mialiame y HeKOJIUKO Kopaka nomohy camo
jensor ypehaja (moOwiHor Tenmedona). Ha uuTepHET
npeseHtanuju Hapogne Oanke CpOuje QOCTyIHH

170 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/platni-sistem/IPS
ucesnici.pdf

' https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/statistika/
IPS/ips_12_25.pdf

2 https://www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=21022

'3 https://ips.nbs.rs/pregled-usluga
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cy u cepBucu leneparop u Bamumarop, kojuma je
oMoryheHo reHepucame (TexHuuka npunpema) NBS IPS
OR x0pma, xao W Banmuaanuja (TeXHWYKa MpoBepa) Beh
npurnpemsbeHor NBS IPS OR kdna.

I'paljanuma je goctymHa u  MOTyHHOCT HHCTaHT
mrahamba Takca W HAaKHATA 3a YCIyTe Koje TpyXajy
MuUHHICTapCTBO YHYTPALIEHHX ITOCI0Ba  MUHUCTApCTBO
¢unancuja — [lopecka ympasa, myTeM HopTaia e Ympase
— ellnatu, ckenupamem IPS QR kd1a Koju ce mpuKasyje

Ha JEAMHCTBEHO] YIUIATHULM KPEUpPaHOj IIyTeM
oBor noprasa.'’
Ako ce Tmocmarpajy mojanyd CBUX Hpy)Kaaia

miaatHux yciayra 3a 2025. roguHy, yodaBa ce€ pacT
Opoja TOTOBO CBUX IUIATHHX YCIyra, a HapOYHUTO
OesroroBuHCKHX Iiahama. YkymaH Opoj KOpHCHHKa
MOOMITHOT GaHKapcTBa (PU3MYKMX W TMPaBHHUX JIMLA U
npeay3eTHuKa) nosehan je 3a 11,3% y onHocy Ha 2024.
TOJIMHY, a OpOj KOPUCHUKA EJIEKTPOHCKOT OaHKapCcTBa 3a
12,1%. Pact 3Hayaja MOOMIIHOT OaHKApCTBa BUAM CE€ U3
MI. Topacta Opoja TpaHCaknHja (U3NIKIX U MPABHUX
JHna U Ipeny3eTHHKa 3a 25,7%, M0K je 3a0enexeH ML
nas1 Opoja TpaHCaKIHja U3BPILIEHUX ITyTeM eJIEKTPOHCKOT
6ankapcTBa 3a 5%.!7°

TpaHcakiyje KapThLamMa ¥ €JIEeKTPOHCKMM HOBIIEM
3a HMHTEpHET KYNOBHHY poOe M yciayra HacTaBHIC
cy crabmiad pact. ¥ 2025. ToquHN N3BPILIECHO j€ YKYITHO
110,6 MJIH MHTEpHET TpaHCaKL{ja y CBUM BalyTama,
mro mnpenacraBba mnoBehame onm 34,3% y omHOCY
Ha 2024. roauny. HMcroBpemeHo, Opoj AMHAPCKUX
uHTepHeT mnahama nosehan je 3a 39,1%, mTo ykasyje
Ha jadame ToBepema y aomahy BamyTy y CerMeHTy
€JIEKTPOHCKE TPTOBUHE.

IIpema momanmma mpy»xanama miatHux ycayra y 2025.
TOAWHHU, YKyIHO Cy 3akjbydeHa 518.184 yroeopa o
(MHAHCHjCKMM ycIyramMa Ha OaJbUHY EJIEKTPOHCKHM
myTeM, To je 3a 60,0% Bume Hero y 2024. roguau. On
Tor Opoja, 359.177 yroBopa 3aKJbyd4eHO j& eICKTPOHCKIM
nyteM (pact ox 54,0%), a 159.007 y3 npumeHy Bujaeo-
uaeHtuuKaimje KopucHuka (pact ox 75,4%).

Hapenenu ImoxKasaTrcJjbu HacCTaBaK

ycayra,

notBphyjy

WHTCH3UBHC III/IFI/ITaJ'II/IBaHI/Ije IIJIaATHUX

17 https://www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.
html?id=19537&konverzija=no

17> Tlpermex mogaraka y Be3H C MNpyKameM IUIATHHX YCIyra W HM3[aBameM
€IIEKTPOHCKOT HOBIA 3a 2024-2025. ronuny https://www.nbs.rs/export/sites/NBS
site/documents/platni-sistem/pregled-pu-ien/pu-ien_IV_25.pdf

pacT moBepema KOPUCHUKA y EIEKTPOHCKE KaHale
U Jajby MOJAEpHM3ALHUjy IIIaTHE
nadpacrpykrype y Pemybmumu Cp6uju Tokom 2025.

KOMYHUKaIlnje

Ilopen nunapckux TIaTHUX cuctema, HapongHa
6anka CpOuje je omeparop MeljyHapomgHOT KIMPHHT
cucreMa y naeBu3amMa W MelyOaHKapckor KIMPUHT
cuctema y neBu3ama. HaBenena nBa ruiatHa cucreMa
omoryhaBajy e(uKacHO W TMOY3IaHO W3BPIIABAKE
IJIATHUX TpaHCakuMja y eBpuMma u usMmely momahux
O6anaka u u3Mmel)y OaHaka Ha perHOHaJHOM HHBOY —
Cpb6uje, bocue n Xepuerosune u Lpue T'ope.

O6a mraTHa cucteMa QYHKIMOHUINY KA0 jeIHHCTBEHA
miargopma, mpeko Koje Cy ydecHHIe — OaHKe W3
Cpb6uje, bocue u Xepuerosune u Llpue I'ope, 3ajexno
C IEHTpaJHUM OaHKama,
pamu U3BpLIaBama IUIATHUX
KopumhemeM  CTaHAApAM30BAHMX  EIEKTPOHCKHUX
mopyka y SWIFT MT d¢opmary, y3 IUIaHOBE 3a
npenazak Ha [SO 20022 ¢opmar mopyka TOKOM
2026. W3BpmaBame Hajgora 3a HPEHOC
3aCHMBAa C€ HAa HETO IPUHUHILY,
mpoieca
obpauyHaBajy meljycobHe oOaBe3e W MOTpakWBama
y4eCHHKa M CBOJE Ha jJEJUHCTBEHY HETO MO3HUIH]jY
3a MopaBHambe.

MeljycoOHO moBe3aHe

NEBU3HUX HaJiora

TOJUHE.
Ipu d4emy ce
myTeM

MYJITUJIATCpAIHOT HETUpamka

[Toceban 3Hauaj OBHUX cHCTEMa oIlega ce y
MoryhHOocTH peanu3anuje TpaHCaKUHja Y TOKY
UCTOT pPajJHOTr JlaHa, y3 HHUCKE TPOILIKOBe obOpane,
mro jponpuHocu noeehawy edukacHoCTH MIaTHOT
IPOMETa, JIUKBUAHOCTH YUYE€CHUKA M KOHKYPEHTHOCTH
¢unancujckor cexkropa Cpouje. Tume MehyHaponHu
n MelhybaHkapcku KIMPUHT CHCTEM Y JeBHU3aMa
MIpPE/CTaB/bajy jEIUHCTBEHY IUIaTGOpPMYy Y PETHOHY
3anmanHor bankana, ¢ moreHuujanoM 3a yHampeheme
MpPEeKOrpaHUYHUX Mahatkba M jauarme perHOoHaNHe
(UHAHCHjCKEe HHTETpalHje.

Ha ocnoBy Cmopa3zyma o KJIHpUHTY Mel)yHapomHHX
mnahama, 3akpydeHor 2007. roguHe w3Mel)y
Haponne 6Ganke Cpbuje, Llentpanne OGanke bocue
u Xepuerosune u llentpanne 6anke Ilpue Tope, y
MelhyHaponHoM KIMPHHT CHCTEMY y JeBH3ama Ha
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Kpajy 2025. ronuHe y4ecTBOBAJIO je TpUHAaecT OaHaka
ca cequmrem y Cp6uju,'’ Haponna 6anka Cpbuje,
mect 6aHaka u3 bocHe n Xepleropuue u jeqHa 6aHka
u3 lpue T'ope.'”’

Panm nasee MmogepHu3anyje mrahama u ycariamasama
ca EBpOIICKMM CTaHJapauMa y o0JIacTH IUIaTHUX
ycinyra, Hapogna Oanka CpOuje je NpOakTUBHO
CIIPOBO/IMIIA cBeoOyXxBaTHE AKTUBHOCTH Ha
yckialjuBamy 1 yHarpeljuBamwy peryinaTopHOT OKBHpa
KOjuUM ce ypelyjy miatHe yciyre, Kao M Ha Pa3Bojy
caBpeMEeHEe HaIMOHAJIHE IUIaTHE HH(PaACTPyKType,
ycrnocTaBibatbeM [PS MIaTHOr CHUCTEMa, 3aCHOBAHOT
Ha npuMenu [SO 20022 cranpmapiaa 3a pa3MeHy
eJIEKTPOHCKHX Mopyka. CBe HaBeJEHO IPEACTaBIbaI0
j€ UBPCTY OCHOBY 3a aJbH Pa3BOj HAIIMOHAIHE IJIaTHE
nH(}pacTpyKType U CTBaparme yCclI0Ba 3a IIOTSHIIH]aTHO
MOBE3WBamEe C IUTATHOM HHOpacTpykrypom EY,
npuctynamem PenyOnuke CpbOuje JenuHcTBEeHOM
noapy4jy 3a muahawe y eBpuma (Single Euro

Payments Area — SEPA)."™

Penyonuka CpOuja je 22. wmaja 2025.

3BAaHUYHO TOCTalla WiaHuia noapyuja SEPA,
je omoryheHo mpyxkaommma IUIATHHX yCiIyra aa
NPUCTYIIe TUTaTHUM [ieMamMa EBpormckor caBera 3a
mwiahawa (European Payments Council — EPC) pann
U3BpIlIaBama IJIATHUX TpPaHCAKL{ja 3aCHOBAaHHX Ha
tpaHcepy onobpewa (SEPA Credit Transfer — SCT),
MHCTAHT TpaHcdepy onobpewa (SEPA Instant Credit
Transfer — SCT Inst) n IUPEKTHHM 3anyKemHMa
(SEPA Direct Debit — SDD).

TOOAUHC

179 qume

VY cknany c kaneanapom EPC-a, mpucTyname fomahux
npy>kanaua IUIaTHUX ycllyra MmiaaTHUM memama SEPA
omoryheno je ox HOBeMOpa 2025. ronuHe, A0K je 4.
Maj 2026. ronuHe mnpensulleH Kao HajpaHUjU MaTyM
olepaTUBHE CIPEMHOCTH 3a TMpyXaole IUIaTHUX
ycayra u3 Cpbuje.'*

Toxom 2025. ronuHe CHPOBOAMIIE CY C€ aKTUBHOCTH
Ha mpunpemu Oanaka u Hapomume Oanke CpOuje
3a mpuctym, npe cera, SCT IUIaTHOj MIEMHU, paad

176 Hcre Ganke cy ydecHuue 1 'y MeljyGaHKapckoM KITMPHHI CUTEMY y JIeBH3aMa
Haponwe 6anke Cpouje.
https.//www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/platni-sistem/banke_u_
medjunarodnom_pp.pdf

'8 Single Euro Payments Area (SEPA) nipencraBiba jeMHCTBEHO TPXKHILUTE 3a
mnahawa y eBpuMa, y OKBHPY Kojer rpahanu, npuBpesa W jaBHE MHCTHTYLHjE
nMajy MoryhHoct ja u3BpiuaBajy 6e3roToBHHCKE IUIaTHE TPAHCAKLIH]e y eBPOIICKO]
BaiyTH. I{usb oBor cucrema jecte Ja OesrotoBuHcKa miahama uzmely eBporckux
3emasba Oy/y je/IHAKO jeJHOCTaBHA M e(UKaCHA Kao HAlMOHAJHA IU1ahamba yHyTap
jenHe 3emibe.
https.://www.europeanpaymentscouncil.eu/sites/default/files/kb/file/2025-05/
EPC172-25%20Press%20Release%20Serbia_0.pdf
Onttps://www.europeanpaymentscouncil.eu/sites/default/files/kb/file/2025-05/
EPC172-25%20Press%20Release%20Serbia_0.pdf
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omoryhaBama wu3BpIIaBama TpaHchepa omobpema
y €BpHMa y CKJIaay C MpaBUIUMa paja OBE IIJIaTHE
meMe U OIIYKOM KojoM ce ypelyjy moceOHa mpaBmira
3a mM3BpIIaBame TpaHcdepa ogodOpema U IUPEKTHUX
3anyxema y eBpuMma't!. [lapanenHo ca akTHBHOCTUMA
Ha omoryhaBawy wu3BpmaBawwa SCT TUIaTHUX
TpaHcakluja, OaHKe CIIPOBOJE W AaKTHBHOCTH 3a
omoryhaBame n3Bpmanama SEPA nHCTaHT TpaHcdepa
onobpema u npuctymy SCT Inst IIaTHO]j MIEMH.

Kao Baxkan xopak y oBoM mporiecy, 13. mapra 2026.
roguHe Haponna 6anka CpOuje ynucana je y SEPA
perucrap EPC, uynMe je 3BaHUYHO ITOCTaja YUECHUK
SCT meme M CTBOpeHHM Cy ycioBH Ja Iurahama y
eBpuMa Oyqy MAOCTylHa NoOJ CTaHJapIu30BaHUM
yCIIOBUMA y OKBUPY noapyuja SEPA.

Hamose3syjyliu ce Ha HaBegeHe aKTHBHOCTH W
OCTBapeHe MpepyclioBe, OaHKapCKH CEKTOp Yy
Penryommmmm Cpb6uju je oxm 5. maja 2026. roxwmme,
y ckimany ca kanengapomM FEPC, y HOTHYHOCTH
orepaTHBaH 3a W3BpIIaBame mahama W Hamjara ca
HHOCTpaHCcTBOM IyTeMm minaTtHe meme SCT. Haponna
6anka CpOuje je oxm oBor jmaryma omoryhmia
n3BpiaBame SEPA miahama 3a OyeTcke KOPHUCHUKE,
nok 18 momahmx mociaoBHHX Oamaka oOaBiba SEPA
mnahama 3a nmorpebe rpahana u mpuspene.

OctBapeHa mnyHa omepatuBHOocT SEPA mnnahama
MPEICTaBIha PE3YIITAT [y TOTOUIIIHHET, KOHTUHYHPAHOT
pana u capaame Haponne 6anke CpOuje u 6aHKapcKor
CEeKTOpa M YjEeIHO je jacaH MoKas3aTesb CTPATEIIKOT
ompenebemha Cpbuje ka 7aasboj
MoJiepHH3aluju (UHAHCUJCKOT cucTeMa, yHanpehemy
e(hMKaCHOCTH IIIATHOT IIPOMETA H jadarhy €KOHOMCKIX
n ¢urancujckux Beza ca EY. To monocu OpojHe
KOPUCTH — OJl CMameHha TPOILIKOBA TpaHCaKUUja H
yOp3aHOr H3BpIIaBaKka MPEKOrpaHUYHUX IU1aharma
y eBpHMa, 10 jauama (UHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH
Kpo3 yckialjeHe TEeXHUYKe CTaHgaplie U BHCOKE
3axTeBe y obmactu Oezbemnoctn mrahama. [lopen
JUpekTHUX edekara Ha OaHKapCKH CEKTOp,
OpPOMEHE TOACTUYY IUTHTATH3ALH]Y

Peny6nuxe

oBe
eKOHOMYj¢E,

Bl https.://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-ps/
transfer_odobrenja_direktna_zaduzenja_eur _p.pdf
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jadajy eJeKTPOHCKY TPTOBUHY, JONPUHOCE CMambeHhy
CUBE €KOHOMHje U yHampel)yjy 3alITHTy HmoTpolIaya.
SEPA Taxko mocTaje He caMmo Iuiardopma 3a Opxka o
jebrtuHuja Tmahama Beh W cuMOON yKIbByuHBama
Cpbuje y caBpeMeHE TOKOBE €BPOIICKE €KOHOMHjE U
MOTBpJla EeHEe MO3UIHje TOY3/1aHOT U PaBHONPABHOT
napTHepa y eBPOIICKOM INIATHOM IIPOCTOPY.

Mpe:ka mehy0ankapckux Tpancakuuja RTGS
miaTHor cucrema Hapoane 6anke Cpouje

Mpexun nokazaressnt RTGS cuctema n3padyHaBajy ce
Kako OU ce OI[eHHJIa TIOBE3aHOCT YIECHHUKA U 00e30e1iia
OCHOBa 3a aHAJHM3y CTENEeHa OTIOPHOCTH MpPEKe Ha
MOTCHIIMjaJIHe IIIOKOBE, Kao W edekara MPEHONICHA
IIIOKOBA KPO3 MPEXKY.

AmHammza KapaKTepUCTHKA MelybaHKapcKIx
TpaHCaKIMja M3BEACHA je Ha JHEBHHM IOJalMa 3a
nepuoa janyap—aenembap 2025. roguHe, Ha OCHOBY
n3BelTaja o mehybankapckum Tpancakuujama y R7TGS
ruiatHoM cucremy Haponne 6anke CpoOuje. Toxom 252

pagHa naHa aHaJIW3upaHe cy MehyOaHKapcke MOpyke

JlaH KOPHCTHIIE 32 MOJENIUPABE MPEKE IMOBE3aHOCTH.
Pesynraru ananuze mory ce Bumetu y TaGemm I11.3.3,
pyU 4eMy Cy MpHKa3aHe BpPEJHOCTH TOKazarejba Ha
MpEXHOM HHUBOY.'#

Toxom 2025. roaune, 3a 252 pajgHa qaHa, 3a IoCMaTpaHu
y3opak TpaHncakunuja (MT202 u MTI03) mnpocedna
BPEJHOCT OCTBApEHOT JHEBHOT IPOMETa HM3HOCHJA je
98,7 mupa nuHapa. BpemHOCT oOCTBapeHOr mpomeTa
cMamMiIa Ce Y OQHOCY Ha MPETXOAHY ToauHy 3a 6.082,2
MJIpA IWHApa, AOK je mpoMeT y /PS IIIaTHOM CHCTEMY
noBehaH y ofHOCYy Ha IpeTXoAHy roauHy 3a 110,23 mMipa
muHapa. Y RTGS cuctemy u3BpIICHO je y mpoceky 25.139
MehjyOaHKapckuxX TpaHcakLja 10 JAaHy, a HpOCEYHa
BPEIHOCT [0 TPAaHCAKILIUjU H3HOCKIIA je 3,94 MITH TrHapa.

Bennunna guHaHCHjCKe Mpexe AepuHECaHA je OpojeM
yuecanka. ¥ RTGS mmatHoM cucteMy Hapomme GaHke
Cpb6uje, y T1 2025. rogune y4yectoBaio je 20 6aHaka,'®
HaKOH Yera ce Taj Opoj cMammo Ha 19,'® mro ce Huje
Mewmano 10 Kkpaja 2025. roxuHe. JIHEBHM IIpocek
IUpekTHUX MelybaHkapckux Beza usMmel)y Oanaka
M3HOCHO je 0Kko 337, ITo 3HAUYM J1a je Ha JHEBHOM HUBOY
BeNWKHU Opoj OaHaka WMao OWaTepaHe TPaHCAKIHje

tuia MT202 u MTI103,' koje cy ce cBaku pamam tHma MT202 w MTI103. TlpocedHa BpPEAHOCT
Tab6ena I11.3.3. RTGS mehy6aHkapcka nnahakwa (MpexHu HUBO)
Cpearwa MeaujaHa Makcumym MuHumym CTaH.c!apn_Ha
BpeaHocT AeBujaumja
Mnahara BpepaHocT nnahawa (y mnH RSD) 98.701,22 98.797,37 110.627,82 89.895,84 6.407,33
Bpoj TpaHcakumja 25.138,84 24.912,22 30.379,87 21.471,25 2.104,89
MpoceyHa BPeQHOCT Mo TpaHcakuumju 3,94 3,90 4,31 3,64 0,21
(y mnH RSD)
BenuumnHa Mpexe Bpoj usoposa* 20 19 21 19 0,94
Bpoj avpekTHNx Besa 337,42 323,00 394,00 320,00 26,87
Mepa pasgaruHe MokasaTers pasgarbuHe 1,21 1,20 1,24 1,19 0,01
MosesaHocT CreneH 4sopa 15,66 15,58 16,93 14,13 0,62
WMana3Hu cTeneH 4YBopa 14,35 14,32 15,26 13,02 0,51
['ycTMHa NoBe3aHoOCTU Mpexe 73,14% 75,17% 76,44% 61,98% 3,99%
KoedbmuujeHT rpynucatba 90,23% 91,43% 92,02% 82,86% 2,56%
Ocrtanu noksaTterbu  [MokasaTerb NOCPEAHOCTH 5,10% 5,26% 5,26% 4,76% 0,24%
WHpeke pasnuymtocTtu 0,38 0,28 1,13 0,26 0,14

* Kankynauuje cy usBefeHe Ha OCHOBY AHEBHUX u3BelwTaja RTGS cuctema, nepuog jaHyap—aeuembap 2025, meflybaHkapcka nnahata ( MT202 n MT103).

BpepnHocT nnahatba 1 6poj TpaHcakumja y CBUM KorloHaMa U3padyHaTe Cy Ha OCHOBY YMPOCEYEHUX BPEAHOCTM, aHaNM3UPaHNX Ha MECEYHOM HUBOY.

W3Bop: HBEC.

182y cknaay ca craupapaom SWIFT, nopyka tunia MT202 KOpUCTH ce 3a IPEHOC
HOBIA M3Mel)y yuecHHKa y TIATHOM CHCTEMY, JIOK ce nopyka thna M7T103 xopuctu
y Cllydajy T0jeAHHAYHHX HAJIOra 3a HPEHOC HOBILA 32 PayyH KOPHCHHUKA ILIATHUX
yeayra. Tlopen tora, y RTGS cucremy Haponne Ganke CpGuje usBpiiasajy ce u
nopyke tuna MT102 — rpynHu Haio3u 3a Maja riahama.

185 JlerasbHO OOjalnmeme IOKa3aTesba MOXKE ce moriefard y Mssemrajy o
crabuHocTH (uHaHCcHjcKor cuctema y 2015, OcBpt 4 — MpexkHO MozieHpabe.
184V (hebpyapy 2025. romuHe yraimieH je npuBpeMenn pauyH Banke IlomrraHcke

IITCAAOHHULIC.

185y mapry 2025. ronuae AUK 6anka je npunojuna Eurobank Direktnu 6aHky.
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rokaszaresba mnoBe3aHocTH oA 73,14% Ha aHEBHOM
HUBOY pEJNIaTUBHO j€ BUCOKA, LITO 3HAYW U BHUCOKY
Mely3aBUCHOCT (pMHAHCHjCKUX HHCTHUTyIHja. Ha To
yKa3yje U HACKa IIPOCeYHa BPEIHOCT Iy)KUHE yTa Of
1,21,'8 omHOCHO cpenma BpeIHOCT CBUX Hajkpahux
IyTeBa IpemMa OMJI0 KOM 4BOPY.

3a aHanmu3y Mpexe OBOT THUIIA 3HAYajHU Cy NapamMeTpu
Kao IITO Cy Cpelba BPEAHOCT CTEleHa 4YBOpa, alH
W BPEIHOCT M3JA3HOT CTEIEeHa YBOpAa, KOjU yKazyje
Ha Opoj OaHaka Kojuma OaHKa TIUTacHpa HOBAII.
Y caywajy ma ce (¢UHAHCHjCKa HHCTUTYLHja C
BHCOKOM BpenHOIINy OBOI IIOKa3zarejba Cyo4dd C
peanusaiujom
Hemoryhnomhy mnahama, nocroju Beha moryhuocr
IIpema ,,3apa3e’” Ka MoBe3aHWM YBOPOBHUMA, OTHOCHO
Ka JApyruM (QUHAHCHjCKUM HHCTUTYLIHjaMa Koje
ouekyjy npunuB. Ha auBoy RTGS mpexe Haponne
O6anke CpOuje, cpeama JAHEBHA BPEAHOCT HM3Ja3HOT
crenena (average degree out) usnocu 14,35, mto

OMEpaTUBHOI  PHU3UKA, OJHOCHO

IpeICTaB/ba PEJATUBHO BHCOK CTEIlEH ¢ 003UpOM Ha
yKymaH Opoj 6aHaka y4eCHHKA y CUCTEMY.

Mepy mnoBezaHocTH Mehy cycemHUM YBOpOBHUMA
NpEACTaB/ba MPOCEUYHH KOE(DUIHjeHT
OJTHOCHO ,,TIOTEHIWja)l” TpynHucama, KOju je Takohe
BHUCOK — y mpoceky 90,23%.

rpynucama,

Kana je ped o BaHOCTH (PMHAHCH]CKE MHCTHTYIIH]jE
y IUTATHOM CHCTEeMY, OaHKe C BHCOKHM II0Ka3aTeJbeM
MOCPETHOCTH 3Ha4yajHe Cy jep MOTY y BEIHKO] MEpH
Y4eCTBOBATH y NMPEHOCY II0Ka Kpo3 Mpexy. [lokazaress
MOCPETHOCTH  OJlpa’kaBa ydYeCTaJIOCT C KOjoM ce
MojelMHAuYHE HWHCTUTYIUje Haja3de Ha Hajkpahum
myTeBuMa u3Mmely ocranux yBopoBa mpexke. IIpocedna
BpenHocT onx 5,10% NOCPEAHOCTH
MPIINYHO je HICKA.

ImoKa3areJba

[Ipoceyna BpemHOCT HWHICKCA PA3TUIUTOCTH, KOJH
omoryhaBa mopeheme mene Mpexe M3 NEpCHEKTHBE
CBUX TIapOBa CYCEAHHMX 4YBOpOBa, y ciy4dajy RTGS
mpexxe umsnocu 0,38. To ykasyje Ha TO Ja ce, U3
MEPCIIEKTHBE CBaKa JiBa cycenHa 4Bopa, RTGS Mpexa
MOHAIIIA XOMOTE€HO, Ka0 U Ja Mpexa U3riea CIHIHO U3
nepcrektuBe BehuHe 9BopoBa.

MpexHn MokaszaTesbl KOoju cy KopumrheHum 3a ommc
KapaKTepUCTHKA MPEXKe IUIaTHOT CUCTeMa y3uMajy y

136 TIpoceuyna myxuHa myra (average path length) I, 3a uBop h jecte cpextba
BPE/HOCT CBHX Hajkpahux IyTeBa Ipema OmiIo KoM 4Bopy i, Iy = 1/n X#i dyn. Ha
HHUBOY MpeXe, IPOocevHa y)KHHa IyTa Mpeke (average path length) nedunncana
je Kao OJIHOC CpeJiibe BPSAHOCTH HPOCEYHHX AYXKHHA ITyTeBa 3a CBAKH 4BOP 1 Opoja
4BOpOBA, Tj. [= I/n-1 Xi li.
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003up MeljybaHKapCKy MOBE3aHOCT, JOK CE€ 3a OILCHY
3Ha4YajHOCTH (DUHAHCHUjCKE HHCTUTYLH]E y MpPEXH
IJIATHOT CUCTEMa y3uMa y 003Up U BPEIHOCT IIpOMeTa
Yy BUJY TeKHUHCKOT (paKTopa rpaHe.

Ha ocHOBY cripoBeqieHe aHANH3e MOXE C€ 3aKJbYUHUTH
na je RTGS mpexa BHUCOKE IMOBE3aHOCTH, alu Ja
MOCTOjU HEKOJMKO ©OaHaka Kkoje cy MeljycoOHo
CHa)XHHjE€ TOBE3aHE, IITO IPEACTaB/ba OCHOBY 3a
Jajby aHalW3y MpEeXHUX TI0Kazarejha Ha HUBOY
MojeqnHaYHEe HHCTUTYIIHjE.

YrBphuBame 3HauajHe OaHKe Y MJIATHOM CHUCTEMY

CurypHa u edukacHa puHaHCHjcKa HHPPACTPYKTypa
MIPEeNyCIIOB je CTAa0MIIHOCTH (DMHAHCHjCKOT TPIXKHUIITA
u (QUHAHCHjCKOT cHucTeMa. 3aTo je MmoceOHO Ba)KHO
Ja ce YTBpAU Koje OaHKe Cy 3HA4YajHU YYCCHHIH Y
IJJaTHOM CHCTEMY, ¢ OO3MpOM Ha YTHIa] KOjU Om
BHUXOBa IMOTEHIHUjalHAa HeMoryhHoct
IUTATHUX TpPaHCAKLHWja MOIJa MMAaTH Ha CTaOMIIHOCT
IJIaTHOT CHCTEMa.

oOaBJpama

EBpornicka areHruja 3a XapTHje OX BPCAHOCTH W
tpxkuinra (The European Securities and Markets
Authority — ESMA),"" niearpanne 6anke, MM®,'® kao
W Apyre OpraHu3allfje, V CBOje pelOBHE ITyOIHKaIije

YKJBY4yjy W CTpec-TecToBe  HH(pacCTpyKType
¢uHaHCHjcKOT TpKMIITa, WMajyhu y Buay 3Hauyaj
HECMETaHOT (byHKIMOHUCAbA (unHaHCH]jCKE
uH(ppacTpyKType.

[InaTHU cucTeM, Kao MHTETPANHH N1e0 (HUHAHCH]jCKE
HHOPACTPYKTYpE, CTPYKTYpPHY H
BPEMEHCKY EPCIEKTHBY 3a aHaJIN3y Mel)ybaHKkapcKux
onHoca. Ha ocHOBY aHajm3e MpeXHHX IOKaszaresba
Oanaka,
MehybaHKapcKuX TpaHCaKIHja,
MeljycoObuux Tpancakiuja'® wumsspmenux y RTGS
miaTHoM cuctemy TokoM 2025. rommHe, Mmoryhe
je M3IBOjUTH rpyne OaHaka uuju ce 3Haudaj y RTGS
miaTHoM cucteMy Haponne Oamke CpOuje Moxke
YTBPIUTHU Ha OCHOBY EHbHXOBOT I0OJIOXKAaja Y MPEKHU.

HyId MpEXHY,

3aCHOBaHUX Ha Opojy ¥ BpEIHOCTHMA
Ka0 ¥ HHUXOBUX

Kao mTo ce moxe Bumern Ha Ipaduxony III.3.1, y
MpEeXH c€ W3/Baja Majal Opoj 3HadajHUX UBOPOBA,
OJHOCHO YYEeCHHKa y OBOM IUIaTHOM CHCTEMY, KOjH ce

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-02/ESMA50-43599798-
12301_Guidelines_on_stress_test_scenarios_under_the MMF Regulation.pdf
$hitps://www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-Papers/
Issues/2020/01/31/Stress-Testing-at-the-IMF-48825

18 Tlepron janyap—netembap 2025, mehyOankapcka miahama (M7202 u MT103).
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https://www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-Papers/Issues/2020/01/31/Stress-Testing-at-the-IMF-48825
https://www.imf.org/en/Publications/Departmental-Papers-Policy-Papers/Issues/2020/01/31/Stress-Testing-at-the-IMF-48825

pacpukoH 111.3.1. Meljyb6aHkapcka noBe3aHocT RTGS
mpexe HapogHe 6aHke Cp6uje

* MNepwvog jaHyap-aeuembap 2025, meflybaHkapcka nnahawa (MT202 n MT103).
** BenmunHa YBopa cpasmepHa je yyelwhy 6aHke y ykynHom npomeTty, AebrbuHa
TuHvje BpeaHocT MefyBaHkapckor npomeTa, ok TamHuja Goja YBopoBa M NHKja
o3HavaBa Behy 6poj U3BpLLIEHUX Harnora.

W3sop: HBC.

MOTY OJpEeIUTH Ha OCHOBY Mepa LICHTPAITHOCTH (CTereHa
T0jeIMHAYHOT MOCPEIHOCTH,
Onm3uHEe 4BOpOBA W 7190
MOjeIMHAYHOT YBOPA).

IIoKasarcJjba
IIoKasarcjba

YBOpA,
,[IPECTIKA

Ha I'paduxony 111.3.1 moxe ce Buneru na ce y RTGS
IJIATHOM CHCTEMY HM3/Baja IeT 0aHaka KOje Y4eCTBY]Y
ca oko 68,5% y ykynHoj BpenHocTH mahama u 61,8%
y yKymHOM Opojy mrahama, Te ce, ca acuekra OBOT
CUCTEeMa, MOT'Y CMaTPaTH CUCTEMCKH 3HAYajHUM.

ITpexo IPS mnathor cuctema Haponne 6anke Cpouje!!
Takohe ce Moxe carienaTd MpeKHa, CTPYKTypHa H
BpEMEHCKa AMMeH3Hja MehybaHkapckux onHoca. Ha
I'paduxony I11.3.2. Moxke ce BHAETH Aa ce M3Bajajy
Tpu OaHKe Koje y4ecTBYjy ca oko 64,4% y yKymHO]
BpenHoctu U 60,5% y ykynmHoMm Opojy mnahama y IPS
IUTATHOM CHCTEMY.

190 TIpectmx uBopa (prestige), Kao Mepa LEHTPAIHOCTH, y3uma y O0O03Hp

KapaKTePUCTHKE CyCEIHNX YBOPOBA, Tj. YBOP j€ 3HAYajaH aKo je MOBE3aH C APYrUM
3HaYajHUM YBOPOBHMA.

1 Mudopmammje o kapaxrepuctukama [PS marsor cucrema Hapoxne Gaxke
Cpbuje pacrionioxuBe Cy Ha HMHTEpHET mnpeseHtarmju Hapomne Ganke CpOGuje
(https://nbs.rs/sr_RS/ciljevi-i-funkcije/platni-sistem/nbs-operator/ips-nbs) u  Ha
cajty IPS mnarnor cucrema Haponue 6anke Cpouje (https.//ips.nbs.rs/).

pacmkoH 111.3.2. MelybaHkapcka noBe3aHocT y IPS
HBC nnatHom cuctemy

* Mepwop jaHyap—aeLembap 2025, mehy6aHkapcka nnahata y IPS HBC
nnaTHoOM CUCTeMy.

** BenuuuHa 4Bopa cpasmepHa je yyeluhy 6aHke y yKyrnHOM MmpomeTy,
nebrouHa NuHnje BpeaHocT mehybaHkapckor npomeTa, AoK TamHuja 6oja
4BOpOBA 1 NHWja 03HavaBa Behn Gpoj U3BpLUEHNX Hamora.

M3Bop: HBC.

OyrkumnoHanHOCT /PS narHor cucrema Haponae 6aHke
CpOuje n mprMemheHa TEXHOJIOIKH HHOBAaTHBHA PELIeHha
y CKJIafly Cy C TPEHAOBUMa Yy 00JIaCTH IUTATHUX CHCTEMA.
IPS cucreM je 3aCHOBaH Ha HajHOBHJUM pellCHHMa M3
JoMeHa HHPOPMAaIMOHUX TEXHOJIOTHja, ITo oMoryhasa
BEOMa KpaTKo BpeMe oOpane (TpaHCakmmje cy ce y
2025. roqunu y IPS cucteMy u3BpliaBaje y IpoCceKy 3a
1,02 cexyHze), Ka0 ¥ BUCOK CTEIIEH PacliOl0OKHBOCTH.

V3 oBako mocrtaBbeH [PS muatHu cucteMm, Hapoana
b6anka CpOuje omoryhmia je OaHkama aa Mpyxajy
IlaTHe yciayre rpahaHuMa M HpUBpENd IO IITO
NOBOJEHUJUM ycioBUMa. My HapemHOM mepHoxy
Haponna 6anka Cpbuje ocrahe mocehena moctuzamy
mro Hke Tapudue nonuthke [PS cuctema, Koja ce
caJia HaJla3y Ha HajHW)KeM MoryheM HHUBOY, Te ce MOXe
OYEeKHMBAaTH JaJjbu pacT Opoja tuahama myTeM OBOT
IUIATHOT CHUCTEMA.
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Ocepm 4: Yeohemwe enexkmponckux menuua y Penyonuyu Cpouju

VY okBHpY mpoleca JUrHTaIH3andje GHHAHCHjCKe HHYPACTPYKType H MOISpHHU3aNMje HaunHa KOpUIIhemha MEHHUIIE
Kao HMHCTpyMeHTa o0e30ehema morpaxkuBama, Hapomna Gamka CpOuje je ycmocraBuna lleHTpamHu perucrap
eNIeKTPOHCKUX MeHHIIa (y najbeM tekety: LIPeM) (Central Register of Electronic Bills of Exchange)'?, xoju je mo4eo
¢ pamom 1. nememOpa 2025. romuHe. YCnocTaB/balkhe OBOT CHCTEMa MPOM3Jia3k U3 3aKOHCKHX oBnamhema Haponne
6anke CpOuje na ypehyje u yHanpelyje miatnu cuctem, kao 1 HHQpacTpyKTypy Koja oMoryhasa curypHo u eukacHo
(GyHKIHOHKCAE IATHUX TPAHCAKIHUja, YKIbYUyjyhu ToHOIIeme npaBuia 3a QyHKIMOHUCAhE MOjeJHHHUX ILIaTHUX

HWHCTpPYMEHAaTa 1 Boljeme perucrapa U nHGOPMAIIMOHUX CHCTEMa Off 3Hadaja 3a MHAHCH]CKU CUCTEM.

C 003upoM Ha 3Ha4ya] MEHHUIE Kao MIMPOKO 3aCTYIUBCHOT MHCTPyMEHTa o0e30ehema y KpeIUTHUM OTHOCHUMA H
YTOBOpHMa O NIPOMETy poOe M yCiIyra, yBohjeme eleKTpoHcke (opMme mpencraBiba yHampeheme (HHaHCHjCKe
nHppacTpykType. Y TpaauIOHAITHOM CHCTEMY MEHHUIIE Ce M3/ajy Y HalMPHOM O0JIHKY Kao (GU3MUYKH JOKYMEHTH, 03
MOCTOjarka jeIMHCTBEHE IICHTPATM30BaHEe CBUICHIIH]jE Koja 01 oMoryhmiia npahembe BUXOBOT IETOKYTHOT dKHBOTHOT
uKiIyca. TakaB mpuCTyn HocH onpeljene pusmke, ykibydyjyhn MoryhHOCT TyOuTKa TOKyMeHTa, 37I0yHoTpede, Kao
U OTpaHHYEHY TPAHCIAPEHTHOCT y MOIIeAy MOCTOjaba U cTaryca MeHH4YHe obaBe3e. YBohewmeMm [[PeM-a je mpBu
nyT y PemmyGmumm Cpbuju omoryheHo m3naBame n Kopuiiheme MEHHIA y AUTHTAIHOM (€JIEKTPOHCKOM) OOIHKY, y3
HCTOBPEMEHO 3aJpkaBame MoryhHOCTH M300pa m3Mely TpaaunuoHaIHE ManmupHe W eleKkTpoHcke (opme. Tume je
YCIIOCTaBJECH LEHTPAIN30BaH, IWTUTAIHU U IpaBHO ypeheH cucreM, koju omoryhaBa IOy3JaHO €BUICHTHpAmE,

npaheme U ynpaBibambe eISKTPOHCKUM MEHHLIAMa, Y3 TIOCTEIICHO HAITyIITamhe HCKIbYYHUBO MAUPHOT MOJEIIA.

MelyHnaponHa mpakca mokasyje Aa ce HauMHH OpraHu3anydje U Bolhema eNeKTPOHCKMX MEHHIIA pa3iukKyjy Mely
3eMJpaMa. Y TOjeINHUM CUCTEMHIMa €IeKTPOHCKE MEHHIIE C€ M3/1ajy MPEeKO MOjeINHaYHUX IUIaTPOopMH OaHaKa HITH
fintech xomnanuja (aHmp. Hemadka), JOK y OPYTHM IOCTOJH PETHUCTap KOjU BOAE Pa3IHMYMTE WHCTUTYIH]jE, MOIMYT
LEHTPAIHUX PETHCTapa MpPUBPEJHMX CyOjexara WM CHCTeMa KOju YKJbydyjy jaBHe Oenexxknuke (Hmp. CeBepHa
Makenonuja — Llentpanau peructap PenyOnuke CeBepue Makenouuje'®). ¥V PemyGnuin CpOuju je ycrnocTaB/beH
jeIMHCTBEH LeHTpanu3oBaH cucteM — [[PeM, koju Bomm Hapomna Oanka Cpb6uje, mro omoryhaBa ma ce I€o
YIOTPEOHH LUKIyC MEHHIIE, O/ M3/jaBaiba U eBUICHTHPAA, IPEKO IPEHOCA U HaIlIaTe, I1a CBe 0 Opucamba, 00aBiba y
JEIHOM PETUCTPY H Y TMOTITYHO EIEKTPOHCKOM OOMHUKY. 300T OBaKBE HHCTHTYLIHOHAIHE TOCTABKE — [IEHTPATH30BAHOT
perucrpa Hoj ynpaBoM IIeHTpajiHe OaHKe U IOTIyHe AUTHTaIM3allije MEHHYHOT MPOLEca, PelIeHhe NPHMEHBEHO Y
Perry6mmimn Cpbuju criana mely Hanpenauje Monene y mehyHaponHoj npakcy, jep o6e36elyje BHCOK HUBO IIpaBHE

CUT'YPHOCTH, TPAHCIAPEHTHOCTU U KOHTPOJIC pU3HUKA Y KOpI/IHIheny OBOTI' UHCTPYMEHTA.
Pery.llaToplm U MHCTUTYUHOHAJIHH OKBUP

ITpaBHM OCHOB 32 NIPUMEHY EJIEKTPOHCKMX MEHHIA YCIHOCTaBJbEH je IOHOIICHEM IIOA3aKOHCKHMX akara Koje je
Haponua 6anka Cpouje monena 29. okrobpa 2025. roguue, Ha OCHOBY oxpenaba 3akoHa O IUIATHOM Mpomery,'**

3akoHa 0 iaTHUM yciayrama'®® u 3akona o Haponroj 6anuu Cpbuje,' u to:

—  Omnyke o GIMXHM yCIIOBUMA, CapXKUHU U Ha4MHY Bohema Peructpa Menuna u opnamthema;'?’

—  Ognyke o u3mMeHama u gormyHama Oiyke 0 HauMHY BpIIeHa NPHHYIHE HAIUIaTe C padyyHa KnjeHTa; %

92 https://crem.nbs.rs/sr-Cyrl

193 https://www.crm.com.mk/en/about-crrnm/basic-institutional-data/registers

194 | Cayx6enn et CPJ”, 6p. 3/2002 u 5/2003 u ,,Ciyx6enu macuuk PC”, 6p. 43/2004, 62/2006, 111/2009 — ap. 3akon, 31/2011 u 139/2014 — ap. 3aKoH.
195 Cryx6enn macauk PC”, 6p. 139/2014, 44/2018 u 64/2024.

19 Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 — np. 3axon, 44/2010, 76/2012, 106/2012, 14/2015, 40/2015 — oxnyka VC, 44/2018 u 19/2025.
7 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-pn/registar_menica_n_202510.pdf

18 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/propisi/propisi-pn/pn_sa_racuna_klijenta_iid 202510.pdf
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—  Opnyxke o uameHama u gonynama Omiayke o jeauHcTBeHoj Tapudu 1o kojoj Hapoana 6anka Cpbuje

Harutahyje HaKHaIy 3a u3BpIIeHe ycyre.'”

[IpenycnoBu 3a npyxame PUHAHCH]CKUX YCIIyra eJIeKTPOHCKIM IIyTeM JOAATHO ¢y oMOryheHH 3aKOHOM O 3aIITHTH

200

KOPHCHHUKA (PMHAHCH]CKUX YCITyTa KOJI yroBapama Ha JaJbuHy,”” y KojeM mrcMeHa (opMa yroBopa, OJHOCHO MPaBHOT

Iocia, noapasymMmeBa U CJICKTPOHCKHU 00IHK yYroBopa, OAHOCHO IIPaBHOT ITOCJIA.

HaBenennm nponncuma ypehenu cy yciioBu 3a U3iaBarme, perucTpalujy, IpeHoc, IIOIHOLICHE Ha HAIIaTy B OpHcame
€JICKTPOHCKUX MEHHIIA, Kao U IpaBa U oOaBe3e OaHaka y momieny obe30ehuBama JOCTYIHOCTH OBOT HHCTPYMEHTA
KJIMj€HTHMa, IOCTYIaba y CKJIagy C IIoAaluMa YIMCAHUM Y PETHCTap, CIPOBOleka HAIIaTe y CKIaay ¢ MPOIHCAHUM
IpolefypamMa, Kao0 U YCHOCTaBJbaka U OJpKaBama aJICKBaTHUX TEXHUYKHX, OPTaHU3ALMOHMX M KOHTPOJIHHX
MeXaHH3aMa. YCKIa)eHOCT peryJaaTopHOT OKBHpa ¢ MPONUCHMA O IPUHYIHO] HarutaTu 06e30el)yje mpaBHy CUTypHOCT
1 HECMeTaHy IIPUMEHY EJIEKTPOHCKE MCHUIIE y CHCTEMY U3BPIICHa, YUME CE jaua MPEIBUAJBHBOCT HAILIATE H CMabYjy

MIPAaBHU M ONIEPATHBHH PU3HIH y GHHAHCH]CKOM CHCTEMY.

LleHTpayHl perucrap eNeKTPOHCKUX MEHHIA (yHKIIMOHHUIIE Kao cacTaBHHU Jeo Permcrpa MeHuna u omnanthema,
Koju UMa craryc jaBHe kmbure.”’! Taka craryc o6e3behyje Imoys3maaHe W MPaBHO PEJIECBAHTHE MOJATKE YIHCAHE Y
perucrap, 4uMe ce jaya mpaBHA CUTYPHOCT y OTHOCHMA H3Mely moBepuiiana, Iy>KHHKa 1 0aHaka. 3a moTpede CyICKUX
¥ M3BPIIHUX MOCTyIMaKa KOPUCTH CE€ 3BAaHWYHU HM3BOJ U3 peructpa Koju u3naje Hapoxna 6anka Cpbuje u xoju uma

CBOjCTBO jaBHE HCIIPaBe, IITO JONPHHOCH Behoj H3BECHOCTH 1 e(h)MKACHOCTH MOCTYIIKA HAIIIATE.
Konuenr u ¢pyHKIuOHA/IHEe KAPAKTEPHCTHKE €JIEKTPOHCKEe MEHHIIe

Enexrponcka MeHuna je XoB y ¢opmm enekTpoHCKor ROKyMeHTa. M3maje ce Kao COICTBEHa MEHMIA ca
KJIay3yJoM ,,0e3 mpoTecta”,*? quMe ce 3a[pikaBa NpaBHA M QYHKUHOHATHA YCKIACHOCT ¢ JOCATAIIBOM IPAKCOM

TIarMpHUX MCHUIIA.

[I[PeM omoryhaga ia ce cBe palme, O H3JaBamka 10 KOHAYHOT Oprcama MEHHUIIE, CIIPOBOJIE Y €IEKTPOHCKOM OOITHKY:

—  EJIEKTPOHCKO M3/1aBare U PEerucTpalyja,

—  obaBe3aH yHOC IOfiaTaka o IPaBHOM OCHOBY M H3HOCY 00aBese,
—  GJIEKTPOHCKH IIPEHOC Ha HOBOT OBEPHOLIA,

—  TOAHOLICHE Ha HAIUIATY U

—  Opmucame HaKOH H3MHUpea 00aBese.

Je;[Ha O KJbYy4YHUX CHUCTEMCKHUX HOBHHA jeCTe YUEBCHULIA a CJICKTPOHCKAa MEHHIA HE MOXE HOCTOjaTI/l HHUTH CC
NPEHOCUTH BaH perucrpa. Ha Taj HauMH ce eIMMUHUILY PU3HLH TOBE3aHH C (U3MYKUM TI'yOUTKOM JIOKYMEHTa,
¢dancuduroBameM, 310ynmoTpeObOoM ONAaHKO MEHHMIA WM BUIIECTPYKOM YHOTPEeOOM HCTOT HMHCTPYMEHTA.
Lentpanu3oBaHa eBuIeHNWja oMoryhaBa jacHy HIEHTH(HKALMjy CTaTyca CBaKe MEHHIIE Y PEaJHOM BpEMEHY,

YKIBYdyjyhu ogaTke 0 H34aBaolly, IIOBEPHOLLY, H3HOCY M IIPAaBHOM OCHOBY obaBe3e.

199 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/tar/tarifa_id 202510.pdf

200 Crryx6enn miacauk PC”, 6p. 44/2018.

! JaBHa KEbWTa je 3BAHMYAH PETHCTap KOjH je 3aKoHOM oapeljeH 3a eBHieHIM]y npaBa wii obaBe3a. FheHe 0CHOBHE OfUTHKE Cy jaBHOCT (CBAaKO MMa IPaBO
YBHIa), OY3aHOCT (YIHCAHH TIOJJAllK MMajy MPETIIOCTaBKy TAYHOCTH) U TIPaBHA CHTYPHOCT (YITCOM Ce CTHUY HIIH JJOKa3yjy Mpasa).

202y MeHHYHOM TIpaBy, Kiiay3yina ,,0e3 mporecta” 3Ha4H Ja MOBEPUIALl, y CIIy4uajy HeM3MUpera 00aBese, Hije JyxKaH Ja crposese HOpMaIHH TTOCTYIIAK
npoTecTa Kako 61 0CTBapHO CBOja mpasa. J[pyruM peunma, HariaTa ce MOXe IMOKPeHYTH Oe3 pozmatHe (GopMaliHe pajibhe KO HA[UIKHOr OpraHa, MITo
MOCTYTNAK YHHH OPYKUM M JeTHOCTABHUJUM.
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EnexkTpoHcKe MEHHILE IOTIUCYjy ce KBaIM(HUKOBAHUM EIEKTPOHCKMM IOTIHMCOM Ha JaJbHHY IIyTEM aluTMKaluje
ConsentID,*” xojy 00e36ehyje Kanrenapuja 3a MHpOpMAIHOHE TEXHOJOTHjE U EIEKTPOHCKY ymnpaBy PemyOiike

Cpobuje. OBaj MexaHu3aM 00e30el)yje BHCOK CTENeH Moy3aaHe WaeHTH(UKAIHje NOTIHCHAKA U UMa UCTY TPaBHY

CHary Kao CBOjepy4HH IIOTIINC, YUMe ce 00e30el)yje ImyHa npaBHa BaJbaHOCT €IEKTPOHCKOT HHCTPYMEHTA.

Kaxko ¢pyHKIMOHMIIY eJIeKTpOHCKe MeHue?>"

—Kpeupame mennue

VYV ammxamuju I[PeM kopuCHHK
Oupa BpCTy e-MEHHIIE U YHOCH
NoTpeOHe IOAaTKe, MOK CHCTEM
IyTeM MOjallbehba U HHCTPYKIHja
NIOMa)ke KOPHCHUKY Yy TIOITyHaBamby

—HenpoMeH/bHBOCT MOgaTAKA H
YBHJL y IIpOMeHe

Hakon perucrpaiuje W mnpeHoca
e-MeHune Huje Moryha u3MeHa
Hojaraka; Iy)XKHHK HMa CaMoO yBHJ
y Oymyhe mpomeHe W MOXe Of

—IloTnucuBame
E-menuna ce MOTIIUCY] e
KBAIM()UKOBAHHM  EIIEKTPOHCKAM

MOTIHCOM HAa JaJbUHY (IyTeM
ammukanuje ConsentID), xoju uMa
HCTY IIPaBHY CHAry Kao CBOjepyYHH
MOTIIHC.

—MeHHn4He pajil-e — JTUTHTATHE H
0e3 10J1acKa y OaHKY

CBe MEHHYHE Pajiibe — Kpeupame,
U3[aBamkbe, IPEHOC, AaBAMpambe,
Oprcame U Hamiata — 00aBJbajy ce
JIUTUTAIIHO, 0e3 o/u1acka y OaHKy.

—Perucrpanuja u npesoc
TIOBEPHOIY

HakoH mro GaHka NOTBpAH 1a je
e-MEHHMIly MOoTIHCano osnamheHo
JIMIIE, OHA CE JOCTAaBJba MOBEPHOILY,
KOjH je IpuxXBaTa, a CHCTeM je
ayTOMAaTCKH PETHCTpPYje U YIHUCYje y
FETOB TIOPT(OIIHO.

—ApxuBa u nperies, ynorpeda y
CYACKHM NOCTYNIIAMA

[[PeM qyBa CBE MoJaTKe
o €-MeHUIaMa, JIOCTYITHE
KOPHMCHHIIMMA 32 TIpervie]], a U3BOAU
Haponne 6Ganke Cpbuje Mmory ce

KOPHCTHTH Kao J0Ka3 y CYyICKHM
MOCTYIINMA.

[IOBEPUOLIA TPAKUTU OpUCarbe.

®a3Ha UMILIEMEHTanHja u npuiarohaBame GaHKAPCKOT CEKTOpPa

NmmiemenTtanuja cucrema L[PeM npezaBuljeHa je y Buine ¢asa:

- ox 1. nenembpa 2025. roquHe — 6aHKe cy y 006aBe3u aa omoryhe kopuiiheme eneKTPOHCKHX MeHHUIIA
MIPAaBHUM JIMIAMA U [PEey3eTHUIINMA;

- on 1. jyna 2026. ronguHe — Oanke he Outu y obaBe3u ja NpHUXBaTajy M EJIEKTPOHCKE MEHHMIIE Kao
cpenctBo 00e30ehema;

- oz 30. HoBeMOpa 2026. roause — cucteM he mocrary 10CTynaH U GU3HYKHM JHIMa. >

®a3nn mpuctyn omoryhaBa IocTeneHO NpuiiarohaBamke MHPOPMAIMOHUX CHCTEMa, YHYTPALIBUX IMPOLenypa U
KOHTPOJIHMX MeXaHu3aMa y OaHkama, yuMme ce 00e30eljyje CTaOMITHOCT ¥ KOHTHHYUTET Y IPHMEHN HOBHX pellea.
Unrerpanuja ¢ [[PeM-om monpasymeBa u yHampeljerse MHTEPHHX MHOJIUTHKA YNPaBbakba KPSIUTHUM DPU3HKOM,
peBHU3Mjy Hpolieaypa NpUXBaTamka M aKTUBUpama HHCTpyMeHaTa oOe3behema, kao u jasame WUT Oe3bemHoctw,
OITO JTOTMIPHUHOCH CBEOOYXBATHOM jadyamy IOBEpEeHma y (PUHAHCHJCKH CHCTEM. Y TOM OKBHPY, PEryJIaTOpHH H
Tapu(HU MOACTULAJH MMajy moceOaH 3Ha4aj — M3MEeHaMa Tapu(He MOJUTHKE OrpaHHYeHe Cy HaKHAJE 3a YCIIyre
y Be3H ca eJIEKTPOHCKMM MEHHI[aMa, ITPH YeMy MaKCHMallHa HaKHaJa 3a perucrpaiyjy U3HocH cera 50 muHapa,
JIOK je Opucame y MoTImyHoCTH OecruiatHo. OBaKBHM IPHUCTYIIOM CMamyjy C€ aIMUHHCTPATHBHH ¥ TPAaHCAKIUOHH
TPOLIKOBH, HAPOUUTO 32 Maja U Cpelba npenyseha u mpery3eTHUKe, y3 HCTOBPEMEHO yHarpeheme TMKBUAHOCTH,

e(hMKaCHOCTH II0CIIOBakba U IPABHE CUTYPHOCTH.

203 ConsentID je MoOUIIHA aIUIMKALMja HAMEHEHA TIOTBP/AM HICHTHTETa KOPUCHHUKA U 0€30€HOM [PUCTYITY PAa3INYUTHM eJIeKTPOHCKUM yciuyrama. Hhena
OCHOBHa CBpXa je ja omoryhu Buie(hakTopcKy ayTeHTH(UKALHMjy ¥ AUTHTAIHO HMOTIHCHBAE JOKYMEHATa, KOpUCTehH KBaNMM(DHKOBAHH ENEKTPOHCKH
cepruduKar.

24 hitps.//crem.nbs.rs/sr-Cyrl

205 https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/propisi/propisi-pn/registar_menica_n_202510.pdf
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IIpennocTu yBohewa e1eKTPOHCKUX MeHUIIA

VYBoheme eneKTPOHCKHX MEHHIa JONPUHOCH JajbeM jadamy OaHKapCKOI CEKTOpa M (DMHAHCH]CKOT CHCTEMa, Ipe

cBera HaJorpagmoM nocrojehnx MexaHn3ama 1 npakcu. JlonpuHoc ce oriena y:
—  CMamemy ONepaTHBHOT PU3HKA MOBE3aHOT ¢ (H3MYKOM 00paJoM U UyBambeM NAIUPHUX HHCTPYMEHATa;
—  CMamemy PerylaTopHOr pu3iKa U MOryhHX copoBa y Be3u ¢ BaJbaHOIINY M CTaTycOM MEHHIIE;
—  mnoBehamy TpaHCIIAPEHTHOCTH M MOY34aHOCTH HHCTpyMeHaTa 00e30ehema;
—  eduKacHHUjO] U Mambe HEU3BECHO] NIPHHYAHO] HAILIATH MOTPAXKUBAHA;

—  yHanpehemy ynpaBibama KPEIUTHUM PU3UKOM Y OaHKapCKOM CEKTOpY.

LlenTpanu3oBaHa 1 Moy3JjaHa eBUACHIIMja MEHHYHIX 00aBe3a JONpUHOCH Behoj TpaHCIapeHTHOCTH U paBHOMEPHO]
JNOCTYIMHOCTH HH(OpPMAIKja CBUM YYSCHUIIMMA HAa TPXKHUINTY. JacHO yTBpheH craryc MeHwuIie u obaBe3a mosehasajy
M3BECHOCT HaIUlaTe, MITO MO3UTHBHO yTHYE Ha IPOIEHY PHU3MKa M BPEIHOBame MHCTpyMeHaTa obOe30ehema, Mok
CMambemhe MOTyNHOCTH 3710ynoTpeba v MpaBHUX HejacHoha TOPHHOCH yjeIHAUSHH]j0j TIPAKCH y MOCTYMIIUMA HaIIaTe

1 Behoj peIBUANBOCTH MCXO/Ia, MITO j€ 3HAYajHO 3a YKYITHO MOBEPEHE Y (PHHAHCH]CKU CUCTEM.

HcroBpeMeHo, noce6aH akleHaT CTaBjba Ce Ha 3aIUTUTY OX cajOep pusuka, Oyayhu jna mpenasak ¢ HaMpPHHUX Ha
€JIeKTPOHCKE HMHCTPYMEHTE IOpa3yMeBa OClamame Ha JAUTHTANIHY WHQPACTPYKTypy U HH(POPMAILOHE CHCTEME.
Be3benHOCT HaBENEHMX CHCTEMa Ofp)KaBa Ce HAa BEOMa BHCOKOM HHBOY IIPAMEHOM CaBPEMEHHX CTaHAApAa
nH(pOpMaNMOHe 3aIUTHTE, CHAKHAM MEXaHH3MHMa EJIEeKTPOHCKE HACHTHU(HKANWje U IOTIHCA, JBO(GAKTOPCKOM
ayTeHTU(HKAINjOM KOPUCHUKA, KOHTPOJIOM IIPUCTyIla, Ka0 W KOHTHHYHpPaHUM InpahemeM U yIpaBibameM

0€30eIHOCHIM PH3HLIIMA.

Jlyropo4HO MOCMaTpaHo, JUIHTAIH3alMja MEHHIIA jada OTIIOPHOCT IUIATHOT CHCTEeMa, JOMPUHOCH MOJCPHU3ALHUjH
¢buHaHCH]CKe HHPACTPYKType U yHarpelyje MexaHn3Me yrpaBibamba pu3uiuMa. Y Tom cmuciy, [[PeM ncroBpemeHo
noBehaBa omepaTuBHY €(QHKAaCHOCT, IPaBHY CHTYPHOCT M TPAHCIIAPEHTHOCT, YHME IOJCTHUYE OYyBamhe H jadyame

¢unaHCcHjcke crabmwiHOCTH Pemyonuke Cpouje.

107



I11.4. TpaxumITe HEMOKPETHOCTH

Hapoona éanka Cpouje naxcougo npamu u anaiuzupa
Kpemarmwa Ha mpicuwimy HenoKpemHocmu, jep Kpemarsa
YeHa u 6peoHOCm I HEKPEHHUHA MOZY 3HAMHO YMULAMU HA
Keanumem KpeOUmMHuUX naacmMana 6anaka, a camum mum
u Ha ouysare CMAOUIHOCHMU YENOKYRHOZ (uHaAHCUjCcKO2
cucmema. Hako cy znobanne eKonomcke HeusgecHocmu
u oame npucymne, oomaha exonomuja je nokazana eucok
cmenen omnoprnocmu. 3axeanyjyhu nososnum yciosuma
Ha mpycuwmmy paoa,

nocmeneéHom n d()y KamamHux

cmona, Kao u @aekcudunnujoj Kpeoummoj noaumuyu
oanaka, mokom 2025. z00une mpadxcrwa HaA MpxuCULUIMY
Henoxkpemnocmu je nopacina. Qsakea Kpemara 0onpuHena
cy eéehoj akmuenocmu u Kynaya, u uHeeCMuUmMopa, wimo je

000amHO ROOCMAKII0 PA360j 0602 ceKmopa.

Pact mena HemokpeTHOCTH Yy TOoKy 2024. ronune
HacTaBJjbeH je u y 2025. roguHu y BeTUKOM OpoOjy
3emasba. lleHe HEMOKpeTHOCTH y 30HW eBpa y T4
2025. nosehane cy 3a 5,1% Mr., 0K je Ha HHUBOY
EY 3abenexen Hemro Behm pact on 5,5%. Ilan
je 3abenexen camo y Punckoj (-3,1%), mok je y
ocTanuM 3emJbaMa 3abesiesxeH pact. Hajsehu pacr je
uckaszan y Mahapckoj (21,2%), [opryranuju (18,9%)
u Xpsarckoj (16,1%).2%

padpukoH 111.4.1. MehyHapoaHo nopefewe —

MHAEKC LieHa CTaMOeHMX HEMOKPETHOCTH
(vHpoeke, T12019 = 100)
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em— HeMayka XpBaTcka — | TanVja
Mahapcka XonaHgvja — e CrioBEHMja
PuHcka LliBeacka s 30Ha €BPA

* MpenvMuHapHW noaaum.
W3aBop: PI3 u Eurostat.

28https.//ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=File: House
Prices_-_Quarterly_and_annual_rates_of change, 202501-202504(%25) _
vl.png
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pacukoH I11.4.2. UHaekc ueHa cTaHoBa
(nHpekc, T12019 = 100)
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e Peny6nuka Cpbuja

e BEOTPAACKN PETUOH
PervoH Bojsoaunte

@ PE[VIOH jy>XHE U UCTOYHe Cpbuje
Pervion LLlymaauje n 3anagHe Cpbuje

* MNpenvMuHapHK nogaum.
Wasop: PI3.

VY CpOuju je HacTaBJbEH PACT I[€HAa HETOKPETHOCTH,
aTu je AWHAMHKa TOT pacTta ycmopeHa Beh tpehy
ronuny 3apenom. [Ipema nonanuma PI'3-a, npoceuna
1eHa ctanoBa 3a Penyonuky Cpoujy y 2025. uznocuiia
je 1.719 eBpa o kBagpaTHOM MeTpy (8,6% MT. pacta).
[Ipoceuna neHa y craporpaamu uzHocuia je 1.717
eBpa, a y HoBorpaamu 1.706 eBpa mo KBaapaTHOM
MEeTpy, ITO je Yy onHocy Ha 2024. ronuHy BHUIIE 3a
11,0% u 5,9%, pecnekruHo.>"’

On nosembOpa 2022. rogune PI'3 oGjaBipyje mHIEKC
IeHa cTaHoBa. [IOMEHYTH HHJICKC j€ pa3BHjCH y CKIaay
¢ MehyHapomHHM METOMONOMKUM CMEpPHHIIAMa U Ha
OCHOBY MoJjiejia 32 MacOBHY IPOILIEHY CTaHOBA, KOjH,
mopel IeHa W3 KYNONPOJajHUX YroBopa, y3uma y
003Up M Pa3NMYUTE KBAJUTATHBHE KAPAKTEPUCTUKE
HEMOKPETHOCTH M3 pelieBaHTHHUX U3Bopa.’’® Kperamwe
BPEIHOCTH MHJIEKCa yKa3yje Ha KOHTUHYHPaH TPEeH]
pacrta LieHa CTaHOBa TOKOM NOCMaTpaHOr NEepHOAa.
Wnaexc 1ieHa cranosa 3a PenyOnuky Cpoujy?®” y T4
2025. uznocu 190,43,21° mrro je 3a 5,7% Bumie Hero
y T4 2024. ITocmaTpano no peruonuma, y T4 2025.
HajBuIIe cy noBehaHe meHe craHoBa y beorpany
(6,3% wr.) u peruony Bojsoxune (5,8% wmr.).

AKTUBHOCT Ha TPXKHUIITY HEMOKPETHOCTH,
opojem

MepeHa

YKyITHUM TpaHCaKklMja ¥  BPEIHOCTH

27 https://www.rgz.gov.rs/content/docs/000/000/006/%D0%93%D0%BE%D0%
B4%D0%B8%D1%88%D1%94%D0%B8%20%D0%B8%D0%B7%D0%B2%
D0%B5%D1%88%D1%82%D0%B0%D1%98%202025.pdf

208 3a e uHpOpMaLWMja BUACTH: Atips.//www.rgz.gov.rs/rgz-indeks-cena-stanova
u Tomuumy u3BenTaj o crabuiHoct duHaHcHjcKor cuctema y 2022, Ocspr S:
Tpouene BpesHOCTH cTaMOCHHUX HEMOKPETHOCTH y 2022. roAMHU.

29 hitps:/fwww.rgz.gov.rs/content/docs/000/000/006/%D0%A0%D0%93
2%D0%97%20-%20%D0%98%D0%BD%D0%B4%D0%B5%D0%BA%D1%81%20
%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%B0%20
2%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%B0%20T4%202025%20
2%D0%A44%D0%98%D0%9D%D0%90%D0%9B%D0%9D%D0%IE. pdf

210 Pecpepentrm nepuon je T1 2019, kaza je BpeaHoct uHuekca uznocwia 100.


https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=File:House_Prices_-_Quarterly_and_annual_rates_of_change,_2025Q1-2025Q4(%25)_v1.png
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=File:House_Prices_-_Quarterly_and_annual_rates_of_change,_2025Q1-2025Q4(%25)_v1.png
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=File:House_Prices_-_Quarterly_and_annual_rates_of_change,_2025Q1-2025Q4(%25)_v1.png
https://www.rgz.gov.rs/rgz-indeks-cena-stanova

Kynomnposaje, nosehana je y mopehemy ¢ nmperxoaHoM
TOAVHOM M HaJla3W CE€ HA BHUILIEM HHUBOY Yy OOHOCY Ha
MpeTnaHieMHjcKke BpegHoCTH. Ha ocHOBy momaraxa
PI'3-a, Tokom 2025. rogmae peanm3oBaHO je 129.185
TpaHCaKn{ja KyHOIpOAaje HEMOKPETHOCTH, INTO je
3a 1,8% Bume nHero y 2024. roguHu. YKynaH oOuM
HOBYAHUX CPENCTaBa Ha TPXKUILUTY HEINOKPETHOCTH Y
2025. uznocwo je 8,1 mupa eBpa, wiu 3a 8,6% BHILIE HETO
y 2024, grMe je 0CTBapeH PeKOPAHU IPOMET Ha TPXKUIITY
HerokpeTHocTH. Hajsehu yneo (60,0%) y ykymHEM
HOBYAHHMM CpEJICTBUMa Ha TPXKUIUTY HEMOKPETHOCTH,
y usHocy of 4,8 Mipa eBpa, OJHOCHUO CE€ Ha NPOMET
CTaHOBA, IITO MpecTaBba mosehame on 17,4% y ogHOCY
Ha 2024. Ilpu Tome, Hajeehu yneo (53%) y ykynmHoOM
MIPOMETY cTaHOBa IMao je rpajx beorpan. Y 2025. ronunm,
y OIHOCY Ha MPETXOTHH Tepuon, mosehana je ynorpeda
Kpenura 3a (UHAHCHpambe KYNOBHHE HEMOKPETHOCTH,
Tako ga je 14% cBux HenokperHocTH y PemyOmmim
Cpbuju kymwbeno u3 kpeaura (10% y 2024). U3 oBux
Cpe/cTaBa HajBHIIEC Cy KyIOBaHU CTaHOBH — 31% CBHUX
Kymornpozaja cranosa y 2025. roqunu (23% y 2024).

Ha mnpomer cramMOeHHMX HEMOKPETHOCTH YTUIAIH CY
(akTopu M Ha CTpaHW TPaXHkE M Ha CTPaHU MOHYIC.
Pesynraru aHkera O KpPEAWTHOj aKTUBHOCTH OaHaka”'!
yKa3yjy Ha mnoBehame Tpaxme 3a HENOKPETHOCTHMA.
Tome cy mompuHETH YONaXeHH YCIOBH 3a I00OHjarbe

pacomkoH 111.4.3. MpobnemaTyHU KpeanTH
ctambeHe usrpagtwe

(y mnpa RSD) (v %)
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W3sop: HBC.

https://www.nbs.rs/sr_RS/drugi-nivo-navigacije/publikacije-i-istrazivanja/
anketa-kreditna-aktivnost/

'pacbukoH 111.4.4. UHpekcu Gpoja uspgaTux Aossona
HOBOrpagme
(vHoeke, 2024 = 100)
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Ocrane rpahjeBuHe
YkynHo
M3Bop: P3C.

KpeOuTa U CMamemhe KAMATHAX CTOMA 300T MPETXOIHOT
yoOnaxxaBamba MoHeTapHUX monutnka Ellb-a m Hapomae
6anke Cpbuje, mepe Haponue 0anke CpOuje kojuma cy
MIPUBPEMEHO OIpaHHYeHEe KaMaTHE CTole Ha cramOeHe
KpequTe 0 CTylama Ha CHary 3akoHa O 3allTUTH
KOPDUCHUKA (DPUHAHCHjCKHX YCIOyra, Kao W IIOBOJbHA
KpeTama Ha TPKUIITY pana.’'? Cranmapau 3a onobpaBame
KpeIuTa CTAaHOBHHUINTBY yOnakeHH ¢y TokoM 2025.

IMpema nogauma P3C-a,*'® ykynHa BpeJHOCT U3BEACHHUX

rpal)eBUHCKUX palioBa y CTaTHHM IieHamMa TokoM 2025.
ronuHe y onHocy Ha 2024. y PenyOnuuu CpOuju Huxa
je 3a 5,6%, a BpemHOCT pajioBa M3BEACHUX Ha 3rpajgama
Beha 3a 5,6%. VYkynan Opoj m3marux rpaljeBHHCKHX
J03BOJIa 3a HoBorpanmwy y 2025. y omHocy Ha 2024.
Mamu je 3a 2,5%, Opoj m03BOJIa HOBOTPaIihe 3a 3rpaje
nosehan je 3a 0,7%, 0K je 3a octane rpal)eBHHE CMamkbCH
3a 8,9%. Hakon Omaror maga ox 0,5% y 2024. roaunuy,
0poj uzgarux rpal)eBHHCKHX [03BOJIa HOBOIPA/ibe 3a
CTaHOBe mopactao je 3a 1,4%.

Vuemthe mpoGieMaTHYHNX — KpPEeAUTa v  YKYIHAM
KpeauTuma rpal)eBHHCKOT ceKTopa Mame je 3a 0,4 mw.in.
Heroy 2024. m Ha kpajy 2025. uznocwuio je 0,9%. Yuemrhe
npoOJieMaTHYHUX KpenuTa Yy YKYIHHM KpeIuTHMa
crambeHe m3rpaame Ha kpajy 2025. usnocuio je 1,0%,

mITo je Mame (3a 0,4 11.11.) y ogHOCY Ha Kpaj 2024. ronuHe.

212 Opgmyka O NMPUBPEMEHHM Mepama 3a OaHKe Koje Ce ONHOCe Ha CTamOeHe
kpeaute puznuknm munuMa (,,Coryx6enn rmacauk PC”, 6p. 78/2023).
23 hitps://publikacije.stat.gov.rs/G2026/Pdf/G20263003.pdf
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HeHOerTHOCTI/I YMHE BaXaH JA€0 YKYIIHE HWMOBHHE
CTaHOBHUILTBA U MMajy 3Ha4ajHy yJIory y OaHKapCKOM
cextopy Penybmmkxe CpOmje, jep ce YecTo KOpHUCTE
Kao cpenctBo obezbehema kpemuta. M3 TOr pasmora,
NpaBWIHA W TIOy3[JaHa MpPOLEHA HUXOBE BPEIHOCTH
UMa BeNMKW 3Hayaj, Oynyhu nma cy OaHKe M3IOKEeHE
pU3MLMMa KOjU HacTajy YcieA IpOMEHa LieHa Ha
TPXKHUIITY  HEmoKpeTHocTH. JloHomewmem  3akoHa
0  MpPOLECHUTEJbMMAa  BPENHOCTH  HEHOKPETHOCTH
2016. rogmHE YCIIOCTaBJBCH j€ jaCHHUJU U CHUTYpPHHjH
pEryJIaTOpHU OKBUP Y 00JIACTH POLICHE HEMTOKPETHOCTH.
OBHMM 3aKOHOM YBEAEH j€ HWHCTHTYT JHMUCHIUPAHOT
MPOIICHUTE bA, OJHOCHO CTPYYHOT JIUIIA KOje MOCEnyje
oaroeapajyhy JHIIEHIly U MOTpEOHA 3HAKA 33 IPOICHY
BPEIHOCTH  HENOKPEeTHOCTH. JlomaTHM  Hampenak
octBapeH je 2023. rommHe ycBajameMm IIpaBmiHHKa
0 HAIMOHAIHMM CTaHAApANMa, KOICKCY CTHKE H
IpaBUINMa MPO(ECHOHATHOT TOHAIIAKA TUICHIIPAHUX
MpOIICHUTEba, YMMe je 00e30ehena Beha yjeanadeHoct
W TOY3[JaHOCT Y MOCTYNKy mpoueHe. Ha Taj Hauuu
oMmoryheHo je mpenu3HHje carienaBambe KPeTUTHOT
pHU3MKa KOI TOTpaxkuBama o0e30eeHnx XHuImoTekama.
Ilpema momanuma u3 lMeHWKa JIMICHIMPAHUX
MPOLIEHHUTEBA, KOJU je JOCTYIaH Ha MHTEPHET CTPaHUIIN
Munucrapcrsa ¢prnancuja Perryonuke CpOuje, TpeHyTHO
j€ eBHIEHTHPaHO 276 TUIEHIIMPAHUX MPOIIEHUTEIbA. >4

Pamn yHampehema OoCHOBa 3a KBAaJUTETHH]Y HPOILECHY
BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH, IITO JTONPHHOCH CMambCHY
pHU3MKa HAcTaHKa HOBHX MPOOIEMAaTHYHHX KpEeIuTa,
Hapomna 6anka Cp6uje je 2015. romune odopmuia
0a3y mojaraka o mpoleHamMa BpeHOCTH HEMOKPETHOCTH

pacpukoH 111.4.5. MpobnemaTnyHmn KpeANTH
rpafjeBUMHCKOr CEeKTOpa y OKBUPY ceKTopa
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KpeauTuma rpahes. cektopa (n.c.)

Yuewhe npobnemar. kpeauta rpahes. cektopa y npobnemar.
KpeauTUMa cekTopa npuspese (11.c.)

Wasop: HBC.

214 HaBeneH je 6poj JIMILEHIMPAHKUX TIpoLieHnTesba Ha AaH 20. mapra 2026.
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'pacpukoH 111.4.6. LTV paumo

(BpeaHOCT cTamMBeHuX KpeauTa 3a Koje je XMNoTekoBaH CTaH y OAHOCY Ha
npoLeHeHy BPe[JHOCT TUX CTaHoBa, Y %)
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Masop: HBC.

KOj€ CYy IPEAMET XUIIOTEKE U O KpeauTrMa 00e30eheHum
xumorekoM. OBa 6a3a ce KOHTHHYHPAHO YHaTpehyje Kako
0u ce Ha cBeOoOyXBaTaH HAYMH OMOTYNHIIO IPUKYTIhAEhE,
YyBake W JAUCTpUOyLHja TMOAaTaka C TPXKUIITA
XUIOTEKAPHUX HEMOKPETHOCTH, Ka0 M MPHUCTYMAabe
nmofanuMa 3a norpedbe Hapoaune 6anke CpOuje, baHaka
U JIMICHIMPAaHUX MpoleHuTe/ha. Ha kpajy 2025.
YKymHO 63 TpOIEHHWTEeJha OCTBapWiIa Cy MPUCTYI
0a31 HEITOKPETHOCTH.

Pagn onmakmaBama mpuctyna TpahaHa cTamMOeHHM
KpeoquTuMa W ToipliKe TIpal)eBUHCKO] WHIYCTPUjH,
Haponna Oanka CpbOuje je y jyny 2020. usmeHuna
Onnyky 0 Mepama 3a O4yBame W jauyarbe CTAaOMIIHOCTH
¢uHaHCHjCKOT cucTeMa,”’> KojoM je moramamime LTV
orpaanuewe ox 80% (ca m3yzerkom ox 90% axo ce
KpequT onoOpaBa y OKBHUPY Mepa HOIpIIKE JIpKaBe
onpehenum KareropujamMa (GU3MYKUX JIMIA) TPajHO
yonaxeno Ha 90% y ciaydajy Aa ce KpeauT omobpaBa 3a
KyIOBHHY IIPBE CTaMOEHE HEMOKPETHOCTU. Y AeleMOopy
2024. rTomuMHE TOMEHYTO OTpaHHYCHE TOHATHO je
yonmaxxeno OmmykoM o m3MeHama Omiyke o Mepama
32 O4yyBamke€ W jadame CTAOMIHOCTH (DPUHAHCH]CKOT
cuctema.”!® LTV orpaHuueme je yOJaXeHO axKo ce
KpeouT oJ00paBa y OKBUpPY chpoBohema apikaBHOT
mporpamMa CTaMOEHHX KpeauTa 3a MIIaJie 32 KyMOBHHY
mpBe cTaMOeHe HEMTOKPETHOCTH, B TO TaKO J1a OaHKe MpH
0100pey KpeluTa Yy OKBUPY OBOI IpOrpama MOTy aa
npumene LTV mamut ox 99%. Ilopen HaBeneHor, OaHke
MOTy Ja IMpUMEHE U HIDKU MOHAep pusuka ox 35% Ha
LIEJIOKYITHY M3JIOKEHOCT 110 OCHOBY CTaMOEHOT KpeauTa
KOju ce omoOpaBa y OKBHPY IIOMEHYTOI IIporpama.

215 Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 34/2011, 114/2017 u 84/2020.
216 Ciyx6enn miacHuk PC”, 6p. 102/2024.



Osum usmenama Hapongna 0anka CpOuje 61aroBpeMeHo
je ycmocraBuiia oAroBapajyiin perynaropHd OKBHp 3a
peanmzaiyjy Ap>KaBHOT IporpamMa CTaMOCHHX KpemuTa
3a MJaje, a KPpeupaH je OKBUP KOjU je MCTOBPEMEHO
MOACTHLAjaH U 32 Ty)KHHKA — MUHHUMAJIHUAM ydemheMm
y ¢unHaHCHpamy cTamMOeHE HENOKPETHOCTH, M 3a
OaHke — myTeM oOpadyHa HIKer OHJIepa PU3UYHOCTH
ctamOeHor KpeauTa o0yxBaheHOT MPOrpaMoM.

LTV pauuo, MepeH 0OTHOCOM BPEHOCTH XUITIOTEKAPHUX
Kpenuta 3a dHje je o00e30eheme
XUIIOTEKOBaH CTaH M NPOLEHEHE BPEIHOCTH THX
CcTaHOBa, Kpehe ce 3HATHO WCIOJ perylaTOpHUX
makcumyma u 'y T4 2025. uznocuo je 63,9% (62,6%
y T4 2024).27

cTamOeHHuX

On cenrem6pa 2023. mo nmemembpa 2024. ronune
npuMemnBaHa je OmIyka o IPUBPEMEHHM MepaMa 3a
OaHKe Koje ce 0lHOCEe Ha CTaMOeHE KpeaquTe GU3NIKUM
28 kojoM je omorylieHO MpPHBpPEMEHO
OorpaHHyYeHe KaMaTHHX CTONA Ha cCTaMOEHe KpeauTe

JIHIAMA,

Kako OM Ce 04YyBao XMBOTHH CTaHaapa rpahana y
ycinoBuMa pacTyhnx KaMaTHUX CTOTIA.

HaxoH mpecTanka mpuMeHe Mepe KOjoM cy 0 Kpaja
2024. rogune Owiie orpaHWYCHE KaMaTHE CTOIC Ha
craMOeHe KpeauTe, paad IOAPLIKE CTaOWIHOCTH
(MHAHCHjCKOT CUCTEMa M XHUBOTHOT CTaHJapia Ipe
CBera KOPHUCHHKA CTaMOCHHMX KpeaWTa, y AeUeMOpy
2024. Hapomgna 6anmka CpbOuje momena je Omiryky
0 NPUBPEMEHOM OTpaHWYEHy KaMaTHHUX CTONA KOX
YroBOpa O KPEIUTY 3aKJbyYCHHX C KOPHCHHKOM —
¢usnukum nunem.”’”’ [lomMeHyTOM Mepom Ouio je
omoryheHo aa ce ko noctojehux U HOBUX cTaMOEHHUX
KpeAuTa ¢ MPOMEHJbPUBOM KaMaTHOM CTOIIOM, Kao U
KOJl HOBHX KpeAHUTa ¢ (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM, HE
MOJKe IPUMEHNUTH KaMmaTrHa ctomna Beha oxn 5%. Ha Taj
HauduH je 00e30eljeH mocTeneHu npena3ak Ha TPXKULITHY
KaMaTHy CTOIly HaKOH IIpecTaHKa IpHUMEHE Mepe
orpaHHyYea KaMaTHUX CTONa Ha craMOeHe KpeauTe.

[ToMeHyTO oOrpaHuyerme caapXkaHo je y 3akoHy
O BamTHTH KOPHCHUKA (HUHAHCHjCKUX yciayra??’
JloHeToM y MaptTy 2025. Y ckiiany ca OBUM 3aKOHOM, J10
31. neuem6pa 2025. ronunae Ko moctojehnx u HOBHUX
cTaMOeHHX KpeauTa ¢ MPOMEHJPUBOM KaMaTHOM
CTOIIOM, Ka0 ¥ HOBUX CcTaMOEHUX KpeauTa ¢ GUKCHOM
KaMaTHOM CTOIIOM, HI/Ije C€ Morja MNOPpUMEHHUTH
HOMHHaJIHA KaMaTHa ctora Beha ox 5%. Makcumanna

croma 3a craMOeHe KpeauTte C MIPOMEHIJBUBOM

217 Mi3Bop: 6asa HemokperHoctn Hapomre Ganke Cpbuje o mpoLeHaMa BPEeIHOCTH
HETIOKPETHOCTH KOje Cy MPEAMET XHIIOTEKE M KPEAUTHMA 00e30el)eHIM XHUIIOTEKOM.
218 Ciyx0enn riacuuk PC”, 6p. 78/2023.

29 Cryx6enn macauk PC”, 6p. 102/2024.

20 Ciyx0enn riacuuk PC”, 6p. 19/2025.

kamatHOM crtomnoM y 2026. u 2027. 6uhe jennaka
MPOCEYHO]
KpeInuTe C MPOMEHJEMBOM KaMaTHOM CTOIIOM yBehaHoj
3a jenHy metwHy Te ctome. OrpaHwdeHa je Owia u
e(eKTHBHA KaMaTHA CTONMa Ha CTaMOCHE KpeIauTe,
KOja Yy TPEHYTKY 3aKJbydema yroBopa o cramMOeHOM
Kpeauty He Moxke Outu Beha ox crome 3aresHe

MOHJEPUCAHO] CTONMM Ha mocrojehe

Kamare ymMameHe 3a 2,5 n.m. [IoMeHyTHM 3aKOHOM je
CHCTEMCKH ypel)eHo orpaHHYene KaMaTHUX CTOIIa KOJI
CBUX KPEIUTHUX IPOHU3BOJA Pagyl 3alITHTE HHTEpeca
KOpHUCHUKAa (UHAHCUjCKHX YCIyra, y3 OYyBame
U jadyame CTaO0WIHOCTH (UHAHCHjCKOT CHCTEMA.

Kperamwa Ha TpXHIUTY HETOKPETHOCTH yKa3yjy Ha TO
Jla YMEpeH pacT LieHa, noBehaHa akTHUBHOCT Ha OBOM
TPXKUIITY ¥ NOBOJPHUJH YCIOBU (pUHAHCHpamka MOTY
JIOAATHO TOJICTAaKHYTH TPaXkby CTAHOBHHINTBA 32
cramMOeHUM KpeauTuma. VICTOBpeMeHO, peryiaTopHe
Mepe yCMepeHe Ha 3allTUTY KOPUCHUKA QUHAHCH]CKUX
ycilyra, Kao W pealu3anuja nporpama cramMOeHUX
kpeauta 3a muane (3akoH o yTBphuBamy rapaHTHe
nieMe M CyOBEHIMOHHCAmby Jiella Kamare Kao Mepa
NOJpUIKe MJIAAMMa y KYIHOBHHU IIpBe cTaMmOeHe
HEIMOKpPEeTHOCTH), nompuHoce Behoj moctymHocTH
cramMOeHOr (pMHaHCHpawa U yOnaxkaBamby pH3HKa 3a
JY)KHUKE, NAKO M3JI0KESHOCT BapujaOMITHUM KaMaTHUM
cTomamMa W [ajbe IMpeacTaB/ba 3HadajaH (akTop
HEU3BECHOCTH.

Haponna O6anka CpbOuje maxJpUBO TMpaTH
IT0Ka3aTeJbe KOjU C€ OJTHOCE HA 0BAj CETMEHT TPKHUIITA
U MMa Ha pacrionaramy OpojHEe Mepe U MHCTPYMEHTE
KojuMa OM ce NOTEHLHjaIHW PHU3ULU C TPXKHUILTA

CBC

HCTIOKPETHOCTHU MOTJIM OI'PaHUYUTH.
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Ocepm 5: Ilpoyene epeonocmu cmamobenux Henokpemuocmu y 2025. zoounu

YV 2025. ronrHN HACTAaBJBEH je pacT MPOMETa U IICHA HEMOKPETHOCTH Y BEJIMKOM Opojy 3emaiba EVY, mTo ykasyje
Ha MOCTENEHN ONOPaBaK TPAXKI-E HAKOH NEepHOJa BUCOKMX KaMaTHUX cToma. Y CpOWju je HacTaBJbeH pacT LeHa
HEIIOKPETHOCTH, aJli je JMHAMHKa TOT pacTa ycmopeHa on 2023. ca craOuimHuM pactoM TokoM 2024. m 2025.
roauHe. Tokom 2025. ronune moBehan je mpoMeT cTaHOBa KYIUbEHUX KPEIUTHHM CPEACTBHUMA, U TO IPE CBEra yclel
yOnakaBamba KPEIWTHUX CTaHAApAA, IOBOJBHUX YCJIOBA HAa TPXKHINTY pPafa M OrpaHMYaBamba KAMATHUX CTONA Ha
crambene kpenute.”?! IloBehamy Tpaxkime 32 XUIOTEKAPHUM KPEAUTUMA JOIPUHEIO je U IPETXOAHO yOIaxaBame
MoneTapHux monutuka Ellb-a u Haponne 6anke Cpowuje.

IMomauu PI'3-a,*? xao u nHdopManuje u3 6ase mogaraka o MPOLEHAMA BPEAHOCTU HEOKPETHOCTH KOje CY MPEAMET
obe3behema kpenura (y JajbeM TEKCTy: 0a3a HEMOKPETHOCTH), yKa3yjy Ha noBehame IieHa HermokpeTHocTH y 2025
ronuad. [Ipema moganuma PI'3-a, ykynan mpoMmeT Ha Tp)KUIUTY HeNmoKpeTHocTH y PemyOmui CpOuju n3HOoCHO je

8,1 mipx eBpa, mTo je 3a 8,6% Buie Hero y 2024, u mpencTaBiba PEKOPAHHU IIPOMET HA TPXKUINTY HETIOKPETHOCTH.

Tabena 0.5.1. NpouerweHe BpeAHOCTU CTaMBeHMX HenokpeTHOCcTH y 2025.

MpoceyHa MpoceyHa MpomeHa y MuHumanHa MakcumanHa Bpoj
npouemweHa npoueweHa oaHocy npc a npc a npouetweHnx
I Tnom? Bp >cT no m?>  Ha NpeTxoAHy BpeaHocT nom’ BpegHocT no m?  HEMOKpeTHocTy
y 2025. y 2024. roauHy y 2025. y 2025. y 2025.
(y EUR) (y EUR) (y %) (y EUR) (v EUR)

Peny6nuka Cp6uja 1.765 1.602 10,2 133 9.500 11.074
Beorpaacku permox 2.629 2.365 11,2 203 9.500 4.551
Beorpaa — CaBckyv BeHal 3.991 3.891 2,6 1.558 9.500 176
Beorpaa — Ctapu rpag 3.875 3.579 8,3 1.290 6.267 149
Beorpag — Bpauap 3.649 3.296 10,7 371 5.898 208
Beorpag — Hoeu Beorpap 3.096 2.719 13,9 1.513 5.209 889
Beorpaa — Boxgosay 2.669 2.446 9,1 459 4.671 527
Beorpapg — 3sesnapa 2.605 2.268 14,9 810 4.801 649
Beorpag — 3emyH 2.509 2.181 15,1 440 4.632 439
Beorpag — Yykapuua 2.441 2.139 14,2 538 4.895 368
Beorpag — Manunyna 2.387 2.093 14,1 485 4.914 381
Beorpag — Pakosuua 2.241 1.842 21,7 919 3.655 326
Beorpag — CypuuH 1.658 1.441 15,1 477 3.446 65
Beorpap — lpouka 1.325 1.215 9,0 344 2111 91
Beorpan — Conot 1.264 1.085 16,6 600 2.295 21
Beorpap — O6peHoBaly 1.113 1.132 -1,7 203 3.050 74
Beorpan — MnapeHosaLl, 1.102 1.077 2,4 326 1.628 79
Beorpap — Jlazapesay 818 909 -10,0 226 1.610 66
Beorpap — BapajeBo 729 747 -2,4 290 1.818 43
PernoH Bojsoauxe 1.309 1.197 9,4 133 4178 3.700
Hosu Cag 2.045 1.920 6,5 246 4.178 1.628
OcrTane onwTuHe permoHa 886 788 12,4 133 2.622 2.072
PerunoH jyxHe u ucrouHe Cpéuje 1.209 1.063 13,7 144 3.967 1.029
Huw 1.563 1.342 16,5 349 2.950 535
OcrTane onwTuHe permoHa 878 817 7.4 144 3.967 494
Peruon Llymaauje n sanagHe Cpbuje 1.159 976 18,7 243 4.509 1.794
KparyjeBau 1.301 1.122 16,0 324 2.550 374
OcrTane onwTuHe permoHa 1.120 939 19,2 243 4.509 1.420

* MpenuMmuHapHa npoLieHa, Npu Yemy ce ovekyje aa 6aHke Tokom 2026. HacTaBe Aa AocTaerbajy npoueHe n3 2025.
HanomeHa: Mogauu ce 3acHuBajy Ha NpBUM NpoLieHama cTaHoBa U kyha y nocTynky opoGpaBatka cTaMGeHOr KpeauTa.
WaBop: HBC.

VY 6a3y HenmokpeTHOCTH, Kojy je Haponxa 6anka Cpouje popmupanay okroopy 2015. roquse, o1 mo4eTKa M3BEIITaBaba
GaHaka 710 kpaja 2025. roarHe, 3aKJbY4HO € MoAauMa goctaBibeHnM a0 20. mapra 2026. roquHe, YHETH Cy TOIAIH O
232.215 HeOKpETHOCTH, 4Hja je mpolemeHa Bpeanoct 9.050,7 mnpa nuHapa. Hajehn Opoj yHeTHX mogaTaka OqHOCH

ce Ha ctamOeHe HenokpeTHocTH (74,7% yKymHOT Opoja HEMOKPETHOCTH), JIOK j€, TPeMa IPOLEHEHIM BPeIHOCTUMA

21 OputyKa 0 NIPUBPEMEHOM OTpaHHYCHY KaMaTHHX CTOIA KOJ yTOBOPa O KPEUTY 3aKJby4eHHX Ca KOPHCHHKOM — (i3udkuM JintieM (,,CIry)KOCHH IIaCHHK
PC”, 6p. 102/2024) n 3axoHa 0 3aIITHTH KOPHCHHKA (puHAHCHjcKHX yoiyra (,,Ciyx6enn macauk PC”, 6p. 19/2025).
22https://www.rgz.gov.rs/%D1%80%D0%B3%D0%B7-%D0%B8%D0%BD %D0%B4%D0%B5%D0%BA%D1%81-
%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%B0-%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%B0


https://www.rgz.gov.rs/%D1%80%D0%B3%D0%B7-%D0%B8%D0%BD%D0%B4%D0%B5%D0%BA%D1%81-%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%B0-%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%B0
https://www.rgz.gov.rs/%D1%80%D0%B3%D0%B7-%D0%B8%D0%BD%D0%B4%D0%B5%D0%BA%D1%81-%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%B0-%D1%81%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%BE%D0%B2%D0%B0

HETMOKPETHOCTH, JJOMUHAHTHO yuerihe KOMEpIMjaIHuX HEMOKPETHOCTH Kao cpencta obesbehema (80,3% ykymHe

NPOIEHEHE BPEAHOCTH CBUX HEMOKPETHOCTH YHETUX Y 6a3y HEMOKPETHOCTH).

V ckmagy ¢ momanuMa O IPBHM MPOIeHaMa CTaMOCHHX HEMOKPETHOCTH,’? MaTHX Kao CPeAcTBO 0be3behema 3a
crambeHe KpeauTe yHere y 0a3y HENOKPETHOCTH, NMPOCEYHa IPOLECH-EHA BPEIHOCT 10 KBAAPAaTHOM METpY 3a

Pemry6muky Cp6ujy y 2025. ronnan m3HOCHIA je 1.765 eBpa.

VY Tabemn O.5.1. mpuka3aHa je mIpocedHa MpOIEeHEeHa BPeIHOCT CTAMOEGHHX HEIIOKPETHOCTH MO KBaJIPaTHOM METpY,
Kao M MaKCHMaJlHa ¥ MHHUMAaJIHA TPOILIeHheHa BPETHOCT 0 KBaJAPAaTHOM MeTpy Ha Teputopuju Pemyonuke Cpouje,

0 CTATUCTHYKUM PETHMOHUMA, ofipe)eHnM rpaJjoBIUMa U OMIITHHAMA Y GeorpasckoM pernony TokoMm 2025. ronuse.

IIpumeTHa je 3Ha4ajHA qUCHEP3Hja BPEAHOCTH cTaMOCHUX HemoKpeTHocTH m3Mel)y pernona y Pemy6mumu Cp6ouju.
[Ipoceuyna nponemeHa BpeAHOCT IO KBapaTHOM MeTpy y OeorpanckoM peruony ox 2.629 espa 3HatHO je Beha of
MPOCEYHE MPOLECHEHE BPEAHOCTH 10 KBaJPAaTHOM METpy y IpyruMm permornnMa (Bojsomuna — 1.309 eBpa, pernoH
jyxue u uctoune Cpouje — 1.209 eBpa u peruoH lllymanuje u 3anagae Cpouje — 1.159 espa). C 063upom Ha TO 1a
ce HajBehu Opoj MpoLemHeHNX CTaMOCHIX HETOKPETHOCTH OTHOCH Ha OE0TrpajicKu PErHoH, MOXKE CE 3aKJbYyUHTH J1a je
IIpOCeYHa NPOIEHEHA BPEIHOCT 110 KBAIPaTHOM METpy CTaMOCHNX HEeNOKpeTHoCTH y PermyOmuim CpOuju y BEIHKOj

MepH ofpeljeHa KpeTambeM BPeAHOCTH TPOILieHa CTaMOCHUX HEMIOKPETHOCTH Y TOM PETHOHY.

Taxkobe, y 6eorpackoM pernoHy MOCTOjH AUCHIEP3Hja NPOCEUHE POLECHEHE BPEJHOCTH CTAMOCHHX HEIIOKPETHOCTH
I10 KBapaTHOM METPY I10 OILITHHAMA, I1a CE TAKO [0 PEJIATHBHO HIYKUM POCEYHUM ITPOLIEHaMa BPEJHOCTH H3/IBajajy
NPHUrpajicKe OMIUTHHE M OMIUTHHE Ha nepudepuju rpaga. C apyre crpaHe, IMpOCEYHA MPOLEHEHA BPEAHOCT IO
KBa/IpaTHOM METPY Yy ONIITHHAMA y Y>KeM IIeHTpy rpajaa owmia je u3nax 3.600 epa (Cascku BeHary — 3.991 espo, Crapn
rpax — 3.875 eBpa u Bpauap — 3.649 eBpa). TakBa nucnep3uja MpOCCYHHUX MPOICHEHNX BPEAHOCTU MO KBaJAPAaTHOM
MeTpy cTaMOCHUX HEMOKPETHOCTH 3aCTyIUbeHa je He caMo y OeorpaJckoM perdoHy Beh M y IpyruM perdoHaIHHM
uentpuma — y HoBom Cany y ogHocy Ha octane onmutruHe y BojBoaunu (HoBu Can — 2.045 eBpa, ocrane OnmTuHe
peruona — 886 eBpa), y peruony jyxxue u uctoune Cpouje (Hum — 1.563 eBpa, octane ommuruHe pernona — 878 espa)
u peruony llymanuje u 3amagne Cpouje (Kparyjesam — 1.301 eBpo, ocrane onmTrHe pernoHa — 1.120 eBpa).

pachukoH O.5.1. KpeTarwe npouereHe BpeAHOCTU M 6poja cTamGeHMX HEMOKPETHOCTM NO permoHnma

(y EUR no m?) (6p. HENOKPETHOCTH)
3.100 6.000
2.600 5.000
2.100 4.000
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_ anl g 1 | I - [ | I I_l ' ~——(TI-I

L | H L | | | |
600 A= i Lt 1.000
100 0
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"15. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2023. 2024. 2025.
e Peny6nvka Cpbuja Beorpaacku pervoH
PerunoH jyxHe u uctouHe Cpbuje e PerynoH LLlymaauje v 3anagHe Cpbuje

PervoH BojsoanHe

HanomeHa: Mogauu ce 3acHWBajy Ha NPBUM NpoLeHama cTaHoBa U Kyha y nocTynky ogobpaBana ctambeHor kpeauTa.
WsBop: HBC.

MakcrumanHa TOjeInHaYHa BPETHOCT MpPOIEHEHEe CTaMOeHEe HEMOKPETHOCTH II0 KBaJpaTHOM MeTpy y 2025.
perucTpoBaHa je Ha TepuTopwju ommuTHHe CaBCKM BEHAI, a HajHIDKA KOJ HEMOKPETHOCTH KOja C€ Halasu y

peruony Bojsonure.

223 Tloy craMOEHIM HETIOKPETHOCTHMA Y OBOM OCBPTY ITOAPa3yMeBajy Ce CTAaHOBHU U Kyhie KojH Cy NPOLEHEHH Pajii KOHCTHTYHCAba XHIIOTEKe Ha BhUMa Kao
cperncTBa obe30eherba CTaMOeHHX KpeIuTa.
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VY omHOCYy Ha MPETXOIHY TOAUHY, MPOIEHEHE BPEIHOCTH CTAaMOEHHMX HEMOKPETHOCTH IO KBAJAPAaTHOM METPY Y
2025. mopacxe cy 3a 10,2 % y Pemy6munn Cpbuju, 3a 18,7% y peruony Illymanguje u 3amague Cp6wuje, 3a 13,7% y
peruony jyxae u ucroane Cpbuje, 3a 11,2% y 6eorpanckom pernony u 3a 9,4% y Bojsoguan. Tokom 2025. Ha HEBOY
Penry6mmke Cp6uje ykymHo cy eBuneHTrpane 11.074 mporere, mro je 3a 1.789 mponena Buie HEro y npeTxomHOj
ronuau. HaBeneHo nmoBehame Opoja nmporieHa ofipaskasa TpeH 1 moBehama Opoja KylmoBUHE CTaMOCHUX HEIOKPETHOCTH

CpEICTBUMA U3 KPEIUTA.

[IpoceuHe mpouemeHe BPEAHOCTH cTaMOeHe HEMOKPETHOCTH 0 KBaJAPaTHOM MeTpy o oktobpa 2015. no kpaja 2025.
FOJIMHE UMAjy TPeH I pacTa u 3a PemyGiuky CpOujy u 3a cBe nojeaunaune peruone (Ipapuxon 0.5.1).224

Ha ocHOBy momaraka u3 6a3e HEMOKPETHOCTH, MPOCEYHA MPOICHEHA BPETHOCT CTAMOCHHUX HEMOKPETHOCTH IO
KBAJIPATHOM METPY MOXKE CE€ YTBPIMTH HE CAMO [0 PETHOHMMA | OIIITHHAMA Beh U peMa roMHu U3rpajme, BpCTu
HemokpeTHocTH (Kyha/cTaH), CTpyKTypH cTaHoBa u cinuHo (Tabena O.5.2).

[IpoceuHa nporemheHa BpeJHOCT [0 KBaAPaTHOM METpY cTaMOeHe HeOKPETHOCTH y HoBorpaamu y 2025. u3Hocuia
je oxo 2.081 eBpa y Pemy6muin Cpouju (2.862 eBpa y 6eorpaJckoM perroHy) M BHIIA je Of MPOCEYHE MPOLeHhEHe
BPEIHOCTH CTAPHjUX HETIOKPETHOCTH, Koja je m3Hocuia 1.682 eBpa (2.580 eBpa y GeorpaackoM peruony).

Taxohe, mpUMETHO je I1a Cy MpOoCceuHe MPOLCHEHE BPEIHOCTH MO KBaApaTHOM METpy cTaHoBa (2.146 eBpa y CpoOuju
n 2.767 eBpa y GeorpaJiCKoM pEeTHOHY) 3HATHO BHUIIE O IPOCEYHHX MIPOLECHEHUX BPEAHOCTH II0 KBaAPATHOM METPY
kyha (664 eBpa y Cpouju u 1.008 eBpa y 6e0rpaicKoM peruony).

Tabena 0.5.2. NMpoceyHe npoueweHe BPpeAHOCTU CTaMBeHUX HEMOKPETHOCTU ToKkoM 2025.
(roauHa usrpagme, BpCTa, CTPYKTypa)

MpoceuHa Mpema roauHn Mpema BpcTH Mpema cTpykTypn
npoueweHa usrpagxe HEMoOKpPeTHOCTU cTaHa
BpeAHoCT No m?
(y EUR)* HoBorpaawa Craporpagtwa CrtaH Kyha 05 115 2-25 3-35 4+
Peny6nuka Cp6uja 1.765 2.081 1.682 2.146 664 2.667 2253 1.989 2123 2.338
Beorpaacku permon 2.629 2.862 2.580 2.767 1.008 3.356 2.769 2.619 2747 2973
Beorpap — CaBcku BeHaly 3.991 5.047 3.525 3.954 4.551 4616 3.655 3.707 4.089 3.994
Beorpapn — Ctapu rpaa 3.875 4.702 3.820 3.875 - 4879 4063 3786 3978 3.653
Beorpag — Bpauap 3.649 4.102 3.580 3.649 - 4141 3.768 3.572 3.584 3.681
Beorpaa — Hoeu Beorpan 3.096 3.912 3.018 3.100 1513 3.866 3.248 3.124 2982 3.175
Beorpapg — Boxaosau, 2.669 3.062 2.589 2.727 1.316 3.182 2884 2819 2647 2513
Beorpag — 3e3napa 2.605 2.539 2.622 2.624 1.266 3.195 2748 2570 2535 2.626
Beorpag — 3emyH 2.509 2733 2.448 2.576 959  3.058 2.706 2482 2.645 2435
Beorpap — Yykapuua 2441 2.654 2.393 2.525 897 2633 2459 2479 2471 2743
Beorpag — Manunyna 2.387 2.322 2.394 2.413 1.595 3.001 2559 2285 2458 2374
Beorpan — PakoBuua 2.241 2.724 2.138 2.253 1490 2436 2347 2246 2281 2.083
Beorpaa — CypuvH 1.658 1.778 1.478 1.918 1191 3.000 1.934 1.934 1.841 -
Beorpag — lpouka 1.325 1.627 1.041 1.568 844 1916 1.705 1.581 1.449 996
Beorpag — Conot 1.264 1.416 1.032 1.565 1.228 - 1.216 1.729 1.478 -
Beorpaa — O6peHoBaly 1.113 1.597 1.019 1.535 645 - 1.793 1543 1430 1.412
Beorpag — MnageHosau 1.102 1.310 962 1.213 443 - 1229 1244 1250 1.072
Beorpap — Jlasapesau 818 1.371 771 1.166 439 1.367 1.238 1.230 1.123 1.045
Beorpap — bapajeBo 729 1.361 692 1.027 673 - 1.091 1135 995 885
PervoH Bojsoaute 1.309 1.801 1.150 1.795 620 2436 2.012 1.695 1.700 1.863
Hoeu Cap 2.045 2.165 1.982 2.241 879 2726 2419 2224 2107 2195
OcrTane onwTrHE perroHa 886 1.406 769 1.286 582 1.425 1.361 1.270 1.302 1.222
PeruoH jyxHe u ucroure Cpbuje 1.209 1.628 1.110 1.442 560 1.669 1.547 1.388 1.500 1.353
Huw 1.563 1.757 1.487 1.677 785 1.954 1778 1.671 1.702  1.523
OcTane onwTUHe pervoHa 878 1.302 828 1.127 491 1277 1.244 1110 1.118 1.086
Pervon LLlymaauje u 3anagHe Cpbuje 1.159 1.584 1.042 1.375 655 1.695 1.611 1319 1.332 1.219
KparyjeBatj 1.301 1.639 1.192 1.525 682 1780 1.705 1.480 1.524 1.451
Ocrtane onwTuHe pernoHa 1.120 1.566 1.001 1.331 649 1.677 1.592 1.269 1.269 1.129

* MpenumuHapHa npoLieHa, Npu Yemy ce ovekyje Aa 6aHke Tokom 2026. HacTaBe Aa [OCTaBrbajy npoueHe u3 2025.

HanomeHa: Mopauu ce 3acHuBajy Ha NpBUM NpoLieHama cTaHoBa v kyha y noctynky ofobpaBarba ctTambeHor kpeauTa.
Mop HoBorpaaHOM ce cMaTpajy cTambeHe HenokpeTHocTH uarpaheHe 2023, 2024. unu 2025.

Wasop: HEC.

224 Bpoj HEMOKPETHOCTH je MPUKa3aH CTyOMYacTHM MPUKa3oM (JECHa 0ca), a MPOLCHEHA BPEAHOCT HEMOKPETHOCTH 110 METPY KBAJPATHOM JIMHU]CKHM

npuKa3oM (JieBa 0ca).



IMocmatpaHo npeMa CTPYKTYpH CTaHOBA, HajBHUIIA IPOCEYHA MPOICHEHA BPEIHOCT 110 KBaipaTHOM MeTpy y CpOuju
3abenexeHa je Ko rapcomepa (2.667 eBpa) u deTBopocoOHuX M Behux cranosa (2.338 eBpa), wTO je ciaydaj U y
6GeorpaackoM pPernoHy — HajBHUINY MPOCEUHY MPOILCHEHY BPEIHOCT MMajy rapcomepe (3.356 eBpa), a 3atum ciene
yeTBOpocoOHM u Behu cTanoBu (2.973 eBpa).

HajBuie cranoBa koju peicTaBibajy 00e30eheme mo craMOeHIM KpeAUTHMA a MPOLeHeHH ¢y y 2025. romuHr Haa3zu
ce y 3rpazama ¢ getupu (1.842), mer (1.808) u Tpu cupara (1.393), mro unan 51,9% yxymnHor 6poja mporemeHnX
cranoBa (9.714) u ykasyje Ha To na y CpOuju 3rpajia TUX CIPATHOCTH MMa HajBuile. Takole, HajBUIlIe HaBEIECHUX
CTaHOBa Hajla3M ce Ha mocienmeM (2.449) u mpernocnenmweM crpary (1.913), mro guan 44,9% ykymHOr Opoja
npolembeHnx craHoBa. 11ITo ce TH4e 3aCTyIIbEHOCTH CTaHOBA IIPeMa CIIPATHOCTH, HajBHIIE Cy 3aCTYIUbEHE MPOLICHE
BPEAHOCTH 3a cTaHOBe Ha mpBoM (1.764), npyrom (1.620) u Tpehem copary (1.528), mro nmpexncrassba 50,6% yKymHuIX
mporeHa cBux cranoa (Tabema O.5.3).

Tabena O.5.3. Bpoj npoueHa cTaHoBa Tokom 2025. no cnpaTHOCTU CTaHOBA M CMPAaTHOCTM 3rpaaa

(CrpatHoct arpaga) |PMMHA 4 5 g 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 28 30 31 34 40 YO
3rpaga npouexa no
cnpaTtHocTH
(CnpaTtHocT cTaHoBa) cTaHa
CyTepeH 5 9 5 19
Mpnsemrse 25 131072180254W272) 175 76 62 32 17 7 7 4 10 5 3 1 1 1 [ 1s01
BUCOKO Npusemmbe 1 1 4 1 2 12 1 1 15
1 309 295 85 45 33 19 13 4 7 6 5 4 1 3 311 1
2 97 3 28 5 13 10 1 1 4 3 1 2 23 11 1
3 80 45 39 20 16 7 7 7 6 1 12 1
4 93 53 34 22 15 7 9 2 6 5 1 1 1
5 97 43 42 20 7 13 12 5 3 3 2 2 3
6 78 65 42 25 19 11 12 7 6 2 2 211 1 482
7 109 53 39 21 15 5 9 4 7 4 2 2 1.1 1 1 1 275
8 70 30 14 19 8 10 6 6 2 2 1 111 101 1 174
9 39 15 21 10 1215 1 3 4 1 3 2 1 11 129
10 16 22 8 1311 5 1 1 2 2 1 1 83
11 17 6 10 4 3 4 1 4 1 41 55
12 4 9 8 5 2 2 1 2N 2 1 36
13 8 4 8 1 3 233 1 33
14 3 4 3 2 11 11 1 17
15 10 1.3 3 1 18
16 2 1 6
17 4 2 13132 1 1 18
18 2 2 1 111 8
19 1 1 1 3
20 2 2
22 1 1 2
23 2 2
1
1

31 1
Yiyno npouera no 25 2718 958_ 942 701 444 343 185 186 98 129 88 82 38 27 32 24331312 8 3 3 1 7 1 6 1 3 9714

CnpaTHOCTY 3rpajie
Hanomena: Moaaum ce 3acHuBajy Ha NpBUM NpoLieHama CTaHoBa y NocTynky oaobpasarba crambGeHor kpeauTa.
WaBop: HBC.

[Tocmarpano mo O6pojy coba, y 2025. ronquHU HajBUIIE Cy 3aCTyIJbCHE IPOICHE BPEJHOCTH JABOCOOHHMX CTaHOBA
(2.103 crana npoce4He MOBPIIUHE 52,7 KBagpaTHUX MeTapa), ABOMNocoOHuX (1.593 crana npoceyne nmospiuuHe 61,3
KBagpaTtHa MeTpa) u TpocobHux (1.530 cranoBa mpoceune nospumHe 70,5 KBagpaTHUX MeTapa), MITO MPEACTaBIba
53,8% cBux mpoueHa craHoBa. [IpocedHa MOBpIIMHA CBUX CTAHOBA YHja je IMpolieHa n3BpuieHa y 2025. M3HOCH OKO

60,3 xBapaTHa MeTpa, TOK je MenujaHa 58,0 KBagpaTHUX MeTapa.

[omanu u3 6a3e HEMOKPETHOCTH MPENCTaBIbajy BakKaH M3BOP 3a aHANM3y omgHoca uiMel)y mcminahenor kpenura u
NPOLICEEHE BPEIHOCTH XHIIOTEKOBAHE HEMOKPETHOCTH, LITO je O BEIMKOr 3Hayaja 3a npaheme aJeKBaTHOCTH
obe3zbehema kpeauTa M, caMuM TUM, oMoryhaBa JOHOIICHE IPABOBPEMEHHX OITyKa O aJeKBaTHO] MPHMEHH
MaKpONPYJACHIMjATHUX MHCTPyMEHaTa yCMEPEHHX Ha OIpaHUYaBare PH3HMKAa C TPXKHUIITAa HEMOKPETHOCTH KOjHMa
cy OaHke M3noxeHe. 3Hauaj cBeoOyXBaTHE aHAIM3€ OBHX IOZlaTaKa — M y KOHTEKCTy npahema TpeHI0Ba 1 KpeTama
Ha TPXKUILITY HEMOKPETHOCTH, U y OKBUPY IPOLICHE PU3HMKa KOjUMa Cy OaHKe M3JIOKECHE MO OCHOBY XUIIOTEKapHOT
KpeauTupama — Hamehe motpedy 3a KOHTUHYHpaHUM yHanpelhemeM o0yxBara U KBaIUTETa OBe 0ase, Kao U pa3BojeM

HarpeaHux ajara.
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IV. ®unancujcka cTaOMJIHOCT

IV.1. PeryiaTopHu OKBHP Kao MOJAPIIKA
¢puHaHCHjCKOj CTAOMITHOCTH

IV.1.1. MakponpyaeHuujajJHa NOJUTHKA

JaumHa cBercke ¢uHAaHCHjcKe Kpm3e u3 2008/2009.
rOJMHE yKa3ajia je Ha HOoTpe0y CHCTEMCKOT IpPUCTyIa
perynauvju (UHAHCHJCKOT CEKTopa M CYNEpBH3HjH,
c 003MpOM Ha TO Ja Cy CaBjaJlaHe TPU BEOMa BaXKHE
nekiuje: (a) pa3soj GMHAHCHJCKOT CHCTEMa MMa IaJIeKo
Behn yTHIlaj HA €KOHOMCKY aKTHBHOCT HETO IITO CE TO
MHUCITIIIO paHHje, (0) TPOIIKOBH (HHAHCHjCKE KpH3E
Cy BeOMa BHCOKH, (B) CTa0MIHOCT IleHa HHjE JOBOJHHA
3a TocTh3ame (MHAHCHjCKE CTaOWIHOCTH. YOp3aHu
pa3Boj MaKpOIPYIACHIUjAHE TMOJIUTUKE Yy TEPHOLY
HaKOH CBEeTCKe (HMHAHCHjCKE KpH3e, YCMEpEeHe Ha
OTpPaHNYABAE CHCTEMCKHX PH3HMKa KOjHMaA je HM3JIOKEH
(h)MHAHCHjCKH CHUCTEM Kao IeNWHA, Ka0 W IpPUMEHa
MakKpoIpyACHIMjaJHUX ~ MHCTPyMEHara H
omoryhnnu cy na moGanHu (GUHAHCHJCKH cUCTeM Oyne
OTIIOPHUjH HA HAapeIHE TMOTCHIMjaTHE KpH3e. 3aXTCBH
32 KaluTajJoM U JIMKBUIHOCHH 3aXTEBH YTBpheHH
peryimatropuuM  cramapaom  basen 1% ojauanu
Cy OTHOPHOCT ()MHAHCHjCKOT CHCTEMa Yy TIOMIEIy
COJIBGHTHOCTH U JMKBHAHOCTH. CrpoBoheme Mepa
MaKpONpPYyACHIHU]jaTHEe TOMUTUKE Y IPETXOAHOM IEPHOLY
JIOTIPHHENO je U yOlaxkaBamy pH3MKa W3a3BaHUX
BUILIEIMMEH3MOHATHOM CBETCKOM Kpu3oM. OBa Kpu3a je
3armoyera Hajupe MaHIEMHjOM BHPycCa KOPOHA, a IIOTOM
HACTaBJbCHA H3PAXCHUM DIIOOAJTHUM HEU3BECHOCTHMA

Mmepa,

225 Buuwe 0 Baseny 111 Buetn y Topmiirbem H3BeITajy 0 CTaGMITHOCTH (PHHAHCH]CKOT
cucremay 2011, crp. 75-77 (https://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/
publikacije/fs/finansijska_stabilnost_11.pdf).

yCIIeA CHEepPreTcKe KpH3e, TeONONUTHYKUX TEeH3Wja H
TProBHHCKHX ParoBa, IITO je MPOYy3pOKOBANO 3aCTO] Y
JaHIIMMa CHAOJCBama, MOpacT WHGIAIMje U [I00aTHH
pacT KaMaTHUX CTOIa, Ka0 U YCIIOpaBame IMPUBPEIHOT
pacra. MWmak, 3axBaspyjyhm mnpumMeHHm Mepa H
HMHCTpyMEHATa MaKpOIPYACHIMjaHEe MOJIUTHKE, KOju he
OWTH AeTaJbHUjE pa3MaTpaHH y HaCTaBKY, (PMHAHCH]CKU
CEKTOp je Ouo maneko 00Jbe MPUIPEMIBEH J]a OITOBOPH
Ha U3a30BE OBUX KpH3a HETO IIITO je TO OMO Cliydaj mpes
moyeTak cBercke punancujcke kpusze 2008/2009.

Unanowm 4. craB 1. tauka 3. 3akona o Haponmoj Oanmm
Cpbuje (,,Cmyxbenn tmnacauk PC”, 0p. 72/2003,
55/2004, 85/2005, — np. 3axoH, 44/2010, 76/2012,
106/2012, 14/2015, 40/2015 — omnyka YC, 44/2018
u 19/2025) mpomucaHo je na je 3aKOHCKAa (YHKIHja
Hapomue 6anke CpOuje na ytBphyje m cmpoBoau, y
OKBHUPY CBOje HaUISKHOCTH, aKTUBHOCTH M Mepe paiu
O4yBama 1 jadyarma CTa0MITHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.
Hasenena oxppenda mnaje mpaBHE ocHOB HapomHoj
O0anim CpOuje ma mpeay3uMa Mepe 3a OCTBApCH:E
JEIHOT Ol BeHMX IMJbEBA, a TO j€ OYyBABE U jauarhe
crabuiaHocTu (puHaHCHjcKOr cuctema (wiaH 3. cTaB 2.
3akona o Haponnoj 6anmm Cpouje). Pagn nedpunucama
MaKpOIpyACHLHjaTHEe Haponna
Cpb6uje je 2015. ronune objaBriia MakponpyIeHIjaTHA
OKBHP**® KOHCYJITaTUBHH JIOKYMEHT KOJUM C€
Oommxe ypehyjy UWBEBH, HMHCTPYMEHTH W MpOLEC
JOHOLIeHka Mepa MaKpONpyASHLHjaIHe
Hakon o6jaBipnBama MakponpyneHIHjadHOT OKBHpA,
YCBOjeHH Cy Tporuch??’ KojuMma ce y joMahd TpaBHH
CHCTEM IpeHocH peryiaropuu cranaapa bazen 111, koju

ITOJINTHKE, OaHKa

ITOJIUTUKE.

2https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/finansijska-stabilnost/
ostalo/makroprudencijalni_okvir_201503.pdf

227 OBaj perynaropHu naker obyxsara omtyke Haponse Ganke Cpbuje, Koje cy
objaBibeHe y ,,CiyxxOeHoMm racHuky PC”, 6p. 103/16 on 22. neuembpa 2016, u
To: OUIyKy O aJIeKBaTHOCTH KarnTana Oarke, OyKy o o0jaBibHBarby IoJaTaKa
n uadopmarmja Ganke, OjuTyKy O M3BEIITaBARbY O aJIeKBATHOCTH KarTaia GaHke,
Omryky 0 u3MeHama u joryHama Ojulyke O u3BemuTaBamy Ganaka, OIyKy o
yIpaBibatby PU3MKOM JIMKBHAHOCTH OaHke W OIUIyKy O M3MEHama M JOIyHama
Omnyke o ynpapjbamy pusHiuMa Oamke. Oe omlyke y jomahly perynarusy
[PEHOCE 3aXTEeBE NPOINHCAHE PEICBAHTHOM YPEeAOOM, OJHOCHO JupekTHBoM EY
(Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council of
26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms
and amending Regulation (EU) No 648/2012 (CRR), Directive 2013/36/EU of the
European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the activity of
credit institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment
firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC and
2006/49/EC (CRDIV)).
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NPE/ICTaBJba jeiaH O] KIbYUHHUX PETYJIaTOPHUX OATOBOPA
Ha CBeTCKy ¢uHaHcHjcKy Kpuzy 2008/2009. romuue.
ITomenyTu mpomucu ycBojeHH cy y nernemobpy 2016.
TOAWHEe, a ’BUXOoBa mpuMeHa je modena 30. jyna 2017.
ropuHe. CacTaBHH JI€0 OBOT PETYIIATOPHOT MaKeTa jecTe
n OJutyKa o ajiekBaTHOCTH KanuTaina 6anke (,,Ciyx0oeHn

macauk  PC”, 6p. 103/2016, 103/2018, 88/2019,
67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022,
137/2022, 48/2023, 110/2023, 102/2024, 41/2025,

70/2025, 101/2025 u 104/2025 — wucmnpaBka). OBoM
OINYKOM Cy, M3Mel)y OCTajor, perylincaHd 3allTHTHH
KOjU TpEeACTaBibajy JOAAaTHH
OCHOBHHM aKI[MjCKU KalHTaj Koju Cy OaHKe y obaBesu
Ja OIpKaBajy W3HAA NPOMHCAHOT PEryJIaTOPHOT
MHHUMYMa KaKo OH c€ OTpaHUYMIN CUCTEMCKH PU3UIH
y (hMHAHCHjCKOM CHCTEMY. 3aIITUTHH CJIOj€BH KalluTaIa
MOTY e KOPHCTHTHU 338 OTPaHHYCHE PU3UKA KOjU MOTY
OUTH UMKIMYHE (3AIITUTHHU CNIOj 32 OYyBambe KaluTaja
M KOHTPAIMKIMYHU 3alITHTHUA CJI0j KaluTana) WIH
CTPYKTypHE TPHPOJIE CII0j
3a CHCTEMCKM 3HauajHe OaHKe W 3aIlITUTHH CJI0j
KamuTanxa 3a CTPYKTypHH cucTteMcku pusuk) (Tabema
IV.1.1). 3amTuTHN CIOjeBH KamuTajla IpPEACTaBIbajy
Haj3Ha4YajHHje MAaKpONpyIEHIMjaJHE WHCTPYMEHTE
3aCHOBaHE Ha KamuTajdy OaHaka. V3BpumiHEH 0700p

CJIOjeBH  KaluTasa,

(3amTuTHH Karurana

Haponne Oanke CpbOwuje, Ha cemHuid omp:kaHoj 11.
nmenembpa 2025. roguae, ycBojuo je OmIyKy O CTOIH
KOHTPAUWKIMYHOT 3allITUTHOT CJi0ja KalMuTana 3a
Penyonuky CpoOujy,”* kojom je yTBpheHa croma of
0,5%, a xoja he ce mpumemuBaTu on 15. meuemOpa
2026.** roaune. Ha Taj HauwmH, moBehamem cTOIE
cioja
Hapomgna ©Oanka CpOuje xmemyje MPOAKTHBHO paad
jagama (UHAHCHjCKE CTAaOWIHOCTH, TOCceOHO Yy
yCIIOBMMa M3pakeHe mIodasHe Heus3BecHocTH. Ha
ceaHMIM onpkanoj 12. mapra 2026. roamHe, cToma
KOHTPAaUUKIMYHOI 3alITUTHOI Clioja Kamuraja 3a
Penybonuky Cpb6ujy 3aapxana je Ha HuBoy ox 0,5%.
OppxaBameM KOHTPAIIMKIMYHOT 3alITHTHOT CJOja
KanmuTanra ob0e30elyje ce mpaBoBpeMeHa ajoKaluja
JIOIaTHOT OCHOBHOT aKIMjCKOT KaluTaia, YuMe ce jadya
OTIIOPHOCT OaHKapckor cekropa PemyOmuke CpoOuje.
OmIyKoM O ympaBJbatkhy PU3UKOM JIMKBUIHOCTHA OaHKE
(,Ciy:xx0enun rnacauk PC”, 6p. 103/2016) yBeneH je
noKka3zaresb Mokpuha JUKBHIHOM akTUBOM. Hcnymeme
OBOT omoryhaBa ©OaHkamMa Ja H3ApKE
MPETHOCTABJFCHH JINKBUIHOCHH IIOK y nepuoxay ox 30
naHa. Ha Taj HauwH je mpero3Har 3Ha4aj aJeKBaTHOT
yhopaBJjbakba PU3SUKOM JIMKBUJIHOCTH Yy CIIpCUaBabky

KOHTpaOUuKJIUYHOT 3alITUTHOT KaruraJja,

3axTeBa

HacTaHka (QuHaHCHjcKe Kpuze. Paan yMmamema

28 Cnyx6enn macuuk PC”, 6p. 112/2025.
2% 3a uute nadopmarmja norneary Ocspr 2: [Tosehame cToNe KOHTPALMKINYHOT
3aIITHTHOT CJI0ja KaluTajla pajy jayarma OTIHOPHOCTH OAHKapCKOT CEKTOPaA.
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Tabena IV.1.1. 3awTUTHKU cnojeBu kanutana y Cpouju

3awTUTHM cnoj 3a ovyBakbe kanuTtana

Opnykom o apekBaTHOcTU kanuTana 6aHke (,Cnyx6enun rmacHuk PC”, 6p. 103/2016,
103/2018, 88/2019, 67/2020, 98/2020, 137/2020, 59/2021, 67/2022, 137/2022,
48/2023, 110/2023, 102/2024, 41/2025, 70/2025, 101/2025 n 104/2025 - ncnpaska)
0Baj 3aLWTUTHN cnoj yTBpheH je y BUCUHK oA 2,5% pusnyHe akTuee 6aHke.

KoHTpaLuknuyHu 3aliTUTHM CNoj KanuTana

Opanykom O CTOMM KOHTPaLMKIMYHOT 3alTUTHOr croja kanutana 3a Peny6nuky
Cpb6ujy (,Cnyx6enn rnachuk PC, 6p. 112/2025) og 11. geuembpa 2025. ytBpheHa je
ctona of 0,5%, koja he ce npumersusaTu og 15. feuembpa 2026.

M3BpluHu opbop HBC, Ha cegHuum oppxaHoj 11. peuembpa 2025. roguHe, oanyyuno
je Aa cTony KOHTPALMKINYHOT 3aLUTUTHOT crioja kanuTana 3a PC yTBpau y BUCKUHM of
0,5% pusnyre aktuee GaHke, UMajyhun y BuaYy fa ce oueweHo oacTynare yyewha
KpeauTHe akTueHocTW y BAM-y of cBOr AyropoyHor TpeHaa Hanasu usHag 2 m.n.,
LITO NpeAcTaBrba pedepeHTHyY BPeAHOCT 3a YBONere KOHTPALMKINYHOT 3aLUTUTHOT
cnoja kanutana. Yuyewhe ykynHux kpeguta y 6pyTto gomahem npoussoay W3HOCMIO
je 75,9%, ouetbeHa BpeAHOCT oAcTynaka oBor ydyelwha of CBOr AyropodHOr TpeHaa
u3Hocuna 2,5 NpoLeHTHUX MoeHa, oK je pedepeHTHU nokasatesb 3a yTBphuBatbe
CTOMe KOHTPaLUMKIUYHOT 3aLUTUTHOT crnoja kanutana uaHocuno 0,2%.

Ha ocHoBy nopataka u3 geuem6pa 2025. roguHe, ydyellhe ykynHux kpeauta y 6pyTo
nomahem npouseogy usHocuno je 78,9%, AOK je ouereHa BpeAHOCT OAcTynawa
oBor yyelwha of CBOr AYropodHOr TpeHAa usHocuna 4,7 NpoLEHTHUX MoeHa, oK je
pedepeHTHN nokasaTesb 3a YTBPHUBaE CTOME KOHTPALMKIIMYHOT 3aLUTUTHOT croja
kanutana usHocno 0,8%. Ha ceanuum oppxanoj 12. mapta 2026. roguHe, V3spliHm
op6op HapogHe GaHke Cp6uje oanyumo je Aa CTorny KOHTPALMKIUYHOM 3alTUTHOT
croja kanutana 3a Peny6nuky Cpbujy 3agpxw Ha HuBoy o 0,5 oacTo.

OppxaBareM KOHTPALMKINYHOT 3aLUTUTHOT Croja kanuTana cTeapa ce 4oAaTHU Coj
KanuTana, koju ce Moxe ocroboguTu y criyvajy matepwujanusauuje ogpeheHux
pU3nKa 1 Ha Taj Ha4YMH o4yBaTK OTMOPHOCT BaHkapckor cektopa Penybnuke Cpbuje.

3alWTUTHM CNoj KanuTana 3a CUCTEMCKU 3HauajHe 6aHke

Opnykom o yTBphMBatby NUCTE CMCTeMCKM 3HadajHux GaHaka y Penybnuum Cpbuju n
cToma 3alTUTHOT crioja kanutana 3a Te GaHke, of 7. maja 2026, ytBpheHe cy
CUCTEMCKM 3HaYajHe 6aHKe 1 cTone 3alUTUTHOr Croja kanuTana, koje cy oBe GaHke y

obaee3u fa oapxasajy og 30. jyHa 2026.

HasvB 6aHke Crona
BANCA INTESA AD BEOGRAD 2%
OTP BANKA SRBIJA AD NOVI SAD 2%
UNICREDIT BANK SRBIJA AD BEOGRAD 2%
AIKBANK AKCIONARSKO DRUSTVO BEOGRAD 2%
RAIFFEISEN BANKA AD BEOGRAD 1%
NLB KOMERCIJALNA BANKA AD BEOGRAD 1%
BAHKA MOLLUTAHCKA WTEANOHNLA AL BEOrPAL 1%
ERSTE BANK AD NOVI SAD 1%

3awWwTuTHU Can KanuTana 3a CTPYKTYPHU CUCTEMCKU PU3UK

Opnykom 0 CTOMM 1 HauWHy OfipXaBak-a 3aUTUTHOT Crioja KanuTana 3a CTPYKTYpHU
cuctemckn pusmk (,Cnyx6enn rmacHuk PC”, 6p. 58/2017 un 3/2018) ytBpheHo je Aa
cee GaHke koA Kojux je ydyellhe AEBM3HMX M [EBU3HO WHOEKCUPAHMX MnacmaHa
of06peHnx npuBpean W CcTaHOBHWWTBY Yy Penybnuum Cpbuju y  yKynHum
nnacmaHuma te 6aHke onobpeHnM npuspean n ctaHoBHUWTBY y Penybnmnumn Cpbujun
Behe oa 10% y obaBe3u cy fa ofpxasajy 3alTUTHU CNOj KanuTana 3a CTPYKTYpHU
CUCTEMCKN PU3MK Yy BUCMHM O 3% YKYMHWUX AEBM3HMX W AEBM3HO WHOEKCUPaHWUX
nnacmaHa 6aHke ofobpeHnx Npuspean 1 CTaHoBHMLLITBY y Peny6nuum Cpbuju.
3aWTUTHN Cnoj kanuTana 3a CTPYKTYPHM CUCTEMCKM PU3NK YBEAEH je paau
orpaHuyer-a pu3nka espousauMje, Koju je jedaH of KibYYHUX CTPYKTYPHMX,
HELMKITMYHNX CUCTEMCKMX pu3nka no cTabunHocT duHaHcujckor cuctema Penybnuke
Cpbuje. Obasesa ofpxaBatba CTOME 3aLITUTHOT Crioja KanuTana 3a CTPYKTYPHU
CUCTEMCKM PU3MK peBnanpa ce Hajmare ceake apyre roguHe. Obasesa oapxasarba
OBOr 3aLUTUTHOT Croja npeucnuTaxa je y mapty 2026. roavHe, kapa je yTepheHo ga
OANyKy O CTOMW W HauMHY OApPXaBara 3alUTUTHOT Croja kanutana 3a CTPYKTYPHU
CUCTEMCKN pu3nk Tpeba 3agpxatu.

pu3uka oj HacTaHka win mnoBehama 3HauajHe povHe
Heycknal)eHocTH u3Mel)y H3BOpa CpencTaBa U IiiacMaHa
Oanaka y PermyOnunu CpOuju ¥ MOICTUIIAA OCTAkAka
Ha JyrOpouHHUje H3BOpe (UHAHCUpAHA, Y HOBEMOpY
2023. rogmae Hapomna O6amka CpOuje nonema je
HoBy OJUIyKy O ympaBibalky PU3UKOM JHUKBUAHOCTH



Oanke,”® koja ce mpumemyje ox 30. jyma 2024.
roMHE, KOjoM je, u3Mmely ocTasor, yBeaeH moka3aresb
HeTo cTaOWiHMX wu3Bopa (QuHAHCHpama. l[loMeHyTH
TOKa3areJb IpeNCTaBba MaKpOIpyACHINjTHH
MHCTPYMEHT KOJHM C€  3axTeBa  IOKPUBEHOCT
MPOIEHEHOT MOTPeOHOr M3HOCA JYTOPOYHHMX H3BOpa
(mHaHCHpama pPacloJOKUBUM H3HOCOM CTaOMIIHOT
JIyropodHor ¢uHaHcHpama (y TEepHOAY O JeIaHE
TOAMHE TOKOM KOje je (DMHAHCHjCKH CHUCTEM CYO4EH
ca crpecHuM yciioBuma). Ilopen Tora, u3MemeHa cy
npaBmiIa 3a oOpadyH mocrojeher moxasarespa mokpuha
JIMKBHUHOM aKTHBOM.

Kpajem 2019. rogune yTBpheHo je 1a cy CynepBU30pCKH
M perynaropHu 3axteBd y Penyomuum CpOuju
SKBUBAJICHTHH Ca EBPOICKHM 3axXTeBHMa KOjU CY
Oasupanu Ha bazeny III m cmpoBegeHOM OIITYKOM
(EY) 2019/2166 Eponcke xomucuje o yckmnaheHocTn
pEerynaTopHOT M CyNepBU30pPCKOT OkBHpa. HaBeneHom
omtykoM CpOuja je ykJbydeHa Ha JHCTY ApXKaBa YHju
ce CYNEpBHU30PCKH U PETYIAaTOPHU 3aXTEBU KOJU Ce
ogHOCE Ha O0aHKEe CMaTpajy eKBHBAJICHTHUM 3a IOTpede
TpeTMaHa H3JIOKEHOCTH y CKiIaxy ca Ypeabom o
KaluTaJIHUM 3axTeBuMa, Op. 575/2013, xojom cy
y BV yBenenn crangapau bazen III. Ha ocnoBy
cBeoOyXBaTHE aHaJM3e, OLEHEHO je J1a je OKBHp KOjU
je 3a mociioBame OaHaka kpeuwpana HapomHa Oanka
Cpbuje ycmocTaBjbeH Ha Ha4MH KOju 00e30ehyje
CTAaOWIHOCT W WHTETPHUTET (UHAHCH]CKOT CHCTEMa,
aJICKBaTHY 3aIUTHTY ACTOHEHATa M JPYTHMX KOPHCHHKA
(MHAHCHjCKUX yCIyra, HE3aBUCHOCT M €(QHKACHOCT
cynepBusuje OaHaka, Kao M €QEKTHBHY IpPHUMEHY
peneBaHTHUX MehyHapomHux craHgapna. YTBpheHa
eKBUBAJIEHTHOCT je TOHOBO moTBpheHa 24. oxToOpa
2021. rommHe HOBOM cmpoBeaeHoM ommykoM (EVY)
2021/1753. Haponna 6anka CpOuje, Kao OIrOBOPHHU
peryiaTop y 4ujoj je HaJUIe)KHOCTH OUyBambe M jauarbe
CTaOMIIHOCTH (MHAHCH]CKOT CHUCTEMa, KOHTHHYHPAHO
Wy CBUM cerMeHTHMa yHamnpeljyje u npuiarohasa cBoj
perynaTopHd OKBHp MeljyHapoZHUM cTaHIapAnMa
cynepsusnje. Takohe, Hapogna 6anka CpOuje akTHBHO
capaljyje ca EBA pamu npahema eKBHBaJCHTHOCTH
PEryJIaTopHOT M CYNEepBHU30PCKOT OKBHpa OaHKAapCKOT
cekropa Penyonuke Cpouje.

YBohemeMm
JTUKBUAHOCHUX 3axTeBa bazema III y Oankapcky
peryJaTuBy, CHCTEMCKH PH3HLH Cy IpPEHo3HaTH Kao
noceOHa BpcTa pU3MKa, I1a 3aTO 3aXTEBajy M MPHMEHY
MOoceOHMX Mepa Koje Cy YCMEpeHe JUpPEeKTHO Ha

3alITUTHUX  CllojeBa  KamuTana |

30 Ciyx6enu macuux PC”, 6p. 100/2023 u 29/2026.

BHUX. MakponpyjeHiijaiHa MOJUTHKA je YIPaBo
yCcMepeHa Ha OrpaHuYaBam€ OBUX DHU3MKA, C TUM
Ja IeHa MPHMEHA y3UMa y 003Wp M HWHTEPAKIHjy C
MUKPOIIPYACHIIHjATHOM W MOHETapHOM?!
Kpusa NaHAEMUjOM  BHpYyca
[OTOM E€HEPreTcKa Kpu3a, TICOMOIUTHYKE TEH3HUje

W TPrOBHHCKM pPaTOBH, y3 IOBHILEHY HHQUIANU]Y H

IIOJIUTUKOM.

Hn3a3BaHa KOpOHa,

ycIiopaBame IPUBPEJHOT pacTa, KOjH Cy ce Hall0Be3aH
y NPOTEKIHMX LIeCT TOAWHA, jOUI BHUIIE CYy HAIACHIH
moTpely 3a KOOPAWHAIN]OM CBUX jaBHHUX TIOJUTHKA.

IV.1.2. PerysaropHe Mepe 3a OrpaHU4eme
CHCTEMCKHMX PU3HKA

IMopen aHanu3e W OLIEHE CHCTEMCKUX pU3UKA Y
¢uHaHCHjcKOM cucTeMy, y loanmmeM u3BemTajy O
CTaOMIHOCTU (DUHAHCH]CKOT CHCTEMa HaBOJE CE U Mepe
Koje je Mmoryhe mpemy3eTH Kako OM ce OTrpaHUYMIH
CHCTEMCKHU PH3HIIH.

IIpobaeMaTHYHM KpeauTH

Bucoka crona nmpo6iieMaTHYHNX KpeauTa IpeacTaBba
Y MEKPOTIPYACHIIHjaTHI PU3UK 3a II0jeAMHadHe OaHKe,
1 CUCTEMCKH PU3UK 32 QUHAHCH]CKU CUCTEM Y LICIIHHH.
HbuxoB pacT, KojH je yIJIaBHOM ITOCIIEINIa EKOHOMCKHUX
Kpu3a, HEraTMBHO yTHY€ Ha KPEIUTHY aKTHBHOCT
U TOCIEIUYHO yMamyje HHBECTHIIHjE, MpOIyKaBa
Tpajame KpH3e M yclopaBa MpUBpeIHH pacT. 300r
pacta mpoOIEeMAaTHYHUX KpEeIuTa y IEpuoIy HAKOH
CBETCKe (MHAHCHjCKE KpH3e jaBHia ce morpeba na
ce ycBoje CTpareruja 3a pemaBarme TpoOIeMaTHIHIX
kpenuta (y najbeM tekcry: Crpareruja)®? v akiuoHH
ianoBu Brnane Penybonuke CpOuje u Hapoaune 0anke
Cpbuje, xoju cy manm U3y3eTHE pe3yiTare Kajaa je
ped O orpaHuyaBamby OBOT CHCTEMCKOI PH3HKAa H
CMamelby HMBOAa NpoOIeMaTHYHUX KpeauTa. Hakon
Crpareruje u3 2015. rommne, Bmama PemyOnuke
Cpbuje je y meuemOpy 2018. nonena Ilporpam 3a
peliaBame MPOOIEMaTHYHUX KpEIuTa 3a MEPHOJ
2018-2020. ronune (y nassem Tekery: [Iporpam), xao
1 AKIMOHM TUIaH 3a cripoBol)eme Tor nporpama. Lnib
[Mporpama u nmpareher akunoHor niaxa 6uo je na ce,
y3 capaawy ¢ Hapomnom Oankom CpOuje, ykioHe
IpenpeKe Koje crpedaBajy NpaBOBPEMEHO pellaBambe
aKyMyJiaIuje
mpoOIeMaTHYHUX KpeauTa, T€ II0jaBé HETaTHBHUX
e(exkara Ha KPeJUTHY aKTHBHOCT, @ CAMHM THUM M Ha
MOTEHIHMjaJIHA IPUBPETHHU PACT.

HpO6HCMaTI/I'-IHI/IX NnoTpaxxmBama H

31O onHOCy (hHHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH M MOHETapHE IMOJHUTUKE BHUINE BHICTH
y Tommmmem wm3BemTajy o crabumHocTH ¢uHaHCHjcKor cuctema y 2021,
Ocapr 1: Viora ¢uHaHCHjCKE CTAOMIHOCTH Yy HOBOj CTPATETHjH MOHETapHE
nonutike EBporicke nenTpanue Ganke.

2 Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 72/2015.
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Kao pesynrar peryinaropHor oKBUpa 3a 0aHKE U JOHETUX
Mepa MakKpoIpy/ACHIUjaJHe MOJIUTUKE, Koje Cy Ouie
CHHXPOHH30BaHE C MepaMa MOHETapHE IIONHUTHKE,
y3 OCTBapeHW pacT KpPEeIUTHE aKTHBHOCTH, ydemhe
MpoOJeMaTHYHUX KpeouTa y YKYNHHM KpeJuTHMa
y neuemOpy 2025. roguHe CIIYIITEHO je Ha HajHUXKY
BPEJHOCT 0J] KaJa ce 0Baj [10Ka3aTesb IPaTH U U3HOCUO
je 2,1%. To je 3a 20,1 m.m. Mmame Hero y aBrycty 2015.
rofauHe, kajaa je nonera Crpareruja, u 3a 0,4 1m.1m. HIXKE
Hero Ha kpajy 2024. romuHe, MTO YaK U Yy yCIOBHMAa
BUIICIUMECH3NOHAIHE KpHU3€ MpPEACTaBjba IOTBPIY
no0por ¢uHaHCHjCKOT 37paBiba OAHKAPCKOT CEKTOpa
W ouyBaH KBanureT akTuBe. Jlomahm OaHkapcku
CUCTEM je 100pO KamuTalu30BaH U BUCOKO JIMKBUJAH,
a UCTpaBKa BPEAHOCTH MPOOIEMATHYHHUX KpeauTa y
oIHOCY Ha OpyTo IpoOieMaTnyHe KpeauTe y neneMopy
2025. ronuHe m3Hocwmia je 61,5%, nok je mcmpaBka
BPEIHOCTH YKYIHHX KpeIuTa y OJHOCY Ha OpyTo
npobnemarnyie kpenute uzHocuia 112,4%. Tuwme je
HEeraTuBaH JUPEKTaH yTULa] IPOOIeMaTHYHUX KPEAUTa
Ha KPEANUTHY aKTHBHOCT y 3HAaTHOj MEPH OTPaHUYEH,
Ia ceé MPBEHCTBEHO MOXE T'OBOPUTH O WHAMPEKTHOM
ytunajy. Taj yTWmaj ce MOXe OCTBApUTH IIPEKO
aBep3uje OaHaka mpeMa pU3UKY, KOja ce HCIloJbaBa y
BUJy MOOLITPaBama KPEJUTHUX CTaHAapAa U YCJOBa
KpeIUTHUPama, IONYyT OrpaHuYeha H3HOCA U POYHOCTH
KpeANTa, alli M DPUTOPO3HMJUX 3aXTeBa y MONIIEIY
cpencraBa obeszbehema kpenura.

[Ipouec ympaBibakma JIOLIOM aKTUBOM Yy OaHKama
3HayajHO je yHampehen OmrykoM 0 U3MeHama W
nonynama Ouiyke O ympaBjbalrby pH3diMa Oanke?’
u3 2016. rogure. OBaj OKBHp je MONPHUHEO H3PaaH
KOHKPETHUX IUIaHOBa 0OaHaka 3a OYYyBame HHCKOT
yuemha TpoOIeMaTHIHUX KpeauTa, KOju MPUMapHO

o0yxBarajy ciezache enmeMeHre:

— mnpeuusHo yTBpheH Wb y momiedy ydemrha
mpoOJeMAaTUYHUX KPEOUTa y YKYIMHUM KpeIUTHMa
onpelene baHke;

— BPEMEHCKH OKBHD 32 OCTBapemme TOT I1Jba, KOJH
MoOXe OUTH AepuHNCaH U Y (a3ama;

— HauMHE CcMamema ydemha mpoOieMaTHYHUX
Kpeauta (Ipomaja, OTHHC, PECTPYKTypHpame WIN

HarjiaTa noTpaXuBamba MPUHYJIHUM HyTCM);

— wu3BOpE (uHaHCHpama IpUMEHE IUIaHa:
JOKalmuTalu3alMja ol CTpaHe aKIHMOHapa, OXHOCHO
MaTH4HE OaHKE aKko je ped O CyNCHAMjapuMa CTPaHUX

Oanaka, (UHaHCHpamke AYIOM WJIH KAlUTAJIOM OJ

23 Cmyx6enn rmacuuk PC”, 6p. 45/2011, 94/2011, 119/2012, 123/2012, 23/2013
— ap. omtyka, 43/2013, 92/2013, 33/2015, 61/2015, 61/2016, 103/2016, 119/2017,
76/2018, 57/2019, 88/2019, 27/2020, 67/2020 — np. omnyka 89/2022, 77/2023,
13/2025, 51/2025 1 24/2026.
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cTtpane mehyHapogHux (QUHAHCHjCKMX HMHCTUTYLH]ja,
npozaaja mpoOieMaTHYHUX KpeauTta mnpeayszehuma 3a
OTKYII ¥ YIpaBJbabe HMOBHHOM H [P.

Ilpomoyuja oxeupa cnopazymuoz QuHancujckoz
pecmpykmypupara.  CropazymMHO  (UHAHCH]jCKO
pEeCTPYKTypHUpame NMpeacTaBiba MOHOBHO ypehuBame
JYXKHHUYKO-TTOBEPHUIIAYKHX OHOCa M3Mel)y mpuBpeHOT
JpYyIITBA, OZHOCHO IpeAy3eTHHKa y (PUHAHCH]jCKUM
temkohaMa, kao AyHHMKa W noBepuiana. Kako Owu
ce YHampeauo MOCTYNaK CIopa3yMHOT (pUHAaHCH]jCKOT
pecTpykTypupama NpuUBpegHUX nApymrasa, 2015.
TOAMHE yCBOj€H je 3aKOH O CIIOpa3yMHOM (PHHAHCH]CKOM
pectpykrypupamy (,Cinyxbenn rmacauk PC”, 0Op.
89/2015). Hbume cy cTBOpeHe MpPETIOCTaBKE 3a
yOp3ame ¥ [10jeJHOCTaBJbCHE MocTojehier mocTymnka, a
npeny3eTHUIMMA je oMoryheHo Ja moJHecy 3axTeB 3a
ydemrhe y TOM MOCTYTIKY.

MehytuM, Topen  perylaTopHHX  yHampehema,
MOTPEOHO je aKTUBHO PAaJUTH M Ha HHPOPMHUCABY
0 CHOpa3yMHOM (DMHAHCHjCKOM PpECTPYKTypUpamy
NPUBPEIHUKA W JPYTUX pEJIeBAaHTHUX YYECHHKA,
OZHOCHO Ha NPOMOBHCalby CaMOr' IOCTYNKa, Kao U
Ha uwHpoOpMHCcamy O Moryhem pemaBamy CIOPHHUX
OJTHOCa Y TIOCTYIIKY TocpenoBama — menujamuje. OBo
rmocebHo 100Hja HA 3HAYA]y Y OKOJIHOCTUMA aKTyeIHe
BHIIEIMMEH3NOHAIIHE KpH3e, C 003UPOM Ha TO Ja je
y TakBUM YCIOBHMa IOTPEOHO HCKOPUCTHTH CBE
MOTYRHOCTH Kako OW NMpHUBpPEAHH CYOjeKTH MOIJIH J1a
HacTaBe mocioBame. Haponna 6anka CpOuje je yBek
AaKTUBHO YYECTBOBAJIA U AOCIEIHO IpY’Kaja IOAPIIKY
Yy pasIMYuTHM HWHHUOHMjaTHBaMa Koje Ccy 3a IWb
nMaje TMPOMOIMjy M Pa3BOj MOCTyIKa CHOpPa3yMHOT
(hMHAHCH]CKOT pECTPYKTypUpama.

IIpexorpannyHo pa3ay;kuBame 0aHaKa

Behuna ngomaher OaHkapcKor cekTopa Hala3u ce y
cTtpaHoM BracHUIITBY (77,2% Ha Kkpajy neunembpa
2025). Behuna tux 0OaHaka je €0 MpPEeKOTPAaHUIHUX
0GaHKapCKHUX Tpyla W J0 CBETCKe (PMHAHCHjCKE KpHU3e
2008/2009. ronune puHaHCcUpana ce y Hajsehoj mepu
3ally’)KUBale€M KOJI MaTW4YHHX OaHaka. I[loueTkom
Kpuse, 300r (QUHAHCHjCKMX MpobiieMa MaTHYHHUX
Oanaka, Ha BehWHHW TpXXWIITa y pasBojy AOJa3H IO
mpoleca pasmyxuBawma. Kako pasgyxuBame He OH
n3a3Bajlo (UHAHCHjCKY HECTaOWIHOCT y 3emibama

y KojuMa TIOCIyjy Cylncuaujapu MeljyHapomHux



Oankapckux rpyna, 2009. ronuHe nokpenyra je beuka
uHunujaruBa 1.0, xoja je 3a IHJb MMalla OJP)KaBame
H3JI0KEHOCTH OaHKapCKUX Ipyla M3 3eMajba 3arajgHe
EBpone mnpema 3emibaMa jYroHMCTOYHE, CpEAlmE H
ncroune EBpome Ha noroBopeHoM HuBOY. MehyTum,
c mpoayxetkoM kpuze, 2012. ronnHe MOKpeHyTa je
Beuka wununujatuea 2.0, ¢ OUJBEM KOOpPIUHAIU]E
nporeca pasiykXHBamba CTPaHMX OaHKapCKHUX Tpylia.
N3bujame cBeTcke (QUHAHCHjCKE KpPHU3€ IOKA3alio je
na ce nomahu OaHKapCKU CEKTOp HE MOXKE IIPUMAapHO
OClIakaTH Ha HHOCTpaHe u3Bope (nuHaHCHpama, Beh na
Tpeda ojauatu tomahe n3Bope punancupama. Ha kpajy
2008. roguHe mTpeKorpaHWYHE 00aBe3e OaHKAPCKOT
cekTopa unHuUjIe ¢y 18,2% ykymHe macuBe, 10K Cy y
nmereM6py 2025. ronuae cMameHe Ha 9,7%. CMameme
MpeKOTPaHUYHNX oO0aBe3a HaIoKHal)eHO je pacToM
nomahe permosutHe Oaze. OmHOC KpeauTa mpema
nomahuM nemo3uTUMa cMmameH je ca 1,14 Ha kpajy
2008. Ha 0,83 Ha kpajy 2025 roguHe. 3aapKaBame
OBOT WHIMKATOpa HUCIO BpeaHocTu 1 moTBphyje na ce
Oanke mpuMapHO GUHAHCHPA]Y U3 CTAOMIHUX JoMahmx
W3BOPA, Ko LITO CY IENIO3KUTH, Kao ¥ Ha Behy OTIIOpHOCT
OaHKapcKor cHucTeMa Ja y KpPU3HHM YCJIOBHMA,
HE3aBHCHO OfI KpeTama U3 MeljyHapoIHOT OKpykKemba,
04yBa KpEAMTHY akTHBHOCT. To nyropouyHo nosehasa
OTIOPHOCT
eexar mpenuBama NPEKOTPAHWYHOT pPH3UKA KOjH
je m3pakeH 3a BpeMe Kpu3a. 3axBasbyjyhu odyBaHOj
MaKpOEKOHOMCKO] ¥ (MHAHCH]CKOj CTaOMIHOCTH,
Kao W NpaBOBPEMEHHMM M CBEOOyXBaTHUM Mepama
noMohn W moxpIINM NPUBpPEIM M CTaHOBHHIITBY,

OaHKapcKOor cHCTeMa M OTpaHH4aBa

CIPEYCHO je IMpelinBamkbe HEeraTMBHHUX edekara Kpusa
n3 MelhyHapogHOr OKpykema Ha Jomahm OaHKapcKh
cekrop. Mmak, u y HapegHOM MEpHOLy MOTPEOHO je
JlaJbe TMPATUTH KpeTarmhe MPEKOrPaHNIHE 3a/1y’)KEHOCTH
nomalier 6aHKapcKOT CeKTopa.

Jauamwe oomahux ounapckux uzeopa punancupama.
OcnamameM Ha pgomahe wu3Bope (UHAHCHpama,
mpe cBera IWUHApCKe, OrpaHH4YaBa C€ H3JI0KEHOCT
MeljyHaponrHuM pu3HOKMMa, TOceOHO y YCIOBHMa
CBETCKUX Takohe, crabunuum  gomahwm
uzBopu (uHaHCcHpawa omoryhaBajy ajJeKBaTHY
nuBepcupukanujy pusmka. C o03upoM Ha TO 1da
je Ham (UHAHCHJCKH CHCTEeM OaHKOIEHTpPHYAH,
Tpeba pa3BHjaTH alNTepHATUBHE, NYrOpOYHE H3BOPE
¢uHaHcupama. Jenan oq Mmoryhux npuMepa Tux u3Bopa
Ha aoMaheM TPXUIITY NPEJCTaBJbajy A0OPOBOJEHH
neH3ujcku (OHIIOBH, YHMjU IOTEHLHUjadd HHUCY jOII
YBEK Y TOBOJHHO] MEPH HCKOPHUIINEHH.

KpHu3a.

CreneH n1uHapu3anuje

EBpon3oBaH ()MHAHCH]CKU CHCTEM M3JIOXKEH j& IEBU3HOM
PpHU3UKY, KOjU Ce MOXE pealu30BaTH y CIy4ajy Harior
CMamema BpeaHocTH foMahe BamyTe y onHOCy Ha Boziehe
CTpaHe BallyTe. Y TOM CJIy4ajy pacTy JeBH3HE 00aBe3e
u3paxkeHe y nomahoj BajdyTH, a Kako BehwHa IyKHHKA
npuxozne ocrtBapyje y nomahoj Bamytu, To moBehasa
IUXOBY 3aayXeHocT. Ha Taj HaumH, 300T JEBH3HOT
pHU3MKa, MOTy HACTaTH IOTEHIKohe ca CoMBEeHTHOINY 1
TUKBHAHOIINY nyxHHKa. Takole, y yciaoBHMa BHCOKE
eBpon3alyje, MPOMEHOM pedepeHTHEe KaMaTHE CTOoIe
LeHTpajHa OaHKa He MOXE Y IIyHOj Mepu Ja yTHhde
Ha IEHy CepBUCHpama AyroBa M3paXXCHUX Y CTPaHO]
BaJIyTH, YAME CE YMamyje yTHUIIa] MOHETApHE MOJUTHKE
Ha OrpaHndyaBame MOTYNHOCTH [elloBara Ha OB3j
CHCTEMCKH PH3HK.

Kako 6m ce moeehao cremen nuHapusamnuje momaher
¢unHancHjckor cucrtema, Biama PemyoOnuke CpOuje
u Haponna 6anka CpOuje 2012. roguHe normnucaine
cy Mewmopanaym o JUHapH3aIuje
¢unancujckor cucrema Cpobuje. C 003upom Ha TO na
je y mepuony on 3akjpyuema MeMmopanayma uz 2012.
oOe3beljeHa MakpOEKOHOMCKa CTaOWJIIHOCT M jaa je
ojauaHa (UHAHCHjCKa CTAaOMIHOCT, yTBpheHo je na
Cy Cce CTEeKJIH YCIJIOBH Jla C€ CTpaTeruja IuHapu3amuje
yHanpenu. C TUM nusbeM, y neuemopy 2018. ronuHe

Bmana u Hapomma O6amka CpOuje mormmcane cCy
234

cTpareruju

HOBH MeMOpaHIyM O cCTpaTeruju IuHapu3aluje.
OBUM MEeMOpaHAYMOM Cy CarjieflaHd pe3yiTaTd a0
TaJa Npeny3eTUX Mepa U aKTHMBHOCTH M, Y CKIAIy C
THUM pe3ylTaTuMa, Ae(QHUHUCAHE Cy JoJaTHE Mepe U
AKTUBHOCTHU Koje he 00e30enuTn mabu pacT cTerneHa
IUMHApH3alMje W CMambeme JAEBH3HOI pH3HKa Y
¢unancujckoM cuctemy. CTpareruja OUHapU3aIuje
3acCHMBAa C€ Ha TPH OCHOBHE TIpyle aKTHBHOCTH 3a
nosehame creneHa quHapu3anyje:

— TpBy TpPyNy YHHE Mepe MOHETapHEe W (hUCKAITHE
MOJUTHKE YCMEpPEHE Ha O4YyBamkbe MaKPOCKOHOMCKE
crabunHocT W 00e30ehjerse ycinoBa 3a  OAPIKUB
MIPUBPEIHU PacT;

— JIpyTy TpyIly YMHE aKTMBHOCTH YCMEpEHE Ha JaJbH
pa3Boj TpKuINTa AUHApcKUX XoB m yBoheme HOBHX
JUHApCKUX Ipou3Boja Ha jomaheM (HHAHCHjCKOM
TPIKHIITY;

— rT1pehy Tpymy uYHHE aKTUBHOCTH YyCMEpEeHE Ha
yHanpehere ¥ MpoMOLMjy MHCTpyMEHaTa 3alliTHUTE Off
JICBU3HOT PH3HKA.

B4hitps://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/dinarizacija/
Memorandum_Strategija_Dinarizacija_2018.pdf
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Crenien quHapu3zauuje nomaher gpuHaHCHjCKOT cUcTeMa
Oenexxu mocrenen pact. Ha xkpajy 2025. yuemhe
JUHAPCKUX Iu1acMaHa uzHocmio je 39,3%, mto je 3a 2,0
ILII. BUIIE Hero Ha kpajy 2024. ronune (37,4%), nox je
yuemrhe JUHAPCKUX JETO3WTA y YKYITHHM JETIO3UTHMA
IpUBpe/le U CTAHOBHUILNTBA M3HOCHUIO 46,9%, umm 3a
0,4 n.m. Bume Hero Ha kpajy 2024. romguue (46,5%).
bpyto neBu3He pesepBe 3emibe cy Ha Kpajy 2025.
ropuHe n3Hocwmie 29,0 mupx epa. I[TokpuBeHOCT yBO3a
pobe m ycimyra NEeBH3HHUM pe3epBaMa M3HOcWia je 6,7
Mecely, IITO je BUIIE HETro ABOCTPYKO M3HAJ CTaH/IapAa
KOjUM ce yTBplyje ajnexBaTaH HUBO JEBU3HHX PE3EPBU
3eMJbe. Bricoke BpeHOCTH OBHX M APYIHMX IOKa3aresba
e(UKacCHO yMamyjy PHU3UKE €BpOM3allfje U JUPEKTHO
JONPUHOCE OTIIOPHOCTH HAIIE€ 3€MJbE€ Ha EKCTEpHE
MaKpOEKOHOMCKE IIIOKOBE.

Kao neo crpareruje o amHapuzanuju (HUHAHCHjCKOT
Haponna OGanka CpOuje, y capammu c
Bnamom PenybOnuke CpOuje, mpOMOBHINE IITEIBY Y

cucrema,

nomahoj BanyTu, ucTHuyhM 3Hauaj AWHAPCKE MITEIEHE
n yka3yjyhu Ha meHy Behy HCIUTaTHBOCT y OZHOCY Ha
IeBU3Hy mrenmy. Behoj wucmiatmBocTé mrenme y
nomahoj BaJlyTH O IITEAE y €BpHMa, OCHM BHIINX
KaMaTHHX CTOIa Ha AMHAPCKY IUTEkbY HEro Ha LITENbY
y eBpuMa, JIyropouHe CTa0MJIHOCTH JIEBHU3HOTI Kypca
JMHapa ¥ Heolope3uBama MpHUXola O] KaMmare Ha
JUHAPCKYy IITEAY, HACYNPOT ONOPE3UBAY IMPHUXOAA
Ol KamMare Ha JEBHM3HY IITeAly Mo ctomu ox 15% —
JIOTIPUHENA j€ TOCTUTHYTa M Ofip>KaHa MaKpOEKOHOMCKa
1 (QUHAHCHjCKa CTA0MJIHOCT y NPOTEKJIUM TOJMHAMa,
KaJla Cy OJMEpEHEe M IpaBOBPEMEHE Mepe MOHETapHe,
NpyIeHIINjaTHe oxurpane
KJbYy4YHY YIOTY. YIPKOC IIOOATHMM HEHU3BECHOCTHMA,
JIUHAPCKA IITEa je HaCTaBHyIa CTa0MIIaH PacT U KpajeM
2025. romuHe TOCTHINA je peKopaaH HuBo o 206,2 Mipa
nuHapa. OBaj M3HOC je YaK jeflaHaecT M 10 IyTa BHIIH
y oxnocy Ha 2012. roauHy, mTo notBplyje odyBaHO

n  (uUCKaNHE TOJIUTHUKE

MoBepeme JeNoHeHara y nomahy BajlyTy M CTaOMIHOCT
¢uHarCHjcKoT cucteMa. Tokom 2025. romuHe AMHApCKa
TEeAka je OCTBapwia TOOUINBH pact on 15,0 mupx
JHApa, mTo je nosehame o 7,8%. bpxu pact qunHapcke
IITEAE Of] ICBU3HE JTOBEO j€ J0 pacTa meHor yuenrha y
yKynHoj mreamu — ca 1,87% y nenem6py 2012. rogune
Ha Omm3y 10% y meremOpy 2025. roaumue. PemoBHe
nonyromummke aHanm3e Hapomne Oamke CpOuje 3a
nepuop on nerem6Opa 2012. mo mememOpa 2025. romune
noTBphyjy na je mrenma y somahoj BayryTH Ouiia 3HaTHO
UCIIaTHBHja ON JeBU3He, Oe3 003Mpa Ha wH3a0OpaHH

nepuoj opodera. >

B3hittps://www.nbs.rs/export/sites/NBS _site/documents/publikacije/dinarizacija/
izvestaji/din_IV_25.pdf

Pagn cucremcke mojpluke Mpolecy AWHAapHU3aluje,
CpOuje
pasnH4YnuTe Mepe MOHEeTapHe, MUKpPONpYIACHIMjalHe H
MaKpOMpyACHIUjallHe TIONUTHKE Kako OH Toxapkana
npoluec AnHapu3anyje. Y Horeay MaKponpyaeHIHjaTHHX
Mepa, Haponna 6anka Cp6uje je jorr 2011. roaune nonena
Onnyky 0 Mepama 3a O4yBame W jauyarbe CTAOWJIHOCTH

Hapogna ©Ganka KOHTUHYUPAHO JIOHOCH

¢unancujckor cucrema (,CiayxOenn mimacuuk PC”,
6p. 34/2011). Tom omnmykoMm cy yTBpleHe Mepe UHjH je
Wb CMambCHe PU3NKA Y (PHMHAHCHJCKOM CHCTEMY KOjH
MPOU3Na3y U3 BHCOKOT ydyelrha KpeauTa OnoOpeHHX Y
CTPAHOj BAJYTH WIH Y TUHAPHMA C ICBU3HOM KJIay3YJIOM.
Omnykom cy yrphene cienehe Tpu mepe:

— VYBemeHO je orpaHHYeHEe MAaKCHMAJIHOI H3HOCA
XUIIOTEKApHOT KpeauTa y OIHOCY Ha BPEIHOCT
HEIOKPETHOCTH KOja CIyXH 3a obe3deheme Tor
kpenuta (Loan-to-Value — LTV) on 80% 3a ctambene
Kpe€aAuTe HWHACKCHPAHEC CTpaHOM BaJlyTOM WU Y
cTtpaHoj BamyTH. OmmykoM O W3MeHaMa W JOIYHH
Omryke o MepaMa 3a OYyBambe U jadyamke CTaOMITHOCTH
¢unancujckor cuctema (,,Ciyx0Oenu rmacauk PC”,
Op. 114/2017) u3 neuem6pa 2017. roquHe H3Yy3€THO
je yonaxen LTV mumut — Ha 90% y cnydajy kaaa ce
KpeIuT 0100paBa y OKBUPY Mepa IMOJAPIIKE JpiKaBe
onpehernm kareropujama GuU3HIKuX Juna. Oarykom
o monmyHama Omiyke 0 MepaMa 3a O9yBarme M jadame
ctabunHOCTH (¢uHaHCHjCKOT cucrtema (,,CiryxOeHH
rnacHuk PC”, 6p. 84/2020) u3 jyna 2020. roaune
orpaHHueHE je yOIaXeHO aKko ce Taj KpeauT onodpaBa
3a KyNOBHHY IIpBE cTaMOeHe HENMOKPETHOCTH, Ha
HayiH Aa 6aHKa MOXXe (U3MYKOM JHIy (KyHIly IpBe
HETIOKPETHOCTH) ONOOPHUTH CTaMOCHH KpEIuT KOjH
je obesbeheH XMMOTEKOM Ha HEMOKPETHOCTH, IIOX
yCIIOBOM J1a M3HOC TOr Kpenuta HuUje Behu ox 90%
BPEAHOCTH T€ HEMOKPETHOCTH;

— banmum je no3BosseHO omoOpaBame KpeawTa
HWHJICKCUPAHUX CTPAHOM BaJIyTOM (U3MUYKHUM JIMIKMA
HCKJPYYHBO aKO je BalryTa o0aBe3e eBpo;

— VYBeneHo je obOaBe3Ho ydemiie WJIM JIEMO3UT Of
30% koa kpeauTa OAOOPEHHX (U3UYKOM JIUIY KOjU
Cy UHACKCHPAaHU CTPAHOM BallyTOM HIH Y CTPaHO]
BallyTH, y3 M3y3eTak jJa ce Ta obaBe3a HEe OJHOCH Ha
cTaMOeHH KPEAUT U KPEIUTHY KapTHILY.

YV neuem6py 2024. rogune OniaykoM O H3MEHama
Omyke 0 MepaMa 3a O4yBabe U jadyame CTA0MIHOCTH
¢unancujckor cuctema (,,Ciyx0enu rmacaux PC”, 6p.


https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/publikacije/dinarizacija/izvestaji/din_IV_25.pdf
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102/2024) orpaHuueme je yOnakeHO ako Ce KPEIUT
onoOpaBa y OKBHPY CIIpoBOhema ApKaBHOT IIporpamMa
cTaMOeHNX KpeauTa 3a Miajae 3a KyIOBHHY IIpBe
cramMOeHEe HEMOKPETHOCTH y3 TapaHiujy PemybOmuke
Cpbuje koja je mpomucaHa 3aKOHOM O YTBphuBamy
rapaHTHe IieMe M CyOBEHIMOHHCAmy Jejla Kamare
Kao Mepa NOoApILIKE MiaauMa y KYIHOBUHU IIPBE

236 i TO HAa HAYMH 1a 0aHKe

ctaMOeHe HEMOKPETHOCTH,
OpH 0J00pemy KpeAHuTa y OKBUpPY OBOT Iporpama
Mory npumeHuTd LTV numut og 99% (mTo 3Ha4YU na
MUHUMaIHO ydenthe pu3muKor nuna y GuHaHcupamy
HEMOKPETHOCTH KOjy KyINyje M3 KpeauTa Moxe OUTH
1% BpeaHoctu Te HenmokpeTHocTH). Haponna Oanka
Cpbuje je mpolleHWIA Ja je CHUXKABame MPOICHTA
obase3Hor MuHHMManHOr yuemrha kmujeHrta (ca 20%
omHocHo 10% ma 1%) ompaBmaHO W ca aclekTa
aJICKBaTHOT U OTPE3HOT yIpaBlbamka pU3HLuMa OaHKe,
nmajyhn y Bugy na he 3a moprdonmo crambGeHux
KpeIuTa 3a Mjaje Koju Oyay oJ0o0paBaHH y OKBUPY
OBOT mporpama 6utu 06e30eh)eHU MOBOJBHUJH YCIOBH
u rapanmnuje Pemybnuke Cpouje.

HakoH yBohema onakmmuna 3a cTaMOCHE KpeAHTe 3a
Mmiane, a mosasehu ox onpenaba 3akona o yrephuBamy
rapaHTHe IIeMe U CyOBEHIIMOHUCARY JIeNia KaMaTe Kao
Mepa HoJpIIKe MIaAuMa y KyIIOBHHHU IIpBe cTaMOeHe
HeMmoKpeTHocTH, M3BpmHHN onbdop Hapomne OGanke
Cp6uje ycBojuo je OmIyKy o U3MeHaMma U JOoIyHaMa
Omryke o kiacupUKanwju OWMIAHCHE AaKTHUBE W
BaHOWIaHCHUX  cTaBku  Oanke.”’  IIpeagmeTHOM
OJUTYKOM Onmke je ypelheH HauuH NpolueHe KpeauTHe
CrOCOOHOCTH KOpPUCHUKA CcTaMOEHOr KpeauTa, Y
CMHCIy OBOT 3aKOHA, KOjU HHUje Yy PajHOM OZHOCY
(He3amocieHo nwie), anu je 06e30earo commgapHo
JEMCTBO KPEIUTHO CIIOCOOHOT YjaHa HMOPOAMLE HIIH
JEMCTBO JIMIa KOj€ HHje WIAaH MOPOJHIIE MOJHOCHONA
3axTeBa 3a KPEIUT, a JOAATHO je Npeuu3upaHa u
caJp>KMHA KPEAMTHOT JI0OCHjea 3a TaKBOT JyKHUKa
OaHKe, yKJbYdyjyhu 1 TUHAMUKY HETOBOT aXKypUpamba.
Iopen Tora, y monoOHe KOPUCHHUKE KPETUTA Y CMHUCITY
3akoHa cranajy W Juia Koja cy y paJHOM OJHOCY Ha
onpeheno Bpeme, ¢ TUM Jga cy Ta JIMLA Jy’KHa Ja Ha
3aXTeB OaHke o00c30elne jeMCTBO 4IaHA TMOPOJIHUIIC
Kao JOJaTHO CpeacTBO o0Oe3behema. Y omaynu je
HarmameHa wMoryhHocT onxoOpaBama
Kpenurta rpalaHnMa Koju Cy 3amoCiIeHH Ha onpeleHo
BpeMe, Oynyhu na mpu mpolemHBamy MOZOOHOCTH
MOTEHIMjaJIHOT KJIMjeHTa 3a omoOpaBame OMIIO KOT
KpeauTa, ykJbydyjyhn u ctaMOeHH KpeauT, CTaJIHO
3amnocieme He Tpeba na Oyne HyXaH YCIOB HHUTH
eIMMUHATOpDHU KpuTepujyMm, Beh OaHke Tpeba na

cTaMOeHnX

26 Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 19/2025, 51/2025 u 109/2025.
27 Cnyx6enn macauk PC”, 6p. 21/2025.

y3My y 003Up U APYTe YNHUOILE Y BE3U C KOHKPETHUM
Iy’)KHUKOM, PEJICBAHTHE 3a CBEOOYXBaTHY MPOICHY
IETOBE KPEIUTHE CIIOCOOHOCTH.

VYcBajameM OBOT TOJ3aKOHCKOT akTa, Haponmna
6anka CpOuje je y NIOMEHy 3a KOjU je HaJJIeKHa
OaroBpeMeHO  yCIOCTaBWJIa W KOMILIETHpala
peryJiatopHd OKBUp 3a pealu3alujy Iporpama
MOJpIIKe MJIaJiuMa y KyloBHHH npBor crana. OBo je
omoryhmiio na ce oapende ycBOojeHEe OIIyKe Koje ce
OJHOCE Ha KpeJUTHPakhe He3al0CICHUX U 3al10CIICHIX
Ha onpeheHo Bpeme e(peKTHBHO NPHUMEHY]y OJ AaHa
CTynama Ha CHary 3akoHa o yTBphuBamy rapaHTHe
nieMe ¥ CyOBEHLIMOHUCAaY Jelia Kamare.

Pagu momcTunama gajbe AWMHApH3AIKje (UHAHCH]CKOT
cucrema, M3pmHm ondop Hapomue 6amke Cpobuje
je 12. meuem6Opa 2019. rogmae ycBOjuO HOBE Mepe 3a
0aHKe Koje MMajy 3a LWJb MPOMEHY BallyTHE CTPYKTYpe
KpenuTHpama npuBpene y npasiy mro Beher yuemha
JHUHAPCKOT Y YKYIIHO
kpenutuma y Penyomurn Cpouju. Mepe ¢y ycMmepeHe
Ha CTBapame aMOHMjeHTa KOjIM ce€ MOJCTHYE TIOBOJHHHU]E
(uHAHCUpame NPUBPEE Y IMHAPHMA, a TOCEOHO MAJIUX
u cpenmux npenyseha. HaBenene mepe cy neunucane
y ofiIIyKama Koje cy o0jaBibeHe y ,,Ciry)kKO€HOM INIaCHUKY
PC”, op. 88/2019 ox 13. neriembpa 2019. rogune, u 10 y:

KpEAUTUPAHA 0100peHUM

— Opmaymn o wu3MeHn u jgonyHama Opnyke o
aJICKBaTHOCTH KamuTasia OaHKe U

— Ommymu o wm3MeHama u JomyHama Ojiyke o
yIpaBbaby pU3ULUMa OaHKe.

W3mena Omiyke O aneKBaTHOCTH KamuTaia OaHKe
nmoJcTakiia je OaHKe Ha MAMHAPCKO KpEeIUTHpambe
(6e3 yroBopeHe BaJyTHE Kiay3ylie) W onoOpaBame
CBUX OCTajlMX IUlacMaHa MaJIUM U
CpeA’UM IIpaBHUM JIMOUMA, IMPENy3€THULUMA U
[OJbONPUBPEIHUIIMMA Y JUHApUMa. 3a PpasIuKy
Ol TIPETXOAHOT pemiermka, Koje je Ha HCTH HadduH
TPETHpAJIO CBE ITaCMaHe OaHKe MOMEHYTHM JIMIUMa
6e3 003Mpa Ha BaIyTy, IPUMEHOM OBE Mepe TUHAPCKU
IJIaCMaHW MMajy MOBOJHHM]H PETYJIATOPHH TPETMaH,

MHKpO,

OJTHOCHO OaHKe U3/[Bajajy Mam¢ KamuTala 3a nmokpuhe
pU3WKa IO OCHOBY IUIaCMaHa y JIWHApUMa HEro
M0 OCHOBY JCBH3HUX W JIEBU3HO HWHIEKCHPAHUX
mracMaHa OBMM KaTeropujama IyKHWKa. HaBemeHu
MOJACTUIAjU  TPEACTaBbajy JOOJATHY Mepy 3a
00e30cherme MOBOJEHHUjUX YCIOBA 33 KPEIUTHPAHE
OBOT BaXXHOT JIeJia TPUBPEJIE U TOKPeTada MPUBPETHOT
pacra cBake 3eMJbe.



JlonatHU TOACTHUIA] AWHAPHU3AIUjU TMPEACTABIbA]y H
yBelleHe Mepe KOojuMa ce JEeCTUMYIHILIE 0J00paBarme
HOBUX HEHAaMEHCKHMX W HEHHBECTHIHOHUX IEBU3HO
WHICKCUPAHUX KPEAHTa M KPEIHTa y CTPaHO] BAIYyTH
NpUBPEIHUM  Cy0OjeKTMMa,  Opeay3eTHHIUMA |
MOJHOTIPUBPEAHUIIIMA. 32 OBE KpeauTe yTBphEeHH cy
MaKCHMaJIHU TPOLEHTH yuemrha OBHX KpeauTa, 4Hje
IpeKopademe IpelcTaB/ba OCHOB 3a oArosapajyhe
yMameme KanuTana Oanke. Ilopex mocreneHoctH,
HaBeZeHY Mepy KapaKTepuILe H OACYCTBO OWIIO KOT BUA
3abpaHe KpequTHpama, Oyayhn na He MocToje mpernpexe
na OaHka 0m0OpM HEHAMEHCKM W HEHHBECTHUIIMOHH
KpPEIUT Ca YrOBOPEHOM BaJyTHOM KIIAy3yJIOM WA
KpeIuT y CTpaHoj
YKOJMKO OJp’kaBa OATOBapajyin HHUBO COIICTBEHUX
CpelCcTaBa 32 HCIYHBCHE CBHX PETYIATOPHUX 3aXTEBa.
Y  ycinoBuma — mIo0ajHE — BHIICAWMCH3HOHAITHE
KpHu3e, a paau ociobalama JONATHUX OIEpaTHBHUX
Kananurera OaHaka W cTBapawma Behux moryhHoctn

BAIyTH OWJIO KOM KJIM]CHTY

3a 00e30ehuBambe JTHUKBUIHOCTH PEATHOT CEKTOpa,
Haponna 6anka Cp6wuje je y Buie HaBpata®*® omnarana
MPUMEHY OBE Mepe, Koja je y mpuMenn ox 1. jyma 2023.
TOJMHE, C TUM Ja ce obaBe3a yMamemha KamuTaua y
cily4ajy npexopadema npoueHrta yderrha (71% y 2025.
roauHn ) > mpuMemsyje ox 1. janyapa 2025. roause.

Cpbuje
OrpaHHYely [eBH3HO HWHICKCUPAHOI M JEBU3HOT
KpeAuTHpama pe3yaTHpao je u  yHampehemem
PEryIaTopHOT OKBHpa 32 yNpaBJbamkbe pU3UIIMa OaHKe

Y OBOM CE€TMEHTY IOCJIOBamA. OI[J'[yKOM O U3MCHaMa "
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CpeoOyxBaran mnpuctyn Hapogne OaHke

nmonyHama ONJIyke O yIpaBlbamky pHU3HIMMa OaHKe
NpeU3UpaHu Cy 3aXTeBH NpeMa O0aHKama y HOIjeny
yIIpaBJbarba PU3UIMMA Y BE3H C IEBH3HO HHACKCHPAHUM
W JEBU3HUM KpeOuTHpameM, uYnMe je yHampeleH
perynaTopHd OKBUpP paad jadyama OTIOPHOCTH
(hmHAHCHjCKOT cCUCTEeMa Ha PU3HKE KOjU MOTY porctehn
3 BUCOKOT' yqemha JACBU3HO MHACKCUPAHUX KpEeauTa U
JIEBU3HUX KpeauTa y Ounancuma OaHaka.

Bucok cremen eBpousamuje momaher OaHKapcKor
CEKTOpa NPEIO3HaT je Kao CUCTEMCKH PH3HK, Oynyhn
Ja noBehaBa OCET/BMBOCT BalyTHO HeyckialjeHux
JIy)KHHKa Ha TIpOMEHe JEeBH3HOI Kypca,
OaHKapCKH CEKTOp KpPEAWTHO-ICBH3HOM pPH3HKY H
oTexkaBa e(pUKaCHO CIIPOBOl)eH-€ MOHETapHE ITOJINTHKE.

H3J1aXKE

28 Omryka o u3meHama OJuTyKe O aJIeKBaTHOCTH Kanurana 6atke (,Ciryx0eHu
macauk PC”, 6p. 67/2020), Omiyka o m3meHama Omilyke O aJieKBaTHOCTH
kanuTana Ganke (,Cinyx6enn mmacaumk PC”, 6p. 137/2020), Omiyka o
aJIeKBaTHOCTH KaruTana 6anke (,Ciyxx6enu macHuk PC”, 6p. 59/2021), Omyka
o n3MeHama Ojutyke 0 afieKBaTHOCTH KaruTania 6anke (,,Coryx0Oenu racuuk PC”,
6p. 67/2022) u Omryka o usMenama OJuryKe O aJileKBaTHOCTH KamnuTtajga GaHke
(,,Ciy>x6enu rimacuuk PC”, 6p. 48/2023).

2 [IponucaHo je Ja ce Ipar JoAaTHO cMambyje, Ha 64% y 2026. u 57% y 2027, na
6u ox 1. janyapa 2028. taj mpar usHocuo 50%.

Crora Haponmuna Oanka CpOuje I0OAaTHO MpPUMEHYje
Mepy  MaKpoHpyIaeHIHjaTHe
3aITHTHYU CJI0j KalHuTaja 3a CTPYKTYPHH CHCTEMCKH
pusuk. Llmp oBOr WHCTpyMEeHTa je na ce ojada
OTHOPHOCT OaHKApPCKOT CEKTOpa Ha MOTCHIUjaHe
ImoTpece KOjU Cy IOBE3aHH Ca OBHM CHCTEMCKHM
PU3MKOM W Jla C€ yTHYEe Ha CMameme eBpOu3alluje

Kao IIOJIMTHKC )51

nomaher ¢unancujckor cuctema. OMIyKOM O CTOIH
W HauuHy OJp)KaBama 3alITHTHOTI CJI0ja KaluTana
3a CTPYKTYpPHH CHCTeMCKH pusuk>*! ox 8. jyma 2017.
roguHe, ca m3MeHama on 11. jamyapa 2018. roxune,
yTBpheH je 3alTUTHH CJI0j KamuTaja 3a CTPYKTYPHH
CHUCTEMCKH PHU3HK, KOju ce mpumewmyje on 30. jyHa
2017. rogune. Haume, cBe OaHke ca CeAWIUTEM Y
Penry6iinnm CpOuju KO KOjHUX je CTENeH eBpon3aIuje
n3Han 10% myxHEe Ccy na oapXkaBajy 3alITHTHH
CJI0j KamuTana 3a CTPYKTYPHH CUCTEMCKH PHU3HK Y
BUCHHHU 0f 3% JIeBU3HUX M J€BU3HO MHJEKCHpPaHUX
IJjjacMaHa IPHUBpPEIN U CTaHOBHUIUTBY y PenyOnunm
Cpb6uju.?*? O6aBe3a ojapykaBarba OBOT 3AIITHTHOT
cioja mpencnuTaHa je TokoMm 2026. ronuHe, Kaga je
yTBphEeHO Ja OMIYKY O CTOIIM M HauWuHY OIpKaBarba
3aIITUTHOT CJI0ja KalnuTaja 3a CTPyKTYpHHU CHCTEMCKH
pHu3HK Tpeba 3aapKaTH.

Pasmarpame yBohewa pasMUUTHX OCHIYPAHHUX
CyMa M NpeMHja OCHIYpama 3a JeBH3He M JHHAPCKe
Jeno3ure

3aKOHOM O OCHTypamy JAerno3ura’*’ mpomucaHu Cy
UCTH M3HOCH OCHTYPAaHHMX [ENO3WTa 3a JEBH3HE H
muHapcke aermozute. C 003UpoM Ha TO J1a ce 3aXTEBH 3a
UCILIATY ACIO3UTA [0 OCHOBY OCHTYpakha YeCTO jaBJbajy
3a BpeMe CHCTEMCKe Kpu3e, Kaja joMaha BallyTa MoXe
3HAaTHO OCJIa0WTH, y TOM Ciy4ajy Cy ACMNOHEHTH MO
OCHOBY JICBH3HHX JICTIO3UTA Y MOBOJFHH]EM I10JIOKA]Y
OJ] IETIOHEHATa 110 OCHOBY JIeTIo3uTa y fomMahoj BamyTH.
Taxolhe, kox yTBphuBama BICHHE IPEMH]€ 32 OCUTYPAHE
JICTIO3KUTA, OBUM 3aKOHOM HHje MPOIMUCAHO Ja ACBU3HH
JICTIO3UTH, KOjH 3a OCUTypaBaya HOCE BHILIEC PH3HKa,
umajy u Bule npemuje. Haume, y cityuajy AeBU3HUX
JIeTI031Ta I0CTOjU BehiM pU3UK OJ1 HACTAHKA OCUTYpPaHOT
CIIy4aja HeTo IITO je TO CITydaj KO JMHAPCKUX JCTIO3UTa
300T OICYCTBa JCBU3HOT PH3MKA IPHIMKOM IUIacMaHa
JMHAPCKUX M3BOpa (pHHAHCUpamba.

20 Cyx6enn racauk PC”, 6p. 88/2019.

241 Cayx6enu macuuk PC”, 0p. 58/2017 u 3/2018.
22https://www.nbs.rs/export/sites/NBS_site/documents/propisi/propisi-fs/
zastitni_sloj_kapitala.pdf

23 Cryx06enn macHuk PC”, 6p. 14/2015, 51/2017, 73/2019 u 94/2024.
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VY okTo0py 2019. roguHe ycBOjeH je 3aKoH 0 u3MeHaMa
JIoITyHaMa 3aKoHa 0 Ocurypamy jeno3ura.’* HosuHa u3
OBOT 3aKOHA OTHOCH ce Ha MOTyhHOCT 0OpadyHa mpemuje
OCHUTYpama U Ha OCHOBY HHBOA PHU3UKA Yy IOCIOBAamY
cBake mojennHauHe Oanke. Y mopen yHampelema, oBaj
3aKOH HHje H3PHYMUTO Mpomucao obaBe3y yTBphHBarba
BHIIIE TIPEMHje 3a JICBH3HE JICTIO3UTE.

PeryjiaTopne Mepe paau oJaKIIaBamka YcJI0Ba
OTIIATE KPeauTa U NPHCTYNa (PUHAHCHPAIY

Penyonuka CpOuja ce y MNpOTEKIOM IIEpHOAY,
Ka0 M OCTaTak CBeTa, CyodaBa ¢ IOcCIegulama
WHTEH3UBHUPAHUX TEONONIUTHYKHUX TeH3Hja,

yCIIopaBambeM INIOOATHOT pacTa, EHEPreTCKOM KPHU30M,
(hparMeHTanjoM TPXKHIITAa ¥ OpPOJHHM TIOOATHUM
Hem3BecHocTUMA. Penybnmka CpOuja je mokazaja BUIIH
CTETIEH OTIIOPHOCTH y nopehemy ¢ BehnHoM eBponckux
3eMa’lba, 300T O4uyBaHEe MAKPOCKOHOMCKE U (PMHAHCH]jCKE
CTaOMITHOCTH,
IPETXOJHOT NepUoAa, CTPyKType nomalie mpuBpene H
CTBOPEHOT (PUCKAIHOT IIPOCTOPA, Kao M IPaBOBPEMEHOT
U CBeOOYXBAaTHOI IaKeTa Mepa NMOMONM NMpHBpenH H
CTAaHOBHHMIUTBY. Y ToM amoOujeHTy, Hapomna Oanka
Cpbuje je, y koopauHanuju ¢ Biamom, mpaBoBpeMEHO
pearoBajia Kako OU ce OJIaKIIaJIo OCIOBamke NPUBPeEe
y ycmoBuMa mopemehaja y miob6amHEUM JaHIIIMa
cHabneBama M THME YONaXKHO TIPEKOMEpaH IPEHOC
yBO3HE MH}IAIUje U MOApKao cTamap rpahana.

JAUWHAMUYHOT TMpUBPEAHOI pacTa U3

Pagun 3amrtute cranmapga rpahaHa y  morsieny
IUTATHUX YyCIyra Koje Cy moTpeOHe 3a CBaKOIHEBHE
KUBOTHE akTHBHOCTH, Hapomna Oanka CpOwuje je y
aBrycty 2022. rogune ycBojuia OIIyKy O MIATHOM
paduyHy ca OCHOBHHM yciyrama.’*® HaBemenom Mmepom
ce ypehyje mpaBo morpomiaya Ha IUTaTHH padyyH ca
OCHOBHHUM YyCJyrama, BPCTE yCJIyra Koje Taj padyH
o0yxBaTa M OTPAaHUUYCHC BUCHHEC HAKHAJA KOje OaHKe
MOTY Jla HAaIUTATe Y BE3H C THM PadyHOM.

Haponna 6anxa Cpbuje je y aBrycty 2022. roguse noHeIa
1 Omnyky o momyru OmIyke O yIpaBibarby PU3HIMA
6anke.?* OBOM OJUTYKOM yCTaHOBJbaBa ce 00aBe3a OaHKe
Jia oAroBapajyhinM yHyTpallbHM aKTUMa OCEOHO ypenu
IpOLIEC JIOHOLICHA, OJHOCHO HM3MEHA IHCHHX aKara

24 Ciyx6enn miacauk PC”, 6p. 73/2019.
25 Cayx6enu rmacuux PC”, Op. 89/2022.
246 Ciyx6enn machuk PC”, Op. 89/2022.

kojuMa ce ypeljyjy HakHaje Koje Hariahyje 3a mpyskame
wiatHux yciayra. Takohe, 6anka je myxHa aa Hapomuy
6anky CpOuje obaBecTr 0 m3MeHH Tapude HajkacHuU]e 45
JIaHa Mpe MIIAHUPAHOT yCBajama Te U3MEHe.

VY ycnoBuMa r100aTHOT pacTa KaMaTHHX cTona, HaponHa
06anka CpOuje je y meuemOpy 2022. romwHe TOHENa
usmeny Omjyke O aJeKBaTHOCTH Kamurana OaHke’
omoryhuBiu Oankama fa 0e3 yTHilaja Ha CBOj KarmuTall
PECTPYKTYypUpajy TOTpakuBama (HUINYKUM JHIAMA
10 OCHOBY IIOTPOLIAYKOT, TOTOBUHCKOT WJIM IPYTOr
CITMYHOT KpenuTta. [IoMeHyTHM peryIaTOpHUM pelieHheM
oMoryheHo je ma ce Qy)XKHHUIHMMa KOjU c€ CyodyaBajy C
pobIeMuMa P H3MUPUBaELY 00aBe3a, y3 00pa3IoKeHH
3axTeB, OMOryhin mpojy:KaBambe poKa OTIUIATE 3a JI0 TPH
rogvHe y omHOCy Ha Baxehe perymatopHo pememe.
BaxHo je HarIacuTH J1a ce OBHM IIOCTYIIKOM He yBehasa
MPEOCTaIN H3HOC IyTa, KAo H JIa C€ PeCTPYKTYpHPamBEe y
CMHCITY OBE OITyKE MOXKE CIIPOBECTH CaMO jSHOM.

Mepe ycBojeHe ¢ IHM/beM MOAPIIKE CTAHOBHHUIITBY
U IpUBpeU

C o03upoM Ha CTpaTemIKu 3HA4aj MOJHOIPUBPEIHE
NPOU3BOMHC 33 CTAHOBHHIITBO W mpuBpeny, HaponHa
6anka CpOuje je y okrtoOpy 2022. romune ycBojuia
Mepe?® kojuma je nayxHUIMMa OaHaka ¥ JaBajara
(UHAHCHjCKOT JIM3MHTa W3 00JIaCTH MOJBONPUBpEE
omoryhen penporpam noctojehnx ob6asesa. Y ycmoBuma
CMambeHe TPAXKKE M HEMOBOJBHUX KpeTama LeHe Boha
Ha MehyHapomHOM TpKHIITY, y jaHyapy 2023. romuHe
omoryheH je penporpam 06aBe3a IyKHUIIMMA OaHKE KOjH
ce 6aBe OTKYIIOM U CKJIaMIITeeM Boha y Xmaamaun.’*

Panu onakmamwa mpuctyna (GUHaHCHpamwy W IOIpIIKE
rpal)eBUHCKO] MHAYCTpHUju, TokoM mene 2023. rommHe
npuMennBada je Omiyka o TpUBpPEMEHNM MepaMa 3a
0aHKe y LWJbY OJaKIIaBama MPHCTYNAa (PUHAHCHUPAY
¢busmukum munuma.>’ Y ckiaay ¢ HaBeIEHOM OJTYKOM,
OaHke cy 710 kpaja 2023. roguHe MOTvIE /1a IS0 3alITHTHUX
CJI0jeBa KauTaja Koje HHaue 13/1Bajajy (3alITHTHOT ¢J10ja
3a O4YyBame KamuTaja M 3aliTUTHOT cJloja Kamuraia 3a
CTPYKTYPHH CUCTEMCKH PU3UK) KOPHUCTE 32 OJIAKIIABAE
npuctyna GuHaHCUpamby (U3MYKUM JuipMa. banke cy
Takohe momie na g0 kpaja 2023. roguHe IyXKHHIIUMA

27 | Ciryx0Genn rmacuuk PC”, 6p. 137/2022.

2% Omiyka 0 NPUBPEMEHMM Mepama 3a OaHKe Yy Wby aeKBATHOT YIPaBJbatba
KPEIMTHUM DPHU3HMKOM Y HOPTQOINjy MOJBONPUBPEIHUX KPEAHTa Y YCIOBHMA
OTeXaHe MOJLONPUBpPE/IHE Npon3Boame (,,Cityxoenn macauk PC”, 6p. 111/2022 u
5/2023) n OmtyKa 0 IpUBPEMEHUM MepaMa 3a IaBaoLie JIM3KUHIA Y LIJbY aJeKBAaTHOT
YIpaBJbatba KPEAUTHHUM PHU3MKOM y MOPT(OIMjy IUIACMaHa 1O OCHOBY JIM3HHIA
MOJbONPHUBPEHUX MAllMHA U ONpPEME Y YCJIOBUMA OTEXKaHE MOJbOIPUBPEIHE
npousBoase (,,Coryx0Oenn macuuk PC”, 6p. 111/2022).

* Omryka o m3MeHama U jomyHama Ojulyke O NPHBPEMCHHM MepaMa 3a
GaHKe y IMJbY aJEKBaTHOI' YNPaBJ/hbaa KPEAUTHAM DPH3HKOM y HOPThOIHjY
nosbonpuBpeHuxX Kpeaura (,Ciyxoenu racuuk PC”, 6p. 5/2023).

20 Ciyx0enn rnacuuk PC”, 6p. 108/2020, 119/2021, 137/2022, 110/2023 u
102/2024.



MOHYJIE OJIAKILHIIE Y BHIY IPOAY’KaBamba poKa OTIUIaTe
cTaMOCHHMX KpeIuTa 3a HajayKe MeT TOAMHA, IITO je Y
oKkonmHOCcTUMa 3HaTHOT pacta EURIBOR-a cMammiio
NPUTHCAK Ha KOPHUCHHUKE CTaMOGHHMX KpeauTa ¢
BapujabMJIHUM KaMaTHUM CTOIlaMa M OTPaHHYMIIO
pact mpobnemMarMuHMX cramOeHnx Kpegura. Ocum
MOryhHOCTH TMpoayKemha pOKa OTIUIaTe CTaMOCHUX
KpeauTa, MpUBPEeMEHHM Mepama je Ouo omoryhen u
JAKIIA TPUCTYH cTaMOEHNM KpemuThMa (3aXTeBaH je
Maml MHHHMAJHH CTeNeH m3rpaljeHocTH o0jexTa 3a
KyNOBHHY ()MHAHCHpaHy CTaMOCHHM KpEIWTHMa) W
OJIaKIIaHE Cy TIPOLEaype 3a HPUCTYINl CTaHOBHHIITBA
KPaTKOPOYHUM JIMHAPCKUM KPEAMTHMa Y H3HOCY [0
90.000 muHapa. M3menama MOMeHyTe OMIyKe™!' w3
nerem6pa 2023. u 2024. ronuHe 6aHKama je oMmoryheHo
ma mo 30. jyma 2025. rommHe MOTY OIOOpHUTH
HNOTPOIIAYKH KpeauT y u3Hocy a0 90.000 nunapa ¢ pokoM
nocneha o aBe ropmHe QU3MYKOM JHIy Oe3 mpeHoca
3apajie Wi IeH3uje.

Kao omroBop Ha TmOBHUINIEHE KamaTHE
nenemOpy 2024. rommune Hapomna ©Oamka CpOwmje
norena je OIyKy O NPUBPEMCHOM OIpPaHUUYCHY
KaMaTHHX CTOIa KOJ YrOBOpa O KPEIHTY 3aKJbY4eHHX
C KOPHCHHUKOM — (U3MYKHM JTHLIEM> paau 3allTuTe
HHTEpeca KOPUCHHUKA (DMHAHCHJCKUX yCIyra, Mpe CBera
KOpUCHUKa cTaMOeHux kpenuta. OBOM OAIYKOM je
Omma o6e30eheHa mnpuUMEHAa OTpaHWYCHAa KaMaTHUX
cToma koja cy Omna mpensuljena [Ipemrorom 3akoHa 0
3aIITUTH KOPUCHUKA (DUHAHCH]CKUX YCIyra y MepUOLY
JI0 yCBajama HABEICHOT 3aKOHA, a HajKacCHUje J0 Kpaja

crome, 'y

2025. rogune. [ToMeHYyTOM MPUBPEMEHOM MEPOM OHIIO
je omoryheno na ce kox nocrojehnx 1 HOBUX CTaMOCHHUX
KpeAnTa ¢ MPOMCHJBUBOM KaMaTHOM CTOIIOM, Kao H
KONl HOBUX Kpeaura ¢ (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM,
He mpuMemyje kamarHa ctoma Beha ox 5%. Tume je
00e30ehen mocreneHu mpenazak Ha TPXKHUIIHY KaMaTHY
CTOIly HakKOH IpecTaHKa IMPHUMEHE NPUBPEMEHE Mepe
n3 Omiyke o MpUBPEMEHUM Mepama 3a OaHKe Koje ce
oflHOCE Ha CcTaMOecHe Kpemute (QU3HYKUM JIHIHMMa.>>
[Topen orpaHMYera KaMaTHUX CTOHA KOJ CTaMOCHHX
KPEINTa, HABEICHOM OJITYKOM CYy OTpaHHYCHE U KaMaTHe
CTOIlE Ha TOTOBMHCKE W TIOTPOLIAUKE KpenuTe, Ha
3ay’Kerhe 10 KPEIUTHUM KapTHIIaMa U Ha ITpeKopauekha
mo Ttekyhem pauyny. IlpuBpemena omnyka je mpecraina
Jla BaXH Ca yCBajarbeM 3aKoHa O 3aIITHTH KOPHCHHKA
¢uHaHCHjcKUX yemyra®* y mapry 2025. TomuHe, KOjUM
je cucTeMcKH ypel)eHo orpaHnyYehe KAaMaTHUX CTOMA KO
CBHX KpPEIUTHHX MPOHM3BOIAA paadl 3alITUTE HHTEpeca

KOpUCHHMKa (UHAHCHjCKUX YyCIyra, y3 OuyBambe H

21 Cryx6enn mackuk PC”, 6p. 110/2023 n 102/2024.
22 Cayx6enu racauk PC”, 6p. 102/2024.

253 Ciryx06enn macuuk PC”, 6p. 78/2023.

24 Cryx0Oenu rmacuuk PC”, 6p. 19/2025.

jadame crabuiaHOocTH (uHaHCHjcKOor cuctema. [lopen
Tora, 3akoH o00e30eljyje NPEABHIUBOCT TPOIIKOBA
3aTy)KHMBamka U OrpaHNYaBa PU3HMK HAIJIOT pacTa obaBesa
rpahana. YMecTo (HUKCHE TOpHE TpaHHIE, 3aKoH,
moueB o 1. jamyapa 2026. romuse, Ipommcyje na ce
NPUIMKOM yTBphHBaba TOPHUX TpaHMId KaMaTHHX
cToma 3a cTaMOeHe KpeAnuTe y3uMajy y 003Up TpIKHIIHA
KpeTama KaMaTHUX cromna. Takole, HaBeJeHUM 3aKOHOM
MPONHMCAHO je TPEAYTOBOPHO
nHdopMuCcambe, Koje, Ha 3aXTeB KOPUCHHUKA KPEIHUTa, MOpa
na Oyne npaheHo 1eTaJbHIM 00jallIibelbuMa 0 KPEAUTY U
MOBE3aHNM PU3UINMAa, Kao U Jla C€ KOPUCHUKY CaBeTHMa
JIaTUM y 100poj BepH IOMOTHE Jia npoHale yciayry koja
he Hajoosbe 32/10BOJBUTH BeroBe norpede. C TuMm y BesH,
MIPBH IIyT Cy Ha (PMHAHCH]CKOM TPXKHUILITY DPETyIHCaHe
CaBeTONABHE yCIyre Koje 0aHKa MOXe Ja Tpy’kKa CBOM
kiaujenty. Takole, NMpBH HyT ce perymumie mpakca
Be3nBama U 00jenbaBamka ycllyra Ha HaulH Jia ce OaHIH
3a0bpamyje 1a omo0paBame KPeauTa YCIOBH 00aBE30M
kopuihema HeKe JApyre yciayre OCHM HM3y3eTHO, JIOK ce
OaHIN Jaje TpaBo Ja 00jequmbaBa yciyre (HIp. TOHYAH
onpeheHN MakeT KOju je Kao TakaB MOBOJHHHjU HETO
KyIOBUHA yCIIyra OIBOjEHO), C TUM JIa CBaKH KOPHCHHK
Mopa uMaTi MOTyhHOCT 1a yciryre KOpHCTH U OZBOjEHO.
OBHMM 3aKOHOM jacHO je oipeheHO mTa YMHU YKYIHY

obaBemTaBarmbe U

LIEHy KpeaWTa 3a KOPHCHHKA, IPU YeMY je JI03BOJHEHO
Ja Ta IeHa Oyne MCKa3aHa W KpO3 BHUILE KOMIIOHEHara,
a JIOIyH-CHA je | JIHCTa 00aBEe3HHX eJIeMEeHaTa yroBopa
U Tpenu3npaHa HEerosa 3akoHOM O
3alITUTH KOPUCHUKA (DMHAHCHjCKUX YCIyra IOCTYIaK
[0 TPUTOBOPY M HPUTYKOW jonmarHo je yHanpehen
paay pemiaBama CHOPHOT ofHOoca usMely OaHke U
KOpHCHHKa Ha OecraraH, edpukacaH, (IekCHOWIaH H
npaBeaH HauuH.

CcaJip’KrHa.

W3Bpman onb6op Hapoaue 6anke CpOuje, Ha peOBHO]
ceaHuIy, onpxkanoj 11. cemremb6pa 2025. ronuue,
YCBOjUO je
kpeaura.’ Haume, momasehu onm ompemaba HOBOT
3akoHa O 3aIITUTH KOPUCHUKA (UHAHCUjCKUX yCIIyTa,
Koje ce mpuMemyjy on 1. jyma 2025. romuHe, OBUM
MOJ3aKOHCKUM aKTOM MPOIKCAHO je Ja je IaBajail
KpenuTa AyKaH Aa NPUMEHH pasyMHE Mepe Koje
KOPHCHHKY OJIAKIIIABa]y OTIUIATY KPEAUTA YKOIHKO Y
TOKY Tpajarma yroOBOPHOT OJHOCA HACTYIEe OKOJIHOCTH
KOje KOPUCHHUKA JI0BOJIE Y TEIIKO UMOBHHCKO CTaHE WITH
Jpyre OUTHE OKOJHOCTH HA KOje KOPUCHHK HE MOXE J1a
yTHYe, IPU 9eMy ce TOCEOHO y3uMajy y 003Up BEroBe
JIUYHEe OKOJMHOCTH. [lopen Tora, y OKBUPY aKTyeIHHX
Mepakoje Penybonuka CpOujampeay3umMa paim 3aiTUTe

Onnyky o0 ojnakmuiama y OTIIaTH

5 CayxGenu racuuk PC”, 6p. 78/2025.



mpaBa Ha JOM KOPHCHHIIMMa KOju MMajy noremkohe
y OTIUIaTH CTaMOCHOT KpeauTa Koju je obe3behen
XUITIOTEKOM Ha HEITOKPETHOCTH y KOjOj CTaHyjy OaHKe
he Outm y obaBe3m ma y oxpel)eHHM OKOITHOCTHMA
onobpe 3acToj y OTINIATH KpeauTa y Tpajamy Oxn
HajMame JIBa Mecela, MoJ MPONMHCAaHUM YCIOBHUMA.
[Ton noOMEeHyTMM oOJIaKIIMIIaMa IoJpa3ymMeBa ce
MOTIYHO WU JEIUMUYHO pepUHAHCUpame Jyra
U3 YroBOopa, OIHOCHO HM3MEHE YrOBOPEHHX YCJIOBa.
YcBajameM OBOT MOA3aKOHCKOT akTa, HapomgHa 6aHka
Cpbuje, y OKBUPY CBOj€ HaJJEKHOCTH, jOII jETHOM je
yCIIOCTaBHJIa PETYIIaATOPHHU OKBUP KOjuM ce 00e30elyje
TpajHa 3alITHTa KOPUCHHKA (MHAHCHU]CKUX YCIyTa,
HapOYUTO OHUX KOjU ce Hal)y y TEeIIKHM >KMBOTHUM
okosHOCTHMA. OCTBapeHHUM pe3yjlITaTuMa y OBOM
nomeny Hapoguna Oanmka CpOuje ce y MOTIYHOCTH
CBpPCTaBa y paHT ca HajHANPEAHHJHUM pEryiaTopuma
U cynepBu3opuMa y 3emsbama EV.

Pagu nasmer cBeoOyXBaTHOT jadara MPYACHIIN]jATTHOT
OKBHMpa 3a MOCJOBame OaHaka, Ha OCHOBY IOTpeda
UICHTU(OUKOBAHUX y TIPAKCH y INPETXOJHOM IEPHOLY,
y mapty 2025. romuHe NOHET je 3akOH O HW3MEHaMma
M JonyHama 3akoHa O Oankama.”® HaemeHum
nU3MeHaMma W JlollyHama, u3Mel)y ocrajor, yHanpeheH je
CErMEHT KOPIIOPaTUBHOI YIpaBibama y OaHKama, Kao
M CEerMEeHT YIpaB/balba PH3UIMMA KOjUMa Cy OaHKe
M3JIOKEHE Y CBOM IOCIIOBamy, NpELH3UpaH je Ipolec
CYIIepBH30pCKE TPOIleHe KOoju Bpmu HapomHa OaHka
Cpbuje u ap. Ilopex Tora, cynepBusopcka (yHKIIHja
Haponne 6anke CpOuje ojauana je u yBohemeM HOBOT
HHCTPYMEHTA ,,lIPUKPUBEHE KOHTPOJE” paiau AONATHOT
yHanpelerma KOHTpOJIe 3aKOHUTOCTH TMOCIIOBamka OaHKe
y o0macTu 3amTUTe KOPUCHUKA (DMHAHCH]jCKUX YCIIyTa,
3aTHM YBOCHEM CYIEPBH30PCKOT CIIOpPa3yMa Y OKBUPY
KOHTPOJIHOT TOCTYIIKa, Ka0 U MPEeHU3HpameM Mpoleca
CynepBH30pcKe TIpoleHe. Pectpykrypupame OaHaka
CIpOBOJM ce paau u30eraBara 3HATHOI HETaTUBHOT
yTHaja Ha CTAOWIHOCT (UHAHCHJCKOI CHCTEMa H
ypeheno je 3akoHOM 0 OaHKaMa, a FETOBHM H3MEHaMa
u pomyHama w3 2025. rogmHe nomaTHO je yHampelhen
HOPDMaTHBHHM OKBHp 3a pECTPYKTypupame OaHaka,
yKIbydyjyhn n yBoheme DoHpma 3a pecTpyKTypupame
Ganaka.”’ ¥V Penyonuim Cp6uju, @oH/ je yernocTaB/beH
OmrykoM o obpazoBamy DoHAA 32 PECTPYKTypUpaHE
OaHaka W TpaBWJINMa yllarama cpeacTaBa Tor (oHaa
W yIpaBjbakba THM cpeacTBuma’® u3 jamyapa 2026.
roauHe. YBoheme oBor oHIa MpencTaBiba KOpak 1abe
y IpolLeCy ycaraliaBama ¢ peryJiaTuBoM U npackoM EVY,
HApO4UTO Y 00JIaCTH yIpaBibamba OaHKapCKUM Kpu3ama.

26 Crryx06enn macuuk PC”, 6p. 19/2025.
27 3a uie nndopmanmja o noreaaru Ocspr 6. DOH/ 32 peCTPYKTYpUpare OaHaKa.
28 Ciryx06enn macuuk PC”, 6p. 4/2026.

VY 3akoHckoM poky, Hapomua O6anka CpOuje je monena
Behu Opoj Mo3aKOHCKMX aKaTa HEOMXOAHUX 3a IIPUMEHY
3aKkoHa 0 H3MEHaMa M JJoITyHaMa 3akoHa o OaHKama.

Ha ocHOBy pesynrara cropoBeJeHE CBeoOyXBaTHE
aHanmu3e ycioBa Tox Kojuma Oanke y Cpbuju
0100paBajy CTAaHOBHHINTBY TOTOBHHCKE, MOTPOIIAYKE
u crambene kpenute Hapomna Oanka Cpbuje je
neduHUCANa U Tpeq 0aHKe MOCTaBHIIa CYTIEPBU30PCKa
OYEeKHBaWka Koja ce€  OJHOCe Ha mpuiarohasame
NMOHyIa  KPEAUTHHX  OPOM3BOJAAa 32  MOjeANHE
kareropuje rpahaHa, moceOHO OHE ca HHKHM
npuMamiMa. Hanme, cymepBH30pCKa OYeKHBamba Koja
Cy MoCTaBJbeHa Mpeln OaHKe y BE3U ca CHIDKaBambeM
KaMaTHE CTOIle Ha KpemuTe onpeheHuM kareropujama
(U3NYKKUX JTHIA [IPEJCTaBIbajy HACTaBaK aKTHBHOCTHU
YCMEpeHHX Ha OJaKIaBambe MPUCTyNa (UHAHCHPAHY
rpahanuma. OBa MHHUIMjaTHBA MPEACTaB/ba HACTABAK
KOHTHUHyHUpaHuX Hamopa Hapomne Oanke CpOuje na
CHCTEMCKH YHANpeau KBaJUTeT (GHUHAHCH]CKHX YCIIyra
y uenuHd. KOHKPETHO, CYMEepBU30OPCKO OUYEKHUBAHE
on OaHaka OJHOCHIIO ce Ha To Aa Jo 15. cemTembpa
2025. ronuHe mpuiIarosie CBoje MOHYAE I'OTOBHHCKHX,
MOTPOLIAYKHX M CTaMOCHHX KpeauTa 3amoCiICHUM
JiMiuMa M TIEH3WOHEpUMa C PpCIAOBHUM MECCYHUM
npuMamuMa 10 100.000 gunapa.? Ilopen tora, paau
JONAaTHUX CMambelka TPOILIKOBA OTIUIATE KPEIuTa,
CYIEPBU30PCKO OUEKUBAIhE MOApa3yMeBa U Ja OaHke He
Harutahyjy HakHaay 3a o0pany KpeAnTHUX 3axTeBa. CBe
0aHKe KOje Y OKBHUPY CBOjUX IOHYyJAa MMajy HABEACHE
BPCTEC KPEIUTHUX MPOU3BOJA MOCTYMHUIIE CY Y CKIaLy
ca oBUM ouekmBameM Haponne Oanke CpOuje um y
aTOM POKY TPWIarOAMJIE CBOje MOHyAe, Koje he Ha
CHa3u OWTH HajMame 12 Mecernm.

On aBrycra 2025. roguHe TPajHO je MOjeTHOCTAaBIHEHO
ofo0OpaBambe JUHAPCKUX MOTPOLIAYKHX KpEIWTa Male
BpenHoctd (kpemutr po 150.000 nunapa) u Mame
PHU3MYHOCTH, YUME ce TpahaHnMa [OONAaTHO OJaKIlaBa
TIPUCTYT GUHAHCHPATDY.2

Haponna ©Oanxa CpOuje je mnocBehena cramHOM
yHanpehewy perynaruBe ¢ IMJbEM O4yBarba U jadarba
CTaOMJIHOCTH  (PMHAHCHjCKOT
TIEPUOLTY, Cpouje
je nmemoBama TpOaKTHBHO, crpoBoiehm HH3 Mepa
YCMEpeHHX Ha MOApIIKy paomalioj mOpuBpean H
CTaHOBHHMIUTBY. Ha Taj HauMH o4yyBaHa je cTaOMIHOCT
(PMHAHCHjCKOT CHCTEMA Y3 OJIaKIIaH MPUCTYI U3BOPUMA

(uHaHCUpama.

cucrema. Haume, vy

MIPETXOTHOM Hapomna Ganka

29 hitps://www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=20811
260 Opuryka 0 n3MeHaMma u joryHama OJuTyke 0 KiiacH(pUKaIijyn OHIIaHCHEe aKTHBE
BaHOMITaHCHUX cTaBKH GaHke (,Coryx6enu rmacuuk PC”, 6p. 70/2025).


https://www.nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=20811

Ocepm 6: @oHO 3a pecmpyKmypupare d6aHaxka

CaBpeMeHH (PMHAHCH]CKU CUCTEM KapaKTepHIle BUCOK CTEIICH HHTETPUCAHOCTH, KOMIUIEKCHOCTH U Meljy3aBHCHOCTH
MHCTUTYIHM]ja. BaHKapCKH CEKTOp, Kao HEroB Haj3HAYajHHUjH CETMEHT, HMa PHMApHY YJIOTY Yy IOCPEIOBamby H3Mehy
IITehe ¥ WHBECTHIMja, OJp)KaBamy JIMKBUIHOCTU IIPHUBPEAE M IUIATHOM IPOMETY. YCIeX CHCTEeMCKOr 3Hadaja

0aHKapPCKOT CEKTOPa, HECTAOMIHOCT Y OBOM CEKTOPY UMa JUPEKTHE UMILIHKAIIMje Ha PealHy CKOHOMHU]Y.

HckycTBa HakoH CBeTCKe (puHaHCHjcKe kpu3e u3 2008. rogmHe HWHUIHMpana cy peopMy HHCTHTYIHOHATHHX
MexaHu3ama Koju omoryhaBajy OnmaroBpeMeHy W KOHTPOJIMCAaHy MHTEPBEHIMjy y OaHKama Koje ce CyoudaBajy ca
030MJpHIM (DMHAHCH]CKUM HoTenikohama. Y ToM KOHTEKCTY, Gopmupame PoHIa 32 pecTpyKTypHpame OaHaka (y
najbeM Tekcty: POoH[) mpecTaBiba jelaH O KIbyYHHX HHCTPYMEHATa CaBpeMeHe OaHKapCKe PEryliaTHBe 3a OUyBarbe

(MHAHCH]jCKE CTAOWITHOCTH H 3aITUTY jaBHUX HHTEpeca.

3aKkoHCKH OKBHD 3a pecTpyKTypupame 0aHaka y Pemybmumu Cp6uju ycrocrasibeH je 2015. roqune. VHcTpymMeHTH
13 OBOT OKBHUpA NPUMEHECHH Cy y Ipakcu TokoM 2022. roguHe, Kaja je OlaroBpeMeHOM U e(hMKacCHOM PEaKIHjoM
CIpPEYCHO MpeTHBabhe eKCTEPHHX IIIOKOBA N3a3BaHMX €CKalalnjoM cykoba y Ykpajunu Ha jomahu GaHKapCKH CEKTOop.
Kako 6u ce o4yBajo HecMeTaHO (YHKIHMOHHCAmE LENOKYMHOr (uHaHcHjckor cuctema, HaponHa Ganka CpOuje
j€ cBera HEKOJIHMKO JaHa MO H30HMjamy cykoOa y Ykpajunu maia carmacHOocT AIKBANK akuMOHapCKOM APYIITBY
Beorpap 3a ctuname 100% Bracaumra y SBERBANK Srbija a.d. Beograd, a npey3uMame je 3aBpiieHo 1. Mapra
2022, ynMme cy 3amITHheHn JeOHeHTH U 09yBaH KOHTUHYHTET IUTaTHOT npoMmera. Haponna 6anka Cpbwuje je mpBa o
CBUX IIEHTPAJIHUX OaHaka pearopaia jJa Ou ce CIPEedmIo MpesMBamke HeraTHBHIUX eexara M3a3BaHUX OKOJIHOCTHMA
HacTaJlMM y Mel)yHapoTHOM OKpY)KeHY y BE3H C IPETXOAHUM aKI[OHAPOM Te OaHKe, YMMe je OuyBaHa CTAOMIIHOCT Y

3eMJbU Y CBUM CerMEHTHMa (PUHAHCHjCKOT CHCTEeMa.

Pectpykrypupame 6aHaka clipoBOH ce paay H30eraBama 3HATHOT HETATHBHOT yTUIIAaja Ha CTAOMITHOCT (PMHAHCH]CKOT
cucrema. Y Peny6nuuun Cp6uju, oa o6iact je ypehena 3akonoMm o 6ankama! (y gajbeM TEKCTy: 3aKOH), a FbeTOBHUM
n3MeHaMa u gomyHama u3 2025. roquHe DOoaTHO je yHarpeleH HOpMaTHBHH OKBHP 33 PECTPYKTypHpame OaHaka,
ykibyuyjyhu u yBoheme PoHnma kao MexaHu3Ma (pUHaHCHjCKe IOAPIIKE PECTPYKTypUpamy OaHKe Wi GaHKapcke
rpyne. Y cknany ¢ MehyHaponHuM cTaHIapauMa U HajooJboM MPaKcoM, 1oMahii 3aKOHOAABHU OKBUD EKCIUIMIIUTHO
npeaBuha a ce pecTpyKTYpHUpame CIPOBOIM y CHUTyalMjaMa Kala je cTame 0OaHKe TakBO Ja OHA HE MOXE MU
BepoBaTHO Helie Mohy 1a HacTaBH Jia IocCiyje, Kajia ce IPUMEHOM APYTHX Mepa y pa3yMHOM POKY HE MOTY OTKJIIOHHTH
CMETH€ 32 HACTaBaK HEHOT II0CIIOBaka M KaJa je HHTEPBEHLHMja Y jaBHOM HHTepecy. VIHCTUTYIIMOHAIHY OKOCHHUILY
cucrema unHn Haponna 6anka Cp6uje, Kao Ha/UIeXKHHU OpraH 3a CIIPOBOlee MOCTyNKa U IPHUMEHY HHCTpyMEeHaTa
pecTpyKTypupama, Mel)y KojuMa ce n3/iBajajy HHCTPYMEHT pacnojielie r'yOuTaka Ha akiinoHape u nosepuoue (bail-in),
IpoJiaja akKiKja, IMOBUHE U 00aBe3a OaHKe y pecTpyKTypupame (sale of business) N ocCHUBambe NpUBPEeMeHe OaHKe
3a moceOHe HaMeHe Paju MPeHoca aKikja, IMOBHHE U 00aBe3a jefHe OaHKe WK BHIIE OaHAaKa y PeCTPYKTypHPaby
(bridge bank). Y Tom xoHTeKCTY, POHA MpeacTaBIba TOAATHA MEXaHW3aM OllepallHOHATH3aHIje OBUX HHCTPyMEHATa U
HA4MH J1a ce 00e30ee moTpedHa JogaTHa CpeICTBa 3a PHHAHCUPAKE PECTPYKTypUpama 0e3 onrepehema OyreTckux
CpezcTaBa U MOPECKUX OOBE3HMKA, YMME CE NOJATHO INTHTH (MHAHCHjCKA CTAOMIIHOCT U OIp’KaBambe IIOBEPEHA Y

0OaHKapCKU CHUCTEM.

VY Peny6mumu Cpouju @ouz je ycmoctaBibeH OmiykoM o obOpazoBamy DoHAA 3a pecTpyKTypupame OaHaka U
MpaBUIIMa yJlarama cpeacraBa Tor (poH/a U yrpaBbamba THM CPEACTBIMA U3 jaHyapa 2026. rogune.>*? Ypohjerme oBor

GboHIa mpencraBiba KOpak Jajbe y MPOIECy ycaraliaBamba ¢ peryJaaTuBoM U npakcoM EVY,?$ mapounto y obnactu

261 3akon 0 Gankama (,Ciyx6enn macuuk PC”, 6p. 107/2005, 91/2010, 14/2015 u 19/2025).
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263V npxasama EY 2016. romune ycmocraibeH je JemuuctBeHH (OHZI 3a pectpykrypupame (Single Resolution Fund) 3a morpebe ¢unaHCcHparma
PecTpyKTypHparma 0aHaKka U3 Ap)kaBa WIAHHLA 30HE eBpa.



ynpaBbama 0aHKapckuM Kpusama. Tume mro ce Gopmupa u3 IonpuHoca GaHaka, Koje Cy M HEeroBH KOPHCHUIH,
CIIpeyaBa ce Jia TPOLIAK HeYCHEeIIHOT I0CI0Bama Heke OaHke Oyle MpeHeT Ha Mopecke 00BE3HHKE, KPO3 PasIHInuTe
obmmke nprxaHe omohu. [Ipu Tome, prHAHCHpame pecTpYKTypHpama OaHke u3 cpeactasa GoHma 1ona3u y 003up
caMo aKo MHTEpHH KamanureT OaHKe 3a IMokpuhe ryOuTaka M JOKaNWTaIM3alHjy Y MOMEHTY HacTylama KpH3HE
cuTyanuje Hyje 1oBosbaH. OCHOBHU ITHJb OBAKBOT pellIeHha jeCTe CMambEmhe (PUCKATHOT PU3UKA U 3alITUTA Oy[IETCKUX

CpeJlCcTaBa, y3 HCTOBPEMEHO jadame TP)KUIIHE TUCHHUIUINHE CBUX YYECHHUKA Ha (DMHAHCH]CKOM TPIKHUIITY.

CrenupuIHOCT MHCTUTYIIHOHANHOT cTaTryca DoHAa oriena ce y TOME INTO HeEMa CBOjCTBO NpPAaBHOT JMIa, Beh
(yHKIMOHHIIE Ka0 HAMEHCKU (MHAHCHjCKH MeXaHH3aM HHTerpucan y okupy Hapomue 6anke Cpbuje. Haponna
6anka CpoOuje ymnpasiba ©oHIOM, 3aKJbydyje MpaBHE MOCIOBE Y cBoje MMe 3a pauyH DoHIa, a MOBHHA U 00aBe3e
doHza BoJIe ce OJ]BOjEHO 0 MMOBHHE U oOaBe3a Haponue G6anke Cpbuje. Y OKBHpY MOJIHTHKE yIarama CpeicTaBa
®onna Haponna 6anka Cpbuje ce Boau NPUHIUIINMA CUTYPHOCTH U JIMKBUTHOCTH, TIPH YeMY Ce CII000IHA CPEACTBA
NIPBEHCTBEHO IUIACUpajy y HUCKOpPH3NYHE (PMHAHCHjCKEe HHCTPYMEHTE, OIyT ApxaBHUX X0B, unMe ce o6e3oehyje
BHX0Ba Op3a NOCTYNHOCT y CiIy4ajy BaHpEeOHUX okonHOocTH. Kako 6u ce o0e30enuia MOTIyHa TPaHCIAPEHTHOCT
pana ®onna, Haponna Ganka CpOuje ycBaja roauimu n3Bemraj Qonnga u objaBipuBahie ra Ha CBOjOj HHTEPHET
Mpe3eHTanrju HajkacHuje 10 30. jyHa Tekyhe ropmHe 3a mMpeTXOIHY KaJeHAapcKy roxuny. M3semraj he campxaru
MoJaTKe O [UJbaHOM H JIOCTUTHYTOM H3HOCY cpencraBa PoH[a, yaarambuMa cI000JHUX CPEACTaBa U TPOLIKOBHMA,

Kao 1 ¢puHaHCHjcKe u3BemTaje PoHma 3a meprox Ha KOjH ce M3BEIITaj OXHOCH, C MHIIJBEHEM CITIOJEHOT PEeBH30pa.

Crpykrypa ¢uHaHCHpama PoH/Ia 3aCHUBA Ce Ha MPUHLIHILY ex anfe akyMyJaluje CpeAcTaBa u3 GaHKapCKor CEKTopa,
MyTEM PEIOBHUX TOAMIIBUX IONMpPUHOCA, Koje yTBphyje Haponna G6anka CpOuje 3a cBaky mojendHa4Hy OaHKY, a
pamu moctu3ama IusbaHor u3Hoca Donpma. Y ckiany ca 3akoHoM, Iuibanu u3Hoc PoHaa m3HOCH HajMame 1%
OCHT'YpaHHUX H3HOCA AEMO3MTA CBHX 0aHaKa, MITO je Y CKJIaLy ¢ PeryjlaTHBoM M mpakcoM EVY, a pok 3a noctusame
IUJbaHOT H3HOCca DOHIAa H3HOCH JIeCeT TOMHA OJl JaTyMa IoYeTKa MPUKYyIUbama cpencTaBa. Haponna 6anka Cpouje
YTBpYyje TOIHIIBY HIJbaHH H3HOC, BOACH padyHa 0 MOTpeOu A0CTH3amba [M/baHOT H3HOCA,  HA OCHOBY ITPOCEYHOT
OCHTYPaHOT M3HOCA JEMO3UTa OaHKApCKOT CEKTOpa y MPETXOIHO] FOAWHHU, 00padyHAaTOr Ha TPOMECEYHOM HHUBOY.
[Mpunukom yTBphUBama pelOBHUX TOOWINEBHX HonpuHOca Oanaka y donn, Hapomgna Ganka CpOuje mpuMmemyje
MeTonoi0rHjy yrBpheny OmnykoM o yTBphuBamy U MPUKYIJbakby HoNpHHOCA GaHaka y DOH/ 3a PECTPYKTYPHPAhEe
OaHaka,’** koja je Takohe yckialjena ¢ peneBanTHUM mpornrcuMa EY u Haj60560M mpakcoM u3 Te 00JIacTH, U 'y CKIaLy
j€ ¢ KapaKTepHCTHKaMa Hamer OaHKapCKOr CeKTopa. TpaHCIapeHTHUM MPUCTYIIOM KOjH IOJa3d Of jeJMHCTBEHHX
Je(UHUIIja U METOIOJIONIKHX PEIIcHkha TapaHTOBAHU Cy jEJIHAKU YCIIOBU 32 CBE OaHKE Koje M3lBajajy CpeicTBa Y
@onp. O6pauyH MojeqrHAYHNX TOMPHUHOCA HUje UCTH 3a CBaKy 0aHKY, C 003MPOM Ha TO [a 3aBHCH W O BEIHYHHE

0aHKe U 0f1 ’bEHOT PUHYHOT NpodHIa 00padyHaTOr Ha 0a3H jaCHUX HHIMKATOPA PH3HKA.

IMTopen penoBHMX TOIMIIBLUX NONpPUHOCA, cpencTBa DOHAA YMHE M BaHPEIHH AOUPHHOCH OaHaka, CpeicTBa M3
3a/ly)KUBarba, NPUXOAM O]l ylarama, Ka0 W CPEICTBA I'CHEpHCaHa y MOCTYIIUMA PECTPYKTYpUpama, IpU YeMy
Haponna 6anka Cpouje yrBphyje obaBe3y 3a GaHKe Ja ymIiaTe BaHPEAHE JONPHHOCE aKO IPHKYIJEHA CPEACTBA

®dona HUCY TOBOJBHA J1a OKPHjY TPOIIKOBE (PHMHAHCHPAa PECTPYKTypHpama win ryoutke Gonna.

®donJ Ma jacHO IeHHKICAHY YIOTY Y TIOCTYIIKY PECTPyKTypUparba 0aHaka, a lberoBa CpeJicTBa €€ MOTY KOPUCTUTH
MCKJbYYHBO 32 HaMeHe yTBpl)eHe 3aKOHOM, M TO 3a TapaHTOBal¢ UMOBHMHE U 00aBe3a OaHKE y PeCTPYKTYpHUpambYy,
onoOpaBame KpeauTa GaHIM WM APYruM CyOjeKTHMa KOjH y4YeCTBYjY Yy HOCTYIKY PECTPYKTypupama, Kao M 3a
KyIIOBHHY UMOBUHE npoOnemaTnyHe OaHke. Takole, cpencTBa ce MOTy KOPHCTUTH M Kao Cpe/ICTBa 3a OaHKe moceOHe
HaMEHe U IPYINTBA 32 yIpaBJbak¢ IMOBHHOM, Kako 61 ce 00e30e110 KOHTHHYHUTET KJbYUYHUX OaHKapCKHUX (QyHKIH]ja

1 CIIPECYMJIO HapylIaBame q)HHaHCI/IjCKe CTa0MITHOCTH. 3aKOH 0M0ryhaBa U UCIUIaTy HAaKHAJAC HITECTC aKMOHapuma U

264 Crryx06enn macuuk PC”, 6p. 51/2025.
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MOBEPUOLIMMA Yy CITy4ajy 1a je y OCTYNKY PeCTpYKTypUpama HacTaa Beha 1mrera Hero mro 61 HacTana y CTeqajHoM
MOCTYTIKY, YMMe ce 00e30ehyje nomaTHa mpaBHa curypHoct yuecHuka. [lopen HaBeneHor, @oHn Moxe na 06e30emu
cpezncTBa My cirydajeBuMa kaga HaponHa 6anka Cpouje, paan oqyBama CTaOMITHOCTH ((UHAHCH]CKOT CHCTEMA, U3y3Me
onpeheHe moBepuoIe o1 IpIMEHEe MEXaHH3Ma paclozielie TyOuTaka, a Moryhe je KOpUCTHTH UX U 3a Ipeay3UMame
BUIIIC HaBEAEGHWX aKTHBHOCTH HCTOBpEMEHO. Y cCilydajy NpHMEHe MHCTPYMEHTa NpOAaje aKIMja, UMOBHHE HIH
obaBe3a OaHKe y pecTpyKTypHupamy, cpenctBa @oHma MOry ce KOPHCTHTH 32 Ipey3UMathe HaBeAEHHX aKTUBHOCTH Y
OJIHOCY Ha CTHIa0lia THX aKIMja, UMOBUHE WM 00aBe3a.

C npyre crpaHe, 3akoH M3pHYHTO 3abpamyje Aa ce cperncrBa PoHma KOpPUCTE 32 JUPEKTHO MOKPHBambe TyOHuTaka
0aHKe y peCTpyKTypuUpamby, lbeHy TOKaUTaIn3alnjy Wim 3a 0bezoelerbe kanuTata 6anke 3a moceOHe HameHe. Ha 1aj
Ha4MH 3aKOHOJIABAIl jaCHO IPABH Pa3InKy U3Mely caBpeMEHOT MeXaHU3Ma PECTPYKTypUpama M CTaHIapAHOT MOJiesa
criacaBama 0aHaka CpeJCTBUMA JpKaBe, jep ce IyOHIH IPBEHCTBEHO MIPEHOCE Ha BIIACHHUKE U OBEpHOLE OaHKe, 10K

®Donj nMa cTabMIIN3aORy U TOMONHY (QyHKIH]y Y IIOCTYIIKY peCTpyKTYpUpama.

[MoceOHO BakaH aCMEKT, KOjU JONATHO Y4YBpIIhyje CHTYPHOCT LEJIOKYIHOT CHUCTEMa, jecTe 3aKOHCKH JehUHHCAH
pemociel KOjUM ce y MOCTYIKY PeCTpPYKTypHpama MOTY OTIHCATH W/HJIM KOHBEPTOBAaTH CJIEMEHTH KarhTaia H
oaroBapajyhe obaBese OGaHke, WITO je yckiIa)eHO C XUjepapXHjoM MOTPaKHBamkha y IMOCTYIKY cTedaja OaHkKe, YuMe
ce 00e30ehyje ma ocurypaHu AENO3UTH OO BHCHHE OCHTYPAHOT M3HOCA Oydy MOTIYHO 3alITHhEHH y MOCTYIKY
PECTPYKTYpHpama, Kao U Aa (hu3nyKa JHIa, IPeILy3eTHUIM, Ka0 U Maja H Cpeliba MPaBHA JIULA YHjU Cy JICTO3HTH
OCHT'YpaHH, Y)XKHBajy BHIIM CTEIEH 3allTUTE Y ONHOCY Ha ocraje noBepuone. OBakBa CTpPyKTypa HNpPHOPUTETA
iahamba JUPEKTHO yTHYE HA CMAamCHE MOPATHOT Xa3zapia, jep NPHMOpaBa BEIHMKE IIOBEPHOLC Ha aeKBAaTHH)Y
MPOLIEHY PU3HKA IIPUIHKOM yiarama y OaHKapCcKH CEKTOp, JOAAaTHO jadajyhiu Tp)KHIIHY IUCHHUILIHHY Kao KJbYYHH
(axTop cTabMIHOCTH.

V yciioBuMa BUCOKE JMKBUAHOCTH M KalMTAJIM30BAaHOCTU OaHKapcKor cekropa Pemybmuke CpOuje, ycrocraBibame
®donja nmpencTaiba o MpeBeHTHBHUX akTuBHOCTH Haponue 6anke Cpouje. OBUM ce yHanpeljyje MHCTUTYLIMOHATHA
CIIPEMHOCT 32 e(UKACHO YNPaBJbahe MOTECHIMjTHUM BaHPEIHUM CUTyallljaMa. YBoleme OBOT MEeXaHU3Ma JOJaTHO

yuBpIhyje moBepeme jaBHOCTH U CBHX TPXKUIIHUX YUECHUKA Y AYTOPOUHY CTAOMIIHOCT foMaher GaHKapCKOT CeKTOpa.



IV.2. lloka3aTe/bu (PMHAHCHjCKOT 31PaBJ/ba

3a oueHy cTaOMIHOCTH (UHAHCHUjCKOT CcHCTEeMa
y Peny6mumu CpOuju kopumheHO je HEKOIHKO
METOAOJOIIKNX  TPHUCTya KOju  omoryhaBajy
nopeheme mokazaTesba QUHAHCH)CKE CTAOUITHOCTH C
PErHMOHOM H cariieJlaBamke JMHAMHUKE THX T0Ka3aresba
TOKOM IIOCMaTpaHOT MepHoJa.

3a nopeljewe cTabMIIHOCTH PUHAHCHjCKOT CHCTEMA Y
MehyHapoaHOM KOHTEKCTy KopumheHu cy onabpaHu
¢uHAHCHjCKOT 3apaBipa. ,,Mpexa”
crabmwrHoctn (I'padpuxon IV.2.1) mpukasyje crame
MEeT peNnpe3eHTATUBHUX II0Ka3aTejba CTAOMIHOCTH
¢dbunancujckor cucrtema CpOuje U peruoHa Ha
kpajy 2008. u 2025. romuue: (a) aaeKBaTHOCTH
perymaTopHor KamuTaia, (06) OCHOBHOT KamuTaia
y OmHOCy Ha OWIaHCHY akTuBy, (B) yuemrha
npoOJeMaTHYHUX KPEIUTa y YKYIMHHM KPEIUTHMA,
(r) mpuHOCa Ha aKTHBY W (1) MPUHOCA HA KalUTal.

IIoKa3areJpu

IToka3aresbu (UHAHCHjCKOT 37paBJba yKa3yjy Ha TO
Jla ce KaluTaln30BaHOCT OaHKapckor cektopa Cpouje
Haja3u OKO MpOCEeKa peruoHa ako ce MmocMarpajy
MokKasaresb aJeKBATHOCTH pEryJaTOPHOr KamuTala
M OJHOC OCHOBHOT KamuTala W akTtupe. Yuenrhe
npo0ieMaTUYHUX KpEJAUTa y YKYINHUM KpEeIUTHMa
JIOCTHUIJIO je HOBU PEKOPIHO HHU3aK HHUBO HA Kpajy
2025. rommue ox 2,1%, mTo je wHcmoa mpoceka

peruona. Cwmameme yuemha mpoOIeMaTUHIHUX
KpequTa yKadyje Ha O4yBaH KBAJIUTET aKTHBEe ODaHaka
YIPKOC TOjadaHuM TEeH3HjaMa
U IpecTaHKy Bakekma IMojeiMHuUX Mepa Hapomne
6anke CpOuje 3a oTmiuaTy KpeawTa, KojuMa cy y
MIPOTEKJIOM IEPHOAY MOJP)KaBaHU CEKTOPU MPUBpPEE

u ctaHOBHUIITBA. Y TOKy 2025. ronuHe OaHKapcku

TCOMMOJIUTUYKUM

cektopu Penyonuke CpOuje u peruoHa mocioBaiu cy
npo¢urabmino. [TokasaTesbn MpuHOCA Ha aKTUBY H
IpHHOCA Ha KamuTaa Jomalier OaHKapcKOT CeKTopa
KpeTaliHu Ccy ce W3HaJ Ipoceka 3emalba permona.’s’
3axBasbyjyhu ouyBaHOM KBallUTETy aKTHUBE, BHCOKO]
KaluTaJIn30BaHOCTH U TPO(PUTAOMITHOCTH, DaHKapCKH
cucreM Peny6nuke CpOuje MOXe c€ OICHUTH

Kao cTaOuiaH.

ITopex moMeHYyTHX TOKa3aTesba, 3a Mepeme
(UHAHCH]CKOT 3IpaBjba KOPUCTH CE€ W HMHICKC
¢unancujckor crpeca (Financial Stress Index —
FSIX). Nunekc GUHAHCH]CKOT CTpeca je KOMIIO3UTHH
MoKa3aTesb’® KOju je KOHCTpyHCaH Kako Ou ce
Mperno3Haje emu30fe IMOBUIICHOT (HHAHCH]CKOT
cTpeca W HHXOBO Tpajame, 300r dera oOyxBaTa
pelieBaHTHE TMoOKa3aTeJbe (QUHAHCHJCKOT TPIKULIITA
Penybnuke CpbOuje u  KpeTame  EKOHOMCKE
akTUBHOCTH. [l03UTHMBHE BPEAHOCTH IIOKa3aTesba
yKa3yjy Ha M3HAAIpOoce4yaH, a HeraTUBHE BPEJAHOCTH
Ha HCIOANpPOCEYaH HHUBO (PUHAHCHCKOT CTpeca
Ha TPXKUILTY.

padmkoH 1V.2.1. dPuHaHcHjcka cTabunHocT 6aHKkapckor cektopa Peny6nuke Cp6uje y nopehemwy

C NPOCEKOM pervoHa

2008.
MNAK

ROE K/A

ROA NPL/Kp.

Cpbuja

2025.
MAK

ROE KIA

ROA NPL/Kp.

e PeryoH

* MNpukasaHe cy CTaHAapAM3oBaHe BPEAHOCTU OCHOBHMX Moka3aTerba uHaHcujcke ctabunHoctu: MAK — nokasaters agekBaTHOCTU
Kanutana (perynaTtopHu kanutan y ofHOCY Ha pu3nyHy aktuy); K/A — OCHOBHM kanuTan y ogHOCYy Ha YkynHy aktmsy; NPL/Kp. — ogHoc
npobnematuyHmx GpyTo kpeauTta npema ykynHum 6pyto kpeamtuma; ROA — npuHoc Ha aktuBy; ROE — npuHOC Ha kanuTarn.

** Beha ynarbeHoCT ofj LleHTpa Mpexe ykasyje Ha Behu pusuk.

*** PervoH obyxsaTa 3emrbe cpeawe n uctouHe Espone: Cpbujy, BocHy n XepuerosuHy, Mahapcky, CeBepHy MakenoHnujy, Morbcky,
Byrapcky, Typcky u XpBatcky. lNokasaTerbu koju ce o4HOCe Ha permoH HenoHaepucaHmn cy NpoceLy pacnonoXxuBmx nogartaka 3a HaBeaeHe

3emrbe.
**** Mocnenu AOCTYNHM nodaum 3a 2025.

WM3Bop: MM® n HBC.

265 Buiie 0 KapakTepHCTHKaMa M KpeTamuma y GaHKkapcKoM cektopy y PemyGuuim
Cpb6uju Buneru y neny I1.1. bankapcku cexrop.

266 3a Bumie MHGMOpMALMja O METOIONOIMjH IIOKa3aresba Morieqard [oaumiby
M3BEIITaj O CTAa0MIHOCTH (PMHAHCHjCKOT cucTema y 2012.



padbmkoH 1V.2.2. UHpekc conHaHcujckor cTpeca (FSIX) v pacT BAM-a
(cTaHaapAun3oBaHa oAcTynawa of npoceka u crona pacta bAM-ay %)

L A L A I Y V2 AV V2 | A VA B AV | AV

mmmmm PacnoH namefy kamatHe ctone BEONIA v pecbepeHTHe kamaTHe cTtone

EMBI

BonatunHoct 6ep3e
s BONaTUNHOCT AEBU3HOT Kypca
FSIX
Crona pacta peanxor BAlM-a

W3sop: HBC.

WNuanexc ¢uHaHCcHjcKOT cTpeca 3abemexuo je
HUCHOANPOCEYHE BpeaHocTH y ToKy 2025. romune,
KOje Cy HIKe y NMpoceKy y nopehemy ¢ mperxomHom
roguHoM. Ha ocHOBy aHanm3e KpeTama IOjeIMHHUX
KOMIIOHEHATa MOXKE C¢ BHUJICTHU Ja Cy Ha Kpajy 2025.
IMpOoCEYHEC BPECAHOCTHU TOTOBO CBHUX KOMIIOHCHATa
Omie HIXKe Hero Ha Kpajy mperxonHe roguHe. Huzak
HUBO WHJIeKCa (UHAHCHU]jCKOT cTpeca y Hajpehoj Mepu
je pesynrar cMmamema npemuje pusuka CpOuje Ha
IyT y JoJlapuMa, peJlaTUBHO HHUCKE BOJIATUIIHOCTH
Beorpancke Gep3e Mepene unHuekcom BELEXIS wu
CTaOMITHOCTH JIEBU3HOT Kypca.

IToxazaress yTuiaja 3aje JHUYKOT TOBEPUOI[a KOPUCTH
ce nma OM ce Hpemo3Hao pPH3UK OJf INPEHOLICHA
¢bunancujcke Kkpm3e wusMehy 3emarra kKoje cCy
ycMepeHe Ha cTe u3Bope huHaHcupama. OBaj KaHaT
NpeHoleha pHU3UKa IOCEOHO je M3pakeH Kol
MaJluX "W OTBOPCHUX eKOHOMI/Ija,
(DUHAHCHJCKUX CEeKTopa y KOjuMa JOMHHHUPA]jY
cTpaHe 0aHKe WM BUXOBH CylNCcHOWjapu. BpegHoct
TOr TMOKa3aTejba 3aBHCH O H3J0XKEHOCTH ApXKaBe
MOBEpHOLIa MPHUBATHOM W jaBHOM CEKTOpPY Jp)KaBe
Iy)XHHKa © ydemha pgyra mnpema
MOBEPHOILY y OJHOCY Ha 3aIyKCHOCT (DMHAHCH]CKOT
ceKTopa 3emMibe AyxXHHKA. JloOujeHn mokaszaresn’®’ je
IPONOPLHOHATAH BepoBaTHONH NPCHOIICHA
(nHaHCHjCKe KpHU3e U3 oxpeljeHe 3eMibe perunoHa Ha
Cp0ujy, OTHOCHO BEpOBaTHONM MpEeHOIICHA KPU3E U3
CpOuje Ha 3eMJbE pETHOHA.

OJHOCHO KOJI

3ajeTHUYKOM

207 3a Bumre nHGOpMAIHMja O METOZONOTMjH IOKa3aTe/ba MOMICHATH [omumimbu
M3BeIITaj 0 cTabuiHoCcTH (hrHAaHCHjCKOT cuctema 'y 2013.
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VoIV v v vV

AHann3a je ypalleHa Ha OCHOBY KOHCOJIHJIOBAHHX
n3BemTaja BIS-a Koju ce OIHOCe Ha MpEeKOTpaHWYHE
rmobanmHNX OaHKaApCKHX Tpyma |
yKJby4yjy BenukH Opoj OaHaka W JpskaBa, IITO

HU3JI0KCHOCTH

UX YUMHU BE€OMa INOTOAHMM 3a YINOpEAHEC aHaJIu3¢

NpeKorpaHuyHe u3nokeHoctu. Kopumhenu cy
MOCIIEABU PACIONOKUBU TONANM O H3JIOXKEHOCTH
0aHKapCKUX CEeKTopa IpkaBa KoOje Cy 3ajeJHHYKH
noBepuony npema CpOuju u IpyruM 3eMJbaMa Cpeambe

u jyrouctoune EBpore.

Pesynratu ananuze cy mpeacTaBJbeHU ,,MPEKOM™ Ha
I'paduxony IV.2.3, Ha k0joj ce MOXKe BUAETH aa OU Yy

pacukoH IV.2.3. NMpeHoweHe LWoKoBa NPeKo
KaHana 3ajegHU4YKor nosepuoua®

PymyHuja
LipHa Fopa Mahapcka
Anb6aHvja ] XpBatcka
T
Byrapcka CnoseHuja
CeBepHa
MakenoHvja BuX

e/ TYL|@] 3€Marba permoHa Ha Cpoujy
YTtuuaj Cpbuje Ha 3emrbe pervoHa

* Mopaum 3a T3 2025.
W3Bop: BIS n HBC.



padhukoH 1V.2.4. UHaekc ctabunHocTn 6aHKapckor
ceKTopa
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Wasop: HBC.

CIydajy MOTCHIMjaTHOT (PIHAHCHjCKOT IIOKa y HEKOj
o1 3eMajha y peruony Hajehu yrtumaj Ha Cpowujy,
pPEeKO KaHalla 3ajeJHMYKOT II0BEepuola, HMale
PymyHnuja, Mahapcka u Xpsarcka, mpok 6u CpOuja
Hajsehu yTtuiaj ummana Ha CeBepHy MakenoHujy,
Bbocuy u Xepuerosuny u Llpny I'opy.

Hda ©Ou ce camieganyd MNOTEHIMjaJIHM PH3HLK IO
(uHaHCHjCKy CTaOMIIHOCT y BE3UW C IIOCIOBamEM
GaHKapCcKoT KOHCTPYHCAaH je HHICKC
CcTa0MITHOCTH OaHKapcKor cexropa.’®® OBaj uHIEKC ce
u3padyHaBa Ha OCHOBY IIOKa3aTesba COJBEHTHOCTH,
KBaJIUTETa aKTHBE, MPOYUTAOUIHOCTH, IUKBHIHOCTH

CHCTEMa,

padhmkoH 1V.2.5. 36UpHM enemeHTU nHAeEKca
cTabuMNHOCTU GaHKapCKOr ceKTopa
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H BanyTHa ycknaheHocT TNuksnaHocT MpodutabunHoct

u KsanuTeT akTuse ConeeHTHOCT

Wasop: HBC.

W TOKa3aresba KOjH TMpPEICTaB/ba OJHOC BaIyTHE
yckial)eHOCTH aKTHBe U ITacuBe OAHKapCKOT CEKTOpa.

HNHnekc cTaOWIHOCTH OaHKAapCKOr CeKTopa 0Jaro
jé CMameH y OJHOCY Ha MpPEeTXOJHY TOAMHY U Ha
kpajy 2025. rogumHe m3HOCHO je 0,56, mTo ykasyje
Ha BHCOK HHUBO CTaOWJIHOCTH OaHKapCcKOT CEKTopa
Penyonuke Cp6uje.> [TocMaTpaHo 1o MojeAMHAYHUM
KOMIIOHEHTaMa, BHUCOKa NPOPUTAOMIHOCT, Kao H
mo0OoJpIIaH KBAJIUTET aKkTUBE OaHaka 3axBasbyjyhu
cMamemhy HHMBOa ydemha mpoOieMaTHYHUX KpeauTa
y YKYyNHHM KpEeIuWTHMa, HajBUIIE Cy JONPHUHEIH
crabunmHocTn OaHKapckor cexrtopa Tokom 2025.

pacmkoH 1V.2.6. KpeTarbe nokasaterba CUCTEMCKOF cTpeca
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= C|ICTEMCKN PU3NK
mm— |]pxaBHe XoB
TpxuwTe KanuTana

[leBn3HO TpXULLITE
m— TpXuMLITE HOBLA
s BaHKapCKku CEKTop

MehyHapoaHo okpyxer-e

W3sop: HBC.

208 3a pumre nHdOpMAIMja O METOZONOTMjH IOKa3aTe/ba MOMIEHATH [omumimbu

M3BeIITaj 0 cTabuiHOCTH hrHAHCHjCKOT cucTtema 'y 2014.

MokasaTers cuctemckor cTpeca

ucnon 0,5 ykasyjy Ha HI)KM HUBO CTaOMITHOCTH OaHKapCKOT CUCTEMA.

26 Bpepnoctu u3Hay 0,5 ykasyjy Ha BHIUM HUBO CTaOHJIHOCTH, JOK BPEIHOCTH
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TOOUHE. KOMHOHeHTe COJIBEHTHOCTU U JIMKBUJIHOCTHU
y HEIITO MamO0j MEpPHU MOIpPHHENE Cy CTAaOMIHOCTH,
¢ o03upoM Ha OjarW maj rmoka3aTesba aJeKBAaTHOCTH
KaruTaaa ¥ BpPeJHOCTH JINKBUJIHE aKTHBE OaHKapCKOT
CEeKTOpa y OIHOCY Ha MPETXOAHY roguHy. HajMmamy
mpoMeHy 3a0enexuna je KOMIIOHCHTA BaJyTHE
yckiia)eHOCTH aKTHBE M ITaCHBE OAHKAapCKOT CEKTOpa.

Panun mnpenosHaBama KpH3HUX IepHoga M OLCHE
HHBOA CHCTEMCKOT cTpeca (DHHAHCHjCKOT CHCTEMa
Cpbuje, pas3BHjeHa je METONOJIOTHja Ha OCHOBY
Koje je KOHCTPYyHCAaH KOMIIO3UTHH IIOKa3aresb
cucremckor crpeca.’’’ OBaj mokaszaresb je 3aCHOBaH
Ha METOJI0JIOTHjaMa Koje ¢y pa3Biin EBporicku onbop
3a cucreMcku pusuk u EIlb, a cinyxu 3a a”Hanusy
pU3MKa Yy Pa3IUYUTUM CEerMeHTUMa (HHAHCH]jCKOT
cUCTeMa ¥ OlelkhYyje HHBO YKYHHOT CHCTEMCKOT
crpeca. [lokasaress cucTteMckor crpeca oOyxBara
25 mokaszaTesba KOjU IPHKA3yjy HHUBO (PMHAHCH]CKOT
cTpecay HIeCT HajBaXHHUJUX ceTMeHaTa (PMHAHCH]CKOT

270 Kosauesuh, [lapko (2021), ,,OueHa CHCTEMCKOr pH3UKA (DUHAHCH]CKOT
cuctema Penybmuke CpOuje u BepoBarHoha HAacTaHKa CHCTEMCKe Kpuse”,
3060pHuuk panosa, Haponua 6anka Cpbuje, 75-125.

cucrema CpOuje: [EBH3HO TpPXKHIUTE, TPXKHIITE
IpKaBHUX X0B, TpXkuIITE HOBUA, TPKULITE KalUTAJIa,
O0aHKapcKH CeKTop ®  MelhyHapoZHO  OKpyKeme.

Ilokazaress cuctemckor crpeca y 2025. roauHu
yKaszyje Ha IepuoJl HUCKOT pU3HKa, nmpalieH HHCKOM
1 cTaOMITHOM CHCTEMCKOM KOMIOHeHToM. Ha xpajy
2025.ronrHe BpeIHOCT OBOT IIOKa3aTesba Oniia je Hika
Hero Ha Kkpajy 2024. rogune. CMamemhy BPEIHOCTH
OBOT TOKa3aTesba AOINpPHHENA Cy KpeTama y CEKTOpy
IpkaBHUX XoB ycien ouyBaHMX MaKpOEKOHOMCKHX
IoKasarejba M IOCIEAMYHOT Maja NpEeMHuje pHU3UKa
Penyonuke CpOuje, kperama Ha TPXKUIITY HOBIA H
cTama y OaHKapCKOM CEKTOpy. Y CYNPOTHOM CMepy
Ha Kpajy 2025 romuHe jaenoBana cy KpeTama Ha
neBu3HOM TpxumTy. ITokaszaress cucteMckor crpeca
010 je Ha HUCKOM HUBOY TokoM mene 2025. romune,
IITO yKa3yje Ha OTIOPHOCT W O4YyBaHy CTaOMIHOCT
(MHAHCH]CKOT CHUCTEMa Y IIeJINHU YNPKOC 3Ha4ajHUM
HEN3BECHOCTHMA Ha INI00ATHOM HHUBOY.



Cnucak rpadgukona, Tadesia u meme
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L13.
L14.
LLS.
LL6.
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L18.
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L4.14.
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L5.1.
L.5.2.
1.5.3.
1.5.4.
L5.5.
L5.6.
L.5.7.
L6.1.
1.6.2.
1.6.3.
1.6.4.

IMpojexumje pacta b/II1-a eBporckux 3emaspa 3a 2026.
Tlokazaresb aKTUBHOCTH (IIPOU3BO/IHA)

Tlokazaresb akTUBHOCTH (yCiIyre)

Kamarne crone EIlb-a u EONIA/ESTR

Kperame KypceBa oxpel)eHrX HALMOHAIHUX BalyTa IIpeMa eBpy

Wunexc 06Be3Huna Tpxumra y ycrnony: Cpbuje u 3eMaba perrona, VIX uHAeKkc 1 IpUHOC Ha 0OBE3HHIE

CALl

Kperame ogabpanux Oep3aHCKHX HHIEKCA

Kperama Ha MaTHYHAM TPXKHUIITHMA 0/1a0paHuX OaHKAapCKUX rpyma npucytHux y Cpouju
ITpomeHa npekorpaHuYHe U3JI0KEHOCTH TTpeMa ofadpanuM 3emsbama, T3 2008 — T4 2025.
Peannu pact B/II1-a — nonpuHOCH Tpaxme

Peannu pact B/II1-a — nonpuHocu nonyne

TIpojexuuja peannor pacra b/I1-a

TIpojexuuja nupnanuje

Kperame neBusHor kypca u uatepsenuje Haponue 6anke Cpouje na MAT-y

Kiby4HH MaKpOESKOHOMCKH PH3HIH

JesusHe pesepse Haponue 6anke Cpouje

Jesusne pesepse Haponue 6anke Cp6uje Tokom 2025.

Bpoj Mecenu yBo3a pobe 1 yciyra HOKpHBEHHX OPYTO IEBU3HUM pe3epBaMa
TlokpuBeHoCT HOBYaHE Mace M3 OpyTo AEBU3HUM pe3epBama

TToKpHUBEHOCT KPATKOPOYHOT CIIOJBHOT IyTa IO MPEOCTANI0j POYHOCTH OpyTO pe3epBama
,,IIpaBa Mepa 3a CpOujy* 3a OpyTO IeBU3HE pe3epBe

OnTUMaIHU HUBOM JICBU3HHUX PE3EPBU I10 CTpeC-CLeHapUjuMa, aetemoap 2025.

AHanmm3a 0CeT/bUBOCTH napamMeTrapa MoJiejia aI€KBaTHOCTU AC€BU3HUX PE3E€PBU HA OCHOBY IIPETIIOCTABKHU

HETOT CTpec-CLeHapuja
Kperame duckaiHor pesynrara

Kperame duckanHux npuxoaa u pacxona

Kperatwe jaBHor nyra

BanyTtHa cTpyKkTypa jaBHOT Iyra

BanyTHa cTpykTypa jaBHOT nyra Ha aaH 31. nenemOpa 2025.

CrpyKTypa KaMaTHHX CTOIIa jaBHOT ayra Ha aaH 31. neuemOpa 2025.

JaBHU OyT 110 OCHOBY M3JaTHX X0B

Bunanc Tekyhux TpaHcakmuja

W3Bo3 u yBo3 Cpbuje

Hedunur rexyher pauyna minarsor 6unanca u CIU

JluHaMuka crioJbHOT ayra

CrosbHH AYT IO KOPHCHUIAMA

CrospHH YT IO OPUTHHAIIHO] POYHOCTH

CrospHH AYT IO IpeocTanoM Jocrehy

CrpyKTypa CIOJEHOT JyTa IIpeMa BPCTH KaMaTHe cTore Ha 1aH 3 1. nenemo6pa 2025.
KpenutHa akTHBHOCT IIpUBpEie

CrpykTypa HoTpakuBarma 0aHaka oJf HPUBPEJIE 110 CEKTOPCKO] AETaTHOCTH
BanyTtHa cTpykTypa noTpakupama noMahux 6anaka ol IpUBpese

Cexkropcka cTpykTypa ydentha mpoO6aeMaTHIHUX KPEAUTa y yKyITHUM KpeJUTHMa IPUBPEe
BanytHa cTpyKTypa npoOiieMaTHIHHX KPeJUTa IPUBPEIH

Kperame kaMaTHHX CTOIIA HA KPEIUTE U AEIO3UTE IIPUBPEE — HOBOOJOOPEHNU MOCIOBH
Kperame HIBOA TOTpaXkKHBamka KPO3 IPUHYAHY HAILIATy IO IPHOPHTETHMA
Kperame neBu3He MITEIHE CTAHOBHHINTBA

CTpyKTypa JeBU3HE IITEAKHE CTAHOBHUIITBA [0 POYHOCTH

CrpyKTypa JUHApCKe ITeHe CTAHOBHHUIITBA 110 POUHOCTH

BanyTHa cTpyKTypa A€mO3KUTa CTAHOBHUILITBA
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IL.3.5.
11.3.6.
11.3.7.
11.3.8.
11.3.9.

1L.3.10.
IL3.11.
1L.3.12.
11.3.13.

erTaH)e KaMaTHHUX CTOIIa Ha IWHAPCKE, €BPO U EBPOUHACKCUPAHE KPEAUTE U NETIO3UTE CTAHOBHUILITBA —

HOBOOJOOPEHU MOCIIOBH
JIOIpHHOCH pacTy MOTPaXkKHBamba OaHaKa OJ CTAHOBHHIITBA 10 HAMEHAMA

CTpyKTypa NoTpakuBarma OaHaka Ojl CTAHOBHHUILTBA 10 HAMEHAMa
BaityTHa cTpyKTypa noTpaxkuBama OaHaKa Ofl CTAHOBHHUIITBA

AJIEKBaTHOCT KanuTaia GaHKapcKor CEeKTopa

PerynaTopHu KarmuTan y OfHOCY Ha PU3HYHY aKTHBY, 36MJbE PErHOHA
CTpyKTypa peryIaTopHOr KalnuTajla U 3alITUTHH CIIOjeBH KaluTaaa
Crpykrypa akTuBe 6aHKapckor cexropa Cpouje Ha qaH 31. nenemopa 2025.
TIpoGneMaTuuHu KpeauTn

VYuemhe npoGneMaTHYHUX KPEANUTA, 36MJbE PETHOHA

ITpomena yuenrtha 6pyTo npobIeMaTHYHNX KPENTa y YKYITHUM OpPyTO KPEAUTHMA, 3eMJbE PETHOHA
IMokpuhe npobneMaTHYHUX KpeauTa

Kperame KpeIuTHE aKTHBHOCTH

KpeanTHa akTHBHOCT IPUBPE/C M CTAHOBHUIITBA

IMoka3zaresbu npopuTabUITHOCTH

IprHOC Ha KamuTaj ¥ IPUHOC Ha aKTHBY, 3eMJbE PETHOHA

IMokasaresbu IpoGUTAOMITHOCTH IPeMa 3eMJbH MOpeKIIa BERMHCKOT aKI[MOHapa i BIIACHUYKO] CTPYKTYPH
y 2025.

Jlo6urak/ryourak GaHKapCKOr CeKTopa [pe OIope3uBarma

IIpoceuan MeceuHH IOKa3aTesb TUKBUHOCTH

Pacnoziena noxasaresba JIMKBHAHOCTH

Pacroziena yxer rnokasaresba JIMKBUIHOCTH

JInkBujHa akTHBA

Kperame ogHOCa KpeuTa U IEIO3HTa

Crpykrypa n3Bopa puHaHCHpama OaHKapcKOT ceKTopa Ha paH 31. nenemOpa 2025.

BaisryTHa CcTpyKTypa Aeno3ura

PouHa cTpykTypa aenosura

IToka3aresb IEBU3HOT PH3UKA

VYuemhe 6pyTo npoOieMaTHYHUX KPEJUTa 33 LEHTPAIHY MIPOjEKLH]y, YMEPEHH U HAjTOPU CLIEHAPUO
Ipojexuuja yuemrha 6pyTo npodieMaTHYHUX KPEIUTa Y YKYITHUM KPEAUTHMA

Kperame [TAK-a no crpec-cueHapujuma

Kperame HIBOa KamuTana o CIeHapujuMa ¢ IIp0jeKTOBaHNM IIPOGUTHAM aMOPTH3EPOM
Kperame BpefHOCTH PU3HYHE aKTHBE 10 CLIEHAPUjUMa C IPOjeKTOBAaHIM NIPOMUTHAM aMOPTH3EPOM
Kperame nokasaresba JMKBHIHOCTH GaHKAPCKOT CEKTOPa 110 CTPEC-CLIeHapHjuMa

JINKBUJTHY aMOPTH3EP y CITy4ajy JHEBHOT MOBJIadeHba JACMO3KTA 10 JaHUMa 33 YMEPEHH CLIEHapHO
JINKBUTHY aMOPTH3EP y CiTy4ajy JHEBHOT MOBJIadeHa ACMO3HTA 110 JAHUMA 32 HAjTOPU CLIEHAPHO
CTpyKTypa Aeno3ura 1o Bul)ermby 1 OPOYCHHUX ACMO3UTa — JHEBHO 332 YMEPEHH CLIEHAPHO
CTpyKTypa Aeno3ura 1o Bul)ermby 1 OPOYCHHUX ACMO3UTa — AHEBHO 32 HAjTOPH CLIEHAPHO
VHTepBany noBepema KpeTama [10Ka3aTesba IMKBHIHOCTH OaHKapCKOT CEeKTopa

Mpeska Gankapckor cexropa Pemy6imke Cpouje

ITAK 6aHKapcKOT CEeKTOpa HAKOH HECOJIBEHTHOCTH I0jeIMHAYHE OaHKe

VYrtunaj MpexHe cTpykrype Ha obapame [IAK-a 6ankapckor cekropa Penmyonuke Cpbuje HakoH
HECOJIBEHTHOCTH TI0jeANHAYHE OaHKe

CTpyKTypa BIAaCHHINTBA OCUTYpaBajyhinx qpymiTaBa nmpema 3eMJbH Iopekia Ha aau 31. nerembpa 2025.

YKynHa npemuja ocurypama Ha aa 31. nenem6Opa 2024.

CrpyKTypa npemMuje OCUryparmba

VkynHa mpemuja IpemMa BpcTama OCHrypama Ha gaH 31. nenemopa 2025.

CTpyKTypa HHBECTHPamha TEXHUUKHX Pe3epPBU HEIKUBOTHHX OCHIypama Ha naH 31. nenemopa 2025.
CTpyKTypa HHBECTHPamha TEXHUUKHX PE3ePBU KUBOTHHUX OCHI'Ypama Ha JaH 31. nenemOpa 2025.
IToxa3aresbu MPOGUTAOMITHOCTH HEXUBOTHHX OCUTYParbha

INokazaresbu NPOGUTAOUITHOCTH KUBOTHUX OCHTYParha

KomOMHOBaHM palyo y ocurypamwy

Topummmu pact HeTO UMOBHHE U HeTo yruiare y AI1D

Huso roqumsux yrutata u ucriara uz 11O

Crpykrypa ykynae umoBute JI[1® Ha nan 31. nenem6Opa 2025.

YkynHa Heto uMoBuHa 1D u unnexc FONDex
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CTpykTypa IulacMaHa IpemMa IpHMaolly JIM3KUHra Ha 1aH 3 1. nenemo6pa 2025.
CTpyKTypa I1acMaHa npema npeaMeTy JM3uHra Ha aH 3 1. nenemoOpa 2025.
W3zabpanu uHCTpyMEHTH MoHeTapHe nonutuke Haponne 6anke Cpouje
Pedepentna kamarna cromna, BEONIA v kaMaTHe CTOIIE HA JACMO3UTHE U KPEIUTHE OJAKIIHIE
Kamarne crone BELIBOR

KamartHe cTome Ha TPXKHUIITY HOBIIA U ayKIHjaMa INHAPCKHUX JP/KaBHUX 3aIlica
Crame IUHApCKUX IpkaBHEX X0oB

Tpaxma 3a TUHAPCKUM Jp>KaBHHM 00BE3HHIIAMa

IIpouenar peanuzaunyje Ha ayKIpjamMa JMHAPCKHUX AP)KAaBHUX 0OBE3HHLA
Crpykrypa noprdonuja JTUHAPCKUX ApxkaBHUX X0oB

Crame IpKaBHUX X0B 1€HOMHHOBAaHUX Yy €BpUMa

TpoxuuHa kanuranusanuja beorpaacke 6epse

Kperame Gep3aHCKnX HHACKCA

TIpomer akumjama Ha beorpasckoj 6ep3u

Melybankapcka nosezanoct R7GS mpexe Haponne 6anke CpOuje
Mehy6ankapcka nosesanoct y /PS HBC mnaraom cucremy

MelhyHapoaHo nopeljere - HHASKC ieHa CTaMOCHHUX HEOKPETHOCTH

WHaeke ieHa craHoBa

TIpoOnemaTn4Hyu KpeaAUTH CTaMOCHE M3rpalbe

Mupexcu Opoja U3aaTHX J03BOJIa HOBOTPAIHE

TIpo6nemarinyHy KpequTH rpal)eBHHCKOT CEKTOpa Y OKBHPY CEKTOpa MPHBPEE

LTV pauuo

duHaHCHjcKa CTaOMITHOCT OaHKapcKor cekropa Pernybnuke Cpbouje y nopehermy ¢ mpoceKoM peruoHa

Wupexc ¢punancujckor crpeca (FSIX) u pact B/I1-a
IIpeHolueme MOKOBa MPEKO KaHalla 3ajeAHUYKOT II0OBEPHOLA
Wnnexe crabmiiHOCTH OAHKapCKOT CEKTOpa

30MpHM €JIEMEHTH UHJIEKCa CTAaOMITHOCTH OaHKapCKOT CEKTopa

erTaH:e TI0Ka3aTrejba CUCTEMCKOT CTpeca

Tlokazarespu aIleKBaTHOCTH JICBU3HUX Pe3epBH, Kpaj 2025.
CTpec-crieHapuju IeBU3HAX PE3ePBU

TToxa3saresby Koji ce OHOCE Ha CeKTOp CTaHOBHHIITBA
Crpykrypa ¢unaHCcHjcKor cexTopa Pemyonuke Cpouje

IMokazaresbu Gankapckor cexkropa Pemy6nuke Cpouje

Koedurmjentu enactuanocty ydemrha npodieMaTHIHUX KPEOUTa y YKYIIHAM KPEAUTUMA U TOTIPUHOCH

nerepmuHanT ox T4 2024. o T4 2025.
TIpernen nedunrcaHux cueHapuja

HpeTHOCTaBKe TIOBJIaY€H-a ACTIO3UTA 110 CEKTOpHUMa

I/I3Be;[eHa CTPYKTypa yqemha TOBJIAYCH:A ACTIO3UTA I10 KaTeroijaMa JCTIOHEHAaTa Y YKYITHUM IMOBY4YE€HUM

JACMO3UTUMA
HpeTHOCTaBKe JTHCBHOT ITOBJIQYCHa ACIIO3UTa

Bpennoct u 6poj mnahama y RTGS cucremy Haponue 6anke Cpouje
Bpennoct u 6poj mnahama y IPS cucremy Haponue 6anke Cpbuje
RTGS mehybankapcka mahamba (MpexXHH HUBO)

3amTuTHY ciojeBu Kanutaia y Cpouju

Kananu ytuiaja MakpoekoHOMCKOT okpyskera Ha [TAK

Tlokasaress Wijnholds — Kapteyn 3a 6pyTo J1eBU3HE pesepBe

Tlokasaress Lipschitz — Messmacher — Mourmouras 3a GpyTo JIeBU3HE pe3epBe
ITokazaress Bussiére — Mulder 3a 6pyTo neBu3He pe3epae

IMokazaress Roaf — Norris 3a OpyTo AeBH3HE pe3epBe — Moa3Ha OCHOBA
IMokazaress Roaf — Norris 3a 6pyTo AeBH3HE pe3epBe — CTPEC-CLEHAPHO

VYuemhe ykynuux kpenura y B/AII-y u orieHa 1yropoyHor Tpesjaa
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138

Vyemhe kpenura cranosHumTBy Y B/II1-y 1 onieHa gyropodHor tpeHaa
VYuemrhe kpenura npuspeau y B/II1-y u oneHa g1yropodHor TpeHua
YrBphene crone CCyB-a y npyrum 3emMbama

Kperame nporemene BpeqHOCTH U Opoja cTaMOSHHX HEMOKPETHOCTH 0 PETHOHUMA

Ipernen pesyarara EBA ctpec-tecra
TIpouemeHe BpeAHOCTH CTaMOCHUX HEMOKpeTHOCTH y 2025.
TIpoceune mpouemeHe BpeAHOCTH CTaMOCHUX HEMOKPETHOCTH ToKoM 2025. (TonuHa u3rpaame, BpeTa,

CTPYKTypa)
Bpoj nporneHa cranoBa TokoM 2025. 1O CIIPaTHOCTH CTaHOBA U CHPATHOCTH 3Trpaaa
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